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* यह आलेख माइकल दवेब्रत पात्र, जी. वी. नथनएल, शाहबाज़ खान, ववश्वजीत मोहतंी, 
खशुी विनहा, कुणाल वरियदशशी, हव ष्िता केशान, रमेश कुमार गपु्ा, पकंज कुमार, हरेंद्र 
बेहेरा, अररजीत वशवहर,े िगुतंी डी, ववजया अग्रवाल, आकाश राज, दबेवरिया िाहा, 
वशवम, शैलजा भाविया, शे्ावद्र बनजशी, कावतषिकेय भागषिव, वदलरिीत शमाषि, अवनीश कुमार, 
कमल गपु्ा, अजंवल माररया जोि, शभुम अव्नहोत्री, वरियकंा िचदवे, अक्षरा अवसथी, 
ववनीत कुमार श्ीवासतव, िमीर रजंन बेहरा और रखेा वमश् द्ारा तैयार वकया गया है। इि 
आलेख में वयक्त ववचार लेखकों के हैं और भारतीय ररज़वषि बैंक के ववचारों का रिवतवनवितव 
नहीं करते हैं।

कुछ सबसे सुदृढ़ अर्थव्यवसरथाओ ंमें धीमी सवंदृ्धि के कथारण वैद्विक 
अर्थव्यवसरथा गद्ि खो रही है और उच्च आवदृ्ति सकेंिक आने 
वथाले सम्य में और अद्धक द्गरथावट की ओर इशथारथा कर रहे हैं। 
भथारि में, 2023-24 की िीसरी द्िमथाही में वथासिद्वक सकल घरलूे 
उत्थाद की वदृ्धि छह-द्िमथाही के उच्चिम सिर ्र री, जो मजबूि 
गद्ि, मजबूि अप्रत्यक्ष करों और कम सद््सडी द्थारथा स्ंचथाद्लि री। 
सरं्चनथातमक मथांग की उच्च दृश्यिथा और सवसर कॉ्पोरटे और बैंक 
िुलन ्त्र, आगे ्चलकर सवंदृ्धि को गद्ि दनेे वथाली िथाकिें होंगी। 
भले ही मुख्य मुद्थास्ीद्ि में व्यथा्क नरमी के सथार मुद्थास्ीद्ि 
ढलथान ् र है, लघु सिरी्य खथाद्य मूल्य के ् ुनरथावतृि दबथाव हेडलथाइन 
मुद्थास्ीद्ि में 4 प्रद्िशि के लक््य की ओर िेज द्गरथावट में बथाधक 
हैं। 

परिचय

 कुछ िबिे िदुृढ़ अथषिवयवसथाओ ं में और दूिरी 
अथषिवयवसथाओ ंमें भी वासतववक िकल घरलूे उतपाद (जीडीपी) 
की िवंवृधि िीमी पड़ने और मामूली िकुंचन के कारण वैवश्वक 
अथषिवयवसथा गवत खो रही है। उचच आववृति िकेंतक आने वाले 
िमय में और अविक वगरावि का िकेंत दतेे हैं। जबवक वयाविावयक 
गवतवववि उननत और उभरती दोनों अथषिवयवसथाओ ं में कुछ 
मामूली ििुार वदखा रही है, िपंवति के्षत्र और बढ़ते लोक ऋण 
िवहत दशे-वववशष्ट कमजोररयों के बीच बाहरी मांग कम बनी हुई है। 
श्म बाजार में ववृधि बनी हुई है, लेवकन इिमें नरमी के िकेंत वदख 
रहे हैं, खािकर वेतन ववृधि के मामले में। कुछ उभरती बाजार 
अथषिवयवसथाओ ं(ईएमई) में बेरोजगारी दर बढ़ रही है। िाथ ही, 
बढ़ी हुई श्म गवतशीलता, जनरवेिव आविषि विवशयल इंिेवलजेंि 
(एआई) और मशीन लवनिंग श्म उतपादकता और वयविाय वनमाषिण 
को बढ़ा रहे हैं। ये घिनाक्रम 29 िरवरी 2024 को िाओ पाउलो, 

ब्राजील में पहली जी20 ववति मंवत्रयों और िेंट्रल बैंक गवनषििषि की 
बैठक के अधयक्ष के वक्तवय में रिवतवबवंबत हुए थे, वजिमें कहा गया 
था वक “वैद्विक अर्थव्यवसरथा में सॉफट लैंद्डंग की सभंथावनथा बढ़ गई 
है, दशेों और के्षत्रों में मिभेदों के बथावजूद सवंदृ्धि में सुदृढ़िथा द्दख 
रही है।” 

 हेडलाइन और कोर दोनों में मदु्रासिीवत कम हो रही है, 
लेवकन उननत अथषिवयवसथाओ ं(एई) में वसथर िेवाओ ंकी कीमतें 
लक्य के िापेक्ष इिे अभी भी ऊंचा बनाए हुए हैं। अवभिरण में 
2025 तक दरेी होने की िभंावना है। तदनिुार, अविकांश कें द्रीय 
बैंक नीवतगत दरों को वसथर रख रहे हैं, जबवक यह सवीकार कर 
रहे हैं वक अगला कदम िभंवतः लैविन अमेररका के कई कें द्रीय 
बैंकों की वदशा में किौती होगी। कें द्रीय बैंक बयाज दरों में किौती 
के वलए बहुत तेजी िे आगे बढ़ने पर वचतंा वयक्त कर रहे हैं, और 
मदु्रासिीवत लक्य की ओर लगातार नीचे जा रही है या नहीं, इि 
पर आने वाले डेिा का िाविानीपूवषिक आकलन करने के महतव 
पर जोर द े रहे हैं। इििे यह अवनवचितता उतपनन हो गई है वक 
रिवतबिंातमक मौवद्रक नीवत रुख को वकतने िमय तक बनाए 
रखने की आवशयकता है। जैिा वक वयापक रूप िे अपेवक्षत था, 
जापान ऋणातमक नीवत दरों िे बाहर वनकल गया। सपेक्ट्रम के 
दूिर ेछोर पर, आवथषिक गवतवववि का िमथषिन करने के वलए चीन 
में रिमखु उिार दरों और आरवक्षत वनवि आवशयकताओ ंमें बड़ी 
किौती की गई है।

 कें द्रीय बैंक की लंबे िमय िे चले आ रहे िकेंतों के बावजूद 
बाजार मौवद्रक नीवत की राह में आिनन वगरावि को लेकर 
उतिावहत है। हाल ही में, दर में किौती के ििीक िमय को लेकर 
बाजार की उममीदें कम हो गई हैं, हालांवक आने वाले डेिा और 
नीवत विपपवणयों के िाथ उनमें उतार-चढ़ाव जारी है। जनवरी 
रीवडंग तक मदु्रासिीवत की िखंया ने बाजार िहभावगयों को 2024 
में वयापक दर में किौती पर वनभषिर रहने के वलए मजबूर कर वदया 
है। विर भी, बाजार के कें द्रीय बैंकों िे आगे वनकलने के जोवखम िे 
इनकार नहीं वकया जा िकता है, वजििे बाजार में अचानक 
हलचल हो िकती है।

 रिमखु एई में िरकारी बांड का रिवतिल जनवरी 2024 में 
अपने वनचले सतर िे बढ़ गया है, आवंशक रूप िे कें द्रीय बैंक के 
िकेंतों के कारण रिारवंभक दर में किौती की उममीदों को पीछे 
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िकेल वदया गया है। विर भी, बांड की कीमतें अभी भी कें द्रीय बैंकों 
की तलुना में अविक नरम मूलयांकन दशाषिती हैं। विर भी, 
िावषिजवनक ऋण का बढ़ता सतर बांड ितकषि ता के पनुरुतथान के 
वलए िभंावना रिदान कर िकता है जो बाद में बाजार को कू्रर 
वबकवाली में बदल िकता है। वासतव में, बांड बाजार की अवसथरता 
इवक्विी बाजार की अवसथरता िे अविक हो गई है। पषृ्ठभूवम में, 
मात्रातमक िखती (क्यूिी) चपुचाप काम कर रही है, वजििे 
ववतिीय वसथवतयों को अतयविक आिान बनाने और बडे़ घािे िे 
जूझ रहे कें द्रीय बैंक की बैलेंि शीि को िहारा दनेे में मदद वमल 
रही है। कॉपपोरिे सरेिड और अविक िकुंवचत हो गया है। वनजी 
इवक्विी बायआउि कंपवनयां िावषिजवनक रूप िे कारोबार वाले 
बांड और ऋण के िाथ वनजी के्रवडि बाजारों में जिुाए गए ऋण को 
पनुववषिति करके कॉपपोरिे बांड बाजारों में ििुार और बयाज लागत 
पर बचत का लाभ उठा रही हैं। मौवद्रक िहजता की िभंावना, बडे़ 
कॉरपोरि्ेि की मजबूत लाभरिदता और एआई िे िबंवंित 
रितयावशत उतपादकता लाभ के कारण शेयर बाजारों और अविक 
आम तौर पर जोवखमपूणषि िपंवतियों में तेजी आई है।

 ववदशेी मदु्रा बाजारों में, अमेररकी डॉलर में बढ़त हुई है, जो 
आवंशक रूप िे 2023 के अतं में दखेी गई कमजोरी को उलि रहा 
है, क्योंवक दर में किौती की उममीदों को पीछे िकेल वदया गया है। 
यूरो और येन कमजोर हुए हैं। ईएमई को बांड द्ारा िचंावलत, 
उतिाहपूणषि पोिषििोवलयो रिवाह जारी है। ईएमई सिॉक हावलया 
घािे को वमिाने के वलए तैयार हैं, मॉगषिन सिेनली कैवपिल 
इंिरनेशनल (एमएििीआई) ईएम इंडेक्ि 2023 के करीब 
कारोबार कर रहा है। लाभ रिौद्ोवगकी शेयरों द्ारा िचंावलत हो 
रहा है। वनरतंर भू-राजनीवतक अवनवचितताए,ं कें द्रीय बैंकों द्ारा 
अपने भडंार को विर िे िमायोवजत करने की मांग और वसथर 
मदु्रासिीवत िरुवक्षत आश्य की तलाश में िोने की कीमतों को 
बढ़ा रही है।

 ववश्व वयापार िगंठन (डबलयूिीओ) का 13वां मंवत्रसतरीय 
िममेलन 1 माचषि को कुछ ववृधिशील पररणामों के िाथ अबू िाबी 
में िपंनन हुआ, जो राष्ट्रीय औद्ोवगक रणनीवतयों की ओर धयान 
में बदलाव को दशाषिता है। िदसयों ने विलहाल वडवजिल उतपादों 
पर शलुक नहीं लेने का िैिला वकया। डबलयूिीओ में िेवाओ ंपर 
घरलूे वनयमों पर एक नया बहुपक्षीय िमझौता अपनाया गया। 72 
दशे बहुपक्षीय िमझौते का वहसिा हैं। भारत िवहत कई दशे इि 

िमझौते का वहसिा नहीं हैं क्योंवक यह डबलयूिीओ के बहुपक्षीय 
वयापार ढांचे और इिवलए इिकी वैिता को कमजोर कर िकता 
है। कृव् ििलों के वलए नयूनतम िमथषिन मूलय, मतसय पालन के 
वलए िवबिडी और वववाद वनपिान ििुारों पर कोई वनणषिय नहीं 
वलया गया। ववकाि िमझौते के वलए वनवेश िवुविा को अवरुधि 
कर वदया गया था क्योंवक यह एक गैर-वयापार मदु्ा है और 
डबलयूिीओ के बहुपक्षीय वयापार ढांचे के अविदशे िे बाहर है।

 इि िदी के अतं तक, दवुनया के लगभग हर दशे की 
जनिखंया कम हो िकती है। सवास्थय दखेभाल में रिगवत और 
गरीबी में वगरावि के कारण लोग अविक िमय तक जीववत रह रहे 
हैं, लेवकन उनके बचचे भी कम हो रहे हैं। वपछली आिी िदी में 
वैवश्वक रिजनन दर1 आिी होकर 2.3 हो गई है। हालावँक, अविकांश 
एई में रिजनन दर 2.12 की रिवतसथापन दर िे नीचे वगर गई है, 
वजिके पररणामसवरूप कामकाजी उम्र की आबादी में वगरावि 
आई है, वजिके महतवपूणषि िामावजक, आवथषिक और राजनीवतक 
वनवहताथषि हैं। ववकािशील दशे भी इिी तरह नीचे की ओर जा रहे 
हैं। रिजनन दर में दीघषिकावलक वगरावि, मवहला श्म शवक्त में बढ़ती 
भागीदारी और वशक्षा, बेहतर कलयाण रिणाली और कम बचपन 
मतृय ु दर जैिे िामावजक-आवथषिक रुझानों का पररणाम है। यह 
उचच पालन-पो्ण लागत का भी रिवतवबबं है, वजिमें आवथषिक 
वयय या खाली िमय में बचचे की दखेभाल की अविर लागत भी 
शावमल है। वगरती जनम दर का अिर विकुड़ती कायषिबल पर पड़ने 
वाली वधृि आबादी के वलए सवास्थय िेवा और पेंशन खचषि का 
अविक बोझ होगा, वजििे िावषिजवनक ववति पर अविक कर और 
दबाव पडे़गा। हालावँक कुछ दशे रििव-रिोतिाहन नीवतयां अपना 
रहे हैं, लेवकन जनमों में वगरावि लाने वाली आवथषिक और िामावजक 
ताकतों के दीघाषिववि में उलि होने की िभंावना नहीं है। आरिवािन 
एक िमािान हो िकता है, लेवकन राजनीवत कवठन बनी हुई है। 
इिके बजाय, परुाने कमषिचाररयों, एआई और ऑिोमेशन को कम 
यवुा लोगों द्ारा पैदा की गई िसुती को उठाना होगा।

 भारत में, राष्ट्रीय िांवखयकी कायाषिलय (एनएिओ) के 

1 रिवत मवहला जनमों की कुल िखंया।
2 रिवतसथापन दर िमय के िाथ जनिखंया को िमान सतर पर बनाए रखने के वलए 
आवशयक रिजनन दर है। इि दर पर, मतृय ुदर को धयान में रखते हुए, जनिखंया एक पीढ़ी 
िे दूिरी पीढ़ी में सथानांतररत हो जाती है।
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िरवरी 2024 के अतं में जारी डेिा ने जोरदार उलििेर वकया। 
अक्िूबर-वदिबंर 2023 में वासतववक िकल घरलूे उतपाद छह-
वतमाही की उचच दर पर ववसताररत हुआ, जो मजबूत गवत, मजबूत 
अरितयक्ष करों और कम िवबिडी द्ारा िचंावलत था। जनवरी-
माचषि 2024 (िारा III) के वलए वासतववक िकल घरलूे उतपाद की 
ववृधि का हमारा पूवाषिनमुान चौथी वतमाही के वलए उचच-आववृति 
िकेंतकों के िाथ ियंोजन में दखेा गया है, जो बताता है वक पूर े
व ष्ि 2023-24 के वलए एनएिओ का अनमुान पार हो जाएगा और 
दर 8 रिवतशत के करीब होगी। क्रय रिबिंकों के िूचकांक 
(पीएमआई) उतिाहजनक मांग वसथवतयों, रिौद्ोवगकी में बढ़ते 
वनवेश, दक्षता लाभ और अनकूुल वबक्री ववृधि को दशाषिते हैं। 
वयाविावयक ववश्वाि का िमग्र सतर वनकि अववि की िभंावनाओ ं
के बार ेमें मजबूत आशावाद की ओर इशारा करता है।

 2023-24 की तीिरी वतमाही में कुल मांग वनवेश-रेिररत 
थी, वजिमें वनजी पूंजीगत वयय चक्र के पनुरुतथान के कुछ 
िंकेत थे। कई के्षत्रों में क्षमता उपयोग उि वबंद ुपर पहुंच गया है 
जहां नए वनवेश की आवशयकता है। िंरचनातमक मांग की उचच 
दृशयता और सवसथ कॉपपोरेि और बैंक बैलेंि शीि िंभाववत रूप 
िे रेिरक शवक्तया ँहोंगी। कें द्रीय िावषिजवनक के्षत्र की िंसथाओ ंने 
िरवरी 2024 तक व ष्ि 2023-24 के वलए अपने िंयकु्त पूंजीगत 
वयय लक्य का 92 रिवतशत हाविल कर वलया। वतषिमान ववतिीय 
व ष्ि  में अब तक की िबिे अविक लंबाई के िाथ-िाथ चार-लेन 
िड़कों का वनमाषिण होने की िंभावना है - गवत या पहुंच-वनयंवत्रत 
राजमागषि  - 2037 तक एक ववश्व सतरीय िड़क नेिवकषि  बनाने की 
वदशा में।

 कुल मांग का िबिे बड़ा खंड - वनजी अवंतम उपभोग वयय 
- तीिरी वतमाही तयोहारी िीज़न के िाथ पड़ने के बावजूद कम 
रहा। इिके अलावा, वतमाही के दौरान िरकारी अवंतम खपत में 
वगरावि आई। बाजार अनिुिंान िे िकेंत वमलता है वक घरलूे 
िासि मूववगं कंजयूमर गड्ुि (एिएमिीजी) के्षत्र में अगले छह 
महीनों में मधयम ववृधि का अनभुव हो िकता है। दूिरी ओर, 
रिीवमयम उपभोक्ता वयविायों के वलए मांग का दृवष्टकोण मजबूत है 
और मधयम अववि में िवंवृधि की लय बनी रहने की उममीद है। 
इििे पता चलता है वक रिवत वयवक्त आय में महतवपूणषि बदलाव हो 

रहे हैं। छोिे शहरों में अविरों के कारण जीवनशैली के्षत्रों में वयापार 
में ववृधि हो रही है, और इन बाजारों में रिवेश करने वाली कंपवनयां 
रिथम-रिवतषिक होने का लाभ उठा रही हैं। नए घरलूे उपभोग वयय 
िववेक्षण (एचिीईएि) की जानकारी िे पता चलता है वक विकाऊ 
वसतओु ं और वववेकािीन उतपादों पर रिवत वयवक्त खचषि ग्रामीण 
और शहरी दोनों बाजारों में बढ़ रहा है, 2011-12 के बाद िे रिवत 
वयवक्त वासतववक आय 4 रिवतशत (िारा III, बॉक्ि बी) की 
चक्रववृधि वाव ष्िक ववृधि दर िे 1.5 गनुा बढ़ गई है। व ष्ि की वपछली 
वतमावहयों की तलुना में वनवल वनयाषित में कमी आई है।

 आउिपिु पक्ष पर, वववनमाषिण के्षत्र का ववसतार दोहर ेअकंों में 
हुआ, जो वक इनपिु लागत में वगरावि के कारण कॉपपोरि्ेि की 
वनरतंर उचच लाभरिदता को दशाषिता है। इंवडया इंक का बयाज 
कवरजे अनपुात - बयाज और कर िे पहले की कमाई (ईबीआईिी) 
को बयाज वयय िे ववभावजत वकया गया - अक्िूबर-वदिबंर 2023 
में लगातार तीिरी वतमाही में ववसताररत हुआ, कचचे माल की 
कीमतों और लागत दक्षता में नरमी िे मदद वमली, भले ही 
िॉपलाइन ववृधि मधयम रही।3 कंपवनयां ऑिोमोबाइल, िीमेंि, 
उपभोक्ता विकाऊ वसतएु,ं आवत्थय, तेल और गैि, पेट्रोकेवमकलि, 
िामाषिसयूविकलि और वबजली िवहत कई के्षत्रों में बयाज कवरजे 
अनपुात में ििुार हुआ है। वववनमाषिण आिार का भी ववसतार हो 
रहा है। उदाहरण के वलए, िपूंणषि िेमीकंडक्िर वचप मूलय शृखंला 
- वडज़ाइन; पैकेवजगं और िैवब्रकेशन- ने दशे में अपनी उपवसथवत 
बना ली है।

 वनमाषिण गवतवववि मजबूत रही। िेवाओ ंने महामारी िे पहले 
की रिववृति की ववृधि दर को बनाए रखा, कई घिकों ने क्रवमक 
रूप िे गवत पकड़ी। महामारी िे रेिररत अंतराल के बाद कॉपपोरेि 
यात्रा विर िे शरुू होने के िाथ, आवत्थय उद्ोग को एक सवसथ 
राजसव ववृधि की उममीद है, जो औित दरों (एआरआर) में 5-7 
रिवतशत की मामूली ववृधि और 73-74 रिवतशत की अविभोग 
द्ारा बढ़ी है। इि बीच, खुदरा के्षत्र पररवतषिन के दौर िे गजुर रहा 
है, घरेलू ब्रांड तेजी िे पररचालन बढ़ा रहे हैं। 2023 में, भारत के 
शी ष्ि  आठ शहरों में खुदरा पटे् कुल 7.1 वमवलयन वगषि  िुि थे, 
वजिमें घरेलू ब्रांडों की वहसिेदारी 70 रिवतशत थी। गे्रड ए मॉल 

3 द इकॉनॉवमक िाइमि, 13 माचषि 2024।
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का पररचालन खुदरा सथान 68.3 वमवलयन वगषि  िुि का है और 
वनमाषिणािीन क्षमता में 10 रिवतशत की ववृधि हुई है। वैवश्वक क्षमता 
कें द्रों (जीिीिी) के पनुरुतथान ने भी गे्रड ए कायाषिलयों की मांग 
को मजबूती िे ववसतार करने में मदद की है। िमग्र पटे् में उचच 
क ष्िण ने इि खंड में िूचीबधि कंपवनयों के रिदशषिन में िहायता 
की है।

 दूिरी ओर, कृव् और िंबधि गवतवववियों िे उतपादन 
अक्िूबर-वदिंबर 2023 वतमाही के दौरान िंकुचन में चला गया 
क्योंवक दवक्षण पवचिम मानिून की कमी के कारण खरीि की 
ििल रिभाववत हुई और चारे की कमी ने पशिुन के्षत्र को 
रिभाववत वकया। हालावँक, आगे देखते हुए, कृव् के्षत्र के वलए 
अनुकूल पररवसथवतया ँअपेवक्षत हैं। वववभनन वैवश्वक मौिम मॉडल 
भववष्यवाणी कर रहे हैं वक जून तक ला नीना सथावपत हो जाएगा 
और आगामी दवक्षण-पवचिम मानिून के मौिम िे पहले अल 
नीनो वनवष्क्रय हो जाएगा। इन राष्ट्रीय आय घिनाक्रमों का 
िंपूणषि  वववरण और ववशे््ण खंड III में रिसतुत वकया गया है।

 इिके बाद, एनएिओ तीिर ेिशंोवित अनमुान को हिाकर 
जीडीपी के छह के बजाय पांच अनमुान रिदान करगेा। अवंतम 
पनुरीक्षण तीन के बजाय ववतिीय व ष्ि पूरा होने के दो व ष्ि बाद जारी 
वकया जाएगा। उदाहरण के तौर पर, 29 िरवरी 2024 को जारी 
वकया गया 2021-22 का नंबर अवंतम है और 2022-23 का 
अवंतम नंबर 2025 में जारी वकया जाएगा। तै्रमाविक ररलीज 
कैलेंडर अपररववतषित रहता है।

 वासतववक के्षत्र के इन घिनाक्रमों के कारण ववतिीय बाज़ार 
तेजी िे आगे बढ़ रहे हैं। रुक-रुक कर होने वाले ििुारों के 
बावजूद, वयापक आिार वाली तेजी के कारण सिॉक तेजी के 
बाजार में चल रहे हैं। जबवक लाजषि कैप बढ़ रहे हैं, वमड और 
समॉल-कैप और भी तेजी िे बढ़ रहे हैं। ववदशेी वनवेशकों की 
भारतीय शेयर बाजार में एक दशक में िबिे छोिी वहसिेदारी 
(16.3 रिवतशत) है, जो मयूचअुल िंड िवहत घरलूे िसंथानों की 
बढ़ी हुई खरीदारी को दशाषिता है।4 भारतीय रुपये में बढ़ोतरी हो रही 
है और यह िबिे कम अवसथर मदु्राओ ंमें िे एक है। अक्िूबर-

वदिबंर 2023 में रितयक्ष ववदशेी वनवेश (एिडीआई) में व ष्ि-दर-
व ष्ि 11.4 रिवतशत की बढ़ोतरी िे भारतीय रुपया मजबूत हुआ है। 
जनवरी 2024 में िौद ेके मूलय के िदंभषि में ववलय और अविग्रहण 
में 78 रिवतशत की बढ़ोतरी हुई है। अरैिल-मधय माचषि 2023-24 के 
दौरान पोिषििोवलयो रिवाह ईएमई में ऐिे िभी रिवाह का पांचवां 
वहसिा था। बॉनड रिवतिल 9 महीने के वनचले सतर पर है। 
कॉरपोरिे बॉनड बेहतर कि-ऑि के िाथ मजबूत मांग में हैं। 
वैवश्वक बांड िूचकांकों में भारतीय िॉवरने बांडों को शावमल करने 
िे भारत में वनवेश चाहने वाले बहुपक्षीय िसंथानों द्ारा जारी वकए 
गए ऑिशोर रुपया-मूलय वाले बांडों की मजबूत मांग बढ़ रही है।

 इंिरनेशनल िंड िॉर एग्रीकलचरल डेवलपमेंि (आईएिएडी) 
द्ारा ववति पोव्त वलडषि डेिा लैब द्ारा ववश्व पॉविशी क्लॉक के 
नवीनतम वासतववक िमय के आकंड़ों के अनिुार, भारत ने 
अपनी 3 रिवतशत आबादी को अतयविक गरीबी िे ऊपर लाया है। 
‘एसकेप रिे’ दवुनया में गरीबी में कमी की वतषिमान दर की गणना 
करता है, वजिमें िीमा आय के रूप में रिवत वदन 2.15 अमेररकी 
डॉलर वलया जाता है। ये वनष्क ष्ि पहले उधितृ एचिीईएि 2022-
23 में भी पररलवक्षत होते हैं।

 इि पषृ्ठभूवम में, यह आलेख का शे् भाग चार खंडों में 
िरंवचत है। खंड II वैवश्वक अथषिवयवसथा में तेजी िे ववकवित हो रहे 
घिनाक्रमों को शावमल करता है। घरलूे िमवष्ट-आवथषिक वसथवतयों 
का आकलन खंड III में वदया गया है। खंड IV भारत में ववतिीय 
वसथवतयों को िकें्षप में रिसततु करता है, जबवक अवंतम खंड में 
वनष्क ष्ि विपपवणया ँदी गई हैं।

॥. वैश्विक परिदृशय 

 वैवश्वक आवथषिक पररदृशय भू-राजनीवतक तनाव, अवसथर 
ववतिीय वसथवतयों और रिमखु अथषिवयवसथाओ ंमें मदु्रासिीवत िे 
वघरा हुआ है। हमारा मॉडल-आिाररत नाउकासि वत1:2024 
(चािषि  II.1) के दौरान वैवश्वक िवंवृधि की गवत में वगरावि की ओर 
इशारा करता है।

 वैवश्वक आपूवतषि शृखंला दबाव िूचकांक (जीएििीपीआई) में 
िरवरी 2024 में और ववृधि दखेी गई, जो इिे अपने ऐवतहाविक 
औित (चािषि  II.2ए) िे ऊपर था। भू-राजनीवतक जोवखम 
िूचकांक भी िरवरी में 19 महीने के उचचतम सतर पर पहुचं गया, 4 वबजनेि सिैंडडषि, 4 माचषि 2023।
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वजििे एक रिमखु वैवश्वक वयापार मागषि में वयविान पैदा हुआ है 

और िरवरी में भी यह उचच सतर पर बना रहा, हालांवक क्रवमक 

वगरावि (चािषि  II.2िी) रही।

 यू.एि. और यू.के. में उपभोक्ता भावनाए ँकम हुई,ं लेवकन 

यूरो के्षत्र में ििुार हुआ जहा ँ रोजगार की उममीदें मोिे तौर पर 

वजिका मखुय कारण िाइबर हमलों के बढ़ते दायर,े पैमाने और 

पररष्कार, गाजा में चल रहे यधुि िे रेिररत मधय पूवषि में तनाव और 

ताइवान पर अमेररका-चीन तनाव के बढ़ने की िभंावना 

(चािषि II.2बी) िे उतपनन होने वाले जोवखम थे।5 लाल िागर में चल 

रही शत्रतुा के कारण कंिेनर वशवपगं की लागत में तेजी आई है, 

चार्ट II.1: वैश्विक जीडीपी सवंृश्धि तातकाश्िक पूवा्टनमुान (श्त-द-श्त) 

स्रोत: िीईआईिी; ओईिीडी; और आरबीआई सिाि का अनमुान। 

चार्ट II.2: आपूश्त्ट शृखंिा दबाव औि भू-िाजनीश्तक जरोश्खमों में प्रवृश्तियां
ए . वैश्विक आपूश्त्ट शृखंिा दबाव सूचकाकं 

(जीएससीपीआई) 
बी. भू-िाजनीश्तक जरोश्खम सकेंतक सी. ड्रयूिी वरड्ट कंरेनि इंडेकस (डबरयूसीआई)

श्रपपश्िया:ँ 1. जीएििीपीआई पररवहन लागत और वववनमाषिण िकेंतकों िे िबंवंित डेिा दशाषिता है।
 2. डबलयूिीआई रिमखु पूवषि-पवचिम वयापार मागगों के वलए वासतववक सपॉि कंिेनर माल ढुलाई दरों को इंवगत करता है। िमग्र डािा मात्रा के वहिाब िे 8 वशवपगं मागगों के भाररत औित 

का रिवतवनवितव करता है और रिवत 40-िुि कंिेनर यूएिडी में िूवचत करता है।
स्रोत: फेडरल ररज़वषि बैंक ऑफ नयूयॉकषि ; बलैकरॉक इनवेसिमेंि इंसिीि्यूि, जनवरी 2024; और बलूमबगषि।

5 बलैकरॉक वजयोपॉवलविकल ररसक डैशबोडषि, 23 िरवरी, 2024।
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वसथर रहीं। कें द्रीय बैंकों द्ारा नीवत में जलद ढील वदए जाने की 
उममीदों को िशंोवित करने के कारण भौगोवलक के्षत्रों में ववतिीय 
वसथवतया ँकवठन रहीं (चािषि  II.3)।

 वैवश्वक िमग्र पीएमआई िरवरी 2024 में बढ़कर 52.1 हो 
गया - जो जून 2023 के बाद िे इिका उचचतम सतर है-जनवरी 
में 51.8 िे। िववेक्षण में शावमल िभी छह उप-के्षत्रों - वयाविावयक 
िेवाए;ँ उपभोक्ता वसतएु ँ और िेवाए;ँ ववतिीय िेवाए;ँ मधयवतशी 
वसतएु;ँ और वनवेश वसतएु ँ- ने मई 2023 के बाद पहली बार एक 
िाथ उतपादन में ववृधि दजषि की। वयाविावयक गवतवववि में ववृधि की 
तेज़ दर के कारण िरवरी में िेवा पीएमआई बढ़कर 52.4 के िात 
महीने के उचच सतर पर पहुचँ गई। 18 महीनों तक लंबे िमय तक 
िकुंचन के बाद, नए ऑडषिर, उतपादन और खरीद के सिॉक के 
कारण िरवरी में वववनमाषिण पीएमआई 50.3 पर वापि ववसतार 
के्षत्र में आ गया (चािषि  II.4)।

 िरवरी 2024 में वनयाषित ऑडषिर के वलए िमग्र पीएमआई 
बढ़कर 49.6 हो गया, जो इिके वववनमाषिण घिक के 19 महीने के 
उचचतम 49.4 पर पहुचंने िे रेिररत था। इि बीच, िेवा वनयाषित 
ऑडषिर िूचकांक ववसतार के्षत्र में मामूली रूप िे घिकर 50.4 पर 
आ गया (चािषि  II.5)।

 कृव् उतपादों, ववशे् रूप िे अनाज की कीमतों में वगरावि के 
कारण िरवरी में वैवश्वक गैर-तेल वसतओु ंकी कीमतों में नरमी 
आई, वजिके कारण बलूमबगषि कमोवडिी मूलय िूचकांक में 1.9 
रिवतशत की वगरावि आई (माह-दर-माह) [चािषि  II.6ए]। हालावँक, 
िरवरी में कचचे तेल की कीमतों में 2.2 रिवतशत की ववृधि हुई 
क्योंवक ओपेक+ िदसयों ने तेल उतपादन में सवैवचछक किौती को 
जून 2024 के अतं तक बढ़ा वदया, हालांवक वे माचषि 2024 के अतं 

चार्ट II.3: उपभरोक्ा अश्भमत औि श्वतिीय श््थिश्तयां

श्रपपश्िया ं: 1. जापान: 50 िे ऊपर का सकोर उपभोक्ता आशावाद को दशाषिता है, 50 िे नीचे उपभोक्ता ववश्वाि की कमी को दशाषिता है और 50 तिसथता को दशाषिता है।
 2. यूरोज़ोन और यूके: (-)100 आतमववश्वाि की अतयविक कमी, 0 तिसथता और 100 अतयविक आतमववश्वाि को दशाषिता है।
 3. भारत और अमेररका: मूलय वजतना अविक होगा, उपभोक्ता का ववश्वाि उतना अविक होगा।
स्रोत: बलूमबगषि।

ए. उपभरोक्ाओ ंके अश्भमत बी. श्वतिीय श््थिश्तयां

चार्ट II.4 : वैश्विक पीएमआई

नरोर : 50 का सतर गवतवववि में कोई बदलाव नहीं होने के अनरुूप है और 50 िे ऊपर की 
रीवडंग ववसतार तथा इिके ववपरीत वसथवत को दशाषिती है। 
स्रोत : एि एडं पी ्लोबल
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में िमाप् होने वाले थे (चािषि  II.6बी)। खाद् और कृव् िगंठन 
(एिएओ) के खाद् मूलय िूचकांक में िरवरी में 0.7 रिवतशत 

(माह-दर-माह) की वगरावि आई, जो मखुय रूप िे अनाज (-5.0 
रिवतशत) और वनसपवत तेलों (-1.3 रिवतशत) की कीमतों में कमी 
के कारण हुआ। िूचकांक एक व ष्ि पहले के इिी मूलय िे 10.2 
रिवतशत नीचे था (चािषि  II.6िी)। िरवरी में िोने की कीमतें 
अवसथर रहीं और माचषि में ररकॉडषि ऊंचाई पर पहुचं गई ं (चािषि  
II.6डी)।

 हेडलाइन मदु्रासिीवत ने रिमखु एई में िीर-ेिीर ेनरमी जारी 
रखी, जो कई दशेों में लक्य के करीब पहुचं गई। हालावँक, अमेररका 
में, मखुय रूप िे मोिर बीमा और सवास्थय िेवाओ ंकी मदु्रासिीवत 
में ववृधि के कारण िीपीआई मदु्रासिीवत जनवरी में 3.1 रिवतशत 
िे बढ़कर िरवरी 2024 में 3.2 रिवतशत हो गई। हेडलाइन 
वयवक्तगत उपभोग वयय (पीिीई) मदु्रासिीवत वदिबंर 2023 में 
2.6 रिवतशत िे घिकर जनवरी 2024 में 2.4 रिवतशत हो गई, जो 
लगभग तीन व्गों में िबिे कम है। फलैश अनमुान के अनिुार, 
िरवरी में यूरो के्षत्र की मदु्रासिीवत घिकर 2.6 रिवतशत हो गई। 
जनवरी में 2.8 रिवतशत िे (चािषि  II.7ए)। यूके में, िीपीआई 

चार्ट II.5 : वैश्विक पीएमआई : श्नया्टत आदेश

नरोर : 50 का सतर गवतवववि में कोई बदलाव नहीं होने के अनरुूप है और 50 िे ऊपर की 
रीवडंग ववसतार तथा इिके ववपरीत वसथवत को दशाषिती है। 
स्रोत: एि एडं पी ्लोबल।

चार्ट II.6: पणय व्तु औि खाद्य कीमतें
ए. बिूमबर्ट पणय सूचकाकं 

सी. खाद्यानन कीमतें डी. ्वि्ट

बी. ब्ेंर

स्रोत: बलूमबगषि; ववश्व बैंक वपकं शीि; और एिएओ।
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14 िरवरी 2024 का वायदा
14 माचषि 2024 का वायदा
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मदु्रासिीवत जनवरी में 4.0 रिवतशत पर वसथर रही, जबवक जापान 
की मदु्रासिीवत (ताजा भोजन को छोड़कर) जनवरी में वदिबंर में 
2.3 रिवतशत िे कम होकर 2.0 रिवतशत हो गई।

 ईएमई के बीच, दवक्षण अफ्ीका में जनवरी में और रूि में 
िरवरी में मदु्रासिीवत बढ़ी, जबवक ब्राजील में मदु्रासिीवत िरवरी 
में लगातार दूिर ेमहीने वसथर रही (चािषि  II.7बी)। हालावँक, चीन 
में, चदं्र नव व ष्ि की छुरट्यों के दौरान भारी खचषि के कारण जनवरी 
में 0.8 रिवतशत की अपसिीवत िे िरवरी में मदु्रासिीवत बढ़कर 
0.7 रिवतशत हो गई - 11 महीनों में इिका उचचतम सतर। रिमखु 
एई में कोर और िेवाओ ंकी मदु्रासिीवत कम हुई लेवकन हेडलाइन 
मदु्रासिीवत (चािषि  II.7िी और II.7डी) िे अविक रही।

 रिणालीगत कें द्रीय बैंकों की तीखी विपपवणयों के कारण महीने 
की शरुुआत में भावनाओ ंमें कुछ वगरावि के बावजूद िरवरी में 
वैवश्वक इवक्विी बाजारों में तेजी आई। एमएििीआई ववश्व इवक्विी 

िूचकांक िरवरी में 4.2 रिवतशत बढ़ गया, जो एई (4.1 रिवतशत) 
में बढ़त को दशाषिता है क्योंवक कमाई उममीद िे अविक मजबूत 
िावबत हुई, वजिमें ‘मै्नीवििेंि 7’6 (चािषि  II.8ए) भी शावमल है। 
िरवरी में ईएमई के वलए एमएििीआई में 4.6 रिवतशत की ववृधि 
हुई, चीन में मजबूत रलैी, शॉिषि  िेवलंग पर नए वनयम और ईएमई 
में पूजंी रिवाह में ववृधि।

 यूएि जी-िेक रिवतिल, 10-व्शीय और 2-व्शीय दोनों, 
िरवरी में 7 बीपीएि (चािषि  II.8बी) के रििार में ववृधि के िाथ बढ़ी। 
मदु्रा बाजारों में, िरवरी में अमेररकी डॉलर िूचकांक 0.9 रिवतशत 
(माह-दर-माह) मजबूत हुआ। दूिरी ओर, ईएमई के वलए 
एमएििीआई मदु्रा िूचकांक िरवरी में अपेक्षाकृत वसथर रहा 
(चािषि  II.8िी और II.8डी)।

 दवुनया भर में, कें द्रीय बैंक अवसिीवत के अंवतम पड़ाव पर 
चलते िमय ितकषि  रहते हैं, खािकर एई में। अविकांश एई 

6 मैव्नवफिेंि 7 सिॉक ऐपपल, माइक्रोिॉफि, गूगल पैरेंि अलिाबेि, अमेज़़ॅन, एनवीवडया, मेिा पलेिफॉमषि और िेसला को िदंवभषित करते हैं।

चार्ट II.7: मदु्ा््ीश्त - एई औि ईएमई

ए. एई

सी. सवेाएं डी. करोि

बी. ईएमई

स्रोत: बलूमबगषि; और ओईिीडी । 
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कें द्रीय बैंकों ने अपनी नवीनतम बैठकों में अपनी नीवतगत दरें 
वसथर रखीं (चािषि  II.9ए)। हालावँक, कई ईएमई कें द्रीय बैंकों ने 

अपना आिान रासता जारी रखा जो 2023 के अंत में शरुू हुआ 
(चािषि  II.9बी)।

चार्ट II.8 वैश्विक श्वतिीय बाजाि

ए. इश्कवरी सूचकाकं (एमएससीआई)

सी. मदु्ा सूश्चयां डी. ईएमई करो परोर्ट्रोश्ियरो प्रवाह

बी. अमरेिकी सिकाि बाडं प्रश्त्ि

स्रोत: बलूमबगषि; और आईआईएि। 

चार्ट II.9: नीश्त दिों में परिवत्टन

स्रोत: बलूमबगषि। 
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III. घििूे घरनाक्रम 

 भारतीय अथषिवयवसथा ने पहले ववणषित आपूवतषि शृखंला 
वयविानों के रूप में बाहरी रिवतकूलताओ ंके बीच मजबूत ववृधि 
दजषि की (चािषि  III.1ए)। जनवरी में थोड़ी नरमी दखेने के बाद 
िरवरी 2024 में आवथषिक गवतवववियों में तेजी आई और 2023-
24 की चौथी वतमाही के वलए िकल घरलूे उतपाद की ववृधि दर 
अब 7.2 रिवतशत (चािषि  III.1बी और III.1िी) है।

 अगले व ष्ि की ओर दखेते हुए, इन-हाउि डायनेवमक 
सिोचैवसिक जनरल इवक्ववलवब्रयम (डीएिजीई) मॉडल7 के 
अनमुानों िे पता चलता है वक 2024-25 के दौरान िकल घरलूे 
उतपाद की ववृधि 7.4 रिवतशत पर मजबूत रहने की िभंावना है।8 
इि दौरान िीपीआई मदु्रासिीवत औितन 4.4 रिवतशत रहने का 
अनमुान है। 2024-25, 2023-24 के वलए अनमुावनत 5.4 
रिवतशत िे कम, वजिमें अविकांश वगरावि छमाही1:2024-25 में 
हुई (िारणी III.1 और चािषि  III.2)।

कुि मारं

 29 िरवरी 2024 को एनएिओ द्ारा जारी राष्ट्रीय आय 
के दूिरे अवग्रम अनुमान (एिएई) ने 2023-24 में भारत की 

वासतववक जीडीपी ववृधि 7.6 रिवतशत रखी - पहले अवग्रम 

अनुमान (एिएई) िे 30 आिार अंक (बीपीएि) की बढ़ोतरी)। 

िंशोिन मोिे तौर पर िकल वसथर पूंजी वनमाषिण (जीएििीएि) 

में 10 बीपीएि िे 10.3 रिवतशत तक की बढ़ोतरी और एिएई 

में िकल घरेलू उतपाद के 4.8 रिवतशत िे एिएई में िकल घरेलू 

उतपाद के 2.5 रिवतशत के वनवल वनयाषित िे कम दबाव िे 

उतपनन होता है।

 वत3:2023-24 के दौरान, वासतववक िकल घरलूे उतपाद 

की ववृधि वपछली वतमाही के 8.1 रिवतशत िे बढ़कर 8.4 रिवतशत 

और वत3:2022-23 में 4.3 रिवतशत हो गई। ग्रामीण खपत में 

7 कायषिरिणाली पर वववरण के वलए, शे्ावद्र बनजशी, हरेंद्र बेहेरा और माइकल दवेब्रत पात्र (2023), “भारत के वलए एक रिोिोिाइप डायनेवमक सिोचैवसिक जनरल इवक्ववलवब्रयम मॉडल”, 
आरबीआई बलेुविन जलुाई दखेें।
8 आिारभूत अनमुानों की गणना 2023-24 और 2024-25 के वलए वैवश्वक िकल घरलूे उतपाद की ववृधि और मदु्रासिीवत को मानकर की जाती है, जैिा वक आईएमएि ने ववश्व आवथषिक 
आउिलकु के जनवरी 2024 के अपडेि और अपररववतषित नीवत रपेो दर और यूएि िेड िंड दर में चालू और अगले ववतिीय व ष्ि के वलए क्रमशः 6.5 रिवतशत और 5.5 रिवतशत परअनमुान 
लगाया है। 

चार्ट III.1: आश्थि्टक रश्तश्वश्ि औि जीडीपी सवंृश्धि ततकाश्िक पूवा्टनमुान

ए. भाित के श्िए आपूश्त्ट शृखंिा दबाव का सूचकाकं 
(आईएसपीआई) 

बी. आश्थि्टक रश्तश्वश्ि सूचकाकं सी. जीडीपी - वा्तश्वक औि ततकाश्िक 
पूवा्टनमुान

नरोर: आवथषिक गवतवववि िूचकांक (ईएआई) का वनमाषिण गवतशील कारक मॉडल का उपयोग करते हुए आवथषिक गवतवववि के ितिाईि उचच आववृति िकेंतकों में अतंवनषिवहत िामानय रिववृतियों को लेते 
हुए वकया गया। ईएआई िरवरी 2020 में 100 तक बढ़ गया और अरैिल 2020 में 0 था जो गवतशीलता रिवतबिंों के कारण िबिे अविक रिभाववत महीना था। 
स्रोत: उपभोक्ता ववश्वाि िववेक्षण, आरबीआई; राष्ट्रीय िांवखयकी कायाषिलय (एनएिओ); और आरबीआई सिाि का अनमुान।

साििी III.1 : आिािभूत अनमुान 
(व-द-व रिवतशत में) 

अवश्ि जीडीपी सवंृश्धि सीपीआई मदु्ा््ीश्त

वत1:2024-25 8.1 4.7

वत2:2024-25 6.6 4.4

वत3:2024-25 8.0 4.3

वत4:2024-25 7.1 4.3

श्वति वर्ट 2024-25 7.4 4.4
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चार्ट III.2: जीडीपी सवंृश्धि का ्ैन चार्ट औि सीपीआई मदु्ा््ीश्त पूवा्टनमुान 

स्रोत : आरबीआई सिाि अनमुान।

ए. जीडीपी सवंृश्धि बी. मदु्ा््ीश्त 

पनुरुतथान के नेततृव में, 2023-24 की तीिरी वतमाही के दौरान 
वनजी खपत की ववृधि 3.5 रिवतशत तक बढ़ गई। जीएििीएि ने 
दोहर ेअकं की ववृधि (10.6 रिवतशत) दजषि करना जारी रखा, जो 
इसपात खपत और पूजंीगत वसत ुउतपादन के इिके अनमुावनत 
िकेंतकों में रिवतवबवंबत हुआ। कमजोर वैवश्वक मांग वसथवतयों के 
बीच वनयाषित ववृधि िीमी रही। वनयाषित िे अविक आयात ववृधि के 

कारण, बाहरी के्षत्र ने वत3: 2023-24 में कुल मांग को 1.2 रिवतशत 
अकं नीचे कर वदया (चािषि  III.3)।

 उचच आववृति िकेंतक िरवरी 20249 में घरलूे मांग  
की वसथवत में वनरतंर ववृधि की ओर इशारा करते हैं। िरवरी 2024 
में ई-वे वबल में 14.8 रिवतशत की ववृधि हुई (चािषि  III.4ए)। िोल 
िगं्रह में 15.1 रिवतशत (व ष्ि-दर-व ष्ि) की ववृधि हुई [चािषि  III.4बी]।

चार्ट III.3 जीडीपी सवंृश्धि में भारित यरोरदान 

श्रपपिी : 1. अनय में सिॉक, मूलय में पररवतषिन और िांवखयकीय अिगंवत शावमल है। 
              2. # अवयक्त िंववृधि। 
स्रोत : एनएिओ और आरबीआई सिाि अनमुान। 

9 तलुनातमक उदे्शय के वलए, िरवरी 2024 के माविक डेिा को लीप व ष्ि रिभाव के वलए िमायोवजत वकया गया है। िमायोजन (28/29) के गणुज द्ारा वकया जाता है। 
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चार्ट III.4: ई-वे श्बि औि ररोि वसूिी

स्रोत: जीएििीएन; और आरबीआई।

ए. ई-वे श्बि बी. ररोि वसूिी

 िरवरी 2024 में ऑिोमोबाइल की वबक्री में 24.3 रिवतशत 
(व ष्ि-दर-व ष्ि) की ववृधि हुई, वजिका नेततृव दोपवहया वाहनों और 

चार्ट III.5 ऑररोमरोबाइि के्त्र के सकेंतक
ए. ऑररोमरोबाइि श्बक्री बी. ग्ामीि मारं

स्रोत: एिआईएएम और िीएमए। 

सी. वाहन पजंीकिि डी. पेट्रोश्ियम खपत

स्रोत: एिआईएएम। 

स्रोत: पेट्रोवलयम योजना एव ंववशे््ण कक्ष।स्रोत: िड़क पररवहन और राजमागषि मंत्रालय।

यात्री वाहनों की वबक्री में ववृधि (चािषि  III.5ए) िे हुआ। जबवक 
टै्रक्िर वनयाषित में मजबूत ववृधि दजषि की गई, घरलूे वबक्री िीमी रही 
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चार्ट III.6 : खुदिा श्बक्री वृश्धि 

स्रोत : ररिेलर एिोवियेशन ऑि इंवडया।

(चािषि  III.5बी)। िरवरी में वाहन पजंीकरण में व ष्ि-दर-व ष्ि ववृधि 
दजषि की गई (चािषि  III.5िी)। औद्ोवगक और पररवहन गवतवववि में 
वनरतंर गवत के कारण औित दवैनक पेट्रोवलयम खपत में िालाना 
2.1 रिवतशत की ववृधि हुई (चािषि  III.5डी)।

 ररिेलिषि एिोविएशन ऑि इंवडया (चािषि  III) द्ारा वकए गए 
नवीनतम वयापार िववेक्षण के अनिुार, वदिबंर 2023 की तलुना 
में जनवरी 2024 में खदुरा वबक्री ववृधि (व ष्ि-दर-व ष्ि) में ििुार 

हुआ, जो मोिे तौर पर तवररत िेवा रसेतरां, खेल के िामान, 
वयवक्तगत दखेभाल, आभू्ण, भोजन और वकराने का िामान 
द्ारा िचंावलत है। हालावँक, उपभोक्ता विकाऊ वसतओु ं और 
इलेक्ट्रॉवनक्ि की खदुरा मागँ कम रही।

 िेंिर िॉर मॉवनिररगं ऑि इंवडयन इकोनॉमी (िीएमआईई) 
िे उपलबि आकंड़ों के अनिुार, अवखल भारतीय बेरोजगारी दर 
(यूआर) िरवरी में 8.0 रिवतशत थी (चािषि  III.7ए)। श्म बल 

चार्ट III.7: श्रम बाजाि श््थिश्तयां

स्रोत: िीएमआईई। 

ए. बेिरोजराि की दिें बी. िरोज़राि की श््थिश्त: अश्खि भाितीय
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इलेक्ट्रॉवनक्ि 

आभू्ण खेल का िमान िौंदयषि, सवास्थय 
और वनजी 
दखेभाल

तवररत िेवा  
रसेतरां 

उपसकर और 
िाज-िजजा 

ग्रामीण श्वमक िहभावगता दर रोजगार दर शहरीअवखल भारतीय



32

आलेख अर्थव्यवसरथा की ससरसि

आरबीआई बलेुसिन मथार्थ 2024

भागीदारी दर (एलएिपीआर) और रोजगार दर (ईआर) में वपछले 
महीने की तलुना में मामूली ववृधि दजषि की गई (चािषि  III.7बी)।

 हाल ही में कैलेंडर व ष्ि 202310 के वलए जारी आवविक श्म 
बल िववेक्षण (पीएलएिएि) डेिा िे पता चला है वक श्म बाजार 
िकेंतकों ने ग्रामीण और शहरी के्षत्रों में ििुार दजषि वकया है। अवखल 
भारतीय सतर पर, एलएिपीआर11 2022 में 56.1 रिवतशत िे 
बढ़कर 2023 में 59.8 रिवतशत हो गया, जो 2017-18 में िववेक्षण 
की शरुुआत के बाद िे िबिे अविक है। ववशे् रूप िे, मवहला 
एलएिपीआर वपछले व ष्ि के 33.9 रिवतशत िे बढ़कर 41.3 
रिवतशत हो गई है। मवहला डबलयूपीआर में उललेखनीय ििुार के 
िाथ श्वमक जनिखंया अनपुात (डबलयूपीआर) भी 2023 में 
बढ़कर 58.0 हो गया (2022 में 32.8 िे 2023 में 40.1)। 2023 
में बेरोजगारी दर (यूआर) वगरकर 3.1 रिवतशत हो गई - यह 
पीएलएिएि शृखंला में िबिे कम है (चािषि  III.8ए)।

 ग्रामीण के्षत्रों में, एलएिपीआर और डबलयूपीआर बढ़कर 
क्रमशः 63.4 और 61.9 हो गया, जबवक यूआर वगरकर 2.4 
रिवतशत हो गया। ग्रामीण के्षत्रों में मवहला एलएिपीआर में 2022 
में 37.5 रिवतशत िे 2023 में 47.3 रिवतशत की उललेखनीय ववृधि 
दखेी गई। शहरी के्षत्रों में, एलएिपीआर और डबलयूपीआर क्रमशः 

51.4 और 48.8 तक बढ़ गई, जबवक यूआर में कमी आई (चािषि  
III.8बी)।

 वववनमाषिण और िेवाओ ंके वलए पीएमआई द्ारा िववेक्षण के 
अनिुार, िगंवठत के्षत्र में रोजगार का दृवष्टकोण िरवरी 2024 में 
कम रहा। जबवक वववनमाषिण रोजगार लगातार दूिर ेमहीने िकुंचन 
में रहा, िेवा रोजगार ्यारह महीने के वनचले सतर पर आ गया 
(चािषि  III.9)। 

चार्ट III.9 : पी एम आई िरोजराि सूचकाकं

नरोर: 50 िे ऊपर का पीएमआई मान ववसतार दशाषिता है।
स्रोत: एि एडं पी ्लोबल।

10 पीएलएिएि रिमखु श्म बल िंकेतक कैलेंडर व ष्ि 2023.pdf (mospi.gov.in)। 
11 15 व ष्ि और उििे अविक आय ुके वयवक्तयों के वलए िामानय वसथवत के अनिुार 
मापन वकया गया।

चार्ट III.8 : श्रम बाज़ाि सकेंतक* : पीएिए्एस कैिेणडि वर्ट (जन-श्दस ं2023)

श्रपपिी : *िभी िकेंतक 15 व ष्ि और उििे अविक आय ुके वलए हैं और िामानय वसथवत (मखुय गवतवववि वसथवत+िहायक आवथषिक गवतवववि वसथवत) में हैं।
स्रोत: एमओएिपीआई। 

ए. बेिरोजरािी दि बी. बेिरोजरािी की श््थिश्त : अश्खि भाितीय 
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 महातमा गांिी राष्ट्रीय ग्रामीण रोजगार गारिंी अविवनयम 

(मनरेगा) के तहत मांगे गए काम में िरवरी में 0.3  
रिवतशत (माह-दर-माह) की ववृधि देखी गई, जो रबी ििल की 

बआुई के पूरा होने के िाथ कम कृव् श्म मांग को दशाषिता है 

(चािषि  III.10)।

 िरवरी 2024 में भारत का वयापाररक वनयाषित लगातार 

तीिर ेमहीने 11.9 रिवतशत (व ष्ि-दर-व ष्ि) बढ़कर 41.4 वबवलयन 

अमेररकी डॉलर पर पहुचं गया, जो ् यारह महीने का उचचतम सतर 

है (चािषि  III.11)। 30 रिमखु वसतओु ंमें िे 22 वसतओु ं(वनयाषित 

बासकेि का 83.2 रिवतशत वहसिा) ने व ष्ि-दर-व ष्ि आिार पर 

चार्ट III.10 : मनिरेा का माश्सक काय्ट मारं ्वरूप

स्रोत: ग्रामीण ववकाि मंत्रालय, भारत िरकार।

चार्ट III.11 : भाित का वयापाि श्नया्टत

स्रोत: पीआईबी; डीजीिीआई एडं एि; और आरबीआई सिाि अनमुान।

ए. श्नया्टत में प्रवृश्तियां बी. श्नया्टत वृश्धि में अनकु्रश्मक परिवत्टन का श्वयरोजन (वर्ट-दि-वर्ट)
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ववसतार दजषि वकया। इंजीवनयररगं िामान, इलेक्ट्रॉवनक िामान, 

जैववक और अकाबषिवनक रिायन, दवाए ं और िामाषिसयूविकलि 

और पेट्रोवलयम उतपादों ने वनयाषित ववृधि का िमथषिन वकया, जबवक 

रतन और आभू्ण, अनय अनाज, अभ्रक, कोयला और अनय 

अयसक, तेल भोजन और िमदु्री उतपादों ने िरवरी में िमग्र 

वनयाषित को नीचे खींच वलया (चािषि  III.12)। 

 लगातार दूिर े महीने वयापाररक वसतओु ं का आयात बढ़ा 

और िरवरी में यह 60.1 वबवलयन अमेररकी डॉलर तक पहुचं 

गया। आयात में तेजी ने ऋणातमक आिार रिभाव को ितंवुलत 

वकया, वजििे िालाना आिार पर 12.2 रिवतशत की ववृधि हुई 

(चािषि  III.13)। 30 रिमखु वसतओु ं में िे 17 वसतओु ं (आयात 

बासकेि का 77.4 रिवतशत वहसिा) में ववृधि दजषि की गई।

चार्ट III.12 : भाित का वयापाि श्नया्टत – तुिनातमक यरोरदान
(्िविी 2023 की तुिना में ्िविी 2024)

स्रोत: पीआईबी; और आरबीआई सिाि अनमुान।

चार्ट III.13 : भाित का पणय आयात

स्रोत: पीआईबी, डीजीिीआईएि; और आरबीआई सिाि के अनमुान।

ए. आयात में रुझान बी: आयात वृश्धि (व-द-व) में अनकु्रश्मक परिवत्टन का अपघरन 
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सवणषि



35

आलेखअर्थव्यवसरथा की ससरसि

आरबीआई बलेुसिन मथार्थ 2024

 िरवरी में िोना, चांदी, इलेक्ट्रॉवनक िामान, मशीनरी और 
िात ु अयसकों और अनय खवनजों के कारण आयात ववृधि में 
बढ़ोतरी हुई, जबवक वनसपवत तेल, मोती, कीमती रतन और 
मूलयवान उपरतन, पररयोजना िामग्री, रिायन और उवषिरक के 
कारण ववृधि में कमी आई (चािषि  III.14)।

 आयात में वाव ष्िक और अनकु्रवमक ववृधि के कारण वनयाषित 
ववृधि में वगरावि आई, वजििे पणय वयापार घािा जनवरी के 16.5 
वबवलयन अमरीकी डॉलर िे बढ़कर िरवरी में 18.7 वबवलयन 
अमरीकी डॉलर हो गया। कुल वयापाररक घािे में पेट्रोवलयम, तेल 
और लयूवब्रकैं ि (पीओएल) घािे का वहसिा िरवरी में 10 महीने 
के उचच सतर 46.2 रिवतशत पर पहुचं गया (चािषि  III.15)।

चार्ट III.14: भाित का पणय आयात - तुिनातमक यरोरदान
(्िविी 2023 की तुिना में ्िविी 2024 में)

स्रोत: पीआईबी; और आरबीआई सिाि के अनमुान।

चार्ट III.15: भाित के पणय वयापाि घारे का अपघरन

स्रोत: पीआईबी; और डीजीिीआईएि ।
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 अरैिल-िरवरी 2023-24 के दौरान, भारत का वयापाररक 
वनयाषित 395.0 वबवलयन अमेररकी डॉलर रहा जो 3.5 रिवतशत 
(व ष्ि-दर-व ष्ि) िकुंवचत हुआ, जबवक वयापाररक आयात 5.3 
रिवतशत की दर िे 620.2 वबवलयन अमेररकी डॉलर (व ष्ि-दर-व ष्ि) 
तक घि गया। पररणामसवरूप, इि अववि के दौरान पणय वयापार 
घािा कम होकर 225.2 वबवलयन अमेररकी डॉलर हो गया, जबवक 
एक व ष्ि पहले यह 245.9 वबवलयन अमेररकी डॉलर था। इि घािे 
के िबिे बडे़ स्ोत पेट्रोवलयम उतपाद और इिके बाद इलेक्ट्रॉवनक 
िामान थे (चािषि  III.16)।

 भारत ने 10 माचषि 2024 को यूरोपीय मकु्त वयापार िघं 
(ईएििीए) के िाथ एक वयापार और आवथषिक िाझेदारी िमझौते 
(िीईपीए) पर हसताक्षर वकए।12 ईएििीए के िाथ भारत की 
वयापाररक वसथवत घािे (वयापार घािा)13 की है – 2022-23 में 
दशेों के इि गिु (बलॉक) िे 16.7 वबवलयन अमेररकी डॉलर का 
िामान आयात वकया गया जबवक वनयाषित 1.9 वबवलयन अमेररकी 
डॉलर था (चािषि  III.17)। ईएििीए में वसवि्जरलैंड िबिे बड़ा 
वयापाररक भागीदार है, जो भारत के कुल आयात के 90 रिवतशत 
िे अविक वहसिे के वलए वजममेदार है (वजिमें 80 रिवतशत वहसिा 

सवणषि का है)। ईएििीए िे रिमखु आयावतत वसतओु ं में िोना, 
पेट्रोवलयम गैि, कोयला, िोयाबीन तेल और औ्वि उतपाद 
शावमल हैं, जबवक रिमखु वनयाषित में जैववक रिायन, कीमती रतन 
और मूलयवान उपरतन, जहाज, नाव और पलवमान िरंचनाए,ं 
ऑवपिकल उपकरण और परमाण ुररएक्िर शावमल हैं। िीईपीए का 
उदे्शय अगले 15 व्गों में ईएििीए िे भारत में 100 वबवलयन 
अमेररकी डॉलर का एिडीआई और एक वमवलयन रितयक्ष रोजगार 
का िजृन करना है।

 िॉफिवेयर िेवाओ,ं यात्रा िेवाओ ंऔर कारोबारी िेवाओ ंके 
वनयाषित में ववृधि के कारण, जनवरी 2024 में 31.0 वबवलयन 
अमेररकी डॉलर के िेवा वनयाषित में 10.8 रिवतशत (व ष्ि-दर-व ष्ि) 
की ववृधि दजषि की गई। जबवक िेवाओ ंका आयात 0.2 रिवतशत 
(व ष्ि-दर-व ष्ि) बढ़कर 14.8 वबवलयन अमेररकी डॉलर हो गया, जो 
िॉफिवेयर िेवाओ ंऔर यात्रा िेवाओ ंके आयात में ववृधि िे रेिररत 
था (चािषि  III.18)। इिके पररणामसवरूप, जनवरी में वनवल िेवा 
वनयाषित आय 22.8 रिवतशत (व ष्ि-दर-व ष्ि) बढ़कर 16.2 वबवलयन 
अमेररकी डॉलर हो गई। 

 अरैिल-जनवरी 2023-24 के दौरान, कें द्र िरकार का िकल 
राजको्ीय घािा (जीएिडी) िशंोवित अनमुानों (आरई) का 
63.6 रिवतशत रहा, जो वपछले व ष्ि की इिी अववि के दौरान 
िशंोवित अनमुानों के 67.8 रिवतशत िे कम था। इिका कारण 

चार्ट III.16: पणय-वाि वयापारिक घारा

नरोर: िरवरी 2024 में कोयला, कोक और वब्रकेि्ि का वनयाषित जनवरी के िमान सतर पर 
माना गया है।
स्रोत: पीआईबी; डीजीिीआईएि; और आरबीआई सिाि के अनमुान।

चार्ट III.17: यूिरोपीय मखुय वयापाि सघं (ईए्रीए) के 
साथि भाित का वयापाि

स्रोत: वावणजय एव ंउद्ोग मंत्रालय।

12 https://pib.gov.in/PressReleaseIframePage.aspx?PRID=2013169. 

ईएििीए में चार िदसय दशे शावमल हैं, अथाषित् वसवि्जरलैंड, नॉववे, आइिलैंड और 
वलकिेंसिीन।
13 ईएििीए में, भारत की आइिलैंड के िाथ पणय वयापार अविशे् की वसथवत है।
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चार्ट III.18: सवेाओ ंका श्नया्टत औि आयात: वृश्धि

स्रोत: आरबीआई।

चार्ट III.19: सिकािी वयय (अपै्रि-जनविी)

स्रोत: भारत के महालेखा वनयतं्रक (िीजीए)।

श्रपपिी: आरडी-जीएिडी: िकल राजको्ीय घािे की तलुना में राजसव घािा अनपुात; 
आरईिीओ: पूजंीगत पररवयय अनपुात की तलुना में राजसव वयय।
स्रोत: िीजीए। 

ए. वयय में वृश्धि बी. वयय की रिुवतिा

था – वनमन राजसव वयय और रितयक्ष कर राजसव में ववृधि। वयय 
पक्ष पर, पूजंीगत वयय में 26.5 रिवतशत (व-द-व) की ववृधि दजषि की 
गई, जबवक राजसव वयय ववृधि 1.4 रिवतशत (व-द-व) पर वनवहत 
रही [चािषि  III.19ए]। पूजंीगत पररवयय (यानी, ऋण और अवग्रम को 

छोड़कर पूजंीगत वयय) में 25.8 रिवतशत की ववृधि दजषि की गई, 
वजिके पररणामसवरूप कें द्र िरकार के वयय की गणुवतिा में 
उललेखनीय ििुार हुआ (चािषि  III.19बी)।

 रिावप्यों के के्षत्र में, अरैिल-जनवरी 2023-24 के दौरान 
रितयक्ष कर िगं्रह में 23.5 रिवतशत (व-द-व) की ववृधि हुई, आय 
कर और वनगम (कॉरपोरिे) कर िगं्रह में क्रमशः 27.3 रिवतशत 
और 20.1 रिवतशत की ववृधि हुई, जो अनपुालन में ववृधि, उचच 
अवग्रम कर िगं्रह और कर आिार के ववसतार को दशाषिता है।14,15,16 
अरितयक्ष कर िगं्रह में 4.7 रिवतशत (व-द-व) की ववृधि के िाथ, 
वसत ु और िेवा कर (जीएििी) और िीमा शलुक राजसव में 
क्रमशः 9.0 रिवतशत और 1.0 रिवतशत की दर िे बढ़ोतरी हुई। 
दूिरी ओर, वपछले व ष्ि की इिी अववि के िबंिं में, अरैिल-जनवरी 
2023-24 में उतपाद शलुक में 6.0 रिवतशत की वगरावि आई है। 
िमग्र रूप िे, रितयक्ष कर िगं्रह में मजबूत ववृधि के कारण, िकल 
कर राजसव में वपछले व ष्ि की तलुना में 14.5 रिवतशत की ववृधि 
दखेी गई (चािषि  III.20)।

 अरैिल-जनवरी 2023-24 के दौरान कर-रवहत राजसव िगं्रह 
में 46.4 रिवतशत (व ष्ि-दर-व ष्ि) की ववृधि हुई, वजिका मखुय कारण 

14 पीआईबी, ववति मंत्रालय, 1 जनवरी 2024 ।
15 पीआईबी, ववति मंत्रालय, 18 वदिबंर 2023 ।
16 पीआईबी, ववति मंत्रालय, 26 अक्िूबर 2023 ।
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भारतीय ररज़वषि बैंक द्ारा बजि िे अविक अविशे् हसतांतरण है 
(चािषि  III.21)।17 दूिरी ओर, कजषि-रवहत पूजंीगत रिावप्यां (मखुय 
रूप िे वववनवेश रिावप्यों िवहत) में 40.2 रिवतशत की वगरावि 
आई।18 कुल वमलाकर, कें द्र िरकार की कुल रिावप्यों में 13.9 
रिवतशत (व ष्ि-दर-व ष्ि) की ववृधि हुई।

 कें द्र िरकार ने िरवरी 2024 में 2023-24 के वलए अनदुान 
की पूरक मांग की दूिरी खेप रिसततु की, वजिमें ₹78,673 करोड़ 
(₹77,429 करोड़ का राजसव वयय और ₹1,244 करोड़ का 
पूजंीगत वयय) का अवतररक्त नकद वयय शावमल था। हालांवक, इि 
अवतररक्त नकदी वयय की भरपाई उचच राजसव िगं्रह द्ारा वकए 
जाने की उममीद है, जो बजि वकए गए राजको्ीय घािे पर इिके 
रिभाव को िीवमत करगेा।

 िरवरी 2024 में जीएििी िगं्रह (कें द्र और राजय) 12.5 
रिवतशत (व-द-व) बढ़कर ₹1.68 लाख करोड़ हो गया। अरैिल-
िरवरी 2023-24 के दौरान िकल जीएििी िगं्रह (₹18.4 लाख 

करोड़) वपछले व ष्ि की इिी अववि की तलुना में 11.7 रिवतशत 
अविक था (चािषि  III.22)।

 अरैिल-जनवरी 2023-24 के वलए उपलबि आकंड़ों के 
अनिुार, राजयों का िकल राजको्ीय घािा (जीएिडी) उनके 
बजि अनमुानों (बीई) के 67.5 रिवतशत तक पहुचँ गया, जो वपछले 
व ष्ि की इिी अववि की तलुना में 14.6 रिवतशत अकं अविक है 

चार्ट III.20: कि िाज्व  
(अपै्रि-जनविी 2023-24)

स्रोत: िीजीए; और कें द्रीय बजि दसतावेज़।

17 2023-24 के दौरान, ररज़वषि बैंक ने कें द्र िरकार को ₹87,416.22 करोड़ का अविशे् 
हसतांतररत वकया, जो वपछले व ष्ि हसतांतररत रावश (₹30,307.45 करोड़) और कें द्रीय 
बजि 2023-24 में भारतीय ररज़वषि बैंक, राष्ट्रीयकृत बैंक और ववतिीय िसंथान के लाभांश/
अविशे् हसतांतरण के तहत बजिीय रावश (₹48,000 करोड़), दोनों िे अविक है। 
18 अरैिल-जनवरी 2023-24 के दौरान, िरकार ने वववनवेश रिावप्यों के रूप में ₹12,555 
करोड़ जिुाए, जबवक वपछले व ष्ि की इिी अववि के दौरान ₹38,671 करोड़ जिुाए गए थे।

चार्ट III.21: कि-िश्हत िाज्व (अपै्रि-जनविी)

स्रोत: िीजीए।

चार्ट III.22: माश्सक जीएसरी िाज्व

स्रोत: पत्र िूचना कायाषिलय (पीआईबी)।
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(चािषि  III.23ए)। यह ववृधि मखुय रूप िे राजसव रिावप्यों की ववृधि 

में मंदी और पूजंीगत वयय में ववृधि िे रेिररत थी (चािषि  III.23बी)। 

रिावप्यों के सतर पर, राजयों के कर राजसव और कर-रवहत राजसव 

में क्रमशः 13.2 रिवतशत और 16.2 रिवतशत की ववृधि दजषि की गई। 

राजयों के वलए जीएििी मआुवजा रावश की िमावप् और ववति 

आयोग के अनदुान में िीर-ेिीर ेकमी के कारण कें द्र िरकार िे 
वमलने वाले अनदुान में कमी आई (चािषि  III.24ए)। 

 वयय के सतर पर, राजयों के पूजंीगत वयय में 31.2 रिवतशत 
(व ष्ि-दर-व ष्ि) की ववृधि हुई, वजिे पूजंी वनवेश के वलए राजयों को 
ववशे् िहायता की योजना िे िहायता वमली। जनवरी 2024 

चार्ट III.23: िाजयों के िाजकरोरीय सकेंतक (अपै्रि-जनविी)

श्रपपिी: ये डेिा 24 राजयों िे िबंवंित है।
स्रोत: िीएजी ।

ए. बजर अनमुान (ब.अ.) के श्ह्स ेके रूप में िाजकरोरीय सकेंतक बी. प्राश्तियों एव ंवयय में वृश्धि

चार्ट III.24: िाजयों के िाज्व औि वयय (अपै्रि-जनविी)

श्रपपिी: ये डेिा 24 राजयों िे िबंवंित है।
स्रोत: िीएजी ।

ए. िाज्व प्राश्तियां बी. वयय की रिुवतिा के सकेंतक
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तक, कें द्र िरकार ने ₹1.11 लाख करोड़ (2023-24 के वलए 
आबवंित ₹1.3 लाख करोड़ में िे) को मंजूरी दी थी, वजिमें िे 
₹66,745 करोड़ पहले ही राजयों को ववतररत वकए जा चकेु हैं।19 
दीघषिकालीन पूजंीगत वयय (कैपेक्ि) विषिन ने राजयों के वयय की 
गणुवतिा में ििुार वकया है (चािषि  III.24बी)।

सकि आपूश्त्ट

 मूल कीमतों पर योवजत िकल मूलय (जीवीए) द्ारा मापी गई 
िकल आपूवतषि, एिएई (एिएई के िमान) के अनिुार 2023-24 
में 6.9 रिवतशत बढ़ी। औद्ोवगक और िेवा के्षत्रों के कारण ववृधि 
हुई, जबवक कृव् में मामूली ववृधि दजषि की गई। वतमाही आिार पर, 
वासतववक जीवीए ववृधि वपछली वतमाही के 7.7 रिवतशत िे 
घिकर, 2023-24 की तीिरी वतमाही में 6.5 रिवतशत हो गई 
(चािषि  III.25)।

 औद्ोवगक के्षत्र ने 2023-24 की दूिरी और तीिरी वतमाही 
में लगातार दहाई अकंों की ववृधि दजषि करते हुए मजबूत गवत बनाए 
रखी। व ष्ि 2023-24 की तीिरी वतमाही में 11.6 रिवतशत की 
वसथर ववृधि के िाथ वववनमाषिण के्षत्र, औद्ोवगक जीवीए ववृधि का 
रिाथवमक चालक बना रहा, जो िूचीबधि कॉरपोरिे वववनमाषिण िमगों 

के बढ़े हुए लाभ मावजषिन िे िहायता रिाप् है। खनन और उतखनन 
में गवतवववि वसथर रही। िेवा के्षत्र ने उप-के्षत्रों में वयापक-आिाररत 
िमतुथानशीलता के िाथ ववृधि दजषि की। िरकार के इंफ्ासट्रक्चर 
पर जोर दनेे और ररहायशी आवाि की मांग में तेजी आने िे 
वनमाषिण गवतवववि में 9.5 रिवतशत की ववृधि हुई। वयापार, होिल, 
पररवहन, िचंार तथा रििारण िे िबंवंित िेवाओ ंऔर ववतिीय, 
सथावर िपंदा और पेशेवर िेवाओ ंमें ववृधि दजषि की गई, जबवक 
लोक रिशािन, रक्षा और अनय िेवाओ ंमें िामानय कमी आई।

 कृव् ििल उतपादन के दूिर ेअवग्रम अनमुान (एिएई) में 
व ष्ि 2023-24 में कुल खाद्ानन उतपादन 309.3 वमवलयन िन 
रहा, जो 2022-23 के अवंतम अनमुानों की तलुना में 1.3 रिवतशत 
कम है। इि कमी का कारण खरीि और रबी ििल उतपादन, 
दोनों में क्रमशः 1.0 रिवतशत और 1.7 रिवतशत की कमी है। 
हालांवक, गेहू ंका उतपादन ररकॉडषि 112.0 वमवलयन िन होने का 
अनमुान लगाया गया है, जो वपछले व ष्ि के अवंतम अनमुानों की 
तलुना में 1.3 रिवतशत अविक है। अविकांश अनय ििलों ने 
वपछले व ष्ि की तलुना में उतपादन में वगरावि दजषि की (चािषि  III.26)।

 रिथम अवग्रम अनमुान (एिएई) के अनिुार, 2023-24 के 
दौरान बागवानी उतपादन के वलए 355.3 वमवलयन िन का 
अनमुान लगाया गया है, जो 2022-23 के अवंतम अनमुानों िे 0.1 
रिवतशत कम है। व ष्ि 2022-23 में उतपादन 355.5 वमवलयन िन 

चार्ट III.25: जीवीए वृश्धि में भारित यरोरदान

श्रपपिी: #: अतंवनषिवहत ववृधि।
स्रोत: एनएिओ ।

चार्ट III.26: 2023-24 में कृश्र उतपादन (एसएई)

श्रपपिी: # रितयेक के वलए 170 वकलोग्राम की वमवलयन गठररया ँ(बेल)।
स्रोतः कृव् एव ंवकिान कलयाण मंत्रालय।

19 https://doe.gov.in/sites/default/files/Monthly%20Summary%20
Report%20of%20Department%20of%20Expenditure%20for%20the%20
month%20of%20January%2C%202024.pdf
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चार्ट III.27: बारवानी उतपादन

श्रपपिी: *: अनय में बागान ििलें, मिाले, िूल, िगुवंित और औ्िीय पौिे शावमल हैं।
स्रोत: कृव् एव ंवकिान कलयाण मंत्रालय।

ए. उतपादन बी. परिवत्टन

था, जो 2021-22 की तलुना में 2.4 रिवतशत अविक था  
(चािषि  III.27)।

 भारतीय मौिम ववज्ान ववभाग (आईएमडी) के नवीनतम 

दृवष्टकोण20 के अनिुार, माचषि-मई 2024 के दौरान दशे के 

अविकांश वहसिों में िामानय िे अविक तापमान होने की िभंावना 

है।21 माचषि में गेहू ंकी खेती करने वाले रिमखु राजयों (राजसथान को 

छोड़कर) में िामानय िे अविक तापमान की िभंावना कम है, जो 

गेहू ंकी तैयार ििल के वलए अचछा है (चािषि  III.28)। रिबल अल 

नीनो की वसथवत के भी आगामी मौिम के दौरान िामानय होने की 

उममीद है और यह इिके बाद तिसथ हो िकती है।

20 1 माचषि 2024 को जारी ‘ग्रीष्म ऋत ुके मौिम (माचषि िे मई) के दौरान मौिमी तापमान’ के दृवष्टकोण में रिसततु वकए गए
21 https://internal.imd.gov.in/press_release/20240301_pr_2850.pdf 

चार्ट III.28: माच्ट के श्िए तापमान सभंावना (सभंाश्वत पूवा्टनमुान)

स्रोत: आईएमडी।

ए. नयूनतम तापमान बी. िू चिन े(हीरवेव) की घरनाएँ
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 14 माचषि 2024 तक अवखल भारतीय जलाशय सतर, कुल 
जलाशय क्षमता का 40 रिवतशत था, जो वपछले व ष्ि के सतर के 
िाथ-िाथ दशकीय औित सतर िे कम था (चािषि  III.29) ।

 खरीि ववपणन मौिम (केएमएि) 2023-24 के तहत चावल 
की खरीद 14 माचषि 2024 तक 442.8 लाख िन थी, जो वपछले 
व ष्ि की तलुना में 8 रिवतशत कम थी। रिमखु उतपादक राजयों की 
मंवडयों में चालू िीजन के वलए गेहू ंकी ििल आनी शरुू हो गई है। 
आगामी रबी ववपणन मौिम (आरएमएि) 2024-25 के वलए गेहू ं
की िरकारी खरीद 300-320 लाख िन की िीमा में तय की गई 
है। भारतीय खाद् वनगम (एििीआई) और अनय िसंथानों के 
पाि 01 माचषि 2024 तक खाद्ानन का सिॉक, चावल के बिर 
मानदडं का 7.6 गनुा और गेहू ंके वलए 0.7 गनुा पर बना रहा।22

 गेहू ंकी कीमतों को 2021-22 और 2022-23 के दौरान लू 
चलने (हीिवेव) के कारण दबाव का िामना करना पड़ा। िरवरी 
2023 में गेहू ंकी खदुरा कीमतों में मदु्रासिीवत 25.4 रिवतशत के 
उचच सतर पर पहुचं गई। इिके बाद, िरकार की दक्ष आपूवतषि 
रिबंिन नीवतयों जैिे गेहू ं के वलए खलुा बाजार वबक्री योजना 

(ओएमएिएि-डबलयू) की िहायता िे, गेहू ं की कीमतों में 
मदु्रासिीवत 2023-24 के दौरान कािी कम हो गई और िरवरी 
2024 में 2 रिवतशत तक पहुचं गई (बॉक्ि ए)।

चार्ट III.29: जिाशय ्ति
(14 माच्ट 2024 तक)

स्रोत: कें द्रीय जल आयोग ।

22 चावल और गेहू ंके वलए जनवरी-माचषि वतमाही के वलए बिर मानदडं क्रमशः 76.1 लाख िन और 138 लाख िन है।
23 कें द्र िरकार ने 6 नवबंर 2023 िे मोबाइल वैन के िाथ-िाथ कें द्रीय भडंार, नािेड और एनिीिीएि के सिोर के माधयम िे ₹27.5/वकग्रा की एमआरपी पर भारत ब्रांड आिा की 
वबक्री की घो्णा की।

बॉकस ए: रहूे ंके श्िए खुिा बाजाि श्बक्री यरोजना (ओएमएसएस-डबरयू): कीमतों पि प्रभाव
हाल के व्गों के दौरान मदु्रासिीवत के रिबिंन में कीमतों में ववृधि को 
िामानय करने के वलए आपूवतषि पक्ष की रिवतवक्रयाए ंमहतवपूणषि रही हैं। इन 
उपायों में ओएमएिएि-डबलयू का िचंालन करना, वनयाषित रिवतबिं 

लगाना, गेहू ंवयापाररयों पर सिॉक रखने की िीमा लगाना और भारत 
ब्रांड आिा23 की वबक्री शावमल है (चािषि  ए1)। व ष्ि 2023-24 (28 
िरवरी तक) के दौरान, िरकार ने 36 िाप्ावहक ई-नीलामी आयोवजत 

चार्ट ए1: रहूे ंकी खुदिा कीमत में रुझान

श्रपपिी: दवैनक खदुरा कीमतों को िाप्ावहक औित कीमतों में बदल वदया गया।
स्रोत: िीईआईिी।

(जथारी..)

ओएमएिएि िरवरी और माचषि 
2023 में आयोवजत वकया गया था

ई-नीलामी (िाप्ावहक) की घो्णा 12 जून 
2023 को की गई थी

ई-नीलामी (िाप्ावहक) 28 जून 2023  
को शरुू हुई

भारत आिा की वबक्री 6 नवबंर 2023 
िे शरुू हुई
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की। ओएमएिएि-डबलयू के तहत भारी मात्रा में वबक्री (ऑिलोवडंग) के 
वलए वनवदषिष्ट 101.5 लाख मीवट्रक िन (एलएमिी) गेहू ंमें िे 95 एलएमिी 
गेहू ं28 िरवरी 2024 तक बेचा गया था।24

मंडी कीमतों पर खलुा बाजार वबक्री योजना की घो्णा के रिभाव का 
अधययन करने के वलए वनमनवलवखत वववनदवेशों के िाथ एक घिना 
अधययन (ईवेंि सिडी) वकया गया था:

जहां ,   वजले i में िमय d (दवैनक) में दजषि गेहू ंकी पररववतषित मंडी 
कीमतों25 (यानी, थोक मूलय) का लॉग है;  राजय-वजला-वववशष्ट 
वनवचित रिभाव है;  एक डमी वैररएबल है जो ओएमएिएि 
पररचालनों की घो्णा के बाद रितयेक वदन के वलए 1 का मान लेता है 
और अनयथा की वसथवत में 0 का मान लेता है और  एरर िमषि है। 
पररणाम  दशाषिते हैं वक िमग्र सतर पर, गेहू ं के वलए ओएमएिएि 
पररचालनों की घो्णा का मंडी की गेहू ंकीमतों पर िांवखयकीय रूप िे 
महतवपूणषि और ऋणातमक रिभाव पड़ा (िारणी ए1)। दूिर े शबदों में, 
कीमतों में वगरावि आई। 

इिके अलावा, ओएमएिएि-डबलयू के तहत वासतववक खरीद के 
रिभाव की जांच वडिरेंि-इन-वडिरेंि (डीआईडी) दृवष्टकोण का उपयोग 
करके  की गई थी। 13 राजयों में वजलों को कवर करते हुए, 2021-
2023 के वलए गेहू ंकी दवैनक खदुरा कीमतों पर वजला सतरीय पैनल 
डेिा का उपयोग करते हुए, वजलों में ओएमएिएि-डबलयू ई-नीलामी के 
रिभाव का अधययन करने के वलए वनमनवलवखत िमीकरण का अनमुान 
लगाया गया था:

जहां , व ष्ि y में वजले i में d (दवैनक सतर पर) दजषि गेहू ंकी पररववतषित 
खदुरा कीमतों का लॉग है;  एक डमी वैररएबल है जो रितयेक 
वजले के वलए ओएमएिएि-डबलयू पररचालनों की घो्णा िे पहले और 
बाद के रितयेक वदन के वलए 0 मान लेता है; ट्रीिमेंि ईयर एक डमी 
वैररएबल है जो व ष्ि 2023 के वलए 1 का मान लेता है (ओएमएिएि-
डबलयू पररचालन के वलए) और 0, अनयथा रितयेक वजले i के वलए; a

i
 

वनवचित रिभावों का एक वेक्िर है और  एरर िमषि है। यह DiD 
वडज़ाइन 2023 (उपचार अववि/ट्रीिमेंि ईयर) में 12 जून को 
ओएमएिएि-डबलयू शरुू होने िे पहले और बाद में मूलय पररवतषिन की 
तलुना 2021 और 2022 (वनयतं्रण अववि) के औित खदुरा मूलय में 
पररवतषिन के िाथ करता है। हमारा महतवपूणषि चर (गेहू ंके ट्रीिमेंि ईयर 
के वलए ओएमएिएि * ट्रीिमेंि ईयर), जो अनय कारकों को वनयवंत्रत 
करते हुए ओएमएिएि-डबलयू के रिभाव को मापता है, एक ऋणातमक 
और महतवपूणषि गणुांक है, जो दशाषिता है वक ओएमएिएि के माधयम िे 
गेहू ंजारी करने की िरकार की नीवत के कारण खदुरा कीमतों में वगरावि 
आई है (िारणी ए2)।

िदंभषि: डी. िगुिंी, जी.वी. नथनएल और वबसवजीत मोहतंी (2024) 
"गेहू ं की कीमतों पर ओएमएिएि की घो्णा और कायाषिनवयन का 
रिभाव", अनलेुवखत।

साििी ए1. घरना अधययन श्वशे्रि के परििाम

रहूे ंका मडंी मरूय 
(मॉडि)

रहूे ंका मणडी मरूय 
(अश्िकतम)

गेहू ंके वलए ओएमएिएि -0.004**
(0.00)

-0.008***
(0.00)

वसथरांक 7.763***
(0.00)

7.826***
(0.00)

राजय-वजला वनवचित रिभाव हाँ हाँ
रेिक्षणों की िखंया 10,328 10,317
आर-सक्वायडषि 0.630 0.703

श्रपपश्िया:ँ 1. मजबूत मानक त्रवुिया ँ(वजला सतर पर िमूवहत) कोष्ठक में ररपोिषि  की गई हैं। 
 2. *, **, *** 10 रिवतशत, 5 रिवतशत और 1 रिवतशत महतव के सतर को  

दशाषिते हैं।
 3. नीवत घो्णा िे पहले और बाद की अववि क्रमशः 1 मई िे 11 जून 2023 और 

12 जून िे 27 जून 2023 तक ली गई है। 

साििी ए2: श्ड्िेंस-इन-श्ड्िेंस श्वश्रेि के परििाम

मॉडि 1

रहूे ंका खुदिा मरूय 
(2021-2022 के औसत के मकुाबिे 2023 में)

गेहू ंके वलए ओएमएिएि ×  
ट्रीिमेंि ईयर

-0.007***  
(0.003)

ओएमएिएि रिभाव: वदनांक एिई$ 0.005**
(0.003)

ट्रीिमेंि इिेक्ि: व ष्ि एिई 0.011***
(0.003)

रेिक्षणों की िखंया 182,063
आर-सक्वायडषि 0.894

वनवचित रिभाव राजय × वजला, व ष्ि का िप्ाह,  
िप्ाह का वदन, भारत आिा#

श्रपपश्िया:ँ 1. मजबूत मानक त्रवुिया ँ(वजला सतर पर क्लसिर) कोष्ठक में ररपोिषि  की गई हैं। 
 2. *, **, *** 10 रिवतशत, 5 रिवतशत और 1 रिवतशत महतव के सतर को दशाषिते 

हैं।
 3. नीवत घो्णा िे पहले और बाद की अववि क्रमशः 1 माचषि िे 11 जून 2023 

और 12 जून िे 31 वदिबंर 2023 तक ली गई है।
$: वनवचित रिभाव 
# भारत आिा

आईडी
 (  ) एक डमी वैररएबल है वजिका मान रितयेक वजले के 

वलए 6 नवबंर 2023 के बाद के वदनों के वलए 1 है और अनयथा 0 है।

24 उवचत औित गणुवतिा (एिएक्यू) और ववशे् वववनदवेशों के अतंगषित (यूआरएि) के वलए आरवक्षत कीमतें क्रमशः ₹2,150 रिवत वक्विंल और ₹2,125 रिवत वक्विंल पर वनिाषिररत की 
गई थीं (पत्र िूचना कायाषिलय (पीआईबी), 31 जनवरी 2024) ।
25 यह एगमाकषि नेि पोिषिल पर मंवडयों द्ारा ररपोिषि  की गई मॉडल और अविकतम कीमतें हैं।
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 वववनमाषिण के्षत्र के वलए हेडलाइन पीएमआई, िरवरी 2024 
में पांच महीने के उचच सतर 56.9 पर पहुचं गया, जो वक जनवरी 
के 56.5 िे भी अविक था – जो उतपादन और नए ऑडषिर में ववृधि 
द्ारा िमवथषित था (चािषि  III.30ए)। िेवा के्षत्र में पीएमआई ने 60.6 
के िाथ मजबूत ववसतार करना जारी रखा यद्वप अनकु्रवमक कमी 
दखेी गई (चािषि  III.30बी)।

 िूचीबधि वनजी वववनमाषिण कंपवनयों की वबक्री ने 2023-24 
की तीिरी वतमाही के दौरान नॉवमनल िमिषि में 3.7 रिवतशत 
(व-द-व) की वनमन ववृधि दजषि की, जो वक वपछली वतमाही में 4.2 
रिवतशत थी। यह मखुय रूप िे खाद् उतपादों, ववद्तु उतपादों और 
िीमेंि में िामानयता और रिायनों में िकुंचन िे रेिररत थी26 (चािषि  
III.31ए और बी)। आय पक्ष में, 2023-24 की तीिरी वतमाही में 
14.5 रिवतशत (व-द-व) की िांकेवतक योवजत िकल मूलय 

(जीवीए) ववृधि मखुय रूप िे लाभ द्ारा रेिररत थी (चािषि  III.31िी) 
- वववनमाषिण कंपवनयों के पररचालन लाभ में अनकु्रवमक और 
वाव ष्िक, दोनों आिारों पर ििुार हुआ।

 िूचना रिौद्ोवगकी (आईिी) के्षत्र की वबक्री में वगरावि जारी 
रही क्योंवक उद्ोग उननत अथषिवयवसथाओ ं(एई) में िीमी ववृधि 
और कृवत्रम मेिा (एआई) जैिी ववघिनकारी रिौद्ोवगवकयों के 
रिभाव िे जूझ रहा था। आईिी कंपवनयों की राजसव ववृधि तीिरी 
वतमाही में घिकर 3.2 रिवतशत रह गई, जो इििे वपछली 
वतमाही में 5.9 रिवतशत और एक व ष्ि पहले 19.4 रिवतशत थी। 
इिके ववपरीत, गैर-आईिी िेवा कंपवनयों की वबक्री 12.9 
रिवतशत की उचच ववृधि पथ पर रही, वजिका नेतृतव मुखय रूप 
िे ‘थोक और खुदरा वयापार’ और ‘पररवहन और भंडारण 
िेवाओ’ं ने वकया।

 पररवहन गवतवववि के िकेंतकों ने एक वमवश्त तसवीर 
रिदवशषित की। िरवरी 2024 में रले भाड़ा राजसव में 6.3 रिवतशत 
की व ष्ि-दर-व ष्ि ववृधि दजषि की गई, जो लौह अयसक और कंिेनर 

चार्ट III.30: क्रय प्रबिंक सूचकाकं (पीएमआई)

श्रपपिी: 50 का सतर गवतवववि में कोई बदलाव नहीं दशाषिता है और 50 िे ऊपर का सतर ववसतार को दशाषिता है तथा इिके ववपरीत होता है।
स्रोत: एि एडं पी ्लोबल ।

ए. श्वश्नमा्टि बी. सवेाएं

26 रािायवनक उद्ोग की वबक्री में 13.5 रिवतशत (व ष्ि-दर-व ष्ि) की वगरावि आई, वजिे 
छोड़कर िूचीबधि वववनमाषिण कंपवनयों की वबक्री ववृधि 6.4 रिवतशत रही।
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चार्ट III.31: कॉिपरोिरे क्ते्र का प्रदश्टन

श्रपपिी: व ष्ि 2023-24 की तीिरी वतमाही के वलए पररणाम 2,580 िूचीबधि वनजी गैर-ववतिीय कंपवनयों (1,685 वववनमाषिण, 706 गैर-आईिी िेवाए ंऔर 189 आईिी कंपवनयां) पर आिाररत हैं। 
कोष्ठक में दी गई ंिखंयाए,ँ िूचीबधि वनजी गैर-ववतिीय कंपवनयों में उद्ोगों की वबक्री वहसिेदारी को दशाषिती हैं। 
स्रोत: कैवपिलाइन; और आरबीआई सिाि गणना।

िेवाओ ं की माल ढुलाई िे रेिररत है (चािषि  III.32ए)। हालांवक, 
पीओएल और कोयला िन भार में वगरावि दजषि होने िे िरवरी 

2024 में रिमखु बदंरगाहों पर कागपो यातायात में 1.1 रिवतशत की 
वगरावि आई (चािषि  III.32बी)।

बी. श्वश्नमा्टि क्ते्र में प्रमखु उद्यरोरों की श्बक्री में वृश्धि

सी. साकेंश्तक जीवीए वृश्धि घरक- श्वश्नमा्टि क्ते्र

ए. सूचीबधि श्नजी रैि-श्वतिीय कंपश्नयों की श्बक्री में वृश्धि
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चार्ट 32: ििेवे यातायात औि परोर्ट कारगो 

स्रोत: रले दृवष्ट। स्रोत: इंवडयन पोि्षिि अिोविएशन ।

ए. ििेभाडा िाज्व बी. परोर्ट कारगो

 वनमाषिण के्षत्र के िकेंतकों में, िरवरी 2024 में सिील की 
खपत में 5.1 रिवतशत की ववृधि दजषि की गई और जनवरी 2024 में 
िीमेंि उतपादन में 5.6 रिवतशत की ववृधि हुई (चािषि  III.33)।

 िेवा के्षत्र के वलए वववभनन उचच आववृति िकेंतकों ने िरवरी 
2024 में मजबूत ववृधि दजषि की (िारणी III.2)।

चार्ट III.33: इ्पात खपत औि सीमेंर उतपादन

स्रोत: ियंकु्त ियंतं्र िवमवत; और आवथषिक िलाहकार का कायाषिलय, वावणजय एव ंउद्ोग मंत्रालय ।
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इसपात खपत िीमेंि उतपादन इसपात की खपत में ववृधि (दायां मान) िीमेंि उतपादन में ववृधि (दायां मान)



47

आलेखअर्थव्यवसरथा की ससरसि

आरबीआई बलेुसिन मथार्थ 2024

साििी III.2: उचच आवृश्ति सकेंतक – सवेाएं
वृश्धि (वर्ट-दि-वर्ट, प्रश्तशत)

क्ते्र सकेंतक अपै्र-23 मई-23 जून-23 जुिा-23 अर-23 श्सत-ं23 अकरू-23 नव-ं23 श्दस-ं23 जन-24 ्ि-24

शहरी मांग यात्री वाहन वबक्री 12.9 14.9 1.6 2.9 11.6 3.1 17.3 4.3 3.2 13.9 5.7

ग्रामीण मांग 

दपुवहया वाहन वबक्री 15.1 17.4 1.7 -7.2 0.6 0.8 20.1 31.3 16.0 26.2 30.0

वतपवहया वाहन वबक्री 104.2 70.4 98.6 78.9 68.8 47.0 42.1 30.8 30.6 9.5 4.6

टै्रक्िर वबक्री -11.1 1.2 4.2 6.1 1.1 -14.7 -4.3 6.4 -19.8 -15.3 -33.0

वयापार, होिल, 
पररवहन, िचंार 

वावणवजयक वाहन वबक्री -3.3 6.9 3.2   

रलेवे माल ढुलाई यातायात 3.5 1.9 -1.9 1.5 6.4 6.7 8.5 4.3 6.4 6.4 6.3

पोिषि  कागपो यातायात 1.3 3.5 0.4 4.3 4.4 0.3 13.8 17.0 0.7 3.2 -1.1

घरलूे हवाई कागपो यातायात * 7.6 -4.5 -5.6 -4.1 6.0 -4.5 10.6 9.0 8.7 10.0 -10.5

अतंराषिष्ट्रीय हवाई कागपो यातायात * -4.8 2.7 2.7 1.0 7.4 2.7 15.0 4.9 12.2 19.3 21.2

घरलूे हवाई यात्री यातायात* 22.6 15.7 19.2 26.3 23.6 19.3 10.7 8.7 8.1 5.0 0.0

अतंराषिष्ट्रीय हवाई यात्री यातायात * 43.0 37.2 26.5 23.6 21.5 19.6 17.5 19.8 18.1 17.0 13.5

जीएििी ई-वे वबल (कुल) 12.2 19.7 15.5 16.4 19.5 9.5 30.5 8.5 13.2 16.4 14.8

जीएििी ई-वे वबल (अतंराषिजयीय) 16.2 23.0 18.8 20.8 22.6 12.4 30.0 22.7 14.2 17.9 17.0

जीएििी ई-वे वबल (अतंर-राजयीय) 5.9 14.3 9.9 9.1 14.4 4.9 31.2 -16.2 11.4 13.8 11.0

होिल अविभोग दर @ 63.2 61.9 64.0 60.9 60.9 61.0 62.5 63.0 70.0   

रिवत कमरा औित राजसव 21.2 15.8 14.0 14.2 13.9 18.3 14.8 15.9 12.8   

पयषििक आगमन 53.7 41.3 24.0 13.6 22.6 17.5 19.8 16.8 7.8   

वनमाषिण 
इसपात खपत 8.4 8.6 16.7 15.8 16.0 18.6 13.6 15.4 6.5 6.5 5.1

िीमेंि उतपादन 12.4 15.9 9.9 6.9 19.7 4.7 17.0 -4.0 3.8 5.6  

पीएमआई 
िूचकांक #

िेवाए ं 62.0 61.2 58.5 62.3 60.1 61.0 58.4 56.9 59.0 61.8 60.6

श्रपपिी: #: सतरों में डेिा। *: िरवरी 2024 डेिा दवैनक आकंड़ों के माविक औित पर आिाररत हैं। @: डेिा दर में है, व ष्ि-दर-व ष्ि ववृधि दर में नहीं।
स्रोत: िीएमआईई; िीईआईिी; आईएचएि मावकषि ि; एिआईएएम; भारतीय ववमानपतिन रिाविकरण; और ियंकु्त ियंतं्र िवमवत।

27 12 माचषि 2024 को राष्ट्रीय िांवखयकी कायाषिलय (एनएिओ) द्ारा जारी अनंवतम 
आकंड़ों के अनिुार।

मदु्ा््ीश्त

 अवखल भारतीय उपभोक्ता मूलय िूचकांक (िीपीआई)27  
में होने वाले व ष्ि-दर-व ष्ि  उतार-चढ़ावों द्ारा मापी जाने वाली 
हेडलाइन मुद्रासिीवत, िरवरी 2024 में 5.1 रिवतशत पर 
अपररववतषित रही क्योंवक अनुकूल आिारभूत रिभावों के  
कारण लगभग 15 आिार अंकों (बीपीएि) की िनातमक गवत 
पूरी तरह िे बेअिर हो गई थी। खाद् और मूल िमूहों (यानी, 
खाद् और ईिंन को छोड़कर) में माह-दर-माह ववृधि क्रमशः 
लगभग 10 आिार अंक और 25 आिार अंक थी, जबवक ईिंन 
िमूह ने लगभग 10 आिार अंकों की ऋणातमक गवत देखी (चािषि  
III.34)।

 खाद् मुद्रासिीवत जनवरी के 7.6 रिवतशत िे िरवरी में 
बढ़कर 7.8 रिवतशत हो गई। उप-िमूहों के िंदभषि में मांि और 
मछली, अंडे, िवबजयों और चीनी में उचच मुद्रासिीवत दजषि की 
गई जबवक अनाज, दूि, िल, दाल, मिाले, गैर-मादक पेय 
पदाथषि और तैयार भोजन के कारण मुद्रासिीवत में कमी आई। 
खाद् तेल की कीमतों में अपसिीवत बनी रही (चािषि  III.35)।

 मखुय रूप िे एलपीजी और पीडीएि केरोविन की कीमतों में 
क्रमशः 13.3 रिवतशत और 11.1 रिवतशत की वगरावि के कारण, 
ईिंन और वबजली िमूह में िरवरी में (-) 0.8 रिवतशत पर 
अपसिीवत बनी रही, जो जनवरी के (-) 0.6 रिवतशत िे अविक 
थी। हालांवक, वबजली की कीमतों में िालाना आिार पर 10.4 
रिवतशत की मदु्रासिीवत दजषि की गई।

 मूल मुद्रासिीवत जनवरी में 3.5 रिवतशत िे घिकर  
िरवरी में 3.4 रिवतशत हो गई- जो वक चार व्गों में इिका  
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िबिे वनमनतम सतर है। िभी उप-िमूहों में कमी देखी गई  
(चािषि  III.36)।

 के्षत्रीय ववतरण के िदंभषि में, िरवरी में ग्रामीण के्षत्रों में 
मदु्रासिीवत 5.3 रिवतशत पर वसथर रही, जबवक शहरी के्षत्रों में यह 

10 आिार अकंों की वगरावि के िाथ 4.8 रिवतशत हो गई। 
अविकांश राजयों में 4-6 रिवतशत के बीच मदु्रासिीवत दजषि की गई 
(चािषि  III.37)।

चार्ट III.34: सीपीआई मदु्ा््ीश्त के रुझान औि चािक

स्रोतः राष्ट्रीय िांवखयकी कायाषिलय (एनएिओ); और आरबीआई सिाि के अनमुान ।

ए. सीपीआई मदु्ा््ीश्त (व-द-व) बी. यरोरदान 

चार्ट III.35: वाश्र्टक मदु्ा््ीश्त (व-द-व) औि उप-समहूों में रश्त (माह-दि-माह)

स्रोतः एनएिओ; और आरबीआई सिाि के अनमुान।
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 माचषि के वलए अब तक (15 तारीख तक) उचच आववृति खाद् 
मूलय डेिा िे पता चलता है वक अनाज, मखुय रूप िे गेहू,ं की 
कीमतों में वगरावि आई है। जहा ं दलहन की कीमतों में वयापक 
आिार पर ववृधि दजषि की गई, वहीं खाद् तेल की कीमतों में वगरावि 

जारी रही। रिमखु िवबजयों में, िमािर की कीमतों में माचषि में अब 
तक वगरावि आई है, जबवक पयाज और आलू की कीमतों में वपछले 
तीन महीनों में वगरावि के बाद तेजी दजषि की गई है (चािषि III.38)। 

 चीनी की बढ़ती अतंराषिष्ट्रीय कीमतों के ववपरीत, िरवरी 
2024 में चीनी की घरलूे कीमतें वसथर रहीं (चािषि  III.39)। उतपादन 
को रिोतिाहन दनेे  के वलए, भारत िरकार ने हाल ही में 10.25 
रिवतशत की चीनी ररकवरी दर पर गनने के उवचत और लाभकारी 
मूलय (एिआरपी) में 8.0 रिवतशत की ववृधि के िाथ इिे ₹340 
रिवत वक्विंल करने की घो्णा की है। अक्िूबर 2024 िे शरुू होने 
वाले आगामी चीनी िीजन 2024-25 के वलए, 9.5 रिवतशत की 
ररकवरी दर के िाथ नयूनतम मूलय ₹315.10 रिवत वक्विंल तय 
वकया गया है।

 पेट्रोल और डीजल की कीमतों में किौती की घो्णा 14 
माचषि 2024 को की गई थी, वजिमें पेट्रोल और डीजल की खदुरा 
वबक्री कीमतों में ₹2 रिवत लीिर की कमी की गई थी। इिके 
अलावा, 9 माचषि 2024 को एलपीजी की कीमतों में ₹100 रिवत 
विलेंडर की किौती की गई, जबवक वमट्ी के तेल (केरोविन) की 
कीमतों में माचषि में अब तक ववृधि हुई है (िारणी III.3)।

चार्ट III.36: उप-समहूों में वाश्र्टक मदु्ा््ीश्त (जनविी 2024 की तुिना में ्िविी 2024)

स्रोतः एनएिओ; और आरबीआई सिाि के अनमुान।

श्रपपिी: मानवचत्र केवल उदाहरणातमक उदे्शयों के वलए है।
स्रोत: एनएिओ; और आरबीआई सिाि के अनमुान।

चार्ट III.37: ्िविी 2024 में मदु्ा््ीश्त का ्थिाश्नक 
श्वतिि (सीपीआई- सयुंक्, वर्ट-दि-वर्ट, प्रश्तशत)
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 िरवरी 2024 के वलए, पीएमआई ने वववनमाषिण के्षत्र में 
इनपिु लागत में िबिे िीमी ववृधि और अगसत 2020 के बाद िे 

चार्ट III.38: डीसीए आवशयक व्तुओ ंकी कीमतें

स्रोत: उपभोक्ता मामले ववभाग, भारत िरकार; और आरबीआई सिाि के अनमुान। 

ए. अनाज 

सी. खाद्य तेि (पैकेरबदं) डी. सश्बजया ं

बी. श्तिहन

चार्ट III.39: चीनी की घििूे औि वैश्विक कीमतें

श्रपपिी: चीनी (भारत), डीिीए द्ारा चीनी का औित खदुरा मूलय है।
वलडषि बैंक वपकं शीि के अनिुार चीनी (ववश्व), अमेररकी डॉलर में ₹/यूएि$ वववनमय दर िे 
गणुा की गई चीनी की वैवश्वक कीमत है।
स्रोत: उपभोक्ता मामले ववभाग (डीिीए), भारत िरकार; वलडषि बैंक वपकं शीि और 
आरबीआई सिाि के अनमुान।

िेवा के्षत्र में तीिरी िबिे िीमी ववृधि का िंकेत वदया। वववनमाषिण 
और िेवा के्षत्रों में भी वबक्री कीमतों की ववृधि में कमी आई  
(चािषि  III.40)। 

साििी III.3: पेट्रोश्ियम उतपादों की कीमतें
मद इकाई घििूे कीमतें माह-दि-माह 

(प्रश्तशत)

माच्ट-23 ्ि-24 माच्ट-24^ ्ि-24 माच्ट-24^

पेट्रोल ₹/लीिर 102.92 102.92 102.79 0.0 -0.1

डीज़ल ₹/लीिर 92.72 92.72 92.59 0.0 -0.1

वमट्ी का तेल 
(िवबिडी रिाप्)

₹/लीिर 54.21 49.43 49.79 -2.1 0.7

एलपीजी (िवबिडी 
के वबना)

₹/विलेंडर 1113.25 913.25 813.25 0.0 -10.9

^: 1-15 माचषि 2024 की अववि के वलए। 
श्रपपिी: केरोविन तेल के अलावा, कीमतें चार रिमखु महानगरों (वदलली, कोलकाता, 
मुंबई और चेननई) में इंवडयन ऑयल कॉपपोरशेन वलवमिेड (आईओिीएल) की औित 
कीमतों को दशाषिती हैं। केरोविन तेल के वलए, कीमतें कोलकाता, मुंबई और चेननई में 
ररयायती कीमतों के औित को दशाषिती हैं।
स्रोत: आईओिीएल; पेट्रोवलयम योजना और ववशे््ण रिकोष्ठ (पीपीएिी); और 
आरबीआई सिाि के अनमुान।
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 अवखल भारतीय आवाि मूलय िूचकांक (एचपीआई)28 
2023-24 की तीिरी वतमाही के दौरान 3.8 रिवतशत (व-द-व) 
बढ़ा, जो वपछली वतमाही में 3.5 रिवतशत और एक व ष्ि पहले 2.8 
रिवतशत था। क्रवमक आिार पर, एचपीआई में 1.6 रिवतशत की 
ववृधि हुई, वजिमें दि में िे छह शहरों में ववृधि हुई (चािषि  III.41)।

चार्ट III.40: पीएमआई: इनपुर औि आउरपुर कीमतें

स्रोत: एि एडं पी ्लोबल

ए. श्वश्नमा्टि बी. सवेाएँ

 राष्ट्रीय नमूना िववेक्षण कायाषिलय (एनएिएिओ) द्ारा व ष्ि 
2022-23 के वलए घरलूे खपत वयय पर हाल ही में जारी त्थय पत्र 
िे पता चलता है वक वपछले दशक में पररवारों के खपत के सवरूप 
में महत्वपूणषि पररवतषिन हुए हैं, वजिमें िमग्र खपत में खाद् की 
वहसिेदारी में वगरावि आई है (बॉक्ि बी)।

28 आवाि मूलय िूचकांक (आिार: 2010-11=100) दि रिमखु शहरों (अथाषित-अहमदाबाद, बेंगलरुु, चेननई, वदलली, जयपरु, कानपरु, कोवचच, कोलकाता, लखनऊ और मुंबई) में 
पजंीकरण अविकाररयों िे रिाप् लेनदने-सतर के आकंड़ों के आिार पर िकंवलत वकया गया है।

चार्ट III.41: आवास मरूय सूचकाकं का उताि-चढाव

श्रपपिी: अ- अनंवतम
स्रोत: राजय िरकारों; और आरबीआई के पजंीकरण अविकाररयों िे आवाि की कीमत का डेिा
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बॉकस बी: घििूे उपभरोर वयय सववेक्ि (एचसीईएस) के मखुय तथय: 2022-23
2022-23 के वलए एचिीईएि के पररणामों के आिार पर एनएिएिओ 
की िैक्ि शीि भारत में घरेलू वयय के सवरूप और जीवन सतर पर 
बहुमूलय जानकारी उपलबि कराती है, जो िीपीआई के वलए एक 
अद्तन भारांक आरेख तैयार करने का आिार होगा। पररणामों िे 
उभरने वाली कुछ रिमुख बातें नीचे दी गई हैं।

माविक रिवत वयवक्त उपभोग वयय (एमपीिीई) में खाद् पदाथगों की 
वहसिेदारी 2011-12 और 2022-23 के बीच ग्रामीण के्षत्रों में 52.9 

रिवतशत िे घिकर 47.5 रिवतशत और शहरी के्षत्रों में 42.6 रिवतशत 
िे घिकर 39.7 रिवतशत हो गई है, वजिमें अनाज में िबिे महतवपूणषि 
वगरावि दजषि की गई है। भोजन के भीतर, हालांवक, िलों, दूि और 
तैयार भोजन जैिे उचच मूलय वाले खाद् उतपादों की वहसिेदारी में 
ववृधि हुई है (चािषि  बी 1 ए और बी 1 बी)। कुल वमलाकर आय बढ़ने के 
िाथ उपभोक्ता िेवाओ,ं विकाऊ वसतुओ ंऔर वाहन जैिी गैर-खाद् 
वसतुओ ंकी ओर खपत वहसिेदारी का झकुना घरेलू रिाथवमकताओ ं

चार्ट बी1ए : एमपीसीई की ग्ामीि श्ह्सेदािी

चार्ट बी1बी : एमपीसीई की शहिी श्ह्सेदािी

नरोर: एमपीिीई वहसिेदारी वववभनन िामावजक कलयाण कायषिक्रमों के माधयम िे पररवारों द्ारा मफुत रिाप् वसतओु ंके अनमुावनत मूलय आकंड़ों को धयान में रखते हुए तैयार वकए जाते हैं। 
स्रोत: एचिीईएि, और आरबीआई सिाि का अनमुान।

नरोर: एमपीिीई वहसिेदारी वववभनन िामावजक कलयाण कायषिक्रमों के माधयम िे पररवारों द्ारा मफुत रिाप् वसतओु ंके अनमुावनत मूलय आकंड़ों को धयान में रखते हुए तैयार वकए जाते हैं। 
स्रोत: एचिीईएि, और आरबीआई सिाि का अनमुान।

(जथारी..)

अनाज और ववकलप
ईिंन और वबजली

िवबज़याँ
दालें और उतपाद

कपडे़, वबसतर और जूते
चीनी और नमक

मिाले
वशक्षा

खाद् तेल
कर और उपकर

अडंा, मछली और मांि
मनोरजंन

दूि और उतपाद
वकराया

वचवकतिा
पान, तमबाकू और नशीले पदाथषि

िल
उपभोक्ता िेवाएं

पेय पदाथषि, जलपान, रििसंकृत भोजन
विकाऊ वसतएुं

पररवहन

अनाज और ववकलप
वशक्षा

कपडे़, वबसतर और जूते
िवबज़याँ

दालें और उतपाद
कर और उपकर

चीनी और नमक-
ईिंन और वबजली-

खाद् तेल-
मिाले-

अडंा, मछली और मांि-
मनोरजंन

दूि और उतपाद-
वकराया

उपभोक्ता िेवाए-ं
वचवकतिा

िल-
पान, तमबाकू और नशीले पदाथषि-

विकाऊ वसतएु-ं
पेय पदाथषि, जलपान, रििसंकृत भोजन

पररवहन

श्
वण

या
ँ

श्
वण

या
ँ

ग्ामीि (कुि एमपीसीई में प्रश्तशत श्ह्सदेािी)

शहिी (कुि एमपीसीई में प्रश्तशत श्ह्सदेािी)
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में हो रहे पररवतषिन की ओर इशारा करता है। 

चूंवक िीपीआई की गणना के वलए उपभोग वहसिेदारी के आिार पर 
भारांक बनते हैं (मौजूदा िीपीआई के वलए 2011-12 एचिीईएि िे 
भारांक रिाप् वकया गया है), इिवलए ये पररवतषिन खुदरा मुद्रासिीवत के 
माप को रिभाववत कर िकते हैं। यह देखा गया है वक ग्रामीण के्षत्रों में, 
तुलनातमक रूप िे उन वसतुओ ंकी औित मुद्रासिीवत में वजनकी 
वहसिेदारी में ववृधि हुई है, और वजनकी वहसिेदारी में वगरावि आई है, 
कोई महतवपूणषि अंतर नहीं है । इिके बावजूद, बढ़ी हुई वहसिेदारी 
वाली वसतुए ंकािी कम अवसथरता (चािषि  बी2ए और बी2बी) रिदवशषित 
करती हैं। शहरी के्षत्रों के वलए, बढ़ी हुई वहसिेदारी वाली वसतुओ ंके 

(जथारी..)

श्रपपश्िया:ँ 1. लाल डेिा वबदं ुएमपीिीई के वहसिे में शे्वणयों के नकारातमक पररवतषिन और िकारातमक पररवतषिन के भाररत औित का रिवतवनवितव करते हैं। 
                2. मदु्रासिीवत औित और अवसथरता जलुाई 2011 िे जलुाई 2023 की अववि िबंिंी है। 
                3. उपभोग वयय में पररवतषिन 2011-12 िे 2022-23 तक का है। 
स्रोत: एचिीईएि; एमओएिपीआई; और आरबीआई कमषिचाररयों का अनमुान।

चार्ट बी2: एमपीसीई श्ह्सदेािी में परिवत्टन का मदु्ा््ीश्त औि अश््थििता पि प्रभाव

ए. ग्ामीि मदु्ा््ीश्त 

सी. शहिी मदु्ा््ीश्त डी. शहिी मदु्ा््ीश्त अश््थििता 

बी. ग्ामीि मदु्ा््ीश्त अश््थििता 

वलए औित मुद्रासिीवत कम वहसिेदारी वाली वसतुओ ंकी तुलना में 
कम (लगभग 70 आिार अंक) (चािषि  बी2िी)) है। इिी तरह, वजन 
वसतुओ ंकी वहसिेदारी में ववृधि देखी गई है, उनमें अवसथरता भी कम 
है (चािषि  बी2डी)। कुल वमलाकर, उचच मुद्रासिीवत तथा अवसथरता 
वाली वसतुओ ंकी वहसिेदारी में वपछले दशक में तुलनातमक रूप िे 
वगरावि आई है। 

हाल के व्गों में, िरकार की वववभनन कलयाणकारी योजनाओ ं के 
माधयम िे वसतुओ ंऔर िेवाओ ंकी उपलबिता िे घरेलू खपत में 
ववृधि हुई है और एचिीईएि िववेक्षण के वतषिमान दौर में उनके मूलय को 
दशाषिया गया है । िामावजक कलयाण वसतुओ ं के उपभोग का मूलय 

29 िामावजक कलयाण कायषिक्रमों में शावमल हैं (i) खाद् पदाथषि: चावल, गेहू/ंआिा, जवार, बाजरा, मक्का, रागी, जौ, छोिे बाजरा, दालें, चना, नमक, चीनी, खाद् तेल और (ii) गैर-खाद् 
वसतएु:ं लैपिॉप/पिषिनल कंपयूिर (पीिी), िैबलेि, मोबाइल हैंडिेि, िाइवकल, मोिरिाइवकल/सकूिी, कपडे़ (सकूल यूवनिॉमषि), जूते (सकूल के जूते, आवद) पररवारों द्ारा वनःशलुक रिाप् 
वकया जाता है। हालावँक, सवास्थय और वशक्षा िबंिंी कलयाणकारी िेवाओ ंका मूलय नहीं लगाया गया है।
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एमपीिीई वहसिेदारी में Δ (रिवतशत अकं) एमपीिीई वहसिेदारी में Δ (रिवतशत अकं)
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उनके िमग्र उपभोग के वहसिे के रूप में इि बात का िंकेत देता है 
वक िामावजक कलयाण वसतुओ ंके रिाविान द्ारा घरेलू बजि वकि 
हद तक िंरवक्षत हैं। ग्रामीण पररवारों को अविक िरुक्षा रिाप् होती है 
(उनके बजि के वहसिे के रूप में)। इिके अलावा कम िंपनन वगगों को, 
ग्रामीण और शहरी दोनों के्षत्रों में, मुफत कलयाणकारी वसतुओ ं का 
अविक वहसिा रिाप् होता है (चािषि  बी 3)।

संदभ्ट: 

1. एमओएि एवं पीआई (2024)। घरेलू उपभोग वयय िववेक्षण 
(एचिीईएि): 2022-23 िैक्ि शीि। 

2. जी. वी. नथनएल, िभुद्रा शंकरन, शवश कांत, शाहबाज खान, 
रजनी दवहया और ववश्वजीत मोहंती (2024)। हाउिहोलड कंजंपशन 
एक्िपेंडीचर िववे, 2022-23: ए डीप डाइव, वममेओ

चार्ट बी3: सभी वयय वरगों में सामाश्जक करयाि काय्टक्रमों  
द्ािा बीश्मत उपभरोर श्ह्सा

श्रपपिी: िामावजक कलयाण वसतओु ं के उपभोग के मूलय की गणना अनमुावनत और 
वासतववक वयय के बीच अतंर के रूप में की जाती है।
स्रोत: एचिीईएि; और आरबीआई कमषिचाररयों अनमुान।

IV. श्वतिीय श््थिश्त

 ववति व ष्ि के अंत में िरकारी वयय बढ़ने िे चलवनवि की 

वसथवत में ििुार हुआ है। ररज़वषि बैंक द्ारा 8 माचषि  2022 को 

आयोवजत 5 वबवलयन अमेररकी डॉलर के वलए यूएिडी/

आईएनआर िेल बाय सवैप नीलामी के ररिनषि  लेग ने भी 11 माचषि 

2024 को ₹42,800 करोड़ की चलवनवि उपलबि कराई। इन 

घिनाओ ं के पररणामसवरूप रिणालीगत चलवनवि अविशे् में 

बदल गई और चलवनवि िमायोजन िवुविा (एलएएि) के तहत 

माचषि  2024 के दौरान अब तक (15 माचषि  तक) ₹ 0.07 लाख 
करोड़ रुपए के दैवनक औित दर िे चलवनवि का शधुि  
अवशो्ण वकया गया, जबवक 16 - 29 िरवरी के दौरान औित 
दैवनक वनवल वनववष्टी ₹1.91 लाख करोड़ थी (चािषि  IV.1)। 16 
िरवरी और 15 माचषि  के बीच ररज़वषि बैंक ने एक वदविीय िे 
लेकर िात वदविीय पररपक्वता वाली पांच िाइन-ि्यूवनंग 
वीआरआर नीलावमयों के अलावा एक 13-वदविीय तथा एक 
15-वदविीय पररवतषिनीय दर रेपो (वीआरआर) मुखय पररचालन 
आयोवजत वकया। 

चार्ट IV.1: चिश्नश्ि परिचािन

स्रोत: आरबीआई
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 चलवनवि वसथवत में ििुार के िाथ िीमांत सथायी िवुविा 
(एमएिएि) के तहत भी उिारी में वगरावि आई है। 0.88 लाख 
करोड़ रुपये के औित कुल अवशो्ण में िे 87.5 रिवतशत िन 
को सथायी जमा िवुविा (एिडीएि) के तहत रखा गया और शे् 
को पररवतषिनीय दर ररविषि रपेो (वीआरआरआर) िचंालन के 
माधयम िे रिाप् वकया गया। ररज़वषि बैंक ने अविशे् चलवनवि को 
अवशोव्त करने के वलए मखुय रूप िे िरवरी के अतं और माचषि 
की शरुुआत में आठ िाइन ि्यूवनंग वीआरआरआर पररचालन 
वकए। चलवनवि कमी की वसथवत के चलते माचषि में चलवनवि 
भडंारण के वलए बैंकों की िभंाववत रिाथवमकता को दखेते हुए 
इनमें िे पांच पररचालन एक वदविीय पररपक्वता वाले थे। 

 चलवनवि वसथवत में इन पररवतषिनों के चलते भाररत औित 
कॉल दर (डबलयूएिीआर) – जो मौवद्रक नीवत का पररचालन 
लक्य है – नरमी की ओर झकुता वदखाई वदया। नीवतगत रपेो दर 
और डबलयूएिीआर के बीच का अतंर 16 िरवरी – 15 माचषि 
2024 के दौरान 7 बीपीएि हुआ, जो 15 जनवरी – 15 िरवरी 
2024 के दौरान 20 बीपीएि था (चािषि  IV.2ए)। इिी वदशा में 
कोरिेरल के्षत्र की भी दरें नरम हो गई ं। िाववि मदु्रा के्षत्र में गैर-
बैंवकंग ववतिीय कंपवनयों (एनबीएििी) के वलए 3 महीने की अववि 

वाले जमा रिमाणपत्र (िीडी) और वावणवजयक पत्र (िीपी) पर 
रिवतिल बढ़ा हुआ रहा, जबवक 3 महीने के टे्रजरी वबल (िी-वबल) 
का रिवतिल अपने चरम िे कम हो गया (चािषि  IV.2.बी)। मदु्रा 
बाजार में औित जोवखम रिीवमयम (3-माह वाला िीपी माइनि 
91-वदविीय िी-वबल) 16 िरवरी - 15 माचषि 2024 के दौरान 
142 बीपीएि पर उचच रहा।

 रिाथवमक बाजार में िीडी वनगषिम माधयम िे ववति व ष्ि के 
दौरान अब तक (8 माचषि तक) 7.89 लाख करोड़ रुपये जिुाए गए 
जो एक िाल पहले 6.33 लाख करोड़ रुपये थे। बैंकों ने ऋण की 
मांग को पूरा करने के वलए िीडी जारी करके उिार वलया। िीपी 
वनगषिम ववति व ष्ि के दौरान अब तक (29 िरवरी तक) 12.2 लाख 
करोड़ रुपये पर कािी हद तक वसथर रहा है, जो वपछले व ष्ि इिी 
अववि में 12.5 लाख करोड़ रुपये था।

 िरकारी रिवतभूवतयों (जी-िेक) का रिवतिल अमेररकी टे्रजरी 
रिवतिल में कमी आ जाने के कारण अपने चरम िे नीचे आया। 
भारतीय 10-व्शीय जी-िेक बेंचमाकषि  पर रिवतिल 15 माचषि को 
7.06 रिवतशत तक नरम हो गया, जो 15 िरवरी को 7.09 
रिवतशत था (चािषि  IV.3ए)। आय वक्र नीचे की ओर हो गया क्योंवक 
िभी अववि रिकारों के रिवतिलों में वगरावि आई।

चार्ट IV.2 : नीश्त कॉरिडरोि औि मदु्ा बाजाि दि

स्रोत: आरबीआई; िीिीआईएल और बलूमबगषि। 

ए. नीश्तरत कॉरिडरोि औि मारं दि बी. मदु्ा बाजाि दि 

18
-ज

लुा
-2

3

7-
अग

-2
3

27
-अ

ग-
23

16
-वि

तं-
23

6-
अक्

िू-
23

26
-अ

क्िू
-2

3

15
-न

व-ं
23

5-
वदि

-ं2
3

25
-वद

ि-ं
23

14
-ज

न-
24

3-
िर

-2
4

23
-ि

र-2
4

14
-म

ाच
षि-2

4 15
-ज

लुा
-2

3

11
-अ

ग-
23

07
-वि

तं-
23

04
-अ

क्िू
-2

3

31
-अ

क्िू
-2

3

27
-न

व-ं
23

24
-वद

ि-ं
23

20
-ज

न-
24

16
-ि

र-2
4

14
-म

ाच
षि-2

4

रिव
तश

त

रिव
तश

त

रपेो दर एिडीएिएमएिएफ ड्बलयूएिीआर 

माकवे ि रपेोवत्रपक्षीय रपेो 
3 – महीने का िी – वबल 
3 – महीने की िीपी (एनबीएफिी) 

3 – महीने की िीडी



56

आलेख अर्थव्यवसरथा की ससरसि

आरबीआई बलेुसिन मथार्थ 2024

 आरवक्षत मदु्रा (आरएम) के तहत आरवक्षत नकदी वनवि 
अनपुात (िीआरआर) में पररवतषिन के पहले दौर के रिभाव को 
छोड़कर, 8 माचषि 2024 तक 5.5 रिवतशत (व ष्ि-दर-व ष्ि) की ववृधि 
दजषि की गई (जो एक िाल पहले 10.8 रिवतशत थी) [चािषि  IV.4]। 
आरवक्षत मदु्रा के िबिे बडे़ घिक ‘िचंलनगत मदु्रा’ (िीआईिी) 
की ववृधि एक िाल पहले के 8.3 रिवतशत िे घिकर 3.5 रिवतशत 
हो गई, जो 2000 रुपए के बैंक नोिों की वापिी को पररलवक्षत 
करती है।30

 कॉरपोरिे बॉनड रिवतिल और िबंवंित जोवखम रिीवमयम में 
16 िरवरी - 13 माचषि 2024 के दौरान कभी उतार कभी चढ़ाव 
रहा (िारणी IV.1)। 2023-24 (िरवरी तक) के दौरान कॉरपोरिे 
बॉनड वनगषिमन तलुनातमक रूप िे बढ़कर ₹7.5 लाख करोड़ हुआ 
जो एक िाल पहले ₹6.7 लाख करोड़ था। लंबी अववि के रिवतिल 
में नरमी और सवसथ आवथषिक पररदृशय के बीच िरकारी बॉनड 
बाजार की िापेक्ष वसथरता ने वनवेशकों को ऋण वनगषिमों के माधयम 
िे वनवेश के वलए िन जिुाने के वलए रेिररत वकया।

चार्ट IV.3: जी-सके बाजाि की रश्तश्वश्िया ं

स्रोत: बलूमबगषि; िीिीआईएल और आरबीआई सिाि का अनमुान।

ए. 10-वरषीय जी-सके प्रश्त्ि में परिवत्टन बी. जी-सके प्रश्त्ि वक्र 

साििी IV.1: श्वतिीय बाजाि - दिें औि ्प्रडे
श्िखत बयाज दिें (प्रश्तशत) ्प्रडे (आिाि श्बनदु) 

(सबंशं्ित जरोश्खम-मकु् दि स ेअश्िक)

16 
जनविी 

2024- 15 
्िविी 
2024

16 ्िविी 
2024- 13 
माच्ट 2024

अतंि 16 
जनविी 

2024- 15 
्िविी 
2024

16 ्िविी 
2024- 13 
माच्ट 2024

अतंि 

1 2 3 (4 = 3-2) 5 6 (7 = 6-5)

कॉरपोरिे बॉणड 

(i) एएए (1-व ष्ि) 8.01 8.03 2 76 80 4

(ii) एएए (3-व ष्ि) 8.00 7.96 -4 84 78 -6

(iii) एएए (5-व ष्ि) 7.81 7.83 2 63 64 1

(iv) एए (3-व ष्ि) 8.61 8.55 -6 145 137 -8

(v) बीबीबी- (3-व ष्ि) 12.26 12.19 -7 510 501 -9

श्रपपिी: रिवतिल और सरेिड की गणना माविक औित के रूप में की जाती है। 
स्रोत: विमडा; और बलूमबगषि।

30 19 मई 2023 को घोव्त

चार्ट IV.4: आिश्क्त िन औि प्रचिन में मदु्ा

स्रोत: आरबीआई।
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रिचलन में मदु्राआरवक्षत िन (िीआरआर िमायोवजत) 

पररवतषिन (15 िरवरी, 2024 की तलुना में 14 माचषि 2024 को) (दाया ँमान)
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 मदु्रा आपूवतषि (एम3) 23 िरवरी 2024 तक 10.9 रिवतशत 
िे (व ष्ि-दर-व ष्ि) बढ़ी (जो एक िाल पहले 9.5 रिवतशत थी)।31 
बैंकों के पाि की िकल जमारावश, जो एम3 का िबिे बड़ा घिक 
है, में 11.9 रिवतशत की ववृधि हुई (जो एक िाल पहले 9.7 रिवतशत 
थी)। अनिूुवचत वावणवजयक बैंकों (एििीबी) की ऋण ववृधि 23 

िरवरी 2024 तक 16.5 रिवतशत थी (जो एक िाल पहले 15.5 

रिवतशत थी) [चािषि  IV.5]।

 एििीबी की जमारावश में ववृधि (ववलय के रिभाव को छोड़कर) 

िरवरी 2024 में दोहर ेअकंों में रही (चािषि  IV.6)।

31 एक गैर-बैंक का एक बैंक के िाथ हुए ववलय के रिभाव को छोड़कर (1 जलुाई 2023 िे रिभावी)।

चार्ट IV.5: एम
3
 वृश्धि औि एससीबी की ऋि वृश्धि - आिाि औि रश्त प्रभाव

चार्ट IV.6: एससीबी का सकि जमा औि ऋि वृश्धि- वेज

स्रोत: आरबीआई।

स्रोत: आरबीआई।
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 23 िरवरी 2024 तक ववृधिशील के्रवडि-वडपॉवजि अनपुात 
96.9 रिवतशत था, जो दशाषिता है वक मावजषिन रखते हुए जमारावशयां 
ऋण मांग को पूरा करने में िक्षम रही हैं (चािषि  IV.7)।

 4.5 रिवतशत और 18 रिवतशत की क्रमशः िीआरआर और 
एिएलआर की िांववविक आवशयकताओ ंके िाथ लगभग 77 
रिवतशत जमारावश 23 िरवरी 2024 तक ऋण ववसतार के वलए 
बैंवकंग रिणाली के पाि उपलबि थी। जमारावश आिार में िीडी 
वनगषिम भी शावमल था (चािषि  IV.8)।

 कृव् के्षत्र के वलए बैंक ऋण में ववृधि दोहर ेअकंों में जारी रही 
जो कोववड-19 महामारी के बाद 2023- 24 की तीिरी वतमाही के 
दौरान अपने उचचतम सतर पर थी। उद्ोग के्षत्र के वलए बैंक ऋण 
भी पांच वतमावहयों के उचच सतर पर पहुचं गया। आवाि के्षत्र के 
वलए बैंक ऋण का दोहर ेअकंों में बढ़ना जारी रहा, हालांवक इिमें 
कुछ अतंरालों पर नरमी आई थी। गैर-आवाि वयवक्तगत ऋणों में 
ववृधि, जो 2022-23 की दूिरी वतमाही में 27.2 रिवतशत के वशखर 
पर थी, 2023-24 की तीिरी वतमाही में घिकर 19.8 रिवतशत हो 
गई (चािषि  IV.9)।

 वनजी कॉरपोरेि के्षत्र को बैंक ऋण, जो कुल बैंक ऋण  
का लगभग एक चौथाई वहसिा था, ने 2023-24 की दूिरी  
और तीिरी वतमाही में तेज ववृधि दजषि की (चािषि  IV.10)। 

चार्ट IV.8: जमा प्रमािपत्र (सीडी) तथिा वाश्िश्जयक पत्र 
(सीपी) – पाश्क्क श्नर्टम 

स्रोत: आरबीआई।

चार्ट. IV.7: वृश्धिशीि ऋि-जमा अनपुात 

स्रोत: आरबीआई।
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चार्ट IV.9: बैंक ऋि में वाश्र्टक वृश्धि- प्रमखु क्ते्र

नरोर: इनमें ववलय का रिभाव शावमल नहीं है।
स्रोत: आरबीआई।  
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हालांवक, कायषिशील पूंजी ऋण ववृधि में कुछ मंदी दजषि की गई 
(चािषि  IV.11)।

 मई 2022 िे नीवतगत रपेो दर में 250 आिार अकंों 
(बीपीएि) की िचंयी ववृधि के कारण मई 2022 िे िरवरी 2024 
के दौरान वनवि आिाररत उिार दर की 1-व्शीय औित िीमांत 
लागत (एमिीएलआर) में 169 बीपीएि की ववृधि हुई। इिके 
पररणामसवरूप मई 2022 िे जनवरी 2024 के दौरान नए रुपया 
ऋणों पर भाररत औित उिार दर (डबलयूएएलआर) में 194 
बीपीएि की ववृधि हुई और बकाया रुपया ऋणों पर 113 बीपीएि 
की ववृधि हुई। इिी अववि के दौरान नई और बकाया जमारावशयों 
पर भाररत औित घरलूे िाववि जमा दर (डबलयूएिीिीडीआर) में 

क्रमशः 240 बीपीएि और 181 बीपीएि की ववृधि हुई  
(िारणी IV.2)।

 मई 2022 – जनवरी 2024 के दौरान नए रुपये ऋणों पर 
डबलयूएएलआर का अिर वनजी बैंकों (पीवीबी) की तलुना में 
िावषिजवनक के्षत्र के बैंकों (पीएिबी) के वलए अविक था, जबवक 
वनजी बैंकों के वलए बकाया रुपया ऋण पर डबलयूएएलआर का 
रिभाव अविक था। िाववि जमा के मामले में पीएिबी ने अपनी 
जमा दरों में पीवीबी की तलुना में अपेक्षाकृत अविक ववृधि की 
(चािषि  IV.12)।

 नीवतगत दर में ववृधि के रिभाव को पररलवक्षत करते हुए 8.0 
रिवतशत िे अविक बयाज दरों वाले बैंक ऋणों की वहसिेदारी माचषि 

चार्ट IV.10: वाश्र्टक ऋि वृश्धि- उिािकता्टओ ंकी प्रमखु 
्वाश्मतव श्रिेी

श्रपपिी: इिमें ववलय का रिभाव शावमल नहीं है। 
स्रोत: आरबीआई 

चार्ट IV.11: वाश्र्टक ऋि वृश्धि – ऋि प्रकाि

श्रपपिी: इिमें ववलय का रिभाव शावमल नहीं है। 
स्रोत: आरबीआई 

साििी IV.2: बैंक-जमा औि ऋि दिों में िपेरो दि का सचंिि 
(आिार अकंों में पररवतषिन) 

अवश्ि िपेरो दि 
(बीपीएस)

सावश्ि जमा दिें (बीपीएस) ऋि दिें (बीपीएस)

डबरयूएडीरीडीआि 
- नया जमा

डबरयूएडीरीडीआि 
-बकाया जमा

ईबीएिआि 1-वर्ट 
एमसीएिआि 

(मीश्डयन)

डबरयूएएिआि-
नया रुपए ऋि

डबरयूएएिआि-
बकाया रुपए 

ऋि खुदिा औि थिरोक जमा

सहजता का दौि िरवरी 2019 िे माचषि 2022 -250 -259 -188 -250 -155 -232 -150

सखती की अवश्ि
मई 2022 िे जनवरी 2024 

+250 240 181 250* 169* 194 113

श्रपपिी: 1-व्शीय एमिीएलआर िे िबंवंित आकंडे़ िरवरी 2024 तक के वलए हैं। 
स्रोत: आरबीआई ।
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घरलूे के्षत्र कुलिाववि ऋणकायषिशील पूजंी ऋण वनजी कॉरपोरिे के्षत्रिावषिजवनक के्षत्र
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2022 में 47.2 रिवतशत िे बढ़कर माचषि 2023 में 78.9 रिवतशत 
और वदिबंर 2023 में 83.7 रिवतशत हो गई (चािषि  IV.13)।

 7 रिवतशत और उििे अविक बयाज दरों की पेशकश करने 
वाली िाववि जमा की वहसिेदारी भी वदिबंर 2023 में बढ़कर 
61.4 रिवतशत हो गई जो माचषि 2023 में 33.5 रिवतशत और माचषि 
2022 में 4.5 रिवतशत थी (चािषि  IV.14)।

 इििे बचत जमारावशयों की तलुना में िाववि जमारावशयों 
के रिवत आक ष्िण बढ़ा है (चािषि  IV.15)।

 िरवरी 2024 के पूवाषििषि में अवसथर रहने के बाद भारतीय 
शेयर बाज़ार ने लाभ दजषि वकया। कुल वमलाकर बेंचमाकषि  जनवरी 
के अतं िे 1,345 अकं (1.9 रिवतशत) बढ़कर 14 माचषि 2024 को 
73,097 पर बदं हुआ (चािषि  IV.16)। वैवश्वक बाजारों के 

चार्ट IV.12: बैंक समहूों के बीच सचंिि 
(मई 2022 स ेजनविी 2024)

श्रपपिी: 1-व्शीय एमिीएलआर िे िबंवंित आकंडे़ िरवरी 2024 तक के वलए हैं। 
स्रोत: आरबीआई।

चार्ट IV.13: बैंक ऋि औि अश्ग्म- बयाज दिें

श्रपपिी: इिमें ववलय का रिभाव शावमल नहीं है। 
स्रोत: आरबीआई 

चार्ट IV.14: बैंकों की सावश्ि जमाओ ंपि बयाज दि के 
अनसुाि श्ह्सदेािी

स्रोत: आरबीआई।
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िकारातमक िकेंतों के िाथ-िाथ 2023-24 की तीिरी वतमाही 
के मजबूत घरलूे जीडीपी डेिा िे बाजार उतिावहत थे। हालांवक, 
वयापक बाजार िूचकांकों में बीएिई वमडकैप इंडेक्ि और बीएिई 
समॉलकैप इंडेक्ि में िरवरी-माचषि 2024 के दौरान अब तक 
क्रमशः 0.8 रिवतशत और 8.3 रिवतशत की वगरावि आई है। 
िरवरी 2024 में ओपन-एडेंड इवक्विी ओररएिेंड मयूचअुल िंड 

योजनाओ ंद्ारा कुल वनवल पूजंी जिुाव 23.3 रिवतशत माह-दर-
माह बढ़कर 26,866 करोड़ रुपये हो गया। हालांवक समॉलकैप 
और वमडकैप योजनाओ ंमें वनवेश 11 रिवतशत घिकर 4,731 
करोड़ रुपये रह गया।

 अरैिल 2023 – जनवरी 2024 के दौरान िकल आवक 
रितयक्ष ववदशेी वनवेश (एिडीआई) 3.6 रिवतशत घिकर 59.5 
वबवलयन अमेररकी डॉलर हो गया, जबवक एक िाल पहले इिी 
अववि के दौरान यह 61.7 वबवलयन अमेररकी डॉलर था (चािषि  
IV.17ए)। वववनमाषिण, कंपयूिर िेवाओ,ं वबजली और अनय ऊजाषि 
के्षत्रों, ववतिीय िेवाओ ंऔर पररवहन का इिी अववि के दौरान 
एिडीआई इवक्विी अतंवाषिह में लगभग दो-वतहाई वहसिा रहा। 
लगभग 80 रिवतशत इवक्विी रिवाह विगंापरु, मॉरीशि, यूएि, 
नीदरलैंड, जापान और ियंकु्त अरब अमीरात िे रिाप् हुए थे। 
अरैिल 2023 - जनवरी 2024 के दौरान वनवल एिडीआई एक 
िाल पहले के 25.0 वबवलयन अमेररकी डॉलर िे घिकर 15.4 
वबवलयन अमेररकी डॉलर हो गया, वजिका मखुय कारण रितयावतषिन 
में ववृधि है। 2023 में वैवश्वक एिडीआई रिवाह कमजोर रहने के 
बावजूद32, वजिमें 2022 की तलुना में केवल 3 रिवतशत की 
मामूली ववृधि हुई, भारत ने एवशयाई िावथयों की तलुना में बेहतर 
रिदशषिन वकया (चािषि  IV.17बी)।

32 वयापार और ववकाि पर ियंकु्त राष्ट्र िममेलन (यूएनिीिीएडी), ्लोबल इनवेसिमेंि ट्रेंड मॉवनिर, जनवरी 2024 के अनिुार

चार्ट IV.16: बीएसई सेंसकेस औि सं् थिारत प्रवाह 

चार्ट IV.15: कुि जमा पि वाश्र्टक वृश्धि – जमा के प्रकाि
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चालू बचत िाववि िाववि

िेंिेक्िमयूचअुल िंड रिवाह (दाया ँमान)  एिपीआई रिवाह (दाया ँमान) 

स्रोत: आरबीआई।

श्रपपिी: ववदशेी पोिषििोवलयो वनवेश (एिपीआई) और मयूचअुल वनवि (एमएि) रिवाह 15 वदनों के चक्रीय योग आिार पर दशाषिये गए हैं। 
स्रोत : बलूमबगषि। 
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 भारत में ववदशेी पोिषििोवलयो वनवेश (एिपीआई) रिवाह 
िरवरी 2024 में िकारातमक हो गया, जो मजबूत घरलूे ववकाि 
दृवष्टकोण िे रेिररत था। िरवरी 2024 में वनवल एिपीआई रिवाह 
3.8 वबवलयन अमेररकी डॉलर था, वजिमें मखुय वहसिेदारी ऋण 
खंड की थी, और वजिके अतंगषित िरवरी 2024 में 3.3 वबवलयन 
अमेररकी डॉलर रिाप् हुए जो अरैिल 2019 के बाद िे िबिे अविक 
है (चािषि  IV.18ए)। इवक्विी के्षत्र में उपभोक्ता िेवाए,ं ऑिोमोबाइल 
और ऑिो घिक, सवास्थय िेवा और पूजंीगत िामान िरवरी 

2024 के दौरान अग्रणी एिपीआई रिाप्कताषि के्षत्र थे (चािषि  
IV.18बी)। माचषि 2024 (14 तारीख तक) के दौरान वनवल 
एिपीआई रिवाह 5.6 वबवलयन यूएि डॉलर था। 2023-24 के 
दौरान अब तक (अरैिल 01- माचषि 14), वनवल एिपीआई रिवाह 
40.5 वबवलयन अमेररकी डॉलर था, जो 2015-16 के बाद िे 
िबिे अविक है। भारत को चालू ववति व ष्ि (अरैिल-िरवरी) के 
दौरान उभरते बाजारों के बीच िबिे अविक इवक्विी रिवाह रिाप् 
हुआ।

चार्ट IV.17 : प्रतयक् श्वदेशी श्नवेश प्रवाह 

स्रोत : आरबीआई; यूएनिीिीएडी, आईएमएफ और िीईआईिी

ए. सकि औि श्नवि ए्डीआई- भाित बी. चुश्नदंा एश्शयाई अथि्टवयव्थिाओ ंमें श्नवि ए्डीआई अनतवा्टह

चार्ट IV.18: श्नवि परोर्ट्रोश्ियरो श्नवेश 

श्रपपश्िया:ँ 1. ऋण में सवैवचछक रिवतिारण मागषि और हाइवब्रड उपकरणों के तहत वनवेश शावमल है।
                2. *: 14 माचषि 2024 तक का डेिा।
स्रोत: नेशनल विक्योररिीज वडपॉवजिरी वलवमिेड।

ए. भाित बी. शीर्ट क्ते्रों द्ािा इश्कवरी अतंवा्टह (्िविी 2024) 
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 अवनवािी जमारावशयों में कुल वनवल अवभववृधि अरैिल 
2023 – जनवरी 2024 के दौरान बढ़कर 10.2 वबवलयन अमेररकी 
डॉलर हो गई, जो एक िाल पहले 6.0 वबवलयन अमेररकी डॉलर 
थी, वजिमें ववदशेी मदु्रा अवनवािी [एनिीएनआर(बी)] खाते, 
अवनवािी (बाह्य) रुपया खाते [एनआर(ई)ए] और अवनवािी 
िािारण (एनआरओ) खाते शावमल हैं।

 िंचयी आिार पर अरैिल 2023 – जनवरी 2024 के  
दौरान बाहरी वावणवजयक उिार (ईिीबी) पंजीकरण (यूएि $ 
39.2 वबवलयन) और िंववतरण (यूएि $ 30.1 वबवलयन) 
वपछले व ष्ि  की इिी अववि की तुलना में अविक थे। दूिरी ओर, 
इि अववि के दौरान मूल चकुौती के कारण ईिीबी बवहवाषिह 
22.6 वबवलयन अमेररकी डॉलर रहा, वजिके पररणामसवरूप 
एक िाल पहले 1.9 वबवलयन अमेररकी डॉलर के वनवल बवहवाषिह 
की तुलना में 7.5 वबवलयन अमेररकी डॉलर का वनवल अंतवाषिह 
हुआ (चािषि  IV.19)।

 अरैिल 2023 – जनवरी 2024 के दौरान पजंीकृत कुल 
ईिीबी में िे तीन-चौथाई िे अविक िमझौतों को पूजंीगत वयय 
(कैपेक्ि) उदे्शयों (कैपेक्ि के वलए ऑन-लेंवडंग और िब-लेंवडंग 
िवहत) के वलए वनिाषिररत वकया गया था [चािषि  IV.20]। इि ववतिीय 
व ष्ि में अब तक नए ईिीबी की भाररत औित पररपक्वता 5.5 व ष्ि 
(वपछले व ष्ि की तदनरुूपी अववि में 5.8 व ष्ि) थी।

 हालांवक ईिीबी की िमग्र लागत मखुय रूप िे वैवश्वक 
बेंचमाकषि  बयाज दरों, जैिे वक विक्यूअडषि ओवरनाइि िाइनांविगं 
रिे (एिओएिआर)33 में ववृधि के कारण वपछले दो व्गों में बढ़ी है, 
भाररत औित बयाज मावजषिन (डबलयूएआईएम) (बेंचमाकषि  दरों िे 
ऊपर) अरैिल 2023 - जनवरी 2024 के दौरान घिकर 155 

चार्ट IV.19 : बाह्य वाश्िश्जयक उिाि - पजंीकिि औि प्रवाह

स्रोत: आरबीआई।

33 वैवश्वक मौवद्रक नीवत की िखती रुक जाने िे एिओएिआर जलुाई 2023 िे लगभग 
5.3 रिवतशत पर वसथर रहा है। 

चार्ट IV.20 : पजंीकृत ईसीबी का अशं्तम उपयरोर 
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बीपीएि हो गया, जो एक व ष्ि पहले इिी अववि के दौरान 173 
बीपीएि था (चािषि  IV.21)।

 भारत का ववदशेी मदु्रा भडंार 8 माचषि 2024 को 636.1 
वबवलयन अमेररकी डॉलर था, जो 2023-24 के वलए अनमुावनत 
10.9 महीने के आयात और वितंबर 2023 के अतं में बकाया 

कुल बाहरी ऋण की 100 रिवतशत की आवशयकता िे अविक था 

(चािषि  IV.22ए)। चालू ववति व ष्ि के दौरान अब तक भारत के ववदशेी 

मदु्रा भडंार में 57.6 वबवलयन अमेररकी डॉलर की ववृधि हुई है, जो 

ववदशेी मदु्रा भडंार रखने वाले रिमखु दशेों में दूिरा िबिे अविक 

है (चािषि  IV.22बी)।

चार्ट IV.22: श्वदेशी मदु्ा भडंाि

श्रपपिी: 1. * डेिा 8 माचषि 2024 के वलए है। 
 2. ववदशेी मदु्रा भडंार िे िबंवंित नवीनतम डेिा भारत के वलए 8 माचषि 2024, वसवि्जरलैंड के वलए जनवरी 2024 के अतं और शे् दशेों के वलए िरवरी 2024 के अतं के वलए है जबवक 

आयात कवर डेिा भारत के वलए वितंबर 2023 और अनय दशेों के वलए वदिबंर 2023 के वलए है। 
स्रोत: आरबीआई; िीईआईिी; और िंबवंित कें द्रीय बैंक की वेबिाइिें।

ए: भाित बी: चुश्नदंा बडी अथि्टवयव्थिाएँ̂  

चार्ट IV.21 : ईसीबी पि कुि िारत 

स्रोत: आरबीआई।
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 िरवरी 2024 में अमेररकी डॉलर की तलुना में भारतीय 
रुपया (आईएनआर) 0.2 रिवतशत (माह-दर-माह) बढ़ा, जबवक 
अनय रिमखु मदु्राओ ंने मूलयह्ाि दबाव का अनभुव वकया। इिके 
अलावा िरवरी 2024 के दौरान आईएनआर िबिे कम अवसथर 
रिमखु मदु्राओ ंमें िे एक था (चािषि  IV.23)।

 िरवरी 2024 में 40-मदु्रा वासतववक रिभावी वववनमय दर 
(आरईईआर) के िदंभषि में आईएनआर में 1.0 रिवतशत (माह-दर-
माह) में मजबूती आई, क्योंवक नकारातमक िापेक्ष मूलय अतंर िे 
अविक नॉवमनल इिेवक्िव िदंभषि में आईएनआर में मजबूती आई 
(चािषि  IV.24)।

चार्ट IV.23: अमरेिकी डॉिि की तुिना में भाितीय रुपए औि प्रमखु देशों की मदु्ा का उताि-चढाव 
(जनविी 2024 की तुिना में ्िविी 2024 ) 

श्रपपिी: यूएि डॉलर (डीएक्िवाई) रिमखु मदु्राओ ं(यूरो, जापानी येन, यूके पॉणड, कनावडयन डॉलर, सवीवडश क्रोना, वसवि फ्ैं क) के बासकेि की तलुना में यूएि डॉलर के उतार-चढ़ाव को  मापता है 
स्ोत: एफबीआईएल, थॉमिन रॉयििषि और आरबीआई सिाि के अनमुान

चार्ट IV.24 : 40-मदु्ा वा्तश्वक प्रभावी श्वश्नमय दि (आिईईआि) में उताि-चढाव 

स्रोत: आरबीआई।
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भुरतान प्रिािी

 रिमखु भगुतान रिकारों में वडवजिल लेनदनेों ने िरवरी 2024 
में बेहतर ववसतार (व-द-व) बनाए रखा (िारणी IV.3)। ववशे् रूप 
िे, नेशनल इलेक्ट्रॉवनक िंड ट्रािंिर (एनईएििी) ने 29 िरवरी 
2024 को एक ही वदन में अब तक का िवाषिविक, 4.1 करोड़ 
लेनदने ििंावित करते हुए एक मील का पतथर हाविल वकया। 
वपछले एक दशक (2013-14 िे 2022-23) में एनईएििी और 
ररयल िाइम ग्रॉि िेिलमेंि (आरिीजीएि) ने मात्रा के िदंभषि में 
क्रमशः 700 रिवतशत और 200 रिवतशत और मूलय के िदंभषि में 
क्रमशः 670 रिवतशत और 104 रिवतशत की मजबूत ववृधि दजषि की। 
यूवनिाइड पेमेंि्ि इंिरिेि (यूपीआई) ने माचषि 2023 और जनवरी 
2024 के बीच 6.65 करोड़ नए उपयोगकताषिओ ंको जोड़ते हुए 
महीने के दौरान िभी रिकारों में िबिे अविक मात्रा में ववृधि दजषि 
की।34 इिके अलावा, यूपीआई िवुविा का उपयोग करके ग्रीि िे 
भारत में िीमा पार भगुतान बढ़ाने और रेि्ण को िवुयववसथत 
करने के वलए नेशनल पेमेंि्ि कॉरपोरशेन ऑि इंवडया 
(एनपीिीआई) इंिरनेशनल पेमेंि्ि वलवमिेड [एनआईपीएल] ने 
ग्रीि के एक अग्रणी बैंक, यूरोबैंक एिए, के िाथ भागीदारी की ह।ै35 

 वयविायों और उपभोक्ताओ ंद्ारा उपयोवगता वबल भगुतान 
और उचच मूलय लेनदने के वलए भारत वबल भगुतान रिणाली 

(बीबीपीएि), जो एक एकीकृत और इंिरऑपरबेल वबल भगुतान 
रिणाली है, की उपयोवगता में ववृधि के कारण मूलय के िदंभषि में 
उिमें ववृधि दजषि हुई है। रिणाली की दक्षता बढ़ाने और अविक 
भागीदारी को िभंव बनाने तथा ग्राहक िरुक्षा को बढ़ाने के वलए 
बीबीपीएि ढांचे में िशंोिन वकए गए हैं तावक गैर-बैंक भगुतान 
एग्रीगेििषि (पीए) को ऑपरवेिंग इकाइयों के रूप में रिणाली में भाग 
लेने में िक्षम बनाया जा िके, जो 1 अरैिल, 2024 िे रिभावी है। 
इिके अवतररक्त ररज़वषि बैंक ने वडवजिल भगुतान ववकलपों को 
िवुविाजनक बनाने, गवत दनेे, वकिायती बनाने और िरुक्षा 
रिदान करने के वलए बैंक और गैर-बैंक जारीकताषिओ ंको रिीपेड 
भगुतान वलखत (पीपीआई) जारी करने के वलए अविकृत वकया है 
तावक वववभनन िावषिजवनक पररवहन रिणावलयों में भगुतान िवुविा 
उपलबि हो िके। के्रवडि/डेवबि काडषि के िबंिं में वबवलंग चक्र 
लचीलापन, बैंकों और एनबीएििी के बीच िह-ब्रांवडंग वयवसथा, 
पलावसिक काडषि के अलावा अनय सवरूपों36 की अनमुवत, चूक 
ररपोवििंग के िबंिं में रिवक्रयाओ ं का पालन और काडषि डेिा 
आउििोवििंग पर रिवतबिं िवहत वववनयमों को मजबूत करने के 
वलए मासिर वनदशेों में िशंोिनों की एक शृखंला जारी की गई है।37 
ररज़वषि बैंक ने वववनयामक िैंडबॉक्ि के कायषि ढांचे को अद्तन 
वकया है, वजिमें वववभनन चरणों के वलए िशंोवित िमय-िीमा 
और िसंथाओ ंको वडवजिल वयवक्तगत डेिा िरंक्षण अविवनयम, 
2023 के रिाविानों का पालन करने की आवशयकता को शावमल 
वकया गया है। 

V. श्नषकर्ट 

 दवुनया िरंचना और भावना िबंिंी बडे़ बदलावों का िामना 
कर रही है, जो या तो चल रही हैं या आिनन हैं। भावी काल 
अवनवचितता की परतों िे वघरा हुआ है, वजिमें भू-राजनीवतक और 
चरम मौिम के जोवखमों के िाथ-िाथ ववखंवडत ताकतें भी जडु़ 
गई हैं। इिके ववपरीत, भारतीय अथषिवयवसथा एक अनकूुल वयापक 
आवथषिक दौर िे गजुर रही है जो इिके िवंवृधि मागषि को बेहतर 
बनाने में एक नया आिार बन िकता है। 2021-24 की अववि में 
िवंवृधि दर औितन 8 रिवतशत िे ऊपर रही है; और अतंवनषिवहत 
बवुनयादी बातों िे िकेंत वमलता है वक इिे बनाए रखा जा िकता 
है, और यहां तक वक इिे बनाया भी जा िकता है।

34 4 माचषि 2024 को आरबीआई, मुंबई द्ारा आयोवजत वडवजिल भगुतान जागरूकता 
िप्ाह िमारोह में भारतीय ररज़वषि बैंक के गवनषिर का िबंोिन 
35 एनपीिीआई पररपत्र, 29 िरवरी 2024.

साििी IV.3 : चुश्ननदा भुरतान प्रिाश्ियों में वृश्धि दि
(व्ाषिनवु ष्ि रिवतशत)

भुरतान 
प्रिािी 
सकेंतक 

िेनदेन मात्रा िेनदेन का मरूय 

जन-23 जन-24 ्ि-23 ्ि-24 जन-23 जन-24 ्ि-23 ्ि-24

आिरीजीएस 12.6 13.1 11.2 18.8 20.1 17.1 16.7 21.2

एनईएफ़री 32.2 43.4 28.7 47.3 15.0 19.8 12.1 25.1

यूपीआई 74.1 51.8 66.4 60.6 56.1 41.7 49.5 47.9

आईएमपीएस 7.8 7.2 6.4 19.4 23.4 18.6 21.9 21.2

एनएसीएच -10.5 22.8 67.3 13.1 13.1 21.5 35.2 15.6

एनईरीसी 30.2 10.2 18.4 12.1 33.6 15.5 29.0 19.2

बीबीपीएस 59.8 24.6 54.1 29.8 66.6 75.4 63.4 85.8

नरोर: आिरीजीएस: ततकाल िकल वनपिान; एनईए्री: राष्ट्रीय इलेक्ट्रॉवनक वनवि 
अतंरण; यूपीआई: एकीकृत भगुतान इंिरिेि; आईएमपीएस: ततकाल भगुतान िेवा; 
एनएसीएच: राष्ट्रीय सवचावलत िमाशोिन गहृ; एनईरीसी: राष्ट्रीय इलेक्ट्रॉवनक िोल 
िगं्रह; और बीबीपीएस: भारत वबल भगुतान रिणाली। 
स्रोत : आरबीआई

36 पहनने यो्य वसतएु ंजैिे वक घड़ी, कलाई पर पहने जाने वाले बैंड अथवा अगूंठी  
37 मासिर वनदशे – के्रवडि काडषि एव ंडेवबि काडषि, 7 माचषि 2014
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 मदु्रासिीवत उतार-चढ़ाव पर है; कोर मदु्रासिीवत में वसथर 
वगरावि के कारण हेडलाइन मदु्रासिीवत 4 रिवतशत के लक्य की 
ओर जा िकती है बशतवे छोिे-छोिे खाद् मूलय दबावों की 
पनुराववृति न हो। जनवरी और िरवरी 2024 के िीपीआई आकंड़ों 
िे पता चलता है वक िवबजयों की कीमतों में िवदषियों में आई नरमी 
असथायी और अलपकावलक थी। अनाज की कीमतों में मजबूत 
गवत बनी हुई है, और मांि और मछली की कीमतों में ववृधि दजषि की 
गई है। हेडलाइन पर खाद् मूलय दबावों को कोर अवसिीवत द्ारा 
शृखंला के िबिे वनमन सतर पर वनयवंत्रत वकया गया। कोर 
मदु्रासिीवत में नरमी वयापक आिार पर रही है। ईिंन की कीमतें 
अपसिीवत में बनी हुई हैं और माचषि में वलवक्वड पेट्रोवलयम गैि 
(एलपीजी) की कीमत में कमी के कारण यह और भी कम हो 
िकती हैं। कुल वमलाकर, हेडलाइन मदु्रासिीवत की गवत िरवरी 
2024 में िकारातमक हो गई, वजििे अनकूुल आिार रिभाव 
िमाप् हो गया। तदनिुार, मौवद्रक नीवत को जोवखम कम करने का 
दृवष्टकोण अपनाना होगा तावक िवंवृधि की गवत को बनाए रखते हुए 
मदु्रासिीवत को लक्य के पाि लाया जा िके।

 अनय िकेंतक भी िमवष्ट आवथषिक और ववतिीय वसथरता का 
िकेंत दतेे हैं। चालू खाता घािा वनमनतर सतर पर है, बाहरी बिर 
िमतुथानशील हैं और राजको्ीय िमेकन लगातार तीिर ेव ष्ि में 
है, जबवक कॉरपोरिे अपने ऋणों को कम कर हैं और अपनी ऋण 
िेवा क्षमता में ििुार कर रहे हैं। ववतिीय के्षत्र में तलुन-पत्र मजबूत 
और सवसथ हैं, जो एक पनुरुतथान अथषिवयवसथा की उतपादक 
ऋण आवशयकताओ ंको िमथषिन दनेे के वलए िवुविा रिदान कर 
िकते हैं। ववतिीय बाजार इन अनकूुल िरंचनाओ ंको रिवतवबवंबत 
कर रहे हैं। भारत में वनवेशकों की वदलचसपी लौि आने िे पूजंी 
रिवाह विर िे शरुू हो गया है। 

 रिौद्ोवगकी अविक रिवतसपिशी और कुशल बनी है जो ववकाि 
के नए अविर उपलबि करा रही है। अब िमय आ गया है वक 
अगले कुछ दशकों में इन अनकूुल कारकों को अविर और शवक्त 
में बदलने के वलए ववश्व सतरीय बवुनयादी ढांचे, मजबूत वववनमाषिण 
आिार, उचच गणुवतिा वाली श्म शवक्त और िेवाओ ंमें वैवश्वक 
नेततृव का वनमाषिण वकया जाए।
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