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*	 यह आलेेख मााइकल देवेब्रत पाात्र, जीी. वीी. नथनएल, वि�श्वजीीत मोोहंतंीी, सत्यम कुमाार, 
शशि� कांं�त, कुणााल प्रि�यदर्शीी, गरि�माा वााहीी, थांं�गजाासोोन सोोनाा, पंकंज कुमाार, हरेंदं्र बेेहराा, 
जेेसि�काा माारि�याा एंथंनीी, ऋषभ कुमाार, सत्येेन्द्र कुमाार, खुशुीी सि�न्हाा, आकााश रााज, ऐट्टम 
अभि�ग्नु ुया ादव, प्रति�भा ा केडि�याा, सा ाई धीीरज वा ायुगुुंं�डलाा चंेंचूू, यु वुरााज कश्यप, आरतीी 
सि�न्हाा, सौौरज्योोति� सरदाार, अराात्रि�काा कुंं�डू , शे्रेयाा गुपु्ताा, अक्षराा अवस्थीी, आशीीष थॉॉमस 
जॉॉर्जज, समीीर रंजंन बेेहराा, वि�नीीत कुमाार श्रीीवाास्तव और रेखेाा मि�श्राा द्वााराा तैयाार कि�याा गयाा 
हैै।। इस आलेेख में व्यक्त वि�चाार लेेखकोंं के हैं और भाारतीीय रि�ज़र्वव बैंक के वि�चाारोंं काा 
प्रति�नि�धि�त्व नहींं करतेे हैं।

अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�*

वर्षष 2024 कीी पहलीी ति�मााहीी मंें वैैश्वि�क संवंृदृ्धि� कीी गति� काायम 
रहीी और वैैश्वि�क व्याापाार केे लि�ए संभंाावनााएं ं अब सकााराात्मक 
होोतीी जाा रहीी हंैं। ब्यााज दरोंं मंें कटौौतीी कीी उम्मीीदें ंकम होोनेे केे 
काारण प्रमुुख अर्थथव्यवस्थााओं ं मंें रााजकोोष (टे्रेजरीी) प्रति�फल 
और बंधंक (मॉॉरे्गेज) दरें ंबढ़ रहीी हंैं। भाारत मंें, मजबूत नि�वेश मांं�ग 
और उत्सााहि�त व्याापाार और उपभोोक्ताा भाावनााओं ंद्वााराा समर्थि�ित 
वाास्तवि�क जीीडीीपीी संवंृदृ्धि� मंें रुझाान मंें तेेजीी केे लि�ए स्थि�िति�यांं� बन 
रहीी हंैं। पि�छलेे दोो महीीनोंं मंें औसतन 5.1 प्रति�शत केे बााद माार्चच 
मंें सीीपीीआई मुुद्राास्फीीति� 4.9 प्रति�शत पर पहंुं�च गई हैै। हाालांं�कि�, 
नि�कट भवि�ष्य मंें, चरम मौौसम कीी घटनााएं ं मुुद्राास्फीीति� केे लि�ए 
जोोखि�म पैैदाा कर सकतीी हंैं और सााथ हीी लंंबीी अवधि� काा तक  
भूू-रााजनीीति�क तनााव कच्चेे तेेल कीी कीीमतोंं कोो अस्थि�िर कर 
सकते हंैं।

I. भूूमि�काा 

	 वर्षष 2024 के वसंतं में कुछ गर्मीी है। वैश्वि�क मौौसम एजंेंसि�याँँ� 
इस बाात पर सहमत हैं कि� माार्चच 2024, 1850 में अभि�लेेखीीकरण 
केे बा ाद से  सबसे गर्मम  माार्चच था ा - वै श्वि�क सतह का ा ता ापमाान 
1880-1899 कीी अवधि� से 1.6 डि �ग्रीी सेल्सि�ियस (3.01 डि �ग्रीी 
फ़ाारेनेहााइट) अधि�क थाा। मौौसम के बाारे ेमें बााद में और अधि�क 
जाानकाारीी दी ी जा ाएगीी, लेेकि�न दु नुि�याा भर में  आर्थि�िक गति�वि�धि� 
भीी तेज़ होोतीी दि�ख रहीी है। 2023 कीी अंतंि�म ति�मााहीी में उछााल 
केे बा ाद, 2024 की ी प हलीी ति� मााहीी में  वै श्वि�क सं वंृदृ्धि� कीी गति� 
काायम है; यहाँँ� तक कि� अगलेे भााग में प्रस्तुतु हमााराा ताात्काालि�क 
अनुमुाान भीी केवल एक माामूूलीी मंंदीी काा सुझुााव देतेाा है। यू.केे. में 
तकनीीकीी मंदीी कोो छोोड़कर हर जगह, जीीडीीपीी शुरुुआतीी आँँकड़ोंं 
और आधि�काारि�क लक्ष्योंं से ऊपर आ रहाा है। एक संवेंेदनशीील 
मुदु्दाा हो ोनेे के  बा ावजूूद, आप्रवाासन कई उन्नत अर्थथव्यवस्थााओं ं

(एई) में गति�वि�धि� कोो बनााए रखनेे, मुदु्राास्फीीति� के दबााव कोो कम 
करनेे और काार्ययबल काा वि�स्ताार करनेे में मदद कर रहाा है। अपै्रैल 
वैैश्वि�क पूर्वाा�नुमुाान अपडेट काा महीीनाा है, और यह कोोई आश्चर्यय कीी 
बाात नहींं है कि� प्रति�ष्ठि�त पूर्वाा�नुमुाानकर्ताा� वैश्वि�क अर्थथव्यवस्थाा कीी 
मजबूतीी से चकि�त हैं। शाायद 2024 के नतीीजेे उन्हंें झुठुलााएंगेंे, 
जैैसाा कि� 2023 में हुआ थाा। जैसाा कि� अगलेे भााग में बताायाा गयाा 
हैै, सं यंुकु्त रा ाष्ट्र व्याापाार और वि�काास सम्मेेलन (अंकंटााड) के  
अनुसुाार, वैश्वि�क व्याापाार के लि�ए संभंाावनााएं ंसकााराात्मक होो रहीी 
हंैं, जोो 2023 में देखेेे गए संकुंुचन कोो उलट देगेाा, हाालांं�कि� रसद 
और परि�वहन व्यवधाानोंं से व्याापक जोोखि�मोंं कोो कम करकेे नहींं 
आंकंाा जाा सकताा है। वि�श्व व्याापाार संगंठन (डब्ल्यूटीीओ) ने अपने 
अकू्तूबर 2023 के पूर्वाा�नुमुाान से 2024 के लि�ए अपने व्याापाारि�क 
व्याापाार कीी माात्राा वृदृ्धि� कोो संशंोोधि�त कि�या ा, लेेकि�न मुदु्राास्फीीति� 
केे दबााव कम होोनेे और वाास्तवि�क परि�वाार (हााउसहोोल्ड) आय 
मंें सुधुाार होोनेे पर मांं�ग में उछााल आनेे कीी उम्मीीद है। वााणि�ज्यि�िक 
सेेवााओं ंमें  व्याापाार की ी सं भंाावनााएँँ  2023 में  देखेीी गई मजबू तीी 
कोो बनााए रखनेे और व्याापाारि�क व्याापाार दृष्टि�कोोण से जुडेु़े कुछ 
जोोखि�म काारकोंं कोो ऑफसेट करनेे के लि�ए तैयाार हैं।

	 कंेंद्रीीय बैंक ब्यााज दर कीी उलझन से नि�पटनेे के दौौराान 2024 
मंें संवंृदृ्धि� कीी संभंाावनााओं ंके बाारे ेमें सतर्कक ल हजेे में बाात करतेे हैं, 
लेेकि�न ‘फ्राायडि�यन स्लि�िप्स’ कीी तरह, कभीी-कभीी उनकेे काार्योंं से 
अंतंर्नि�िहि�त वैश्वि�क स्थि�िति� काा उनकाा आकलन झलक जााताा है। 
ऋणाात्मक ब्यााज दरोंं और उनकेे अनपेेक्षि�त परि�णाामोंं से बााहर 
नि�कलने के लि�ए अभि�शाासन (रेजेीीम) में बदलााव होो रहेे हैं। ब्यााज 
दरोंं में कटौौतीी कीी उम्मीीदें ंउन स्थाानोंं पर कम कीी जाा रहीी हैं, जहांं� 
अभीी तक कटौौतीी शुरुू नहींं हुई है, क्योंंकि� यह जोोखि�म है कि� यदि� 
मुदु्राास्फीीति� में तेजीी के काारण आर्थि�िक गति�वि�धि�योंं में तेजीी आनेे 
सेे इसमंें फि� र से वृदृ्धि� होोतीी है, तोो यह बहुत तेजीी से आगेे बढ़ 
सकतीी है और वि�ध्वंसंकाारीी होो सकतीी है। स्वि�िटजरलंैंड ब्यााज दरोंं 
मंें कटौौतीी करनेे वाालाा पहलाा एई बन गयाा, जोो मुदु्राा के मूल्य वर्धधन 
केे प्रति� सतर्ककता ा और संवंृदृ्धि� गुटु में शाामि�ल होोनेे कीी उत्सुकुताा कोो 
दर्शाा�ताा है, यह देखेतेे हुए कि� मुदु्राास्फीीति� सहन-दाायराा के भीीतर है।

	 उभरतीी अर्थथव्यवस्थााएँँ, जि� न्हंें लं बेे समय से  वै श्वि�क 
अर्थथव्यवस्थाा में  सबसे कमज़ोोर कड़ीी माानाा जा ाताा है , ने  हा ाल 
केे वर्षोंं कीी उथल-पुथुल काा साामनाा कि�या ा है। महाामाारीी के बााद 



आलेख

आरबीीआई बुलेुेटि�न अपै्रैल 2024136

अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�

आर्थि�िक बहाालीी में उनकीी सफलताा के लि�ए बााज़ाार उन्हंें लााभ 
देेनाा शुरुू कर रहेे हैं। इनमंें सि�र्फ़़ इं   डोोनेेशि�याा और भाारत जैसेे 
उभरतेे हुए पाावरहााउस हीी नहींं शाामि�ल हैं, बल्कि�ि वे भीी शाामि�ल 
हंैं जोो 2022 तक उच्च मुुद्राास्फीीति�, ऋण, रााजकोोषीीय घााटेे और 
पूंं�जीी के पलाायन से त्रस्त थे, जि�सकेे काारण वि�देेशीी मुुद्राा भंंडाार 
कम होो गयाा और उनकीी मुुद्रााएँँ डगमगाानेे लगींं। शाायद यह उनकीी 
तााकत हीी है जोो अब वैश्वि�क अर्थथव्यवस्थाा कीी समुुत्थाानशीीलताा 
कोो म ज़बूूत कर रहीी है । नि�ष्क्रि� �य नि�वे शकोंं कीी ब ढ़तीी सं ंख्याा 
उभरतेे बााज़ाारोंं के एक्सचंेंज ट्रेडेेड फ़ंड में फि� र से नि�वे श कर 
रहीी है - मॉॉर्गगन स्टेेनलीी कैपि�टल इंटरनेेशनल  (एमएससीीआई) 
ईएम  एक्स-चााइनाा इं डेेक्स अपने समकक्ष उप-सूूचकांं�कोंं से  
बेेहतर प्रदर्शशन कर रहाा है। ब्लूूमबर्गग  इमर्जिं�ग माारे्केट कैपि�टल फ़्लोो 
प्रॉॉक्सीी इंडेेक्स पहलेे हीी अपने दस सााल के औसत से 150 अंंक 
ऊपर है। जैसेे-जैैसेे पूंं�जीी प्रवााह वाापस आ रहाा है, बॉॉण्ड प्रीीमि�यम 
मंें गि�राावट आ रहीी है और उभरतीी दुनुि�याा में मुुद्राा डि�स्कााउंंट कम 
होो रहाा है, वैश्वि�क अर्थथव्यवस्थाा मजबूत महसूूस कर रहीी है।

	 वि�त्तीीय बााजाारोंं में, ट्रेजरीी प्रति�फल और मॉॉरे्गेज दरेंं बढ़ रहीी 
हंैं क्योंंकि� बााजाारोंं कोो एहसाास होो रहाा है कि� कटौौतीी पर उनकेे 
दांं�व समय के सााथ पीीछेे धकेलेे जाा रहेे हैं। कॉॉरपोोरेेट, कई वर्षोंं के 
उच्चतम प्रति�फल और तंग स्पे्रेड काा लााभ उठाानेे के लि�ए बॉॉण्ड 
जाारीी करनेे कीी जल्दीी कर रहेे हैं, जि�समंें जंंक पेपर भीी शाामि�ल 
हैै जोो कई वर्षोंं के नि�चलेे स्तर पर है – मतलब मौौकाा देेखकर 
चौौकाा माारनाा। भलेे हीी कुछ कमोोडि�टीी कीी कीीमतें - खााद्य तेल एक 
उल्लेेखनीीय अपवााद हैंं - कम होो रहीी हैं, लेेकि�न भू-रााजनीीति�क 
तनााव बढ़नेे और ओपेक+ द्वााराा वर्षष कीी पहलीी छमााहीी के लि�ए 
आपूूर्ति�ि में  कटौौतीी के सााथ बने रहनेे के काारण कच्चेे तेल कीी 
कीीमतें मजबू त हु ई हैं । हा ालांं�कि�  वि�शे्लेषकोंं का ा मााननाा है  कि� 
ओपेक+ ने बााजाार पर नि�यंंत्रण हाासि�ल कर लि�याा है, ईंधंन कीी 
मांं�ग आश्चर्ययजनक रूप से लचीीलीी बनीी हुई है, जि�ससेे 2024 में 
वि�श्व तेल कीी मांं�ग 2.25 मि�लि�यन बैरल प्रति� दि�न पर बनीी रहनेे 
कीी उम्मीीद है। यह मौौद्रि�क नीीति� कोो सहज बनाानेे में एक और 
बााधाा है। तदनुुसाार, सुरुक्षि�त आश्रय कीी मांं�ग के काारण अमेेरि�कीी 
डॉॉलर में उछााल आयाा है। चाार्टट प र, इसकाा नि� कट-अवधि� काा 
दृष्टि�कोोण सकााराात्मक बनाा हुआ है, डॉॉलर इंडेेक्स (डीीएक्सवााई) 

केे लि�ए 104 के समर्थथन से ऊपर कीी ओर खुुलाा है। जबकि� अन्य 
मुुद्रााएं ं इस उछााल से उबरनेे के लि� ए संंघर्षष कर रहीी हैं , स्वर्णण 
कीी कीीमतोंं में चमक वाापस आ गई है। 2024 में, वैश्वि�क शेयर 
बााजाारोंं ने  पांं�च  वर्षोंं में अपनाा सर्ववशे्रेष्ठ प हलीी ति� मााहीी प्रदर्शश न 
दर्जज कि�याा है, जोो जााहि�र तौौर पर कृत्रि�म बुदु्धि�मत्ताा (एआई) बूम 
द्वााराा प्रेरि�त है, जि�सकाा सबसे अच्छाा उदााहरण चि�प डि�जााइनर 
एनवीीडि�याा के स्टॉॉक हैं, और आर्थि�िक प्रदर्शशन में बढ़तेे वि�श्वाास 
सेे है। एमएससीीआई वर्ल्ड�ड इक्वि�िटीी इंडेेक्स पहलेे हीी 10 प्रति�शत 
केे करीीब बढ़ चुकुाा है, जोो 2020 के बााद से कि�सीी भीी ति�मााहीी में 
सबसे बड़े अंंतर से बॉॉण्ड से बेेहतर प्रदर्शशन कर रहाा है।

	 वि�श्व मौ ौसम  वि�ज्ञाान सं ंगठन (डब्ल्यूएमओ) ने  अपनीी 
नवीीनतम  रि�पोोर्टट   “स्टेेट ऑफ द  ग्लोोबल  क्लााइमेेट 2023” में  
ग्लोोबल वा ार्मिं�ग को ो लेेकर रे ेड  अलर्टट जा  ारीी कि�या ा है , जि� समंें 
कहाा गयाा है  कि�  इस बा ात कीी कााफीी संंभाावनाा है  कि�  2024, 
2023 में नि�र्धाा� रि�त सबसे गर्मम वर्षष की ी सीीमाा कोो पाार कर जााएगाा, 
जबकि� दु नुि�याा मी ीठेे पाानीी की ी कमीी के  सं ंकट की ी ओ र ब ढ़ 
रहीी है । ड ब्ल्यूएमओ कीी रि�पोोर्टट के  अनुुसाार, "भाारतीीय मौौसम 
वि�ज्ञाान वि�भााग (आईएमडीी) के आंंकडे़े चरम मौौसमीी घटनााओं ं
मंें चिं� ंतााजनक वृ दृ्धि� कोो दर्शा ा�ते हैं , जि� सकेे लि� ए तत्कााल और 
साामूूहि�क प्रति�क्रि�याा कीी आवश्यकताा है।" इन भयाावह पूर्वाा�नुुमाानोंं 
केे बीीच उम्मीीद भीी है। ऑस्टे्रेलि�याा के मौौसम वि�ज्ञाान ब्यूूरोो और 
यूूएस ने शनल ओशनि�क एं डं  एटमॉॉस्फि�ियर एडमि�नि�स्टे्रेशन के 
अनुुसाार, ला ा नी ीनाा - जि� सकेे प रि�णाामस्वरूप भा ारत में  भा ारीी 
वर्षाा� हो ोतीी है - कीी संंभाावनाा जून के बााद उभर रहीी है, जबकि� 
अल नी ीनोो खत्म हो ो रहाा है । दी ीर्घघकाालि�क दृष्टि�कोोण के  लि� ए 
अंंतररााष्ट्रीीय ऊर्जाा�  एजंेंसीी के  अनुुसाार, अगलेे पाँँ �च  वर्षोंं में  
वैैश्वि�क बि�जलीी वि�स्ताार में नवीीकरणीीय ऊर्जाा� का ा योोगदाान 90 
प्रति�शत होोनेे कीी संंभाावनाा है, जबकि� 2025 तक वैश्वि�क बि�जलीी 
उत्पाादन काा सबसे बड़ाा स्रोोत बन जााएगाा। भाारत इस बदलााव में 
अग्रणीी रहाा है, जि�सनेे 2030 तक 500 गीीगाावााट हाासि�ल करनेे 
कीी अपनीी महत्वााकांं�क्षाा में  2014 और 2021 के बीीच अपनीी 
नवीीकरणीीय ऊर्जाा� क्षमताा में 250 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� कीी है। भाारत 
अपने नवीीकरणीीय ऊर्जाा� ल क्ष्योंं कोो प्रााप्त करनेे के लि� ए अपने 
प्रयाासोंं कोो दोोगुनुाा कर रहाा है तााकि� आर्थि�िक संंवृदृ्धि� से उत्सर्जजन 
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कोो अलग कि�याा जाा सकेे। नवीीकरणीीय ऊर्जाा� उत्पाादन क्षमताा में 
के्षेत्रीीय वि�वि�धतााओं ंकाा दोोहन करनेे के लि� ए प्रत्येेक रााज्य कीी 
वि�शि�ष्ट वि�शेषतााओं ंऔर क्षमताा के अनुुरूप रणनीीति�योंं कोो तैयाार 
करनाा शाामि�ल होोगाा। कई पहलोंं में से, रााष्ट्रीीय हरि�त हााइड्रोोजन 
मि�शन, उच्च द क्षताा वा ालेे सौ ौर फो ोटोोवोोल्टि�िक से ल मॉ ॉड््यूूल 
केे लि� ए उत्पाादन-लिं�ंक्ड प्रो ोत्सााहन (पीीएलआई) यो ोजनाा और 
हरि�त ऊर्जाा� गलि�यााराा अंंतर-रााज्यीीय संंचरण प्रणाालीी भाारत के 
ऊर्जाा� क्षे त्र में चल रहेे परि�वर्ततन में सबसे आगेे हैं। एक प्रभाावशाालीी 
दृष्टि�कोोण से, जलवाायु ुपरि�वर्ततन हमाारेे समय के सबसे बड़े संंकटोंं 
मंें से एक है, लेेकि�न यह वि�काास प्रति�माान कोो बदलने काा सबसे 
बड़ाा अवसर भीी हैै।1

	 भाारत में , रुझाान में  ते जीी के लि� ए स्थि�िति�यांं� ब  न रहीी हैं , 
जि�सनेे 2021-24 के दौौराान औसत वाास्तवि�क जीीडीीपीी वृदृ्धि� कोो 
8 प्रति�शत से ऊपर पहुंं�चाा दि�या ा। अगलेे तीीन दशकोंं में अपनीी 
वि�काास सं ंबंंधीी आकांं�क्षााओं ंकोो प्रा ाप्त  करनेे के  लि� ए, भा ारतीीय 
अर्थथव्यवस्थाा कोो अगलेे दशक में 8-10 प्रति� वर्षष कीी दर से बढ़नाा 
चााहि�ए तााकि� 2018 से शुरुू होोनेे वाालेे जनसांं�ख्यि�िकीीय लााभांं�श 
काा लााभ उठाायाा जाा सकेे और, जैसाा कि� गणनाा से पताा चलताा 
हैै, यह 2055 तक चलेेगाा। अब तक, पूंं�जीी गहनताा संंवृदृ्धि� पथ में 
कदम बढ़ाानेे कोो शक्ति� प्रदाान कर रहीी है, जि�सकाा नेतृृत्व नि�रंतंर 
साार्ववजनि�क नि�वे श और उत्पाादकताा में  सुधुाार द्वााराा कि�या ा जाा 
रहाा है। हााल हीी में, एशि�यााई वि�काास बैंक (एडीीबीी) के अनुुसाार, 
नि�जीी नि�वेश में पुनुरुत्थाान दि�खााई देेनेे लगाा है, जोो नि�जीी पूंं�जीी 
केे लि�ए जगह काा वि�स्ताार करनेे के लि�ए अपनीी नि�वेश रणनीीति� 
बदल रहाा है ।2 स्थि�िति�याँँ � उपयुकु्त हैं, भाारतीीय कॉॉरपोोरेेट््स कीी 
के्रेडि�ट गुणुवत्ताा डेलेेवरेेज्ड बैलंेंस शीीट, नि�रंतंर घरेेलूू मांं�ग और 
साार्ववजनि�क पूंं� जीीगत व्यय के  बल प  र मजबू त हु ई है  - रे ेटिं�ग 
अपग्रेड डा ाउनगे्रेड से  आगेे नि� कल  गए हैं ।3 भा ारत के क्लेेम्स4 
वृदृ्धि� लेेखांं�कन ढांं�चे के भीीतर वि�शे्लेषण से पताा चलताा है  कि� 

भाारत में सकल मूल्य वर्धि�ित (जीीवीीए) कीी वृदृ्धि� में स्थि�ि र पूंं�जीी 
स्टॉॉक काा योोगदाान उस नि�म्न से सुधुरनाा शुरुू होो गयाा है, जोो 
महाामाारीी के दौौराान घट गयाा थाा। 2021-22 तक, जीीवीीए कीी 
वृदृ्धि� में इसकाा योोगदाान 32 प्रति�शत तक बढ़ गयाा थाा, हाालाँँ�कि� 
महाामाारीी-पूूर्वव  स्तरोंं कीी तुुलनाा में इसेे प्रााप्त करनेे के लि�ए अभीी भीी 
पकड़ बनाानीी है। कुल काारक उत्पाादकताा (टीीएफपीी) 2018-21 
केे दौौराान गि�राावट के बााद महाामाारीी के बााद कीी अवधि� में जीीवीीए 
वृदृ्धि� काा सबसे महत्वपूूर्णण चाालक बन गयाा है। 2021-22 तक, 
इसनेे जीीवीीए कीी वृदृ्धि� काा लगभग 45 प्रति�शत हि� स्साा लि�या ा। 
अर्थथव्यवस्थाा के  सभीी क्षे त्रोंं में  टी ीएफपीी वृ दृ्धि� में  सु धुाार हु आ, 
जि�समंें सेवााओं ंमें सबसे तेज़ वृदृ्धि� देेखीी गई।

	 मध्यम आय अवरोोध कोो तोोड़नेे के लि�ए आवश्यक पलाायन 
वेेग प्रा ाप्त  करनेे के  लि� ए, अगलेे कु छ द शकोंं में  वि�काासाात्मक 
रणनीीति� कोो जीीवीीए कीी वृदृ्धि� में अपने युवुाा और बढ़तेे श्रम बल 
केे अधि�कतम संंभव योोगदाान कोो नि�का ालने के इर्दद-गि�र्दद केंद्रि�त 
होोनाा चााहि�ए। रोोजगाार क्षमताा बढ़ाानाा - कौौशल काा वह समूूह जोो 
कि�सीी व्यक्ति� कोो व्यक्ति�, काार्ययबल, समुुदााय और अर्थथव्यवस्थाा 
कोो लााभ पहुंं�चाानेे के लि�ए चुनेुे गए व्यवसााय में रोोजगाार पाानेे कीी 
अधि�क संंभाावनाा बना ाताा है ै - यु वुााओं ंऔर महि�लााओं ंके लि� ए 
रोोजगाार के अवसरोंं के मूर्तत  रूप  देेनेे प र ध्याान केंद्रि�त करनाा 
रणनीीति� कीी प हचाान बनीी रहनीी चााहि�ए। 2021-31 के दौौराान 
लगभग 9.7 मि�लि�यन प्रति� वर्षष और 2031-41 के दौौराान 4.2 
मि�लि�यन प्रति� वर्षष कीी दर से काार्ययशीील आयु ुकीी आबाादीी काा 
वि�स्ताार हो ोनेे वा ालाा है ै, वि�काास रणनीीति� की ी अत्यााधुनुि�कताा 
श्रम गुणुवत्ताा पर ध्याान केंद्रि�त करकेे प्रदाान कीी जााएगीी। जबकि� 
पि�छलेे वर्षोंं में श्रम गुणुवत्ताा में धीीमीी वृदृ्धि� हुई है, याानीी 1980 
और 2021 के बीीच प्रति� वर्षष 0.7 प्रति�शत कीी दर से, इस बाात 
केे बढ़तेे प्रमााण हैं कि� 2017-18 से कुल श्रम गुणुवत्ताा कीी वृदृ्धि� 
दर में सुधुाार हुआ है। सेवाा क्षेत्र इस सुधुाार कोो आगेे बढ़ाा रहाा है, 
हाालांं�कि� वि�नि�र्माा�ण क्षेत्र में श्रम गुणुवत्ताा ने 2019-20 में वृदृ्धि� के 
बााद धीीमाापन के उपरांं�त वृदृ्धि� कोो बनााए रखाा है। दोोनोंं क्षेत्रोंं में, 
लगभग हर शैक्षणि�क शे्रेणीी में  वे तन आय (शि�क्षाा प र प्रति�फल 
केे रूप में देेखाा जााताा हैै) में वृदृ्धि� से इसकाा समर्थथन कि�याा गयाा 
हैै, लेेकि�न वि�शेष रूप से  मााध्यमि�क शि�क्षा ा और उससेे उच्च  

1	 मृतृ्युंं�जय महाापाात्र, महाानि�देशेक, आईएमडीी, और कैटलि�न वि�सेन , नि�वाासीी प्रति�नि�धि�, 
यूूएनडीीपीी, भाारत।
2	 एडीीबीी, एशि�यााई वि�काास आउटलुकु (एडीीओ) अपै्रैल 2024।
3	 क्रि�सि�ल रेटेिं�ग क्रेडि�ट अनुपुाात। 
4	 पूंं�जीी, श्रम, ऊर्जाा�, साामग्रीी और सेवााएं।ं
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कीी शि�क्षा ा वा ालेे लो ोगोंं के  बी ीच। वैैश्वि�क क्षमताा कें द्र (जीीसीीसीी) 
तेेजीी से भाारत के प्रति�भाा पू ल में नि�हि� त रा ाजस्व अवसरोंं काा 
लााभ उठाानेे कीी कोोशि�श कर रहेे हैं और इस लााभ कोो नवााचाारोंं, 
उच्च गुणुवत्ताा वाालीी सेवााओं ंऔर समााधाानोंं और दुनुि�याा भर में 
डेेटाा-संंचाालि�त व्याापाार मॉॉडल के रूप में असााधाारण मूल्य प्रदाान 
करनेे में बदलने पर ध्याान केंद्रि�त कर रहेे हैं। नतीीजतन, जीीसीीसीी 
द्वााराा भर्तीी ने सकााराात्मक रुझाान बनााए रखाा है।

	 भाारत कीी संंवृदृ्धि�-महत्वााकांं�क्षााओं ंके पक्ष में एक महत्वपूूर्णण 
वि�काास हााल के प्रिं�ंटोंं में मुुद्राास्फीीति� कीी गति�शीीलताा काा वि�काास 
हैै। ज नवरीी 2024 से  शु रुू हो ोकर, हे डलााइन मु ुद्राास्फीीति� में  
नरमीी वि�काास आवेेगोंं कोो बढ़ाावाा देे रहीी है। जैसाा कि� खं ंड  III 
इंंगि�त करेेगाा, उपभोोक्ताा मूल्य सूचकांं�क (सीीपीीआइ) मुुद्राास्फीीति� 
दि�संंबर 2023 में 5.7 प्रति�शत के हाालि�याा शि�खर के बााद पि�छलेे 
दोो महीीनोंं में औसतन 5.1 प्रति�शत के बााद माार्चच में  4.9 प्रति�शत 
पर पहुंं�च  गई है । यह प्रक्षे पवक्र प्रत्यााशि�त रे ेखााओं ंके अनुुरूप 
थाा, जि� समंें ति� 4: 2023-24 मुुद्राास्फीीति� परि�णााम अनुुमाानोंं के 
अनुुरूप 5.0 प्रति�शत थाा। माार्चच में   कोोर (खााद्य और ईंधंन कोो 
छोोड़कर सीीपीीआई) मुुद्राास्फीीति� के ऐति�हाासि�क नि�म्न स्तर पर 
नरम होोनेे, जोो वस्तुुओं ंऔर सेवााओं ंके घटकोंं में नरमीी द्वााराा 
संंचाालि�त हैै, मुुद्राास्फीीति� वि�रोोधीी मौौद्रि�क नीीति� के संंचाालन कोो 
वि�श्वसनीीयताा प्रदा ान करताा है । अं ंततःः 4 प्रति� शत मु ुद्राास्फीीति� 
केे सााथ, अब अधि�क वि�श्वाास है कि� मुुद्राास्फीीति� काा लक्ष्य तक 
पहुँँ �चनाा आसन्न है। कुछ हद तक नरमीी के संंकेेतोंं के बाावजूूद 
खााद्य मुुद्राास्फीीति� उच्च बनीी हु ई है  और मुुद्राास्फीीति� के प्रक्षेप 
पथ के लि� ए जोोखि�म काा एक संंभाावि�त स्रोोत है। भाारत मौौसम 
वि�ज्ञाान वि�भााग (आईएमडीी) द्वााराा पूर्वाा�नुुमाानि�त इस वर्षष साामाान्य 
सेे अधि�क दक्षि�ण -पश्चि�म  माानसूून से  प हलेे, खा ाद्य मू ल्य के  
दबााव कोो कम करनेे में सक्षम होोनेे से पहलेे, गर्मि�ियोंं के दौौराान 
साावधाानीीपूूर्ववक नि�गराानीी कीी आवश्यकताा है, क्योंंकि� खााद्य मूल्य 
केे दबा ाव कोो कम करनेे में  सक्षम हो ोनेे से  प हलेे, ओवरलैैपिं�ंग 
खााद्य मू ल्य झटकेे हो ोतेे हैं । हा ालांं�कि�, नि� कट भवि�ष्य में , च रम 
मौौसम कीी घटनााएं ंमुुद्राास्फीीति� के लि�ए जोोखि�म पैदाा कर सकतीी 
हंैं, सााथ हीी लंबेे समय तक भू-रााजनीीति�क तनााव भीी होो सकताा 
हैै जोो कच्चेे तेल कीी कीीमतोंं कोो अस्थि�िर रख सकताा है। कुल 

मि�लााकर, अनुुमाान आनेे वाालेे महीीनोंं में हेडलााइन मुुद्राास्फीीति� 

मंें और कमीी काा संंकेेत देेताा है, इससेे पहलेे कि� वर्षष कीी दूसरीी 

छमााहीी के दौौराान प्रति�कूल आधाार प्रभााव शुरुू होो जााए, जि�से दूर 

करनाा होोगाा। जबकि� मुुद्राास्फीीति� लक्ष्य के सााथ संंरेेखण धीीरेे-

धीीरेे होो रहाा है, आनेे वाालेे डेटाा मुुद्राास्फीीति� के माार्गग प र अधि�क 

स्पष्टताा और वि�श्वाास प्रदाान करेंंगेे।

	 01 अपै्रैल, 2024 कोो भाारतीीय रि�ज़र्वव बैं क (आरबीीआई) 

अपने 90वंें वर्षष कीी शुरुुआत काा जश्न मनााएगाा। एक नि�जीी संंयुकु्त 

स्टॉॉक संंस्थाान के रूप में इसकीी शुरुुआत से लेेकर आज के 

आधुनुि�क पू र्णण से वाा कें द्रीीय बैं क तक का ा यह सफर बहु त ही ी 

घटनाापूूर्णण  रहाा है । इसकेे वि�काास के कई वि�शि�ष्ट प हलुुओं ंप र 

पहलेे हीी साार्ववजनि�क चर्चाा� में  चर्चाा� हो ो चुकुीी है। शाायद इस आलेेख 

मंें दोो पहलुुओं ंकाा उल्लेेख कि�याा जाानाा चााहि�ए।

	 भाारत के वि�त्तीीय क्षेत्र कीी संंस्थाागत मजबूतीी में आरबीीआई 

कीी वि�काासाात्मक भू मि�काा का ा बहु त बड़ा ा यो ोगदाान है । देेश के  

हर कोोनेे में बैंकिं�ग सेवााओं ंके तेजीी से वि�स्ताार कोो बढ़ाावाा देेनेे 

और सु वुि�धाा प्रदा ान करनेे के  अलाावाा, आरबीीआई के  भी ीतर 

कई रा ाष्ट्रीीय स्तर के  वि�काास वि�त्तीीय सं ंस्थाानोंं को ो इसकेे 

वि�भाागोंं याा सहाायक कंपनि�योंं के रूप में वि�कसि�त कि�या ा गयाा 

हैै, जि�समंें आरबीीआई कीी बड़ीी हि�स्सेेदाारीी रहीी है; उन्हंें पोोषि�त 

करनेे और अंंततःः आरबीीआई से अलग करनेे से उनकाा स्वतंंत्र 

अस्ति�ित्व बनाा है। रााज्य स्तर पर उद्योोग कीी दीीर्घघकाालि�क वि�त्तीीय 

मध्यस्थताा आवश्यकतााओं ंकोो पूराा करनेे के लि� ए रााज्य वि�त्त 

नि�गम (एसएफसीी) कीी स्थाापनाा कीी गई थीी। 1964 में यूनि�ट ट्रस्ट 

ऑफ इंडि�याा (यूूटीीआई) अस्ति�ित्व में आयाा, जि�से  आरबीीआई 

द्वााराा प्राायोोजि�त कि�याा गयाा थाा तााकि� पूंं�जीी बााजाार में भााग लेेनेे के 

लि�ए खुुदराा नि�वेशकोंं के लि�ए एक चैनल प्रदाान कि�याा जाा सकेे। 

आरबीीआई ने क्रेडि�ट गाारंटंीी कॉॉरपोोरेेशन ऑफ इंडि�याा लि�मि�टेड 

कीी भीी स्थाापनाा कीी, जोो बााद में नि�क्षेप बीीमाा और प्रत्यय गाारंटंीी 

नि�गम (डीीआईसीीजीीसीी) बन गयाा। संंस्थाा नि�र्माा�ण कीी यह भूमि�काा 

वि�त्तीीय बा ाजाारोंं के  लि� ए कें द्रीीय प्रति�पक्षों ं के  वि�काास, वि�त्तीीय 

बंेंचमाार्कक नि�र्धा  ा�रण, बैं क नो ोट मु ुद्रण, बैं किं�ग उद्योोग की ी आईटीी 

और सााइबर सुरुक्षाा लचीीलाापन, वि�त्तीीय प्रौौद्योोगि�कीी और संंबद्ध  
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अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�

5	 इन संसं्थाानोंं में शाामि�ल हैं: ( i ) 1996 में बैंकिं�ग प्रौौद्योोगि�कीी वि�काास और अनुसुंधंाान 

संसं्थाान (आईडीीआरबीीटीी) कीी स्थाापनाा, जोो भाारतीीय बैंकिं�ग उद्योोग के डि�जि�टल परि�वर्ततन 

कोो आकाार देनेेे में महत्वपूूर्णण भूमि�काा नि�भाा रहाा है; (ii) 2008 में भाारतीीय रााष्ट्रीीय भुगुताान 

नि�गम लि�मि�टे ड  (एनपीीसीीआई) काा नि�र्मा ा�ण, जोो भाारत में खुदुराा डि �जि�टल भुगुताान के 

परि�वर्ततन कोो आगेे बढ़ाानेे वाालेे एक महत्वपूूर्णण संगंठन के रूप में उभराा है; (iii) भाारतीीय 

वि�त्तीीय प्रौौद्योोगि�कीी और संबंद्ध सेवाा (आईएफटीीएएस) कीी स्थाापनाा, जोो आवश्यक आईटीी 

सेे संबंंधंि�त सेवााओं ंके लि�ए डि�जााइन तैयाार करनेे, उसेे लाागूू करनेे और सेवााएँँ प्रदाान करनेे 

केे लि�ए एक संसं्थाान है; (iv) रि�ज़र्वव बैंक और बैंकिं�ग क्षेत्र के सााइबर सुदुृढ़ताा कोो मजबूत 

करनेे के लि�ए 2016 में रि�ज़र्वव बैंक सूचनाा प्रौौद्योोगि�कीी प्रााइवेेट लि�मि�टेड (आरईबीीआईटीी) 

कीी स्थाापनाा; (vi) वि�त्तीीय सेवााओं ंमें नवााचाार कोो बढ़ाावाा देनेेे के लि�ए रि�ज़र्वव बैंक नवोोन्मेेष 

हब (आरबीीआईएच) कीी स्थाापनाा।

सेेवााएं,ं फि�नटेेक क्षेत्र5 के लि�ए कई संंस्थाानोंं और हााल हीी में एक 
नवााचाार केंद्र के रूप में जाारीी है।

	 एक अन्य क्षेत्र जोो आरबीीआई के महत्वपूूर्णण यो ोगदाान कोो 
दर्शाा�ताा है, वह है वि�त्तीीय बााजाारोंं के स्पेेक्ट्रम काा वि�काास और 
वि�नि�यमन। आरंभंि�क सक्षम स्थि�िति�यांं� अन्य बाातोंं के सााथ-सााथ 
ब्यााज दरोंं के वि�नि�यमन, रााजकोोषीीय घााटेे के स्वत: मुुद्रीीकरण के 
सााधन के रूप में तदर्थथ रााजकोोषीीय बि�लोंं कोो चरणबद्ध तरीीकेे से 
समााप्त करनेे, आरक्षि�त आवश्यकतााओं ंके मााध्यम से वैधाानि�क 
पूूर्वव-अधि�काारोंं में  भा ारीी कमीी, सरकाारीी प्रति�भू ति�योंं के  लि� ए 
बााजाार नि�र्धाा� रि�त मूल्य नि�र्धाा�रण के लि�ए नीीलाामीी कीी शुरुूआत, 
नए बा ाजाार सााधनोंं कीी शुरुूआत और एक आधुनुि�क तरलताा 
प्रबंधन ढांं�चे और टूलकि�ट कीी स्थाापनाा के मााध्यम से स्थाापि�त 
कीी गईं।ं वि�देेशीी मुुद्राा बााजाार में, वि�नि�मय दर व्यवस्थाा एकल मुुद्राा 
नि�श्चि�त-वि�नि�मय द र प्र णाालीी से मु ुद्रााओं ंकीी बा ास्केेट व्यवस्थाा 
और अंंततःः बााजाार-नि�र्धाा� रि�त अस्थि�िर वि�नि�मय दर प्रणाालीी में 
वि�कसि�त हुई। रुपये कोो चाालूू खााताा लेेनदेेन के लि�ए पूरीी तरह से 
परि�वर्ततनीीय बनाा दि�याा गयाा है और रुपये के अंंतररााष्ट्रीीयकरण 
काा माार्गग प्र शस्त करनेे के लि�ए पूंं�जीी खाातेे काा पर्याा�प्त उदाारीीकरण 
एक सतत प्रक्रि�याा के रूप में कि�याा गयाा है। गवर्ननर, श्रीी शक्ति�काान्त 
दाास ने भवि�ष्यवााणीी कीी कि� "जैैसेे-जैैसेे हम आरबीीआई@100 
कीी ओर बढ़ रहेे हैं, आनेे वाालाा दशक परि�वर्ततनकाारीी होोनेे जाा  
रहाा है"।

	 इस पृषृ्ठभूमि� में, आलेेख काा शेष भााग चाार खंंडोंं में संंरचि�त 
हैै। खंंड  II में वैश्वि�क अर्थथव्यवस्थाा में तेजीी से वि�कसि�त होो रहेे 
घटनााक्रमोंं कोो शाामि�ल कि�या ा गयाा है। खंंड  III में घरेेलूू समष्टि� 
आर्थि�िक स्थि�िति�योंं काा आकलन प्रस्तुुत कि�याा गयाा है। खंंड IV 
मंें भाारत कीी वि�त्तीीय स्थि�िति�यों ं काा साार प्रस्तुुत कि�या ा गयाा है, 
जबकि� अंंति�म खंंड में समाापन टि�प्पणि�याँँ� दीी गईं ंहैं।

II. वैैश्वि�क पृृष्ठभूूमि� 

	 केे बाावजूूद मुुद्राास्फीीति� के दबााव में कमीी और रोोजगाार कीी 
कड़ीी परि�स्थि�िति�योंं के सााथ वैश्वि�क वि�काास लचीीलाा बनाा हुआ 
हैै। अंंतररााष्ट्रीीय मुुद्राा कोोष (आईएमएफ) ने अपने नवीीनतम वि�श्व 
आर्थि�िक परि�दृश्य (डब्ल्यूईओ अपै्रैल 2024) में 2024 के लि�ए 
वैैश्वि�क वि�काास पूर्वाा�नुुमाान कोो बढ़ााकर 3.2 प्रति�शत कर दि�या ा 
हैै, जो ो ज नवरीी 2024 के  अपडेट से  10 बी ीपीीएस अधि�क है  
और उम्मीीद है कि� 2025 में वैश्वि�क अर्थथव्यवस्थाा इसीी गति� से 
बढ़ेगीी (साारणीी II.1)। एई के लि� ए, यू एस संंवृदृ्धि� पू र्वाा�नुुमाान में  
उल्लेेखनीीय वृदृ्धि� के काारण 2024 के लि�ए संंवृदृ्धि� पूर्वाा�नुुमाान कोो 
20 बीीपीीएस से बढ़ााकर 1.7 प्रति�शत कर दि�याा गयाा है, जबकि� 
उभरतेे बा ाजाार और वि�काासशीील  अर्थथव्यवस्थााओं ं (ईएमडीीई) 
केे लि� ए, पू र्वाा�नुुमाान कोो 10 बीीपीीएस से बढ़ााकर 4.2 प्रति�शत 
कर दि�या ा गयाा है। वैश्वि�क हेडलााइन मुुद्राास्फीीति� 2023 में 6.8 
प्रति�शत के वाार्षि�िक औसत से घटकर 2024 में 5.9 प्रति�शत 

साारणीी II.1: सकल घरेलूेू उत्पााद संवंृृद्धि� पूूर्वाा�नुमुाान – 
चुुनिं�दंाा एई और ईएमई 

(प्रति�शत)

केे लि�ए अनुमुाान 2024 2025

पूूर्वाा�नुमुाान मााह अपै्रैल
2024

जनवरीी
2024

अपै्रैल
2024

जनवरीी
 2024

वि�श्व 3.2 3.1 3.2 3.2

उन्नत अर्थथव्यवस्थााएं ं(एई)

यूूएस 2.7 2.1 1.9 1.7

यूूकेे 0.5 0.6 1.5 1.6

यूूरोो के्षेत्र 0.8 0.9 1.5 1.7

जाापाान 0.9 0.9 1.0 0.8

उभरतीी बााजाार अर्थथव्यवस्थााएं ं(ईएमई)

ब्रााजीील 2.2 1.7 2.1 1.9

रूस 3.2 2.6 1.8 1.1

भाारत# 6.8 6.5 6.5 6.5

चीीन 4.6 4.6 4.1 4.1

दक्षि�ण अफ्रीीकाा 0.9 1.0 1.2 1.3

#; आँँकड़ेे रााजकोोषीीय वर्षोंं पर आधाारि�त हैं। 
स्रोोत: आईएमएफ। 
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और 2025 में 4.5 प्रति�शत होोनेे कीी उम्मीीद है (दोोनोंं कोो पि�छलेे 
अनुुमाानोंं से 0.1 प्रति�शत अंंक तक संंशोोधि�त कि�या ा गयाा है), 
एई ईएमडीीई कीी तुुलनाा में अपने मुुद्राास्फीीति� लक्ष्योंं पर जल्दीी 
लौौट आएंगेंे। हमााराा मॉॉडल-आधाारि�त नााउकाास्ट ति�1:2024 के 
दौौराान वैश्वि�क संंवृदृ्धि� कीी नि�रंतंर गति� कीी ओर इशााराा करताा है, 
हाालांं�कि� क्रमि�क रूप से माामूूलीी गि�राावट हुई है (चाार्टट  II.1)।

	 वैैश्वि�क आपूूर्ति�ि शृंं� खलाा दबााव सूचकांं�क (जीीएससीीपीीआई) 
अपने ऐति�हाासि�क औसत से नीीचेे आ गयाा और भू-रााजनीीति�क 
जोोखि�म सूचकांं�क माार्चच   2024 में गि� र गयाा (चाार्टट   II.2 ए और 
बीी)6। लााल साागर में चल रहीी शत्रुुताा के काारण कंटेेनर शि�पिं� ंग 
कीी लाागत बढ़ गई है और फरवरीी से देेखेे गए सुधुाार के बाावजूूद 
माार्चच में  ऊंचीी बनीी रहीी (चाार्टट  II.2 सीी)।

Sources: CEIC; OECD; and RBI staff estimates.

6	 ब्लैैकरॉॉक जि�योोपॉॉलि�टि�कल रि�स्क डैशबोोर्डड, 29 माार्चच, 2024।

चाार्टट II.2: आपूूर्ति�ि शृंं�खलाा दबााव और भूू-रााजनीीति�क जोोखि�मोंं मंें प्रवृृत्ति�यांं�

टि�प्पणि�याँँ�:	 1.	जीीएससीीपीीआई परि�वहन लाागत और वि�नि�र्माा�ण संकेंेतकोंं से संबंंधंि�त डेटाा दर्शाा�ताा है।
                 2.	डब्ल्यूसीीआई प्रमुखु पूर्वव-पश्चि�म व्याापाार माार्गोंं के लि�ए वाास्तवि�क स्पॉॉट कंटेेनर मााल ढुलााई दरोंं कोो इंगि�त करताा है। समग्र डााटाा माात्राा के हि�सााब से 8 शि�पिं�गं माार्गोंं के भाारि�त औसत 

काा प्रति�नि�धि�त्व करताा हैै और प्रति� 40-फुुट कंटेेनर यूएसडीी में सूचि�त करताा है।
स्रोोत: फ़ेडरल रि�ज़र्वव बैंक ऑफ़ न्यूूयॉॉर्कक ; ब्लैैकरॉॉक इन्वेेस्टमंेंट इंस्टीीट््यूूट, माार्चच 2024; और ब्लूूमबर्गग।
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चाार्टट II.1: वैैश्वि�क जीीडीीपीी संवंृृद्धि� ताात्काालि�क पूूर्वाा�नुमुाान (ति�-द-ति�) 
प्रति�
श

त

47 देशे ओईसीीडीी+वाास्तवि�क

स्रोोत: सीीईआईसीी; ओईसीीडीी; और आरबीीआई स्टााफ काा अनुमुाान।  

83 देशे सीीईआईसीी ताात्काालि�क पूर्वाा�नुमुाान
83 देशे सीीईआईसीी ताात्काालि�क पूर्वाा�नुमुाान    20 देशे ओईसीीडीी+वाास्तवि�क             
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बीी. भूू-रााजनीीति�क जोोखि�म संकेंेतक सीी. ड्रयूूरीी वर्ल्ड�ड कंंटेेनर इंंडेेक्स (डब्ल्यूसीीआई)
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	 उपभोोक्ताा भा ावनााएँँ भौ ौगोोलि�क क्षे त्रोंं में  बेेहतर हो ोतीी रहींं 
क्योंंकि� मु ुद्राास्फीीति� दबा ाव पि� छलेे वर्षष के  उच्चतम  स्तर से  
कम होो गयाा, जि�से मोोटेे तौौर पर स्थि�िर रोोजगाार संंभाावनााओं ंसे 
समर्थथन मि�लाा (चाार्टट  II.3ए)। मजबूत इक्वि�िटीी बााजाार प्रदर्शशन के 
काारण वि�त्तीीय स्थि�िति�याँँ� अनुुकूूल बनीी रहींं (चाार्टट  II.3बीी)।

	 वैैश्वि�क समग्र क्रय प्रबंंधक सूचकांं�क (पीीएमआई) ने  माार्चच 
2024 में क्रमि�क वृदृ्धि� दर्जज कीी, जि�से  सेवााओं ंऔर वि�नि�र्माा�ण 

गति�वि�धि�  (चाार्टट   II.4) दो ोनोंं में  नि�रं तंर वि�स्ताार द्वााराा समर्थि�ित 

कि�याा गयाा। नए व्यवसाायोंं और नि�र्याा�त में वृदृ्धि� के काारण माार्चच 

मंें सेवाा पीीएमआई आठ महीीनेे के उच्चतम स्तर पर पहुंं�च गई। 

नए ऑर्डडर, आउटपुटु और रोोजगाार के वि�स्ताार के काारण वैश्वि�क 

वि�नि�र्माा�ण पीीएमआई जुलुााई 2022 के बााद से अपने उच्चतम 

रीीडिं�ंग पर पहुंं�च गयाा।

	 माार्चच  2024 के अंंकटााड ग्लोोबल ट्रेड अपडेट के अनुुसाार, 

2023 में 3 प्रति�शत कीी गि�राावट के बााद 2024 में वैश्वि�क व्याापाार 

मंें ते जीी आनेे कीी उम्मीीद है  (चाार्टट   II.5ए)। वै श्वि�क व्याापाार कोो 

बढ़ाावाा नि�रंतंर वैश्वि�क संंवृदृ्धि� और पर्याा�वरणीीय वस्तुुओं ंकीी बढ़तीी 

मांं�ग से  मि�लने  की ी उम्मीीद है , हा ालांं�कि� भू -रााजनीीति�क तनााव 

और शि�पिं� ंग व्यवधाान प्रमु ुख जोोखि�म बने  हु ए हैं । ड ब्ल्यूटीीओ 

नेे अपने वै श्वि�क व्याापाार आउटलुुक और सांं�ख्यि�िकी ी - अपै्रैल 

2024 में अनुुमाान लगाायाा है कि� 2023 में -1.2 कीी अपेेक्षाा से 

अधि�क गि�राावट के बााद, 2024 में वि�श्व मााल व्याापाार कीी माात्राा 

2.6 प्रति�शत और 2025 में 3.3 प्रति�शत बढ़ेगीी। इस दृष्टि�कोोण 

कोो दर्शाा�ते हुए, नि�र्याा�त आदेेशोंं के लि�ए समग्र पीीएमआई ने माार्चच 

मंें अपनीी तेजीी कोो बनााए रखाा (चाार्टट   II.5बीी)। वि�नि�र्माा�ण घटक 

20 महीीनेे के उच्च स्तर पर पहुंं�च गयाा; जनवरीी 2024 से सेवाा 

नि�र्याा�त आदेेश सूचकांं�क वि�स्ताार क्षेत्र में बनाा हुआ है।

चाार्टट II.3: उपभोोक्ताा प्रत्यााशाा और वि�त्तीीय स्थि�िति�यांं�
a. Consumer Sentiment b. Financial Conditions
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टि�प्पणि�यांं�:	 1.	 जाापाान: 50 से ऊपर काा स्कोोर उपभोोक्ताा आशाावााद कोो दर्शाा�ताा है, 50 से नीीचेे उपभोोक्ताा 
वि�श्वाास कीी कमीी कोो दर्शाा�ताा है और 50 तटस्थताा कोो दर्शाा�ताा है।

	 2. यूरोोज़ोोन और यूकेे: (-)100 आत्मवि�श्वाास कीी अत्यधि�क कमीी, 0 तटस्थताा और 100 
अत्यधि�क वि�श्वाास कोो दर्शाा�ताा है।

	 3. भाारत और अमेेरि�काा: सूचकांं�क मूल्य जि�तनाा अधि�क होोगाा, उपभोोक्ताा काा वि�श्वाास उतनाा 
अधि�क होोगाा।

चाार्टट II.4 : वैैश्वि�क पीीएमआई

नोोट: 50 काा स्तर गति�वि�धि� में कोोई बदलााव नहींं होोनेे के अनुरुूप है और 50 से 
ऊपर कीी रीीडिं�ंग वि�स्ताार तथाा इसकेे वि�परीीत स्थि�िति� कोो दर्शाा�तीी है।
स्रोोत: एस एंडं पीी ग्लोोबल
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ए. उपभोोक्तााओं ंकीी प्रत्यााशाा बीी. वि�त्तीीय स्थि�िति�यांं�

सू
चकांं�

 क
 

सू
चकांं�

 क
 

सू
चकांं�

 क
 

यूूएस  
भाारत 

जाापाान
यूूरोो क्षेत्र (दाायांं� माान)              

सू
चकांं�

 क
 

ज
न-
23

फ
र-
23

माा
र्चच -
23

अ
प्रैल

-2
3

मई
-2
3

जू
न-
23

जु
ला
ाई
-2
3

अ
गस्
त-
23

सि�तं
-
23

अ
क्तू
-2
3

नवं
-ं2
3

दि�सं

-ं2
3

ज
न-
24

फ
र-
24

माा
र्चच 
-2
4

ज
न-
23

फ
र-
23

माा
र्चच -
23

अ
प्रैल

-2
3

मई
-2
3

जू
न-
23

जु
ला
ाई
-2
3

अ
गस्
त-
23

सि�तं
-
23

अ
क्तू
-2
3

नवं
-ं2
3

दि�सं

-ं2
3

ज
न-
24

फ
र-
24

माा
र्चच 
-2
4

चीीन 
भाारत
यूूकेे (दाायांं� माान)                                    

ब्रााजीील
यूूएस (दाायांं� माान)
यूूरोो क्षेत्र (दाायांं� माान)             

टि�प्पणीी: अमेेरि�काा, ब्रि�टेन और यूरोोजोोन के लि�ए वि�त्तीीय स्थि�िति� सूचकांं�क एक Z-स्कोोर है और सकााराात्मक 
मूूल्य अनुकूुूल वि�त्तीीय स्थि�िति�योंं कोो इंगि�त करताा है, जबकि� नकााराात्मक मूल्य कठि�न वि�त्तीीय स्थि�िति�योंं 
कोो इंगि�त करताा है।
स्रोोत: ब्लूूमबर्गग।
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अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�

	 माार्चच में   वै श्वि�क कमोोडि�टीी की ी की ीमतोंं में  उछााल आयाा, 
जि�सकीी वजह कच्चेे तेल और धाातुुएँँ थींं। नतीीजतन, ब्लूूमबर्गग 

कमोोडि�टीी मूल्य सूचकांं�क में 2.9 प्रति�शत (मााह दर मााह) कीी 
वृदृ्धि� हुई [चाार्टट  II.6ए]। कच्चेे तेल और सोोनेे कीी कीीमतोंं में और 

चाार्टट II.6: पण्य वस्तु और खााद्य कीीमतें

Sources: Bloomberg; World Bank Pink Sheet; and FAO.

चाार्टट II.5 : वैैश्वि�क व्याापाार वृृद्धि� और पीीएमआई नि�र्याा�त आदेेश

Notes: 	 1. 	 Q-o-Q growth is on a seasonally adjusted values. Values for Q4:2023 are estimates and Q1:2024 is a nowcast.
	 2. 	 A level of 50 corresponds to no change in activity and a reading above 50 denotes expansion and vice versa.
Sources: UNCTAD; and S&P Global.

a. Global Trade Growth b. Global PMI: Export Orders
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कीीमत
15 अपै्रैल 2024 काा वाायदाा

15 अपै्रैल 2024 काा वाायदााखााद्य मूल्य सूचकांं�क
डेेरीी

स्रोोत: ब्लूूमबर्गग; वि�श्व बैंक पिं�कं शीीट; और एफएओ। 

वनस्पति� तेल 
मांं�स

अनााज
चीीनीी

कीीमत
15 अपै्रैल 2024 काा वाायदाा 

15 अपै्रैल 2024 काा वाायदाा 

सेेवााएंं

नोोट:	 1.	ति�मााहीी-दर-ति�मााहीी वृदृ्धि� मौौसमीी रूप से समाायोोजि�त मूल्योंं पर आधाारि�त है। ति�4:2023 के लि�ए मूल्य अनुमुाान हैं और ति�1:2024 एक ताात्काालि�क अनुमुाान है।
	 2.	50 काा स्तर गति�वि�धि� में कोोई बदलााव नहींं होोनेे के अनुरुूप है और 50 से ऊपर कीी रीीडिं�ंग वि�स्ताार तथाा इसकेे वि�परीीत स्थि�िति� कोो दर्शाा�तीी है।  
स्रोोत: अंकंटााड और एस एंडं पीी ग्लोोबल।
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अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�

उछााल आनेे के काारण अपै्रैल में कमोोडि�टीी कीी कीीमतोंं में उछााल 
जाारीी रहाा। म ध्य पू र्वव में  ब ढ़तेे तनााव और 2024 में  ओपेक+ 
सदस्योंं द्वााराा अपेेक्षि�त स्वैैच्छि�िक कटौौतीी के काारण तेल बााजाार 
घााटेे की ी भवि�ष्यवााणि�योंं के  बी ीच  माार्चच में   ब्रें ट कच्चेे ते ल की ी 
कीीमतोंं में 2.9 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुई (चाार्टट  II.6बीी)। सीीरि�याा और 
इज़रााइल में नए भू-रााजनीीति�क संंघर्षोंं में बााजाार कीी कीीमतोंं के 
काारण अपै्रैल में कीीमतें और बढ़ गईं।ं खााद्य और कृषि� संंगठन 
(एफएओ) काा खााद्य मूल्य सूचकांं�क माार्चच  2024 में 1.1 प्रति�शत 
(मााह द र मााह) बढ़ा ा, जो ो जु लुााई 2023 के  बा ाद प हलीी वृ दृ्धि� 
थीी। यह मुुख्य रूप से वनस्पति� तेलोंं कीी कीीमतोंं में वृदृ्धि� (8.0 
प्रति�शत) के काारण हुआ, जोो आंंशि�क रूप से चीीनीी कीी कीीमतोंं 
मंें गि�राावट (-5.4 प्रति�शत) [चाार्टट  II.6सीी] द्वााराा ऑफसेट कि�याा 
गयाा। माार्चच में  सोोनेे कीी कीीमतें बढ़ गईं,ं जोो फरवरीी कीी तुुलनाा में 
8.6 प्रति�शत अधि�क रहींं और अपै्रैल में सुरुक्षि�त आश्रय मांं�ग के 
काारण इनमंें वृदृ्धि� जाारीी रहीी (चाार्टट  II.6डीी)।

	 अधि�कांं�श अर्थथव्यवस्थााओं ंमें  हे डलााइन मु ुद्राास्फीीति�  एक 

सााल पहलेे दर्जज कि�ए गए स्तरोंं से कााफीी कम होो गई, हाालांं�कि� 

यह लक्ष्योंं से ऊपर रहीी। अमेेरि�काा में , सीीपीीआई मुुद्राास्फीीति� 

फरवरीी में 3.2 प्रति�शत से बढ़कर माार्चच में  3.5 प्रति�शत होो गई, 

जबकि� हेडलााइन व्यक्ति�गत उपभोोग व्यय (पीीसीीई) मुुद्राास्फीीति� 

फरवरीी में बढ़कर 2.5 प्रति�शत होो गई। यूरोो क्षेत्र कीी मुुद्राास्फीीति� 

फरवरीी में 2.6 प्रति�शत से माार्चच में  2.4 प्रति�शत पर आ गई (चाार्टट 

II.7ए)। यूकेे में, सीीपीीआई मुुद्राास्फीीति� माार्चच में  नरम होोकर 3.2 

प्रति�शत होो गई। जाापाान कीी मुुद्राास्फीीति� (तााजेे खााद्य कोो छोोड़कर 

सीीपीीआई) फरवरीी में 2.8 प्रति�शत से माार्चच में  2.6 प्रति�शत पर 

आ गई।

	 ईएमई में, माार्चच में   ब्रा ाजीील, चीीन और दक्षि�ण अफ्रीीकाा में  

मुुद्राास्फीीति� कम हुई (चाार्टट  II.7बीी)। रूस में मुुद्राास्फीीति� माार्चच में  

लगााताार दूसरेे महीीनेे स्थि�ि र रहीी। प्रमुुख एई में कोोर और सेवाा 

Chart II.7: Inflation - AEs and EMEs
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चाार्टट II.7: मुदु्राास्फीीति� - एई और ईएमई
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अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�

मुुद्राास्फीीति� भीी कम हुई, लेेकि�न हेडलााइन मुुद्राास्फीीति� से अधि�क 

रहीी (चाार्टट  II.7सीी और II.7डीी)।

	 संंभाावनााओं ंपर आशाावााद, यूरोो क्षेत्र में उज्ज्वल संंवृदृ्धि� 

कीी संंभाावनााएं ंऔर चीीन में वि�देेशीी प्रवााह कीी वाापसीी के काारण 

उछााल आयाा। माार्चच में   एमएससीीआई वि�श्व इक्वि�िटीी सूचकांं�क 

मंें 2.9 प्रति� शत कीी वृ दृ्धि� हु ई, जोो एई और ईएमई में  क्रमशःः 

3.0 प्रति�शत और 2.2 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� कोो दर्शाा�ताा है (चाार्टट 

II.8ए)। हाालांं�कि�, अपै्रैल में गैर-कृृषि� पेरोोल डेटाा कीी अपेेक्षाा से 

अधि�क रि�लीीज, यूएस सीीपीीआई मुुद्राास्फीीति� में वृदृ्धि� और भू-

रााजनीीति�क तनाावोंं के बढ़नेे के बााद इक्वि�िटीी बााजाारोंं ने ये लााभ 

खोो दि�याा।

	 अमेेरि�कीी सरकाार की ी प्रति�भू ति�  (जीी-सेेक) का ा प्रति�फल 
- 10 सााल और 2 सााल दोोनोंं माार्चच में   सीीमि�त दाायरेे में  रहींं, 
लेेकि�न अपै्रैल में बढ़तीी मुुद्राास्फीीति� और इंस्टीीट््यूूट फॉॉर सप्लााई 
मैैनेेजमेंट (आईएसएम) के  पी ीएमआई वि�नि�र्माा�ण सू चकांं�क के  
वि�स्ताार क्षेत्र में जाानेे के बी ीच मजबूत हु ई (चाार्टट   II.8बीी)। मु ुद्राा 
बााजाारोंं में, अमेेरि�कीी डॉॉलर सूचकांं�क माार्चच के  मध्य से मजबूत 
हुुआ, क्योंंकि� सीीपीीआई डेटाा उम्मीीद से अधि�क उच्च थाा, जि�ससेे 
फेेड द्वााराा दरोंं में कटौौतीी कीी संंभाावनाा कम होो गई और अपै्रैल 
मंें भीी इसकीी कीीमत बढ़तीी रहीी। ईएमई के लि�ए एमएससीीआई 
मुुद्राा सूचकांं�क ने ग्रीीनबैैक कीी चााल कोो प्रति�बिं�ंबि�त कि�याा। ईएमई 
नेे माार्चच की ी शुरुुआत में पूंं�जीी प्रवााह देेखाा, लेेकि�न माार्चच के  अंंत 
और अपै्रैल में डॉॉलर के मजबूत होोनेे के काारण रुझाान उलट गयाा 
(चाार्टट  II.8सीी और II.8डीी)।

स्रोोत: ब्लूूमबर्गग; और आईआईएफ। 

चाार्टट II.8 वैैश्वि�क वि�त्तीीय बााजाार
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अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�

	 प्रमुुख केंद्रीीय बैंक, वि�शेष रूप से उन्नत अर्थथव्यवस्थााओं ं
मंें, सतर्कक बने  रहेे, बहुत जल्द कटौौतीी के जोोखि�म कोो बहुत लंबेे 
समय तक प्रति�बंंधाात्मक रुख बनााए रखनेे और वि�त्तीीय स्थि�िरताा 
जोोखि�मोंं के सााथ आर्थि�िक गति�वि�धि� कोो नुुकसाान पहुंं�चाानेे के 
बीीच संंतुुलन बनाातेे रहेे। अधि�कांं�श उन्नत अर्थथव्यवस्थााओं ंके 
कंेंद्रीीय बैंकोंं ने अपनीी नवीीनतम बैठकोंं में अपनीी नीीति�गत दरें ं
स्थि�िर रखींं (चाार्टट  II.9ए)। चेक गणरााज्य और स्वि�िटजरलंैंड ने 
अपनीी नीीति�गत दरोंं में क्रमशःः 50 बीीपीीएस और 25 बीीपीीएस 
कीी कमीी कीी। ईएमई केंद्रीीय बैंकोंं में, चि�लीी और हंंगरीी ने अपै्रैल 
और माार्चच की ी बैठकोंं में अपनीी बेंचमाार्कक दरों ं में 75 बीीपीीएस कीी 
कटौौतीी कीी; ब्रााजीील और कोोलंंबि�याा ने माार्चच में  50 बीीपीीएस कीी 
दर कटौौतीी के सााथ ढीील जाारीी रखीी; और मैक्सि�िकोो ने माार्चच 
मंें 50 बीीपीीएस कीी दर कटौौतीी के सााथ अपनाा ढीील चक्र शुरुू 
कि�याा (चाार्टट  II.9बीी)।

III. घरेलूेू घटनााक्रम

	 भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा ने  बा ाहरीी प्रति�कू ल प रि�स्थि�िति�योंं 
केे बी ीच भी ी लची ीलाापन दि�खा ानाा जा ारीी रखाा, जि� सकेे का ारण 
आपूूर्ति�ि शृंं� खलाा पर दबााव बढ़ाा (चाार्टट   III.1ए)। आरबीीआई के 
नवीीनतम घरेेलूू सरे्वेक्षण  (चाार्टट   III.1बीी) में नि�र्धा ा� रि�त माापदंंडोंं 

चाार्टट II.9: नीीति� दरोंं मंें परि�वर्ततन

Source: Bloomberg.

पर उपभोोक्ताा वि�श्वाास मजबूत हुआ। उद्यम सरे्वेक्षणोंं से संंकेेत 

मि�लताा है कि� व्याावसाायि�क मूल्यांं�कन और अपेेक्षााएँँ सकााराात्मक 

बनीी हु ई हैं  - उत्पाादन, क्षमताा उपयोोग (सीीयूू), ऑर्डडर बु कु, 

रोोजगाार और समग्र  व्याावसाायि�क स्थि�िति�यों ं पर आशाावााद के 

सााथ (अनुुलग्नक 1)। आर्थि�िक गति�वि�धि� सूचकांं�क (ईएआई) 

केे अनुुसाार, ति�4:2023-24 में आर्थि�िक गति�वि�धि� लचीीलीी बनीी 

रहीी, हाालाँँ�कि� उपलब्ध डेटाा मौौसमीी रूप से समाायोोजि�त आधाार 

पर पि� छलेे महीीनेे कीी तुुलनाा में माार्चच में  कुछ नरमीी दर्शाा�ताा है 

(चाार्टट   III.1सीी)। ईएआई काा उपयोोग करतेे हु ए, ति� 4:2023-

24 के लि�ए जीीडीीपीी वृदृ्धि� 7.3 प्रति�शत अनुुमाानि�त रखीी गई है 

(चाार्टट  III.1डीी)

कुुल मांं�ग

	 उच्च  आवृतृ्ति� सं ंकेेतक माार्चच  2024 में  घरे ेलूू मांं� ग की ी 

स्थि�िति� में नि�रं तंर गति� कीी ओर इशााराा करतेे हैं। माार्चच  2024 

मंें ई-वेे बि�ल 10.35 करोोड़ (13.9 प्रति�शत वाार्षि�िक वृदृ्धि�) के 

साार्ववकाालि�क उच्च  स्तर प र पहुंं�च  गए (चाार्टट   III.2ए)। माार्चच 

2024 में टोोल संंग्रह में 17.2 प्रति�शत (वाार्षि�िक) कीी वृदृ्धि� हुई 

(चाार्टट  III.2बीी)।
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अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�

	 माार्चच   2024 में  ऑटोोमोोबााइल की ी बि�क्री ी में  13.8 
प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) की ी वृ दृ्धि� हु ई, जि� सकाा ने तृृत्व 

दोोपहि�याा और या ात्रीी वा ाहनोंं की ी बि�क्री ी ने  कि�या ा। ट्रै क्टर 
नि�र्याा�त में मजबूत वृदृ्धि� दर्जज कीी गई, जबकि� घरेेलूू बि�क्री ी में 

नोोट: आर्थि�िक गति�वि�धि� सूचकांं�क (ईएआई) काा नि�र्माा�ण गति�शीील काारक मॉॉडल काा उपयोोग करतेे हुए आर्थि�िक गति�वि�धि� के सत्तााईस उच्च आवृतृ्ति� संकेंेतकोंं में अंतंर्नि�िहि�त साामाान्य प्रवृतृ्ति�योंं कोो लेेतेे 
हुुए कि�याा गयाा। ईएआई फरवरीी 2020 में 100 तक बढ़ गयाा और अपै्रैल 2020 में 0 थाा जोो गति�शीीलताा प्रति�बंधंोंं के काारण सबसे अधि�क प्रभाावि�त महीीनाा थाा । 
स्रोोत: उपभोोक्ताा वि�श्वाास सरे्वेक्षण, आरबीीआई; रााष्ट्रीीय सांं�ख्यि�िकीी काार्याा�लय (एनएसओ); और आरबीीआई स्टााफ काा अनुमुाान।

चाार्टट III.2: ई-वेे बि�ल और टोोल वसूलीी

Sources: GSTN; and RBI.

a. E-way Bills b. Toll Collections

0

5

10

15

20

25

30

35

0

20

40

60

80

100

120

M
ar

-2
3

M
ay

-2
3

Ju
l-2

3

Se
p-

23

N
ov

-2
3

Ja
n-

24

M
ar

-2
4

M
ill

io
n 

un
it

s

GST E-way bill inter-state
GST E-way bill intra-state
E-way bills growth (RHS)

44

46

48

50

52

54

56

58

60

62

260

270

280

290

300

310

320

330

340

350

360

M
ar

-2
3

A
pr

-2
3

M
ay

-2
3

Ju
n-

23

Ju
l-2

3

A
ug

-2
3

Se
p-

23

O
ct

-2
3

N
ov

-2
3

D
ec

-2
3

Ja
n-

24

Fe
b-

24

M
ar

-2
4

 b
ill

io
n

M
ill

io
n 

un
it

s

Volume Value (RHS)

Pe
r 

ce
nt

, y
-o

-y

St
an

d
ar

d
 d

ev
ia

ti
o

n
s 

fr
o

m
 a

ve
ra

ge

a. Index of Supply Chain Pressures for India (ISPI)

3

2

1

0

-1

-2

-3

M
ar

-1
0

N
o

v-
1
0

Ju
l-

1
1

M
ar

-1
2

N
o

v-
1
2

Ju
l-

1
3

M
ar

-1
4

N
o

v-
1
4

Ju
l-

1
5

M
ar

-1
6

N
o

v-
1
6

Ju
l-

1
7

M
ar

-1
8

N
o

v-
1
8

Ju
l-

1
9

M
ar

-2
0

N
o

v-
2
0

Ju
l-

2
1

M
ar

-2
2

N
o

v-
2
2

Ju
l-

2
3

M
ar

-2
4

In
d

ex

b. Consumer Confidence Indices

In
d

ex

Y
-o

-y
 (

in
 p

er
 c

en
t)

c. Economic Activity Index

140

120

100

80

60

40

Current situation index Future expectations index

M
ar

-2
1

M
ay

-2
1

Ju
l-

2
1

Se
p

-2
1

N
o

v-
2
1

Ja
n

-2
2

M
ar

-2
2

M
ay

-2
2

Ju
l-

2
2

Se
p

-2
2

N
o

v-
2
2

Ja
n

-2
3

M
ar

-2
3

M
ay

-2
3

Ju
l-

2
3

Se
p

-2
3

N
o

v-
2
3

Ja
n

-2
4

M
ar

-2
4

130

125

120

115

110

M
ar

-2
3

A
p

r-
2
3

M
ay

-2
3

Ju
n

-2
3

Ju
l-

2
3

A
u

g-
2
3

Se
p

-2
3

O
ct

-2
3

N
o

v-
2
3

D
ec

-2
3

Ja
n

-2
4

Fe
b

-2
4

M
ar

-2
4

d. GDP -Actual and Nowcast

GDP - Actual GDP - Nowcast

7.3

30

20

10

0

-10

-20

-30
Ju

n
-1

8
Se

p
-1

8

D
ec

-1
8

M
ar

-1
9

Ju
n

-1
9

Se
p

-1
9

D
ec

-1
9

M
ar

-2
0

Ju
n

-2
0

Se
p

-2
0

D
ec

-2
0

M
ar

-2
1

Ju
n

-2
1

Se
p

-2
1

D
ec

-2
1

M
ar

-2
2

Ju
n

-2
2

Se
p

-2
2

D
ec

-2
2

M
ar

-2
3

Ju
n

-2
3

Se
p

-2
3

D
ec

-2
3

M
ar

-2
4

चाार्टट III.1: आर्थि�िक गति�वि�धि� और जीीडीीपीी संवंृृद्धि� ताात्काालि�क पूूर्वाा�नुमुाान
ए. भाारत केे लि�ए आपूूर्ति�ि श्रृंं�खलाा दबााव काा सूूचकांं�क

सीी. आर्थि�िक गति�वि�धि� सूूचकांं�क डीी. जीीडीीपीी - वाास्तवि�क और ताात्काालि�क पूूर्वाा�नुमुाान
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अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�

चाार्टट III.3 ऑटोोमोोबााइल के्षेत्र केे संकेंेतक

कुुछ सु धुाार हु आ (चाार्टट   III.3ए और III.3बीी)। माार्चच   2024 में  

वााहन पं ंजीीकरण में  वृ दृ्धि� जा ारीी रहीी, जो ो गै र-परि�वहन वा ाहन  
खंंड  (चाार्टट   III.3सीी) द्वााराा सं ंचाालि�त थी ी। हा ालांं�कि�, माार्चच में   

औसत दैैनि�क पेट्रोोलि�यम खपत में 0.7 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) 

कीी गि�राावट आई (चाार्टट  III.3डीी)।

	 संेंटर फॉॉर मॉॉनि�टरिं�गं ऑफ इंडि�यन इकोोनॉॉमीी (सीीएमआईई) 

केे आंंकड़ोंं के अनुुसाार, अखि�ल भाारतीीय बेेरोोजगाारीी दर (यूूआर) 

माार्चच में   गि� रकर 7.6 प्रति� शत हो ो गई, जो ो शहरीी और ग्रा ामीीण 

दोोनोंं क्षे त्रोंं में  घटी ी (चाार्टट   III.4ए)। श्रम बल भा   ागीीदाारीी द र 

(एलएफपीीआर) और रोोजगाार दर (ईआर) में पि�छलेे महीीनेे कीी 

तुुलनाा में माामूूलीी गि�राावट आई (चाार्टट  III.4बीी)।

	 वि�नि�र्माा�ण और सेवााओं ंके लि� ए पीीएमआई द्वााराा कि� ए गए 

सरे्वेक्षण के अनुुसाार, सं ंगठि�त क्षे त्र में  रो ोजगाार के  दृष्टि�कोोण में   
माार्चच  2024 में  सु धुाार हु आ है । जबकि�  वि�नि�र्माा�ण रो ोजगाार में   
दोो मही ीनेे के  सं ंकुुचन के  बा ाद  वि�स्ताार दर्ज ज कि�या ा गयाा, से वाा  
रोोजगाार सृ जृन सा ात मही ीनेे के  उच्च  स्तर प र पहुंं�च  गयाा 
(चाार्टट  III.5)।

	 रबीी कीी कटााई शुरुू होोनेे के सााथ हीी महाात्माा गांं�धीी रााष्ट्रीीय 

ग्राामीीण रो ोजगाार गा ारंटंीी यो ोजनाा (एमजीीएनआरईजीीएस) के  

तहत कााम कीी मांं�ग क्रमि�क आधाार पर कम होो गई, जोो ग्राामीीण 

कृृषि� बा ाजाार में  रो ोजगाार के  अवसरोंं में  वि�स्ताार का ा सं ंकेेत है  

(चाार्टट  III.6ए)।

b. Rural Demand

Sources: SIAM; and TMA. Source: SIAM.

Source:  Petroleum Planning and Analysis Cell.Source:  Ministry of Road Transport and Highways.
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बीी. ग्राामीीण मांं�ग

स्रोोत: एसआईएएम। 
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मि�लि�

यन्
स

हजा
ार

मोोटरसााइकि�ल कीी बि�क्रीी
स्कूूटर

ति�पहि�याा वााहन बि�क्रीी (दाायांं� माान) 
टै्रैक्टर कीी बि�क्रीी (दाायांं� माान)

हजा
ार

सं
ख्या

ा मि�लि�


यन

 में
 

मि�लि�

यन

 ट
न्स

पेेट्रोोल  डीीज़ल
औसत दैनैि�क पेट्रोोलि�यम खपत (दाायांं� माान)

स्रोोत: पेट्रोोलि�यम योोजनाा एवं ंवि�शे्लेषण कक्ष।

एटीीएफ

मि�लि�

यन

 ट
न्स

गैैर-परि�वहन वााहन
कुुल पंजंीीकरण वृदृ्धि� (दाायांं� माान)

स्रोोत: सड़क परि�वहन और रााजमाार्गग मंंत्राालय।

परि�वहन वााहन

प्रति�
श

त,
 व
-द
-व

ए. ऑटोोमोोबााइल बि�क्रीी

सीी. वााहन पंजंीीकरण डीी. पेेट्रोोलि�यम खपत



आलेख

आरबीीआई बुलेुेटि�न अपै्रैल 2024148

अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�

	 01 अपै्रैल, 2024 से एमजीीएनआरईजीीएस के तहत दैैनि�क 

मजदूरीी रााज्योंं में 3 प्रति�शत से 10.6 प्रति�शत (₹7 - ₹34/दि�न) 

केे बीीच बढ़ाा दीी गई है (चाार्टट  III.6बीी)।

	 माार्चच  2024 में भाारत काा व्याापाारि�क नि�र्याा�त 41.7 बि�लि�यन 

अमेेरि�कीी डॉॉलर थाा, जोो 2023-24 मेंं कि�सीी भीी महीीनेे में सबसे 

अधि�क था ा। ल गभग 1.0 प्रति� शत की ी सकााराात्मक गति� के  

बाावजूूद, प्रति�कूल आधाार प्रभााव (चाार्टट  III.7) के काारण नि�र्याा�त 
मंें साालाानाा आधाार पर 0.7 प्रति�शत कीी गि�राावट आई। क्रमि�क 
रूप से, जबकि� पेट्रोोलि�यम नि�र्याा�त में एक ति�हााई से अधि�क कीी 
कमीी आई, गैर-पीीओएल नि�र्याा�त में वृदृ्धि� हुई।

	 वर्षष-दर-वर्षष आधाार पर, 30 प्रमुुख नि�र्याा�त वस्तुुओं ंमें से, 
नि�र्याा�त बाास्केेट7 में 35.8 प्रति�शत कीी हि� स्सेेदाारीी रखनेे वाालीी  

चाार्टट III.5 : पीी एम आई रोोजगाार सूूचकांं�क

नोोट: 50 से ऊपर काा पीीएमआई माान वि�स्ताार दर्शाा�ताा है।
स्रोोत: एस एंडं पीी ग्लोोबल।
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अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�

13 वस्तुुओं ंमें  माार्चच में   सं ंकुुचन दर्ज ज कि�या ा गयाा। पे ट्रोोलि�यम 
उत्पााद, समुुद्रीी उत्पााद, रत्न और आभूूषण, तेल के भोोजन और 
लौौह अयस्क ने नि�र्याा�त कोो नीीचेे खींंच लि�याा, जबकि� इंजीीनि�यरिं�गं 
साामाान, का ार्बबनि� क और अकाार्बबनि� क रसाायन, इलेेक्ट्रॉॉनि�क 
साामाान, दवा ाएं ंऔर फाार्माा�स्यूूटि�कल्स और मसा ालोंं ने  नि�र्या ा�त 
वृदृ्धि� काा समर्थथन कि�याा (चाार्टट  III.8)।

माार्चच   2024 में नकााराात्मक गति� और प्रति�कूल आधाार प्रभा ाव 

दोोनोंं के काारण व्याापाारि�क आयाात 6.0 प्रति�शत (वर्षष दर वर्षष) 

घटकर 57.3 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर रह गयाा (चाार्टट  III.9)।

	 30 प्रमुुख आयाात वस्तुुओं ंमें से, आयाात बाास्केेट में 67 

प्रति�शत हि� स्साा रखनेे वाालीी 18 वस्तुुओं ंमें माार्चच में   सााल दर 

चाार्टट III.7 : भाारत काा व्याापाार नि�र्याा�त

टि�प्पणीी: पीीओएल, पेट्रोोलि�यम, तेल और स्नेेहक 
स्रोोत: पीीआईबीी; डीीजीीसीीआई एंडं एस; और आरबीीआई स्टााफ अनुमुाान।

b. Decomposition of Sequential Change in 
Export Growth (y-o-y)
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चाार्टट III.6 : एमजीीएनआरईजीीएस केे तहत काार्यय कीी मांं�ग और वेेतन संशंोोधन 

Source: Ministry of Rural Development.

C
ro

re
s

Number of households Y-o-y growth (RHS)

a. Demand for Work

-25

-20

-15

-10

-5

0

5

10

15

20

25

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

4.0

A
pr

-2
3

M
ay

-2
3

Ju
n-

23

Ju
l-2

3

A
ug

-2
3

Se
p-

23

O
ct

-2
3

N
ov

-2
3

D
ec

-2
3

Ja
n-

24

Fe
b-

24

M
ar

-2
4

Pe
r 

ce
nt

Pe
r 

ce
nt

Pe
r 

ce
nt

b. Revision in MGNREGS Wages (in April 2024)
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ए. काार्यय कीी मांं�ग 

ए. नि�र्याा�त मंें प्रवृृत्ति�यांं� बीी. नि�र्याा�त वृृद्धि� मंें अनुकु्रमि�क परि�वर्ततन काा वि�योोजन
(वर्षष-दर-वर्षष)

स्रोोत: ग्राामीीण वि�काास मंत्राालय, भाारत सरकाार।
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सााल आधाार प र संंकुुचन दर्जज कि�या ा गयाा। सोोनाा, पे ट्रोोलि�यम, 

कच्चाा तेल और उत्पााद, तथाा कीीमतीी और अर्धध-कीीमतीी पत्थरोंं 

नेे आयाात कोो कम कि�याा, जबकि� चांं�दीी, दाालंें और इलेेक्ट्रॉॉनि�क 

साामाान ने वृदृ्धि� काा समर्थथन कि�याा (चाार्टट  III.10)।

	 आयाात में तीीव्र कमीी के काारण, माार्चच  2024 में व्याापाारि�क 

व्याापाार घााटाा 11 महीीनेे के नि�चलेे स्तर 15.6 बि�लि�यन अमेेरि�कीी 
डॉॉलर पर थाा। गैर-तेेल घााटाा फरवरीी में 10.1 बि�लि�यन अमेेरि�कीी 
डॉॉलर से घटकर माार्चच  2024 में 3.8 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर 
रह गयाा। इसकेे वि�परीीत, ते ल  घााटाा एक मही ीनेे प हलेे 8.7 
बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉ ॉलर से  ब ढ़कर माार्चच में   11.8 बि�लि� यन 
अमेेरि�कीी डॉ ॉलर हो ो गयाा। इसकेे सा ाथ ही ी, कु ल  व्याापाारि�क 

चाार्टट III.8 : भाारत काा व्याापाार नि�र्याा�त – साापेेक्ष योोगदाान
(माार्चच 2023 कीी तुुलनाा मंें माार्चच 2024)

चाार्टट III.9 : भाारत काा पण्य वस्तु आयाात

a. Trend in Imports
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आलेेख

आरबीीआई बुलेुेटि�न अपै्रैल 2024 151

अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�

व्याापाार घााटेे में तेल घााटेे काा हि�स्साा बढ़कर 75.9 प्रति�शत होो 

गयाा (चाार्टट  III.11)।

	 2023-24 के दौौराान, भाारत काा मााल नि�र्याा�त 3.1 प्रति�शत 

(वर्षष-दर-वर्षष) घटकर 437.1 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर रह गयाा, 

जबकि�  मााल  आयाात 5.4 प्रति� शत घ टकर 677.2 बि�लि� यन 

अमेेरि�कीी डॉ ॉलर रह गयाा। 2023-24 में  मााल  व्याापाार घााटाा 

घटकर 240.2 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर रह गयाा, जबकि� एक 

सााल पहलेे यह 264.9 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर थाा। पेट्रोोलि�यम 

उत्पााद घााटेे काा सबसे बड़ाा स्रोोत थे, उसकेे बााद इलेेक्ट्रॉॉनि�क 

साामाान (चाार्टट  III.12) थे।

चाार्टट III .10 : व्याापाारि�क मााल आयाात – साापेेक्षि�क योोगदाान
(माार्चच 2023 कीी तुुलनाा मंें माार्चच 2024)

Sources: PIB; and RBI staff estimates.
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चाार्टट III .11 : भाारत केे व्याापाारि�क मााल व्याापाार घााटाा काा वि�योोजन

Sources: PIB; and DGCI&S.
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	 फरवरीी 2024 में , से वााओं ंका ा नि�र्या ा�त 3.5 प्रति� शत 

(वर्षष-दर-वर्षष) बढ़कर 28.3 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर होो गयाा, 

जोो मुुख्य रूप से सॉॉफ्टवेेयर, व्याावसाायि�क सेवााओं,ं याात्राा और 

परि�वहन में  वृ दृ्धि� के  का ारण हु आ। 15.2 बि�लि� यन अमेेरि�कीी 

डॉॉलर पर सेवाा आयाात में 1.8 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) कीी वृदृ्धि� 

दर्जज की ी गई, जि� सकाा मु ुख्य का ारण  व्यवसााय, सॉ ॉफ्टवेेयर, 

याात्राा और प रि�वहन आयाात में  वृ दृ्धि� थी ी (चाार्टट   III.13)। 

परि�णाामस्वरूप, फरवरीी 2024 में शुदु्ध सेवाा नि�र्याा�त आय 5.5 

प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) बढ़कर 13.1 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर 

होो गई।

चाार्टट III .12 : वस्तु-वाार व्याापाारि�क वस्तु व्याापाार घााटाा

नोोट: माार्चच 2024 में कोोयलाा, कोोक और ब्रि�केट््स काा नि�र्याा�त दि�संबंर के समाान स्तर पर माानाा गयाा है।
स्रोोत: पीीआईबीी; डीीजीीसीीआई&एस; और आरबीीआई स्टााफ काा अनुमुाान।

चाार्टट III.13 : सेवेााएँँ नि�र्याा�त और आयाात : वृृद्धि�

स्रोोत: आरबीीआई। 
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	 महाालेेखाा नि�यंंत्रक (सीीजीीए) द्वााराा जाारीी नवीीनतम आंंकड़ोंं 
केे अनुुसाार, अपै्रैल-फरवरीी 2023-24 के दौौराान केंद्र सरकाार 
काा सकल रा ाजकोोषीीय घााटाा (जीीएफडीी) सं ंशोोधि�त अनुुमाानोंं 
(आरई) काा 86.5 प्रति� शत रहाा। व्यय प क्ष प र, पूंं� जीीगत व्यय 
मंें 36.5 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) कीी वृ दृ्धि� दर्जज कीी गई, जबकि� 
रााजस्व व्यय वृदृ्धि� 1.3 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) पर सीीमि�त रहीी 
[चाार्टट   III.14ए]। पूंं� जीीगत व्यय (अर्थाा�त, ऋण और अग्रि�म कोो 
छोोड़कर पूंं�जीीगत व्यय) में 32.8 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� दर्जज कीी गई, 
जि�सकेे प रि�णाामस्वरूप कें द्र सरकाार के  व्यय की ी गु णुवत्ताा में  
उल्लेेखनीीय सुधुाार हुआ (चाार्टट  III.14बीी)।

	 प्रााप्ति�योंं के  माामलेे में , प्र त्यक्ष कर सं ंग्रह अपै्रैल-फरवरीी 
2023-24 के दौौराान 21.6 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) बढ़ाा, जि�समंें 
आयकर और कॉॉर्पोोरेेट कर संंग्रह क्रमशःः 25.8 प्रति�शत और 
17.3 प्रति� शत बढ़े । प्र त्यक्ष कर सं ंग्रह में  मजबू त दो ोहरेे अं ंकोंं 
कीी वृदृ्धि� बढ़ीी हुई अनुुपाालन, उच्च अग्रि�म कर संंग्रह और कर 
आधाार के वि�स्ताार के काारण है। 8,9,10 अप्रत्यक्ष कर संंग्रह में 4.8 

प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) कीी वृदृ्धि� हुई, जि�समंें वस्तुु एवंं सेवाा कर 

(जीीएसटीी) और सीीमाा शुलु्क रा ाजस्व में क्रमशःः 8.4 प्रति� शत 

और 3.9 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� दर्जज कीी गई। दू सरीी ओर, उत्पााद 

शुलु्क में 5.8 प्रति�शत कीी गि�राावट दर्जज कीी गई। कुल मि�लााकर, 

सकल कर रााजस्व में पि�छलेे वर्षष कीी इसीी अवधि� कीी तुुलनाा में 

13.4 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुई, जि�सकाा नेतृृत्व प्रत्यक्ष कर संंग्रह में 

वृदृ्धि� ने कि�याा (चाार्टट  III.15)।

	 अपै्रैल-फरवरीी 2023-24 के दौौराान गैर-कर रााजस्व संंग्रह 

मंें 44.9 प्रति� शत (वर्षष-दर-वर्षष) की ी वृ दृ्धि� हु ई, जि� सकाा मु ुख्य 

काारण आरबीीआई11 से  बज ट से अधि�क अधि�शेष हस्तांं�तरण 

और साार्ववजनि�क क्षेत्र के उद्यमोंं से लााभांं�श (चाार्टट   III.16) थाा। 

दूूसरीी ओर, गैर-ऋण पूंं�जीी प्रााप्ति�योंं में 38.6 प्रति�शत (वर्षष-दर-

वर्षष) की ी कमीी आई। कें द्र सरकाार की ी कु ल प्रा ाप्ति�योंं (रााजस्व 

प्रााप्ति�योंं और गैर-ऋण पूंं�जीी प्रााप्ति�योंं सहि�त) में 10.1 प्रति�शत 

(वर्षष-दर-वर्षष) कीी वृदृ्धि� हुई।

8	 पे्रेस सूचनाा ब्यूूरोो (पीीआईबीी), वि�त्त मंत्राालय, 19 माार्चच, 2024।
9	 पीीआईबीी, वि�त्त मंत्राालय, 1 जनवरीी, 2024।
10	 पीीआईबीी, वि�त्त मंंत्राालय, 26 अकू्तूबर, 2023।

चाार्टट III.14 : सरकाारीी व्यय (अपै्रैल - फरवरीी)

टि�प्पणीी: आरडीी-जीीएफडीी: रााजस्व घााटाा से सकल रााजकोोषीीय घााटाा अनुपुाात; आरईसीीओ: रााजस्व व्यय से पूंं�जीीगत परि�व्यय अनुपुाात।
स्रोोत: केंद्रीीय बजट दस्ताावेेज़।
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11	 वर्षष 2023-24 के दौौराान, रि�ज़र्वव बैंक ने केंद्र सरकाार कोो ₹87,416.22 करोोड़ काा 
अधि�शेष अंतंरि�त कि�याा, जोो पि�छलेे वर्षष अंतंरि�त रााशि� (₹30,307.45 करोोड़) और केंद्रीीय 
बजट 2023-24 में  आरबीीआई, रा ाष्ट्रीीयकृृत बैं कोंं और वि�त्तीीय संसं्थाानोंं के लााभांं�श/
अधि�शेष हस्तांं�तरण के तहत बजटीीय रााशि� (₹48,000 करोोड़) दोोनोंं से अधि�क थाा।
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	 माार्चच   2024 में जीीएसटीी संंग्रह (कंेंद्र और रा ाज्य) ₹1.78 

लााख करोोड़ हो ोगाा, जो ो 2017 में  इसकीी स्थाापनाा के  बा ाद से  

दूूसरीी सबसे अधि�क माासि�क रााशि� दर्जज कीी गई। 2023-24 के 

दौौराान सकल जीीएसटीी सं ंग्रह 2022-23 कीी तु ुलनाा में  11.6 

प्रति�शत अधि�क थाा (चाार्टट  III.17)।

	 अपै्रैल-फरवरीी 2024 के  लि� ए उपलब्ध आं ंकड़ोंं के  

अनुुसाार, रा ाज्योंं का ा सं ंयुकु्त जीीएफडीी बज ट अनुुमाानोंं (बीीई) 

काा 65.9 प्रति� शत तक पहुंं�च  गयाा, जो ो पि� छलेे वर्षष की ी इसीी 

अवधि� कीी तुुलनाा में 6.1 प्रति�शत अधि�क है (चाार्टट   III.18 ए)। 

यह वृदृ्धि� मुुख्य रूप से रााजस्व प्रााप्ति�योंं कीी वृदृ्धि� में मंंदीी और 

चाार्टट III.15 अपै्रैल-फरवरीी 2023-24 केे दौौराान कर रााजस्व

स्रोोत: सीीजीीए, और संघंीीय बजट दस्ताावेेज।

चाार्टट III.16: गैैर-कर रााजस्व (अपै्रैल-फरवरीी)
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स्रोोत: सीीजीीए। 
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पूंं�जीीगत व्यय में वृदृ्धि� के काारण हुई (चाार्टट   III.18 बीी)। प्रााप्ति�योंं 

केे मो ोरे्चे प र, उच्च  हस्तांं�तरण के  का ारण रा ाज्योंं के  समग्र  कर 

रााजस्व में वृदृ्धि� हुई, जबकि� स्वयं ंके कर रााजस्व कीी वृदृ्धि� धीीमीी 

होो गई। गैर-कर रााजस्व में तेज वृदृ्धि� दर्जज कीी गई, जोो मुखु्य रूप 

सेे कुछ रा ाज्योंं में  भूमि� मुदु्रीीकरण और खनन रॉ ॉयल्टीी/प्रीीमि�यम 

केे काारण हुई। जीीएसटीी मुआुवजेे कीी समााप्ति� और वि�त्त आयोोग 

अनुदुाानोंं में कमीी के काारण केंद्र सरकाार से अनुदुाान में कमीी आई  
(चाार्टट   III.19 ए)। पूंं� जीीगत व्यय प र रा ाज्योंं काा जोोर जाारीी रहाा, 

रााज्योंं के अपने कर रााजस्व में, एसजीीएसटीी, बि�क्रीी कर/वैैट और 

रााज्य उत्पााद शुलु्क में वृदृ्धि� वर्षष-दर-वर्षष कम हुई (चाार्टट  III.19बीी)। 

चाार्टट III.17: माासि�क जीीएसटीी रााजस्व

Source: PIB.

चाार्टट III.18: रााज्योंं केे रााजकोोषीीय संकेंेतक (अपै्रैल-फरवरीी)

नोोट: आँँकड़ेे 22 रााज्योंं से संबंंधंि�त हैं।
स्रोोत: सीीएजीी।

a. Fiscal Indicators as Share in BE
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 	 पूंं�जीीगत व्यय में 26.6 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुई। इसमंें रााज्योंं 
कोो पूंं� जीी नि�वे श के लि� ए वि�शेष सहाायताा यो ोजनाा से सहाायताा 
मि�लीी, जि� सकेे तहत कें द्र सरकाार द्वााराा फ रवरीी 2024 तक 
₹95,225.77 करोोड़ काा वि�तरण कि�याा जाा चुकुाा है।12

सकल आपूूर्ति�ि

आईएमडीी के साामाान्य से अधि�क माानसूून के पू र्वाा�नुुमाान 
केे बी ीच कृषि� सं ंभाावनााओं ंकोो बढ़ा ावाा मि�लने  कीी उम्मीीद है  - 
जूून-सि�तंबर 2024 के दौौराान दक्षि�ण-पश्चि�म माानसूून के मौौसम 
मंें बा ारि�श इस सा ाल सा ामाान्य से  अधि�क हो ोनेे की ी सं ंभाावनाा 
हैै, जो ो ±5 प्रति� शत की ी मॉ ॉडल त्रु ुटि� के  सा ाथ दी ीर्घघ  अवधि�  
औसत (एलपीीए) का ा 106 प्रति� शत है ै। ला ा नी ीनाा की ी ओ र 
संंभाावि�त सं ंक्रमण, सकााराात्मक हिं� ंद महा ासाागर द्वि� ध्रुुव और 
उत्तरीी गोोलाार्धध में साामाान्य से कम हि�मपाात आमतौौर पर माानसूून 
केे लि� ए अनुुकूूल हो ोगाा। यह देेश के  150 प्रमु ुख जलााशयोंं में  
जल स्तर कीी पुनुःःपूूर्ति�ि के  लि�ए अच्छाा संंकेेत है, जोो 18 अपै्रैल 
2024 तक कुल क्षमताा के 31 प्रति�शत तक कम होो गयाा है (चाार्टट 
III.20)। इन जलााशयोंं में उपलब्ध पाानीी पि�छलेे सााल कीी तुुलनाा 
मंें 17.0 प्रति� शत कम और द शकीीय औसत से 3.6 प्रति� शत 

कम थाा।

हाालांं�कि�, गर्मम मौ ौसम के मौौसम (अपै्रैल से जून 2024) के 

लि�ए देेश के अधि�कांं�श हि�स्सोंं में साामाान्य से अधि�क अधि�कतम 

ताापमाान रहनेे कीी संंभाावनाा है [चाार्टट   III.21]। दक्षि�ण प्राायद्वीीप, 

मध्य भा ारत, पू र्वीी भा ारत और उत्तर-पश्चि�म भा ारत के  मै दाानीी 

12	 https://doe.gov.in/files/whats_new_documents/Monthly_Summary_Report_of_DoE_for_February_2024.pdf

चाार्टट III.19: प्रमुखु रााजकोोषीीय प्रदर्शशन संकेंेतक (अपै्रैल-फरवरीी)

टि�प्पणीी: आँँकड़ेे 22 रााज्योंं से संबंंधंि�त हैं। 
स्रोोत: सीीएजीी।

a. Revenue Receipts b. Growth in Components of States Own Tax Revenues
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Source: Central Water Commission.
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स्रोोत: केंद्रीीय जल आयोोग।     
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इलााकोंं के अधि�कांं�श हि� स्सोंं में साामाान्य से अधि�क गर्मम हवााएं ं

चलने कीी संंभाावनाा है। माार्चच में  शुरुू होोनेे वाालीी 2022 कीी हीीटवेेव 

कीी घ टनाा के वि�परीीत, 2024 में  ही ीटवेेव अपै्रैल से शुरुू हो ोनेे 

कीी सं ंभाावनाा है , जब  तक कि�  अधि�कांं�श प्रमु ुख रबीी फ सलोंं  

(जैैसेे, गेहंूं�, रेेपसीीड, सरसोंं और चनाा) कीी कटााई पूरीी होोनेे कीी 

उम्मीीद है।

	 19 अपै्रैल 2024 तक, ग्रीीष्मकाालीीन फसल क्षेत्र13 के 64.5 

लााख हे क्टेेयर (प्राारंभंि�क अनुुमाान) में  बु वुााई हो ो चु कुीी है , जो ो 

एक सााल प हलेे कीी तु ुलनाा में  8.2 प्रति� शत कीी वृ दृ्धि� दर्शा ा�ताा 

हैै। चाावल  (8.7 प्रति�शत), दाालोंं (9.1 प्रति�शत), मोोटेे अनााज  

(8.7 प्रति�शत) और ति�ल हन (4.9 प्रति�शत) के तहत अधि�क 

रकबाा हाासि�ल कि�याा गयाा है [चाार्टट  III.22]।

	 मुुद्राास्फीीति� के दबााव कोो कम करनेे के लि� ए खुुलेे बााजाार 
मंें बि�क्री ी (ओएमएस) के मााध्यम से गेहंूं� बा ाजाार में हस्तके्षेप के 

बााद, 2024-25 के  रबीी वि�पणन सत्र (आरएमएस) के  लि� ए  
सरकाारीी खरीीद 2024 में पहलेे हीी शुरुू होो गई है (साामाान्य ति�थि� 
01 अपै्रैल है ) ता ाकि� घ टतेे स्टॉॉक कोो फि� र से भराा जा ा सकेे।  
इस सत्र के लि�ए लक्ष्य 300-320 लााख टन14 नि�र्धाा� रि�त कि�याा 
गयाा है ; 19 अपै्रैल, 2024 तक सं ंचयीी खरीीद  7.1 मि�लि� यन  
टन थीी।

	 	खरीीफ वि�पणन सत्र (केेएमएस) में अब तक (01 अक्टूूबर, 
2023 - 19 अपै्रैल, 2024) चाावल कीी संंचयीी खरीीद 462.9 
लााख टन रहीी, जोो पि�छलेे सत्र कीी इसीी अवधि� कीी तुुलनाा में 6.8 
प्रति�शत कम है। 1 अपै्रैल, 2024 तक चाावल काा साार्ववजनि�क 
स्टॉॉक 531.5 लााख टन (बफर माानदंंडोंं से 3.9 गुनुाा) थाा।

	 वि�नि�र्माा�ण क्षे त्र के  लि� ए हे डलााइन पी ीएमआई माार्चच  2024  
मंें 59.1 के  16 सा ाल के  उच्चतम  स्तर प र पहुंं�च  गयाा, 
जि�से नए ऑर्डडर और आउटपुटु का ा समर्थथन प्रा ाप्त हु आ 
(चाार्टट  III.23ए )। सेवााओं ंके लि�ए पीीएमआई माार्चच में बढ़कर 61.2 
होो गयाा (13 वर्षोंं में सबसे मजबूत में से एक), जोो नए व्यवसााय 
और रोोजगाार में ठोोस वि�स्ताार से प्रेरि�त थाा ( चाार्टट  III.23बीी )।

	 मााल परि�वहन के संंकेेतकोंं ने मि�श्रि�त तस्वीीर पेश कीी। रेेलवे 

13	 जबकि� गर्मीी के मौौसम में कुल खााद्याान्न उत्पाादन (2022-23) काा लगभग 5 प्रति�शत 
हीी होोताा है, यह कुछ व्यक्ति�गत फसलोंं जैसेे मूंं�ग (50.3 प्रति�शत), बााजराा (9.5 प्रति�शत), 
उड़द  (8.7 प्रति� शत), चा ावल  (7.5 प्रति� शत) और म क्काा (7.1 प्रति� शत) के  वा ार्षि�िक 
उत्पाादन काा उच्च हि�स्साा होोताा है। ति�लहन के अंतंर्गगत, गर्मीी के मौौसम में कुल सूरजमुखुीी 
उत्पाादन काा 11.8 प्रति�शत हि�स्साा होोताा है।

चाार्टट III.22: ग्रीीष्मकाालीीन बुुवााई कीी प्रगति�
(19 अपै्रैल 2024 तक)

Source: Ministry of Agriculture and Farmers’ Welfare.

14	 https://pib.gov.in/PressReleaseIframePage.aspx?PRID=2009984
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मााल ढुलााई रााजस्व ने फरवरीी 2024 में 6.3 प्रति�शत (वर्षष दर 

वर्षष) कीी वृदृ्धि� दर्जज कीी, जि�समंें सीीमंेंट कीी मााल ढुलााई में वृदृ्धि� काा 

योोगदाान शाामि�ल थाा (चाार्टट   III.24ए)। माार्चच   2024 में पीीओएल 

(चाार्टट  III.24बीी) के काारण प्रमुुख बंंदरगााहोंं पर काार्गोो यााताायाात 

मंें 3.6 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुई।

	 नि�र्माा�ण क्षेत्र के संंकेेतकोंं ने इस्पाात कीी खपत और सीीमंेंट 

	
चाार्टट III.23 : क्रय प्रबंधंक सूूचकांं�क

टि�प्पणीी: 50 काा स्तर गति�वि�धि� में कोोई बदलााव नहींं दर्शाा�ताा है और 50 से ऊपर काा स्तर वि�स्ताार और इसकेे वि�परीीत कोो दर्शाा�ताा है।  
स्रोोत: एस&पीी ग्लोोबल।

चाार्टट III.24: रेलेवेे और काार्गोो टै्रैफि�क

a. Railway Freight Revenue
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b. Port Cargo
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उत्पाादन में नि�रंतंर वृदृ्धि� कोो दर्शाा�याा (चाार्टट  III.25)। 	 सेेवाा क्षे त्र के  लि� ए उपलब्ध  उच्च आवृतृ्ति� सं ंकेेतक माार्चच 
2024 में एक आशाावाादीी तस्वीीर प्रदर्शि�ित करतेे हैं (साारणीीIII.1)।

चाार्टट III.25: स्टीील खपत और सीीमंेंट उत्पाादन

Sources: Joint Plant Committee; and Office of the Economic Adviser, Ministry of Commerce and Industry.

साारणीी III.1 : उच्च आवृृत्ति� संकेंेतक सेवेााएँँ 
वृदृ्धि� (वर्षाा�नुवुर्षष प्रति�शत)  

क्षेते्र संकेंेतक मई-23 जूून-23 जुलुाा-23 अग-23 सि�तं-ं23 अकू्तू-23 नवं-ं23 दि�सं-ं23 जन-23 फर-23 माार्चच-23
शहरीी मांं�ग याात्रीी वााहन बि�क्रीी 14.9 1.6 2.9 11.6 3.1 17.3 4.3 3.2 13.9 5.7 8.9

ग्राामीीण मांं�ग 
दोोपहि�याा वााहन बि�क्रीी 17.4 1.7 -7.2 0.6 0.8 20.1 31.3 16.0 26.2 30.0 15.3

तीीन पहि�याा वााहन बि�क्रीी 70.4 98.6 78.9 68.8 47.0 42.1 30.8 30.6 9.5 4.6 4.3

टै्रैक्टर बि�क्रीी 1.2 4.2 6.1 1.1 -14.7 -4.3 6.4 -19.8 -15.3 -33.0 -23.1

व्याापाार, होोटल, 
यााताायाात, संचंाार 

वााणि�ज्यि�िक वााहन बि�क्रीी -3.3 6.9 3.2 -3.8

रेलेवे मााल ढुलााई यााताायाात 1.9 -1.9 1.5 6.4 6.7 8.5 4.3 6.4 6.4 6.3  

पोोर्टट का ार्गोो यााताायाात 3.5 0.4 4.3 4.4 0.3 13.8 17.0 0.7 3.2 -1.1 3.6

घरेलूेू हवााई काार्गोो यााताायाात* -4.5 -5.6 -4.1 6.0 -4.5 10.6 9.0 8.7 10.0 7.6 2.1

अंतंररााष्ट्रीीय हवााई काार्गोो यााताायाात* 2.7 2.7 1.0 7.4 2.7 15.0 4.9 12.2 19.3 25.7 15.6

घरेलूेू हवााई याात्रीी  यााताायाात* 15.7 19.2 26.3 23.6 19.3 10.7 8.7 8.1 5.0 2.2 4.1

अंतंररााष्ट्रीीय हवााई याात्रीी  यााताायाात* 37.2 26.5 23.6 21.5 19.6 17.5 19.8 18.1 17.0 15.2 14.6

जीीएसटीी ई-वेे बि�ल्स (कुुल) 19.7 15.5 16.4 19.5 9.5 30.5 8.5 13.2 16.4 18.9 13.9

जीीएसटीी ई-वेे बि�ल्स (आंतंर रााज्य) 23.0 18.8 20.8 22.6 12.4 30.0 22.7 14.2 17.9 21.1 15.8

जीीएसटीी ई-वेे बि�ल्स (अंतंर रााज्य) 14.3 9.9 9.1 14.4 4.9 31.2 -16.2 11.4 13.8 15.0 10.7

होोटल कमराा बुकुिं�ग दर@ 61.9 64.0 60.9 60.9 61.0 62.5 63.0 70.0      

प्रति� कमराा औसत रााजस्व 15.8 14.0 14.2 13.9 18.3 14.8 15.9 12.8      

याात्रीी आगमन 41.25055 24.0 13.6 22.6 17.5 19.8 16.8 7.8      

वि�नि�र्माा�ण
इस्पाात उपभोोग 8.6 16.7 15.8 16.0 18.6 13.6 15.4 6.5 3.8 11.7 8.5

सीीमंेंट उत्पाादन 15.9 9.9 6.9 19.7 4.7 17.0 -4.0 3.8 5.6 10.2  

पीीएमआई संकेंेतक# सेेवााएँँ 61.2 58.5 62.3 60.1 61.0 58.4 56.9 59.0 61.8 60.6 61.2

नोोट: #: स्तरोंं के आधाार पर डेटाा। *: माार्चच 2024 के लि�ए आंकंड़ेे दैनैि�क संखं्याा के माासि�क औसत के आधाार पर है। आंकंड़ेे दर में हैं न कि� संवंृदृ्धि� कीी मााह दर मााह दर के आधाार पर। 
हि�ट मैप कोो जुलुााई -2021 से अब तक कीी अवधि� के लि�ए प्रत्येेक संकेंेतकोंं के लि�ए तैयाार कि�याा गयाा है। 
स्रोोत: सीीएमआईई, सीीईआईसीी, आईएचएस माार्कि�ि ट, सि�यााम; भाारतीीय वि�माानपत्तन प्रााधि�करण और संयंुकु्त संयंंतं्र समि�ति�।

               
<<   संकुंुचन  -------------------------------------  प्रसाार   >>
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मुुद्राास्फीीति�

	 अखि�ल भा ारतीीय सी ीपीीआई15  में   वर्षष-दर-वर्षष हो ोनेे वा ालेे 
बदलाावोंं के आधाार पर माापीी गई हेडलााइन मुुद्राास्फीीति� फरवरीी 
2024 में 5.1 प्रति�शत से घटकर माार्चच  2024 में 4.9 प्रति�शत होो 
गई ( चाार्टट  III.26 )। सूचकांं�क स्तरोंं के संंदर्भभ में, खााद्य और कोोर 
(खााद्य और ईंधंन कोो छोोड़कर) समूूहोंं में लगभग 0.2 प्रति�शत 
कीी माासि�क वृदृ्धि� दर्जज कीी गई, जि�सकीी भरपााई ईंधंन कीी कीीमतोंं 
मंें (-) 2.6 प्रति�शत कीी माासि�क गि�राावट से हुई।

	 खााद्य मुुद्राास्फीीति� फरवरीी में 7.8 प्रति�शत से माार्चच  2024 में 
7.7 प्रति�शत तक कम होो गई क्योंंकि� 16 बीीपीीएस कीी सकााराात्मक 
मूूल्य गति�  23 बी ीपीीएस के अनुुकूूल आधाार प्रभा ाव के काारण 
समाायोोजि�त थीी। उप-समूूहोंं के संंदर्भभ में, फलोंं, सब्जि��योंं, दाालोंं 
और मसा ालोंं के संंबंंध में  मु ुद्राास्फीीति� में  उल्लेेखनीीय गि�रा ावट 
देेखीी गई (चाार्टट  III.27)। अनााज, मांं�स और मछलीी कीी कीीमतोंं 
मंें मुुद्राास्फीीति� बढ़ीी जबकि� तेल और वसाा में अपस्फीीति� कीी दर 
कम हुई।

	 ईंधंन और बि�जलीी समूूह कीी कीीमतोंं में गि�राावट फरवरीी में 
(-) 0.8 प्रति�शत से बढ़कर माार्चच में  (-) 3.2 प्रति�शत होो गई, जोो 

माार्चच में  एलपीीजीी कीी कीीमतोंं में कटौौतीी कोो दर्शाा�तीी है, जि�सकाा 
अर्थथ है कि� वर्षष-दर-वर्षष आधाार पर कीीमतोंं में (-) 22.3 प्रति�शत 
कीी गि�राावट आई। केरोोसि�न कीी कीीमतोंं में भीी (-) 2.8 प्रति�शत 
(वर्षष-दर-वर्षष) कीी गि�राावट दर्जज कीी गई।

	 कोोर मुुद्राास्फीीति� फरवरीी में 3.4 प्रति�शत से माार्चच में  और कम 
होोकर 3.3 प्रति�शत होो गई, जोो वर्ततमाान सीीपीीआई (2012=100) 
शृंं�खलाा में  सबसे कम है । यह नरमीी व्याापक आधाार प र थी ी, 
व्यक्ति�गत देेखभााल और प्रभााव, तथाा मनोोरंजंन और आमोोद-
प्रमोोद कोो छोोड़कर वि�भि�न्न उप-समूूहोंं में मुुद्राास्फीीति� में नरमीी 
आई (चाार्टट  III.28)। परि�वहन और संंचाार मुुद्राास्फीीति� में नरमीी ने 
मुुख्य रूप से माार्चच के  मध्य में पेट्रोोल और डीीजल कीी कीीमतोंं में 
कटौौतीी के प्रभााव कोो दर्शाा�याा। सोोनेे कीी कीीमतोंं में तेजीी के काारण 
व्यक्ति�गत देेखभााल और प्रभााव में मुुद्राास्फीीति� बढ़ीी।

	 के्षेत्रीीय वि�तरण के  सं ंदर्भभ में , जबकि� सी  ीपीीआई-ग्राामीीण 
मुुद्राास्फीीति� माार्चच में   लगभग 10 बीीपीीएस बढ़कर 5.4 प्रति�शत 
होो गई, सीीपीीआई-शहरीी मुुद्राास्फीीति� 64 बीीपीीएस घटकर 4.1 
प्रति�शत होो गई। अधि�कांं�श रााज्योंं में मुुद्राास्फीीति� 4-6 प्रति�शत 
केे दाायरेे में रहीी  (चाार्टट  III.29)।

15	 एनएसओ द्वााराा 12 अपै्रैल, 2024 कोो जाारीी अनंंति�म आंकंड़ोंं के अनुसुाार।

चाार्टट III.26 : सीीपीीआई मुदु्राास्फीीति� कीी प्रवृृत्ति� और वााहक 

Sources: NSO; and RBI staff estimates.
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ए.  सीीपीीआई मुदु्राास्फीीति� (व-द-व) बीी. योोगदाान
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अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�

	 अपै्रैल के लि�ए अब तक (19 ताारीीख तक) उच्च आवृतृ्ति� 

वाालेे खााद्य मूल्य डेटाा से पताा चलताा हैै कि� अनााज कीी कीीमतोंं 

मंें माामूूलीी गि�रा ावट दर्ज ज की ी गई, जबकि� दा  ालोंं की ी की ीमतोंं में  

बढ़ोोतरीी जाारीी रहीी। दि�संंबर 2022 से गि�राावट कीी ओर अग्रसर 

चाार्टट III.27 : उप-समूहूोंं मंें मुदु्राास्फीीति� (व-द-व) और परि�वर्ततन (माा-द-माा) 

स्रोोत: एनएसओ, और आरबीीआई स्टााफ के अनुमुाान।

In
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Momentum (m-o-m, per cent)

चाार्टट III.28 : माार्चच 2024 बनााम फरवरीी 2024 मंें उप-समूहूोंं केे बीीच वाार्षि�िक मुदु्राास्फीीति� 

स्रोोत: एनएसओ और आरबीीआई स्टााफ काा अनुमुाान।
Inflation (y-o-y, per cent)
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परि�वर्ततन (मााह दर मााह)
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फल 
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कपड़े
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जूूतेे-चप्पल 
यााताायाात और संचंाारईंधंन 

तेेल
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माार्चच 2024
फरवरीी 2024

सब्जि��याँँ�
दााल 
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अंडंाा 
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चीीनीी 

मांं�स और मछलीी 
व्यक्ति�गत देखेभााल 

शि�क्षाा 
स्वाास्थ्य 

तैैयाार भोोजन
दूूध 

कपड़े
फल 

पाान और तंबााकूू 
पेेय 

आवाास
मनोोरंजंन

घरेलूेू समाान और सेवााएँँ 
जूूतेे-चप्पल 

यााताायाात और संचंाार
ईंधंन 
तेेल

मुदु्राास्फीीति� (वर्षष दर वर्षष प्रति�शत) 
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खााद्य तेल कीी कीीमतोंं में अपै्रैल में व्याापक आधाार पर तेजीी देेखीी 
गई। प्रमुुख सब्जि��योंं में, जहांं� टमााटर और आलूू कीी कीीमतोंं में 

अपै्रैल में तेजीी देेखीी गई, वहींं प्यााज कीी कीीमतोंं में और वृदृ्धि� हुई 
(चाार्टट  III.30)। प्यााज कीी कीीमतोंं कोो नि�यंंत्रण में रखनेे के लि�ए, 
सरकाार ने भाारतीीय रााष्ट्रीीय सहकाारीी उपभोोक्ताा संंघ लि�मि�टे ड 
(एनसीीसीीएफ) और भा ारतीीय रा ाष्ट्रीीय कृ षि�  सहकाारीी वि�पणन 
संंघ लि�मि�टेड (नेेफेेड) कोो नि�र्देेश दि�याा है कि� वे रबीी कीी फसल 
केे बााजाार में आनेे के सााथ हीी कि�साानोंं से सीीधेे बफर नि�र्माा�ण के 
लि�ए 5 लााख टन प्यााज कीी खरीीद शुरुू करेंं।

	 दि�संंबर 2022 से खााद्य तेलोंं कीी घरेेलूू कीीमतें अंंतररााष्ट्रीीय 
खााद्य तेल कीीमतोंं में नरमीी के अनुुरूप कम होो रहीी थींं ( चाार्टट 
III.31 )। हाालांं�कि�, माार्चच  2024 में सभीी प्रमुुख खााद्य तेलोंं कीी 
अंंतररााष्ट्रीीय कीीमतोंं में  तेज वृदृ्धि� से आयाात कीीमतोंं में  तेजीी 
आई है। प्रमुुख नि�र्याा�तकोंं (जैैसेे, इंडोोनेेशि�याा) द्वााराा बाायोोडीीजल 
अनि�वाार्ययतााओं ंके काार्याा�न्वयन के काारण खााद्य तेलोंं कीी स्थाानीीय 
खपत में संंभाावि�त वृदृ्धि� से भीी जोोखि�म बनाा हुआ है, जोो उनकेे 
नि�र्याा�त कोो बााधि�त करेेगाा और वैश्वि�क कीीमतोंं पर प्रभााव डाालेेगाा।

चाार्टट III.29 : मुदु्राास्फीीति� माार्चच 2024 काा स्थाानि�क 
वि�तरण (सीीपीीआई-संयुंुक्त, व-द-व प्रति�शत)

नोोट: माानचि�त्र केवल व्यााख्याा के लि�ए है। 
स्रोोत: एनएसओ और आरबीीआई स्टााफ काा अनुमुाान 

<4	 4-6	 6-8	 10-12

स्रोोत: उपभोोक्ताा माामलोंं काा वि�भााग, भाारत सरकाार; और भाारतीीय रि�ज़र्वव बैंक स्टााफ के आकलन

चाार्टट III.30 : डीीसीीए आवश्यक पण्य मूलू्य
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	 15 माार्चच , 2024 से पेट्रोोल और डीीज़ल कीी खुुदराा बि�क्री ी 
कीीमतोंं में ₹2 प्रति� लीीटर कीी कमीी कीी गई। हाालांं�कि�, माार्चच में  
केेरोोसि�न कीी कीीमत में माामूूलीी वृदृ्धि� दर्जज कीी गई। अपै्रैल में अब 
तक (19 अपै्रैल तक), जबकि� केरोोसि�न कीी कीीमतोंं में माामूूलीी 
गि�राावट आई है, अन्य पेट्रोोलि�यम उत्पाादोंं कीी कीीमतें अपरि�वर्ति�ित 
रहींं (साारणीी III.2)।

साारणीी III.2: पेेट्रोोलि�यम उत्पााद कीी कीीमतें
वस्तु इकााई घरेलूेू कीीमतें मााह दर मााह 

(प्रति�शत)
फर-24 माार्चच-24 अपै्रैल-

24^
माार्चच-24 अपै्रैल- 

24^

पेेट्रोोल ₹/लीीटर 102.92 100.91* 100.91 -2.0 0.0
डीीज़ल ₹/लीीटर 92.72 90.72* 90.72 -2.2 0.0
मि�ट्टीी काा तेल 
(सब्सि��डीी)

₹/लीीटर 49.43 49.79 49.57 0.7 -0.44

एलपीीजीी (गैैर-
सब्सि��डीी)

₹/सि�लेंडर 913.25 813.25** 813.25 -10.9 0.0

^: 1-19 अपै्रैल 2024 कीी अवधि� के लि�ए। *: 15 माार्चच 2024 से प्रभाावीी 
**: 09 माार्चच 2024 से प्रभाावीी
नोोट: मि�ट्टीी के तेल के अलाावाा, कीीमतें चाार प्रमुखु महाानगरोंं (दि�ल्लीी, कोोलकााताा, मुंं�बई और चेन्नई) 
मंें इंडि�यन ऑयल कॉॉर्पोोरेशेन लि�मि�टेड (आईओसीीएल) कीी औसत कीीमतोंं कोो दर्शाा�तीी हैं। मि�ट्टीी के 
तेेल के लि�ए, कीीमतें कोोलकााताा, मुंं�बई और चेन्नई 
मंें रि�याायतीी कीीमतोंं के औसत कोो दर्शाा�तीी हैं ।
स्रोोत: आईओसीीएल; पेट्रोोलि�यम योोजनाा और वि�शे्लेषण प्रकोोष्ठ (पीीपीीएसीी); और आरबीीआई स्टााफ 
काा अनुमुाान।

	 माार्चच  2024 के लि�ए पीीएमआई ने वि�नि�र्माा�ण और सेवाा फर्मोंं 
मंें इनपुटु लाागत में वृदृ्धि� काा संंकेेत दि�याा। वि�नि�र्माा�ण फर्मोंं के लि�ए 
बि�क्रीी मूल्य वृदृ्धि� माार्चच में  धीीमीी होो गई, जबकि� सेवाा फर्मोंं में मूल्य 
वृदृ्धि� सााढे़े छह सााल में सबसे तेज गति� से हुई (चाार्टट  III.32)।

	 आरबीीआई के नवीीनतम द्वि� -माासि�क मु ुद्राास्फीीति� सरे्वेक्षण 
मंें, परि�वाारोंं कीी मुुद्राास्फीीति� अपेेक्षााओं ंमें 3 महीीनेे और एक वर्षष 
आगेे के लि�ए 20 आधाार अंंकोंं कीी कमीी आई (चाार्टट  III.33)।
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स्रोोत: एनएसओ; उपभोोक्ताा माामलेे वि�भााग; वि�श्व बैंक; और आरबीीआई स्टााफ काा 
अनुमुाान। 

चाार्टट III.31: खााद्य तेेल - घरेलूेू और अंतंर्राा�ष्ट्रीीय
मूलू्य उताार-चढ़ााव

चाार्टट III.32: पीीएमआई - इनपुट और आउटपुट मूलू्य

स्रोोत: एस&पीी ग्लोोबल
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IV. वि�त्तीीय स्थि�िति�याँँ�

	 माार्चच में   चलनि�धि� की  ी स्थि�िति�  अनुुकूूल हो ो गई, जि� ससेे 
नि�वल चलनि�धि�   समाायोोजन सु वुि�धाा (एलएएफ) [सीीमांं�त 
स्थाायीी सुवुि�धाा (एमएसएफ) सहि�त] अंंतरे्वेशन फरवरीी 2024 में 
₹1.78 लााख करोोड़ से कम होोकर ₹0.29 लााख करोोड़ होो गयाा। 

सरकाारीी खर्चच में बढ़ोोतरीी और आरबीीआई के बााजाार परि�चाालन 
नेे प्रणाालीीगत चलनि�धि� कोो सुचुाारु बनाा दि�याा। जबकि� जीीएसटीी 
संंग्रह और अग्रि�म  कर भु गुताान के  का ारण  सरकाारीी नकदीी 
जमााशेेष ने  चलनि�धि� को ो बी ीच-बीीच में  कठोोर कि�या ा, सरकाारीी 
खर्चच में वृदृ्धि� के काारण माार्चच के  अंंत और अपै्रैल कीी शुरुुआत 
मंें चलनि�धि� कीी स्थि�िति� अधि�शेष में बदल गई। नि� वल आधाार 
पर, एलएएफ के तहत अपै्रैल 2024 (19 अप्रैैल तक) के दौौराान 
औसत अवशोोषण  ₹1.07 लााख करोोड़ थाा [चाार्टट   IV.1]। कुल 
मि�लााकर, रि�ज़र्वव बैंक ने 16 माार्चच  - 19 अपै्रैल, 2024 के दौौराान 
बंैंकिं�ग प्रणाालीी में संंचयीी रूप से ₹4.16 लााख करोोड़ अंंतर्वि�िष्ट 
कि�याा। एक वि�शेष माामलेे के  रूप में , अन्य पाात्र प्रति�भा ागि�योंं 
केे सााथ स्टंैंड-अलोोन प्रााथमि�क डीीलरोंं (एसपीीडीी) कोो भीी 27 
माार्चच , 2024 कोो परि�चाालि�त ₹75,000 करोोड़ कीी 6-दि�वसीीय 
वीीआरआर नीीलाामीी में भााग लेेनेे कीी अनुुमति� दीी गई।

	 अपै्रैल में, रि�ज़र्वव बैंक ने 14 दि�नों ं कीी परि�पक्वताा अवधि� 
वाालाा एक मुुख्य परि�वर्ततनीीय दर रि�वर्सस रेेपोो (वीीआरआरआर) और 
एक दि�न से तीीन दि�नोंं कीी परि�पक्वताा अवधि� (19 अपै्रैल तक) 
कीी साात फााइन-ट््यूूनिं�ग वीीआरआरआर नीीलाामीी आयोोजि�त कीी, 
जि�ससेे कुल मि�लााकर ₹2.29 लााख करोोड़ जुटुााए गए। जैसाा कि� 
इस लेेख के पि� छलेे संंस्करण में बताायाा गयाा है, बैंकोंं ने लंबीी 

चाार्टट III.33: परि�वाारोंं कीी औसत मुदु्राास्फीीति�
प्रत्यााशाा 

स्रोोत: परि�वाारोंं काा मुदु्राास्फीीति� प्रत्यााशाा सरे्वेक्षण, आरबीीआई।
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चाार्टट IV.1 : चलनि�धि� परि�चाालन 
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अवधि� के वीीआरआरआर के बजााय एकदि�वसीीय स्थाायीी जमाा 

सुवुि�धाा (एसडीीएफ) के तहत धन रखनाा पसंंद कि�या ा है। बैंकोंं 

द्वााराा अधि�शेष नि�धि�यों ं कोो लंबीी अवधि� में रखनेे कीी अनि�च्छाा 

कोो दर्शा ा�ते हु ए, 5 अपै्रैल, 2024 कोो आयोोजि�त 14-दि�वसीीय 

वीीआरआरआर नीीलाामीी कोो बहुत कम प्रति�क्रि�याा मि�लीी (₹1.25 

लााख करोोड़ कीी अधि�सूचि�त रा ाशि� के  मु ुकााबलेे ₹0.05 ला ाख 

करोोड़ काा प्र स्तााव प्रााप्त हु आ)। माार्चच के  दूसरेे प खवााडे़े से 19 

अपै्रैल, 2024 तक के दौौराान ₹1.29 लााख करोोड़ के औसत 

कुुल अवशोोषण में से, एसडीीएफ के तहत नि�धि�योंं काा नि�वेश 90 

प्रति�शत (₹1.16 लााख करोोड़) थाा, जबकि� शेष वीीआरआरआर 

परि�चाालनोंं के मााध्यम से अवशोोषि�त कि�याा गयाा।

	 इन चलनि�धि� प  रि�चाालनोंं को ो दर्शा ा�ते हु ए, भा ारि�त औसत 

कॉॉल दर (डबल्यूएसीीआर) - मौौद्रि�क नीीति� काा परि�चाालन लक्ष्य 

- फरवरीी कीी नीीति� बैठक के बााद से साामाान्य रूप से वर्षष के अंंत 

मंें होोनेे वाालीी वृदृ्धि� कोो छोोड़कर नीीति�गत सीीमाा के भीीतर रहाा है। 

16 माार्चच  - 19 अपै्रैल, 2024 के दौौराान डब्ल्यूएसीीआर औसतन 

6.58 प्रति� शत रहाा, जबकि�  16 फ रवरीी-15 माार्चच , 2024 के  

दौौराान यह 6.57 प्रति�शत थाा (चाार्टट   IV.2 ए)। संंपाार्श्वि�िक खंंड 

मंें दरें ं - त्रि�पक्षी ीय और बा ाजाार रे ेपोो दरें ं – डबल्यू एसीीआर 

(चाार्टट  IV.2 b) के सााथ-सााथ रहींं।

	 साावधि� मु ुद्राा बा ाजाार क्षे त्र में , गै र-बंैंकिं�ग वि�त्तीीय कं पनि�योंं 

(एनबीीएफसीी) के लि�ए 3 महीीनेे के खजाानाा बि�ल (टीी-बि�ल), जमाा 

प्रमााणपत्र (सीीडीी) और वााणि�ज्यि�िक पत्रोंं (सीीपीी) पर प्रति�फल माार्चच 

केे अंंत और अपै्रैल कीी शुरुुआत में कम होो गयाा (चाार्टट  IV.2 बीी)। 

मुुद्राा बा ाजाार में  औसत जो ोखि�म प्री ीमि�यम  (3 मही ीनेे का ा सी ीपीी 

मााइनस 91-दि�वसीीय टीी-बि�ल) 16 फरवरीी - 15 माार्चच , 2024 

केे दौौराान 141 बीीपीीएस से घटकर 16 माार्चच  - 19 अपै्रैल, 2024 

केे दौौराान 98 बीीपीीएस होो गयाा। जहाँँ� अल्पकाालि�क दरेंं चलनि�धि� 

परि�चाालनोंं के सााथ आगेे बढ़ींं, दीीर्घघकाालि�क दरेंं कााफीी हद तक 

स्थि�िर रहींं।

	 प्रााथमि�क बा ाजाार में , सी ीडीी जा ारीी करनेे के  मााध्यम से  

संंसााधन जुटुाानाा 2023-24 के दौौराान ₹8.58 लााख करोोड़ होो 

गयाा, जोो एक सााल पहलेे ₹6.74 लााख करोोड़ थाा, क्योंंकि� जमाा 

वृदृ्धि� ऋण वृदृ्धि� से पीीछेे रहीी। 2023-24 के दौौराान सीीपीी जाारीी 

करनाा ₹13.75 लााख करोोड़ (पि�छलेे वर्षष ₹13.73 लााख करोोड़) 

पर कााफीी हद तक स्थि�िर रहाा।

	 भाारतीीय बें चमाार्कक   10-वर्षीीय जीी-सेेक प र प्रति�फल  15 

माार्चच को ो 7.06 प्रति�शत से बढ़कर 19 अपै्रैल, 2024 कोो 7.23 

प्रति�शत होो गई, जोो कि� अमेेरि�कीी खजाानाा प्रति�फल में वृदृ्धि� से 

Chart IV.2: P et Ratesolicy Corridor and Money Mark
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a  Policy Corridor and Call Rate.

चाार्टट IV.2 : नीीति� कॉॉरि�डोोर और मुदु्राा बााजाार दर

ए. नीीति�गत कॉॉरि�डोोर और मांं�ग दर 

स्रोोत: आरबीीआई; सीीसीीआईएल; और ब्लूूमबर्गग।
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अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�

संंकेेत लेेतीी है  (चाार्टट   IV.3 ए)। प्रति�फल  वक्र ऊपर कीी ओर 

खि�सक गयाा, लेेकि�न प रि�पक्वताा अवधि� सं ंरचनाा के  म ध्य से  

लेेकर दीीर्घघ अवधि� तक अपेेक्षााकृृत सपााट रहाा (चाार्टट  IV.3 बीी)।

	 कॉॉरपोोरेेट बॉॉण्ड के प्रति�फल में आम तौौर पर नरमीी आई 

और जो ोखि�म प्री ीमि�यम  कम हु आ। बॉ ॉण्ड  माारे्केट में  औसत 

जोोखि�म प्रीीमि�यम (3 सााल के जीी-सेेक प्रति�फल पर एएए-रेेटेेड 

3-वर्षीीय कॉॉरपोोरेेट बॉ ॉण्ड काा प्रसा ार) 16 फरवरीी - 15 माार्चच , 
2024 के दौौराान 79 बीीपीीएस से घटकर 68 बीीपीीएस होो गयाा 
(साारणीीIV.1)। 2023-24 (फरवरीी तक) के दौ ौराान कॉॉरपोोरेेट 
बॉॉण्ड जाारीी करकेे जुटुााए गए नि�धि� पि�छलेे सााल कीी इसीी अवधि� 
केे दौौराान ₹6.7 लााख करोोड़ कीी तुुलनाा में ₹7.4 लााख करोोड़ 
अधि�क थे। वि�त्तीीय स्थि�िति�याँँ� अनुुकूूल बनीी रहींं, जैसाा कि� जीी-
सेेक और बॉॉण्ड बााजाार में कम अवधि� के प्रसाार में परि�लक्षि�त 
होोताा है।

	 नकद आरक्षि�त अनुुपाात (सीीआरआर) में बदलाावोंं के पहलेे 
दौौर के प्रभााव कोो छोोड़कर आरक्षि�त मुुद्राा (आरएम) में 12 अपै्रैल, 
2024 तक 6.3 प्रति� शत (वर्षष द र वर्षष) कीी वृ दृ्धि� दर्ज ज कीी गई 
(एक सााल प हलेे 7.5 प्रति� शत) [चाार्टट   IV.4]। प्रचल न में मु ुद्राा 
(सीीआईसीी) में वृदृ्धि�, जोो आरएम काा सबसे बड़ाा घटक है, एक 
सााल पहलेे 7.4 प्रति�शत से घटकर 3.8 प्रति�शत होो गई, जोो 
₹2000 के बैं क नो ोटोंं कीी 97.7 प्रति� शत तक बैं किं�ग प्र णाालीी 
मंें वा ापसीी16 को ो दर्शा ा�तीी है , जि� समंें ज्याादाातर जमाा के रूप में  
(29 माार्चच , 2024 तक) आयाा है।

साारणीी IV.1: वि�त्तीीय बााजाार - दरें ंऔर स्प्रेडे
लि�खत ब्यााज दरें ं(प्रति�शत) स्प्रेडे (बीीपीीएस)

(संबंंधंि�त जोोखि�म-मुकु्त दर से े
अधि�क)

16 
फरवरीी 
2024- 
15 माार्चच  
2024

Mar 16, 
2024 – 
Apr 19, 

2024
Variation

Feb 16, 
2024 – 
Mar 15, 

2024

Mar 16, 
2024 – 
Apr 19, 

2024

भि�न्नताा 
(बीीपीीएस मंें)

1 2 3 (4 = 3-2) 5 6 (7 = 6-5)

कॉॉरपोोरेटे बॉॉण्ड
(i) एएए (1-वर्षष) 8.01 7.86 -15 79 70 -9

(ii) एएए (3-वर्षष) 7.96 7.89 -7 79 68 -11

(iii) एएए (5-वर्षष) 7.81 7.79 -2 63 55 -8

(iv) एए (3-वर्षष) 8.54 8.48 -6 138 126 -12

(v) बीीबीीबीी-घटााव 
(3-वर्षष)

12.19 12.09 -10 502 487 -15

टि�प्पणीी: प्रति�फल और स्पे्रेड कीी गणनाा संबंंधंि�त अवधि� के लि�ए माासि�क औसत के रूप में कीी जाातीी है। 
स्रोोत: एफआईएमएमडीीए और ब्लूूमबर्गग।

Chart IV.3: Developments in the G-sec Market

b. G-sec Yield Curvea. Movement in 10-year G-sec Yield

Sources: Bloomberg; CCIL; and RBI staff estimates.
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16	 19 मई 2023 कोो घोोषि�त कि�याा गयाा।

चाार्टट IV.3 : सरकाारीी प्रति�भूूति� बााजाार मंें प्रगति�

ए. 10-वर्षीीय जीी-सेके प्रति�फल वक्र बीी. जीी-सेके प्रति�फल वक्र   
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परि�वर्ततन (15 माार्चच 2024 कीी तुलुनाा में 15 मई 2024 कोो ) (दाायाँँ� माान)

स्रोोत: ब्लूूमबर्गग;  सीीसीीआईएल और आरबीीआई स्टााफ काा अनुमुाान।
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अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�

	 मुुद्राा आपूूर्ति�ि   (एम
3 
) में  11.4 प्रति� शत (वर्षष द र वर्षष) की ी 

वृदृ्धि� हुई (एक वर्षष पहलेे 10.0 प्रति�शत)।17 बंैंकोंं के पाास कुल 

जमाारााशि�, जोो एम3 काा सबसे बड़ाा घटक
 
हैै, में 12.6 प्रति�शत 

(एक वर्षष प हलेे 9.8 प्रति� शत) की ी वृ दृ्धि� हु ई। अनुुसूूचि�त 

वााणि�ज्यि�िक बैंकोंं (एससीीबीी) कीी ऋण वृदृ्धि� 5 अपै्रैल, 2024 तक 

16.1 प्रति�शत रहीी (एक वर्षष पहलेे 15.8 प्रति�शत) [चाार्टट  IV.5]।

	 माार्चच  2024 में एससीीबीी कीी जमाा वृदृ्धि� (वि�लय के प्रभााव 

कोो छोोड़कर) दोोहरेे अंंकोंं में रहीी (चाार्टट  IV.6)। 22 माार्चच , 2024 

Chart IV.4: Reserve Money and
Currency in Circulation

Source: RBI.
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Chart IV.5: M Growth and Credit Growth of SCBs - Base and Momentum Effect3

Source: RBI.

Pe
r 

ce
n

t,
 y

-o
-y

Pe
rc

en
ta

ge
p

o
in

ts

SCBs' credit mo t m effect ( Hmen u R S) SCBs' credit b se eff ct ( Ha e R S) SCBs' credit g ow hr t M3 growth

-5

-4

-3

-2

-1

0

1

2

3

0

2

4

6

8

10

12

14

16

18

20

0
8
-A

p
r-

2
2

0
6
-M

ay
-2

2

0
3
-J

u
n

- 
 22

0
1
-J

u
l-

  
2

2

2
9
-J

u
l-

  
2

2

2
6
-A

u
g

2
2

-

2
3
-S

e
p

-2
2

2
1
-O

ct
-2

2

1
8
-N

o
v

2
2

-

1
6
-D

e
c-

  
2

2

1
3
-J

an
-2

3

1
0
-F

e
b

-2
3

1
0
-M

ar
-2

3

0
7
-A

p
r-

2
3

0
5
-M

ay
-2

3

0
2
-J

u
n

- 
 32

3
0
-J

u
n

- 
 32

2
8
-J

u
l-

  
3

2

2
5
-A

u
g

2
3

-

2
2
-S

e
p

-2
3

2
0
-O

ct
-2

3

1
7
-N

o
v
-2

3

1
5
-D

e
c-

  
3

2

1
2
-J

an
2
4

-

0
9
-F

e
b

-2
4

0
8
-M

ar
-2

4

0
5
-A

p
r-

2
4

17	 कि�सीी गैर-बंैंक के बैंक में वि�लय के प्रभााव कोो छोोड़कर (1 जुलुााई, 2023 से प्रभाावीी)।
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Chart IV.6: SCBs' Aggregate Deposits and
Credit Growth-Wedge

Source: RBI.
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चाार्टट IV.4: आरक्षि�त मुदु्राा और संचंलन मंें मुदु्राा चाार्टट IV.6: एससीीबीी कीी कुुल जमाारााशि�यांं� और 
ऋण वृृद्धि� -वेेज

चाार्टट IV.5: एम3 वृृद्धि� और एससीीबीी कीी ऋण वृृद्धि� - आधाार और गति� प्रभााव
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तक, प्रणाालीीगत स्तर पर वृदृ्धि�शीील ऋण-जमाा अनुुपाात 95.9 

प्रति�शत रहाा (चाार्टट  IV.7)।

	 सीीआरआर और सांं� वि�धि�क चलनि�धि�  अनुुपाात 

(एसएलआर) के लि�ए सांं�वि�धि�क अपेेक्षााएँँ क्रमशःः 4.5 प्रति�शत 

और 18 प्रति�शत होोनेे के सााथ, 31 माार्चच   2024 तक ऋण 

वि�स्ताार के वि�त्तपोोषण के लि�ए बैंकिं�ग प्रणाालीी के पाास लगभग 

77 प्रति�शत जमाा उपलब्ध थीी। जमाा आधाार कोो सीीडीी जाारीी 

करकेे सुदुृढ़ बनाायाा गयाा (चाार्टट  IV.8)।

	 नीीति�गत रेेपोो दर में 250 बीीपीीएस कीी वृदृ्धि� के प्रति� उत्तर 

मंें, बााहरीी बेंचमाार्कक -आधाारि�त उधाार दर (ईबीीएलआर) में भीी 

इसीी परि�मााण से वृदृ्धि� हुई। सााथ हीी, मई 2022 से फरवरीी 

2024 के दौ ौराान नए और बका ायाा रुपयाा ऋणोंं प र भा ारि�त 

औसत उधाार दर (डब्ल्यूएएलआर) में क्रमशःः 185 बीीपीीएस 

और 111 बी ीपीीएस कीी वृ दृ्धि� हु ई। ज माा के  माामलेे में , इसीी 

अवधि� के दौ ौराान नए और बका ायाा जमाा प र भाारि�त औसत 

घरेेलूू सा ावधि� ज माा द र (डब्ल्यूएडीीटीीआर) में  क्रमशः ः 241 

बीीपीीएस और 183 बी ीपीीएस की ी वृ दृ्धि� हु ई (साारणीीIV.2)। 

मई 2022 से माार्चच  2024 के दौौराान 1-वर्षीीय औसत सीीमांं�त 

लाागत आधाारि�त उधाार दर (एमसीीएलआर) में 167 बीीपीीएस 

कीी वृदृ्धि� हुई।

	 बंैंक समूूहोंं में प्रसाारण से संंकेेत मि�लताा हैै कि� मई 2022 

सेे फ रवरीी 2024 के  दौ ौराान बका ायाा ऋणोंं को ो छो ोड़कर, 

साार्ववजनि�क क्षेत्र के बैंकोंं (पीीएसबीी) के माामलेे में जमाा और 

उधाार दरोंं में वृदृ्धि� अधि�क थीी (चाार्टट  IV.9)। साार्ववजनि�क क्षेत्र 

केे बैंकोंं कीी उधाार दरेंं नि�जीी बैंकोंं कीी तुुलनाा में कम बनीी रहींं, 

जबकि� उनकीी जमाा दरेंं अधि�क थींं।

Chart IV.7: Incremental Credit-Deposit Ratio 

Source: RBI.

Chart IV.8: Certificates of Deposit (CDs) and
Commerical Paper (CPs) - Fortnightly Issuances 

स्रोोत: आरबीीआई।
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18	 मौौद्रि�क नीीति� रि�पोोर्टट- अपै्रैल 2024.

	 08 माार्चच , 2024 को ो भा ारत सरकाार ने  2024-25 की ी 

पहलीी ति�मााहीी के लि�ए छोोटीी बचत योोजनााओं ंपर ब्यााज दरोंं कोो 

अपरि�वर्ति�ित रखाा। तुुलनाात्मक परि�पक्वताा कीी जीी-सेेक प्रति�फल 

मंें कमीी के आधाार पर, घोोषि�त दरेंं अब सूत्र-आधाारि�त दरोंं के 

अनुुरूप हैं। हाालाँँ�कि�, वे साार्ववजनि�क भवि�ष्य नि�धि� और 5-वर्षीीय 

आवर्तीी जमाा खाातोंं के लि�ए कम रहींं। 18

	 फेेड कीी मौौद्रि�क नीीति� के फैसलेे से पहलेे सतर्ककता ा के बीीच 

माार्चच के  दूसरेे पखवााडे़े में घरेेलूू इक्वि�िटीी बााजाारोंं में गि�राावट आई, 

लेेकि�न बााद में यूएस फेड से नरम संंकेेतोंं के बााद इसमंें सुधुाार 

हुुआ। इक्वि�िटीी बााजाारोंं ने 2023-24 में सभीी क्षेत्रोंं में शाानदाार 

बढ़त देेखीी, जि�समंें रि�यल्टीी और पीीएसयूू सूचकांं�कोंं ने अधि�कतम 

लााभ दर्जज कि�या ा (चाार्टट   IV.10)। बााजाारोंं ने नए वि�त्तीीय वर्षष कीी 

Chart IV.9: Transmission across Bank-groups (May 2022 to February 2024)

Source: RBI.

Chart IV.10: Performance of Equity Market Indices in 2023-24
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शुरुुआत सकााराात्मक तरीीकेे से  की ी और मजबू त घरे ेलूू और 

वैैश्वि�क सूक्ष्म-आर्थि�िक स्थि�िति�योंं के सााथ-सााथ कॉॉरपोोरेेट आय 

सीीजन कोो लेेकर आशाावााद के बी ीच  नई ऊंचााइयोंं कोो छुआ। 

हाालांं�कि�, इसकेे बााद अमेेरि�काा में उम्मीीद से अधि�क मुुद्राास्फीीति� 

केे आंंकड़ोंं और मध्य पूर्वव में भू-रााजनीीति�क दबााव बढ़नेे के बााद 

नकााराात्मक वै श्वि�क सं ंकेेतोंं को ो देेखतेे हु ए बा ाजाारोंं में  गि�रा ावट 

आई।  कुल मि�लााकर, बीीएसई सेंसेेक्स 15 माार्चच , 2024 से 0.6 

प्रति�शत बढ़कर 19 अपै्रैल, 2024 कोो 73,088 पर बंंद हुआ।

	 भाारत स्थाावर सं ंपदाा नि�वे श ट्रस्ट (आरईआईटीी) और 

अवसंंरचनाा नि�वेश ट्रस्ट (इनवि�ट) कोो अपनाानेे में देेर कर रहाा है; 

हाालांं�कि�, बााजाार फल-फूूल रहाा है - आरईआईटीी और इनवि�ट 

नेे 2019-20 (माार्चच  2024 तक) से ₹1.3 लााख करोोड़ जुटुााए 

हंैं [चाार्टट  IV.11]। माार्चच में  एक इनवि�ट कीी लि�स्टिं�ं�ग हुई, जि�सनेे 

वि�देेशीी नि�वेशकोंं से पर्याा�प्त रुचि� आकर्षि�ित करतेे हुए साार्ववजनि�क 

नि�र्गगम के मााध्यम से ₹2,500 करोोड़ जुटुााए। 19

	 सेेबीी ने इन हााइब्रि�ड लि�खतोंं में अधि�क से अधि�क खुुदराा 

भाागीीदाारीी कोो सक्षम करनेे के लि�ए न्यूूनतम नि�वेश आकाार और 

टे्रेडिं�ंग लॉॉट कोो क्रमि�क रूप से कम कि�याा है। इस क्षेत्र कोो और 

वि�कसि�त करनेे के लि�ए, बााजाार नि�याामक ने 8 माार्चच , 2024 कोो 
छोोटेे और मध्यम आरईआईटीी20 के लि�ए वि�नि�यमन अधि�सूचि�त 
कि�ए। इससेे एक वि�नि�यमि�त वि�त्तीीय उत्पााद के रूप में स्थाावर 
संंपदाा आस्ति�ियोंं की ी एक वि�स्तृृत शृंं� खलाा में  समेेकि�त कि� ए 
गए नि�वे श कीी सुवुि�धाा मि�लने  कीी उम्मीीद है, जि� ससेे भाारत में 
आरईआईटीी के और वि�काास में मदद मि�लेेगीी।

	 भाारत ने  28 माार्चच   2024 से  प्रभा ावीी सी ीमि�त स्क्रि�िप के   
लि�ए नकदीी इक्वि�िटीी बााजाारोंं में मौौजूूदाा टीी+1 नि�पटाान चक्र के 
अलाावाा, वैकल्पि�िक आधाार पर टीी+0 रोोलिं�ंग नि�पटाान चक्र काा 
बीीटाा संंस्करण लाायाा गयाा है। 21 यह वैश्वि�क वि�त्तीीय बााजाारोंं के 
साापेेक्ष नि�पटाान और समााशोोधन समय सीीमाा कीी प्रगति� में एक 
मीील काा पत्थर है, जोो डि�जि�टल पाारि�स्थि�िति�कीी तंत्र में भाारत के 
बााजाार बुनुि�याादीी ढांं�चाा संंस्थाानोंं (एमआईआई) के वैश्वि�क नेतृृत्व 
कोो प्रदर्शि�ित करताा है।

	 म्यूूचुअुल फंड (एमएफ) द्वााराा इक्वि�िटीी क्षेत्र में नि�वेश ने माार्चच 
2024 में एक नयाा रि�कॉॉर्डड बना ायाा, जोो इक्वि�िटीी-उन्मुुख एमएफ 
योोजनााओं ंमें, वि�शेष रूप से हााल कीी अवधि� में स्मॉॉलकैप और 
मि�डकैप योोजनााओं ंमें (चाार्टट   IV.12) लगााताार नि� वल प्रवााह के 
काारण हुआ 22 । इन योोजनााओं ंके पोोर्टटफोोलि�योो कीी चलनि�धि� 
प्रोोफााइल के  दबा ाव परी ीक्षणोंं से  पता ा चलता ा है  कि� मि�डकै  प 
योोजनााएं ं अचाानक मो ोचन दबा ावोंं का ा सा ामनाा करनेे के  लि� ए 
स्मॉॉलकैप योोजनााओं ंकीी तुुलनाा में अपेेक्षााकृृत बेेहतर स्थि�िति� में 
हंैं ।23

	 अपै्रैल-फरवरीी 2023-24 के दौौराान सकल आवक प्रत्यक्ष 
वि�देेशीी नि�वे श (एफडीीआई) 65.0 बि�लि� यन अमेेरि�कीी डॉ ॉलर 
रहाा, जबकि� एक सााल पहलेे इसीी अवधि� में यह 66.8 बि�लि�यन 

Chart IV.11: Fund raising by REITs and InvITs

Source: SEBI.

19	 https://economictimes.indiatimes.com/markets/stocks/news/fpis-lap-
up-reits-invits-wrap-up-earlier-commitments/articleshow/108477719.
cms?from=mdr

20	 https://www.sebi.gov.in/legal/regulations/mar-2024/securities-and-
exchange-board-of-india-real-estate-investment-trusts-amendment-
regulations-2024_82138.html
21	 https://www.sebi.gov.in/legal/circulars/mar-2024/introduction-of-beta-
version-of-t-0-rolling-settlement-cycle-on-optional-basis-in-addition-to-the-
existing-t-1-settlement-cycle-in-equity-cash-markets_82455.html
22	 https:/ /www.business-standard.com/markets/mutual -fund/
mutual-funds-pump-record-rs-45-000-crore-into-domestic-stocks-in-
march-124040200995_1.html
23	 https://www.moneycontrol.com/news/business/personal-finance/
stress-test-of-mutual-funds-winners-and-losers-in-round-1-12469231.html

चाार्टट IV.11: आरईआईटीी और इनवेस्टमेंट आईटीी द्वााराा 
नि�धि� प्राापण 

₹ 
क
रोो
ड़

आरईआईटीी
स्रोोत: सेबीी।

इनवेेस्टमंेंट आईटीी 
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अमेेरि�कीी डॉ ॉलर था ा (चाार्टट   IV.13a)। 60 प्रति� शत से अधि�क 
एफडीीआई इक्वि�िटीी प्रवााह वि�नि�र्माा�ण, कंप्यूूटर सेवााओं,ं बि�जलीी 
और अन्य ऊर्जाा� , खुुदराा और थोोक व्याापाार और वि�त्तीीय सेवााओं ं
काा रहाा है। इसकेे प्रमुुख स्रोोत देेश सिं�ंगाापुरु, मॉॉरीीशस, अमेेरि�काा, 

नीीदरलंैंड, जा ापाान और यू एई थे , जि� नकाा प्रवा ाह ल गभग 80 

प्रति�शत था ा। अपै्रैल-फरवरीी 2023-24 के  दौ ौराान नि� वल 

एफडीीआई 14.6 बि�लि� यन अमेेरि�कीी डॉ ॉलर रहाा, जबकि�  एक 

सााल पहलेे यह 26.7 बि�लि� यन अमेेरि�कीी डॉॉलर थाा, जि� सकाा 

मुुख्य काारण प्रत्याावर्ततन में वृदृ्धि� थीी।

	 यूूएनसीीटीीएडीी कीी एक हाालि�याा रि�पोोर्टट में  अनुुमाान लगाायाा 

गयाा है  कि�  2023 में  वै श्वि�क एफडीीआई प्रवा ाह में  2022 की ी 

तुुलनाा में माामूूलीी वृदृ्धि� होोगीी, जोो दोो यूरोोपीीय देेशोंं द्वााराा संंचाालि�त 

होोगीी24; हा ालांं�कि�, इन देेशोंं को ो छो ोड़कर, 2023 में  वै श्वि�क 

एफडीीआई प्रवााह में लगभग 18 प्रति�शत कीी गि�रा ावट आएगीी। 

अनि�श्चि�त वैश्वि�क नि�वेश वााताावरण के बीीच, भाारत ने 2023 में 

समकक्षीीय एशि�यााई अर्थथव्यवस्थााओं ंके बीीच एक अनुुकूूल नि�वेश 

के्षेत्र गंंतव्य के रूप में अपनीी स्थि�िति� बनााए रखीी (चाार्टट  IV.13बीी)। 

2024 के एफडीीआई वि�श्वाास सूचकांं�क25 में ईएमई के बीीच भाारत 

चौौथेे स्थाान प र रहाा , जो ो इसकीी वि�काास क्षमताा प र नि�रं तंर 

आशाावााद को ो दर्शा ा�ताा है । इसकेे अति�रि�क्त, भा ारत ने  यू रोोपीीय 

मुुक्त व्याापाार संंघ (ईएफटीीए) के सााथ एक व्याापाार और आर्थि�िक 

24	 यूूएनसीीटीीएडीी वैश्वि�क नि�वेश प्रवृतृ्ति� नि�गराानीी (जनवरीी 2024) के अनुसुाार, लक्ज़मबर्गग और नीीदरलंैंड सहि�त कुछ यूरोोपीीय अर्थथव्यवस्थााओं ंमें उच्च एफडीीआई प्रवााह के काारण, 2023 
मंें वैश्वि�क एफडीीआई प्रवााह 2022 कीी तुलुनाा में माामूूलीी रूप से 3 प्रति�शत बढ़ाा।
25	 कि�यर्नीी कीी ग्लोोबल बि�जनेस पॉॉलि�सीी कााउंंसि�ल रि�सर्चच रि�पोोर्टट के  अनुसुाार।

Chart IV.12: Mutual Fund Investments in Equities

Source: SEBI.

चाार्टट IV.13 : वि�देशीी प्रत्यक्ष नि�वेश प्रवााह  

Sources: RBI; IMF; CEIC; and respective central bank websites.

चाार्टट IV.12: इक्वि�िटीी मंें म्यूूचुुअल फंंड नि�वेेश
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भाागीीदाारीी समझौौतेे (टीीईपीीए) प र हस्तााक्षर कि� ए हैं ं, जि� समंें 
नि�वेश प्रति�बद्धतााएं ंशाामि�ल हैं ।26

	 माार्चच   2024 में  भा ारत में  वि�देेशीी पो ोर्टटफोोलि�योो नि�वे श 
(एफपीीआई) प्रवा ाह सकााराात्मक रहाा। माार्चच   2024 में  नि� वल 
एफपीीआई अं ंतर्वाा�ह 6.7 बि�लि� यन अमेेरि�कीी डॉ ॉलर था ा, 
जि�समंें इक्वि�िटीी (4.0 बि�लि� यन अमेेरि�कीी डॉ ॉलर) और ऋण 
(2.7 बि�लि� यन अमेेरि�कीी डॉ ॉलर) दो ोनोंं क्षे त्रोंं में  अं ंतर्वाा�ह था ा 
(चाार्टट  IV.14ए)। संंचयीी रूप से, 2023-24 में नि�वल एफपीीआई 
अंंतर्वाा�ह 41.6 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर थाा, जोो 2015-16 के 
बााद से सबसे अधि�क थाा। ऋण खंंड में  2023-24 के दौौराान 
16.4 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर काा नि�वल अंंतर्वाा�ह दर्जज कि�याा 
गयाा, जोो 2018-19 के बााद से सबसे अधि�क है, जबकि� इक्वि�िटीी 
खंंड में  नि� वल  एफपीीआई अं ंतर्वाा�ह 25.3 बि�लि� यन अमेेरि�कीी 
डॉॉलर थाा, जोो उभरतेे बााजाार अर्थथव्यवस्थााओं ंमें सबसे अधि�क 
हैै (चाार्टट   IV.14बीी)। वि�त्तीीय सेवााएं,ं ऑटोोमोोबााइल और ऑटोो 
घटक, स्वाास्थ्य सेवाा और पूंं�जीीगत साामाान 2023-24 के दौौराान 
इक्वि�िटीी अंंतर्वाा�ह कोो आकर्षि�ित करनेे वाालेे प्रमुुख क्षेत्र थे। अपै्रैल 
2024 में  (18 अपै्रैल  तक), नि� वल  एफपीीआई बहि�र्वा ा�ह 2.0 
बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर दर्जज कि�याा गयाा।

	 अपै्रैल-फरवरीी 2023-24 के दौौराान अनि�वाासीी जमाारााशि�योंं 
मंें नि�वल वृदृ्धि� 11.8 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर रहीी, जोो एक वर्षष 
पहलेे कीी 6.4 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर कीी वृदृ्धि� से अधि�क है, 
जि�सकाा मुुख्य काारण वि�देेशीी मुुद्राा अनि�वाासीी [एफसीीएनआर(बीी)] 
खाातोंं और अनि�वाासीी (बााह्य) रुपयाा खा ातोंं [एनआर(ई)ए] में  
नि�वल वृदृ्धि� में बढ़ोोतरीी है।

	 2023-24 कीी चौौथीी ति�मााहीी के दौौराान अब तक (फरवरीी 
तक), बााह्य वााणि�ज्यि�िक उधाार (ईसीीबीी) पंंजीीकरण 5.4 बि�लि�यन 
अमेेरि�कीी डॉ ॉलर के  बरा ाबर था ा और लगा ाताार दो ो ति� मााहि�योंं 
मंें ऋणाात्मक प्रवााह के बााद नि� वल ईसीीबीी धनाात्मक होो गयाा। 
संंचयीी आधाार पर, 2023-24 के पहलेे ग्याारह महीीनोंं के दौौराान 
ईसीीबीी पंंजीीकरण (41.5 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर) और सकल 
संंवि�तरण  (32.2 बि�लि� यन अमेेरि�कीी डॉ ॉलर) पि� छलेे वर्षष की ी 
इसीी अवधि� कीी तुुलनाा में अधि�क थे। नि�वल आधाार पर, ईसीीबीी 
प्रवााह 8.8 बि�लि� यन अमेेरि�कीी डॉॉलर रहाा, जबकि� पि� छलेे वर्षष 
इसीी अवधि� में नि�वल बहि�र्वाा�ह 1.5 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर थाा 
(चाार्टट  IV.15)।

	 अपै्रैल  2023 - फ रवरीी 2024 के  दौ ौराान पं ंजीीकृृत कु ल 
ईसीीबीी में से लगभग 80 प्रति�शत पूंं�जीीगत व्यय (उधाार और उप-
उधाार सहि�त) से संंबंंधि�त थे [चाार्टट  IV.16]।

26	 हााल हीी में ईएफटीीए (जि�समंें स्वि�िट्जरलंैंड, नॉॉरे्वे, लि�कटंेंस्टीीन और आइसलंैंड शाामि�ल 
हंैं) के सााथ हस्तााक्षरि�त टीीईपीीए में आगाामीी 15 वर्षोंं में 100 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर के 
नि�वेश और 1 मि�लि�यन प्रत्यक्ष नौौकरि�योंं कीी प्रति�बद्धताा शाामि�ल है।

Chart IV.14: Net Portfolio Investments

टि�प्पणि�याँँ�: 1. ऋण में स्वैैच्छि�िक प्रति�धाारण माार्गग और हााइब्रि�ड लि�खतोंं के तहत नि�वेश शाामि�ल है। 
2. *: 18 अपै्रैल 2024 तक काा डेटाा।
स्रोोत: रााष्ट्रीीय प्रति�भूति� डि�पॉॉजि�टरीी लि�मि�टेड (एनएसडीीएल); और अंतंर्राा�ष्ट्रीीय वि�त्त संसं्थाान।
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चाार्टट IV.14 : नि�वल पोोर्टटफोोलि�योो नि�वेश  

ए. भाारत बीी. समकक्षीीय अर्थथव्यवस्थााओं ंमंें इक्वि�िटीी अंतंर्वाा�ह (2023-24)
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अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�

	 वैैश्वि�क बें चमाार्कक दरें  ं जै सेे कि� प्रति�भू  ति�कृत एक दि� वसीीय 

वि�त्तीीयन दर (एसओएफआर) स्थि�िर होो गई हैं, हाालांं�कि� वे ऊंचेे 

स्तर पर हैं। हाालांं�कि�, बेंचमाार्कक दरों ं पर माासि�क भाारि�त औसत 

ब्यााज माार्जि�िन (डबल्यूएआईएम) बेंचमाार्कक दरों ं के साापेेक्ष जुलुााई 

2023 से 0.83-1.98 प्रति�शत कीी व्याापक सीीमाा में चलाा गयाा है 

(चाार्टट  IV.17)।

	 भाारतीीय नि�वाासि�योंं कीी वि�देेशीी वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं में वृदृ्धि� 

केे काारण अकू्तूबर-दि�संंबर 2023 के दौ ौराान भाारत काा नि� वल 

अंंतर्राा�ष्ट्रीीय नि�वे श 12.2 बि�लि� यन अमेेरि�कीी डॉ ॉलर ब ढ़कर 

(-) 370.4 बि�लि� यन अमेेरि�कीी डॉ ॉलर हो ो गयाा (चाार्टट   IV.18)। 

परि�णाामस्वरूप, भा ारत की ी अं ंतर्राा�ष्ट्रीीय वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं का ा 

अंंतर्राा�ष्ट्रीीय वि�त्तीीय देेयतााओं ंसे  अनुुपाात दि�सं ंबर 2023 में  

Source: RBI.

Chart IV.15: ECBs - Registrations and Flows

Source: Form ECB, RBI.

Chart IV.16: End-use of the Registered ECBs
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चाार्टट IV.15 : ईसीीबीी – पंजंीीकरण और प्रवााह  

चाार्टट IV.16:  पंजंीीकृृत ईसीीबीी काा अंतंि�म उपयोोग
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अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�

72.4 प्रति�शत होो गयाा, जोो एक ति� मााहीी पहलेे 70.9 प्रति�शत 
थाा। 2023-24 कीी तीीसरीी ति�मााहीी के दौौराान आरक्षि�त आस्ति�ियोंं 
मंें उल्लेेखनीीय वृदृ्धि� (34.8 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर) दर्जज कीी 
गई और दि�संंबर 2023 में भाारत कीी अंंतर्राा�ष्ट्रीीय आस्ति�ियोंं में 
इनकाा हि�स्साा 63.9 प्रति�शत रहाा।

	 भाारत काा वि�देेशीी मुुद्राा भंंडाार 5 अपै्रैल, 2024 कोो 648.6 
बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर के सर्ववकाालि�क उच्च स्तर पर पहुंं�च 

गयाा। 12 अपै्रैल, 2024 तक, भा ारत का ा वि�देेशीी मु ुद्राा भं ंडाार 
643.2 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर थाा, जोो दि�संंबर 2023 के अंंत 
मंें बकाायाा कुल वि�देेशीी ऋण के 99 प्रति�शत कोो कवर करनेे के 
लि�ए पर्याा�प्त है। (चाार्टट   IV.19ए)। 2023-24 के दौौराान भाारत के 
वि�देेशीी मुुद्राा भंंडाार में 68.0 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर कीी वृदृ्धि� 
हुुई, जो ो प्रमु ुख वि�देेशीी मु ुद्राा भं ंडाार रखनेे वा ालेे देेशोंं में  दू सरीी 
सबसे बड़ीी वृदृ्धि� है (चाार्टट  IV.19बीी)।

चाार्टट IV.18:  नि�वल अंतंररााष्ट्रीीय नि�वेश स्थि�िति� मंें परि�वर्ततन  

Source: RBI

Sources: Form ECB; and RBI staff estimates.

चाार्टट IV.17:  ईसीीबीी काा समग्र मूलू्य 
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	 माार्चच  2024 में अमेेरि�कीी डॉॉलर के मुुकााबलेे भाारतीीय रुपयाा 

(आईएनआर) में 0.04 प्रति�शत (माासि�क) कीी माामूूलीी गि�रा ावट 

आई, जबकि� यह सबसे कम अस्थि�िर प्रमुुख मुुद्रााओं ंमें से एक 

बनीी रहीी (चाार्टट  IV.20)।

	 40-मुुद्राा वाास्तवि�क प्रभाावीी वि�नि�मय दर (आरईईआर) कीी 

तुुलनाा में भाारतीीय रुपये में 0.3 प्रति�शत (माासि�क) कीी गि�राावट 

आई है क्योंंकि� ऋणाात्मक साापेेक्ष मूल्य अंंतर ने माार्चच  2024 में 

नााममाात्र प्रभाावीी शर्तोंं में भाारतीीय रुपये कीी वृदृ्धि� कोो ऑफसेट 

कर दि�याा है (चाार्टट  IV.21)।

	 भाारत का ा चा ालूू खा ाताा घााटाा (सीीएडीी) 2023-24 की ी 

तीीसरीी ति�मााहीी में जीीडीीपीी के 1.2 प्रति�शत पर पहुंं�च गयाा, जोो 

2023-24 कीी दूूसरीी ति� मााहीी में 1.3 प्रति�शत और 2022-23 

चाार्टट IV.20: अमेरेि�कीी डॉॉलर केे मुकुााबले भाारतीीय रुपये और अन्य प्रमुखु मुदु्रााओं ंकाा उताार-चढ़ााव 
(फरवरीी 2024 कीी तुुलनाा मंें माार्चच 2024 मंें) 

टि�प्पण: अमेेरि�कीी डॉॉलर (डीीएक्सवााई) प्रमुखु मुदु्रााओं ं(यूूरोो, जाापाानीी येन, ब्रि�टि�श पााउंंड, कैनेेडि�यन डॉॉलर, स्वीीडि�श क्रोोनाा, स्वि�िस फ्रैंक) कीी एक टोोकरीी के मुकुााबलेे अमेेरि�कीी डॉॉलर में उताार-चढ़ााव कोो माापताा है। 
स्रोोत: एफबीीआईएल; थॉॉमसन रॉॉयटर्सस; और आरबीीआई स्टााफ काा अनुमुाान।
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Chart IV.19: Foreign Exchange Reserves

Notes: 1. *: Data for financial year corresponds to end-March.

122. ^: Data for India and Russia is for April     , 2024, end-February for Switzerland and Hong Kong, and end-March for the remaining countries.

Sources: RBI; and respective central bank websites.

a. India* b. Select Major Economies^
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चाार्टट IV.19: वि�देशीी मुदु्राा भंडंाार

ए: भाारत*
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वि�देशेीी मुदु्राा भंडंाार

टि�प्पणि�याँँ�:	 1.	*: वि�त्तीीय वर्षष काा डेटाा माार्चच के अंतं काा है।
	 2.	^:भाारत और रूस के लि�ए डेटाा अपै्रैल, 2024 के लि�ए है, स्वि�िट्जरलंैंड और हांं�गकांं�ग के लि�ए 12 फरवरीी के अंतं और शेष देशेोंं के लि�ए माार्चच के अंतं के लि�ए है।
स्रोोत: आरबीीआई; और संबंधंि�त केंद्रीीय बैंक वेबसााइटंें।

वि�देशेीी मुदु्राा भंडंाार आरक्षि�त भंडंाार में परि�वर्ततन (दाायाँँ� माान)आरक्षि�त भंडंाार में परि�वर्ततन (दाायाँँ� माान)
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अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�

कीी तीीसरीी ति� मााहीी में  2.0 प्रति� शत थाा। मजबू त सेवाा नि�र्या ा�त 
और मजबूत वि�प्रेषण प्रााप्ति�योंं ने 2023-24 कीी तीीसरीी ति�मााहीी 
मंें चा ालूू खाातेे प र मााल आयाात दबा ाव कोो कम कि�या ा। नि� वल 
पूंं�जीी प्रवााह सीीएडीी से अधि�क होो गयाा, जि�से मजबूत एफपीीआई 
और बैंकिं�ग पूंं�जीी काा समर्थथन प्रााप्त थाा, जि�ससेे ति�मााहीी के दौौराान 
भुगुताान संंतुुलन (बीीओपीी) के आधाार पर वि�देेशीी मुुद्राा भंंडाार में 
6.0 बि�लि�यन कीी वृदृ्धि� हुई (चाार्टट  IV.22)।

	 दि�संंबर 2023 के अंंत में, भाारत काा वि�देेशीी ऋण 648.2 
बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर थाा (चाार्टट  IV.23ए); दि�संंबर 2023 के 
अंंत में वि�देेशीी ऋण से जीीडीीपीी अनुुपाात घटकर 18.7 प्रति�शत 
होो गयाा (सि�तंबर 2023 के अंंत में यह 18.8 प्रति�शत थाा)। भाारत 
केे बााहरीी क्षेत्र ने सुदुृढ़ताा प्रदर्शि�ित कि�याा, जोो दि�संंबर 2023 के 
अंंत में प्रमुुख भेद्यताा संंकेेतकोंं के स्थाायीी स्तरोंं द्वााराा दर्शाा�याा गयाा 
हैै (चाार्टट  IV.23बीी)।

Chart IV.22: India’s Balance of Payments

Source: RBI.

Chart IV.21: Movements in the 40-Currency Real Effective Exchange Rate

b. Decomposition of Monthly Changesa. Monthly Changes

Source: RBI.
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चाार्टट IV.21 : 40 मुदु्राा वाास्तवि�क प्रभाावीी वि�नि�मय दर मंें वि�योोजन

चाार्टट IV.22 : भाारत काा भुुगताान शेेष 

ए. माासि�क परि�वर्ततन
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बीी. माासि�क परि�वर्ततनोंं काा वि�घटन 
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त 
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स्रोोत: आरबीीआई 
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स्रोोत: आरबीीआई 

बीीओपीी आधाार पर आरक्षि�त नि�धि�योंं में परि�वर्ततन (+वृदृ्धि�/-कमीी)
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सीीएडीी-जीीडीीपीी अनुपुाात (दाायाँँ� माान)
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अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�

भुुगताान प्रणाालि�याँँ�

	 माार्चच   2024 में  वि�भि�न्न भु गुताान मााध्यम में  डि �जि�टल 

लेेनदेेन में वृदृ्धि� हुई, जि�सकीी अगुवुााई एकीीकृृत भुगुताान इंटरफेेस 

(यूूपीीआई), रा ाष्ट्रीीय इलेेक्ट्रॉॉनि�क नि�धि� अं  ंतरण  (एनईएफटीी) 

और भाारत बि�ल भु गुताान प्रणाालीी (बीीबीीपीीएस) [साारणीी IV.3] 

केे मााध्यम से खुुदराा लेेनदेेन ने  कीी। तत्कााल सकल नि�पटा ान 

(आरटीीजीीएस) के मााध्यम से बड़े मूल्य के लेेनदेेन ने माात्राा और 

मूूल्य के दृष्टि�कोोण से त्वरि�त वृदृ्धि� (वर्षष दर वर्षष) दि�खााई। यूपीीआई 

नेे माार्चच  2024 में 13.4 बि�लि� यन लेेनदेेन काा महत्वपूूर्णण पड़ााव 

पाार कि�या ा, जि� ससेे इसकीी सं ंख्याा में  एक और बि�लि� यन जुडु़ 

गयाा। खुुदराा क्षेत्र में मोोबााइल लेेनदेेन में लगााताार वृदृ्धि� काा देेखाा 

गयाा, जोो व्यक्ति�-सेे- व्याापाारीी (पीी2एम) लेेनदेेन से प्रेरि�त थाा, जोो 

एक सााल पहलेे 55.6 प्रति�शत कीी तुुलनाा में कुल माात्राा काा 61.7 

प्रति�शत थाा।  यह उछााल ₹500 तक कीी लेेन-देेन शे्रेणीी में आयाा, 

जि�ससेे औसत यूपीीआई लेेन-देेन के आकाार में गि�राावट आई।27 

इससेे छो ोटेे व्याापाारीी आउटलेेट््स प र डि �जि�टल भु गुताान के  

उपयोोग में वृदृ्धि� काा संंकेेत मि�लाा। बीीबीीपीीएस के तहत, लेेन-देेन 

केे लि� ए औसत टि� कट आकाार माार्चच   2024 में 45.7 प्रति� शत 

चाार्टट IV.23 : बााह्य क्षेते्रक दुुर्बबलताा संकेंेतक: भाारत

टि�प्पणि�याँँ�:	 1.	वि�त्तीीय वर्षष के लि�ए बााह्य ऋण देयेतााओं ंपर डेटाा माार्चच के अंतं काा है।
	 2.	ओएम: मूल परि�पक्वताा; आरएम: अवशि�ष्ट परि�पक्वताा; और आईआईपीी: अंतंर्राा�ष्ट्रीीय नि�वेश कीी स्थि�िति�।
स्रोोत: आरबीीआई; और भाारत सरकाार। 

साारणीी 7 : चुुनि�न्दाा भुुगताान प्रणाालि�योंं मंें वृृद्धि� दर
(वर्षष दर वर्षष प्रति�शत) 

भुुगताान प्रणाालीी लेेनदेेन माात्राा लेेनदेेन मूलू्य 

फर -23 फर -24 माार्चच-23 माार्चच-24 फर -23 फर -24 माार्चच-23 माार्चच-24

आरटीीजीीएस 11.2 18.8 7.8 12.3 16.7 21.2 11.5 12.4

एनईएफटीी 28.7 47.3 26.8 45.2 12.1 25.1 7.4 15.2

यूूपीीआई 66.4 60.6 60.0 55.3 49.5 47.9 46.3 40.8

आईएमपीीएस 6.4 19.4 1.0 16.8 21.9 21.2 18.2 16.2

एनएसीीएच 67.3 13.1 22.2 22.8 35.2 15.6 35.0 15.8

एनईटीीसीी 18.4 12.1 13.3 10.6 29.0 19.2 23.7 17.2

बीीबीीपीीएस 54.1 29.8 56.5 25.4 63.4 85.8 61.6 82.8

नोोट: आरटीीजीीएस: तत्कााल सकल नि�पटाान; एनईएफटीी: रााष्ट्रीीय इलेेक्ट्रॉॉनि�क नि�धि� अंतंरण; यूूपीीआई: एकीीकृृत भुगुताान इंटरफेेस; आईएमपीीएस: तत्कााल भुगुताान सेवाा; 
एनएसीीएच: रााष्ट्रीीय स्वचाालि�त समााशोोधन गृहृ; एनईटीीसीी: रााष्ट्रीीय इलेेक्ट्रॉॉनि�क टोोल संगं्रह; बीीबीीपीीएस: भाारत बि�ल भुगुताान प्रणाालीी।
स्रोोत: आरबीीआई।
27	 माार्चच 2024 में औसत टि�कट आकाार में 9.4 प्रति�शत (वर्षष दर वर्षष) कीी गि�राावट आई।

b. External Vulnerability Indicators

US$ billion

End-Dec 2023

End Mar 2023

End-Sep 2023

End Mar 2013

Net IIP to
GDP ratio

Short-term debt (RM)
 to reserves ratio

Short-term debt (0M)
 to total debt ratio

External debt
to GDP ratio

22.4
19.0
18.8
18.7

-300 30 60
Per cent

a. External Debt

648.2
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ए. बााह्य ऋण 

यूूएस बि�लि�यन डॉॉलर 

वि�देशेीी ऋण और
जीीडीीपीी काा अनुपुाात

नि�वल आईआईपीी और 
जीीडीीपीी काा अनुपुाात

अल्पकाालि�क ऋण (ओएम) 
और कुल ऋण काा अनुपुाात

अल्पकाालि�क ऋण (आरएम) और 
आरक्षि�त नि�धि� काा अनुपुाात

दि�सं.ं23 के अंतं में  
सि�तं.23 के अंतं में  
जूून 23 के अंतं में  

दि�सं.ं23 के अंतं में  
माार्चच 23 के अंतं में  

सि�तं.23 के अंतं में  
माार्चच 13 के अंतं में  

बीी. बााह्य भेेद्यताा संकेंेतक

प्रति�शत 
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बढ़ाा, जोो लेेन-देेन के मूल्य में तेज वृदृ्धि� (वर्षष-दर-वर्षष) के काारण 
हुुआ। फरवरीी 2024 में, क्रेडि�ट काार्डड   लेेन-देेन कीी माात्राा और 
मूूल्य में क्रमशःः 34.0 प्रति�शत और 25.7 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुई। 
एससीीबीी के बकाायाा क्रेडि�ट काार्डोंं कीी संंख्याा फरवरीी 2024 में 
10 करोोड़ के आंंकडे़े कोो पाार कर गई (एससीीबीी के कुल क्रेडि�ट 
खाातोंं कीी संंख्याा के 26.6 प्रति� शत के बरा ाबर28)। 2023-24 
(अपै्रैल-फरवरीी) के  दौ ौराान, व्यक्ति�गत ऋणोंं में  ल गभग 14.6 
प्रति�शत वृदृ्धि� (वर्षष-दर-वर्षष) क्रेडि�ट काार्डड प र लेेन-देेन (मूूल्य के 
संंदर्भभ में) के काारण रहीी है। 

	 भाारतीीय रा ाष्ट्रीीय भु गुताान नि� गम  (एनपीीसीीआई) की ी पू र्णण 
स्वाामि�त्व वा ालीी सहाायक कं पनीी एनपीीसीीआई अं ंतररााष्ट्रीीय 
भुगुताान लि�मि�टे ड  (एनआईपीीएल) ने  ने पााल की ी फो ोनपेे पे मंेंट 
सर्वि�िस लि�मि�टेड के सााथ सााझेेदाारीी में अब दोोनोंं देेशोंं के बीीच 
सीीमाा पाार भुगुताान के लि�ए यूपीीआई कोो चाालूू कर दि�याा है। इससेे 
भाारतीीय उपभोोक्ताा क्यूूआर कोोड के मााध्यम से नेपााल में कई 
व्याापाारि�क स्थाानोंं पर पीी2एम भुगुताान कर सकंेंगेे।

	 2024 को ो वि�काासाात्मक और वि�नि�याामक नी ीति�योंं प र 
वक्तव्य में रि�ज़र्वव बैंक ने यूपीीआई के मााध्यम से नकद जमाा कीी 
सुवुि�धाा देेनेे और तीीसरेे पक्ष के अनुुप्रयोोगोंं के मााध्यम से प्रीीपेेड 
भुगुताान उपकरणोंं (पीीपीीआई) तक यूपीीआई कीी पहुँँ �च बढ़ाानेे काा 
प्रस्तााव रखाा। इसकेे अति�रि�क्त, रि�ज़र्वव बैंक ने गैर-बंैंक भुगुताान 
प्रणाालीी संंचाालकोंं कोो उपयोोगकर्ताा� पहुँँ  �च बढ़ाानेे और वि�वि�धताा 
लाानेे तथाा सीीबीीडीीसीी प्लेेटफॉॉर्मम की ी लोोचनीीयताा जाँँ�चने के लि�ए 
कंेंद्रीीय बैंक डि �जि�टल मुुद्राा (सीीबीीडीीसीी) वॉॉलेेट प्रदाान करनेे में 
सक्षम बनाानेे काा प्रस्तााव रखाा।

V. नि�ष्कर्षष

	 इस पृ षृ्ठभूमि� में , आरबीीआई की ी मौ ौद्रि�क नी ीति�  समि�ति� 
(एमपीीसीी) ने  3-5 अपै्रैल, 2024 के  दौ ौराान बै ठक की ी और 
समाायोोजन वाापस लेेनेे के रुख के सााथ नीीति� दर कोो 6.5 प्रति�शत 
पर बनााए रखनेे के लि�ए मतदाान कि�याा। उम्मीीद है कि� साामाान्य 
दक्षि�ण-पश्चि�म माानसूून कृषि� गति�वि�धि� कोो बढ़ाावाा देेगाा, जबकि� 
वि�नि�र्माा�ण ला ाभप्रदताा को ो बना ाए रखेेगाा और से वाा गति�वि�धि� 

संंभवतःः महाामाारीी-पूूर्वव प्रवृ तृ्ति� से ऊपर बढ़ेगीी। मांं�ग कीी स्थि�िति�योंं 
केे संंबंंध में, एमपीीसीी ने उम्मीीद जतााई कि� ग्राामीीण गति�वि�धि� में 
और तेजीी आनेे और उपभोोक्ताा वि�श्वाास में सुधुाार के सााथ स्थि�िर 
शहरीी मांं�ग से नि� जीी खपत में तेजीी आएगीी। समि�ति� ने महसूूस 
कि�याा कि� व्याावसाायि�क आशाावााद, स्वस्थ कॉॉरपोोरेेट और बैंक 
तुुलन पत्र, मजबूत सरकाारीी पूंं�जीीगत व्यय और नि� जीी पूंं�जीीगत 
व्यय चक्र में तेजीी के संंकेेतोंं के सााथ नि�श्चि�त नि�वेश कीी संंभाावनााएं ं
उज्ज्वल बनीी हुई हैं। नकााराात्मक पक्ष पर, इसनेे भू-रााजनीीति�क 
दबााव, अंंतररााष्ट्रीीय वि�त्तीीय बााजाारोंं में अस्थि�िरताा, भू-आर्थि�िक 
वि�खंंडन, लााल साागर में बढ़तेे व्यवधाान और कठोोरतम मौौसम कीी 
घटनााओं ंसे होोनेे वाालीी प्रति�कूल परि�स्थि�िति�योंं पर ध्याान दि�याा। 
यह अनुुमाान लगाातेे हुए कि� जोोखि�म समाान रूप से संंतुुलि�त हैं, 
एमपीीसीी ने  2024-25 के लि� ए वा ास्तवि�क जीीडीीपीी वृ दृ्धि� 7.0 
प्रति�शत रहनेे काा अनुुमाान लगाायाा और इसकेे संंभाावि�त वि�काास 
केे लि�ए एक ति�मााहीी माार्गग नि�र्धा ा� रि�त कि�याा। इसकेे अलाावाा, अपने 
आकलन में, खााद्य मूल्य अनि�श्चि�ततााएं ंमुुद्राास्फीीति� के दृष्टि�कोोण 
पर दबााव डाालनाा जाारीी रखतीी हैं ं, सााथ हीी जलवाायु ुआघाातोंं 
कीी ब ढ़तीी घ टनााएं ंखााद्य कीीमतोंं के लि� ए एक प्रमु ुख जोोखि�म 
हंैं। इसनेे कहाा कि� साामाान्य माानसूून के शुरुुआतीी संंकेेत खरीीफ 
मौौसम के लि� ए अच्छेे हैं। दूसरीी ओर, फर्मोंं द्वााराा साामनाा कि� ए 
जाानेे वाालेे लाागत दबााव में वृदृ्धि� देेखीी जाा रहीी है और हााल हीी में 
अंंतररााष्ट्रीीय कच्चेे तेल कीी कीीमतोंं में आई तेजीी से मुुद्राास्फीीति� 
केे आगेे ब ढ़नेे काा जोोखि�म बढ़ रहाा है । तदनुुसाार, एमपीीसीी ने  
2024-25 के लि�ए सीीपीीआई मुुद्राास्फीीति� कोो 4.5 प्रति�शत पर 
जोोखि�म के सााथ संंतुुलि�त करनेे काा अनुुमाान लगाायाा।

	 एमपीीसीी के अनुुसाार, मजबूत नि�वे श मांं�ग और उत्सााहि�त 
व्याापाार और उपभोोक्ताा भा ावनााओं ंके  का ारण घरे ेलूू आर्थि�िक 
गति�वि�धि� सुदुृढ़ बनी ी हु ई है । हे डलााइन मुुद्राास्फीीति� दि�सं ंबर के 
शि�खर से नी ीचेे आ गई है ; हा ालांं�कि�, खााद्य मू ल्य दबा ाव जाारीी 
अवस्फीीति� प्रक्रि �याा को ो बा ाधि�त कर रहेे हैं , जबकि� प्रति�कू  ल 
जलवाायु ुघटनााओं ंऔर भू-रााजनीीति�क दबाावोंं से उत्पन्न आघाातोंं 
नेे दृष्टि�कोोण में अनि�श्चि�ततााएं ंजोोड़ दीी हैं। इस मााहौौल में, एमपीीसीी 
नेे संंकल्प लि�याा कि� मुुद्राास्फीीति� के 4 प्रति�शत लक्ष्य तक पहुंं�चने 
तक मु ुद्राास्फीीति� के  अवस्फीीति� के  माार्गग को  ो बना ाए रखनेे की ी 

28	 दि�संबंर 2023 तक, बैंकिं�ग सांं�ख्यि�िकीीय वि�वरणीी (बीीएसआर-1)।
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आवश्यकताा है। मुुद्राास्फीीति� कीी उम्मीीदोंं कोो स्थि�िर रखनेे के लि�ए 
मौौद्रि�क नी ीति� कोो सक्रि�य रूप से अपस्फीीति�काारक बने  रहनाा 
चााहि�ए क्योंंकि� मूल्य स्थि�िरताा वि�काास कीी नींंव रखतीी है। गवर्ननर 
श्रीी शक्ति�कांं�त दाास के शब्दोंं में, "अर्थथव्यवस्थाा केे सर्वोोत्तम हि�त 
मंें यह आवश्यक हैै कि� सीीपीीआई मुुद्राास्फीीति� नि�रंतंर कम होोतीी 

रहेे और टि�कााऊ आधाार पर लक्ष्य केे अनुुरूप बनीी रहेे। जब तक 
यह हाासि�ल नहींं होो जााताा, हमााराा काार्यय अधूूराा हैै... हमााराा प्रयाास 
स्थाायीी आधाार पर मूूल्य स्थि�िरताा सुुनि�श्चि�त करनाा हैै, जि�ससे 
उच्च वि�काास कीी नि�रंतंर अवधि� काा माार्गग  प्रशस्त होो... हमााराा 
लक्ष्य दृष्टि� मंें हैै और हमंें सतर्कक  रहनाा चााहि�ए"। 29

29	 गवर्ननर काा वक्तव्य: 5 अपै्रैल, 2024, द्वि�-माासि�क मौौद्रि�क नीीति� वक्तव्य, 2024-2025।
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वर्षष 2023-24 कीी चौौथीी ति� मााहीी के दौौराान आयोोजि�त रि�ज़र्वव 
बंैंक के ति�मााहीी उद्यम सरे्वेक्षणोंं के मुखु्य नि�ष्कर्षष इस प्रकाार हैं:

•	 �वि�नि�र्माा�ण क्षे त्र में  क्षमताा उपयोोग (सीीयूू) 2023-24 की ी 
दूसरी तिमाही के 74.0 प्रतिशत के स््तर से 2023-24 की 
तीसरी तिमाही मेें 74.7 प्रतिशत हो गया, जिसमेें मौसमी 
रूप  से समायोजित सीयू 10 ब ीपीएस ब ढ़कर 74.6 
प्रतिशत हो गया।

•	 �वि�नि�र्माा�तााओं ंने आगाामीी ति�मााहि�योंं में सीी.यूू. पर सकााराात्मक 
दृष्टिकोण बनाए रखा है (चार््ट  ए1 और चार््ट  ए2)।

•	 �वि�नि�र्माा�ण फर्मोंं कोो उम्मीीद है  कि� 2024-25 कीी प हलीी 
तिमाही मेें म  ौसमी नरमी के ब ाद  2024-25 की तीसरी 
तिमाही मेें  उत््पपादन आशावाद मेें   सधुार होने का  
अनुमुाान है।

•	 �अगलीी तीीन ति�मााहि�योंं में सेवाा कंपनि�योंं के टर्ननओवर काा 
पूर््ववानमुान अत््यधिक सकारात््मक है (चार््ट  A3)।

•	 �सेवाा क्षेत्र कीी कंपनि�योंं के बीीच समग्र काारोोबाारीी भाावनााएं ं
2024 के अतं तक अत््यधिक आशावादी ब नी रहेेंगी 
(चार््ट  A4)।

अनुलुग्नक 1: आरबीीआई केे उद्यम सर्वेक्षणोंं से ेप्रमुखु नि�ष्कर्षष

(Contd..)

Chart A1: Capacity Utilisation in Manufacturing 
Sector

Source: Order Books, Inventories and Capacity Utilisation Survey, RBI.
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Chart A2: Manufacturers' Assessment and 
Expectations on Capacity Utilisation

Source: Industrial Outlook Survey, RBI.
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Chart A3: Expectations on Production/Turnover

Sources: Industrial Outlook Survey; and Services and Infrastructure Outlook
Survey, RBI.
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Chart A4: Expectations on Overall Business 
Situation
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चाार्टट ए1: वि�नि�र्माा�ण क्षेते्र मंें क्षमताा उपयोोग

चाार्टट ए3: उत्पाादन/काारोोबाार केे संबंंधं मंें अपेेक्षााएंं चाार्टट ए4: समग्र व्याावसाायि�क स्थि�िति� केे संबंंधं मंें अपेेक्षााएं ं

चाार्टट ए2: क्षमताा उपयोोग पर वि�नि�र्माा�तााओं ंकाा 
मूलू्यांं�कन और अपेेक्षााएं ं 

प्रति�
श

त 

नि�
वल प्रति� 



उ
त्त
र 
(प्रति�

शत

) 

नि�
वल प्रति� 



उ
त्त
र 
(प्रति�

शत

) 

नि�
वल प्रति� 



उ
त्त
र 
(प्रति�

शत

) 

सीीयूू सीीजनलीी समाायोोजि�त

वि�नि�र्माा�ण वि�नि�र्माा�ण
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अर्थथव्यवस्थाा कीी स्थि�िति�

अनुलुग्नक 1: आरबीीआई केे उद्यम सर्वेक्षणोंं से ेप्रमुखु नि�ष्कर्षष

•	 �तीीनोंं क्षेत्रोंं कीी कंपनि�यांं� अगलीी तीीन ति�मााहि�योंं में रोोजगाार 
की स््थथिति को लकर आशावादी बनी रहीीं (चार््ट  A5)।

•	 �2024 के अंतं तक सभीी क्षेत्रोंं में लाागत काा दबााव जाारीी 
रहने की सभंावना है।

•	 ��बि�क्रीी मूल्योंं पर व्याावसाायि�क धाारणाा इनपुटु लाागत उताार-
चढ़़ाव पर अपेक्षाओ ंके अनरुूप बनी हुई है  (चार््ट  ए 6 और 
चार््ट  ए 7)।  

•	 �वरि�ष्ठ ऋण अधि�काारि�योंं ने ऋण मांं�ग कीी स्थि�िति� के बाारे े

मेें आशावादी राय व््यक्त की तथा ऋणोों के लि ए आसान 
नियम व शर्ततें जारी रहने की उम््ममीद जताई (चार््ट  A8)।

नोोट: ‘नि�वल प्रति�क्रि�याा’ कीी गणनाा आशाावााद कीी रि�पोोर्टट  करनेे 
वाालेे और नि�रााशाावााद कीी रि�पोोर्टट  करनेे वाालेे उत्तरदाातााओं ंके 
प्रति�शत के बीीच के अंतंर के रूप में कीी जाातीी है। वृदृ्धि� वि�कल्प 
(I) सभीी माापदंडंोंं के लि�ए एक आशाावाादीी प्रति�क्रि�याा है, लाागत 
सेे सं बंंधंि�त माापदंडंोंं को ो छो ोड़कर, जै सेे कि�  कच्चेे मााल की ी 
लाागत, आदि�, जबकि� कमीी वि�कल्प (D) एक उत्तरदााताा कंपनीी 
केे दृष्टि�कोोण से आशाावााद कोो दर्शाा�ताा है।

Chart A5: Expectations on Employment 
Situation

Chart A7: Expectations on Selling Price

Chart A6: Expectations on Input Cost

Chart A8: Senior Loan Officers' Assessment and 
Expectations on Credit Demand

Source: Bank Lending Survey, RBI.
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Survey, RBI.

Sources: Industrial Outlook Survey; and Services and Infrastructure Outlook
Survey, RBI.

Sources: Industrial Outlook Survey; and Services and Infrastructure Outlook
Survey, RBI.
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चाार्टट ए5: रोोजगाार कीी स्थि�िति� केे संबंंधं मंें
अपेेक्षााएं ं

चाार्टट ए7: वि�क्रय मूलू्य केे संबंंधं मंें अपेेक्षााएं ं चाार्टट ए8: वरि�ष्ठ ऋण अधि�काारि�योंं काा मूलू्यांं�कन और 
के्रेडि�ट मांं�ग केे संबंंधं मंें अपेेक्षााएं ं

चाार्टट ए6: इनपुट लाागत केे संबंंधं मंें अपेेक्षााएं ं
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त 

स्रोोत: औद्योोगि�क आउटलुकु सरे्वेक्षण; और से वााएं ंऔर अवसंरंचनाा आउटलुकु 
सरे्वेक्षण, आरबीीआई। 

स्रोोत: औद्योोगि�क आउटलुकु सरे्वेक्षण; और से वााएं ंऔर अवसंरंचनाा आउटलुकु 
सरे्वेक्षण, आरबीीआई। स्रोोत: बंैंक ऋण सरे्वेक्षण, आरबीीआई।

स्रोोत: औद्योोगि�क आउटलुकु सरे्वेक्षण; और से वााएं ंऔर अवसंरंचनाा आउटलुकु 
सरे्वेक्षण, आरबीीआई। 
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वि�नि�र्माा�ण सेेवााएंं अवसंरंचनाा मूूल्यांं�कन
वाास्तवि�क ऋण वृदृ्धि�   (ति�मााहीी दर ति�मााहीी) (दाायाँँ� माान) 
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