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गवर्ननर काा वक्‍‍तव्य

बनीी हुुई हैै। इसकेे अलाावाा, एमपीीसीी नेे सर्ववसम्मति� सेे अपनाा रुख 
बदलकर ‘तटस्थ’ करनेे काा नि�र्णणय लि�याा तथाा संवंृदृ्धि� कोो समर्थथन 
प्रदाान करतेे हुुए लक्ष्य केे सााथ मुदु्राास्फीीति� केे टि�कााऊ संरंेखेण पर 
स्पष्ट रूप सेे ध्याान कंेंद्रि�त करनेे काा नि�र्णणय लि�याा।

एमपीीसीी नेे कहाा कि� वर्ततमाान मंें मुदु्राास्फीीति� और संवंृदृ्धि� केे 
समष्टि�-आर्थि�िक माापदंडं अच्छीी तरह सेे संतंुलुि�त हंैं। हेेडलााइन 
मुदु्राास्फीीति� कीी प्रवृतृ्ति� अधोोमुखुीी रहीी हैै, हाालांं�कि� इसकीी गति� 
धीीमीी और असमाान रहीी हैै। आगेे चलकर, हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति� 
मंें नरमीी सि�तंबर मंें उलटनेे कीी उम्मीीद हैै और अन्य काारकोंं केे 
अलाावाा प्रति�कूूल आधाार प्रभाावोंं केे काारण नि�कट अवधि� मंें उच्च 
स्तर पर बनेे रहने कीी संभंाावनाा हैै। इस वि�त्तीीय वर्षष मंें खरीीफ 
कीी अच्छीी बुआुई, पर्याा�प्त बफर स्टॉॉक और रबीी कीी बुआुई केे 
लि�ए अनुकूुूल मि�ट्टीी कीी अच्छीी नमीी कीी स्थि�िति� केे काारण खााद्य 
मुदु्राास्फीीति� केे दबााव मंें कुुछ कमीी आ सकतीी हैै। प्रति�कूूल मौौसम 
कीी घटनााएं ंखााद्य मुदु्राास्फीीति� केे लि�ए आकस्मि�िक जोोखि�म उत्पन्न 
करतीी रहतीी हंैं। दूूसरीी ओर, मूूल मुदु्राास्फीीति� अपने नि�चलेे स्तर 
पर पहुंं�च गई हैै1। सीीपीीआई काा ईंधंन घटक संकुंुचन मंें बनाा  
हुुआ हैै।2

नि�जीी खपत और नि�वेश मंें भीी वृदृ्धि� केे काारण घरेलूेू संवंृदृ्धि� 
नेे अपनीी गति� बनााए रखीी हैै। आघाात-सह संवंृदृ्धि� हमें मुदु्राास्फीीति� 
पर ध्याान कंेंद्रि�त करनेे काा अवसर प्रदाान करताा हैै तााकि� इसेे 
4 प्रति�शत केे लक्ष्य तक टि�कााऊ रूप सेे कम कि�याा जाा सकेे। 
इन परि�स्थि�िति�योंं मंें, एमपीीसीी नेे आनेे वाालेे महीीनोंं मंें उभरतेे 
मुदु्राास्फीीति� कीी संभंाावनाा पर सतर्कक  रहने काा नि�र्णणय लि�याा। मौौजूूदाा 
मुदु्राास्फीीति� और संवंृदृ्धि� कीी स्थि�िति� तथाा संभंाावनाा कोो ध्याान मंें 
रखतेे हुुए, एमपीीसीी नेे रुख कोो बदलकर ‘तटस्थ’ करनाा तथाा 
संवंृदृ्धि� कोो समर्थथन प्रदाान करतेे हुुए लक्ष्य केे सााथ मुदु्राास्फीीति� 
केे टि�कााऊ संरंेखेण पर स्पष्ट रूप सेे ध्याान कंेंद्रि�त करनाा उचि�त 
समझाा।

लचीीलाा मुदु्राास्फीीति� लक्ष्यीीकरण (एफ़आईटीी) ढांं�चे कोो 
2016 मंें शुरुू कि�ए जाानेे केे बााद सेे 8 वर्षष पूूरे ेहोो चुकेुे हंैं। यह भाारत 
मंें 21वींं सदीी काा एक प्रमुखु संरंचनाात्मक सुधुाार हैै। यह नि�र्णणय 
लेेनेे केे लि�ए समि�ति� केे दृष्टि�कोोण, नीीति� नि�र्माा�ण प्रक्रि�याा और 
संचंाार कीी पाारदर्शि�िताा, माात्राात्मक रूप सेे परि�भााषि�त मुदु्राास्फीीति� 
लक्ष्य पर नि�र्भभर जवााबदेहेीी और परि�चाालनगत स्वतंत्रताा केे लि�ए 
जाानाा जााताा हैै। पि�छले कुुछ वर्षोंं मंें यह ढांं�चाा वि�भि�न्न ब्यााज दर 
चक्रोंं और मौौद्रि�क नीीति� रुखोंं केे अनुरुूप परि�पक्व हुुआ हैै।

जब मंैं पीीछेे देखेताा हँूँ�, तोो मंैं पूूरे ेवि�श्वाास केे सााथ कह सकताा 
हँूँ� कि� एफ़आईटीी नेे पि�छले कई वर्षोंं मंें हमाारे े लि�ए बहुुत अच्छाा 
कााम कि�याा हैै और अपनीी योोग्यताा सााबि�त कीी हैै। इसनेे कोोवि�ड-
19 सेे पहले कीी अवधि� केे दौौराान मूूल्य स्थि�िरताा काा युगु लाायाा, 
जि�समंें मुदु्राास्फीीति� औसतन 4 प्रति�शत कीी लक्ष्य दर केे आसपाास 
रहीी। इसकेे बााद, पि�छले चाार वर्षोंं मंें कई स्रोोतोंं सेे जाारीी वैैश्वि�क 
उथल-पुथुल केे बाावजूद, एफ़आईटीी ढांं�चे मंें नि�हि�त लचीीलेेपन 
नेे हमें संवंृदृ्धि� काा समर्थथन करतेे हुुए इन अभूूतपूर्वव चुनुौौति�योंं काा 
प्रभाावीी ढंंग सेे समााधाान करनेे मंें मदद कीी हैै। भाारत मंें मौौद्रि�क 
नीीति�, कोोवि�ड-19 महाामाारीी केे दौौराान आर्थि�िक मंंदीी काा नि�र्णाा�यक 
और तेेजीी सेे जवााब देनेेे मंें सक्षम थीी और 2022 कीी शुरुुआत मंें 
यूूके्रेन मंें युदु्ध शुरुू होोनेे केे बााद मुदु्राास्फीीति� केे दबााव केे नि�र्माा�ण केे 
दौौराान भीी अग्रसक्रि�य रूप सेे प्रति�क्रि�याा देनेेे मंें सक्षम थीी। मौौजूूदाा 
संतंुलुि�त संवंृदृ्धि�-मुदु्राास्फीीति� गति�कीी एफआईटीी ढांं�चे कीी सफलताा 
काा प्रमााण हैै।

मौौद्रि�क नीीति� समि�ति� (एमपीीसीी) केे नि�र्णणय और वि�चाार-वि�मर्शश

नए बााह्य सदस्योंं केे सााथ मौौद्रि�क नीीति� समि�ति� (एमपीीसीी) 
कीी बैैठक 7, 8 और 9 अकू्तूबर 2024 कोो हुुई। उभरतीी समष्टि�- 
आर्थि�िक और वि�त्तीीय स्थि�िति�योंं और संभंाावनाा केे मूूल्यांं�कन केे 
बााद, इसनेे 6 मंें सेे 5 कीी बहुुमत सेे नीीति�गत रेपेोो दर कोो 6.50 
प्रति�शत पर यथाावत् रखनेे काा नि�र्णणय लि�याा। परि�णाामस्वरूप, 
स्थाायीी जमाा सुवुि�धाा (एसडीीएफ) दर 6.25 प्रति�शत और सीीमांं�त 
स्थाायीी सुवुि�धाा (एमएसएफ) दर और बंैंक दर 6.75 प्रति�शत पर 

गवर्ननर काा वक्तव्य* 
शक्ति�काान्त दाास

*
	

गवर्ननर काा वक्तव्य: 9 अकू्तूबर 2024

1	 मूूल (खााद्य और ईंधंन कोो छोोड़कर सीीपीीआई) मुदु्राास्फीीति� जुलुााई-अगस्त 2024 केे 
दौौराान औसतन 3.4 प्रति�शत बढ़ीी, जि�समंें मूूल सेेवााओं ंकीी मुदु्राास्फीीति� मंें वृदृ्धि� शाामि�ल हैै, 
जोो मोोबााइल फोोन शुलु्क मंें संशंोोधन केे प्रभााव कोो दर्शाा�तीी हैै।
2	सि�तं बर 2023 सेे लगााताार बाारहवें महीीनेे सीीपीीआई ईंधंन मुदु्राास्फीीति� मंें गि�राावट जाारीी 
हैै। अगस्त 2024 मंें सीीपीीआई ईंधंन मंें गि�राावट (-)5.3 प्रति�शत रहीी, जबकि� जुलुााई मंें 
यह (-)5.5 प्रति�शत और जूून मंें (-)3.6 प्रति�शत थीी। बि�जलीी कीी कीीमतोंं मंें गि�राावट और 
एलपीीजीी कीी कीीमतोंं मंें गि�राावट केे काारण ऐसाा हुुआ, जोो अगस्त 2023 और माार्चच 2024 
मंें कीीमतोंं मंें कटौौतीी केे संचंयीी प्रभााव कोो दर्शाा�ताा हैै।
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संवंृृद्धि� और मुदु्राास्फीीति� काा आकलन

वैैश्वि�क संवंृृद्धि�

एमपीीसीी कीी पि�छलीी बैैठक3 केे बााद सेे वैैश्वि�क अर्थथव्यवस्थाा 
आघाात-सह बनीी हुुई हैै, हाालांं�कि� भूू-रााजनीीति�क संघंर्षोंं, भूू-
आर्थि�िक वि�खंंडन, वि�त्तीीय बााजाार मंें अस्थि�िरताा और बढे़े हुुए 
साार्ववजनि�क ऋण केे काारण अधोोगाामीी जोोखि�म अभीी भीी बनीी हुुई हैै। 
वि�नि�र्माा�ण के्षेत्र मंें मंंदीी केे संकेंेत दि�ख रहेे हंैं, जबकि� सेेवाा गति�वि�धि� 
मंें तेेजीी बनीी हुुई हैै।4 वि�श्व व्याापाार मंें सुधुाार देखेनेे कोो मि�ल रहाा 
हैै।5 कम ऊर्जाा� कीीमतोंं केे काारण मुदु्राास्फीीति� मंें नरमीी आ रहीी 
हैै। वि�भि�न्न देशेोंं मंें मुदु्राास्फीीति�-संवंृदृ्धि� गति�कीी मंें बढ़ते अंतंर केे 
काारण मौौद्रि�क नीीति� संबंंधंीी अलग-अलग प्रति�क्रि�यााएँँ होो रहीी हंैं।6

घरेलूेू संवंृृद्धि�

2024-25 कीी पहलीी ति�मााहीी मंें वाास्तवि�क सकल घरेलूेू 
उत्पााद (जीीडीीपीी) मंें 6.7 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई, जि�सकाा काारण 
नि�जीी खपत मंें सुधुाार7 और नि�वेश मंें सुधुाार हैै। जीीडीीपीी मंें नि�वेश 
काा हि�स्साा 2012-13 केे बााद सेे अपने उच्चतम स्तर पर पहुंं�च 
गयाा।8 दूसरीी ओर, ति�मााहीी केे दौौराान सरकाारीी व्यय मंें कमीी 
आई।9 आपूूर्ति�ि पक्ष पर, योोजि�त सकल मूूल्य (जीीवीीए) मंें 6.8 

प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई, जोो जीीडीीपीी वृदृ्धि� कोो पाार कर गयाा, जि�से 
मजबूत औद्योोगि�क और सेेवाा के्षेत्र कीी गति�वि�धि�योंं सेे समर्थथन 
मि�लाा।10

अब तक उपलब्ध उच्च आवृतृ्ति� संकेंेतक बताातेे हंैं कि� घरेलूेू 
आर्थि�िक गति�वि�धि� स्थि�िर बनीी हुुई हैै। आपूूर्ति�ि पक्ष केे मुखु्य घटक - 
कृृषि�, वि�नि�र्माा�ण और सेेवााएँँ – आघाात-सह बनेे हुुए हंैं। साामाान्य सेे 
अधि�क दक्षि�ण-पश्चि�म माानसून वर्षाा�11 और बेेहतर खरीीफ बुवुााई12 से 
कृृषि� संवंृदृ्धि� कोो समर्थथन मि�लाा हैै। मि�ट्टीी कीी अच्छीी नमीी कीी स्थि�िति� 
केे सााथ उच्च जलााशय स्तर13 आगाामीी रबीी फसल केे लि�ए अच्छाा 
संकेंेत हैै। घरेलूेू मांं�ग मंें सुधुाार, इनपुटु लाागत मंें कमीी14 और 
सहाायक नीीति�गत मााहौौल केे काारण वि�नि�र्माा�ण गति�वि�धि� मंें तेेजीी 
आ रहीी हैै।15 अगस्त मंें उच्च आधाार पर आठ प्रमुखु उद्योोगोंं केे 
उत्पाादन मंें 1.8 प्रति�शत कीी गि�राावट आई।16 अगस्त मंें अत्यधि�क 
वर्षाा� नेे बि�जलीी, कोोयलाा और सीीमंेंट जैैसेे कुुछ के्षेत्रोंं मंें उत्पाादन 
कोो भीी कम कर दि�याा। सि�तंबर मंें वि�नि�र्माा�ण केे लि�ए क्रय प्रबंधंक 
सूूचकांं�क (पीीएमआई) 56.5 पर उच्च स्तर पर रहाा। सेेवाा के्षेत्र मंें 

3	 ओईसीीडीी नेे अपने अंतंरि�म आर्थि�िक संभंाावनाा (सि�तंबर 2024) मंें मई 2024 केे 
अनुमुाानोंं सेे 2024 केे लि�ए वैैश्वि�क संवंृदृ्धि� पूूर्वाा�नुमुाान कोो 10 बीीपीीएस बढ़ााकर 3.2 प्रति�शत 
कर दि�याा तथाा 2025 केे लि�ए इसेे 3.2 प्रति�शत पर बरकराार रखाा।
4	वै श्वि�क वि�नि�र्माा�ण पीीएमआई सि�तंबर 2024 मंें संकुंुचन मंें रहाा और अगस्त मंें 49.6 सेे 
48.8 पर रहाा। वैैश्वि�क सेेवाा के्षेत्र मंें वि�स्ताार जाारीी रहाा और पीीएमआई सि�तंबर मंें 52.9 पर 
लगााताार बीीसवंें महीीनेे वि�स्ताार के्षेत्र मंें रहाा।
5	 अपै्रैल-जुलुााई 2024 केे दौौराान वि�श्व वस्तु ुव्याापाार कीी माात्राा मंें वृदृ्धि� सकााराात्मक बनीी 
रहीी, जबकि� 2023 मंें इसीी महीीनेे केे दौौराान इसमंें संकुंुचन थाा।
6	पि�छली ी एमपीीसीी बैैठक केे बााद सेे, उन्नत अर्थथव्यवस्थााओं ं (एई) मंें अमेेरि�काा, यूूरोो 
के्षेत्र, न्यूूजीीलंैंड, स्वीीडन, कनााडाा, चेेक गणरााज्य, स्वि�िट्जरलंैंड, आइसलंैंड और उभरतीी 
बााजाार अर्थथव्यवस्थााओं ं(ईएमई) मंें मैैक्सि�िकोो, कोोलंंबि�याा, पेेरू, चि�लीी, हंगंरीी, फि�लीीपींंस, 
इंंडोोनेेशि�याा और दक्षि�ण अफ्रीीकाा नेे अपनीी नीीति� दरोंं मंें कटौौतीी कीी हैै। दूूसरीी ओर, रूस 
और ब्रााजीील नेे अपनीी बंेंचमाार्कक  दरें ंबढ़ाा दीी हंैं।
7	नि�जी ी अंतंि�म उपभोोग व्यय (पीीएफसीीई) कीी वृदृ्धि� 2024-25 कीी पहलीी ति�मााहीी मंें 
बढ़कर साात ति�मााहि�योंं केे उच्चतम स्तर 7.4 प्रति�शत पर पहुंं�च गई।
8	 सकल स्थाायीी पूंं�जीी नि�र्माा�ण (जीीएफसीीएफ) मंें वृदृ्धि� 2024-25 कीी पहलीी ति�मााहीी मंें 
7.5 प्रति�शत (2023-24 कीी चौौथीी ति�मााहीी मंें 6.5 प्रति�शत) रहीी और सकल घरेलूेू उत्पााद 
मंें जीीएफसीीएफ कीी हि�स्सेेदाारीी 34.8 प्रति�शत रहीी - जोो 2012-13 कीी दूूसरीी ति�मााहीी केे 
बााद सेे सबसेे अधि�क हैै।
9	 2024-25 कीी पहलीी ति�मााहीी केे दौौराान सरकाारीी अंतंि�म उपभोोग व्यय (जीीएफ़सीीई) मंें 
0.2 प्रति�शत कीी कमीी आई। कंेंद्र सरकाार केे ब्यााज भुगुताान और सब्सि��डीी केे बााद रााजस्व 
व्यय मंें 1.5 प्रति�शत कीी कमीी आई, जबकि� ति�मााहीी केे दौौराान रााज्य सरकाारोंं केे व्यय मंें 
0.9 प्रति�शत कीी माामूूलीी वृदृ्धि� हुुई।

10	यो ोजि�त सकााल मूूल्य (जीीवीीए) वृदृ्धि� 2024-25 कीी पहलीी ति�मााहीी मंें क्रमि�क रूप सेे 
बढ़ीी, लेेकि�न सब्सि��डीी मंें वृदृ्धि� - कंेंद्र सरकाार द्वााराा 3.6 प्रति�शत और रााज्योंं द्वााराा 30.9 
प्रति�शत - नेे जीीडीीपीी संवंृदृ्धि� मंें दि�खनेे वाालेे लााभ कोो ऑफसेट कर दि�याा। परि�णाामस्वरूप, 
उत्पाादोंं पर नि�वल कर 2024-25 कीी पहलीी ति�मााहीी मंें 4.1 प्रति�शत बढ़ाा, जबकि� 2023-
24 कीी चौौथीी ति�मााहीी मंें 22.2 प्रति�शत बढ़ाा थाा।
11	वर्ततमा ान दक्षि�ण-पश्चि�म माानसून सीीज़न केे दौौराान संचंयीी वर्षाा� दीीर्घाा�वधि� औसत 
(एलपीीए) सेे 8 प्रति�शत अधि�क रहीी हैै, जबकि� पि�छले वर्षष इसीी अवधि� केे दौौराान यह 
एलपीीए सेे 6 प्रति�शत कम थीी।
12	 खरीीफ फसलोंं केे अंतंर्गगत 27 सि�तंबर 2024 तक कुुल 1108.6 लााख हेेक्टेेयर मंें 
बुवुााई कीी गई हैै, जोो पूूरे ेसीीज़न केे साामाान्य के्षेत्र काा 101.1 प्रति�शत हैै। यह पि�छले वर्षष 
और आज कीी ताारीीख केे साामाान्य के्षेत्र सेे क्रमशःः 1.9 प्रति�शत और 1.7 प्रति�शत अधि�क 
हैै। इसकेे अलाावाा, प्रमुखु फसलोंं जैैसेे चाावल, दाालंें, मोोटेे अनााज, ति�लहन और गन्नेे काा 
के्षेत्र पि�छले वर्षष सेे अधि�क हैै; हाालांं�कि�, कपाास केे माामलेे मंें यह कम हैै।
13	 3 अकू्तूबर 2024 तक 155 प्रमुखु जलााशयोंं मंें अखि�ल भाारतीीय जल संगं्रहण कुुल 
क्षमताा काा 88 प्रति�शत थाा, जबकि� एक वर्षष पहले यह 74 प्रति�शत थाा और दशकीीय 
औसत 77 प्रति�शत हैै। वर्ततमाान संगं्रहण स्तर पि�छले वर्षष कीी इसीी अवधि� केे स्तर सेे 18.3 
प्रति�शत अधि�क हैै और पि�छले दस वर्षोंं केे औसत सेे 14.0 प्रति�शत अधि�क हैै।
14	 2024-25 कीी दूूसरीी ति�मााहीी मंें, वि�श्व बंैंक कमोोडि�टीी मूूल्य सूूचकांं�क मंें ति�मााहीी-दर-
ति�मााहीी (क्यूू-ओ-क्यूू) आधाार पर 3.8 प्रति�शत और वर्षष-दर-वर्षष (वााई-ओ-वााई) आधाार 
पर 4.1 प्रति�शत कीी गि�राावट आई। ति�मााहीी केे दौौराान बं्रेंट कच्चेे तेेल कीी कीीमतोंं मंें भीी 5.6 
प्रति�शत (क्यूू-ओ-क्यूू) और 7.6 प्रति�शत (वााई-ओ-वााई) कीी गि�राावट आई। रि�ज़र्वव बंैंक केे 
उद्यम सरे्वेक्षणोंं मंें शाामि�ल फर्मोंं कोो इनपुटु लाागत दबााव कम होोनेे कीी उम्मीीद हैै।
15	 उत्पाादन सेे जुडु़ीी प्रोोत्सााहन (पीीएलआई) योोजनाा, प्रधाानमंत्रीी आवाास योोजनाा 
(पीीएमएवााई) [3 करोोड़ अति�रि�क्त घरोंं केे नि�र्माा�ण केे लि�ए वि�स्ताारि�त], प्रधाानमंत्रीी ग्रााम 
सड़क योोजनाा (पीीएमजीीएसवााई) [चरण IV काा शुभुाारंभं], रााष्ट्रीीय अवसंरंचनाा पााइपलााइन 
(एनआईपीी) और व्यवहाार्ययताा अंतंर वि�त्तपोोषण जैैसीी सरकाारीी योोजनााएं ंपूंं�जीी नि�र्माा�ण कोो 
गति� प्रदाान करेंगंीी।
16	 आठ प्रमुखु उद्योोगोंं केे सूूचकांं�क नेे अगस्त 2023 केे दौौराान 13.4 प्रति�शत कीी उच्च 
वृदृ्धि� दर्जज कीी थीी।



मौौद्रि�क नीीति� वक्‍‍तव्य 2024-25 (7-9 अकू्तूबर) 

आरबीीआई बुलेुेटि�न अक्‍‍तूबर 2024 3

गवर्ननर काा वक्‍‍तव्य

मजबूत गति� सेे वृदृ्धि� जाारीी हैै।17 सि�तंबर मंें 57.7 पर पीीएमआई 
सेेवााएं ंमजबूत वि�स्ताार काा संकेंेत देतेीी हंैं।18

मांं�ग पक्ष पर, ग्राामीीण मांं�ग19 में तेेजीी काा रुख हैै जबकि� शहरीी 
मांं�ग20 में मजबूतीी बनीी हुुई हैै। सरकाारीी खपत मंें सुधुाार होो रहाा 
हैै।21 नि�वेश गति�वि�धि� मंें तेेजीी बनीी हुुई हैै22, सरकाारीी पूंं�जीीगत व्यय 
मंें पहलीी ति�मााहीी मंें देखेीी गई कमीी सेे सुधुाार हुुआ हैै।23 गैर-खााद्य 
बंैंक ऋण24 में वि�स्ताार, उच्च क्षमताा उपयोोग25 और बढ़ते नि�वेश 
इराादोंं26 केे काारण नि�जीी नि�वेश मंें तेेजीी जाारीी हैै।27 बााहरीी मोोरे्चे पर, 

सेेवाा नि�र्याा�त समग्र संवंृदृ्धि� काा समर्थथन कर रहाा हैै।28

आगेे चलकर, भाारत कीी संवंृदृ्धि� बरकराार रहेेगीी क्योंंकि� इसकेे 
मूूलभूत चाालक - उपभोोग और नि�वेश मांं�ग - गति� पकड़ रहेे हंैं। 
नि�जीी उपभोोग कीी संभंाावनााएं,ं कुुल मांं�ग काा मुखु्य आधाार, कृृषि� 
कीी बेेहतर संभंाावनाा और ग्राामीीण मांं�ग केे काारण बेेहतर दि�खतीी हंैं। 
सेेवााओं ंमंें नि�रंतंर उछााल सेे शहरीी मांं�ग कोो भीी समर्थथन मि�लेगाा। 
कंेंद्र और रााज्योंं केे सरकाारीी व्यय मंें बजट अनुमुाानोंं केे अनुरुूप 
तेेजीी आनेे कीी उम्मीीद हैै। नि�वेश गति�वि�धि� कोो उपभोोक्ताा और 
काारोोबाारीी आशाावााद, पूंं�जीीगत व्यय पर सरकाार केे नि�रंतंर जोोर 
तथाा बंैंकोंं और कॉॉरपोोरेट्े्स केे स्वस्थ तुलुन-पत्र सेे लााभ होोगाा। 
इन सभीी काारकोंं कोो ध्याान मंें रखतेे हुुए, 2024-25 केे लि�ए 
वाास्तवि�क जीीडीीपीी वृदृ्धि� 7.2 प्रति�शत अनुमुाानि�त हैै, जोो दूूसरीी 
ति�मााहीी मंें 7.0 प्रति�शत, तीीसरीी ति�मााहीी 7.4 प्रति�शत और चौौथीी 
ति�मााहीी 7.4 प्रति�शत अनुमुाानि�त हैै। 2025-26 कीी पहलीी ति�मााहीी 
केे लि�ए वाास्तवि�क जीीडीीपीी वृदृ्धि� 7.3 प्रति�शत अनुमुाानि�त हैै। 
जोोखि�म समाान रूप सेे संतंुलुि�त हंैं।

मुदु्राास्फीीति�

जैैसाा कि� अनुमुाान थाा, जुलुााई और अगस्त मंें हेेडलााइन 
सीीपीीआई मुदु्राास्फीीति� मंें कााफीी नरमीी आई29, जि�समंें जुलुााई मंें 
आधाार प्रभााव नेे प्रमुखु भूूमि�काा नि�भााई। इन दोो महीीनोंं केे दौौराान 
खााद्य मुदु्राास्फीीति� मंें कुुछ हद तक सुधुाार हुुआ।30 हाालांं�कि�, खााद्य 

17	सि�तं बर 2024 मंें ई-वेे बि�ल मंें 18.5 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई। सि�तम्बर मााह केे दौौराान 
जीीएसटीी रााजस्व 6.5 प्रति�शत बढ़कर 1.73 लााख करोोड़ रुपये तथाा टोोल संगं्रह मंें भीी 6.5 
प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई। अगस्त 2024 मंें पोोर्टट  काार्गोो मंें 6.7 प्रति�शत कीी अच्छीी वृदृ्धि� दर्जज 
कीी गई। 20 सि�तंबर 2024 तक कुुल बंैंक ऋण और जमाा मंें क्रमशःः 14.4 प्रति�शत और 
12.0 प्रति�शत कीी मजबूत वृदृ्धि� दर्जज कीी गई।
18	 भाारत जुलुााई 2022 और अपै्रैल 2023 सेे क्रमशःः वि�नि�र्माा�ण और सेेवाा दोोनोंं केे लि�ए 
प्रमुखु अर्थथव्यवस्थााओं ंकेे बीीच उच्चतम पीीएमआई रीीडिं�ग दर्जज करनाा जाारीी रखेेगाा।
19	जु लुााई-अगस्त 2024 मंें थोोक दोोपहि�याा वााहनोंं कीी बि�क्रीी मंें 10.7 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� 
हुुई। जुलुााई-सि�तंबर केे दौौराान महाात्माा गांं�धीी रााष्ट्रीीय ग्राामीीण रोोजगाार गाारंटंीी अधि�नि�यम 
(एमजीीएनआरईजीीए) केे तहत मांं�ग मंें 16.6 प्रति�शत कीी गि�राावट आई, जोो कृृषि� के्षेत्र मंें 
रोोजगाार मंें सुधुाार कोो दर्शाा�ताा हैै। ग्राामीीण के्षेत्रोंं मंें 2023-24 कीी चौौथीी ति�मााहीी सेे शहरीी के्षेत्रोंं 
कीी तुलुनाा मंें एफ़एमसीीजीी बि�क्रीी मंें अधि�क वृदृ्धि� दर्जज कीी जाा रहीी हैै।
20	जु लुााई 2024 मंें उपभोोक्ताा टि�कााऊ वस्तुओुं ंमंें 8.2 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� दर्जज कीी गई। 
जुलुााई 2024 मंें घरेलूेू हवााई याात्रि�योंं कीी संखं्याा मंें 7.6 प्रति�शत और अगस्त मंें 6.7 
प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई।
21	जु लुााई-अगस्त मंें कंेंद्र सरकाार केे रााजस्व व्यय (ब्यााज भुगुताान और सब्सि��डीी कोो 
छोोड़कर) मंें 9.6 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई, जबकि� पि�छलीी ति�मााहीी मंें इसमंें 1.5 प्रति�शत कीी 
गि�राावट आई थीी। इससेे सरकाारीी खपत कोो बढ़ाावाा मि�लेगाा, जोो पहलीी ति�मााहीी मंें कम रहीी 
थीी।
22	 अगस्त 2024 मंें स्टीील कीी खपत मंें 10.0 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई, जबकि� जुलुााई-
अगस्त मंें सीीमंेंट उत्पाादन मंें माामूूलीी 1.0 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई। अगस्त 2024 केे दौौराान 
पूंं�जीीगत वस्तुओुं ंकेे आयाात मंें 8.7 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई, जबकि� जुलुााई 2024 मंें पूंं�जीीगत 
वस्तुओुं ंकेे उत्पाादन मंें 12.0 प्रति�शत कीी तीीव्र वृदृ्धि� हुुई।
23	कें द्र सरकाार काा पूंं�जीीगत व्यय 2024-25 कीी पहलीी ति�मााहीी मंें 35 प्रति�शत कम होोनेे 
केे बााद जुलुााई-अगस्त 2024 मंें 25.8 प्रति�शत बढ़ गयाा।.
24	 अगस्त 2024 मंें खााद्य प्रसंसं्करण, कपड़ाा, रसाायन, आधाार धाातु ुऔर इंंजीीनि�यरिं�गं 
वस्तुओुं ंकेे लि�ए बंैंक ऋण मंें क्रमशःः 14.4 प्रति�शत, 6.4 प्रति�शत, 15.9 प्रति�शत, 16.1 
प्रति�शत और 16.6 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई। अवसंरंचनाा के्षेत्रोंं मंें, अगस्त 2024 केे दौौराान 
बि�जलीी, सड़क और दूूरसंचंाार मंें बंैंक ऋण मंें क्रमशःः 4.1 प्रति�शत, 4.2 प्रति�शत और (-) 
1.7 प्रति�शत कीी संवंृदृ्धि� दर्जज कीी गई।
25	मौ ौसमीी रूप सेे समाायोोजि�त क्षमताा उपयोोग (सीीयूू) 2023-24 कीी चौौथीी ति�मााहीी केे 
74.6 प्रति�शत सेे बढ़कर 2024-25 कीी पहलीी ति�मााहीी मंें 75.8 प्रति�शत होो गयाा।
26 आरबीीआई सरे्वेक्षण केे अनुसुाार, 2024-25 केे लि�ए नि�र्माा�तााओं ं केे नि�वेश इराादोंं मंें 
सुधुाार हुुआ हैै, अधि�कांं�श कंंपनि�यांं� पि�छले वर्षष कीी तुलुनाा मंें समाान याा अधि�क नि�वेश कीी 
योोजनाा बनाा रहीी हंैं।
27	 2024-25 कीी पहलीी ति�मााहीी मंें कॉॉरपोोरेट्े्स केे लि�ए ब्यााज कवरेजे अनुपुाात नि�रंतंर 
परि�चाालन लााभ वृदृ्धि� और कम ब्यााज व्यय केे काारण नौौ-ति�मााहीी केे उच्चतम स्तर पर 
पहुंं�च गयाा। इसकेे अलाावाा, काार्ययशीील पूंं�जीी चक्र कााफीी छोोटाा होो गयाा हैै, जोो सकााराात्मक 
संभंाावनाा काा संकेंेत देतेाा हैै।

28	 भाारत काा व्याापाारि�क नि�र्याा�त मुखु्य रूप सेे प्रति�कूूल आधाार प्रभााव केे काारण 9.3 
प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) घटकर 34.7 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर रह गयाा, जबकि� आयाात 
अगस्त 2024 मंें 3.3 प्रति�शत बढ़कर 64.3 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर होो गयाा। अगस्त 
2024 केे दौौराान तेेल सेे इतर स्वर्णण सेे इतर आयाात मंें 5.4 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई। जुलुााई-
अगस्त 2024 मंें सेेवाा नि�र्याा�त मंें 10.9 प्रति�शत और सेेवाा आयाात मंें 12.1 प्रति�शत कीी 
वृदृ्धि� हुुई।
29	हे डलााइन मुदु्राास्फीीति� जूून मंें 5.1 प्रति�शत सेे 1.5 प्रति�शत अंकं घटकर कर जुलुााई मंें 
3.6 प्रति�शत होो गई, जोो 2.9 प्रति�शत केे आधाार प्रभााव केे काारण हैै, जि�सनेे 1.5 प्रति�शत 
कीी गति� (महीीनेे-दर-महीीनेे) वृदृ्धि� कोो संतंुलुि�त कि�याा। जुलुााई मंें हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति� 
3.60 प्रति�शत सेे अगस्त मंें 5 आधाार अंकं बढ़कर 3.65 प्रति�शत होो गई। सूूचकांं�क केे 
स्थि�िर (शूून्य गति�) रहने केे सााथ, 5 आधाार अंकंोंं केे माामूूलीी प्रति�कूूल आधाार प्रभााव नेे 
हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति� कोो बढ़ाा दि�याा।
30	जु लुााई-अगस्त केे दौौराान खााद्य मुदु्राास्फीीति� औसतन 5.2 प्रति�शत पर आ गई, जबकि� 
पि�छले 8 महीीनोंं (नवंबंर 2023 सेे जूून 2024) केे दौौराान यह औसतन 8.0 प्रति�शत थीी। 
जुलुााई मंें सब्जि��योंं कीी कीीमतोंं मंें गि�राावट 6.8 प्रति�शत पर आ गई, जबकि� जूून मंें यह 
29.3 प्रति�शत थीी। हाालांं�कि�, अगस्त मंें सब्जि��योंं कीी कीीमतोंं मंें बढ़ोोतरीी 10.7 प्रति�शत पर 
पहुंं�च गई। परि�णाामस्वरूप, जुलुााई और अगस्त केे दौौराान हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति� मंें खााद्य 
पदाार्थोंं काा योोगदाान औसतन 68 प्रति�शत पर आ गयाा, जबकि� जूून मंें यह 76.3 प्रति�शत 
थाा।
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गवर्ननर काा वक्‍‍तव्य

उप-समूूहोंं मंें कााफीी वि�चलन देखेाा गयाा।31 बि�जलीी और एलपीीजीी 
कीी कीीमतोंं मंें नरमीी केे काारण ईंधंन समूूह मंें अपस्फीीति� गहन 
हुुई।32 दूसरीी ओर, जुलुााई और अगस्त मंें मूूल मुदु्राास्फीीति� मंें वृदृ्धि� 
हुुई।33

सि�तंबर महीीनेे केे लि�ए सीीपीीआई प्रिं�टं मंें प्रति�कूूल आधाार 
प्रभाावोंं34 और खााद्य कीीमतोंं मंें तेेजीी35 केे काारण बड़ाा उछााल 
आनेे कीी उम्मीीद हैै, जोो 2023-24 मंें प्यााज, आलूू और चनाा 
दााल (ग्रााम) केे उत्पाादन मंें कमीी केे सााथ-सााथ अन्य काारकोंं केे 
काारण होोनेे वाालेे प्रभाावोंं केे काारण हैै।36 हाालांं�कि�, अच्छीी खरीीफ 
फसल, अनााज केे पर्याा�प्त बफर स्टॉॉक और आगाामीी रबीी सीीजन 
मंें संभंाावि�त अच्छीी फसल केे काारण इस वर्षष कीी चौौथीी ति�मााहीी 
मंें हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति� प्रके्षेपवक्र क्रमि�क रूप सेे मध्यम होोनेे 
काा अनुमुाान हैै। हाालांं�कि�, इस वर्षष कीी चौौथीी ति�मााहीी मंें हेेडलााइन 
मुदु्राास्फीीति� कीी दर मंें क्रमि�क रूप सेे नरमीी आनेे काा अनुमुाान 
हैै, जि�सकाा काारण खरीीफ कीी अच्छीी फसल, अनााज केे पर्याा�प्त 
बफर स्टॉॉक और आगाामीी रबीी सीीज़न मंें संभंाावि�त अच्छीी फसल 
हैै। अप्रत्यााशि�त मौौसमीी घटनााएं ं और भूू-रााजनीीति�क संघंर्षोंं 
काा बि�गड़नाा मुदु्राास्फीीति� केे लि�ए प्रमुखु ऊर्ध्व�वगाामीी जोोखि�म हंैं। 
अक्टूूबर मंें अंतंररााष्ट्रीीय कच्चेे तेेल कीी कीीमतंें अस्थि�िर होो गई 
हंैं।37 खााद्य एवं ंकृृषि� संगंठन (एफएओ) और वि�श्व बंैंक केे सि�तंबर 

मूूल्य सूूचकांं�कोंं मंें खााद्य एवं ंधाातु ुकीी कीीमतोंं मंें हााल हीी मंें हुुई 
वृदृ्धि� यदि� जाारीी रहतीी हैै, तोो इससेे ऊर्ध्व�वगाामीी जोोखि�म बढ़ सकताा 
हैै।38 इन सभीी काारकोंं कोो ध्याान मंें रखतेे हुुए, 2024-25 केे लि�ए 
सीीपीीआई मुदु्राास्फीीति� 4.5 प्रति�शत रहने काा अनुमुाान हैै, जि�समंें 
दूूसरीी ति�मााहीी मंें 4.1 प्रति�शत, तीीसरीी ति�मााहीी मंें 4.8 प्रति�शत 
और चौौथीी ति�मााहीी मंें 4.2 प्रति�शत रहेेगीी। 2025-26 कीी पहलीी 
ति�मााहीी केे लि�ए सीीपीीआई मुदु्राास्फीीति� 4.3 प्रति�शत रहने काा 
अनुमुाान हैै। जोोखि�म समाान रूप सेे संतंुलुि�त हंैं।

मौौद्रि�क नीीति� केे लि�ए मुदु्राास्फीीति� और संवंृृद्धि� कीी इन स्थि�िति�योंं 
काा क्याा मतलब हैै?

एमपीीसीी कीी अगस्त कीी बैैठक केे बााद सेे हुुए घटनााक्रमोंं सेे 
लक्ष्य कीी ओर टि�कााऊ अवस्फीीति� कोो सााकाार करनेे कीी दि�शाा मंें 
आगेे कीी प्रगति� काा संकेंेत मि�लताा हैै। खााद्य कीीमतोंं सेे मुदु्राास्फीीति� 
मंें नि�कट अवधि� मंें बढ़ोोतरीी केे बाावजूद, वि�कसि�त होो रहीी घरेलूेू 
मूूल्य स्थि�िति� उसकेे बााद हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति� मंें नरमीी काा संकेंेत 
देतेीी हैै। खरीीफ और रबीी उत्पाादन कीी संभंाावनााओं ंमंें सुधुाार केे 
सााथ कृृषि� फसल कीी संभंाावनाा अनुकूुूल होोतीी जाा रहीी हैै। इन 
काारकोंं सेे खााद्य मुदु्राास्फीीति� केे दबााव मंें कमीी आ सकतीी हैै, 
लेेकि�न यह आशाावााद मौौसम संबंंधंीी आघाातोंं, यदि� कोोई होो, केे 
अधीीन हैै। मूूल मुदु्राास्फीीति� पि�छले मौौद्रि�क नीीति� काार्योंं केे नि�रंतंर 
प्रसाारण पर मोोटेे तौौर पर नि�यंतं्रि�त रहने कीी संभंाावनाा हैै, जब तक 
कि� नि�श्चि�त रूप सेे वैैश्वि�क पण्य कीीमतोंं मंें कुुछ अलग न होो।

मौौजूूदाा और अपेेक्षि�त मुदु्राास्फीीति�-संवंृदृ्धि� संतंुलुन नेे मौौद्रि�क 
नीीति� रुख कोो तटस्थ करनेे केे लि�ए अनुकूुूल परि�स्थि�िति�याँँ� उत्पन्न 
कीी हंैं। भले हीी अपस्फीीति� केे अंतंि�म पड़ााव कोो नेेवि�गेट करनेे मंें 
अधि�क आत्मवि�श्वाास हैै, लेेकि�न प्रति�कूूल मौौसम कीी घटनााओं,ं भूू-
रााजनीीति�क संघंर्षोंं और कुुछ वस्तुओुं ंकीी कीीमतोंं मंें हााल हीी मंें हुुई 
वृदृ्धि� सेे मुदु्राास्फीीति� केे लि�ए महत्वपूर्णण जोोखि�म - मंैं पुनुःः दोोहरााताा 
हँूँ� महत्वपूर्णण जोोखि�म - अभीी भीी हमाारे ेसाामनेे हंैं। इन जोोखि�मोंं केे 
प्रति�कूूल प्रभााव कोो कम नहींं आंकंाा जाा सकताा।

31	 अगस्त मंें सब्जि��योंं कीी मूूल्य मुदु्राास्फीीति� 10.7 प्रति�शत और दाालोंं कीी मुदु्राास्फीीति� 
13.6 प्रति�शत (जूून 2023 सेे दोोहरे ेअंकंोंं मंें) रहीी, जोो मसाालोंं मंें (-)4.4 प्रति�शत और 
तेेल और वसाा मंें (-)0.9 प्रति�शत कीी अपस्फीीति� केे वि�परीीत थीी।
32	ईं धंन समूूह मंें अपस्फीीति� अगस्त मंें (-)5.3 प्रति�शत रहीी, जबकि� एलपीीजीी और 
बि�जलीी कीी कीीमतंें वर्षष-दर-वर्षष आधाार पर क्रमशःः (-)24.6 प्रति�शत और 4.9 प्रति�शत 
रहींं।
33	 जूून मंें 2012=100 सीीरीीज मंें 3.1 प्रति�शत केे सर्ववकाालि�क नि�म्नतम स्तर सेे मूूल 
मुदु्राास्फीीति� जुलुााई मंें 3.4 प्रति�शत तक बढ़ गई। अगस्त मंें मूूल मुदु्राास्फीीति� 3.3 प्रति�शत 
थीी। जूून मंें 2.7 प्रति�शत केे ऐति�हाासि�क नि�म्नतम स्तर सेे सेेवााओं ंकीी मुदु्राास्फीीति� अगस्त 
2024 मंें बढ़कर 3.4 प्रति�शत होो गई। सीीपीीआई ‘टेेलीीफोोन शुलु्क: मोोबााइल’, वर्षष-दर-वर्षष 
आधाार पर जूून 2024 मंें 1.0 प्रति�शत सेे बढ़कर अगस्त 2024 मंें 10.5 प्रति�शत होो गयाा।
34	सि�तं बर 2024 मंें सीीपीीआई हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति� 1.1 प्रति�शत अंकं केे प्रति�कूूल 
आधाार प्रभााव काा अनुभुव कि�याा।
35	सि�तं बर केे दूूसरे ेपखवााडे़े सेे खााद्य तेेल कीी कीीमतोंं मंें तेेज उछााल देखेाा गयाा। गेेहूंं�, चनाा 
और प्यााज तथाा टमााटर जैैसीी प्रमुखु सब्जि��योंं कीी कीीमतोंं मंें भीी मजबूतीी देखेीी गई।
36	दि�नांं�क  20 सि�तंबर 2024 कोो जाारीी 2023-24 केे लि�ए बाागवाानीी उत्पाादन केे तीीसरे े
अग्रि�म अनुमुाान केे अनुसुाार, 2022-23 कीी तुलुनाा मंें सब्जि��योंं केे उत्पाादन मंें (-) 3.2 
प्रति�शत कीी गि�राावट आई हैै, जि�सकाा मुखु्य काारण प्यााज केे उत्पाादन मंें (-) 19.7 प्रति�शत 
और आलूू केे उत्पाादन मंें (-) 5.1 प्रति�शत कीी गि�राावट हैै, जबकि� टमााटर और गैैर-टॉॉप 
सब्जि��योंं केे उत्पाादन मंें क्रमशःः 4.4 प्रति�शत और 1.4 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई हैै। 2023-24 
केे लि�ए अंतंि�म फसल उत्पाादन अनुमुाानोंं केे अनुसुाार, रबीी चनाा दााल उत्पाादन मंें 2022-
23 कीी तुलुनाा मंें (-) 10.0 प्रति�शत कीी गि�राावट दर्जज कीी गई।
37	 अगस्त और सि�तंबर मंें भाारतीीय बाास्केेट कच्चेे तेेल कीी कीीमतोंं मंें मााह-दर-मााह 
क्रमशःः (-) 7.0 प्रति�शत और (-) 5.8 प्रति�शत कीी गि�राावट दर्जज कीी गई। हाालांं�कि�, अकू्तूबर 
मंें अब तक भाारतीीय बाास्केेट कच्चेे तेेल कीी कीीमतोंं मंें 7.6 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई हैै और 
7 अक्टूूबर, 2024 तक यह 78.84 अमेेरि�कीी डॉॉलर प्रति� बैैरल पर थीी।

38	दि�नांं�क  4 अकू्तूबर 2024 कोो जाारीी सि�तंबर केे लि�ए एफएओ खााद्य मूूल्य सूूचकांं�क मंें 
मांं�स, डेेयरीी, अनााज, तेेल और चीीनीी सहि�त सभीी शे्रेणि�योंं मंें 3.0 प्रति�शत (मााह-दर-मााह) 
कीी वृदृ्धि� दर्जज कीी गई। भले हीी सि�तंबर केे लि�ए वि�श्व बंैंक केे अंतंररााष्ट्रीीय कमोोडि�टीी मूूल्य 
सूूचकांं�क (2 अकू्तूबर कोो जाारीी) मंें अगस्त कीी तुलुनाा मंें (-) 3.8 प्रति�शत कीी गि�राावट आई, 
जोो मुखु्य रूप सेे ऊर्जाा� कीी कीीमतोंं मंें (-) 7.1 प्रति�शत कीी गि�राावट केे काारण हुुई, खााद्य 
कीीमतोंं मंें 3.1 प्रति�शत और धाातु ुकीी कीीमतोंं मंें 1.8 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई।
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बहुुत प्रयाास केे बााद मुदु्राास्फीीति� रूपीी घोोडे़े कोो अस्तबल मंें 
लाायाा गयाा हैै, अर्थाा�त दोो वर्षष पहले केे अपने उच्च स्तर कीी तुलुनाा 
मंें सहन-सीीमाा बंैंड केे भीीतर लक्ष्य केे करीीब। हमें दरवााजेे खोोलने 
केे बाारे ेमंें बहुुत साावधाान रहनाा होोगाा क्योंंकि� घोोड़ाा फि�र सेे भााग 
सकताा हैै। हमें घोोडे़े कोो कसकर बांं�धकर रखनाा होोगाा, तााकि� हम 
नि�यंतं्रण न खोो दें।ं आगेे चलकर, हमें अवस्फीीति�काारीी आवेेगोंं कीी 
और पुषु्टि� केे लि�ए उभरतीी परि�स्थि�िति�योंं पर बाारीीकीी सेे नज़र रखनेे 
कीी आवश्यकताा हैै।

चलनि�धि� और वि�त्तीीय बााज़ाार कीी स्थि�िति�याँँ�

सरकाारीी व्यय मंें वृदृ्धि� और संचंलन मंें मौौजूूद मुदु्राा मंें गि�राावट 
केे काारण अगस्त-सि�तंबर और अकू्तूबर कीी शुरुुआत मंें प्रणाालीीगत 
चलनि�धि� अधि�शेष मंें रहीी।39 हाालांं�कि�, सि�तंबर केे उत्तराार्धध केे 
दौौराान कर संबंंधंीी बहि�र्वाा�ह केे काारण सरकाारीी नकदीी शेेष मंें वृदृ्धि� 
केे सााथ चलनि�धि� कीी स्थि�िति� थोोडे़े समय केे लि�ए घााटेे मंें चलीी गई 
थीी।40 चलनि�धि� कीी बदलतीी स्थि�िति�योंं केे अनुरुूप, रि�ज़र्वव बंैंक नेे 
अंतंर-बंैंक एकदि�वसीीय दर कोो नीीति�गत रेपेोो दर41 केे सााथ संरंेखेि�त 
करनेे केे लि�ए सक्रि�य रूप सेे दोो-तरफ़ाा परि�चाालन42 कि�याा।

सभीी मीीयाादीी मुदु्राा बााज़ाार खंंडोंं मंें, गैैर-बंैंकिं�ग वि�त्तीीय 
कंंपनि�योंं (एनबीीएफसीी) द्वााराा जाारीी 3 महीीनेे केे खज़ाानाा बि�ल 

(टीी-बि�ल) और वााणि�ज्यि�िक पत्रोंं (सीीपीी) पर प्रति�फल कम हुुआ, 
जबकि� जमाा प्रमााणपत्र (सीीडीी) पर माामूूलीी वृदृ्धि� हुुई।43 वैश्वि�क 
और घरेलूेू संकेंेतोंं केे काारण अगस्त-सि�तंबर मंें 10 वर्षीीय जीी-
सेेक प्रति�फल मंें नरमीी आई, जि�समंें अमेेरि�काा और कुुछ प्रमुखु 
अर्थथव्यवस्थााओं ंमंें नीीति�गत बदलााव, वैैश्वि�क नि�वेशक भाावनाा मंें 
सुधुाार, सौौम्य घरेलूेू मुदु्राास्फीीति� और त्वरि�त रााजकोोषीीय समेेकन 
शाामि�ल हंैं।44 हााल केे महीीनोंं मंें मीीयाादीी प्रीीमि�यम (3 महीीनेे काा टीी-
बि�ल प्रति�फल कोो छोोड़कर 10 वर्षष काा जीी-सेेक प्रति�फल) स्थि�िर 
रहाा हैै।45 ऋण बााजाार मंें संचंरण संतंोोषजनक रहाा हैै।46

आगेे बढ़ते हुुए, रि�ज़र्वव बंैंक अपने चलनि�धि� प्रबंधंन काार्योंं 
मंें चुसु्त और लचीीलाा बनाा रहेेगाा। हम घर्षषणाात्मक और टि�कााऊ 
चलनि�धि� दोोनोंं कोो नि�यंतं्रि�त करनेे केे लि�ए उपकरणोंं काा उपयुकु्त 
मि�श्रण तैैनाात करेंगेंे तााकि� यह सुनुि�श्चि�त कि�याा जाा सकेे कि� मुदु्राा 
बााजाार कीी ब्यााज दरें ंव्यवस्थि�ित तरीीकेे सेे वि�कसि�त होंं।

चाालूू वि�त्त वर्षष (8 अक्टूूबर तक) केे दौौराान भाारतीीय 
रुपयाा (आईएनआर) कीी वि�नि�मय दर कााफीी हद तक सीीमि�त 
रहीी।47 समकक्ष ईएमई मुदु्रााओं ंकेे बीीच भाारतीीय रुपयाा भीी सबसेे 
कम अस्थि�िर बनाा रहाा। अगस्त 2024 कीी शुरुुआत मंें येेन कैैरीी टे्रेड 
कोो समााप्त करनेे केे बााद उच्च अस्थि�िरताा वाालेे प्रकरण केे दौौराान 

39	 अगस्त-अकू्तूबर (7 अकू्तूबर तक) केे दौौराान रि�ज़र्वव बंैंक केे पाास सरकाारीी नकदीी शेेष 
घटकर औसतन ₹2.8 लााख करोोड़ रह गई, जोो जूून-जुलुााई केे दौौराान ₹3.6 लााख करोोड़ 
थीी। अगस्त-अक्टूूबर (7 अक्टूूबर तक) कीी अवधि� केे दौौराान प्रचलन मंें नोोटोंं मंें ₹0.19 
लााख करोोड़ कीी कमीी आई।
40	 चलनि�धि� समाायोोजन सुवुि�धाा (नेेट एलएएफ) केे तहत नि�वल स्थि�िति� द्वााराा माापीी गई 
प्रणाालीीगत चलनि�धि�, अगस्त-सि�तंबर केे दौौराान औसतन लगभग ₹1.3 लााख करोोड़ केे 
अधि�शेष मंें थीी। 21-25 सि�तंबर 2024 केे दौौराान एक संकं्षि�प्त अवधि� केे लि�ए प्रणाालीीगत 
चलनि�धि� लगभग ₹0.18 लााख करोोड़ केे घााटेे मंें बदल गई। अगस्त-सि�तंबर (15 सि�तंबर 
तक) केे दौौराान जहांं� अधि�क सरकाारीी व्यय नेे चलनि�धि� कोो कम कि�याा, वहींं अग्रि�म कर 
भुगुताान और मााल एवं ंसेेवाा कर (जीीएसटीी) सेे संबंंधंि�त बहि�र्वाा�ह केे काारण सरकाारीी नकदीी 
शेेष मंें वृदृ्धि� नेे सि�तंबर केे उत्तराार्धध मंें चलनि�धि� पर दबााव डाालाा। अक्टूूबर (7 अक्टूूबर तक) 
मंें औसत प्रणाालीीगत चलनि�धि� लगभग ₹2.3 लााख करोोड़ केे अधि�शेष मंें हैै।
41	 अगस्त-सि�तंबर केे दौौराान भाारि�त औसत मांं�ग दर (डब्ल्यूूएसीीआर) औसतन 6.53 
प्रति�शत रहीी, जबकि� जूून-जुलुााई केे दौौराान यह 6.55 प्रति�शत थीी। अकू्तूबर (7 अक्टूूबर 
तक) केे दौौराान भाारि�त औसत मांं�ग दर (डब्ल्यूूएसीीआर) औसतन 6.44 प्रति�शत रहीी। 
समपाार्श्वि�िक के्षेत्र मंें दरें ं - त्रि�पक्षीीय और बााजाार रेपेोो दरें ं - हाालांं�कि� अपेेक्षााकृृत नरम थींं, 
लेेकि�न डब्ल्यूूएसीीआर केे सााथ ताालमेल मंें चलींं।
42	 अगस्त-अक्टूूबर (7 अक्टूूबर तक) केे दौौराान, चाार मुखु्य और 30 वि�शेष परि�चाालन 
परि�वर्तीी दर प्रति�वर्तीी रेपेोो (वीीआरआरआर) नीीलाामि�योंं (1 सेे 7 दि�न कीी परि�पक्वताा) नेे 
कुुल मि�लााकर ₹11.5 लााख करोोड़ कीी अधि�शेष चलनि�धि� जुटुााई। 17-24 सि�तंबर, 2024 
केे दौौराान, एक मुखु्य और 3 वि�शेष परि�चाालन परि�वर्तीी दर रेपेोो (वीीआरआर) परि�चाालनोंं 
(1 सेे 3 दि�न कीी परि�पक्वताा) नेे ₹2.1 लााख करोोड़ कीी सीीमाा तक चलनि�धि� डाालीी।

43	 अगस्त-अक्टूूबर (7 अक्टूूबर तक) मंें टीी-बि�ल और सीीपीी पर औसत प्रति�फल क्रमश: 
6.58 प्रति�शत और 7.67 प्रति�शत सेे कम हुुआ, जबकि� जूून-जुलुााई केे दौौराान यह क्रमशःः 
6.77 प्रति�शत और 7.77 प्रति�शत थाा, जबकि� सीीडीी पर यह इसीी अवधि� केे दौौराान 7.13 
प्रति�शत सेे बढ़कर 7.25 प्रति�शत होो गयाा।
44	 अगस्त-सि�तंबर 2024 केे दौौराान 10-वर्षीीय जीी-सेेक काा औसत प्रति�फल 6.83 
प्रति�शत रहाा, जबकि� जूून-जुलुााई 2024 केे दौौराान यह 6.98 प्रति�शत थाा। 10-वर्षीीय जीी-
सेेक काा प्रति�फल अक्टूूबर मंें (7 अक्टूूबर तक) औसतन 6.79 प्रति�शत तक कम होो गयाा।
45 औसतन, अगस्त-अक्टूूबर (7 अक्टूूबर तक) केे दौौराान मीीयाादीी प्रीीमि�यम 25 बीीपीीएस 
थाा, जबकि� जूून-जुलुााई केे दौौराान यह 21 बीीपीीएस थाा।
46	 मई 2022 सेे 250 बीीपीीएस कीी संचंयीी नीीति�गत रेपेोो दर वृदृ्धि� केे जवााब मंें, एससीीबीी 
केे नए और बकाायाा रुपयाा ऋण पर भाारि�त औसत उधाार दरोंं (डब्ल्यूूएएलआर) मंें मई 
2022 सेे अगस्त 2024 केे दौौराान क्रमशःः 190 बीीपीीएस और 119 बीीपीीएस कीी वृदृ्धि� हुुई 
हैै, जबकि� इसीी अवधि� केे दौौराान एससीीबीी कीी नई और बकाायाा जमाारााशि�योंं पर भाारि�त 
औसत घरेलूेू मीीयाादीी जमाा दर (डब्ल्यूूएडीीटीीडीीआर) मंें क्रमशःः 243 बीीपीीएस और 190 
बीीपीीएस कीी वृदृ्धि� हुुई।
47	वि�त्ती ीय वर्षष केे आधाार पर (8 अक्टूूबर तक), भाारतीीय रुपयाा (आईएनआर) मंें 
अमेेरि�कीी डॉॉलर केे मुकुााबलेे फि�लीीपीीन पेेसोो, रूसीी रूबल, तुरु्कीी लीीराा, ब्रााजीीलि�यन रि�यल, 
अरं्जेंटीीनाा पेेसोो और मैैक्सि�िकन पेेसोो जैैसेे कुुछ उभरतेे बााजाार समकक्षोंं कीी तुलुनाा मंें 
कम मूूल्यह्राास (-0.7 प्रति�शत) दर्जज कि�याा गयाा। वर्षष 2024-25 (8 अक्टूूबर तक) केे 
दौौराान, चीीनीी युआुन, वि�यतनाामीी डोंंग, फि�लीीपीीन पेेसोो, तुरु्कीी लीीराा और चि�लीी पेेसोो सहि�त 
समकक्ष ईएमई मुदु्रााओं ंकेे बीीच भाारतीीय रुपयाा सबसेे कम अस्थि�िर (भि�न्नताा केे गुणुांं�क केे  
संदंर्भभ मंें) थाा।
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भीी ऐसाा हीी थाा।48 भाारतीीय रुपयाा कीी कम अस्थि�िरताा, भाारत केे 
मजबूत समष्टि� आर्थि�िक बुनुि�याादीी ढांं�चे और बेेहतर बााह्य के्षेत्र केे 
दृष्टि�कोोण कोो दर्शाा�तीी हैै।

वि�त्तीीय स्थि�िरताा

बंैंकोंं और एनबीीएफसीी केे स्वाास्थ्य माानदंडं मजबूत बनेे हुुए 
हंैं।49 हााल हीी मंें कुुछ असुरुक्षि�त ऋण खंंडोंं जैैसेे उपभोोग प्रयोोजनोंं 
केे लि�ए ऋण, सूूक्ष्म वि�त्त ऋण और के्रेडि�ट काार्डड बकाायाा मंें 
तनााव बढ़ने कीी संभंाावनाा पर कुुछ टि�प्पणि�यांं� कीी गई हंैं। रि�ज़र्वव 
बंैंक आनेे वाालीी सूूचनााओं ंपर बाारीीकीी सेे नज़र रख रहाा हैै और 
आवश्यकताानुसुाार कदम उठााएगाा। बंैंकोंं और एनबीीएफसीी कोो, 
अपनीी ओर सेे, इन के्षेत्रोंं मंें अपने व्यक्ति�गत ऋणोंं काा आकाार 
और गुणुवत्ताा दोोनोंं केे संदंर्भभ मंें साावधाानीीपूूर्ववक मूूल्यांं�कन करनेे 
कीी आवश्यकताा हैै। उनकेे हाामीीदाारीी (अंडंररााइटिं�ग) माानक और 
मंंजूूरीी केे बााद कीी नि�गराानीी मजबूत होोनीी चााहि�ए। नि�ष्क्रि��य जमाा 
खाातोंं, सााइबर सुरुक्षाा परि�दृश्य, म्यूूल खाातोंं आदि� सेे संभंाावि�त 
जोोखि�मोंं पर भीी नि�रंतंर ध्याान देनेेे कीी आवश्यकताा हैै।

वि�शेष रूप सेे एनबीीएफसीी नेे पि�छले कुुछ वर्षोंं मंें प्रभाावशाालीी 
वृदृ्धि� दर्जज कीी हैै। इसकेे परि�णाामस्वरूप दूूरदरााज और वंचंि�त के्षेत्रोंं 
मंें अधि�क ऋण प्रवााह हुुआ हैै, जि�ससेे वि�त्तीीय समाावेेशन कोो 
बढ़ाावाा मि�लाा हैै। जबकि� समग्र एनबीीएफसीी के्षेत्र स्वस्थ बनाा हुुआ 
हैै, मेेरे ेपाास पि�छड़े लोोगोंं केे लि�ए कुुछ संदंेशे हंैं।

	 i.	 सबसेे पहले, यह देखेाा गयाा हैै कि� कुुछ एनबीीएफसीी 
अपने पोोर्टटफोोलि�योो केे माापदंडं और जटि�लताा केे अनुरुूप स्थाायीी 

व्याावसाायि�क पद्धति�योंं और जोोखि�म प्रबंंधन ढांं�चे काा नि�र्माा�ण 
कि�ए बि�नाा आक्राामक रूप सेे संवंृदृ्धि� कीी तलााश कर रहेे हंैं। ‘कि�सीी 
भीी कीीमत पर संवंृदृ्धि�’ काा अवि�वेकपूर्णण दृष्टि�कोोण उनकेे स्वयं ंकेे 
स्वाास्थ्य केे लि�ए प्रति�कूूल होोगाा।

	 ii.	�दू सराा, घरेलूेू और वि�देशेीी दोोनोंं स्रोोतोंं सेे अपनीी पूंं�जीी 
मंें महत्वपूर्णण वृदृ्धि� सेे पे्रेरि�त होोकर, और कभीी-कभीी 
अपने नि�वेशकोंं केे दबााव मंें, कुुछ एनबीीएफसीी - जि�नमें 
सूूक्ष्म वि�त्त संसं्थाान (एमएफआई) और आवाास वि�त्त 
कंंपनि�यांं� (एचएफसीी) शाामि�ल हंैं - अपनीी इक्वि�िटीी पर 
अत्यधि�क रि�टर्नन कीी तलााश मंें हंैं। हाालांं�कि� इस तरह 
केे काार्यय एनबीीएफसीी केे बोोर्डड और प्रबंधंन केे अधि�काार 
के्षेत्र मंें हंैं, लेेकि�न चिं�तंाा तब उत्पन्न होोतीी हैै जब उनकेे 
द्वााराा लीी जाानेे वाालीी ब्यााज दरें ंअत्यधि�क होो जाातीी हंैं 
और सााथ हीी अनुचुि�त रूप सेे उच्च प्रसंसं्करण शुलु्क 
और तुचु्छ दंडं भीी जुडु़ जाातेे हंैं। येे पद्धति�याँँ� कभीी-
कभीी ‘धकेेलने वाालेे प्रभााव’ केे रूप मंें और भीी अधि�क 
प्रबल होो जाातीी हंैं, क्योंंकि� व्याापाारि�क लक्ष्य वाास्तवि�क 
मांं�ग केे बजााय खुदुराा ऋण संवंृदृ्धि� कोो बढ़ाावाा देतेेे हंैं। 
यदि� इन एनबीीएफसीी द्वााराा इसकाा समााधाान नहींं कि�याा 
गयाा तोो इसकेे परि�णाामस्वरूप उच्च लाागत और उच्च 
ऋणग्रस्तताा, वि�त्तीीय स्थि�िरताा केे लि�ए जोोखि�म उत्पन्न 
कर सकतीी हैै।

	 iii.	�ती ीसराा, एनबीीएफसीी अपनीी प्रचलि�त पाारि�श्रमि�क 
पद्धति�योंं, परि�वर्ततनीीय वेेतन और प्रोोत्सााहन संरंचनााओं ं
कीी समीीक्षाा कर सकते हंैं, जि�नमें सेे कुुछ एनबीीएफसीी मंें 
पूूरीी तरह सेे लक्ष्य-संचंाालि�त प्रतीीत होोतेे हंैं। इस तरह 
कीी पद्धति�योंं केे परि�णाामस्वरूप प्रति�कूूल काार्यय संसं्कृृति� 
और खरााब ग्रााहक सेेवाा होो सकतीी हैै।

संकें्षेप मंें, यह महत्वपूर्णण हैै कि� एमएफआई और एचएफसीी 
सहि�त एनबीीएफसीी स्थाायीी व्याावसाायि�क लक्ष्योंं; एक ‘अनुपुाालन 
पहले’ संसं्कृृति�; एक मजबूत जोोखि�म प्रबंधंन ढांं�चाा; नि�ष्पक्ष 
व्यवहाार संहंि�ताा काा सख्त पाालन; और ग्रााहक शि�काायतोंं केे प्रति� 
एक ईमाानदाार दृष्टि�कोोण काा पाालन करें।ं रि�ज़र्वव बंैंक इन के्षेत्रोंं पर 
बाारीीकीी सेे नज़र रख रहाा हैै और यदि� आवश्यक हुुआ तोो उचि�त 
काार्ररवााई करनेे मंें संकंोोच नहींं करेगेाा। हाालाँँ�कि�, एनबीीएफसीी द्वााराा 
स्वयं ंसुधुाार करनाा वांं�छि�त वि�कल्प होोगाा।

48	बैं क ऑफ जाापाान द्वााराा 31 जुलुााई 2024 कोो ब्यााज दरें ं बढ़ाानेे केे नि�र्णणय केे 
परि�णाामस्वरूप अमेेरि�कीी शेेयरोंं मंें गि�राावट आई, जि�सकेे बााद वि�श्वव्याापीी अस्थि�िरताा आई; 
हाालांं�कि�, यह उथल-पुथुल अल्पकाालि�क थीी और वि�त्तीीय बााजाार शीीघ्र हीी संभंल गए।
49	जू न 2024 केे अंतं तक बंैंकोंं कीी सकल गैैर-नि�ष्पाादि�त परि�संपंत्ति� (जीीएनपीीए) अनुपुाात 
2.7 प्रति�शत थाा, जोो माार्चच 2011 केे बााद सेे सबसेे कम हैै। वाार्षि�िकीीकृृत स्लि�िपेज अनुपुाात, 
जोो माानक अग्रि�मोंं केे प्रति�शत केे रूप मंें नए एनपीीए अभि�वृदृ्धि� कोो माापताा हैै, जूून 2024 
केे अंतं तक 1.3 प्रति�शत थाा, जबकि� एक वर्षष पहले यह 1.6 प्रति�शत थाा। जूून 2024 मंें 
प्राावधाान कवरेजे अनुपुाात, पूंं�जीी कीी तुलुनाा मंें जोोखि�म-भाारि�त परि�संपंत्ति� अनुपुाात और 
चलनि�धि� कवरेजे अनुपुाात क्रमशःः 76.5 प्रति�शत, 16.8 प्रति�शत और 130.1 प्रति�शत 
थेे। जूून 2024 मंें परि�संपंत्ति�योंं पर वाार्षि�िक वि�वरणीी (आरओए) और इक्वि�िटीी पर वि�वरणीी 
(आरओई) क्रमशःः 1.4 प्रति�शत और 14.5 प्रति�शत रहाा। शुदु्ध ब्यााज माार्जि�िन जूून 2023 
मंें 3.7 प्रति�शत कीी तुलुनाा मंें जूून 2024 मंें 3.5 प्रति�शत तक कम होो गयाा।

एनबीीएफसीी के्षेत्र केे प्रमुखु स्वाास्थ्य माानदंडं भीी बंैंकिं�ग के्षेत्र केे अनुरुूप आगेे बढ़ रहेे हंैं। जूून 
2024 मंें एनबीीएफसीी के्षेत्र (संकंल्प केे अंतंर्गगत एनबीीएफसीी कोो छोोड़कर) केे जीीएनपीीए 
और एनएनपीीए अनुपुाात क्रमशःः 2.6 प्रति�शत और 1.1 प्रति�शत थेे, जबकि� पि�छले वर्षष कीी 
इसीी ति�मााहीी मंें यह 3.2 प्रति�शत और 1.2 प्रति�शत थेे।
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बााह्य क्षेते्र

उच्च व्याापाार घााटेे केे काारण भाारत काा चाालूू खााताा घााटाा 
(सीीएडीी) 2024-25 कीी पहलीी ति�मााहीी मंें सकल घरेलूेू उत्पााद 
काा 1.1 प्रति�शत होो गयाा।50 सेवाा नि�र्याा�त मंें उछााल51 और मजबूत 
पे्रेषण प्रााप्ति�यांं�52 से उम्मीीद हैै कि� सीीएडीी कोो टि�कााऊ स्तर केे 
भीीतर रखाा जााएगाा।

बााहरीी वि�त्तपोोषण पक्ष पर, वि�देशेीी पोोर्टटफोोलि�योो नि�वेश 
(एफपीीआई) प्रवााह मंें अपै्रैल-मई 2024 मंें 4.2 बि�लि�यन अमेेरि�कीी 
डॉॉलर केे शुदु्ध बहि�र्वाा�ह सेे जूून-अक्टूूबर (7 अक्टूूबर, 2024 
तक) केे दौौराान 19.2 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर केे शुदु्ध अंतंर्वाा�ह 
मंें बदलााव देखेाा गयाा हैै। 2024-25 मंें प्रत्यक्ष वि�देशेीी नि�वेश 
(एफडीीआई) प्रवााह मजबूत बनाा रहेेगाा क्योंंकि� अपै्रैल-जुलुााई 
2024 मंें सकल और शुदु्ध एफडीीआई प्रवााह दोोनोंं मंें सुधुाार हुुआ 
हैै।53 जबकि� बााह्य वााणि�ज्यि�िक उधाार मंें कमीी आई, अनि�वाासीी 
जमााओं ं मंें पि�छले वर्षष कीी तुलुनाा मंें अधि�क शुदु्ध अंतंर्वाा�ह दर्जज 
कि�याा गयाा।54 भाारत कीी वि�देशेीी मुदु्राा आरक्षि�त नि�धि� पहले हीी 700 
बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर केे नए मीील केे पत्थर कोो पाार कर चुकुीी 
हैै। कुुल मि�लााकर, भाारत काा बााह्य के्षेत्र आघाात-सह बनाा हुुआ हैै 
क्योंंकि� प्रमुखु बााह्य के्षेत्र भेेद्यताा संकेंेतकोंं मंें सुधुाार जाारीी हैै।55 हमें 

वि�श्वाास हैै कि� हम अपनीी बााह्य वि�त्तपोोषण आवश्यकतााओं ं कोो 
आरााम सेे पूूराा कर लंेंगेे।

अति�रि�क्त उपााय

अब मंैं कुुछ अति�रि�क्त उपाायोंं कीी घोोषणाा करूंगाा।

जि�म्मेदेाार ऋण आचरण – ऋणोंं पर पुुरोोबंधं (फोोरक्लोोज़र) 
प्रभाार /पूूर्वव भुुगताान दंडं लगाानाा

रि�ज़र्वव बंैंक नेे उपभोोक्तााओं ंकेे हि�तोंं कीी रक्षाा केे लि�ए पि�छले 
कुुछ वर्षोंं मंें कई कदम उठााए हंैं। इन उपाायोंं केे एक भााग केे रूप 
मंें, बंैंकोंं और एनबीीएफसीी कोो व्यवसााय केे अलाावाा अन्य प्रयोोजनोंं 
केे लि�ए व्यक्ति�गत उधाारकर्ताा�ओं ंकोो स्वीीकृृत कि�सीी भीी अस्थि�िर 
दर मीीयाादीी ऋण पर पुरुोोबंधं प्रभाार/पूूर्वव भुगुताान दंडं लगाानेे कीी 
अनुमुति� नहींं हैै। अब इन दि�शाानि�र्देशेोंं काा दाायराा बढ़ााकर इसमंें 
सूूक्ष्म एवं ंलघु ुउद्यमोंं (एमएसई) कोो दि�ए जाानेे वाालेे ऋण कोो भीी 
शाामि�ल करनेे काा प्रस्तााव हैै। इस संबंंधं मंें एक मसौौदाा परि�पत्र 
साार्ववजनि�क पराामर्शश केे लि�ए जाारीी कि�याा जााएगाा।

प्रााथमि�क (शहरीी) सहकाारीी बैंकंोंं केे लि�ए पूंं�जीी जुुटााने े केे 
अवसरोंं पर चर्चाा� पत्र

रि�ज़र्वव बंैंक नेे शहरीी सहकाारीी बंैंकिं�ग (यूूसीीबीी) के्षेत्र कोो मजबूत 
करनेे केे लि�ए हााल केे वर्षोंं मंें कई पहल कीी हंैं। ऐसीी पहलोंं मंें शहरीी 
सहकाारीी बंैंकोंं द्वााराा शेेयर पूंं�जीी और प्रति�भूूति�योंं केे नि�र्गगम और 
वि�नि�यमन केे लि�ए 2022 मंें वि�नि�याामक दि�शाानि�र्देशे जाारीी करनाा 
शाामि�ल हैै। शहरीी सहकाारीी बंैंकोंं कोो पूंं�जीी जुटुाानेे केे लि�ए अधि�क 
लचीीलाापन और अवसर प्रदाान करनेे केे लि�ए, हि�तधाारकोंं सेे 
प्रति�कृृयाा और सुझुााव प्रााप्त करनेे केे लि�ए शहरीी सहकाारीी बंैंकोंं केे 
लि�ए पूंं�जीी जुटुाानेे केे अवसरोंं पर एक चर्चाा� पत्र जाारीी कि�याा जााएगाा।

रि�ज़र्वव बैंकं जलवाायुु जोोखि�म सूूचनाा प्रणाालीी (आरबीी-
सीीआरआईएस) काा नि�र्माा�ण

जलवाायु ुपरि�वर्ततन वि�श्व भर मंें वि�त्तीीय प्रणाालीी केे लि�ए एक 
महत्वपूर्णण जोोखि�म केे रूप मंें उभर रहाा हैै। इससेे वि�नि�यमि�त 
संसं्थााओं ं केे लि�ए मजबूत जलवाायु ु जोोखि�म मूूल्यांं�कन करनाा 
आवश्यक होो जााताा हैै, जोो कभीी-कभीी उच्च गुणुवत्ताा वाालेे जलवाायु ु
संबंंधंीी आंकंड़ोंं मंें अंतंरााल केे काारण बााधि�त होोताा हैै। इन डेेटाा 
अंतंराालोंं कोो पााटनेे केे लि�ए, रि�ज़र्वव बंैंक नेे एक डेेटाा भंडंाार बनाानेे 
काा प्रस्तााव कि�याा हैै, जि�सकाा नााम रि�ज़र्वव बंैंक - जलवाायु ुजोोखि�म 
सूूचनाा प्रणाालीी (आरबीी-सीीआरआईएस) हैै।

50	 भाारत काा चाालूू खााताा घााटाा (सीीएडीी) 2023-24 कीी पहलीी ति�मााहीी मंें 8.9 बि�लि�यन 
अमेेरि�कीी डॉॉलर (जीीडीीपीी काा 1.0 प्रति�शत) सेे बढ़कर तथाा 2023-24 कीी चौौथीी ति�मााहीी 
मंें 4.6 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर (जीीडीीपीी काा 0.5 प्रति�शत) काा अधि�शेष केे सााथ 2024-
25 कीी पहलीी ति�मााहीी मंें 9.7 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर (जीीडीीपीी काा 1.1 प्रति�शत) होो 
गयाा।
51	 अनंंति�म आंकंड़ोंं केे अनुसुाार, जुलुााई-अगस्त 2024 केे दौौराान भाारत काा सेेवाा नि�र्याा�त 
10.9 प्रति�शत बढ़ाा। जुलुााई-अगस्त 2024 केे दौौराान शुदु्ध सेेवाा नि�र्याा�त 9.6 प्रति�शत बढ़ाा।
52	 भाारत मंें आवक धन पे्रेषण 2024-25 कीी पहलीी ति�मााहीी मंें 8.9 प्रति�शत बढ़कर 29.5 
बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर होो गयाा, जोो 2023-24 कीी पहलीी ति�मााहीी मंें 27.1 बि�लि�यन 
अमेेरि�कीी डॉॉलर थाा।
53	 अपै्रैल-जुलुााई 2024-25 मंें सकल प्रत्यक्ष वि�देशेीी नि�वेश (एफडीीआई) अंतंर्वाा�ह लगभग 
23 प्रति�शत बढ़कर 27.5 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर होो गयाा, जोो एक वर्षष पहले इसीी 
अवधि� केे दौौराान 22.4 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर थाा। अपै्रैल-जुलुााई 2024-25 मंें शुदु्ध 
एफडीीआई अंतंर्वाा�ह 28.9 प्रति�शत बढ़कर 4.9 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर होो गयाा, जोो एक 
वर्षष पहले 3.8 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर थाा।
54	 अपै्रैल-अगस्त 2024-25 केे दौौराान भाारत मंें बााह्य वााणि�ज्यि�िक उधाार केे अंतंर्गगत शुदु्ध 
अंतंर्वाा�ह घटकर 3.6 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर रह गयाा, जबकि� एक वर्षष पूूर्वव यह 4.3 
बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर थाा। अपै्रैल-जुलुााई 2024-25 मंें अनि�वाासीी जमाारााशि�योंं मंें एक 
वर्षष पूूर्वव केे 3.0 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर कीी तुलुनाा मंें 5.8 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर काा 
उच्च शुदु्ध अंतंर्वाा�ह दर्जज कि�याा गयाा।
55	 भाारत काा सीीएडीी/जीीडीीपीी अनुपुाात 2023-24 मंें 0.7 प्रति�शत (2022-23 केे दौौराान 
2.0 प्रति�शत) और 2024-25 कीी पहलीी ति�मााहीी केे दौौराान 1.1 प्रति�शत (2023-24 कीी 
पहलीी ति�मााहीी मंें 1.0 प्रति�शत) रहाा। भाारत काा बााह्य ऋण और सकल घरेलूेू उत्पााद काा 
अनुपुाात माामूूलीी रूप सेे घटकर जूून 2024 केे अंतं मंें 18.8 प्रति�शत होो गयाा, जोो माार्चच 
2024 केे अंतं मंें 18.9 प्रति�शत थाा।
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गवर्ननर काा वक्‍‍तव्य

यूूपीीआई - सीीमाा मंें वृृद्धि�

यूूपीीआई नेे नि�रंतंर नवााचाार और अनुकूुूलन केे मााध्यम सेे 
डि�जि�टल भुगुताान कोो सुलुभ और समाावेेशीी बनााकर भाारत केे 
वि�त्तीीय परि�दृश्य कोो बदल दि�याा हैै। यूूपीीआई कोो व्याापक रूप सेे 
अपनाानेे कोो प्रोोत्सााहि�त करनेे तथाा इसेे और अधि�क समाावेेशीी 
बनाानेे केे लि�ए यह नि�र्णणय लि�याा गयाा हैै कि� (i) यूूपीीआई123पेे मंें 
प्रति� लेेनदेने सीीमाा ₹5,000 सेे बढ़ााकर ₹10,000 कीी जााएगीी; और 
(ii) यूूपीीआई लााइट वॉॉलेेट कीी सीीमाा ₹2,000 सेे बढ़ााकर ₹5,000 
और प्रति� लेेनदेने सीीमाा ₹500 सेे बढ़ााकर ₹1,000 कीी जााए।

लााभाार्थीी खााताा नााम देेखने ेकीी सुवुि�धाा कीी शुुरुआत

वर्ततमाान मंें, यूूपीीआई और तत्कााल भुगुताान सेेवाा 
(आईएमपीीएस), धन पे्रेषक कोो भुगुताान लेेनदेने नि�ष्पाादि�त करनेे 
सेे पहले प्रााप्तकर्ताा� (लााभाार्थीी) केे नााम कोो सत्याापि�त करनेे कीी 
सुवुि�धाा प्रदाान करतेे हंैं। अब तत्कााल सकााल नि�पटाान प्रणाालीी 
(आरटीीजीीएस) और रााष्ट्रीीय इलेेक्ट्रॉॉनि�क नि�धि� अंतंरण 
(एनईएफटीी) प्रणाालीी केे लि�ए ऐसीी सुवुि�धाा शुरुू करनेे काा प्रस्तााव 
हैै। इस सुवुि�धाा सेे धन पे्रेषक कोो आरटीीजीीएस याा एनईएफटीी केे 
मााध्यम सेे खाातााधाारक कोो धनरााशि� हस्तांं�तरि�त करनेे सेे पहले 
उसकाा नााम सत्याापि�त करनेे मंें सहाायताा मि�लेगीी। इससेे गलत 
के्रेडि�ट और धोोखााधड़ीी कीी संभंाावनाा भीी कम होो जााएगीी।

नि�ष्कर्षष

आज भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा स्थि�िरताा और मजबूतीी कीी 
तस्वीीर प्रस्तुतु करतीी हैै। मुदु्राास्फीीति� और संवंृदृ्धि� केे बीीच संतंुलुन 
ठीीक हैै। भाारत कीी संवंृदृ्धि� गााथाा बरकराार हैै। मुदु्राास्फीीति� मंें गि�राावट 
आ रहीी हैै, हाालांं�कि� हमें अभीी भीी कााफीी दूूरीी तय करनीी हैै। बााह्य 
के्षेत्र अर्थथव्यवस्थाा कीी मजबूतीी कोो दर्शाा�ताा हैै। वि�देशेीी मुदु्राा आरक्षि�त 
नि�धि� नए शि�खर छूू रहीी हैै। रााजकोोषीीय समेेकन काा कााम चल रहाा 
हैै। वि�त्तीीय के्षेत्र सुदुृढ़ और आघाात- सह बनाा हुुआ हैै। भाारत कीी 
संभंाावनााओं ंकेे प्रति� वैैश्वि�क नि�वेशकोंं काा आशाावााद शाायद अब 
तक केे उच्चतम स्तर पर हैै। हाालाँँ�कि�, हम, वि�शेष रूप सेे तेेजीी सेे 
वि�कसि�त होो रहीी वैैश्वि�क परि�स्थि�िति�योंं केे बीीच, आत्मसंतंुषु्ट नहींं हंैं।

आज कीी मौौद्रि�क नीीति� काार्ररवााई, एमपीीसीी केे इस आकलन 
कोो प्रति�बिं�बंि�त करतीी हैै कि� वर्ततमाान समय मंें, उभरतीी परि�स्थि�िति�योंं 
और संभंाावनाा केे सााथ ताालमेल बि�ठााकर काार्यय करनेे केे लि�ए 
अधि�क लचीीलाापन और वैैकल्पि�िकताा रखनाा उचि�त होोगाा। हम 
संवंृदृ्धि� कोो समर्थथन देतेेे हुुए मुदु्राास्फीीति� कोो लक्ष्य केे सााथ स्थाायीी 
रूप सेे संरंेखेि�त करनेे केे लि�ए स्पष्ट रूप सेे प्रति�बद्ध हंैं। वर्ततमाान 
समष्टि� आर्थि�िक परि�स्थि�िति�योंं और परि�दृश्य मंें महाात्माा गांं�धीी केे 
येे शब्द अत्यंतं प्राासंगंि�क हंैं: “जब तरीीकाा अच्छाा होो तोो अंतंतःः 
सफलताा अवश्य मि�लतीी हैै। …”56

धन्यवााद। नमस्काार।

56	 महाात्माा गांं�धीी कीी संकंलि�त कृृति�याँँ�, खंंड 82; हरि�जन, 19.04.1942
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