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मााइकल देवेब्रत पाात्र, जॉॉइस जॉॉन और 
आशीीष थॉॉमस जॉॉर्जज द्वााराा^

	 बाार-बाार बढ़तीी तीीव्रताा वाालेे जलवाायुु आघाातोंं केे चलतेे खााद्य 
मुुद्राास्फीीति� मंें नि�रंतंरताा बढ़ीी हैै। खााद्य मुुद्राास्फीीति� कीी नि�रंतंरताा मंें 
वृदृ्धि� इसकेे समय केे सााथ बदलतेे रुख मंें दीीर्घघकाालि�क ऊर्ध्व�वमुखीी 
गति� सेे पे्रेरि�त हैै, जोो अति�व्याापीी आपूूर्ति�ि आघाातोंं केे काारण उच्च 
खााद्य कीीमतोंं कीी बढ़तीी अपेेक्षाा कोो दर्शाा�तीी हैै। अनुुभवजन्य सााक्ष्य 
गैैर-खााद्य घटकोंं केे वि�स्ताार कीी ओर इशााराा करतेे हंैं, जि�सकीी 
भरपााई अवस्फीीति�काारीी मौौद्रि�क नीीति� द्वााराा कीी जाा रहीी हैै। यदि� 
उच्च खााद्य मुुद्राास्फीीति� बनीी रहतीी हैै, तोो खााद्य मुुद्राास्फीीति� केे 
बढ़ते दबााव कोो अधि�क साामाान्यीीकृृत मुुद्राास्फीीति� मंें बदलनेे केे 
लि�ए अधि�क सतर्कक  मौौद्रि�क नीीति� दृष्टि�कोोण कीी आवश्यकताा होोगीी।

परि�चय 

	 इस बुलेुेटि�न केे जनवरीी 2024 अंकं मंें, हमने पूूछाा थाा: क्याा 
खााद्य कीीमतंें भाारत कीी मुदु्राास्फीीति� काा ‘वाास्तवि�क’ मूल काारण 
हंैं? (पाात्र एवं ंअन्य., 2024ए)। आगाामीी महीीनोंं मंें, खााद्य कीीमतोंं 
काा दबााव ल गााताार बना ा रहा ा, यहांं� तक कि� मु    खु्य मु दु्राास्फीीति�, 
जि�से भोोजन और ईंधंन केे अलाावाा परंपंराागत रूप से उपभोोक्ताा 
मूूल्य सूचकांं�क (सीीपीीआई) केे रूप मंें परि�भााषि�त कि�याा जााताा है, 
अवस्फीीति�काारीी मौौद्रि�क नीीति� केे काारण ऐति�हाासि�क नि�चलेे स्तर 
पर गि�र गई है। इसनेे खााद्य मुदु्राास्फीीति� कीी नि�रंतंरताा केे मुदेु्दे कोो 
कंेंद्र  मंें लाा दि� याा है, जि� ससेे इसकेे स्रोोतोंं और प्रसाार शक्ति� काा 
साावधाानीीपूूर्ववक मूल्यांं�कन आवश्यक होो गयाा है। खााद्य मुदु्राास्फीीति� 
भाारत मंें हेडलााइन मुदु्राास्फीीति� और इसकेे लक्ष्य केे संरंेखेण कोो 
बााधि�त कर रहीी है और इसेे मौौद्रि�क नीीति� नि�र्धाा�रि�त करने मंें अब 
और  सहन नहींं कि� याा जा ा सकताा है । उच्च खााद्य मु दु्राास्फीीति� 
परि�वाारोंं कीी मुदु्राास्फीीति� कीी धाारणााओं ंऔर अपेक्षााओं ं मंें व्यााप्त 
होोनेे लगीी है, सााथ हीी जीीवन-याापन कीी लाागत पर उच्च मजदूूरीी 
कीी मांं�ग और बढ़तीी इनपुटु लाागत केे काारण गैर-खााद्य कीीमतोंं मंें 
वि�स्ताार कीी संभंाावनाा है, जोो अंतंतःः वि�शे ष रूप से एक मजबूूत 
समग्र मांं�ग परि�दृश्य मंें उच्च उत्पाादन कीीमतोंं केे रूप मंें साामने आ 

सकताा है। परि�णाामस्वरूप, यह खतराा है कि� मुखु्य मुदु्राास्फीीति� कोो 
कम करने केे लााभकाारीी प्रभााव व्यर्थथ होो सकते हैं, जि�सकाा चल रहीी 
अवस्फीीति� प्रक्रि�याा और नीीति� वि�श्वसनीीयताा पर प्रति�कूल प्रभााव 
पड़ सकताा है।

	 इस पृषृ्ठभूूमि� मंें, यह आलेेख खााद्य मुदु्राास्फीीति� कीी नि�रंतंरताा, 
अपेक्षााओं ंपर इसकेे प्रभााव और व्याापक वि�स्ताार कीी संभंाावनााओं ं
केे संदंर्भभ मंें खााद्य मुदु्राास्फीीति� प्रक्रि�याा कीी जांं�च करताा है। खंंड II 
हााल  केे खााद्य मूल्य आघाातोंं केे चा ालकोंं और उनकीी स्थि�िरता ा 
याा अन्यथाा और सााथ हीी संभंाावि�त साामाान्यीीकरण काा मूल्यांं�कन 
करताा है। खंंड III नि�रंतंरताा और प्रसंभंााव्य आघाातोंं केे वि�भि�न्न 
घटकोंं मंें सीीपीीआई खााद्य मुदु्राास्फीीति�  केे औपचाारि�क अपघटन 
कीी ओर संकेंेत करताा है। खंंड IV परि�वाारोंं कीी अपेक्षााओं ंपर खााद्य 
कीीमत आघाातोंं केे प्रभााव काा वि� शे्लेषण करताा है। खंंड V अर्धध-
संरंचनाात्मक समष्टि� आर्थि�िक मॉॉडल ढांं�चे मंें मुखु्य मुदु्राास्फीीति� पर 
खााद्य कीीमत आघाातोंं केे प्रभााव काा आकलन करताा है। खंंड VI मंें 
इस आलेेख काा समाापन कि�याा गयाा है।

II.	 खााद्य पदाार्थोंं कीी कीीमतंें नि�श्चल क्योंं हैं?ं

	 2020 केे दौौराान खााद्य मुदु्राास्फीीति� काा औसत 6.3 प्रति�शत1 
रहाा, जो ो 2016-2020 कीी अवधि�  केे बि� ल्कुुल वि�प रीीत है  जब 
इसकाा औसत केेवल 2.9 प्रति�शत2 थाा। इस तीीव्र वि�चलन मंें एक 
प्रमुखु वि�शि�ष्ट का ारक हााल कीी अवधि�  मंें जलवाायु ुघटनााओं ं केे 
चलते हुए अनेक आपूूर्ति�ि आघाात हैं, जि�सनेे माानसूून केे स्थाानि�क 
और साामयि�क वि�तर ण कोो प्रभाावि�त कि� याा और जि� सकेे चलते 
सतहीी ताापमाान मंें तेज वृदृ्धि� हुई और बेमौौसम वर्षाा� हु ई। 2020 
केे बााद से देखेीी गई ट्रि�पल डि�प लाा नीीनाा घटनाा और अल नीीनोो3 
स्थि�िति�योंं सहि�त वैश्वि�क जलवाायु ुप्रणाालि�योंं ने भीी इसमंें अपनीी 
भूूमि�काा नि�भााई।

^	 लेेखक भाारतीीय  रि�ज़र्वव बैं क से हैं। इस लेेख  मंें व्यक्त वि�चा ार  लेेखकोंं केे हैं  और ये 
भाारतीीय रि�ज़र्वव बैंक केे वि�चाारोंं काा प्रति�नि�धि�त्व नहींं करते हैं।

1	 जूून 2020 से जून 2024 कीी अवधि� केे लि�ए औसत सीीपीीआई खााद्य और पेय पदाार्थथ 
मुदु्राास्फीीति�
2	 सि�तंबर 2016 से माार्चच 2020 कीी अवधि� केे लि�ए औसत सीीपीीआई खााद्य और पेय 
पदाार्थथ मुदु्राास्फीीति�
3	 अल नीीनोो और लाा नीीनाा, समुदु्रीी घटक, दक्षि�णीी दोोलन, वाायुमुंंडलीीय घटक केे सााथ, 
मि�लकर अल नीीनोो/दक्षि�णीी दोोलन (ईएनएसओ) शब्द काा नि�र्माा�ण करते हैं। अल नीीनोो और 
लाा नीीनाा जोो प्रशांं�त महाासाागर मंें वि�कसि�त होोतेे हैं, दुनुि�याा भर मंें वर्षाा� केे पैटर्नन और सतह 
केे ताापमाान कोो प्रभाावि�त करते हैं। एल नीीनोो 18 महीीनेे तक और लाा नीीनाा तीीन सााल तक 
रह सकताा है। 21वींं सदीी काा पहलाा "ट्रि�पल डि�प" लाा नीीनाा सि�तंबर 2020 मंें शुरुू हुआ 
और 2023 कीी शुरुुआत तक जाारीी रहाा। साामाान्य तौौर पर, माानसूून और ईएनएसओ केे 
बीीच एक वि�परीीत संबंंधं मौौजूूद होोताा है, ईएनएसओ (एल नीीनोो) काा गर्मम चरण आमतौौर पर 
साामाान्य से कमजोोर माानसूून और इसकेे वि�परीीत, केे सााथ जुडु़ाा होोताा है। हाालांं�कि� दोोनोंं 
घटनााओं ंकेे बीीच कोोई परस्पर साामंंजस्य नहींं है। (स्रोोत: https://wmo.int/topics/el-
nino-la-nina; https://oceanservice.noaa.gov/facts/ninonina.html; https://
imdpune.gov.in/faq.php)



आलेख

आरबीीआई बुलेुेटि�न अगस्त 202494

क्याा खााद्य कीीमतोंं मंें प्रभााव-वि�स्ताार होो रहाा हैै?

	 2020 केे दौौराान, पूूरे ेदेशे मंें औसत वर्षाा� केे माामलेे मंें माानसूून 
कााफीी हद तक सा  ामाान्य रहा ा। हा ालाँँ�कि�, उनकाा स्थाानि�क और 
साामयि�क वि�तरण अत्यधि�क वि�षम रहाा, जि�समंें देरेीी से माानसूून 
आनाा, चरम माानसूून केे महीीनोंं और प्रमुखु कृषि� फसल उत्पाादन 
के्षेत्रोंं मंें शुषु्क मौौसम कीी स्थि�िति� और फसल केे महीीनोंं केे दौौराान 
उच्च बे मौौसम  वर्षाा�  केे कई  उदााहरण शा ामि�ल हैं  जि� नकाा कृ षि� 
फसलोंं केे उत्पाादन और पैदाावाार पर, वि�शेषकर ख़रीीफ़ सीीज़न केे 
दौौराान (चाार्टट  1), हाानि�काारक प्रभााव पड़ाा। 

	 2021 केे बााद से, सतह केे ताापमाान मंें उच्च बदलााव ने कृषि� 
गति�वि�धि�योंं पर भीी असर डाालाा है। सर्दि�ियोंं केे महीीनोंं मंें ताापमाान 
साामाान्य से कााफीी अधि�क होो रहाा है, जबकि� गर्मि�ियोंं और उनकीी 
शुरुुआत मंें गर्मीी कीी लहरें ंदेखेीी गई हैं। अल नीीनोो स्थि�िति�यों ं केे 
चलते 2023-24 कीी दूसरीी छमााहीी केे बा ाद से सतहीी ताापमाान 
साामाान्य  स्तर से  ल गााताार अधि�क रहे   (चाार्टट   2)। इन जलवाायु ु
प्रति�कूलतााओं ंने रबीी मौौसम कीी फसलोंं कीी पैदाावाार कोो प्रभाावि�त 
कि�याा।

चाार्टट 2: ताापमाान वि�संगंति�- पूूरे ेभाारत मंें

स्रोोत: आईएमडीी, इंडि�याास्टैैट; और लेेखक केे अनुमुाान।

चाार्टट 1: वर्षाा� वि�चलन – पूूरे ेभाारत मंें

स्रोोत: भाारत मौौसम वि�ज्ञाान वि�भााग; सेंटर फॉॉर मॉॉनि�टरिं�गं इंडि�यन इकोोनॉॉमीी; और लेेखक केे अनुमुाान।
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	 परि�णाामस्वरूप पि�छ लेे चाार  वर्षोंं तक नि�रं तंर बनी ी व्याापक 
आधाार वाालीी खााद्य मुदु्राास्फीीति� ने खााद्य मुदु्राास्फीीति� केे दबाावोंं केे 
के्षेत्र याा फसल-वि�शेष स्थाानीीय काारक होोनेे और अस्थाायीी होोनेे कीी 
पाारंपंरि�क धाारणाा कोो झुठुलाा दि�याा है। वाास्तव मंें, 2020 केे दशक 
मंें खााद्य मुदु्राास्फीीति� व्यवहाार कोो गहनताा से देखेने से पताा चलताा 
हैै कि� उच्च खााद्य मुदु्राास्फीीति� स्थाानि�क होो चुकुीी है (साारणीी 1)।

	 इस वि� शे्लेषण से पताा चलताा है  कि� जू न 2020 और जून 
2024 केे बी ीच केे मही ीनोंं केे 57 प्रति�शत  मंें आश्चर्ययजनक रूप 
सेे खााद्य मुदु्राास्फीीति� 6 प्रति�शत याा उससेे ऊपर थीी, जि� समंें 6 
प्रति�शत और  उससेे अधि�क मु  दु्राास्फीीति� वा ालेे 12 खााद्य उप-
समूूहोंं मंें से लगभग 6 मंें इन महीीनोंं मंें 50 प्रति�शत और उससेे 
अधि�क मुदु्राास्फीीति� रहीी। यह उच्च खााद्य मुदु्राास्फीीति� कीी नि�रंतंरताा 
कीी व्याापक प्रकृृति� कोो प्रमााणि�त करताा है। चीीनीी और मि�ष्ठाान्न कोो 
छोोड़कर, अन्य सभीी खााद्य उप-समूूहोंं मंें लि� ए गए महीीनोंं मंें से 
एक ति�हााई से अधि�क भााग मंें उच्च खााद्य मुदु्राास्फीीति� रहीी। इसकेे 
अलाावाा, प्रमुखु खााद्य उप-समूूहोंं मंें लंबेे समय तक दोोहरे ेअंकं 
वाालीी खााद्य मुदु्राास्फीीति� देखेीी गई। सब्जि��योंं कीी कीीमतोंं मंें बढ़ोोतरीी 
कोो आम तौौर पर अस्थाायीी माानाा जााताा है, लेेकि�न वि� शे्लेषण केे 
लि�ए लि�ए गए 49 महीीनोंं मंें से 22 महीीनोंं मंें (लि�ए गए महीीनोंं केे 

45 प्रति�शत  मंें) इस शे्रेणीी मंें कई और अति�व्याापीी आघाातोंं केे 
काारण दोोहरे ेअंकं कीी मुदु्राास्फीीति� रहीी। दाालोंं और तेल और वसाा 
केे संबंंधं मंें 24 महीीनोंं (याानीी, लि� ए गए महीीनोंं केे 49 प्रति�शत 
मंें) और मसाालोंं कीी कीीमतोंं केे संबंंधं मंें 30 महीीनोंं (लगभग 60 
प्रति�शत महीीनोंं मंें) केे लि�ए दोोहरे ेअंकं कीी मुदु्राास्फीीति� रहीी। अनााज 
और अंडेंे जैसेे अन्य प्रमुखु खााद्य उप-समूूहोंं मंें भीी लगभग 15 
महीीनोंं (लि�ए गए महीीनोंं केे 31 प्रति�शत मंें) केे लि� ए दोोहरे ेअंकं 
कीी मुदु्राास्फीीति� रहीी। जैसाा कि� पहलेे बताायाा गयाा है, ख़रीीफ़ और 
रबीी दो ोनोंं फसलोंं पर  प्रति�कूल आपूूर्ति�ि आघाातोंं केे चलते इन 
उप-समूूहोंं मंें दोोहरे ेअंकं वाालीी मुदु्राास्फीीति� कीी अत्यधि�क घटनााएं ं
हुुईं ं।  सब्जि��योंं, तेल और वसाा और मसाालोंं वाालेे खााद्य उप-समूूहोंं 
मंें 20 प्रति�शत याा उससेे अधि�क काा अत्यधि�क मुदु्राास्फीीति� दबााव 
देखेाा गयाा।

	 खरााब हो ोनेे वा ालीी वस्तुओुं ं (कुुल सीीपीीआई  मंें लगभग 32 
प्रति�शत  और सी ीपीीआई  खााद्य समूूह मंें लगभग  71 प्रति�शत) 
और कम खरााब  /खरााब न होोनेे वाालीी वस्तुओुं ं (कुुल सीीपीीआई 
मंें लगभग 13 प्रति�शत और सीीपीीआई खााद्य समूूह मंें लगभग 29 
प्रति�शत)4 केे सं दंर्भभ  मंें मु दु्राास्फीीति�  दरोंं ने  वि�शि�ष्ट  प्रके्षेपवक्र  केे 
सााथ-सााथ समाानतााएं ंभीी दि�खााईं ं। 2020 केे दशक मंें खरााब होोनेे 

4	 2012=100 आधाार वर्षष शृंं�खलाा केे लि�ए सीीपीीआई भाार आरेखे 2011-12 उपभोोक्ताा-व्यय सरे्वेक्षण केे संशंोोधि�त मि�श्रि�त संदंर्भभ अवधि� (एमएमआरपीी) डेटाा पर आधाारि�त हैं। इसकेे 
आधार पर, खाद्य समूह मेें वस््ततुओ ंको खराब होने वाली वस््ततुओ ं(अक््सर खरीदी गई वस््ततुए,ं या पिछल 7 दिनोों मेें खरीदी गई वस््ततुए)ं - जैसे खाद्य तल, अडें, मछली, मांस, सब््जजियां, 
फल, मसाले, पय पदार््थ, प्रससं््ककृत ख ाद्य पदार््थ, पान, तबाकू और नशीले पदार््थ - और कम /न खराब होने वाली वस््ततुए ं(पिछल 30 दिनोों मेें खरीदी गई वस््ततुए)ं - जैसे अनाज, दालेें, 
चीनी और चनुिंदा प्रससं््ककृत ख ाद्य पदार््थ जैसे जैम, शहद आदि मेें वर्गीकत किया जा सकता है। 

साारणीी 1: 2020 से ेउच्च खााद्य मुदु्राास्फीीति� कीी घटनाा और उसकीी अवधि�
उप समूहू भाार मुदु्राास्फीीति� ≥ 6  

प्रति�शत
मुदु्राास्फीीति� ≥ 10  

प्रति�शत
मुदु्राास्फीीति� ≥ 15  

प्रति�शत
मुदु्राास्फीीति� ≥ 20  

प्रति�शत

मााह कीी 
संखं्याा 

प्रति�शत* मााह कीी 
संखं्याा

प्रति�शत* मााह कीी 
संखं्याा 

प्रति�शत* मााह कीी 
संखं्याा 

प्रति�शत*

1.	 अनााज और संबंंधंि�त उत्पााद 9.7 26 53 15 31 3 6 0 0
2.	 मांं�स और मछ्लीी 3.6 25 51 11 22 9 18 0 0
3.	 अंडंाा 0.4 26 53 15 31 8 16 3 6
4.	 दूूध और संबंंधंि�त उत्पााद 6.6 19 39 0 0 0 0 0 0
5.	 तेेल और वसाा 3.6 26 53 24 49 19 39 12 24
6.	 फल 2.9 17 35 4 8 0 0 0 0
7.	 सब्जीी 6.0 24 49 22 45 17 35 11 22
8.	 दाालंें और संबंंधंि�त उत्पााद 2.4 30 61 24 49 15 31 2 4
9.	 चीीनीी और मि�ष्ठाान 1.4 7 14 0 0 0 0 0 0
10.	 मशाालेे 2.5 38 78 30 61 17 35 8 16
11.	 गैैर-माादक पेय पदाार्थथ  1.3 17 35 12 24 2 4 0 0
12.	 तैैयाार भोोजन, नााश्ताा, मि�ठााई आदि� 5.6 24 49 0 0 0 0 0 0
खााद्य और पेेय पदाार्थथ (1 से े12) 45.9 28 57 2 4 0 0 0 0

* : इस नमूने में माह की कुल संख्या के प्रतिशत को लिया गया है। 
टि�प्पणीी: नमूूनाा अवधि� जून 2020 से जून 2024 तक केे 49 मााह हैं। 
स्रोोत: रााष्ट्रीीय सांं�ख्यि�िकीीय काार्याा�लय (एनएसओ) ; और लेेखक केे अनुमुाान    
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क्याा खााद्य कीीमतोंं मंें प्रभााव-वि�स्ताार होो रहाा हैै?

वाालीी वस्तुओुं ंसे संबंंधंि�त खााद्य मुदु्राास्फीीति� अस्थि�िर रहीी, सााथ हीी 
आपूूर्ति�ि केे आघाातोंं केे चलते कीीमतोंं मंें बढ़ोोतरीी कीी घटनााओं ंमंें 
वृदृ्धि� हुई। नवंबंर 2023 से, खरााब होोनेे वाालीी वस्तुओुं ंसे संबंंधंि�त 
मुदु्राास्फीीति� लगााताार ऊंचीी बनीी हुई है, जोो औसतन 7.0 प्रति�शत 
और 6.5 प्रति�शत से 7.8 प्रति�शत कीी सीीमाा मंें वृदृ्धि�शीील है। कम 
खरााब/ खरााब  न हो ोनेे वा ालीी वस्तुओुं ं केे मा ामलेे मंें, मु दु्राास्फीीति� 
लगााताार ब ढ़नेे से प हलेे ना ाटकीीय रूप से बढ़ी ी है । इस शे्रेणीी मंें 
मुदु्राास्फीीति�, जु लुााई  2021 मंें 0.5 प्रति�शत  केे नि� चलेे स्तर से 
बढ़कर फरवरीी 2023 मंें 11.8 प्रति�शत  केे उच्चतम  स्तर पर 
पहुंं�च गई और उसकेे बााद औसतन लगभग 10 प्रति�शत रहीी और 
9.6 प्रति�शत से 11.2 प्रति�शत कीी संकंीीर्णण सी ीमाा मंें वृ दृ्धि�शीील 
रहीी (चाार्टट  3) ।  संकें्षेप मंें कहें तोो, 2024 तक खरााब होोनेे वाालीी 
और कम खरााब /खरााब न होोनेे वाालीी वस्तुओुं ंसे संबंंधंि�त खााद्य 
मुदु्राास्फीीति� अत्यधि�क ऊंचेे स्तर पर नि�श्चल होो गई है।

III.	 अपघटि�त होोतीी खााद्य मुदु्राास्फीीति� नि�रंतंरताा 

	 इन असा ामाान्य प रि�स्थि�िति�योंं मंें, स्वतःःप्रति�गाामीी एकल 
परि�वर्तीी पद्धति� से नि�योोजि�त माानक अनुमुाान प्रक्रि�यााएं ंमुदु्राास्फीीति� 
नि�रंतंरताा मंें केेवल पि�छड़े दि�खने वाालेे तत्वोंं काा हीी पताा चलताा 
हैै। हा ालाँँ�कि�, भाारत  मंें खााद्य मु दु्राास्फीीति�  प्रक्रि�याा को ो सं चंाालि�त 
करने वाालेे काारकोंं कीी बहुलताा केे सााथ, एक संरंचनाात्मक ढांं�चे मंें 
मुदु्राास्फीीति� नि�रंतंरताा केे चाालकोंं काा आकलन आवश्यक होो गयाा 
हैै (पाात्र एवं ंअन्य 2014)। इसलि�ए, खााद्य मुदु्राास्फीीति� मंें अवरोोध 

काा वि�शे्लेषण समय केे सााथ बदलते ढांं�चे मंें कि�याा जााताा है जि�समंें 
माापदंडंोंं केे सााथ-सााथ खााद्य मूल्य आघाातोंं केे माानक वि�चलन 
मंें समय केे सााथ बदलााव माान्य होोताा है (स्टॉॉक और वॉॉटसन, 
2007; कॉॉगलेे और सबोोर्डोोन, 2008; कॉॉगलेे और अन्य., 2010)। 
इस प्रयोोजन केे लि� ए, खााद्य मुदु्राास्फीीति� कोो आंतंरि�क स्थि�िरताा, 
बााह्य स्थि�िरताा, समय केे सााथ बदलते रुख और शुदु्ध आघाात मंें 
अपघटि�त कि�याा जााताा है। आंतंरि�क स्थि�िरताा पि�छलेे अनुभुवोंं केे 
अपने इति�हाास याा इसकेे पीीछेे देखेने कीी प्रकृृति� पर मुदु्राास्फीीति� 
कीी नि�र्भभरता ा काा प्रति�नि�धि�त्व करतीी है  और इसेे पि�छली ी खााद्य 
मुदु्राास्फीीति� अवधि� केे गुणुांं�क द्वााराा माापाा जााताा है। बााहरीी स्थि�िरताा 
आउटपुटु  अंतंर  मंें भि� न्नतााओं ं मंें समााहि�त मांं�ग स्थि�िति�यों  ं केे 
काारण हो ोनेे वा ालाा अ वरोोध है । इससेे खााद्य की ीमतोंं पर  समग्र 
समष्टि�-स्थि�िति�योंं केे वि�काास केे प्रभााव काा पताा है (अल्टि�िसि�मोो एवं ं
अन्य., 2006)। जब खााद्य मुदु्राास्फीीति� से संबंंधंि�त अपेक्षााएँँ बढ़तीी 
हंैं, तोो इससेे उनकीी स्थि�िरताा कम होो जाातीी है और इससेे खााद्य 
मुदु्राास्फीीति� काा रुख और अधि�क बढ़ जााताा है। इस प्रकाार, बढ़तीी 
खााद्य मुदु्राास्फीीति�  केे रुख कोो कि�सी ी भीी अर्थथव्यवस्थाा मंें एजंेंटोंं 
द्वााराा खााद्य मुदु्राास्फीीति� कीी बढ़तीी अपेक्षााओं ंकेे एक माानक केे रूप 
मंें माानाा जाा सकताा है। यह आंतंरि�क स्थि�िरताा से कुछ अलग है, 
जोो पूूरीी तरह से अनुकूुूलि�त अपेक्षााओं ंसे प्रााप्त होोतीी है। इस मॉॉडल 
मंें, आघाात आपूूर्ति�ि स्थि�िति�योंं मंें भि�न्नताा केे काारण शुदु्ध अस्थाायीी 
मूूल्य परि�वर्ततन कोो दर्शाा�ते हैं। ये आघाात  अनि�वाार्यय रूप से खााद्य 

चाार्टट 3: सीीपीीआई खााद्य मुदु्राास्फीीति�:  खरााब होोनेे वाालीी और कम खरााब होोनेे वाालीी/ खरााब नहींं होोनेे वाालीी खााद्य वस्तुुएंं

स्रोोत: रााष्ट्रीीय सांं�ख्यि�िकीीय काार्याा�लय (एनएसओ) ; और लेेखक केे अनुमुाान।
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क्याा खााद्य कीीमतोंं मंें प्रभााव-वि�स्ताार होो रहाा हैै?

मुदु्राास्फीीति� केे वि�चलन हैं जोो आंतंरि�क स्थि�िरताा, बााहरीी स्थि�िरताा 

और समय केे सााथ बदलते रुख केे काारण नहींं हैं। इन आघाातोंं 

केे बदलते रुख कोो ध्याान मंें रखते हुए, हम माानतेे हैं कि� उनकीी 

अस्थि�िरताा प्रकृृति� मंें प्रसंभंााव्य है।

खााद्य मुदु्राास्फीीति� :   खााद्य

आंतंरि�क  नि�रंतंरताा

खााद्य

प्रत्यााशाा - प्रेरि�त नि�रंतंरताा

खााद्य रुख

बााहरीी नि�रंतंरताा आघाात

खााद्य

प्रसंभंााव्य अस्थि�िरताा = 
खााद्य खााद्य

खााद्य
 : सीीपीीआई खााद्य मूल्य सूचकांं�क कीी मौौसमीी रूप से समाायोोजि�त वाार्षि�िक दर 

ओजीी (OG) : मांं�ग स्थि�िति�योंं कोो दर्शाा�ते आउटपुटु अंतंर

खााद्य रुख
 : खााद्य मुदु्राास्फीीति� मंें समय केे सााथ बदलताा रुख

खााद्य
 काा लोोगाारि�त्म स्वतंंत्र याादृच्छि�िक गति� केे रूप मंें वि�कसि�त होोताा है     (1)

	 जनवरीी 2011 से  जू न 2024 तक  केे मा ासि�क डे टाा पर 
नााकााजि�माा (2011)5 केे को ोड का ा उपयोोग कर केे बा ायेेसि�यन 
माार्कोोव चेन मोंंटेे काार्लोो (एमसीीएमसीी) वि�धि�  द्वााराा अलग-अलग 
समय केे माापदंडंोंं काा अनुमुाान लगाायाा गयाा है।

	 परि�णाामोंं से संकेंेत मि�लताा है कि� 2019 कीी दूसरीी छमााहीी 
सेे खााद्य मु दु्राास्फीीति� ब ढ़ रही ी है , जो ो मु खु्य  रूप से  समय  केे 
सााथ बदलते रुख याा अपेक्षााओं ंमंें दीीर्घघकाालि�क ऊर्ध्व�वमुखुीी गति� 
सेे प्रेरि�त है   (चाार्टट  4)। इस अवधि�  केे दौौराान खााद्य मुदु्राास्फीीति� 
प्रक्रि�याा मंें आंतंरि�क स्थि�िरता ा का ा भी ी म हत्वपूूर्णण यो ोगदाान दे खेाा 
गयाा है  - पि�छली ी खााद्य मुदु्राास्फीीति� गति�वि�धि�यांं�, वि�शे ष रूप से 
उच्च मुदु्राास्फीीति� प्रकरण, वर्ततमाान खााद्य मुदु्राास्फीीति� गति�वि�धि�योंं 
कोो आकाार दे नेेे काा साामर्थ्य�य रखते  हैं । बा ाहरीी स्थि�िरता ा याा मांं�ग 
स्थि�िति�योंं ने  2020 से 2023 कीी प्रथम छमााहीी केे बी ीच खााद्य 
मुदु्राास्फीीति� मंें नकााराात्मक योोगदाान दि�याा। सबसे महत्वपूूर्णण बाात 
यह है कि� प्रति�कूल आपूूर्ति�ि आघाातोंं ने 5 मंें से 4 वर्षोंं मंें, याानीी 
2019-20 केे बााद से खााद्य मुदु्राास्फीीति� कोो बढ़ाानेे मंें महत्वपूूर्णण 
योोगदाान दि�याा, जि�सनेे इन घटनााओं ंकीी क्षणभंगंुरु प्रकृृति� होोनेे कीी 
धाारणाा कोो अमाान्य सि�द्ध कर दि�याा (साारणीी 2)।

	 2019-20 केे बााद से प्रत्येेक वर्षष - 2021-226 कोो छोोड़कर- 

5	 शुरुुआतीी 1000 नमूूनोंं कोो हटाा दि�ए जाानेे केे बााद 10,000 नमूूनेे नि�काालेे जाातेे हैं। ड्राा स्थि�िर दि�खते हैं। नमूूनाा स्वसहसंबंंधं कम हैं। गेवेेकेे (1992) केे अभि�सरण नि�दाान (सीीडीी) से पताा 
चलता है कि पश्च वितरण क अभिसरण की शून््य परिकल््पना को अस््ववीकार नहीीं किया गया है।
6	 भलेे हीी औसतन नकााराात्मक, नि�र्धाा�रण वर्षष 2021-22 कीी दूसरीी छमााहीी मंें गंभंीीर गर्मम लहरोंं कीी स्थि�िति� ने प्रमुखु रबीी फसलोंं केे उत्पाादन और उपज पर प्रति�कूल प्रभााव डाालाा, जि�ससेे 
नि�र्धाा�रण वर्षष 2021-22 कीी दूूसरीी छमााहीी केे दौौराान खााद्य मुदु्राास्फीीति� बढ़ गई।

चाार्टट 4: खााद्य मुदु्राास्फीीति� काा अपघटन

टि�प्पणीी: 12 महीीनेे कीी गति�शीील औसत कोो लेेतेे हुए इन सबकेे प्रभााव कोो वर्षष-दर-वर्षष मुदु्राास्फीीति� मंें परि�वर्ति�ित कि�याा गयाा है।
स्रोोत: एनएसओ; और लेेखक केे अनुमुाान। 

प्रति�
श

त

समय केे सााथ बदलताा रुख आंतंरि�क स्थि�िरताा बााह्य स्थि�िरताा आघाात खााद्य मुदु्राास्फीीति�

जू
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दि�सं
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जू
न
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न

दि�सं
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न

दि�सं
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न
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न
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क्याा खााद्य कीीमतोंं मंें प्रभााव-वि�स्ताार होो रहाा हैै?

भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा कोो कृषि� स्थि�िति�योंं मंें पि�छलेे पांं�च वर्षोंं, जब 
ज्याादाातर अनुकूुूल परि�स्थि�िति�यांं� बनीी हुई थींं, केे वि�परीीत प्रति�कूल 
आपूूर्ति�ि व्यवधाानोंं काा साामनाा करनाा पड़ाा है। 2019-24 केे दौौराान, 
मजबूूत अल नीीनोो स्थि�िति�यों ं केे काारण आई कई गर्मम लहरोंं से 
कृृषि� उत्पाादन और आपूूर्ति�ि शृंं�खलाा प्रभाावि�त हुई; असमाान दक्षि�ण-
पश्चि�म माानसूून केे काारण फसल उत्पाादन मंें कमीी हुई; लाा नीीनाा 
स्थि�िति�यांं� माानसूून केे बााद केे मौौसम मंें वर्षाा� केे पैटर्नन कोो प्रभाावि�त 
कर रहीी हैं; जि�सकेे चलते बेमौौसम बाारि�श और ओलाावृषृ्टि�; और 
अस्थाायीी माानसूून परि�वर्ततनशीीलताा जैसीी स्थि�िति�याँँ � ब न रही ी हैं । 
इन बा ार-बाार आनेे वा ालेे जलवाायु ुआघाातोंं ने  खााद्य मुदु्राास्फीीति� 
कोो भीी बढ़ाा दि�याा। सक्रि�य आपूूर्ति�ि प्रबंधंन केे मााध्यम से वि�शि�ष्ट 
वि�लक्षण मूल्य दबाावोंं कीी रो ोकथााम  केे लि� ए कि� ए गए उपाायोंं ने 
उनकेे प्रति�कूल प्रभाावोंं कोो कम करने मंें मदद कीी (पाात्र एवं ंअन्य., 
2024बीी)।

IV.	 बढ़ीी हुुई खााद्य मुदु्राास्फीीति� और मुदु्राास्फीीति� कीी अपेेक्षााएँ ँ

	 इस खंंड मंें हम जांं�च करते हैं कि� बढ़ीी हुई खााद्य मुदु्राास्फीीति�, 
मुदु्राास्फीीति� अपेक्षाा (आईई) केे नि�र्माा�ण कोो कैसेे प्रभाावि�त करतीी है। 
हम रि�ज़र्वव बैंक केे परि�वाारोंं केे मुदु्राास्फीीति�  प्रत्यााशाा संबंंधंीी सरे्वेक्षण 
(आईईएसएच) केे मााध्यम से एकत्र कीी गई मुदु्राास्फीीति� अपेक्षााओं ं
काा उपयोोग करते हैं। 2012-13 से  2024-257 कीी पहलीी ति�मााहीी 
तक ति�मााहीीवाार डेटाा काा उपयोोग कि�याा गयाा और पाायाा गयाा कि� 
मुदु्राास्फीीति� अपेक्षाा खााद्य मुदु्राास्फीीति� केे आधाार पर वर्षष-दर-वर्षष 
कम होोतीी गई। सााथ हीी मुदु्राास्फीीति� लक्ष्य कोो नि�यंतं्रि�त कि�याा गयाा, 

जोो मौौद्रि�क नीीति� और नीीति� रेपेोो दर, याानीी, इसकेे परि�चाालन केे 
लि�ए सांं�केेति�क अवलंंब प्रदाान करताा है।

	 खााद्य मु दु्राास्फीीति� का ा मु दु्राास्फीीति� की ी अपे क्षााओं ंपर 
सांं�ख्यि�िकीीय रूप से महत्वपूूर्णण सकााराात्मक प्रभााव पड़ताा है, जबकि� 
मौौद्रि�क नीीति� काा महत्वपूूर्णण नकााराात्मक प्रभााव पड़ताा है (साारणीी 3)। 
मुदु्राास्फीीति� अपेक्षााओं ंपर खााद्य मुदु्राास्फीीति� कीी दीीर्घघकाालि�क लोोच 
0.22 है। इससेे पताा चलताा है कि� खााद्य मुदु्राास्फीीति� मंें वृदृ्धि� से 
मुदु्राास्फीीति� अपेक्षाा अस्थि�िर होो जाातीी हैं। गति�शीील गुणुक8 से पताा 
चलताा है कि� एक अलग खााद्य मुदु्राास्फीीति� आघाात मुदु्राास्फीीति� कीी 
अपेक्षाा कोो 2 ति�मााहि�योंं तक प्रभाावि�त करताा हैै (चाार्टट  5)।

साारणीी 2: आपूूर्ति�ि आघाात काा खााद्य मुदु्राास्फीीति�
(वर्षष-दर-वर्षष) पर प्रभााव : कृृषि� वर्षष औसत
कृृषि� वर्षष औसत माासि�क आपूूर्ति�ि आघाात 

2014-15 -0.05

2015-16 0.48

2016-17 -0.88

2017-18 -0.17

2018-19 -1.80

2019-20 1.82

2020-21 0.80

2021-22 -0.16

2022-23 0.25

2023-24 1.51

टि�प्पणीी: चूंं�कि� खााद्य मुदु्राास्फीीति� कोो प्रभाावि�त करने वाालेे आपूूर्ति�ि पक्ष काारक केंद्र मंें हैं, अतःः कृषि� 
वर्षष (जूून से जुलुााई) केे आधाार पर औसत कीी गणनाा कीी गई है। 
स्रोोत: लेेखक केे अनुमुाान।

साारणीी 3: मुदु्राास्फीीति� अपेेक्षााओं ंकेे नि�र्धाा�रक तत्व
नि�र्भभर चर: आईई गुणुांं�क पी-वैल्यू

आईई (-1) 0.44 0.000
खााद्य मुुद्राास्फीीति� 0.12 0.047

लक्ष्य* 0.65 0.006
रेपेोो -0.31 0.097
कंंस्टन्ट 4.00 0.000

डाायग्नोोसटि�क्स 
समाायोोजि�त R2 
त्रुटुि� पीी-वैैल्यूू: 0.793 मंें सहसंबंंधं केे लि�ए बू्रूश-गॉॉडफे्रे एलएम टेस्ट

टि�प्पणीी: पूूर्वव-लचीीलीी मुदु्राास्फीीति� लक्ष्य अवधि� (2016-17 कीी तीीसरीी ति�मााहीी से पहलेे) मंें और 
उसकेे बााद 4 प्रति�शत मंें ग्लााइड पथ काा प्रयोोग करकेे लक्ष्य कोो प्रति�रूपि�त कि�याा गयाा है। 
स्रोोत: एनएसओ; आरबीीआई और लेेखक केे अनुमुाान

7	 वि�शे्लेषण केे लि�ए जनवरीी 2012 से उपलब्ध अखि�ल भाारतीीय सीीपीीआई-संयंुकु्त खााद्य 
और पय पदार््थ मदु्रास््फफीति (वर््ष-दर-वर््ष) डेटा का उपयोग किया गया।

8	 डाायनाामि�क म ल्टीीप्लाायर  एक समयाावधि�  मंें आघाात  चर  मंें ब दलााव केे प्रभााव कोो 
उसकी प्रतिक्रिया मेें समझने मेें मदद करता है।

चाार्टट 5: गति�शीील गुणुक: [आघाात: खााद्य मुदु्राास्फीीति�, 
प्रति�क्रि�याा: मुदु्राास्फीीति� अपेेक्षाा]

स्रोोत: एनएसओ; आरबीीआई; और लेेखक केे अनुमुाान

प्रति�
श

त बि�

न्दु
ु

ति�मााहीी

सीीआईगति�शीील गुणुक
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क्याा खााद्य कीीमतोंं मंें प्रभााव-वि�स्ताार होो रहाा हैै?

	 प्रति�गमन समीीकरण से प्रााप्त मुदु्राास्फीीति� अपेक्षााओं ं(औसत 
सेे वि�चलन) केे ऐति�हाासि�क अपघटन (एचडीी) से पताा चलताा है 
कि� हााल केे समय मंें अनुभुव कीी गई लगााताार और एकतरफाा खााद्य 
मुदु्राास्फीीति� केे आघाात सकााराात्मक रूप से मुदु्राास्फीीति� अपेक्षााओं ं
मंें यो ोगदाान दे  ेरहे  हैं , लेेकि�न उनकेे प्रभााव को ो प्रति�बंधंाात्मक 
मौौद्रि�क नी ीति�  रुख और  सहाायक  दर का ार्ररवााई  (चाार्टट   6) द्वााराा 
कााफीी हद तक समाायोोजि�त कि� याा गयाा है। प्रति�तथ्य यह है कि� 
अवस्फीीति�काारीी मौौद्रि�क नीीति� केे अभााव मंें अपेक्षाा-परि�णाामोंं पर 
खााद्य मु दु्राास्फीीति�  केे आघाातोंं का ा प्रभााव का ाफीी अधि�क हो  ोताा।

	 लाागत, सेवाा शुलु्क और आउटपुटु कीीमतोंं पर खााद्य कीीमतोंं 
केे आघाातोंं काा प्रभााव मुदु्राास्फीीति� कीी अपेक्षााओं ंकेे सााथ उनकेे 
सांं�ख्यि�िकीीय रूप से म हत्वपूूर्णण  सकााराात्मक सहसंबंंधंोंं से  स्पष्ट 
होो जा ाताा है  (साारणीी 4)। क्रय  प्रबंधंक सू चकांं�क  (पीीएमआई) 
और सी ीपीीआई डे टाा से  सं कंलि�त कम -औपचाारि�क से वाा शु लु्क 
केे सू चकांं�क  मंें अंतंर्नि�िहि�त  खााद्य मु दु्राास्फीीति�  और वि�नि�र्मा ा�ण 
और सेवाा क्षेत्रोंं कीी इनपुटु लाागत और आउटपुटु कीीमतोंं केे बीीच 
सकााराात्मक सहसंबंंधं भीी पाायाा जााताा है। जैसाा कि� औपचाारि�क 
सेेवाा क्षेत्र कीी अपेक्षााओं ंकीी तुलुनाा मंें वि�नि�र्मा ा�ण मूल्य अपेक्षााओं ं
केे सााथ खााद्य मुदु्राास्फीीति� केे महत्वपूूर्णण और उच्च सहसंबंंधंोंं से 
संकेंेत मि�लताा है, वस्तु ु मुदु्राास्फीीति� खााद्य मुदु्राास्फीीति� केे आघाातोंं 
केे प्रभााव केे प्रति� अधि�क संवेंेदनशीील प्रतीीत होोतीी है। औपचाारि�क 
के्षेत्रोंं की ी तु लुनाा मंें कम -औपचाारि�क क्षे त्र केे से वाा शु लु्क का ा 
मुदु्राास्फीीति� अपेक्षााओं ं(0.68) और खााद्य मुदु्राास्फीीति� (0.38) केे 
सााथ बहुत अधि�क और सांं�ख्यि�िकीीय रूप से महत्वपूूर्णण सहसंबंंधं 
हैै, जोो नि�रंतंर खााद्य मुदु्राास्फीीति� आघाातोंं और प्रभााव-वि�स्ताार केे 
प्रति� उनकीी संवेंेदनशीीलताा कोो दर्शाा�ताा है।

V.	 अर्धध-संरंचनाात्मक मॉॉडल मंें खााद्य मूलू्य प्रभााव-वि�स्ताार

	 आरबीीआई का ा त्रै माासि�क  प्रके्षेपण मॉ ॉडल  (क्यूूपीीएम) न्यूू-
कीीनेेसि�यन खुलुीी अर्थथव्यवस्थाा मॉॉडल कीी एक शैलीी से संबंंधंि�त है 
और इसमंें छह ब्लॉॉक शाामि�ल हैं, 1) समग्र मांं�ग ब्लॉॉक; 2) समग्र 

चाार्टट 6: मुदु्राास्फीीति� अपेेक्षााओं ंकाा ऐति�हाासि�क अपघटन
(औसत से ेवि�चलन) 

टि�प्पणीी: अन्य आघाात खााद्य कीीमतोंं और मौौद्रि�क नीीति� मंें आघाातोंं केे प्रभााव से अन्य कोो दर्शाा�ते हैं।
स्रोोत: एनएसओ; आरबीीआई; और लेेखक केे अनुमुाान

साारणीी 4: द्वि�चर सहसंबंंधं
संकेंेतक खााद्य मुदु्राास्फीीति� मुदु्राास्फीीति�

अपेेक्षाा

वि�नि�र्माा�ण इनपुटु कीीमत^ 0.27** 0.60*

वि�नि�र्माा�ण आउटपुटु कीीमत^ 0.30* 0.34*

सेेवाा इनपुटु कीीमत^ 0.14 0.24**

प्रभाारि�त सेवाा कीीमत^ 0.26** 0.25**

कम औपचाारि�क सेवाा शुलु्क# 0.38* 0.68*

टि�प्पणीी: यह सहसंबंंधं ति�मााहीी 1: सीीवााई 2012 से ति�मााहीी 2 : सीीवााई 2024 कीी अवधि� केे लि�ए 
ति�मााहीी औसत डााटाा पर आधाारि�त है। 
^: भाारत केे लि�ए क्रय प्रबंधंक सूचकांं�क पर आधाारि�त है। 
#: यह सूचकांं�क सीीपीीआई पर आधाारि�त है और इसमंें सीीपीीआई समूूह से शाामि�ल मदें ंइस प्रकाार हैं: 
दर्जीी, धुलुााई वाालाा, कपड़े धोोनाा, स्त्रीी करनाा, वॉॉचमैैन काा शुलु्क (अन्य उपभोोक्ताा कर), घरेलूेू नौौकर/ 
रसोोइयाा, सफााई वाालाा, बस/ट्रााम कि�राायाा, टैक्सीी, ऑटोो-रि�क्शाा काा कि�राायाा, स्कूूल बस, वैन आदि�, 
और नााई, ब्यूूटि�शि�यन, आदि�। 2012 से 2013 काा सीीपीीआई डााटाा सीीपीीआई 2010=100 आधाार 
वर्षष शृंं�खलाा से आगाामीी स्थि�िति� केे हि�सााब से डााटाा लि�याा गयाा है।
*: 5 प्रति�शत केे स्तर पर साार्थथक; **: 10 प्रति�शत केे स्तर पर साार्थथक
स्रोोत: एनएसओ; एचएसबीीसीी इंडि�याा पीीएमआई; और लेेखक केे अनुमुाान।

प्रति�
श

त बि�

न्दु
ु

खााद्य मुदु्राास्फीीति� आघाात  नीीति�गत आघाात आईई (दाायाँँ� माान)अन्य आघाात   

प्रति�
श

त
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क्याा खााद्य कीीमतोंं मंें प्रभााव-वि�स्ताार होो रहाा हैै?

आपूूर्ति�ि ब्लॉॉक; 3) मौौद्रि�क नीीति� नि�यम; 4) वि�नि�मय दर ब्लॉॉक; 
5) रााजकोोषीीय ब्लॉॉक; और 6) शेष वि�श्व ब्लॉॉक। इसमंें कई भाारत-
कंेंद्रि�त वि�शेषतााएं ंशाामि�ल हैं। समग्र मांं�ग ब्लॉॉक मंें आउटपुटु अंतंर 
और बैं क ऋण स्थि�िति�यों ं पर  समीीकरण हो ोतेे हैं । समग्र आपूूर्ति�ि 
ब्लॉॉक मुदु्राास्फीीति�  केे वि�भि� न्न घटकोंं, जैसेे भोोजन, ईंधंन और 
मुखु्य तत्वोंं कोो अलग से दर्शाा�ताा है। मुखु्य मुदु्राास्फीीति� पर खााद्य 
और  ईंधंन कीी कीीमतोंं केे प्रभााव कोो अपेक्षाा-संवंर्धि�ित फि�लि� प्स 
वक्र काा उपयोोग करकेे तैयाार कि�याा जााताा है। मौौद्रि�क नीीति� ब्यााज 
दर काार्यय एक टेलर-प्रकाार काा नि�यम है। पूंं�जीी प्रवााह केे प्रभााव और 
वि�देशेीी मुदु्राा हस्तक्षेप कीी भूमि�काा (जॉॉन एवं ंअन्य., 2023) जैसीी 
भाारत-कंेंद्रि�त वि�शेषतााओं ंकोो शाामि�ल करने केे लि�ए उजाागर ब्यााज 
दर समताा स्थि�िति� कोो संशंोोधि�त कि�याा गयाा है।

	 क्यूूपीीएम काा उपयोोग खााद्य मूल्य प्रभााव अंतंरण (चाार्टट  7) काा 
मूूल्यांं�कन करने केे लि�ए मुखु्य मुदु्राास्फीीति� केे एचडीी काा अनुमुाान 
लगाानेे केे लि�ए कि�याा जााताा है। मुखु्य मुदु्राास्फीीति� पर खााद्य कीीमतोंं 
काा प्रभााव 2022-23 से बढ़ रहाा है, जि�समंें 2024-25 कीी पहलीी 
ति�मााहीी मंें उल्लेेखनीीय वृदृ्धि� दर्जज कीी गई है।

VI.	 नि�ष्कर्षष

	 2022-23 से मुखु्य मुदु्राास्फीीति� मंें गि�राावट आ रहीी थीी, जोो 
मुखु्य रूप से मौौद्रि�क नीीति� काार्योंं और रुख और लाागत-पे्रेरि�त 
आघाातोंं मंें कमी ी केे का ारण थी ी। इन वर्षोंं मंें खााद्य की ीमतोंं केे 

आघाात मुखु्य मुदु्राास्फीीति� पर उल्टाा दबााव डााल रहे हैं, लेेकि�न 
अवस्फीीति�काारीी मौौद्रि�क नीीति� से इसकीी भरपााई होो गई है। क्याा इस 
अवस्फीीति�काारीी बल मंें कमीी आनीी चााहि�ए, मुखु्य और हेडलााइन 
मुदु्राास्फीीति� पर वि�शेष रूप से भू-रााजनीीति�क तनााव केे मदे्देनजर 
लाागत-बढ़ाानेे केे जोोखि�मोंं केे सााथ-सााथ कुल मांं�ग मंें वृदृ्धि� केे सााथ 
दबााव और बढ़ सकताा है और यह नि�यंतं्रण से बााहर होो सकताा 
हैै। मौौद्रि�क नीीति� अर्थथव्यवस्थाा मंें एकमाात्र सक्रि�य अवस्फीीति�काारीी 
एजंेंट है। इसलि�ए, आगेे बढ़तेे हुए, यदि� खााद्य कीीमतोंं काा दबााव 
बनाा रहताा है और इसकाा प्रभााव वि�स्ताार होोनाा जाारीी रहताा है, तोो 
एक सतर्कक मौ ौद्रि�क नीीति� दृष्टि�कोोण अत्याावश्यक है। मौौद्रि�क नीीति� 
केे नि�र्धाा�रण मंें खााद्य मूल्य संबंंधंीी गड़बड़ीी कोो क्षणि�क मााननेे काा 
पाारंपंरि�क  व्यवहाार ते जीी से अस्थि�िर हो ोताा जाा रहा ा है । स्थि�िरता ा 
मंें इस वृ दृ्धि� का ा एक बड़ा ा हि� स्साा खााद्य मु दु्राास्फीीति� अपे क्षााओं ं
मंें दीीर्घघकाालि�क ऊर्ध्व�वमुखुीी गति� से प्रेरि�त है। पि�छ लेे उच्च खााद्य 
मुदु्राास्फीीति� प्रकरणोंं - आंतंरि�क स्थि�िरताा - काा इन अपेक्षााओं ंकोो 
आकाार देनेेे मंें वि�शेष प्रभााव होोताा है। मूल्य-आघाातोंं केे प्रति� भोोजन 
कीी मांं�ग कीी लोोचहीीनताा खााद्य मुदु्राास्फीीति� कीी नि�रंतंरताा कोो और 
अधि�क चिं�तंााजनक बनाा देतेीी है। 

	 लाागत, सेवाा शुलु्क और आउटपुटु कीीमतोंं पर प्रभााव पड़ने 
केे सााथ, खााद्य मुदु्राास्फीीति� केे अधि�क साामाान्यीीकृृत घटनाा केे रूप 
मंें साामने आनेे काा खतराा बढ़ गयाा है। इन परि�स्थि�िति�योंं मंें, खााद्य 

चाार्टट 7: मुखु्य मुदु्राास्फीीति� काा ऐति�हाासि�क अपघटन (प्रति�शत बि�न्दुु)

स्रोोत: एनएसओ; आरबीीआई; और लेेखक केे अनुमुाान 
टि�प्पणीी:  ये अनुमुाान वि�शि�ष्ट अवधि� केे दौौराान औसत मुखु्य मुदु्राास्फीीति� मंें प्रभााव कोो दर्शाा�ते हैं। अन्य आघाात मंें लाागत-पे्रेरि�त आघाात, बााह्य आघाात और वि�नि�मय दर आघाात शाामि�ल है। प्रत्येेक 
आघाात काा अधि�कतम प्रभााव समय और परि�मााण मंें अलग होो सकताा है।  

प्रति�
श

त

नि�र्धाा�रणाात्मक रुख नीीति�गत और मांं�ग आघाातखााद्य आघाात अन्य आघाात मुखु्य मुदु्राास्फीीति�
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क्याा खााद्य कीीमतोंं मंें प्रभााव-वि�स्ताार होो रहाा हैै?

कीीमतोंं केे आघाातोंं केे स्रोोत मौौद्रि�क नीीति� केे दाायरे ेसे बााहर होो 
सकते हैं , लेेकि�न जब  इनकेे प रि�णाामस्वरूप खााद्य मु दु्राास्फीीति� 
बढ़तीी रहतीी है और मुदु्राास्फीीति� केे अन्य घटकोंं और उपभोोक्ताा 
व्यवहाार  मंें इसकाा प्रभााव पड़ताा है, तोो मूल्य स्थि�िरता ा केे अपने 
अधि�देशे कोो प्रााप्त करने और इस प्रकाार वि�श्वसनीीयताा बनााए रखने 
केे लि� ए इन मू ल्य  दबाावोंं को ो कम करते हु ए मौ ौद्रि�क नी ीति� कोो 
अवस्फीीति�काारीी होोनाा होोगाा। लगााताार बनीी खााद्य मुदु्राास्फीीति�  केे 
खि�लााफ काार्ररवााई करने मंें वि�फल होोनेे से अपेक्षााओं ंकेे अनि�यंतं्रि�त 
होोनेे, मूल्य दबााव काा साामाान्यीीकरण और मुदु्राास्फीीति� पर नि�यंतं्रण 
खोोनेे, उपभोोक्ताा और व्याापाार काा वि�श्वा ास खोोनेे और बााहरीी क्षेत्र 
कीी स्थि�िरताा और प्रति�स्पर्धाा�त्मकताा मंें कमीी आनेे काा खतराा है, 
जि�सकेे वि�काास कीी संभंाावनााओं ंपर हाानि�काारक परि�णााम होंंगेे।
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