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2018-19 में भारतीय विविमामाताओ ंके मिोभाि लेख

भाररबैं बलेुविि फरिरी 2020

	 इस पषृ्ठभूमि िें,	 आलेख का दोहरा लक्ष्य है,	 पहला,	
पश्ावलोकन के	लाभ के	साथ आलेख िें	सववेक्षण से	मनकलने	वाले	
प्रिखु सदंशेों	को प्रस्ु्  मकष्या गष्या है	और इसिें	ष्यह मवशे्षण 
मकष्या गष्या है	मक सववेक्षण के	सकें्क मक्नी बारीकी से	सबंमंि् 
सिमटिआमथथिक सिचु्चष्यों,	 िखुष्य्ः 2018-19 के	 दौरान 
आईआईपी और डब्लषू्यपीआई का प्ा लगा्े	हैं। दूसर,े	2000-
01 की पहली म्िाही से	2019-20 की पहली म्िाही ्क की 
दीरथि सिष्यावमि के	साथ,	्था महड्डन िाककोव िॉडल ररगे्शन 
(ए्चएिएिआर) के	अनोखे	अथथिमि्ीष्य ् कनीक को प्रष्योग िें	ला्े	
हुए वष्यवसाष्य ्चक्ों	 िें	 आने	 वाले	 नए िोड़	 का प्ा लगाने	 िें	
आईओएस की उपष्योमग्ा।   

	 आलेख के	बाकी महससों	को पां्च खंडों	िें	प्रस्ु्  मकष्या गष्या 
है। खंड 2 िें	वष्यावसामष्यक प्रवमृति सबंिंी सववेक्षणों	के	अं् र-दशेीष्य 
अनभुव का सार प्रस्ु्  मकष्या गष्या है	एव	ंसववेक्षण के	इनपटु का 
मवशे्षण करने	िें	ए्चएिएिआर सबंिंी सामहतष्य की समंक्षप्त सिीक्षा 
की गई है। खंड 3 िें	 2018-19 के	 दौरान मिन मवमनिाथिण 
पररमसथम्ष्यों	 के	सववेक्षण मकए गए थे	उनके	्चमुनंदा िापदडं़ों	 के	
सबंिं िें	 शैलीग् ्थष्यों	 पर मनगाह डाला गष्या है। खंड 4 ष्यह 
साक्ष्य प्रस्ु्  कर्ा है	मक आईओएस के	सकें्क वष्यवसाष्य ्चक् 
के	नए िोड़	का सटीक पूवाथिनिुान कर्े	हैं। खंड 5 अमं्ि खंड़	है	
मिसिें	आलेख का मनषकषथि मदष्या गष्या है।      

2. साहित्य की समीक्ा

 वष्यवसाष्य की प्रवमृति ष्या दृमटिकोण को लेकर मकए िा रहे	
सववेक्षणों	का इम्हास 1920 के	दशक की शरुुआ् से	दखेने	को 
मिल्ा है	और कई दशे वषषों	से	इनहें	लागू	कर्े	आ रहे	हैं। कुछ 
शरुुआ्ी सववेक्षण वष्यापार सरंों,	िैसे,	ब्रिब्िश उद्योग परिसघं और 
ििथिनी िें इफयो इंसिटीि्यूि फॉि इकयोनॉब्िक रिसर्च द्ारा मकए गए 
थे। िापान और बेम्लिष्यि िैसे	दशेों	के	कें द्ीष्य बैंक आमिकाररक 
आकंड़ों	 के	 िारी होने	 से	 पहले	 आमथथिक मसथम् की अमग्ि 
िानकारी हामसल करने	के	मलए इस ्रह के	सववेक्षण कर रहे	हैं। 
आमथथिक सहष्योग और मवकास सगंठन (ओईसीडी) के	सदसष्य दशेों	
िें,	कनाडा,	ऑसटे्मलष्या,	षू्यरोप िें	ट्ामनसशन वाले	दशे और िधष्य 
एमशष्या द्ारा वष्यवसाष्य की प्रवमृति को लेकर पष्याथिप्त सववेक्षण मकए 
िा्े	हैं,	और षे्य	उनके	राषट्ीष्य सामंखष्यकीष्य काष्याथिलष्यों,	्चाहे	 वे	
मनिी हों	ष्या सावथििमनक,	द्ारा मकए िा्े	हैं। कुछ सबसे	प्रिखु 
वष्यावसामष्यक दृमटिकोण सववेक्षण सषं्यकु्त राजष्य िें	कॉनफ्ें स बोडथि और 
थॉमपसन रॉष्यटसथि िैसे	मनिी ससंथानों	द्ारा आष्योमि् और िारी 
मकए िा्े	हैं।

	 षू्यरोपीष्य	 आष्योग	 के	 आमथथिक	 और	 मवतिीष्य	 िािला	
िहामनदशेालष्य	 (डीिी	 ईसीएफआईएन),	 अपने	 सषं्यकु्त	 ससुगं्	

औद्योब्गक दृब्टिकयोण सर्वेक्षण के शुरुआतटी सकेंतक – आब् ््चक 
ब्स्ब्त का अनुिान लगाने का एक अतयार्शयक साधन – के 
अनुसाि 2018-19 के दौिान िांग की ब्स्ब्तयां ब्स्ि हयोने औि 
2019-20 की पहलटी ब्तिाहटी िें आशार्ादटी ब्र्रािों िें किटी आने 
के सकेंत ब्िलते हैं। िांग कयो बढाने की ब्दशा िें ब्कए गए सगंब्ित 
प्रयासों के परिणािसर्रूप, सर्वेक्षण प्रब्तब्रियाए ं बताते हैं ब्क 
2019-20 की पहलटी ब्तिाहटी िें ब्र्त्त की ब्स्ब्तयां बेहति हुई हैं। 
कीितों के ब्लहाज से दखेें तयो, इनपुि लागत, ब्र्शेष रूप से कचरे 
िाल, िें ब्गिार्ि का लाभ उपभयोक्ाओ ंकयो पहुरंाया जा िहा है 
ब्जसकी र्जह से ब्र्रिय की कीितें घिटी हैं। ब्हड्डन िाककोर् िॉडल 
(एरएिएि) के साबं््यकीय आकलन पि आधारित पूर्ा्चनुिान, 
सर्वेक्षण की प्रब्तब्रियाओ ंका उपययोग किने के जरिए ब्र्ब्निा्चण 
के्षत्र के ब्लए औद्योब्गक उतपादन सूरकांक (आईआईपटी) र्बृ्धि एर् ं
्योकिूलय सूरकांक (डबलयूपटीआई) िुद्ासफीब्त िें उताि-रढार् 
का पता लगाता है।   

परिच्य

	 नीम् मनिाथि्ाओ	ं द्ारा व थ्ििान आमथथिक वा्ावरण का 
आकलन करने	और अ्लपकामलक पूवाथिनिुानों	िें	िदद करने	के	
मलए उपष्योग मकए गए सािनों	की शे्णी िें,	वष्यावसामष्यक सभंावना/
दृमटिकोण सववेक्षण का सथान प्रिखु हो िा्ा है। षे्य	 सववेक्षण 
िहतवपूणथि,	हालांमक गणुवतिापूणथि,	िानकारी दे् ा है	और साथ ही 
इसिें	फाष्यदा ष्यह है	मक इसकी लाग् कि है	एव	ंवष्यवसाष्य ्चक् 
(ओईसीडी,	2003) िें	आने	वाले	नए िोड़	के	पूवाथिनिुान हे्	ुसहि 
रूप से	उपलबि होने	वाला सािन है। प्रिखु उद्ोगों	िें	आमथथिक 
रुझान के	बार	ेिें	“समुव्चारर् राष्य” प्राप्त करने	के	मलए इन सववेक्षणों	
का प्रगम्शील ्रीके	 से	 पूरी ्रह से	 उपष्योग मकष्या िा्ा है	
(मवनसेनट 2006)। वषथि 1998 िें	 अपने	 तै्िामसक औद्ोमगक 
सभंावना/दृमटिकोण सववेक्षण (आईओएस) की शरुुआ् के	साथ,	
ररिवथि बैंक इस ्रह के	 सववेक्षण करने	 िें	 उभर्ी बािार 
अथथिवष्यवसथाओ	ं(ईएिई) के	बी्च एक अग्दू् के	रूप िें	उभरा। 

* ष्यह आलेख सष्यामन्का भौमिक और एस ििूिदार,	उद्ि सववेक्षण प्रभाग,	सामंखष्यकी 
और सू्चना प्रबिं मवभाग (डीएसआईएि) द्ारा ् ैष्यार मकष्या गष्या है। आलेख िें	वष्यक्त मव्चार 
केवल लेखकों	के	हैं। सववेक्षण के	आकंड़ों	का नवीन्ि दौर 6 फरवरी 2020 को RBI की 
वेबसाइट https://www.rbi.org.in/Scripts/PublicationsView.aspx?id=19415 
पर िारी मकष्या गष्या था। मपछला आलेख आरबीआई बलेुमटन के	िनवरी 2019 के	अकं 
िें	प्रकामश् हुआ था और इसे	https://www.rbi.org.in/Scripts/BS_ViewBulletin.
aspx?Id=17996 पर दखेा िा सक्ा है।
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षू्यरोपीष्य	सरं	(ईषू्य)	सववेक्षण	काष्यथिक्ि	के	महससे	के	रूप	िें,	षू्यरोपीष्य	
सरं	और	उमिीदवार	दशेों	के	औद्ोमगक	प्रम्मनमिष्यों	को	मनष्यमि्	
सववेक्षणों	के	बार	ेिें	ब्ा्े	हैं।	इस	लीग	िें,	सेंटर	फॉर	इंटरनैशनल	
ररस्चथि	ऑन	इकोनॉमिक	टेंडेंसी	सववे	 (सीआईआरईटी)	 -	 प्रिखु	
अथथिशाम्रिष्यों	और	ससंथाओ	ं के	 मलए	 एक	 िं्च	िो	सववेक्षण	का	
स्ंचालन	और	मवशे्षण	कर्े	हैं,	को	वष्यवसाष्य	की	प्रवमृति	को	लेकर	
मकए	गए	सववेक्षणों	िें	हुए	शरुुआ्ी	मवकास	के	साथ-साथ	हामलष्या	
सिुार	के	मलए	शे्ष्य	मदष्या	िा	सक्ा	है।

	 वष्यवसाष्य	 की	 प्रवमृति	 ष्या	 दृमटिकोण	 को	 लेकर	 मकए	 गए	
सववेक्षणों	से	मभनन	प्रकार	के	्चरों,	मिसिें	उतपादन,	ऑडथिर	बकु,	
्ैष्यार	 िाल	 के	 सटॉक,	 रोिगार	 और	 कीि्	 शामिल	 हैं,	 की	
िानकारी	 मिल्ी	 है।	सामहतष्य	से	प्ा	्चल्ा	 है	 मक	्ूचंमक	इस	
प्रकार	की	श्ृंखलाओ	ंिें	कोई	्ीव्र	संशोिन	नहीं	हो्े,	इसमलए	वे	
वष्यवसाष्य	्चक्	 (ओईसीडी,	2003)	िें	आने	वाले	नए	िोड़	का	
अनुिान	 लगाने	 िें	 उपष्योगी	 हो्े	 हैं।	 सववेक्षण	 की	 प्रम्मक्ष्याए	ं
वष्यावसामष्यक	्चक्ों	की	मनगरानी	और	पूवाथिनुिान	िें	िदद	कर्ी	
हैं,	 इसमलए	 कई	आमथथिक	 एिेंटों	 द्ारा	 उनका	 वष्यापक	रूप	 से	
उपष्योग	मकष्या	िा्ा	है।	डेटा	सीरीज़	को	आि्ौर	पर	िौसि	के	
अनुकूल	 ढाला	 िा्ा	 है	 और	 इस	 ्रह	 की	 प्रम्मक्ष्याओ	ं िें	
दीराथिवमि	रुझान	की	अनुपमसथम्	को	देख्े	हुए	्चक्ीष्य	प्रोफाइल	
का	प्ा	लगाना	आसान	हो्ा	है।

	 इस	्रह	के	सववेक्षणों	के	िाधष्यि	से	एकत्	मकए	गए	सकें्कों	
को	प्रष्योग	िें	लाने	से	पहले,	ष्यह	मसद्ध	करना	िहतवपूणथि	है	मक	इस	
्रह	की	िानकारी	वास्व	िें	वष्यवसाष्य	्चक्ों	का	प्ा	लगा्ी	है।	
ररगे्शन	्कनीकों	के	 मलए	िाककोव-मसवम्चगं	(एिएस)	 ररगे्शन	ष्या	
महड्डन	 िाककोव	 िॉडल	 (ए्चएिएि)1	 अनष्य	 ्कनीकों	 िैसे	 मक	
ऑमडथिनरी	 लीसट	 स्कवष्यर	 (ओएलएस)	 की	 ्लुना	 िें	 अमिक	
कारगर	है,	्कष्योंमक	उनिें	वष्यवसाष्य	्चक्	के	मवस्ार	और	िंदी	िें	
असिान्ा	 का	 प्ा	 लगाने	 की	 क्षि्ा	 है	 (बनसथि	 और	 मिशेल,	
1946)।

	 हैमि्लटन	 (1989)	 द्ारा	 वमृद्ध	 दर	और	 वष्यवसाष्य	्चक्	 के	
िोड़	 को	 मनिाथि रर्	 करने	 के	 मलए	 ए्चएिएि	 के	 मवस्ार	 का	
अधष्यष्यन	मकष्या	गष्या।	बाद	िें,	डाईबो्लड	एडं	रुडेबश	(1996),	
मकि	 और	 ने्लसन	 (1998),	 मफलाडको	 और	 गॉडथिन	 (1999),	

्चौवेट	 (1998)	और	 कैिा्चो	 एवं	 अनष्य	 (2012)	 ने	कारक	 के	
मनिाथिरण	िें	एिएस	के	लक्षणों	को	शामिल	कर्े	हुए	कारक	िॉडल	
और	एिएस	िॉडल	की	मवशेष्ाओ	ंको	िोड़	मदष्या।	इस	्रह	के	
मभनन-कामलक	 एिएस	 ररगे्शन	 िॉडल	 का	 प्रष्योग	 फ्ांस	 की	
अथथिवष्यवसथा	 (बदाथििी,	 2009)	 के	 मलए	 प्रिुख	 संके्कों	 के	
िाधष्यि	से	वष्यवसाष्य	्चक्	िें	उ्ार-्चढाव	का	प्ा	लगाने,	पोलैंड	
िें	आमथथिक	 मसथम्	का	अधष्यष्यन	करने	 (बनाथिडवेली,	2015)	 एव	ं
अिेररकी	 वष्यवसाष्य	्चक्	िें	 िोड़	का	 प्ा	लगाने	 (बेलोन	और	
सेंट-िामटथिन,	2003)	के	मलए	मकष्या	िा्ा	है।

भार्ीष्य	 पररपे्रक्ष्य	 िें,	 मपछले	 शोि	 ने	 पहले	 ही	 दशाथिष्या	 है	 मक	
आईओएस	 सबंिंी	 प्रम्मक्ष्याओ	ं से	 उतपनन	 कारक	 सू्चकांक	
भार्	िें	 मवमनिाथिण	गम्मवमिष्यों	पर	नज़र	रखने	 के	 मलए	अग्णी	
सकें्क	प्रदान	कर्े	हैं	(असंारी	और	ििूिदार,	2019)।	व थ्ििान	
काि	का	उदे्शष्य	भार्ीष्य	वष्यवसाष्य	्चक्	िें	िोड़	का	प्ा	लगाने	के	
मलए	सववेक्षण	की	प्रम्मक्ष्याओ	ंका	उपष्योग	करके	एिएस	ररगे्शन	
िॉडल	के	प्रष्योग	को	परखने	के	िाधष्यि	से	इस	के्षत्	िें	िौिूदा	शोि	
िें	िदद	करना	है।

3. वर्ष 2018-19 में आईओएस : कुछ शोधपिक तथ्य 

	 ररज़वथि	बैंक	के	आईओएस	िें	₹50	लाख	से	ऊपर	की	प्रदति	
पूिंी	वाली	2,500	मवमनिाथिण	कंपमनष्यों	का	एक	पैनल	शामिल	है,	
मिसिें	नवगमठ्	कंपमनष्यों	को	शामिल	करने	और	बदं	ष्या	मवलष्य	
की	 गई	 कंपमनष्यों	को	 हटाने	को	 लेकर	आवमिक	सशंोिन	 हो्े	
रह्ा	है।	उतिरदा्ाओ	ंिें	उद्िों	के	वररष्ठ	प्रबिंन	किमी	ष्या	मवति	
प्रिखु	शामिल	हैं	और	प्रम्मक्ष्या	की	दर	लगभग	45-50	प्रम्श्	
के	बी्च	रह्ी	है।	सववेक्षण	काष्यथिक्ि	के	िाधष्यि	से	23	िानदडं़ों2	के	
सबंिं	िें	गणुातिक	प्रश्ों	के	िवाब	िांगे	गए	हैं	मिससे	अगली	म्िाही	
के	 मलए	व थ्ििान	 मसथम्	के	साथ-साथ	दृमटिकोण	 /	अपेक्षाओ	ंके	
बार	ेिें	िानकारी	प्राप्त	की	िा	सके।	सटॉक	्चरों	(िैसे,	उतपादन	
क्षि्ा,	लंमब्	आदशे,	क्षि्ा	उपष्योग	का	स्र,	इनवेनट्ी)	पर	पूछे	
गए	प्रश्ों	के	िाधष्यि	से	सािानष्य	मसथम्	के	साथ	्लुना	करने	की	
अपेक्षा	की	गई	है,	िबमक,	प्रवाह	्चरों	(िैसे,	उतपादन	िें	बदलाव,	
ऑडथिर	बकु,	मनष्याथि्,	आष्या्,	मवति	की	उपलबि्ा)	के	िािले	िें	
क्मिक	 प्रम्मक्ष्याए,ं	 अथाथि्,	 मपछली	 म्िाही	 की	 ्लुना	 िें	
पररव थ्िन,	अपेमक्ष्	है।	

1 सटेट सपेस एस के	सबंिं िें	िौिूदा न दखेी गई ष्या महड्डन िाककोव श्ृखंला के	िािले	
िें	पाई गई सिष्य श्ृखंला,	 मभनन-मभनन ररगे्शन पलेनस से	हो्े	 हुए ऐसे	्चरों	के	सेट से	
सबंमंि् है	िो साथ-साथ बदल्े	हैं। ररगे्शन पलेन,	न दखेी गई िाककोव श्ृखंला की मभनन-
मभनन अवसथाओ	ंके	अं् गथि् अलग-अलग ररगे्शन िापदडं़ों	वाले	आमश्् और सव्ंत् ्चरों	
के	बी्च के	सबंिं का म्चत्ण कर्ा है	(अनबुिं - I).

2 िापदंड़ों	 िें	 संपूणथि  वष्यावसामष्यक मसथम्,	 मवतिीष्य मसथम्,	 काष्यथिशील पूंिी मवति 
आवशष्यक्ा,	मवति की उपलबि्ा,	उतपादन,	ऑडथिर बकु,	कच्ेच	िाल की लाग्,	मवति की 
लाग्,	इनवेंट्ी स्र (कच्ेच	िाल और ् ैष्यार िाल दोनों),	रोिगार,	मनष्याथि्,	आष्या्,	क्षि्ा 
उपष्योग सकें्क,	मबक्ी िू्लष्य और लाभ िामिथिन आ्े	हैं।
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3.1 का्य्षप्रणाली

	 सववेक्षण	की	प्रम्मक्ष्याओ	ंको	िापने	के	मलए	उसका	एक	सार	
्ैष्यार	 मकष्या	िा्ा	 है	िो	शदु्ध	प्रम्मक्ष्या	 (एनआर)	कहला्ा	 है	
और	इसे	आि्ौर	पर	आशावादी	और	मनराशावादी	प्रम्मक्ष्याओ	ं
के	अनपुा्	के	बी्च	के	अं् र	के	रूप	िें	पररभामष्	मकष्या	िा्ा	है।	
एनआर	का	िान	-100	से	+100	्क	िा	सक्ा	है।	एनआर	के	
िनातिक	िान	वमृद्ध	/	आशावाद	का	सकें्	दे् े	हैं	िबमक	शूनष्य	से	
नी्ेच	का	िान	सकुं्चन	/	मनराशावाद3	को	दशाथि्ा	है।	शूनष्य	िान	की	
वष्याखष्या	 'ष्यथापूवथि	 मसथम्'	के	रूप	िें	की	िा्ी	 है।	हालांमक,	इस	
आलेख	 िें	 सिमटिआमथथिक	 सकें्क	 लक्ष्य	 के	 साथ	 ्लुना	 के	
मलहाि	से,	हिने	सभी	िापदडंों	के	एनआर	को	‘किी’	दशाथिने	वालों	
की	्लुना	िें	‘वमृद्ध’	दशाथिने	वाले	उतिरदा्ाओ	ंका	अनपुा्	अमिक	
होने	के	रूप	िें	पररभामष्	करने	की	रीम्	को	बनाए	रखा	है,	इस	
प्रकार	िनातिक	एनआर	िान	‘वमृद्ध’	को	दशाथि्ा	है	और	ऋणातिक	
एनआर	िान	‘मगरावट’	को	दशाथि्ा	है।	इस	आलेख	के	बाकी	महससों	
िें,	वष्यापक	प्रस्मु्	के	मलए	एनआर	के	साथ	“कोई	पररव थ्िन	नहीं	
(एनसी)”	दशाथिने	वाले	उतिरदा्ाओ	ंके	अनपुा्	को	भी	शामिल	
मकष्या	गष्या	है।4

3.2 मागं की परिह्थिहत्या ं

	 उतपादन	 (पीआर),	 ऑडथिर	 ब्ुकस	 (ओबी),	 क्षि्ा	 उपष्योग	
(सीषू्य),	 कच्ेच	 इनवेनट्ी	 के	 सटॉक	 (आईएनवी)	 और	 रोिगार	
(ईएिपी)	 िैसे	 ्चमुनंदा	 िापदडंों	 पर	 भार्ीष्य	 मवमनिाथि्ाओ	ं 
के	िनोभाव,	अथथिवष्यवसथा	िें	 कुल	िांग	पररमसथम्ष्यों	का	सकें्	
दे् े	हैं।

	 2018-19	के	दौरान	उतपादन	के	आकलन	के	सबंिं	िें	प्राप्त	
शदु्ध	प्रम्मक्ष्याए	ं (एनआरए-पीआर)	हाल	 के	वषषों	 के	्चरि	स्र	
अथाथि्	2017-18	की	्चौथी	म्िाही	के	करीब	रहीं,	िो	इस	अवमि	
के	दौरान	मसथर	िांग	पररमसथम्ष्यों	की	ओर	इशारा	कर्ी	हैं।	वषथि	
के	दौरान,	एक	म्िाही	पहले,	उतपादन	की	अपेक्षाओ	ंके	सबंिं	िें	
प्राप्त	 शदु्ध	 प्रम्मक्ष्याए	ं (एनआरई-पीआर)	 ्तपश्ा्5	 मकए	 गए	
आकलन	के	न्ीिों	के	अनरुूप	पाई	गई ं।	वषथि	2018-19	की	्चौथी	
म्िाही	की	्लुना	िें	2019-20	की	पहली	म्िाही	की	अपेक्षाओ	ं
िें	थोड़ी	किी	का	प्ा	्चल्ा	है।	उतपादन	के	सबंिं	िें	मवमनिाथि्ाओ	ं
की	प्रम्मक्ष्याए,ं	िैसा	एनआरए-पीआर	और	एनआरई-पीआर	से	
िालूि	 हो्ा	 है,	आईआईपी	की	 तै्िामसक	वमृद्ध	द्ारा	 ब्ाए	 गए	
रुझान	की	 पमुटि	कर्ी	 हैं	 (्चाटथि 	 1ए)।	उतपादन	 (एनसीए-पीआर	
और	एनसीई-पीआर)	के	सबंिं	िें	“	कोई	पररव थ्िन	नहीं”	का	सकें्	
दनेे	 वाले	 उतिरदा्ाओ	ंका	अनपुा्	 पूरी	अवमि	 के	 दौरान	 48	
प्रम्श्	के	करीब	रहा।

	 ऑडथिर	बकु	(ओबी)	िैसी	िांग	के	एक	अनष्य	सकें्क	के	सबंिं	
िें	 मवमनिाथि्ाओ	ंकी	िारणाओ	ंसे,	प्रिखु	रूप	से	िू्लष्यांकन	और	
अपेक्षा	अवमि	दोनों	िें,	उतपादन	को	लेकर	उनके	मव्चारों	का	प्ा	
्चल्ा	 है।	िहां	ऑडथिर	बकु	िें	2018-19	की	्ीसरी	 म्िाही	िें	
िािूली	 मगरावट	आई	और	 ्तपश्ा्	 वह	 2018-19	 की	 ्चौथी	
म्िाही	िें	मसथर	रहा,	वहीं	2019-20	की	पहली	म्िाही	हे्	ुमकए	
गए	दृमटिकोण	िें	्चौथी	म्िाही	से	थोड़ी	किी	आई	(्चाटथि 	1	बी)।	
क्षि्ा	 उपष्योग,	 मकसी	 उद्ि	 द्ारा	 उसकी	 उतपादन	 प्रमक्ष्या	 िें	
सथामप्	 क्षि्ा	 का	 वास्मवक	 रूप	 से	 मकए	 गए	 उपष्योग	 को	
रखेांमक्	कर्ा	 है	और	उसे	 ररज़वथि	बैंक	 के	िात्ातिक	सववेक्षण,	
िैसे,	 भार्ीष्य	 मवमनिाथिण	 के्षत्	 के	 मलए	ऑडथिर	 बकु,	 इनवेनट्ी	 एव	ं
क्षि्ा	उपष्योग	सववेक्षण	(ओबीआईसीषू्यएस)	के	िररए	दिथि	मकष्या	
िा्ा	है।	ओबीआईसीषू्यएस	द्ारा	वास्मवक	सीषू्य	को	लेकर	मकए	
गए	आकलन	की	्िथि	पर	ही	सीषू्य	का	आकलन	मकष्या	गष्या,	िैसा	
आईओएस	से	िालूि	हो्ा	है	और	2019-20	की	पहली	म्िाही	
हे्	ुदृमटिकोण	वास्मवक	सीषू्य	के	स्ंचलन	के	सिरूप	कि	हो्ा	
मदखाई	दे् ा	है	(्चाटथि 	1सी)।

5 एनआरए-पीआर और एनआरई-पीआर उतपादन के	सबंिं िें	िू्लष्यांकन और अपेक्षा 
की शदु्ध प्रम्मक्ष्याओ	ंको दशाथि्ा है। एनसीए-पीआर और एनसीई-पीआर उतपादन के	सबंिं 
िें	 िू्लष्यांकन और अपेक्षाओ	ंकी कोई पररव थ्िन नहीं	 प्रम्मक्ष्याओ	ं के	अनपुा् हैं। इन 
प्र्ीकातिक मनरूपण का उपष्योग इस आलेख िें	्च्चाथि मकए गए अनष्य सभी िापदडंों	के	मलए 
सिान रूप से	मकए िा्े	हैं। इसी ्रह,	ऑडथिर बकु (ओबी),	रोिगार (ईएिपी),	कच्ेच	िाल 
की सू्ची (आईआरएि),	क्षि्ा उपष्योग (सीषू्य),	सपूंणथि मवतिीष्य मसथम् (ओएफएस),	बाह्य 
मवति की लाग् (सीओएफ),	कच्ेच	िाल की लाग् (सीआरएि),	मबक्ी िू्लष्य (एसपी),	लाभ 
िामिथिन (पीएि) और सपूंणथि वष्यावसामष्यक मसथम् (ओबीएस) िैसे	अनष्य िापदडं़ों	के	मलए 
सिान उपाष्य का इस्ेिाल मकष्या गष्या। 

3 आि्ौर पर एनआर िें	वमृद्ध को उतपादन,	ऑडथिर बकु,	क्षि्ा उपष्योग आमद िैसे	िांग 
के	िापदडंों,	एव	ंमबक्ी िू्लष्यों	िैसे	िू्लष्य सकें्कों	के	िािले	िें	आशावादी िाना िा्ा है। 
ष्यद्मप,	सभी लाग् सबंमंि् िापदडंों	िैसे	कच्ेच	िाल की लाग्,	मवति की लाग् आमद 
के	िािले	िें,	एनआर िें	किी आशावाद का प्र्ीक है। ्थामप,	आलेख िें	इस ष्यमुक्त का 
उपष्योग नहीं	मकष्या गष्या है।
4 ष्यमद आई,	एन और डी मकसी अिकु िापदडं़	िें	वमृद्ध का औस्,	कोई पररव थ्िन नहीं	
और किी दशाथि्े	हैं	्ो एनआर = 100 × (आई - डी) और एनसी = 100 × एन हो्ा है। 
उदाहरण के	मलए,	ष्यमद मपछली म्िाही की ् लुना िें	अधष्यष्यन ्चर िें	“वमृद्ध”,	“कोई पररव थ्िन 
नहीं”	और	“किी” दशाथिने	वाले	उतिरदा्ाओ	ंके	अनपुा् क्िशः 15 प्रम्श्,	85 प्रम्श् 
और 0 प्रम्श् हो्े	हैं,	् ो 15 प्रम्श् की शदु्ध प्रम्मक्ष्या से	िालूि हो्ा है	मक उतिरदा्ाओ	ं
ने,	इस ्थष्य को दरमकनार कर्े	हुए मक अमिकांश अनपुा् िें	“कोई पररव थ्िन नहीं”	को 
लेकर आि सहमि् बनी है,	अधष्यष्यन ्चर िें	“वमृद्ध” का आकलन मकष्या है। दूसरी ओर,	
ष्यमद सबंमंि् अनपुा् 48 प्रम्श्,	4 प्रम्श् और 48 प्रम्श् हैं,	्ो इस िािले	िें	0 
प्रम्श् की शदु्ध प्रम्मक्ष्या से	कोई पररव थ्िन नहीं	का मनषकषथि मनकाला िा सक्ा है,	
िबमक वास्व िें	ऐसी मसथम् उतिरदा्ाओ	ंके	बी्च पूणथि असहिम् दशाथि्ा है,	मिसके	
पररणािसवरूप लक्ष्य ्चर के	स्ंचलन की मदशा को लेकर असपटि्ा रह्ी है। आि ् ौर पर,	
एनसी कि से	कि 50 प्रम्श् होने	से	उतिरदा्ाओ	ंिें	ष्यथा पूवथि मसथम् को लेकर अमिक 
सपटि आि सहिम् बन्ी है। इसमलए,	अतष्यमिक ष्या मनमन िान वाले	एनसी को ्चाटथि िें	
दशाथिष्या िा्ा है। 
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	 रोिगार,	िो	वष्यवसाष्य	की	िलवाष्य	ुका	प्ा	लगाने	का	एक	
और	 िापदडं	 है,	 को	 सववेक्षण	 िें	 िापा	 गष्या	 है	और	 िानदडं़	 िें	
किथि्चाररष्यों	 के	सभी	सवंगथि	 (िैसे	अशंकामलक,	 पूणथिकामलक	और	
आकमसिक	ििदूर)	शामिल	हैं।	वषथि	2018-19	्क	लगा्ार	्चार	

म्िामहष्यों	 के	 मलए	 रोिगार	सबंिंी	 िनोभावों	 िें	सिुार	 हुआ	 है,	
मिसिें	2018-19	की	दूसरी	म्िाही	िें	मगरावट	आई	और	वह	वषथि	
के	शेष	भाग	िें	मसथर	रहा।	“कोई	पररव थ्िन	नहीं”	इंमग्	करने	वाली	
प्रम्मक्ष्याओ	ंका	अनपुा्,	आि	्ौर	पर	75	प्रम्श्	के	करीब,	

चार्ष 1: मागं परिह्थिहत्यों के सबंधं में मनोभाव
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इस	 िानदडं़	 के	 सबंिं	 िें	 प्राप्त	 प्रम्मक्ष्याओ	ं पर	 हावी	 रह्ा	 है	 
(्चाटथि 	1	डी)।

	 2017-18	की	पहली	म्िाही	की	शरुुआ्	से	कच्ेच	िाल	की	
सू्ची	(आईआरएि)	िें	िीर-ेिीर	ेवमृद्ध	पाई	गई	िो	2019-20	की	
पहली	 म्िाही	के	दृमटिकोण	िें	बनी	रही।	इस	िानदडं	को	लेकर	
प्राप्त	प्रम्मक्ष्याओ	ंको	िखुष्य	रूप	से	एनसी	(लगभग	80	प्रम्श्	
पर)	 के	 रूप	 िें	 वगमीकृ्	 मकष्या	 िा	 सक्ा	 है	 ्ूचमंक	 कंपमनष्यां	
सािानष्य्ः	 िांग	 एव	ं ष्या	 कीि्ों	 िें	 अमिक	 उ्ार-्चढाव	 की	
अवमिष्यों	 को	 छोड़कर	 कच्ेच	 िालों	 का	 मनष्य्	 स्र	 मनिाथिरर्	
कर्ी	हैं	(्चाटथि 	1ई)।	

3.3 हवत्ी्य ह्थिहत

	 मकसी	 कंपनी	 मक	 मवतिीष्य	 मसथम्	का	ििबू्	होना	उसकी	
्ाक्	के	साथ-साथ	सपूंणथि	आशावादी	 वष्यवसाष्य	वा्ावरण	को	
दशाथि्ा	 है,	 मिससे	 मनवेश	को	बल	मिल्ा	 है।	वषथि	2018-19	के	
दौरान,	 उतिरदा्ाओ	ं ने	 सपूंणथि	 मवतिीष्य	 मसथम्	 (ओएफएस)	 के	
सबंिं	िें	पहली	्ीन	म्िामहष्यों	के	मलए	रट्े	आशावाद	को	वष्यक्त	
करने	के	साथ	्चौथी	म्िाही	िें	थोड़ा	सिुार	दशाथिष्या,	िो	2019-
20	 की	 पहली	 म्िाही	 के	 दृमटिकोण	 िें	 बना	 रहा	 (्चाटथि 	 2ए)।	
मवमनिाथि्ाओ	ं ने	 बाह्य	 मवति	की	 लाग्	 (सीओएफ)	 िें	 वमृद्ध	का	

सकें्	मदष्या,	िैसा	2018-19	की	शरुुआ्	से	एनआर	के	क्मिक	
स्ंचष्यन	से	प्ा	्चल्ा	है,	मफर	भी,	2019-20	की	पहली	म्िाही	
िें	थोड़ी	राह्	का	सकें्	मिला	(्चाटथि 	2बी)।	

3.4 मलू्य परिदृश्य औि लाभप्रदता  

	 ्चमुनंदा	िानदडं़ों,	िैसे,	कच्ेच	िाल	की	लाग्,	मवक्ष्य	कीि्ों	
एव	ंवे्न	वष्यष्य	के	सबंिं	िें	प्राप्त	शदु्ध	प्रम्मक्ष्याए	ंमवमनिाथिण	के्षत्	िें	
कीि्	पररदृशष्य	सबंिंी	िनोभाव	ििा	कर्ी	हैं।	वषथि	2018-19	के	
पूवाथििथि	िें	कच्ेच	िाल	की	लाग्	(सीआरएि)	अतष्यमिक	बढी	और	
उसके	बाद	कि	हुई।	सीआरएि	के	सबंिं	िें	सववेक्षण	की	प्रम्मक्ष्याए	ं
कच्ेच	 िाल	 हे्	ु डब्लषू्यपीआई	 िदु्ासफीम्	 िें	 उ्चार-्चढाव	 पर	
बारीकी	से	नज़र	रख्ी	हैं	(्चाटथि 	3ए)।	

	 इनपटु	लाग्,	मवशेष	रूप	से	कच्ेच	िाल	की,	निथि	पड़ने	से	
उसका	 लाभ	 ग्ाहकों	 को	 पहु्ंचाष्या	 गष्या,	 मिस	 विह	 से	 मवक्ष्य	
कीि्ों	िें	कुछ	हद	्क	किी	आई,	िैसा	2018-19	की	 दूसरी	
म्िाही	से	मवक्ष्य	कीि्ों	(एसपी)	के	सबंिं	िें	रट्े	एनआर	से	
प्ा	्चल्ा	है	(्चाटथि 	3बी)।		

	 मवमनिाथि्ाओ	ंका	लाभ	िामिथिन	 मनिाथिरर्	करने	िें	उतपादन	
प्रमक्ष्या	 के	 दौरान	लगी	 इनपटु	लाग्ों	और	 मबक्ी	 िू्लष्यों	 (पूवथि-
कारखाना	 षू्यमनट	कीि्)	 के	 बी्च	का	 पारसपररक	प्रभाव	िहतव	

2ए. सपूंण्ष हवत्ी्य ह्थिहत 2बी. बाह्य हवत् की लागत

चार्ष 2: हवत्ी्य ह्थिहत के सबंधं में मनोभाव
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रख्ा	 है।	 वषथि	 2018-19	 की	 ्ीसरी	 म्िाही	 से	 लाभ	 िामिथिन	
(पीएि)	(मनवल	मबक्ी	के	प्रम्श्	के	रूप	िें	सकल	लाभ)	िें	सिुार	
बहु्	कुछ	लाग्	दबाव	रटने	की	बदौल्	था।	वषथि	2019-20	की	
पहली	 म्िाही	के	 मलए	लाभ	िामिथिन	को	लेकर	की	गई	अपेक्षाए	ं
सकारातिक	बनी	रहीं	(्चाटथि 	3सी)।	

3.5 सपूंण्ष व्यवसा्य परिह्थिहत्यां

	 सािानष्य	्ौर	पर,	मवमनिाथि्ाओ	ंने	वष्यापार	िाहौल	के	बार	ेिें	
भी	अपने	मव्चार	वष्यक्त	मकए।	उतिरदा्ाओ	ंिें	से	लगभग	आिे	ने	
कहा	मक	2018-19	के	दौरान	सपूंणथि	वष्यवसाष्य	पररमसथम्ष्यां	“ष्यथा	
पूवथि	मसथम्”	बने	रहने	की	उमिीद	की	िा्ी	है।	बाकी	उतिरदा्ाओ	ं
की	राष्य	के	आिार	पर,	एनआर	सदंभथि	अवमि	के	दौरान	सकारातिक	
बने	रहे,	हालांमक	2017-18	की	्चौथी	म्िाही	िें	वह	अपने	स्र	
से	एहम्ष्या्ी	्ैर	पर	मगरा।	वषथि	2019-20	की	पहली	म्िाही	का	
दृमटिकोण	2017-18	की	्ीसरी	म्िाही	से	अपने	स्र	पर	मसथर	
रहा	(्चाटथि 	4ए)।

	 ्चमुनंदा	वष्यावसामष्यक	िापदडं़ों	के	सबंिं	िें	एनआर	को	मिमश््	
सू्चकांकों6,	 नाि्ः,	 वष्यवसाष्य	 िू्लष्यांकन	 सू्चकांक	 (बीएआई)	
और	वष्यावसामष्यक	अपेक्षा	सू्चकांक	(बीईआई)	िें	सिेमक्	मकष्या	
िा्ा	है	्ामक	कि	सिष्य	िें	वष्यावसामष्यक	वा्ावरण	के	पूवाथिनिुान	
का	म्चत्ण	मकष्या	िा	सके।	र्चना	के	अनसुार,	सू्चकांक	0	से	200	
के	बी्च	हो्ा	है,	मिसिें	100	का	आकंड़ा	मवस्ार	को	सकुं्चन	से	
अलग	कर्ा	 है।	 वषथि	 2017-18	की	्चौथी	 म्िाही	 िें	 सू्चकांक	
अपने	स्र	से	थोड़ा	मगरा,	मफर	भी,	पूर	े2018-19	िें	मवस्ार	के	
के्षत्	िें	बना	रहा।	बीईआई	2018-19	की	्चौथी	म्िाही	िें	116.2	
से	मगर्े	हुए	वषथि	2019-20	की	पहली	म्िाही	िें	113.5	रह	गष्या	
(्चाटथि 	4बी)।

6 वष्यवसाष्य िू्लष्यांकन और अपेक्षा सू्चकांक मिमश्् संके्क हैं	 मिसे	 (1) संपूणथि 
वष्यावसामष्यक मसथम्; (2) उतपादन; (3) ऑडथिर बकु; (4) कच्ेच	िाल की सू्ची; (5) ्ैष्यार 
िाल की सू्ची; (6) लाभ िामिथिन; (7) रोिगार; (8) मनष्याथि्; और (9) क्षि्ा उपष्योग के	
सबंिं िें	शदु्ध प्रम्मक्ष्या के	भारर् औस् (मवमभनन उद्ोग सिूह के	िीवीए का महससा) के	
रूप िें	प्राप्त मकष्या िा्ा है।

चार्ष 3: मलू्य परिदृश्य औि लाभ माहज्षन के सबंधं में मनोभाव

3ए. कचचे माल की लागत औि रबल्ूयपीआई मदु्ा््ीहत  
(कचचे माल)

3सी. लाभ माहज्षन 

3बी. हबक्ी मलू्य औि रबल्ूयपीआई मदु्ा््ीहत  
(हवहनमा्षण)

म्1 म्2 म्3 म्4 म्1 म्2 म्3 म्4 म्1 म्2 म्3 म्4 म्1 म्2 म्3 म्4 म्1 म्1म्2 म्3 म्4 म्1 म्2 म्3 म्4 म्1 म्2 म्3 म्4 म्1 म्2 म्3 म्4 म्1 म्2 म्3 म्4 म्1 म्1म्2 म्3 म्4

म्1 म्2 म्3 म्4 म्1 म्2 म्3 म्4 म्1 म्2 म्3 म्4 म्1 म्2 म्3 म्4 म्1 म्1म्2 म्3 म्4

एन
आ
र	(
प्रम
्श

्)
		

एन
आ
र	(
प्रम
्श

्)
		

डब
्लष्य
पी
आ
ई	आ

रए
ि	
–	ि

द्ा
सफ

ीम्
	(प्र
म्
श्

)

डब
्लष्य
पी
आ
ई	
मव
मन
िा
थिण	
िद्
ास
फी
म्
	(प्र

म्
श्

)

डब्लषू्यपीआई-आरएि	िदु्ासफीम्	(दाष्यां	िान) डब्लषू्यपीआई	मवमनिाथिण	िदु्ासफीम्	(दाष्यां	िान)एनआरई-सीआरएि		 एनआरई-एसपी		एनआरए-एसपी			

एनआरए-पीएि		 एनआरई-पीएि

एनआरए-सीआरएि					

एन
आ
र	(
प्रम
्श

्)
		



3737

2018-19 में भारतीय विविमामाताओ ंके मिोभाि लेख

भाररबैं बलेुविि फरिरी 2020

4. अनभुवजन्य हवश्रेण : हवहनमा्षण गहतहवहध की गहतशीलता 
का अध्य्यन किन ेका एक वैकहलपक दृहटिकोण

	 ष्यह	आकलन	करने	के	उदे्शष्य	से	मक	शदु्ध	प्रम्मक्ष्या	(एनआर)	
सकें्क	मक्नी	अचछी	्रह	से	वष्यवसाष्य	्चक्	पर	नज़र	रख्ी	है,	
महड्डन	 िाककोव	 िॉडल	 ररगे्शन	 (ए्चएिएिआर)	 ्कनीक	 को	
िौिूदा	सामहतष्य	(बदाथििी,	2009;	बनाथिडवेली,	2015;	बेलोन	और	
सेंट-िामटथिन,	2003)	की	्िथि	पर	प्रष्योग	िें	लाष्या	गष्या	)।	सववेक्षण	के	
िापदडंों	 और	 सबंमंि्	 सिमटिआमथथिक	 सकें्कों	 के	 बी्च	 एक	
ििबू्	सबंिं	मवकमस्	करने	के	उदे्शष्य	से,	मवशे्षण	के	प्रष्योिनाथथि	
2000-01	की	पहली	 म्िाही	 से	 2019-20	की	पहली	 म्िाही	
्क	के	डेटा	पर	मव्चार	मकष्या	गष्या	था।	अवलोकन	का	पूर	ेसैमपल	
को	 िौसिी	 सिाष्योिन	 के	 बाद	 प्रमशक्षण	और	 परीक्षण	 सेटों	 िें	
मवभामि्	मकष्या	गष्या	था।	अनवेषण	के	प्रष्योिनाथथि,	एक	सरल	दो-
वष्यवसथा	वाले	िाककोव	िॉडल	पर	मव्चार	मकष्या	गष्या	था।	मवमनिाथिण	
सबंिंी	 िांग	 और	 कीि्ों	 के	 सिमटिआमथथिक	 सकें्क,	 िैसे,	
मवमनिाथिण	 आईआईपी	 वमृद्ध	 और	 मवमनिाथिण	 डब्लषू्यपीआई	
िदु्ासफीम्	का	क्िशः	उतपादन	एव	ंमवक्ष्य	कीि्ों	के	एनआर	के	
आिार	पर	सांमखष्यकीष्य	आकलन	मकष्या	गष्या,	्ामक	अं् मनथिमह्	
िाककोव	प्रमक्ष्या	की	प्रतषे्यक	अवसथा	के	मलए	सांमखष्यकीष्य	आकलन	
सबंिंी	 िापदडंों	 का	 अनिुान	 लगाष्या	 िा	 सके	 (अनबुिं	 -	 I	 )।	
अं् मनथिमह्	अधष्यष्यन	न	की	गई	िाककोव	श्ृखंला	के	आमश््	्चरों	
और	अवसथाओ	ंके	मलए	2017-18	की	पहली	म्िाही	से	2019-
20	 की	 पहली	 म्िाही	 ्क	 से	 सबंमंि्	 आउट-ऑफ-सैमपल	

7 पूवाथिनिुान को सिमटिआमथथिक सकें्क लक्ष्य के	साथ आसानी से	्लुना करने	के	मलए 
्दनरुूप िौसिी कारकों	के	साथ पनुसथििाष्योमि् मकष्या गष्या। 

अनिुान	 आव्मी	 आिार	 पर	 लगाए	 गए	 और	 प्रतषे्यक	 क्मिक	
पनुरावमृति7	पर	एक	अम्ररक्त	डेटा	मबदं	ुशामिल	मकष्या	गष्या।

	 ्लुना	 के	प्रष्योिन	 से,	सिान	सिष्य	श्ृखंला	अधष्यष्यन	पर	
ऑमडथिनरी	लीसट	 स्कवष्यर	 (ओएलएस)	 ररगे्शन	 मकष्या	 गष्या	और	
इसी	भांम्	आव्मी	आिार	पर	आउट-ऑफ-सैमपल	पूवाथिनिुान	की	
गणना	 की	 गई	 थी।	 मनषकषथि	 ब्ा्े	 हैं	 मक	 ए्चएिएिआर	 िॉडल	
ओएलएस	ररगे्शन	िॉडल	की	्लुना	िें	िांग	और	कीि्ों	के	दोनों	
सिमटि	सकें्कों	का	बेह्र	पूवाथिनिुान	कर्ा	है	(सारणी	2)।	िहां	
ए्चएिएिआर	 और	 ओएलएस	 दोनों	 पर	 आिारर्	 पूवाथिनिुान	
वास्मवक	मवमनिाथिण	आईआईपी	वमृद्ध	के	अनरुूप	स्ंचलन	कर्े	
पाए	गए,	वहीं	ए्चएिएिआर	्लुनातिक	रूप	से	आईआईपी	पर	
बारीकी	 से	 नज़र	 रख्ा	 है	 (्चाटथि 	 5ए)।	 दूसरी	 ओर,	 मवमनिाथिण	
डब्लषू्यपीआई	 िदु्ासफीम्	 की	 टै्िे्कट्ी	 को	 ए्चएिएिआर	 पर	
आिारर्	पूवाथिनिुान	द्ारा	अमिक	सटीक्ा	के	साथ	म्चमत््	मकष्या	
गष्या	था	(्चाटथि 	5बी)।

सािणी 2: आउर-आ्-सैमपल पूवा्षनमुान में त्हुर
मापदडं़ रूर मीन ््कव्यर्ष ऐिि मीन एब्जोल्ूयर ऐिि

एचएमएमआि
मॉरल

ओएलएस
मॉरल

एचएमएमआि
मॉरल

ओएलएस
मॉरल

उतपादन 0.63 1.19 0.51 0.94

मबक्ी	िू्लष्य 0.27 0.67 0.22 0.52

4ए. सपूंण्ष व्यावसाह्यक ह्थिहत 4बी. व्यवसा्य मनोभाव सूचकाकं

चार्ष 4: सपूंण्ष व्यावसाह्यक परिह्थिहत्यों के सबंधं में मनोभाव

म्1 म्2 म्3 म्4 म्1 म्2 म्3 म्4 म्1 म्2 म्3 म्4 म्1 म्2 म्3 म्4

म्1 म्2 म्3 म्4 म्1 म्2 म्3 म्4 म्1 म्2 म्3 म्4 म्1 म्2 म्3 म्4 म्1 म्2 म्3 म्4

म्1 म्1

म्1

म्2 म्3 म्4
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वष्यवसाष्य	िू्लष्यांकन	सू्चकांक	(बीएआई)

वष्यवसाष्य	अपेक्षा	सू्चकांक	(बीईआई)
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5. हनषकरा्षतमक हरपपहण्या ं

	 वषथि	2018-19	के	दौरान	मकए	गए	आईओएस	के	्चार	दौरों	ने	
आशावादी	 िांग	 पररमसथम्ष्यां	का	सकें्	 मदष्या,	 िैसा	उतपादन,	
ऑडथिर	बकु,	क्षि्ा	उपष्योग	और	रोिगार	सबंिंी	िनोभावों	से	सपटि	
हो्ा	 है,	 ष्यद्मप,	 2019-20	 की	 पहली	 म्िाही	 का	 दृमटिकोण	
कि्र	 रहा।	 सपूंणथि	 मवतिीष्य	 मसथम्,	 ष्यद्मप	 मिसको	 लेकर	
अमिकांश	उतिरदा्ाओ	ंिें	आशावाद	दखेने	को	मिला,	2019-20	
की	पहली	म्िाही	िें	थोड़ा	बेह्र	होने	के	बाद	उसिें	वषथि	के	दौरान	
िीर-ेिीर	ेकिी	आई।	 मवमनिाथि्ाओ	ं ने	बाह्य	 मवति	की	लाग्	को	
लेकर	हो	रही	म्चं् ाओ	ंको	दूर	मकष्या।	कीि्ों	की	दृमटि	से,	इनपटु	
लाग्	सबंिंी	 िनोभावों	 ने	 उद्िों	 पर	रट्े	 दबाव	को	 दशाथिष्या,	
मवशेष	रूप	से	2018-19	के	उतिरािथि	के	दौरान,	न्ीि्न	मनमन	
मवक्ष्य	कीि्ों	के	सदंभथि	िें	उपभोक्ताओ	ंका	बोझ	ह्लका	हुआ।	ष्यह	
पाष्या	गष्या	है	मक	सववेक्षण	से	प्राप्त	प्रम्मक्ष्याओ	ंका	उपष्योग	कर्े	
हुए	ए्चएिएिआर	िॉडल	पर	आिारर्	पूवाथिनिुान	मवमनिाथिण	के्षत्	
के	मलए	आईआईपी	वमृद्ध	और	डब्लषू्यपीआई	िदु्ासफीम्	िें	उ्ार-
्चढाव	का	प्ा	लगा्ा	है।
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हछपा माककोव मॉरल रिग्शेन (एचएमएमआि):	 ट्ामनसशन	
प्रोबेमबमलटीस	ए	और	सटेट	सपेस	{S1, S2, ……., SN}	के	व थ्ििान	
सिरूपी	अगाथिमडक	िाककोव	श्ृखंला	 	के	मलए	ए्चएिएिआर	
िॉडल	को	इस	प्रकार	पररभामष्	मकष्या	िा्ा	है	:	

िहां,	त्मुट	अवमि	  सव्ंत्	हैं	और	N(0.1)	के	रूप	िें	सिान	रूप	
से	मव्रर्	है।

Yt	=	आईआईपी	वमृद्ध	/	डब्लषू्यपीआई	िदु्ासफीम्,	Xt =	उतपादन/	
मबक्ी	िू्लष्य	पर	एनआर,	  	=	अवसथा	t	से	िडेु़	ररगे्शन	िापदडं़	

आईआईपी	वमृद्ध	और	डब्लषू्यपीआई	िदु्ासफीम्	सबंिंी	सामंखष्यकीष्य	
आकलनों	के	िािले	िें	प्रमशक्षण	सैमपल	िें	मदए	गए	िापदडं़	सबंिंी	
अनिुानों	को	क्िशः	सारणी	ए1	और	ए2	िें	दशाथिष्या	गष्या	है।

िॉडल	की	िौमलक	िारणा	ष्यह	 है	 मक	 मकसी	भी	सिष्य	मबदं	ुपर,	
अवलोकन	 के	 बी्च	 सिष्य	 की	 मनभथिर्ा	 फसट-आडथिर	 िाककोव	
प्रमक्ष्या	 का	 पालन	करने	 के	 मलए	कम्लप्	अवसथाओ	ं के	 बी्च	
सिष्य-मनभथिर्ाओ	ंके	कारण	हो्ी	है।	मछपा	िाककोव	िॉडल	के	मलए,	
अवलोकन	की	सीिां्	लॉग-सभंावना	की	गणना	फॉवथिडथि-बैकवडथि	
ए्लगोररथि	(बॉि	औि अनय	1970)	के	िररए	की	िा्ी	 है	और	
अपेमक्ष्	लॉग-सभंावना	को	बार-बार	अमिक्ि	करके	िापदडंों	
का	अनिुान	लगाष्या	िा्ा	है।

अव्थिा का अनमुान:	 मवटबमी-ए्लगोररथि	 (ज़मु्चनी	 2005)	
अं् मनथिमह्	 मछपी	 िाककोव	 अवसथा	 की	 मवश्व	 स्र	 पर	 वष्याखष्या	
कर्ा	है	और	अवलोकन	मकए	गए	डेटासेट	को	दखे्े	हुए	िाककोव	
अवसथाओ	ं के	सबसे	सभंामव्	अनकु्ि	का	अनिुान	कर्ा	 है।	
ष्यह	अवसथाओ	ंका	अनकु्ि	 (s1, s2, …. , sN)	 मनिाथिरर्	करके	
मकष्या	िा्ा	 है,	िो	 पूर	ेअवलोकन	प्रमक्ष्या	को	दखे्े	 हुए	 मछपी	
अवसथाओ	ंके	सषं्यकु्त	 मव्रण	को	अमिक्ि	कर्ा	 है,	अथाथि्,	
argmax Pr(S1= s1, S2= s2,… SN= sN|y1,…., yt, x1,…, xt). 

वष्याखष्या	 करने	 के	 प्रष्योिन	 से,	 हिने	 दो	 अवसथाओ	ंको	 लेकर	
प्रष्यास	मकष्या	है,	हालांमक	कुछ	अनभुविनष्य	साक्ष्य	है,	िो	ब्ा्े	
हैं	मक	िंदी,	उच्च	वमृद्ध	और	सािानष्य	वमृद्ध	का	प्रम्मनमितव	करने	
वाली	 इन	 ्ीन	 अवसथाओ	ं िें	 सिुार	 हो	 सक्ा	 है	 (अिेररकी	
अथथिवष्यवसथा	 के	 मलए	 मकि	और	 िरु	े 2002,	 षू्यरो	 के्षत्	 के	 मलए	
आमटथिस	औि अनय 2004).

सािणी ए1: आईआईपी वृहधि ितेु इन- 
सैमपल मापदडं़ अनमुान

चि एचएमएमआि
(अव्थिा 1)

एचएमएमआि
(अव्थिा 2)

ओएलएस8

एनआरई-
उतपादन

0.010
(0.991)

0.062
(2.425)

0.061
(1.138)

कॉनसटनट 0.707 -0.210 -0.637

एन 68

आरएिएसई 1.87 1.92

हरपपणी:	कोष्ठकों	िें	िानक	त्मुटष्यां;	अवसथा	1	मनमन	वमृद्ध	की	अवमि	से	सबंमंि्	है	और	
अवसथा	2	उच्च	वमृद्ध	की	अवमि	को	दशाथि्ा	है।	

प्रारमंभक	अवसथा	सभंावष्य्ाओ	ंने	अवसथा	1	को	मनमश््	िाना,	
अथाथि्,	सभंावष्य्ा=1.	ट्ामनसशन	िैमट््कस	इस	प्रकार	है	:

अव्थिा 1 अव्थिा 2

अवसथा	1 0.965 0.035
अवसथा	2 0.034 0.966

सािणी ए2: रबल्ूयपीआई मदु्ा््ीहत ितेु इन-सैमपल 
मापदडं़ अनमुान

चि एचएमएमआि
(अव्थिा 1)

एचएमएमआि
(अव्थिा 2)

ओएलएस

एनआरई-मबक्ी	िू्लष्य -0.015 
(0.034)

0.026
(0.007)

0.022
(0.015)

कॉनसटनट 1.306 -1.674 -1.448

एन 68

आरएिएसई 0.62 0.87

हरपपणी:	कोष्ठकों	िें	िानक	त्मुटष्यां;	अवसथा	1	मनमन	िदु्ासफीम्	की	अवमि	से	सबंमंि्	
है	और	अवसथा	2	उच्च	िदु्ासफीम्	की	अवमि	को	दशाथि्ा	है।	

प्रारमंभक	अवसथा	सभंावष्य्ाओ	ंने	अवसथा	1	को	मनमश््	िाना,	
अथाथि्,	सभंावष्य्ा=1.	ट्ामनसशन	िैमट््कस	इस	प्रकार	है	:

अव्थिा 1 अव्थिा 2

अवसथा	1 0.632 0.368
अवसथा	2 0.063 0.937

अनबुधं - I

8 ओएलएस ररगे्शन िॉडल का िू्लष्यांकन सबंमंि् सिमटिआमथथिक ्चरों	के	एक-्चौथाई,	
दो-्चौथाई,	्ीन-्चौथाई और ्चार-्चौथाई वमृद्ध पर मकष्या गष्या था। इन-सैंपल अनिुान के	
मनमन्ि त्मुट उपाष्यों	के	आिार पर,	अधष्यष्यन के	उदे्शष्य से	िांग और िू्लष्य के	सिमटि 
सकें्कों	की एक-्चौथाई वमृद्ध का सामंखष्यकीष्य आकलन सववेक्षण से	प्राप्त सबंमंि् एनआर 
के	साथ मकष्या गष्या।
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