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3. घरेलूेू अर्थथव्यवस्थाा कीी गति� मजबूूत हैै। दूूसरे े अग्रि�म 
अनुमुाान (एसएई) केे अनुसुाार, घरेलूेू मांं�ग मंें मजबूूत वृदृ्धि� केे 
काारण 2023-24 मंें वाास्तवि�क सकल घरेलूेू उत्पााद (जीीडीीपीी) 
7.6 प्रति�शत कीी दर सेे बढ़ाा। मजबूूत नि�वेश गति�वि�धि� और नि�वल 
बााह्य मांं�ग मंें कमीी केे काारण तीीसरीी ति�मााहीी मंें वाास्तवि�क जीीडीीपीी 
मंें 8.4 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई। आपूूर्ति�ि पक्ष पर, वि�नि�र्माा�ण और 
नि�र्माा�ण गति�वि�धि� द्वााराा संंचाालि�त, योोजि�त सकल मूूल्य मंें 2023-
24 मंें 6.9 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� दर्जज कीी गई।

4. आगेे, अपेेक्षि�त साामाान्य दक्षि�ण-पश्चि�म माानसून सेे कृृषि� 
गति�वि�धि�योंं कोो समर्थथन मि�लनाा चााहि�ए। नि�रंंतर लााभप्रदताा केे 
काारण वि�नि�र्माा�ण कीी गति� बरकराार रहने कीी आशाा हैै। सेेवाा गति�वि�धि� 
केे महाामाारीी-पूूर्वव प्रवृतृ्ति� सेे ऊपर बढ़ने कीी संंभाावनाा हैै। ग्राामीीण 
गति�वि�धि�योंं मंें और तेेजीी तथाा स्थि�िर शहरीी मांं�ग केे सााथ नि�जीी 
खपत कोो गति� मि�लनीी चााहि�ए। भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक केे उपभोोक्ताा 
सरे्वेक्षण केे अनुसुाार, शहरीी परि�वाारोंं द्वााराा अपेेक्षि�त वि�वेकााधीीन 
व्यय मंें वृदृ्धि� और आय केे स्तर मंें सुधुाार नि�जीी खपत कीी मजबूूतीी 
केे लि�ए अच्छाा संंकेत हैै। काारोोबाारीी आशाावााद, कॉॉर्पोोरेटे और बंैंक 
केे मजबूूत तुलुन पत्र, मजबूूत सरकाारीी पूंं�जीीगत व्यय और नि�जीी 
पूंं�जीीगत व्यय चक्र मंें तेेजीी केे संंकेतोंं केे सााथ नि�श्चि�त नि�वेश कीी 
संंभाावनााएंं उज्ज्वल बनीी हुुई हंैं। तथपि�, भूू-रााजनीीति�क तनााव, 
अंंतर्राा�ष्ट्रीीय वि�त्तीीय बााज़ाारोंं मंें अस्थि�िरताा, भूू-आर्थि�िक वि�खंंडन, 
लााल साागर मंें बढ़ते व्यवधाान और चरम मौौसम कीी घटनााओं ंसेे 
प्रति�कूूल परि�स्थि�िति�याँँ�, संंभाावनाा केे लि�ए जोोखि�म उत्पन्न करतीी 
हंैं। इन सभीी काारकोंं कोो ध्याान मंें रखतेे हुुए, 2024-25 केे लि�ए 
वाास्तवि�क जीीडीीपीी संंवृदृ्धि� पहलीी ति�मााहीी मंें 7.1 प्रति�शत; दूूसरीी 
ति�मााहीी मंें 6.9 प्रति�शत; तीीसरीी ति�मााहीी मंें 7.0 प्रति�शत; और 
चौौथीी ति�मााहीी मंें 7.0 प्रति�शत केे सााथ 7.0 प्रति�शत रहने काा 
अनुमुाान हैै (चाार्टट  1)। जोोखि�म समाान रूप सेे संंतुलुि�त हंैं।

5. जनवरीी-फरवरीी 2024 केे दौौराान हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति� 
घटकर 5.1 प्रति�शत होो गई, जोो दि�संंबर मंें 5.7 प्रति�शत थीी। 
जनवरीी मंें सुधुाार केे बााद, फरवरीी मंें खााद्य मुदु्राास्फीीति� बढ़कर 
7.8 प्रति�शत होो गई, जोो मुखु्य रूप सेे सब्जि��योंं, अंंडे, मांं�स और 
मछलीी केे काारण बढ़ीी। फरवरीी मंें ईंंधन  कीी कीीमतंें लगााताार छठेे 
महीीनेे अवस्फीीति� मंें रहींं। मूूल सीीपीीआई (खााद्य और ईंंधन  कोो 

वर्ततमाान और उभरतीी समष्टि�-आर्थि�िक स्थि�िति� केे आकलन 
केे आधाार पर, मौौद्रि�क नीीति� समि�ति� (एमपीीसीी) नेे आज (5 अपै्रैल 
2024) अपनीी बैैठक मंें यह नि�र्णणय लि�याा हैै कि�:

	 •	 चलनि�धि� समाायोोजन सुवुि�धाा (एलएएफ) केे अंंतर्गगत 
नीीति�गत रेपेोो दर कोो 6.50 प्रति�शत पर यथाावत्् रखाा 
जााए।

	प रि�णाामस्वरूप, स्थाायीी जमाा सुवुि�धाा (एसडीीएफ) दर 6.25 
प्रति�शत तथाा सीीमांं�त स्थाायीी सुवुि�धाा (एमएसएफ) दर और बंैंक 
दर 6.75 प्रति�शत पर यथाावत्् बनीी हुुई हैै।

	 •	 एमपीीसीी नेे नि�भााव कोो वाापस लेेनेे पर ध्याान कंेंद्रि�त 
रखनेे काा भीी नि�र्णणय लि�याा तााकि� यह सुनुि�श्चि�त कि�याा 
जाा सकेे कि� मुदु्राास्फीीति� उतरोोत्तर संंवृदृ्धि� कोो समर्थथन 
प्रदाान करते हुुए लक्ष्य केे सााथ संंरेखेि�त होो।

येे नि�र्णणय, संंवृदृ्धि� कोो समर्थथन प्रदाान करते हुुए उपभोोक्ताा मूूल्य 
सूूचकांं�क (सीीपीीआई) मुदु्राास्फीीति� कोो +/- 2 प्रति�शत केे दाायरे ेमंें 
रखतेे हुुए 4 प्रति�शत काा मध्याावधि� लक्ष्य प्रााप्त करने केे अनुरुूप हैै।

आकलन और संभंाावनाा

2. वैैश्वि�क अर्थथव्यवस्थाा आघाात सहनीीयताा प्रदर्शि�ित कर रहीी 
हैै और 2024 मंें इसकेे स्थि�िर संंवृदृ्धि� कोो बनााए रखनेे कीी संंभाावनाा 
हैै। अनुकूुूल आधाार प्रभाावोंं द्वााराा समर्थि�ित मुदु्राास्फीीति� अधोोगाामीी 
हैै, तथाापि� सेेवााओं ंकीी अवि�नेय कीीमतंें लक्ष्य केे साापेेक्ष इसेे ऊंं चाा 
रख रहीी हंैं। जैैसेे-जैैसेे कंेंद्रीीय बंैंक अवस्फीीति� केे अंंति�म पड़ााव 
पर पहुँँ �च रहे हंैं, वि�त्तीीय बााज़ाार, मौौद्रि�क नीीति� प्रके्षेपवक्र केे समय 
और गति� पर बदलतीी धाारणााओं ंपर प्रति�क्रि�याा दे ेरहे हंैं। इक्वि�िटीी 
बााज़ाारोंं मंें तेेजीी आ रहीी हैै, जबकि� सॉॉवरेने बॉॉण्ड प्रति�फल और 
अमेेरि�कीी डॉॉलर मंें उताार-चढ़ााव देखेाा जाा रहाा हैै। सुरुक्षि�त नि�वेश 
मांं�ग केे काारण स्वर्णण कीी कीीमतोंं मंें उछााल आयाा हैै।

 मौौद्रि�क नीीति� वक्तव्य, 2024-25 
मौौद्रि�क नीीति� समि�ति� (एमपीीसीी) काा 
संकंल्प 3-5 अपै्रैल 2024*

*
	

5 अपै्रैल, 2024 कोो रि�लीीज़ हुुई।
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छोोड़कर सीीपीीआई) कीी अवस्फीीति� फरवरीी मंें इसेे 3.4 प्रति�शत 
पर लेे आई - यह वर्ततमाान सीीपीीआई शृंं�खलाा मंें सबसे कम मंें सेे 
एक थीी, जि�समंें वस्तुओुं ंऔर सेेवााओं ंदोोनोंं घटकोंं मंें मुदु्राास्फीीति� 
मंें गि�राावट दर्जज कीी गई थीी।

6. आगेे चलकर, खााद्य मूूल्य अनि�श्चि�ततााएंं मुदु्राास्फीीति� कीी 
संंभाावनाा पर प्रभााव डाालतीी रहेंगीी। तथाापि�, 2023-24 मंें अपेेक्षि�त 
रि�कॉॉर्डड रबीी गेेहंूं� उत्पाादन सेे अनााज कीी कीीमतोंं कोो नि�यंंत्रि�त 
करने मंें मदद मि�लेगीी। साामाान्य माानसून केे शुरुुआतीी संंकेत भीी 
ख़रीीफ़ सीीज़न केे लि�ए अच्छेे संंकेत हंैं। दूूसरीी ओर, जलवाायु ु
संंबंंधीी आघाातोंं कीी बढ़तीी घटनााएंं खााद्य कीीमतोंं केे लि�ए एक 
प्रमुखु जोोखि�म बनीी हुुई हंैं। जलााशयोंं काा नि�म्न स्तर, वि�शेष रूप 
सेे दक्षि�णीी रााज्योंं मंें और अपै्रैल-जूून केे दौौराान साामाान्य सेे अधि�क 
ताापमाान काा पूूर्वाा�नुमुाान भीी चिं�ंताा काा वि�षय हैै। कुुछ दाालोंं कीी 
सख्त मांं�ग आपूूर्ति�ि कीी स्थि�िति� और प्रमुखु सब्जि��योंं कीी कीीमतोंं 
पर कड़ीी नि�गराानीी कीी आवश्यकताा हैै। एलपीीजीी कीी कीीमतोंं मंें 
हाालि�याा कटौौतीी केे बााद नि�कट भवि�ष्य मंें ईंंधन  कीी कीीमतोंं मंें 
और गि�राावट कीी संंभाावनाा हैै। नि�रंंतर नरमीी केे बााद, कंंपनि�यों ं पर 
लाागत वृदृ्धि� काा दबााव ऊर्ध्व�वगाामीी प्रतीीत होो रहाा हैै। अंंतररााष्ट्रीीय 
स्तर पर कच्चेे तेेल कीी कीीमतोंं मंें हाालि�याा बढ़ोोतरीी केे काारण कड़ीी 
नि�गराानीी कीी आवश्यकताा हैै। भूू-रााजनीीति�क तनााव और वि�त्तीीय 

बााज़ाारोंं मंें अस्थि�िरताा भीी मुदु्राास्फीीति� कीी संंभाावनाा केे लि�ए जोोखि�म 
उत्पन्न करतीी हैै। इन काारकोंं कोो ध्याान मंें रखतेे हुुए और साामाान्य 
माानसून कीी परि�कल्पनाा करते हुुए, 2024-25 केे लि�ए सीीपीीआई 
मुदु्राास्फीीति� पहलीी ति�मााहीी मंें 4.9 प्रति�शत; दूूसरीी ति�मााहीी मंें 3.8 
प्रति�शत; तीीसरीी ति�मााहीी मंें 4.6 प्रति�शत; और चौौथीी ति�मााहीी मंें 
4.5 प्रति�शत केे सााथ 4.5 प्रति�शत रहने काा अनुमुाान हैै और (चाार्टट  
2)। जोोखि�म समाान रूप सेे संंतुलुि�त हंैं।

7. एमपीीसीी नेे कहाा कि� घरेलूेू आर्थि�िक आघाात-सह बनीी हुुई 
हैै, जोो मजबूूत नि�वेश मांं�ग और उत्सााहि�त काारोोबाारीी और उपभोोक्ताा 
मनोोभाावोंं सेे समर्थि�ित हैै। हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति� दि�संंबर केे चरम 
स्तर सेे नीीचेे आ गई हैै; तथाापि�, खााद्य कीीमतोंं काा दबााव चाालूू 
अवस्फीीति� प्रक्रि�याा कोो बााधि�त कर रहाा हैै, जि�ससेे मुदु्राास्फीीति� 
केे लक्ष्य तक अंंति�म रूप सेे पहुँँ �चने मंें चुनुौौति�याँँ� उत्पन्न होो रहीी 
हंैं। प्रति�कूूल जलवाायु ु घटनााओं ं सेे अप्रत्यााशि�त आपूूर्ति�ि पक्ष केे 
आघाातोंं और कृृषि� उत्पाादन पर उनके प्रभााव केे सााथ-सााथ भूू-
रााजनीीति�क तनााव तथाा व्याापाार और कमोोडि�टीी बााज़ाारोंं मंें प्रभााव 
वि�स्ताार नेे संंभाावनाा केे लि�ए अनि�श्चि�ततााएंं बढ़ाा दीी हंैं। चूँँ�कि� जब 
तक मुदु्राास्फीीति� टि�कााऊ आधाार पर 4 प्रति�शत केे लक्ष्य तक नहींं 
पहुंं�च जाातीी, अवस्फीीति� केे माार्गग कोो काायम रखनेे कीी आवश्यकताा 
हैै, एमपीीसीी नेे इस बैैठक मंें नीीति�गत रेपेोो दर कोो 6.50 प्रति�शत 
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चाार्टट 1: वाास्तवि�क जीीडीीपीी वृृद्धि� काा ति�मााहीी 
अनुमुाान (वर्षष-दर-वर्षष)

चाार्टट 2: सीीपीीआई मुदु्राास्फीीति� काा ति�मााहीी 
अनुमुाान (वर्षष-दर-वर्षष) 
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 मौौद्रि�क नीीति� वक्तव्य, 2024-25 मौौद्रि�क नीीति� समि�ति� (एमपीीसीी) काा  
संकंल्प 3-5 अपै्रैल 2024*

पर यथाावत्् रखनेे काा नि�र्णणय लि�याा। मुदु्राास्फीीति� कीी प्रत्यााशााओं ं
कोो नि�यंंत्रि�त करने और पूूर्णण संंचरण कोो सुनुि�श्चि�त करने केे लि�ए 
मौौद्रि�क नीीति� कोो सक्रि�य रूप सेे अवस्फीीति�काारीी बने रहनाा चााहि�ए। 
एमपीीसीी, मुदु्राास्फीीति� कोो लक्ष्य केे सााथ संंरेखेि�त करने कीी अपनीी 
प्रति�बद्धताा पर दृढ़ रहेगीी। एमपीीसीी काा मााननाा हैै कि� टि�कााऊ 
मूूल्य स्थि�िरताा उच्च संंवृदृ्धि� केे लि�ए मजबूूत नींंव स्थाापि�त करेगेीी। 
एमपीीसीी नेे नि�भााव कोो वाापस लेेनेे पर ध्याान कंेंद्रि�त रखनेे काा भीी 
नि�र्णणय लि�याा तााकि� यह सुनुि�श्चि�त कि�याा जाा सकेे कि� मुदु्राास्फीीति� 
उतरोोत्तर संंवृदृ्धि� कोो समर्थथन प्रदाान करते हुुए लक्ष्य केे सााथ 
संंरेखेि�त होो।

8. डॉॉ. शशांं�क भि�डे, डॉॉ. आशि�माा गोोयल, डॉॉ. रााजीीव रंंजन, 
डॉॉ. मााइकल देवेब्रत पाात्र और श्रीी शक्ति�काान्त दाास नेे नीीति�गत रेपेोो 
दर कोो 6.50 प्रति�शत पर यथाावत्् रखनेे केे लि�ए वोोट कि�याा। प्रोो. 

जयंंत आर. वर्माा� नेे नीीति�गत रेपेोो दर कोो 25 आधाार अंंकोंं तक 

कम करने केे लि�ए वोोट कि�याा।

9. डॉॉ. शशांं�क भि�डे, डॉॉ. आशि�माा गोोयल, डॉॉ. रााजीीव रंंजन, 

डॉॉ. मााइकल देवेब्रत पाात्र और श्रीी शक्ति�काान्त दाास नेे नि�भााव कोो 

वाापस लेेनेे पर ध्याान कंेंद्रि�त रखनेे केे लि�ए वोोट कि�याा तााकि� यह 

सुनुि�श्चि�त कि�याा जाा सकेे कि� मुदु्राास्फीीति� उतरोोत्तर संंवृदृ्धि� कोो 

समर्थथन प्रदाान करते हुुए लक्ष्य केे सााथ संंरेखेि�त होो। प्रोो. जयंंत 

आर. वर्माा� नेे रुख कोो तटस्थ केे रूप मंें बदलने केे लि�ए वोोट कि�याा।

10. एमपीीसीी कीी इस बैैठक काा काार्ययवृतृ्त 19 अपै्रैल 2024 

कोो प्रकााशि�त कि�याा जााएगाा।

11. एमपीीसीी कीी अगलीी बैैठक 5-7 जूून 2024 केे दौौराान 

नि�र्धाा�रि�त हैै।
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