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भाारतीीय परिरवाारं कीी विवात्तीीय संपंवित्ती 
कीा अनुमुाानु लगाानुा
अनुुपम प्रकााश, सूूरज एसू, ईशू ठााकुार और 
मौसूमी प्रिप्रयदप्रिशिनुी^ द्वाारा

यह अध्ययनु जूनु 2011 सेू मार्चि 2023 तका भाारतीय 
परिरवाारं काी प्रिवात्तीीय सूपंप्रित्ती काा प्रितमाही अनुुमानु प्रस्तुत कारता है, 
प्रिजसूमं सूपंप्रित्ती काी काीमतं मं बदलाावा केा प्रिलाए सूूर्चीबद्ध इप्रि�वाटीी 
लेाखांांकानु मं उनुकेा प्रिनुवेाश भाी शाप्रिमला हं। मार्चि 2023 केा अतं मं, 
घरलूेा प्रिवात्तीीय सूपंप्रित्ती सूकाला घरलूेा उत्पाद काा 135.0 प्रप्रितशत 
थीी जबप्रिका उनुकाी प्रिवात्तीीय दयेताए ंसूकाला घरलूेा उत्पाद काा 37.8 
प्रप्रितशत थीं; इसू प्रकाार उनुकाी प्रिनुवाला प्रिवात्तीीय सूपंप्रित्ती सूकाला घरलूेा 
उत्पाद काा 97.2 प्रप्रितशत थीी। घप्रिनुष्ठ सूपंकाि  सेूवााओं ंपर प्रप्रितबधं 
और दयेताओं ं मं धीमी वापृ्रिद्ध केा बीर्च काोप्रिवाड-19 महामारी केा 
दौरानु प्रिवात्तीीय सूपंप्रित्तीयं मं बढ़ोोतरी केा काारण मार्चि 2020 केा अतं 
और मार्चि 2023 केा अतं केा बीर्च प्रिनुवाला प्रिवात्तीीय सूपंप्रित्ती मं 12.6 
प्रप्रितशत अकंा काी वापृ्रिद्ध हुई। 2011-12 सेू 2022-23 तका इप्रि�वाटीी 
और परिरवाारं केा प्रिनुवेाश फंंड मं 1.5 गुुनुा सेू अप्रिधका बढ़ोोतरी हुई। 
इसू अवाप्रिध केा दौरानु घरलूेा ऋण और प्रिवात्तीीय आप्रिस्तयं काा 
अनुुपात प्रिस्थीर रहा है।

परि�चय

उपभोोग, बचत और समग्र आर्थि�िक गर्थितर्थि�र्थि� के प्रमखु चालक 
के रूप मं परिर�ार1 र्थिकसी भोी समर्थि� आर्थि�िक ढांा�चे का आ�ार बनते 
हंैं। घरलूे उपभोोग उनकी आय के सा�-सा� स�पर्थि� पर भोी र्थिनभोिर 
करता हैैं। इस स�दभोि मं, घरलूे र्थि��ीय र्थि��र्थित की र्थिनगरानी न 
के�ल उनकी ��य� की भोलाई का बेहैंतर मूल्या�कन प्रदान करती 
हैैं, बर्थिल्क दूरदर्शीी मौर्थि�क नीर्थित के र्थिलए र्थि�कर्थिसत हैंो रहैंी र्थिनजीी 
खपत और आर्थि�िक गर्थितर्थि�र्थि� की समझ को बेहैंतर बनाने मं भोी 
मदद कर सकती हैैं (लेटौौ एटी अला. 2002; लडुर्थि�ग और �लोक, 

2004)। आ�र्थि�क बचत या बचत के अला�ा, परिर�ारं की र्थिन�ल 

स�पर्थि�, र्थिजीसे कुल आर्थि�त �ारिरता  (र्थि��ीय और गैर-र्थि��ीय) 

और उस अ�र्थि� के दौरान स�चर्थियत दनेदारिरयं के बीच अ�तर के 

रूप मं परिरभोार्थि�त र्थिकया गया हैैं, लाभो या हैंार्थिन (पनुमूिल्या�कन) 

और मात्राा2 मं अन्य परिर�तिनं से भोी प्रभोार्थि�त हैंोती हैैं   (ओईसीडी, 

2017)। दनेदारिरयं के र्थिन�ल र्थि��ीय आर्थि�तयं के भो�डार पर 

ध्यान कंर्थि�त करने �ाली र्थिन�ल र्थि��ीय स�पर्थि� (एनएफडब्ल्यू) 

का र्थि�कर्थिसत प्रके्षेप�क्र स�भोार्थि�त र्थि��ीय कमजीोरिरयं और घरलूे 

ऋण र्थि��रता के र्थिलए आर्शीय का आकलन करने मं मदद कर 

सकता हैैं।

अर्थि�का�र्शी दरे्शीं मं घरलूे स�पर्थि� का पता लगाने के र्थिलए उपयोग 

र्थिकए जीाने �ाले प्रमखु डेटौा स्रोोत (i) यहैं घरलूे स�पर्थि� स�ेक्षेण और 

(ii) घरलूे तलुन पत्रा (एचबीएस) हंैं। स�ेक्षेण, हैंाला�र्थिक गैर-र्थि��ीय 

आर्थि�तयं के अनमुान सर्थिहैंत स�पर्थि� र्थि�तरण प्र�ततु करने मं 

अर्थि�क व्यापक हंैं, र्थि�रे्शी� रूप से �नी परिर�ारं द्वाारा प्रर्थितर्थिक्रया न 

दनेे और कम रिरपोर्थिटंौग से प्रभोार्थि�त हैंो सकते हंैं (र्शीॉरोक्स एटी अला., 

2023)। इस स�दभोि मं, के्षेत्राीय तलुन पत्रा डेटौा घरलूे र्थि��ीय र्थि��र्थित 

का समय पर और अर्थि�क र्थि�श्वसनीय स्रोोत प्रदान कर सकता 

हैैं3। तदनसुार, भोारतीय रिरज़�ि बंक (आरबीआई) ने 2011-12 से 

डेटौा को क�र करते हुैंए भोारतीय अ�िव्य���ा के र्थि��ीय भोण्डार 

और �न प्र�ाहैं (एफएसएफ) के रूप मं �न डेटौा के प्र�ाहैं के 

सा�-सा� र्थि��ीय आर्थि�तयं और दयेताओ � का के्षेत्रा-�ार भोण्डार 

2019 से प्रकार्थिर्शीत र्थिकया (एनएससी (2018), प्रकार्शी एटी अला., 

2019)।4 इसके बाद, घरलूे के्षेत्रा की चरु्थिन�दा र्थि��ीय स�पर्थि�यं और 

दयेताओ � का बकाया भोण्डार र्थितमाहैंी आ�ार पर जीारी र्थिकया गया 

हैैं, र्थिजीसमं 2018 से आरबीआई बलेुर्थिटौन मं प्रकार्थिर्शीत डेटौा र्शीार्थिमल 

हैैं (प्रकार्शी एटी अला, 2018)। इन पहैंलं को जीारी रखते हुैंए, यहैं 
2 आर्थि�तयं की मात्राा (ओसी�ी) मं अन्य परिर�तिन र्थि�नार्शीकारी घटौनाओ �, गैर-भोगुतान के कारण 
ऋणं को बटे्टे खाते मं डालने, जीब्ती आर्थिद के कारण हैंोने �ाले नकुसान से उत्पन्न हैंो सकते हंैं।
3 2008 के �ैर्थिश्वक र्थि��ीय स�कटौ के कारण के्षेत्राीय कमजीोरिरयं के आकलन की आ�श्यकता 
तीव्र हैंोने के कारण, जीी-20 डेटौा गैप इर्थिनर्थिर्शीएर्थिटौ� (डीजीीआई) ने राष्ट्रोंं को के्षेत्राीय खातं पर उच्च 
आ�रृ्थि� डेटौा के माध्यम से अ�तर-के्षेत्राीय प्र�ाहैं को टै्रोंक करने की र्थिसफ़ाारिरर्शी की।
4 राष्ट्रोंीय लेखा प्रणाली (एसएनए), 2008 द्वाारा प्रदान र्थिकए गए �गीकरण के आ�ार पर, 
एफएसएफ मं के्षेत्राीय खातं मं पा�च के्षेत्रां, अ�ाित् र्थि��ीय र्थिनगमं, गैर-र्थि��ीय र्थिनगमं, सामान्य 
सरकार, परिर�ारं और परिर�ारं के से�ा प्रदाता गैर-लाभोकारी स���ान (एनपीआईएसएच) और 
रे्शी� र्थि�श्व के र्थिलए प्रकार्थिर्शीत र्थिकए जीाते हंैं। 

^ लेखक आर्थि�िक और नीर्थित अनसु��ान र्थि�भोाग से हंैं। इस लेख मं व्यक्त र्थि�चार लेखकं के हंैं और 
भोारतीय रिरज़�ि बंक के र्थि�चारं का प्रर्थितर्थिनर्थि�त्� नहैंं करते हंैं।
1 अध्ययन मं उर्थिल्लर्थिखत परिर�ार मं परिर�ारं के सा�-सा� परिर�ारं के से�ा प्रदाता गैर-
लाभोकारी स���ान (एनपीआईएसएच) अ�ाित, इसमं �े कानूनी स���ाए� र्शीार्थिमल हंैं, जीो मखु्य रूप 
से परिर�ारं या बडे़े पैमाने पर समदुाय के र्थिलए गैर-बाजीार से�ाओ � के उत्पादन मं लगी हुैंई और 
र्थिजीनके मखु्य स�सा�न ��ैर्थिच्िक योगदान हंैं (एसएनए, 2008)। 
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लेख तै्रामार्थिसक घरलूे र्थि��ीय तलुन पत्रा5 यानी, जूीन 2011 से माचि 
2023 तक र्थि��ीय आर्थि�तयं और दयेताओ � के भोण्डार प्र�ततु 
करता हैैं। पीिे जीाते हुैंए, जूीन 2011 तक के डेटौा को लेते हुैंए, यहैं 
लेख घरलूे र्थिन�ेर्शी को सूचीबद्ध इर्थिक्�टौी के सा�-सा� पंर्शीन �टौॉक 
और भोर्थि�ष्य र्थिनर्थि�6 मं र्शीार्थिमल करते हुैंए इसका दायरा बढ़ााता हैैं।

लेख का रे्शी� भोाग इस प्रकार स�रर्थिचत हैैं: घरलूे स�पर्थि� को 
मापने के �तिमान दृर्थि�कोण, उपलब्� डेटौा स्रोोतं के सा�-सा� 
इर्थिक्�टौी स�पर्थि� के अनमुान पर अनभुोाग II मं चचाि की गई हैैं। ख�ड 
III उभोरती स�रचना और प्र�रृ्थि�यं के सा� घरलूे र्थि��ीय स�पर्थि� 
पर तै्रामार्थिसक श्रृंृ�खला के अनमुान प्र�ततु करता हैैं। अ�र्थितम ख�ड 
घरलूे स�पर्थि� के आकलन मं मौजूीदा मदु्दोंं और घरलूे र्थि�� की 
अर्थि�क मजीबूत र्थिनगरानी की र्थिदर्शीा मं आगे बढ़ाने के तरीके के सा� 
समाप्त हैंोता हैैं।

II. डेेटाा औ� कााययप्रणाालीी

�ार्थि�िक और तै्रामार्थिसक आ�ार पर स���ागत के्षेत्राीय 
प्र�ाहैं और तुलन पत्रा डेटौा के स�कलन और प्रसार को जीी-20 
डेटौा गैप इर्थिनर्थिर्शीएर्थिटौ� (डीजीीआई-2) की र्थिसफारिरर्शी II.87 मं 

रेखा�र्थिकत र्थिकया गया �ा। आर्थि�िक सहैंयोग और र्थि�कास स�गठन 

(ओईसीडी) द्वाारा रिरपोटौि  र्थिकए गए आ�कड़ें के आ�ार पर, 42 

देर्शी र्थितमाहैंी आ�ार पर र्थि��ीय तुलन पत्रा (गैर-समेर्थिकत) डेटौा 

प्रदान करते हंैं (सारणी1)।

एक र्थि�कासर्शीील अ�िव्य���ा मं, घरलूे आर्थि�तयं का बड़ेा 

र्थिहैं�सा गैर-र्थि��ीय हैंोता हैैं, लेर्थिकन जैीसे-जैीसे बाजीार अ�िव्य���ा 

की ओर स�क्रमण हैंोता हैैं, र्थि��ीय स�पर्थि�यं की र्थिहैं�सेदारी बढ़ाने 

लगती हैैं (र्शीोरॉक एटी अला., 2019)। डेटौा उपलब्�ता के मदु्दोंं को 

दखेते हुैंए, यहैं अध्ययन भोारतीय परिर�ारं की र्थि��ीय स�पर्थि�8 पर 

कंर्थि�त हैैं। हैंाला�र्थिक, ऋण के गैर-स���ागत स्रोोतं, यानी, जीमंदार, 

कृर्थि� साहूैंकार, पेरे्शी�र साहूैंकार, इनपटुौ आपूर्थितिकताि, रिरश्तेदार 

और दो�त, र्थिचटौ फ� ड, बाजीार कमीर्शीन एजंीटौ/व्यापारी, आर्थिद से 

स�बर्थिन्�त डेटौा र्शीार्थिमल नहैंं र्थिकया गया हैैं। यहैं भोी ध्यान र्थिदया 

जीा  सकता हैैं र्थिक अर्थिखल भोारतीय ऋण और र्थिन�ेर्शी स�ेक्षेण 

(एनएसओ, 2021) के अनसुार, गैर-स���ागत ऋण एजंीर्थिसयं से 

आईओआई मं र्थिगरा�टौ के सा�-सा� स���ागत ऋण एजंीर्थिसयं 

से ऋणग्र�तता की घटौनाओ � (आईओआई)9 मं एआईडीआईएस 

साा�णाी 1: ओईसाीडेी काो डेेटाा रि�पोटाय का�ने ेवाालेी देेश

आवाृत्ति�
त्तिवा�ीय तुुलीनेपत्र (स्टाॉका) त्तिवा�ीय खाातेु (प्रवााह)

गैै�-सामेते्तिकातु सामेते्तिकातु गैै�-सामेते्तिकातु सामेते्तिकातु

�ार्थि�िक 44 40 45 40

तै्रामार्थिसक 42 35 40 35

नेोटा:  1.  समेर्थिकत डेटौा एक सा� समूहैंीकृत स���ागत इकाइयं जैीसे र्थिक �े एक एकल इकाई का गठन करते हैंो, के बीच की �टौॉक र्थि��र्थित और प्र�ाहैं को समाप्त कर देता हैैं, 
 2.  भोारत के र्थिलए डेटौा �ार्थि�िक र्थि��ीय तलुन पत्रा मं गैर-समेर्थिकत और र्थि��ीय खातं मं गैर-समेर्थिकत हैैं।
 3.  देर्शीं की गणना  31 मई 2024 तक हैंै। 
स्रोोतु: ओईसीडी आ�कडे़े।

5 र्थि��ीय खातं के स�दभोि मं तलुन पत्रा "र्थि��ीय तलुन पत्रा" को स�दर्थिभोित करता हैैं जीो र्थि��ीय आर्थि�तयं और दयेतायं के �टौॉक को र्थिदखाता हैैं, न र्थिक कुल तलुन पत्रा को जीो गैर-र्थि��ीय आर्थि�तयं के 
�टौॉक को भोी र्थिदखाता हैंै।
6 पंर्शीन और भोर्थि�ष्य र्थिनर्थि� के स�ब�� मं, आरबीआई बलेुर्थिटौन सारणी 50बी मं के�ल सा�िजीर्थिनक भोर्थि�ष्य र्थिनर्थि� (पीपीएफ) और राष्ट्रोंीय पंर्शीन योजीना (एनपीएस) पर �टौॉक डेटौा र्शीार्थिमल हैैं।
7 डीजीीआई II.8 र्थिसफ़ाारिरर्शी मं कहैंा गया हैैं, “जीी20 अ�िव्य���ाओ � को अन्य (गैर-बंक) र्थि��ीय र्थिनगमं के के्षेत्रा से स�बर्थिन्�त डेटौा सर्थिहैंत, आ�तरराष्ट्रोंीय �तर पर सहैंमत टेौम्पलेटौ के आ�ार पर, तै्रामार्थिसक 
और �ार्थि�िक आ�रृ्थि� पर के्षेत्राीय खातं के प्र�ाहैं और तलुन पत्रा डेटौा को स�कर्थिलत और प्रसारिरत कर,ं और तलुन पत्रा र्थि�शे्ले�ण का सम�िन करने के र्थिलए लेनदने और �टौॉक दोनं के र्थिलए र्थिकससे-र्थिकसके 
मैर्थिट्रोंक्स र्थि�कर्थिसत कर।ं आईएजीी, राष्ट्रोंीय लेखा पर अ�तर-सर्थिच�ालय कायि समूहैं (आईएसडब्ल्यूजीीएनए) के सहैंयोग जीी20 अ�िव्य���ाओ � की प्रगर्थित को प्रोत्सार्थिहैंत कर ंऔर उसकी र्थिनगरानी कर।ं 2021 
तक के लक्ष्य मं �ार्थि�िक और तै्रामार्थिसक आ�ार पर गैर-र्थि��ीय और र्थि��ीय खातं और तलुन पत्रा का डेटौा प्रसार र्शीार्थिमल हैैं। अर्थि�क उन्नत महैंत्�ाका�क्षेाओ � मं र्थिकससे-र्थिकसके आ�ार पर प्र�ततु �ार्थि�िक 
और तै्रामार्थिसक र्थि��ीय के्षेत्रा के खाते और �ार्थि�िक गैर-बंक र्थि��ीय मध्य��ता आ�कडे़े र्शीार्थिमल हंैं।
8 परिर�ारं द्वाारा भोौर्थितक र्थिन�ेर्शी पर डेटौा राष्ट्रोंीय सा�र्थिख्यकी स�गठन (एनएसओ) द्वाारा �ार्थि�िक आ�ार पर जीारी र्थिकया जीाता हैैं।
9 ऋणग्र�तता की घटौना (आईओआई) र्थिकसी भोी बकाया ऋण �ाले परिर�ारं का प्रर्थितर्शीत हैंै।
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2013 के परिरणाम10 की तलुना मं �रृ्थिद्ध हुैंई हैैं। आरबीआई बलेुर्थिटौन 

मं जीारी �ार्थि�िक एफएसएफ खातं मं परिर�ारं के इर्थिक्�टौी र्थिन�ेर्शी 

र्शीार्थिमल हंैं, उनके मूल्य का अनमुान भोगुतान की गई इर्थिक्�टौी पू�जीी 

के आ�ार पर लगाया गया हैैं और बाजीार मूल्य मं उतार-चढ़ाा� 

के कारण हैंोने �ाले बदला�ं को र्शीार्थिमल नहैंं र्थिकया गया हैैं। यहैं 

लेख घरलूे आर्थि�त �ारिरता पर मूल्या�कन परिर�तिनं के प्रभोा� को 

र्शीार्थिमल करने का प्रयास करता हैैं। लेख मं रोजीगार से जीडु़ेी पंर्शीन 

और भोर्थि�ष्य र्थिनर्थि� आर्थि�तया� भोी र्शीार्थिमल हंैं, इस प्रकार उपलब्� 

समय श्रृंृ�खला का अ�र्थि� और र्थि��तार दोनं मं फैला� हैंोता हैैं 

(परिरर्थिर्शी� सारणी 1)।

II.1 डेटीा स्रोोत और वागुीकारण

परिर�ारं से स�बर्थिन्�त प्रा�र्थिमक डेटौा के अभोा� मं, उनके खातं 

का अनमुान प्रर्थितपक्षे के्षेत्रां के डेटौा के माध्यम से लगाया जीाता हैैं। 

भोारत के मामले मं, यहैं प्रर्थितपक्षे जीानकारी आरबीआई, भोारतीय 

प्रर्थितभूोर्थित और र्थि�र्थिनमय बोडि (सेबी), पंर्शीन फ� ड र्थि�र्थिनयामक और 

र्थि�कास प्रार्थि�करण (पीएफआरडीए), भोारतीय बीमा र्थि�र्थिनयामक 

और र्थि�कास प्रार्थि�करण (आईआरडीएआई), एसोर्थिसएर्शीन ऑफ 

म्यूचअुल फ� ड्स ऑफ इ�र्थिडया (एएमएफआई), लेखा महैंर्थिनय�त्राक 

(सीजीीए), कमिचारी भोर्थि�ष्य र्थिनर्थि� स�गठन (ईपीएफओ), राष्ट्रोंीय 

आ�ास बंक (एनएचबी),आर्थिद सर्थिहैंत र्थि�र्थिभोन्न एजंीर्थिसयं/

र्थि�र्थिनयामक द्वाारा अच्िी तरहैं से परिरभोार्थि�त और र्थिनयर्थिमत रूप से 

प्रकार्थिर्शीत की जीाती हैैं। इन स���ाओ � का डेटौा मूल रूप से घरलूे 

र्थि��ीय तलुन पत्रा और र्थि��ीय खाते दोनं के स�कलन का आ�ार 

बनता हैैं। �तिमान अध्ययन जूीन 2011 के अ�त (र्थित1:2011-12) 

से माचि 2023 के अ�त (र्थित4:2022-23)11 तक र्थितमाहैंी आ�ार पर 

परिर�ारं का र्थि��ीय तलुन पत्रा प्रदान करता हैैं। र्थि��ीय आर्थि�तयं 

और दयेताओ � के घटौकं को स�ब�र्थि�त स्रोोतं और र्थिलखत-�ार 

�गीकरण के सा� सारणी 2 मं सूचीबद्ध र्थिकया गया हैैं।

र्थि��ीय आर्थि�तयं और दयेताओ � का �गीकरण मौर्थि�क 

और र्थि��ीय सा�र्थिख्यकी मैनअुल और स�कलन मागिदर्थिर्शीिका 

साा�णाी 2: त्तिवा�ीय आत्तिस्तुया� औ� देेयतुाएं�
क्रमे सा�ख्या त्तिवा�ीय आत्तिस्तु स्रोोतु वागैीका�णा

1 म�ुा 

आरबीआई, एनएचबी

म�ुा 

2 बंक जीमा

जीमारार्थिर्शीया�3 गैर-बंक जीमा (एनबीएफसी और एचएफसी)

4 लघ ुबचत सीजीीए

5 इर्थिक्�टौी (सूचीबद्ध फमि) सीएमआईई प्रो�ेस
इर्थिक्�टौी और र्थिन�ेर्शी फ� ड

6 म्यूचअुल फ� ड एएमएफआई, सेबी

7 जीी�न बीमा र्थिनर्थि� आईआरडीएआई बीमा र्थिनर्थि�

8 पंर्शीन योजीनाए� (एपी�ाई और एनपीएस) पीएफआरडीए

पंर्शीन योजीनाए�9 ईपीएफओ भोर्थि�ष्य और पंर्शीन फ� ड ईपीएफओ

10 राज्य भोर्थि�ष्य र्थिनर्थि� सीजीीए, आरबीआई

11 ऋण प्रर्थितभूोर्थितया� आरबीआई ऋण प्रर्थितभूोर्थितया�

 देेयतुाएं� स्रोोतु वागैीका�णा

1 बंक के्रर्थिडटौ आरबीआई
ऋण

2 गैर-बंक ऋण (एनबीएफसी, एचएफसी और बीमा) आरबीआई, एनएचबी, आईआरडीएआई

नेोटा: एनबीएफसी - गैर-बंर्थिक� ग र्थि��ीय क� पर्थिनया�, एचएफसी - हैंाउर्थिस�ग फाइनंस क� पर्थिनया�, एपी�ाई - अटौल पंर्शीन योजीना, एनपीएस - राष्ट्रोंीय पंर्शीन योजीना।
स्रोोतु: लेखकं का स�कलन।

10 मल्हैंोत्राा   (2021) मं स�कर्थिलत भोारतीय घरलूे तलुन पत्रा मं, लेखक एआईडीआईएस के र्थि�र्थिभोन्न दौरं द्वाारा अर्थिखल भोारतीय �तर पर गैर-स���ागत से स���ागत घरलूे ऋण के अनपुात की गणना करके 
घरलूे गैर-स���ागत दयेतायं के अनमुान र्शीार्थिमल करता हैैं।
11 र्थितमाहैंी डेटौा का अनमुान जूीन के अ�त (र्थित1), र्थिसत�बर के अ�त (र्थित2), र्थिदस�बर के अ�त (र्थित3) और माचि के अ�त (र्थित4) मं लगाया गया हैैं।
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(आईएमएफ, 2016) और एसएनए 200812 मं उर्थिल्लर्थिखत 

मौर्थि�क और र्थि��ीय के्षेत्रा के आ�कड़ें के ढांा�चे के अनसुार स�ररे्थिखत 

र्थिकया गया हैैं। जीमा, जीो मानक गैर-परक्राम्य अनबु�� हंैं, �हैं बाद 

मं आहैंरण के र्थिलए रखी गई �नरार्थिर्शी हैैं र्थिजीसमं बंक और गैर-बंक 

जीमा के सा�-सा� सा�िजीर्थिनक भोर्थि�ष्य र्थिनर्थि� (पीपीएफ), राष्ट्रोंीय 

बचत जीमा (एनएसडी) ए�� राष्ट्रोंीय बचत प्रमाणपत्रा (एनएससी) 

सर्थिहैंत लघ ुबचत र्थिनर्थि� (एसएसएफ) र्शीार्थिमल हंैं। चू�र्थिक पीपीएफ की 

प्रकृर्थित रोजीगार आ�ारिरत भोर्थि�ष्य र्थिनर्थि� के बजीाय व्यर्थिक्तगत र्थिन�ेर्शी 

योजीना की हैैं, इसर्थिलए इसे पंर्शीन और भोर्थि�ष्य र्थिनर्थि� के बजीाय 

जीमा का र्थिहैं�सा माना गया हैैं। एनएससी, एक गैर-परक्राम्य जीमा 

प्रमाणपत्रा हैंोने के कारण, इसे ऋण प्रर्थितभूोर्थितयं के बजीाय जीमा के 

अ�तगित �गीकृत र्थिकया गया हैैं। बंक और गैर-बंक13 जीमाओ � का 

डेटौा आरबीआई द्वाारा जीारी बंर्थिक� ग आ�कड़ें से प्राप्त र्थिकया जीाता हैैं, 

जीबर्थिक िोटौी बचत से स�बर्थि�त आ�कडं़े सीजीीए द्वाारा जीारी मार्थिसक 

लेखा द्वाारा प्रदान र्थिकए जीाते हंैं ।

पंर्शीन योजीनाओ � मं अपने र्थिनयोक्ता के पास कमिचारिरयं के 

मौजूीदा और भोर्थि�ष्य के दा�े, या से�ार्थिन�रृ्थि� पर कमिचारिरयं को 

मुआ�जीा देने के र्थिलए र्थिनयोक्ता द्वाारा नार्थिमत एक फ� ड र्शीार्थिमल हैैं। 

इस शे्रृंणी के अ�तगित तीन रोजीगार-आ�ारिरत पंर्शीन योजीनाए� : 

(i) ईपीएफओ प्रब�र्थि�त भोर्थि�ष्य और पंर्शीन र्थिनर्थि� योजीनाए�, (ii) 

एपी�ाई और एनपीएस की प्रब��न के तहैंत आर्थि�त (एयूएम), 

और (iii) कं� और राज्य सरकारं की राज्य भोर्थि�ष्य र्थिनर्थि�या� 

(एसपीएफ) र्शीार्थिमल हंैं।  जीबर्थिक एपी�ाई, एनपीएस और कं� 

सरकार एसपीएफ के आ�कडे़े मार्थिसक आ�ार पर उपलब्� हंैं, 

ईपीएफओ र्थिनर्थि� और राज्य सरकार एसपीएफ का �ार्थि�िक डेटौा 

क्रमर्शीः एनपीएस और कं� सरकार के आ�कड़ें मं तै्रामार्थिसक 

रुझानं के आ�ार पर तै्रामार्थिसक आ��र्थिटौत र्थिकया जीाता हैैं। 

सूचीबद्ध कॉरपोरेट्ौस मं परिर�ारं की इर्थिक्�टौी �ारिरता का बाजीार 

मूल्य (अगले उप-अनुभोाग मं चचाि  की गई हैैं), म्यूचअुल फ� ड 

मं र्थिन�ेर्शी के �टौॉक के सा� र्थिमलकर, इर्थिक्�टौी और र्थिन�ेर्शी फ� ड 

बनाते हंैं। म्यूचअुल फ� ड मं र्थिन�ेर्शी को र्थिसत�बर 2014 यानी, र्थित2: 

2014-15 से र्थितमाहैंी आ�ार पर एएमएफआई द्वाारा प्रकार्थिर्शीत 

योजीना-�ार एयएुम14 के योग के रूप मं र्थिलया हैैं। इससे पहैंले, 

एएमएफआई द्वाारा अ�ि-�ार्थि�िक आ�ार पर डेटौा प्रकार्थिर्शीत र्थिकया 

जीाता �ा र्थिजीसे प्रके्षेर्थिपत र्थिकया जीाता हैैं। जीी�न बीमा र्थिनर्थि� मं 

र्थिन�ेर्शी आईआरडीएआई द्वाारा �ार्थि�िक आ�ार पर प्रकार्थिर्शीत 

उद्योोग-व्यापी आ�कड़ें से र्थिलया जीाता हैैं; तै्रामार्थिसक श्रृंृ�खला तैयार 

करने के र्थिलए नमूना जीी�न बीमा क� पर्थिनयं के तै्रामार्थिसक डेटौा 

का उपयोग र्थिकया जीाता हैैं। ख़जीाना र्थिबल और सॉ�रेन गोल्ड 

बॉन्ड सर्थिहैंत सरकारी बॉन्ड मं घरेलू र्थिन�ेर्शी ऋण प्रर्थितभूोर्थितयं 

का र्थिहैं�सा हैैं।

II.2 सूूर्चीबद्ध इप्रि�वाटीी मं घरलूेा सूपंप्रित्ती

सूचीबद्ध फमं मं इर्थिक्�टौी के ��ार्थिमत्� से स�ब�र्थि�त डेटौा 

र्थितमाहैंी आ�ार पर सीएमआईई प्रो�ेस डेटौाबेस मं उपलब्� हैैं। 

इसे मोटेौ तौर पर और आगे प�ृक्करण के सा� दो समूहैंं यानी, 

प्र�तिक और गैर-प्र�तिक द्वाारा ��ार्थिमत्� मं र्थि�भोार्थिजीत र्थिकया गया 

हैैं, (एर्थिक्ज़र्थिबटौ 1)। परिर�ारं की इर्थिक्�टौी स�पर्थि� का अनमुान दो 

समूहैंं : (i) भोारतीय प्र�तिक व्यर्थिक्त और र्थिहैं�दू अर्थि�भोार्थिजीत परिर�ार 

(एचयूएफ) - प्र�तिक परिर�ार; और (ii) गैर-प्र�तिक व्यर्थिक्त - बॉम्बे 

�टौॉक एक्सचंजी (बीएसई) मं सूचीबद्ध क� पर्थिनयं के गैर-प्र�तिक 

परिर�ार15 की रे्शीयर �ारिरता के अनसुार बाजीार पू�जीीकरण को 

जीोड़ेकर लगाया जीाता हैंै16।

प्रत्येक सूचीबद्ध क� पनी मं घरलूे इर्थिक्�टौी स�पर्थि� की गणना 

र्थितमाहैंी �तर पर क� पनी के कुल बाजीार पू�जीीकरण के सा� प्र�तिक 

12 एसएनए 2008 के अनसुार र्थि��ीय स�पर्थि�यं की (i) मौर्थि�क ��णि और र्थि�रे्शी� आहैंरण अर्थि�कार 
(एसडीआर), (ii) म�ुा और जीमा, (iii) ऋण प्रर्थितभूोर्थितया�, (iv) ऋण, (v) इर्थिक्�टौी और र्थिन�ेर्शी र्थिनर्थि�, 
(vi) बीमा, पंर्शीन और मानकीकृत गार�टौी योजीनाए�, (vii) र्थि��ीय डेरिर�ेर्थिटौ� और कमिचारी �टौॉक 
र्थि�कल्प (ईएसओ) और (viii) अन्य प्राप्य/दये खाते यहैं मखु्य शे्रृंर्थिणया� हंैं। 
13 2011-12 से 2013-14 के र्थिलए एचएफसी के पास जीमा के आ�कडे़े �ार्थि�िक आ�ार पर 
उपलब्� हंैं और 2014-15 से 2016-17 के औसत र्थितमाहैंी रे्शीयरं के आ�ार पर र्थितमार्थिहैंयं मं 
आ��र्थिटौत र्थिकए गए हंैं।

14 उच्च र्थिन�ल मूल्य �ाले व्यर्थिक्तयं (एचएनआई) के र्थिलए एयूएम और र्थि�र्थिभोन्न योजीनाओ � के तहैंत 
खदुरा के्षेत्रां को परिर�ारं के र्थिलए म्यूचअुल फ� ड एयूएम के रूप मं एक सा� र्थिलया जीाता हैैं।
15 गैर-सूचीबद्ध इर्थिक्�टौी को घरलूे र्थि��ीय स�पर्थि� के आकलन से बाहैंर रखा गया हैैं।
16 नेर्शीनल �टौॉक एक्सचंजी (एनएसई) द्वाारा जीारी इ�र्थिडया ओनरर्थिर्शीप टै्रोंकर रिरपोटौि , एनएसई 
सूचीबद्ध क� पर्थिनयं का ��ार्थिमत्� र्थि�भोाजीन भोी प्रदान करती हैैं; हैंाला�र्थिक, 2023-24 की दूसरी 
र्थितमाहैंी से पहैंले की अ�र्थि� के र्थिलए समान र्थि��रण मं तै्रामार्थिसक आ�ार पर उपलब्� नहैंं हैैं। 2023-
24 से पहैंले की अ�र्थि� के र्थिलए, टै्रोंकर के�ल व्यापक र्थि�भोाजीन जैीसे, (i) र्थिनजीी भोारतीय प्र�तिक,  
(ii) सरकार, (iii) र्थि�दरे्शीी प्र�तिक, (iv) घरलूे म्यूचअुल फ� ड, (v) बंक, एफआई और बीमा,  
(vi) र्थि�दरे्शीी स���ागत र्थिन�ेर्शीक (एफआईआई), (vii) गैर-प्र�तिक कॉपोरटेौ, और (viii) खदुरा प्रदान 
करता हैैं।
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और गैर-प्र�तिक घरलूे समूहैंं द्वाारा �ारिरत रे्शीयरं के अनपुात को 
गणुा करके की जीाती हैैं। तदनसुार, कुल इर्थिक्�टौी स�पर्थि� सभोी 
सूचीबद्ध क� पर्थिनयं के र्थिलए क� पनी �तर की घरलूे इर्थिक्�टौी �ारिरता 
एकर्थित्रात करके र्थिनकाली जीाती हैंै (समीकरण 1)।

घरलूे इर्थिक्�टौी स�पर्थि� = Σi  [(प्र�तिक परिर�ारं और गैर-
प्र�तिक परिर�ारं द्वाारा �ारिरत रे्शीयरं का अनपुात)

 i
  X बाजीार 

पू�जीीकरण
i
], जीहैंा� i = बीएसई सूचीबद्ध क� पनी   (1)

माचि 2010 से माचि 2023 के दौरान कुल बाजीार पू�जीीकरण 
मं परिर�ारं की र्थिहैं�सेदारी औसतन लगभोग 14.5 प्रर्थितर्शीत �ी, 
र्थिजीसमं रुक-रुक कर उतार-चढ़ाा� के सा� आम तौर पर बढ़ाती 
प्र�रृ्थि� का अनभुो� हुैंआ। रे्शीयर बाजीार मं महैंामारी के बाद की 
रिरक�री कुल बाजीार पू�जीीकरण मं घरलूे र्थिहैं�सेदारी मं �रृ्थिद्ध के 
सा� हुैंई, जीो मखु्य रूप से गैर-प्र�तिक परिर�ारं की रे्शीयर�ारिरता 
मं तेजीी से �रृ्थिद्ध के कारण हुैंई (चाटौि  1)।

एंत्ति�ित्ति�टा 1: सूाची�द्ध का� पत्तिनेयं काा इत्ति�वाटाी स्वाात्तिमेत्वा

चाटाय 1: सूाची�द्ध इत्ति�वाटाी मंे घ�लूेी सा�पत्ति�

स्रोोतु: सीएमआईई प्रो�ेस।

Sources: CMIE Prowess; and Authors’ calculation.

सूाची�द्ध इत्ति�वाटाी 
स्वाात्तिमेत्वा

प्रवातुयका

गैै� प्रवातुयका

भाा�तुीय
प्रवातुयका

त्तिवादेेशी
प्रवातुयका

गैै�-प्रवातुयका
सा�स्थााने

गैै�-प्रवातुयका
गैै�-सा�स्थााने

व्यत्ति� औ� 
एंचयूएंफ

सा�काा�, काॉपो�टेा, 
त्तिवा�ीय सा�स्थााने,  
�कंा औ� अन्य

व्यत्ति�

काॉपो�टेा, योग्यतुा 
प्राप्त त्तिवादेेशी 

त्तिनेवाेशका, अन्य

एं. �ाजाा� पू�जाीका�णा

स्रोोतु: सीएमआईई प्रो�ेस।

�ी. घ�लूेी शेय�धाारि�तुा

बा
जी

ार
 पू

�जी
ीक

रण
 मं

 प्र
र्थित

र्शीत

कु
ल

 र्शी
यर

ं के
 प्र

र्थित
र्शीत

 के
 रू

प 
मं 

रखे
 ग

ए 
र्शीय

र

 ₹
 ल

ाख
 क

रो
ड़े

बीएसई बाजीार पू�जीीकरण (दाया� मान)
घरलूे रे्शीयर 
रखेीय (घरलूे रे्शीयर)

भोारतीय प्र�तिक व्यर्थिक्त और एचयूएफ
रखेीय (भोारतीय प्र�तिक व्यर्थिक्त और एचयूएफ)
गैर-प्र�तिक व्यर्थिक्त
रखेीय (गैर-प्र�तिक व्यर्थिक्त)

मा
च ि

र्थिस
त �

मा
च ि

र्थिस
त �

मा
च ि

र्थिस
त �

मा
च ि

र्थिस
त �

मा
च ि

र्थिस
त �

मा
च ि

र्थिस
त �

मा
च ि

र्थिस
त �

मा
च ि

र्थिस
त �

मा
च ि

र्थिस
त �

मा
च ि

र्थिस
त �

मा
च ि

र्थिस
त �

मा
च ि

र्थिस
त �

मा
च ि

र्थिस
त �

मा
च िमा
च ि

र्थिस
त �

मा
च ि

र्थिस
त �

मा
च ि

र्थिस
त �

मा
च ि

र्थिस
त �

मा
च ि

र्थिस
त �

मा
च ि

र्थिस
त �

मा
च ि

र्थिस
त �

मा
च ि

र्थिस
त �

मा
च ि

र्थिस
त �

मा
च ि

र्थिस
त �

मा
च ि

र्थिस
त �

मा
च ि

र्थिस
त �

मा
च ि

र्थिस
त �

मा
च ि

-



आलेख

आरबीीआई बीलेुटि�न जूूलाई 202496

भाारतीीय परिरवाारं कीी विवात्तीीय संपंवित्ती कीा अनुमुाानु लगाानुा

उपरोक्त अनमुान के अनसुार, 2011-12 की पहैंली र्थितमाहैंी 
मं परिर�ारं की इर्थिक्�टौी स�पर्थि� सकल घरलूे उत्पाद का 10.3 
प्रर्थितर्शीत �ी, जीो 2021-22 की तीसरी र्थितमाहैंी मं सकल घरलूे 
उत्पाद के 19.4 प्रर्थितर्शीत के र्थिर्शीखर पर पहुैं�च गई, और र्थिफर बाद 
मं 2022-23 की चौ�ी र्थितमाहैंी मं सकल घरलूे उत्पाद के 14.9 
प्रर्थितर्शीत तक नीचे आ गई।

III. भाा�तु मंे घ�लूेी त्तिवा�ीय सा�पत्ति� मंे रुिाने

माचि 2023 तक, कुल घरलूे र्थि��ीय स�पर्थि� ₹363.8 लाख 
करोड़े हैंोने का अनमुान हैैं, जीो सकल घरलूे उत्पाद (जीीडीपी) 
के 135.0 प्रर्थितर्शीत के बराबर हैैं। इसके र्थि�परीत, बकाया दयेताए� 
₹101.8 लाख करोड़े �ं, जीो सकल घरलूे उत्पाद का 37.8 
प्रर्थितर्शीत हैैं। परिरणामी, एनएफडब्ल्यू ₹262.0 लाख करोड़े 
(जीीडीपी का 97.2 प्रर्थितर्शीत) अनमुार्थिनत हैैं। महैंामारी की अ�र्थि� 
मं माचि 2020 से माचि 2022 तक दो साल की अ�र्थि� के र्थिलए 
र्थि��ीय आर्थि�तयं और एनएफडब्ल्यू मं उिाल दखेा गया (चाटौि  
2)। 2022-23 मं, सामान्य आर्थि�िक गर्थितर्थि�र्थि�यं की बहैंाली के 
सा�, र्थि��ीय स�पर्थि�यं मं अपेक्षेाकृत स�यत �रृ्थिद्ध के सा� - सा� 
बंक � गैर-बंक ऋण दोनं मं मजीबूत पनुःप्र�तिन के कारण परिर�ारं 
के र्थिलए एनएफडब्ल्यू भोी सामान्य हैंो गया।

जूीन 2011 से माचि 2023 तक अध्ययन की पूरी अ�र्थि� के 
र्थिलए, र्थि��ीय आर्थि�तया� 3.0 प्रर्थितर्शीत की चक्र�रृ्थिद्ध तै्रामार्थिसक �रृ्थिद्ध 

दर (सीक्यूजीीआर) से बढ़ां, जीबर्थिक दयेाताए� 3.3 प्रर्थितर्शीत की 
सीक्यूजीीआर से बढ़ां; इसी अ�र्थि� के दौरान एनएफडब्ल्यू ने 2.9 
प्रर्थितर्शीत का सीक्यूजीीआर दजीि र्थिकया (चाटौि  3)।

III.1 प्रिवात्तीीय आप्रिस्तयं मं सूरंर्चनुात्मका बदलाावा

यद्योर्थिप, अन्य र्थिन�ेर्शी सा�नं, जैीसे र्थिक इर्थिक्�टौी और र्थिन�ेर्शी 

फ� ड और बीमा और पंर्शीन फ� ड के र्थिलए बढ़ाते ब्याजी के सा�, 

र्थिपिले दर्शीक मं कुल र्थि��ीय स�पर्थि� मं जीमारार्थिर्शीयं ने अपना 

चाटाय 2: घ�लूेी त्तिवा�ीय सा�पत्ति�या� औ� देेनेदेारि�या�

स्रोोतु: लेखकं की गणना ।

चाटाय 3: घ�लूेी त्तिवा�ीय आत्तिस्तुयं काा साी�यूजाीआ� औ� 
देेयतुाएं�

स्रोोतु: लेखकं की गणना।
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कोर्थि�ड -19
कोर्थि�ड -19

र्थि��ीय आर्थि�तया�                          दयेताए� र्थिन�ल र्थि��ीय स�पर्थि�

जूीन 2011 से
माचि 2023

जूीन 2011 से
माचि 2020

(पू�ि-महैंामारी) 

माचि 2020 से
माचि 2022
(महैंामारी)     

माचि 2022 से
माचि 2023

(महैंामारी के बाद)
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प्रभोतु्� बनाए रखा हैैं। 2011-12 और 2022-23 के बीच कुल 
र्थि��ीय स�पर्थि� मं इर्थिक्�टौी और र्थिन�ेर्शी फ� ड की र्थिहैं�सेदारी 50 
प्रर्थितर्शीत से अर्थि�क बढ़ा गई। र्थिडर्थिजीटौल भोगुतान मं तेजीी से �रृ्थिद्ध 
के बीच, घरलूे र्थि��ीय आर्थि�तयं मं म�ुा र्थिहैं�सेदारी कम हैंो गई हैैं 
(चाटौि  4 और 5)।

इर्थिक्�टौी बाजीार मं भोारतीय घरलूे भोागीदारी समय के सा� 
बढ़ाी हैैं र्थिजीसमं कुल डीमैटौ खाते 2018-19 मं 3.6 करोड़े से 

बढ़ाकर 2022-23 मं 11.4 करोड़े तक पहुैं�च गए हंैं (सेबी, 2023)।  
माचि 2023 तक भोारतीय परिर�ारं की कुल र्थि��ीय आर्थि�तयं 
मं सूचीबद्ध इर्थिक्�टौी हैंोर्थिल्ड�ग्स की र्थिहैं�सेदारी 11.1 प्रर्थितर्शीत �ी 
(चाटौि  6)।

महैंामारी की र्शीरुुआत के बाद, रे्शीयर बाजीार मं र्थिगरा�टौ से 
2019-20 की चौ�ी र्थितमाहैंी मं परिर�ारं की र्थिन�ल र्थि��ीय स�पर्थि� 
को र्थिपिली र्थितमाहैंी की तलुना मं लगभोग 3.0 प्रर्थितर्शीत कम कर 

स्रोोतु: लेखकं की गणना।

चाटाय 5: त्तिवा�ीय आत्तिस्तुयं काी सा�वाृत्तिद्ध मंे योगैदेाने

प्रर्थि
तर्शी

त 
अ

�क
  

म�ुा 

ऋण प्रर्थितभूोर्थितया�

जीमारार्थिर्शीया�  

इर्थिक्�टौी और र्थिन�ेर्शी र्थिनर्थि�या� र्थि��ीय आर्थि�तया� �-द-� (प्रर्थितर्शीत)

 बीमा और पंर्शीन र्थिनर्थि�या� 

कोर्थि�ड -19
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चाटाय 4: त्तिवा�ीय आत्तिस्तुयं काा सा�योजाने

स्रोोतु: लेखकं की गणना।

10.1

51.0

27.0

11.2 0.7 8.6

43.0

29.5

17.6
1.3

म�ुा जीमारार्थिर्शीया� ऋण प्रर्थितभूोर्थितया�  

मेाचय 2022 केा अ�तु मंे

बीमा और पंर्शीन र्थिनर्थि�या� इर्थिक्�टौी और र्थिन�ेर्शी र्थिनर्थि�या�

मेाचय 2023 केा अ�तु मंे
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र्थिदया। महैंामारी के कारण खचि पर लगे प्रर्थितब��ं और उसके बाद 

रे्शीयर बाजीार के पनुःप्र�तिन के कारण 2020-21 मं बचत और 

जीमा के स�चय से यहैं र्थिगरा�टौ कहैंं अर्थि�क �ी। स�चयी आ�ार 

पर, र्थिदस�बर 2019 को समाप्त र्थितमाहैंी और माचि 2023 को समाप्त 

र्थितमाहैंी के बीच परिर�ारं की र्थि��ीय आर्थि�त ₹123.2 लाख करोड़े 

बढ़ा गई; इस �रृ्थिद्ध का लगभोग 23 प्रर्थितर्शीत आर्थि�त मूल्य मं �रृ्थिद्ध 

चाटाय 6: सूाची�द्ध इत्ति�वाटाी होत्ति�डे�ग्सा
(31 माचि 2023 तक)

चाटाय 7: काोत्तिवाडे -19 सा ेत्तिवा�ीय आत्तिस्तु सा�चयने

चाटाय 8: त्तिवा�ीय आत्तिस्तुयं मंे परि�वातुयनें काा त्तिवायोजाने

नेोटा:  1.  गैर-सूचीबद्ध इर्थिक्�टौी मं र्थिन�ेर्शी को िोड़ेकर, कुल र्थि��ीय आर्थि�तयं के प्रर्थितर्शीत के 
रूप मं सूचीबद्ध इर्थिक्�टौी मं र्थिन�ेर्शी। 

         2.  06 जूीन 2024 तक र्थिनकाला गया डेटौा।
स्रोोतु: ओईसीडी आ�कडे़े और लेखकं की गणना।

स्रोोतु: लेखकं की गणना।

स्रोोतु: लेखकं की गणना।

17 र्थि��ीय आर्थि�तयं मं कुल परिर�तिन को सकल र्थि��ीय बचत और आर्थि�तयं की कीमतं मं 
परिर�तिन मं र्थि�भोार्थिजीत र्थिकया जीा सकता हैैं। स�बर्थिन्�त अ�र्थि� के दौरान की गई बचत मं कटौौती के 
बाद, म्यूचअुल फ� ड, पंर्शीन फ� ड और जीी�न बीमा फ� ड की इर्थिक्�टौी और एयूएम मं परिर�तिन को 
आर्थि�त मूल्य परिर�तिनं के रूप मं �गीकृत र्थिकया जीाता हैैं।

के कारण �ा और रे्शी� �रृ्थिद्धर्शीील र्थि��ीय बचत17 (चाटौि  7 और 8) 

के कारण �ा।

III.2 घरलूेा ऋण काी सूरंर्चनुा

ब��क उन्नत अ�िव्य���ाओ � (एई) मं घरलूे ऋण का बड़ेा 

र्थिहैं�सा (50 प्रर्थितर्शीत से अर्थि�क) बनाते हंैं, जीबर्थिक उभोरती बाजीार 

अ�िव्य���ाओ � (ईएमई) मं गैर-ब��क ऋण कुल का कम से कम 

दो-र्थितहैंाई हैंोता हैैं (आईएमएफ, 2017)। बाद �ाले मं सरुर्थिक्षेत 

और असरुर्थिक्षेत दोनं प्रकार के व्यर्थिक्तगत ऋण जैीसे �ाहैंन ऋण, 

र्थिर्शीक्षेा ऋण, के्रर्थिडटौ काडि बकाया, उद्योोग के र्थिलए व्य�साय ऋण, 

व्यापार, परिर�हैंन, र्थि�� और कृर्थि� के र्थिलए ऋण र्शीार्थिमल हंैं। अन्य 

ईएमई के समान, भोारत मं बंर्थिक� ग के्षेत्रा कुल ऋण मं लगभोग 80 

प्रर्थितर्शीत रे्शीयर के सा� परिर�ारं के र्थिलए ऋण आपूर्थितिकताि के रूप 

मं हैंा�ी हैैं; गैर-बंक स���ाए� यानी एचएफसी और एनबीएफसी 

भोी हैंाल के ��ं मं ऋण के स्रोोत के रूप मं तेजीी से उभोर रहैंी हंैं। 

माचि 2012 के अ�त से माचि 2023 के अ�त तक गैर-बंक ऋण की 

र्थिहैं�सेदारी मं लगभोग 7.0 प्रर्थितर्शीत अ�क की �रृ्थिद्ध हुैंई (चाटौि  9)।

मेर्थिक्सको यूएस भोारत कनाडा जीमिनी फ्रांा�स यूके

सकल र्थि��ीय बचत आर्थि�त की कीमत मं परिर�तिन
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आर्थि�त की कीमत मं परिर�तिन (22.7%)  
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चाटाय 9: घ�लूेी ऋणा

स्रोोतु: लेखकं की गणना।

स्रोोतु: लेखकं की गणना।

ऊं� चे ऋण �तर की मौजूीदगी मं प्रर्थितकूल आय झटौके बढ़ा 
सकते हंैं (र्थिमया� एटी अला., 2017, ज़ाबाई, 2017)। जीबर्थिक 
भोारतीय परिर�ारं की ऋणग्र�तता र्थि��ीय गहैंराई को दर्शीािते हुैंए 
ऊंपर की ओर बढ़ा रहैंी हैैं, इसे उनकी र्थि��ीय आर्थि�तयं मं �रृ्थिद्ध 
के स�दभोि मं भोी दखेा जीाना चार्थिहैंए। घरलूे "ली�रजेी" अनपुात - 
र्थिजीसे घरलूे ऋण और र्थि��ीय आर्थि�तयं के अनपुात के रूप मं 

परिरभोार्थि�त र्थिकया गया हैैं - 2011-12 से काफी हैंद तक समतल 

और सीर्थिमत बना हुैंआ हैैं (चाटौि  10)।

IV. आगै े�ढ़ने ेकाी �ाह

यहैं लेख 2011-12 से 2022-23 के र्थिलए परिर�ारं के 

र्थितमाहैंी र्थि��ीय तलुन पत्रा और उनकी र्थिन�ल र्थि��ीय स�पर्थि� का 

चाटाय 10: घ�लूेी लीीवा�जेा
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अनमुान प्र�ततु करता हैैं। हैंाला�र्थिक बाजीार-आ�ारिरत र्थिलखतं की 
र्थिहैं�सेदारी बढ़ा रहैंी हैैं लेर्थिकन र्थि�शे्ले�ण से स�केत र्थिमलता हैैं र्थिक 
जीमा अभोी भोी बचत का सबसे पस�दीदा सा�न हैैं। दयेताओ � मं 
�ीमी �रृ्थिद्ध के सा�-सा� गर्थितर्शीीलता और खचि पर महैंामारी-
पे्ररिरत प्रर्थितब��ं के कारण, 2020-21 मं र्थि��ीय आर्थि�तयं और 
र्थिन�ल र्थि��ीय स�पर्थि� का स�चयन बढ़ा गया; र्थि��र्थित सामान्य हैंोने 
पर घरलूे खपत मं बढ़ाोतरी हुैंई हैैं, तब से र्थिन�ल र्थि��ीय स�पर्थि� मं 
कुि सामान्यता दखेी गई हैैं।  

इस पेपर मं घरलूे र्थि��ीय स�पर्थि� के अनमुान मं डेटौा 
उपलब्�ता के मदु्दोंं के कारण, र्थि�रे्शी� रूप से गैर-सूचीबद्ध कॉपोरटेौ 
के्षेत्रा मं उच्च र्थिन�ल मूल्य �ाले व्यर्थिक्तयं द्वाारा र्थिकए गए र्थिन�ेर्शी को 
र्शीार्थिमल नहैंं र्थिकया गया हैैं। �ैर्थिश्वक �तर पर, गैर-सूचीबद्ध इर्थिक्�टौी 
हैंोर्थिल्ड�ग्स मं घरलूे र्थि��ीय स�पर्थि� सूचीबद्ध इर्थिक्�टौी स�पर्थि� से 
अर्थि�क हैैं, जीो फ्रांा�स, कनाडा और यूके मं सकल घरलूे उत्पाद का 
क्रमर्शीः लगभोग 36.6 प्रर्थितर्शीत, 23.5 प्रर्थितर्शीत और 11.6 प्रर्थितर्शीत 
हैैं18। भोारत मं, मई 2024 के अ�त तक सूचीबद्ध के�ल 6,658 
क� पर्थिनयं की तलुना मं 17.1 लाख सर्थिक्रय गैर-सूचीबद्ध/प्राइ�ेटौ 
र्थिलर्थिमटेौड क� पर्थिनया� मौजूीद हंैं; इन गैर-सूचीबद्ध क� पर्थिनयं मं घरलूे 
र्थिहैं�सेदारी की जीानकारी और उनके मूल्या�कन मं र्थि��रता से 
इस अध्ययन19 मं प्र�ततु र्थि��ीय स�पर्थि� के अनमुान को मजीबूत 
करने मं मदद र्थिमलेगी। इसके अला�ा, भोारत मं महैंत्�पूणि घरलूे 
र्थिन�ेर्शी अभोी भोी गैर-र्थि��ीय आर्थि�त जैीसे रिरयल ए�टेौटौ, ��णि और 
कीमती �ातओु � मं प्र�ार्थिहैंत हैंोता हैैं। र्थिनयर्थिमत और व्यापक घरलूे 
स�पर्थि� स�ेक्षेण र्थि��ीय और भोौर्थितक आर्थि�तयं और दयेताओ � 
दोनं को र्शीार्थिमल करते हुैंए, घरलूे कुल स�पर्थि� के अनमुान को 
बढ़ाा सकता हैैं।
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18 डेटौा ओईसीडी आ�कडे़े - तै्रामार्थिसक गैर-समेर्थिकत र्थि��ीय तलुन पत्रा (तै्रामार्थिसक सारणी 720) - 
माचि 2023 तक एसएनए 2008 से प्राप्त र्थिकया गया हैैं।
19 सर्थिक्रय क� पर्थिनयं का डेटौा कॉपोरटेौ मामले म�त्राालय के मई 2024 के मार्थिसक सूचना बलेुर्थिटौन 
पर आ�ारिरत हैैं।
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भाारतीीय परिरवाारं कीी विवात्तीीय संपंवित्ती कीा अनुमुाानु लगाानुा

परि�त्तिशष्ट साा�णाी 1: घ�लूेी त्तिवा�ीय सा�पत्ति� औ� देेयतुाएं�
(जीीडीपी का प्रर्थितर्शीत)

त्तितुमेाही त्तिवा�ीय आत्तिस्तुया� देेयतुाएं� त्तिनेवाली त्तिवा�ीय सा�पत्ति�

जूीन-11 114.1 28.4 85.7

र्थिसतम्बर-11 110.5 28.2 82.3

र्थिदस�बर-11 109.4 29.0 80.4

माचि-12 110.5 29.8 80.6

जूीन-12 111.8 30.7 81.2

र्थिसतम्बर-12 110.0 29.8 80.2

र्थिदस�बर-12 109.1 30.3 78.8

माचि-13 108.6 30.6 77.9

जूीन-13 109.0 30.6 78.4

र्थिसतम्बर-13 107.0 30.7 76.3

र्थिदस�बर-13 108.2 30.4 77.8

माचि-14 108.8 30.3 78.5

जूीन-14 111.0 29.6 81.4

र्थिसतम्बर-14 110.5 29.1 81.5

र्थिदस�बर-14 111.9 29.4 82.5

माचि-15 113.8 30.4 83.4

जूीन-15 113.8 30.6 83.2

र्थिसतम्बर-15 113.2 30.4 82.9

र्थिदस�बर-15 114.4 31.0 83.4

माचि-16 114.0 30.4 83.6

जूीन-16 115.0 31.1 83.9

र्थिसतम्बर-16 116.9 31.3 85.6

र्थिदस�बर-16 110.7 30.0 80.7

माचि-17 116.0 30.4 85.6

जूीन-17 116.5 30.4 86.1

र्थिसतम्बर-17 117.9 31.0 86.9

र्थिदस�बर-17 119.0 30.7 88.4

माचि-18 119.1 31.8 87.2

जूीन-18 117.1 31.3 85.9

र्थिसतम्बर-18 116.5 31.8 84.7

र्थिदस�बर-18 115.4 31.7 83.7

माचि-19 120.1 32.9 87.3

जूीन-19 119.3 33.1 86.3

र्थिसतम्बर-19 120.3 33.2 87.1

र्थिदस�बर-19 121.8 33.4 88.5

माचि-20 119.3 34.7 84.6

जूीन-20 133.7 37.9 95.8

र्थिसतम्बर-20 140.4 38.4 102.0

र्थिदस�बर-20 145.5 38.7 106.8

माचि-21 147.7 38.9 108.8

जूीन-21 143.8 36.6 107.3

र्थिसतम्बर-21 143.9 35.6 108.3

र्थिदस�बर-21 143.4 36.1 107.3

माचि-22 142.3 36.5 105.7

जूीन-22 134.9 35.8 99.2

र्थिसतम्बर-22 134.7 35.9 98.8

र्थिदस�बर-22 136.3 36.8 99.5

माचि-23 135.0 37.8 97.2
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