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यह अध्ययन जूून 2011 सेे माार्चच 2023 तक भाारतीीय 
परि�वाारोंं कीी वि�त्तीीय संपंत्ति� काा ति�मााहीी अनुुमाान प्रस्तुुत करताा हैै, 
जि�समें संपंत्ति� कीी कीीमतोंं मंें बदलााव केे लि�ए सूूचीीबद्ध इक्वि�िटीी 
लेेखांं�कन मंें उनके नि�वेश भीी शाामि�ल हंैं। माार्चच 2023 केे अंतं मंें, 
घरेलूेू वि�त्तीीय संपंत्ति� सकल घरेलूेू उत्पााद काा 135.0 प्रति�शत 
थीी जबकि� उनकीी वि�त्तीीय देयेतााएं ंसकल घरेलूेू उत्पााद काा 37.8 
प्रति�शत थींं; इस प्रकाार उनकीी नि�वल वि�त्तीीय संपंत्ति� सकल घरेलूेू 
उत्पााद काा 97.2 प्रति�शत थीी। घनि�ष्ठ संपंर्कक  सेेवााओं ंपर प्रति�बंधं 
और देयेतााओं ं मंें धीीमीी वृदृ्धि� केे बीीच कोोवि�ड-19 महाामाारीी केे 
दौौराान वि�त्तीीय संपंत्ति�योंं मंें बढ़ोोतरीी केे काारण माार्चच 2020 केे अंतं 
और माार्चच 2023 केे अंतं केे बीीच नि�वल वि�त्तीीय संपंत्ति� मंें 12.6 
प्रति�शत अंकं कीी वृदृ्धि� हुुई। 2011-12 सेे 2022-23 तक इक्वि�िटीी 
और परि�वाारोंं केे नि�वेश फंंड मंें 1.5 गुुनाा सेे अधि�क बढ़ोोतरीी हुुई। 
इस अवधि� केे दौौराान घरेलूेू ऋण और वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं काा 
अनुुपाात स्थि�िर रहाा हैै।

परि�चय

उपभोोग, बचत और समग्र आर्थि�िक गति�वि�धि� केे प्रमुखु चाालक 
केे रूप मंें परि�वाार1 कि�सीी भीी समष्टि� आर्थि�िक ढां �ंचेे काा आधाार बनतेे 
हंैं। घरेलूेू उपभोोग उनकीी आय केे सााथ-सााथ संंपत्ति� पर भीी नि�र्भभर 
करताा हैै। इस संंदर्भभ मंें, घरेलूेू वि�त्तीीय स्थि�िति� कीी नि�गराानीी न 
केेवल उनकीी स्वयंं कीी भलााई काा बेेहतर मूूल्यांं�कन प्रदाान करतीी 
हैै, बल्कि�ि दूूरदर्शीी मौौद्रि�क नीीति� केे लि�ए वि�कसि�त होो रहीी नि�जीी 
खपत और आर्थि�िक गति�वि�धि� कीी समझ कोो बेेहतर बनाानेे मंें भीी 
मदद कर सकतीी हैै (लेेटौौ एट अल. 2002; लुडुवि�ग और स्लोोक, 

2004)। आवधि�क बचत याा बचत केे अलाावाा, परि�वाारोंं कीी नि�वल 

संंपत्ति�, जि�से कुुल आस्ति�ि धाारि�ताा  (वि�त्तीीय और गैैर-वि�त्तीीय) 

और उस अवधि� केे दौौराान संंचयि�त देनेदाारि�योंं केे बीीच अंंतर केे 

रूप मंें परि�भााषि�त कि�याा गयाा हैै, लााभ याा हाानि� (पुनुरू्मू�ल्यांं�कन) 

और माात्राा2 मंें अन्य परि�वर्ततनोंं सेे भीी प्रभाावि�त होोतीी हैै   (ओईसीीडीी, 

2017)। देनेदाारि�योंं केे नि�वल वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं केे भंंडाार पर 

ध्याान कंेंद्रि�त करनेे वाालीी नि�वल वि�त्तीीय संंपत्ति� (एनएफडब्ल्यूू) 

काा वि�कसि�त प्रके्षेपवक्र संंभाावि�त वि�त्तीीय कमजोोरि�योंं और घरेलूेू 

ऋण स्थि�िरताा केे लि�ए आशय काा आकलन करनेे मंें मदद कर 

सकताा हैै।

अधि�कांं�श देशेोंं मंें घरेलूेू संंपत्ति� काा पताा लगाानेे केे लि�ए उपयोोग 

कि�ए जाानेे वाालेे प्रमुखु डेेटाा स्रोोत (i) यह घरेलूेू संंपत्ति� सरे्वेक्षण और 

(ii) घरेलूेू तुलुन पत्र (एचबीीएस) हंैं। सरे्वेक्षण, हाालांं�कि� गैैर-वि�त्तीीय 

आस्ति�ियोंं केे अनुमुाान सहि�त संंपत्ति� वि�तरण प्रस्तुतु करनेे मंें 

अधि�क व्याापक हंैं, वि�शेेष रूप सेे धनीी परि�वाारोंं द्वााराा प्रति�क्रि�याा न 

देनेेे और कम रि�पोोर्टिं�ग सेे प्रभाावि�त होो सकतेे हंैं (शॉॉर्रोोक्स एट अल., 

2023)। इस संंदर्भभ मंें, के्षेत्रीीय तुलुन पत्र डेेटाा घरेलूेू वि�त्तीीय स्थि�िति� 

काा समय पर और अधि�क वि�श्वसनीीय स्रोोत प्रदाान कर सकताा 

हैै3। तदनुसुाार, भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक (आरबीीआई) नेे 2011-12 सेे 

डेेटाा कोो कवर करतेे हुुए भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा केे वि�त्तीीय भण्डाार 

और धन प्रवााह (एफएसएफ) केे रूप मंें धन डेेटाा केे प्रवााह केे 

सााथ-सााथ वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं और देयेतााओंं  काा के्षेत्र-वाार भण्डाार 

2019 सेे प्रकााशि�त कि�याा (एनएससीी (2018), प्रकााश एट अल., 

2019)।4 इसकेे बााद, घरेलूेू के्षेत्र कीी चुनुिं�ंदाा वि�त्तीीय संंपत्ति�योंं और 

देयेतााओंं  काा बकाायाा भण्डाार ति�मााहीी आधाार पर जाारीी कि�याा गयाा 

हैै, जि�समंें 2018 सेे आरबीीआई बुलेुेटि�न मंें प्रकााशि�त डेेटाा शाामि�ल 

हैै (प्रकााश एट अल, 2018)। इन पहलोंं कोो जाारीी रखतेे हुुए, यह 
2	 आस्ति�ियोंं कीी माात्राा (ओसीीवीी) मंें अन्य परि�वर्ततन वि�नााशकाारीी घटनााओंं , गैैर-भुगुताान केे काारण 
ऋणोंं कोो बटे्टे खाातेे मंें डाालनेे, जब्तीी आदि� केे काारण होोनेे वाालेे नुकुसाान सेे उत्पन्न होो सकतेे हंैं।
3	 2008 केे वैैश्वि�क वि�त्तीीय संंकट केे काारण के्षेत्रीीय कमजोोरि�योंं केे आकलन कीी आवश्यकताा 
तीीव्र होोनेे केे काारण, जीी-20 डेेटाा गैैप इनि�शि�एटि�व (डीीजीीआई) नेे रााष्ट्रोंं कोो के्षेत्रीीय खाातोंं पर उच्च 
आवृतृ्ति� डेेटाा केे मााध्यम सेे अंंतर-के्षेत्रीीय प्रवााह कोो टै्रैक करनेे कीी सि�फ़ाारि�श कीी।
4	 रााष्ट्रीीय लेेखाा प्रणाालीी (एसएनए), 2008 द्वााराा प्रदाान कि�ए गए वर्गीीकरण केे आधाार पर, 
एफएसएफ मंें के्षेत्रीीय खाातोंं मंें पांं�च के्षेत्रोंं, अर्थाा�त् वि�त्तीीय नि�गमोंं, गैैर-वि�त्तीीय नि�गमोंं, साामाान्य 
सरकाार, परि�वाारोंं और परि�वाारोंं केे सेेवाा प्रदााताा गैैर-लााभकाारीी संंस्थाान (एनपीीआईएसएच) और 
शेेष वि�श्व केे लि�ए प्रकााशि�त कि�ए जाातेे हंैं। 

^	ले खक आर्थि�िक और नीीति� अनुसुंंधाान वि�भााग सेे हंैं। इस लेेख मंें व्यक्त वि�चाार लेेखकोंं केे हंैं और 
भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक केे वि�चाारोंं काा प्रति�नि�धि�त्व नहींं करतेे हंैं।
1	 अध्ययन मंें उल्लि�िखि�त परि�वाार मंें परि�वाारोंं केे सााथ-सााथ परि�वाारोंं केे सेेवाा प्रदााताा गैैर-
लााभकाारीी संंस्थाान (एनपीीआईएसएच) अर्थाा�त, इसमंें वेे काानूूनीी संंस्थााएंं शाामि�ल हंैं, जोो मुखु्य रूप 
सेे परि�वाारोंं याा बडे़े पैैमाानेे पर समुदुााय केे लि�ए गैैर-बााजाार सेेवााओंं  केे उत्पाादन मंें लगीी हुुई और 
जि�नकेे मुखु्य संंसााधन स्वैच्छि�िक योोगदाान हंैं (एसएनए, 2008)। 
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लेेख तै्रैमाासि�क घरेलूेू वि�त्तीीय तुलुन पत्र5 याानीी, जूून 2011 सेे माार्चच 
2023 तक वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं और देयेतााओंं  केे भण्डाार प्रस्तुतु 
करताा हैै। पीीछेे जाातेे हुुए, जूून 2011 तक केे डेेटाा कोो लेेतेे हुुए, यह 
लेेख घरेलूेू नि�वेश कोो सूूचीीबद्ध इक्वि�िटीी केे सााथ-सााथ पंेंशन स्टॉॉक 
और भवि�ष्य नि�धि�6 मंें शाामि�ल करतेे हुुए इसकाा दाायराा बढ़ााताा हैै।

लेेख काा शेेष भााग इस प्रकाार संंरचि�त हैै: घरेलूेू संंपत्ति� कोो 
माापनेे केे वर्ततमाान दृष्टि�कोोण, उपलब्ध डेेटाा स्रोोतोंं केे सााथ-सााथ 
इक्वि�िटीी संंपत्ति� केे अनुमुाान पर अनुभुााग II मंें चर्चाा� कीी गई हैै। खंंड 
III उभरतीी संंरचनाा और प्रवृतृ्ति�योंं केे सााथ घरेलूेू वि�त्तीीय संंपत्ति� 
पर तै्रैमाासि�क श्रृंं�खलाा केे अनुमुाान प्रस्तुतु करताा हैै। अंंति�म खंंड 
घरेलूेू संंपत्ति� केे आकलन मंें मौौजूूदाा मुदु्दोंं और घरेलूेू वि�त्त कीी 
अधि�क मजबूत नि�गराानीी कीी दि�शाा मंें आगेे बढ़ने केे तरीीकेे केे सााथ 
समााप्त होोताा हैै।

II. डेेटाा और काार्ययप्रणाालीी

वाार्षि�िक और तै्रैमाासि�क आधाार पर संंस्थाागत के्षेत्रीीय 
प्रवााह और तुुलन पत्र डेेटाा केे संंकलन और प्रसाार कोो जीी-20 
डेेटाा गैैप इनि�शि�एटि�व (डीीजीीआई-2) कीी सि�फाारि�श II.87 मंें 

रेेखांं�कि�त कि�याा गयाा थाा। आर्थि�िक सहयोोग और वि�काास संंगठन 

(ओईसीीडीी) द्वााराा रि�पोोर्टट  कि�ए गए आंंकड़ोंं केे आधाार पर, 42 

देेश ति�मााहीी आधाार पर वि�त्तीीय तुुलन पत्र (गैैर-समेेकि�त) डेेटाा 

प्रदाान करतेे हंैं (साारणीी1)।

एक वि�काासशीील अर्थथव्यवस्थाा मंें, घरेलूेू आस्ति�ियोंं काा बड़ाा 

हि�स्साा गैैर-वि�त्तीीय होोताा हैै, लेेकि�न जैैसेे-जैैसेे बााजाार अर्थथव्यवस्थाा 

कीी ओर संंक्रमण होोताा हैै, वि�त्तीीय संंपत्ति�योंं कीी हि�स्सेदाारीी बढ़ने 

लगतीी हैै (शोोरॉॉक एट अल., 2019)। डेेटाा उपलब्धताा केे मुदु्दोंं कोो 

देखेतेे हुुए, यह अध्ययन भाारतीीय परि�वाारोंं कीी वि�त्तीीय संंपत्ति�8 पर 

कंेंद्रि�त हैै। हाालाँँ�कि�, ऋण केे गैैर-संंस्थाागत स्रोोतोंं, याानीी, जमींंदाार, 

कृृषि� सााहूूकाार, पेेशेेवर सााहूूकाार, इनपुटु आपूूर्ति�िकर्ताा�, रि�श्तेेदाार 

और दोोस्त, चि�ट फंं ड, बााजाार कमीीशन एजंेंट/व्याापाारीी, आदि� सेे 

संंबन्धि�ित डेेटाा शाामि�ल नहींं कि�याा गयाा हैै। यह भीी ध्याान दि�याा 

जाा  सकताा हैै कि� अखि�ल भाारतीीय ऋण और नि�वेश सरे्वेक्षण 

(एनएसओ, 2021) केे अनुसुाार, गैैर-संंस्थाागत ऋण एजंेंसि�योंं सेे 

आईओआई मंें गि�राावट केे सााथ-सााथ संंस्थाागत ऋण एजंेंसि�योंं 

सेे ऋणग्रस्तताा कीी घटनााओंं  (आईओआई)9 मंें एआईडीीआईएस 

साारणीी 1: ओईसीीडीी कोो डेेटाा रि�पोोर्टट करने ेवाालेे देेश

आवृृत्ति�
वि�त्तीीय तुुलनपत्र (स्टॉॉक) वि�त्तीीय खाातेे (प्रवााह)

गैैर-समेकेि�त समेकेि�त गैैर-समेकेि�त समेकेि�त

वाार्षि�िक 44 40 45 40

तै्रैमाासि�क 42 35 40 35

नोोट: 	 1. 	 समेेकि�त डेेटाा एक सााथ समूूहीीकृृत संंस्थाागत इकााइयोंं जैैसेे कि� वेे एक एकल इकााई काा गठन करतेे होो, केे बीीच कीी स्टॉॉक स्थि�िति� और प्रवााह कोो समााप्त कर देेताा हैै, 
	 2. 	भा ारत केे लि�ए डेेटाा वाार्षि�िक वि�त्तीीय तुलुन पत्र मंें गैैर-समेेकि�त और वि�त्तीीय खाातोंं मंें गैैर-समेेकि�त हैै।
	 3. 	दे ेशोंं कीी गणनाा  31 मई 2024 तक हैै। 
स्रोोत: ओईसीीडीी आँँकडे़े।

5	 वि�त्तीीय खाातोंं केे संंदर्भभ मंें तुलुन पत्र "वि�त्तीीय तुलुन पत्र" कोो संंदर्भि�ित करताा हैै जोो वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं और देयेताायोंं केे स्टॉॉक कोो दि�खााताा हैै, न कि� कुुल तुलुन पत्र कोो जोो गैैर-वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं केे 
स्टॉॉक कोो भीी दि�खााताा हैै।
6	 पंेंशन और भवि�ष्य नि�धि� केे संंबंंध मंें, आरबीीआई बुलेुेटि�न साारणीी 50बीी मंें केेवल साार्ववजनि�क भवि�ष्य नि�धि� (पीीपीीएफ) और रााष्ट्रीीय पंेंशन योोजनाा (एनपीीएस) पर स्टॉॉक डेेटाा शाामि�ल हैै।
7	 डीीजीीआई II.8 सि�फ़ाारि�श मंें कहाा गयाा हैै, “जीी20 अर्थथव्यवस्थााओंं  कोो अन्य (गैैर-बंैंक) वि�त्तीीय नि�गमोंं केे के्षेत्र सेे संंबन्धि�ित डेेटाा सहि�त, आंंतररााष्ट्रीीय स्तर पर सहमत टेेम्पलेेट केे आधाार पर, तै्रैमाासि�क 
और वाार्षि�िक आवृतृ्ति� पर के्षेत्रीीय खाातोंं केे प्रवााह और तुलुन पत्र डेेटाा कोो संंकलि�त और प्रसाारि�त करें,ं और तुलुन पत्र वि�शे्लेषण काा समर्थथन करनेे केे लि�ए लेेनदेने और स्टॉॉक दोोनोंं केे लि�ए कि�ससेे-कि�सकेे 
मैैट्रि�क्स वि�कसि�त करें।ं आईएजीी, रााष्ट्रीीय लेेखाा पर अंंतर-सचि�वाालय काार्यय समूूह (आईएसडब्ल्यूूजीीएनए) केे सहयोोग जीी20 अर्थथव्यवस्थााओंं  कीी प्रगति� कोो प्रोोत्सााहि�त करें ंऔर उसकीी नि�गराानीी करें।ं 2021 
तक केे लक्ष्य मंें वाार्षि�िक और तै्रैमाासि�क आधाार पर गैैर-वि�त्तीीय और वि�त्तीीय खाातोंं और तुलुन पत्र काा डेेटाा प्रसाार शाामि�ल हैै। अधि�क उन्नत महत्वााकांं�क्षााओंं  मंें कि�ससेे-कि�सकेे आधाार पर प्रस्तुतु वाार्षि�िक 
और तै्रैमाासि�क वि�त्तीीय के्षेत्र केे खाातेे और वाार्षि�िक गैैर-बंैंक वि�त्तीीय मध्यस्थताा आँँकडे़े शाामि�ल हंैं।
8	 परि�वाारोंं द्वााराा भौौति�क नि�वेेश पर डेेटाा रााष्ट्रीीय सांं�ख्यि�िकीी संंगठन (एनएसओ) द्वााराा वाार्षि�िक आधाार पर जाारीी कि�याा जााताा हैै।
9	 ऋणग्रस्तताा कीी घटनाा (आईओआई) कि�सीी भीी बकाायाा ऋण वाालेे परि�वाारोंं काा प्रति�शत हैै।
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2013 केे परि�णााम10 कीी तुलुनाा मंें वृदृ्धि� हुुई हैै। आरबीीआई बुलेुेटि�न 

मंें जाारीी वाार्षि�िक एफएसएफ खाातोंं मंें परि�वाारोंं केे इक्वि�िटीी नि�वेश 

शाामि�ल हंैं, उनकेे मूूल्य काा अनुमुाान भुगुताान कीी गई इक्वि�िटीी पूंं�जीी 

केे आधाार पर लगाायाा गयाा हैै और बााजाार मूूल्य मंें उताार-चढ़ााव 

केे काारण होोनेे वाालेे बदलाावोंं कोो शाामि�ल नहींं कि�याा गयाा हैै। यह 

लेेख घरेलूेू आस्ति�ि धाारि�ताा पर मूूल्यांं�कन परि�वर्ततनोंं केे प्रभााव कोो 

शाामि�ल करनेे काा प्रयाास करताा हैै। लेेख मंें रोोजगाार सेे जुडु़ीी पंेंशन 

और भवि�ष्य नि�धि� आस्ति�ियांं� भीी शाामि�ल हंैं, इस प्रकाार उपलब्ध 

समय श्रृंं�खलाा काा अवधि� और वि�स्ताार दोोनोंं मंें फैैलााव होोताा हैै 

(परि�शि�ष्ट साारणीी 1)।

II.1 डेेटाा स्रोोत और वर्गीीकरण

परि�वाारोंं सेे संंबन्धि�ित प्रााथमि�क डेेटाा केे अभााव मंें, उनकेे खाातोंं 

काा अनुमुाान प्रति�पक्ष के्षेत्रोंं केे डेेटाा केे मााध्यम सेे लगाायाा जााताा हैै। 

भाारत केे माामलेे मंें, यह प्रति�पक्ष जाानकाारीी आरबीीआई, भाारतीीय 

प्रति�भूति� और वि�नि�मय बोोर्डड (सेेबीी), पंेंशन फंं ड वि�नि�याामक और 

वि�काास प्रााधि�करण (पीीएफआरडीीए), भाारतीीय बीीमाा वि�नि�याामक 

और वि�काास प्रााधि�करण (आईआरडीीएआई), एसोोसि�एशन ऑफ 

म्यूूचुअुल फंंड् स ऑफ इंंडि�याा (एएमएफआई), लेेखाा महनि�यंंत्रक 

(सीीजीीए), कर्ममचाारीी भवि�ष्य नि�धि� संंगठन (ईपीीएफओ), रााष्ट्रीीय 

आवाास बंैंक (एनएचबीी),आदि� सहि�त वि�भि�न्न एजंेंसि�योंं/

वि�नि�याामक द्वााराा अच्छीी तरह सेे परि�भााषि�त और नि�यमि�त रूप सेे 

प्रकााशि�त कीी जाातीी हैै। इन संंस्थााओंं  काा डेेटाा मूूल रूप सेे घरेलूेू 

वि�त्तीीय तुलुन पत्र और वि�त्तीीय खाातेे दोोनोंं केे संंकलन काा आधाार 

बनताा हैै। वर्ततमाान अध्ययन जूून 2011 केे अंंत (ति�1:2011-12) 

सेे माार्चच 2023 केे अंंत (ति�4:2022-23)11 तक ति�मााहीी आधाार पर 

परि�वाारोंं काा वि�त्तीीय तुलुन पत्र प्रदाान करताा हैै। वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं 

और देयेतााओंं  केे घटकोंं कोो संंबंंधि�त स्रोोतोंं और लि�खत-वाार 

वर्गीीकरण केे सााथ साारणीी 2 मंें सूूचीीबद्ध कि�याा गयाा हैै।

वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं और देयेतााओंं  काा वर्गीीकरण मौौद्रि�क 

और वि�त्तीीय सांं�ख्यि�िकीी मैैनुअुल और संंकलन माार्गगदर्शि�िकाा 

साारणीी 2: वि�त्तीीय आस्ति�ियांं� और देेयतााएंं
क्रम संंख्याा वि�त्तीीय आस्ति�ि स्रोोत वर्गीीकरण

1 मुदु्राा 

आरबीीआई, एनएचबीी

मुदु्राा 

2 बंैंक जमाा

जमाारााशि�यांं�3 गैैर-बंैंक जमाा (एनबीीएफसीी और एचएफसीी)

4 लघु ुबचत सीीजीीए

5 इक्वि�िटीी (सूूचीीबद्ध फर्मम) सीीएमआईई प्रोोवेेस
इक्वि�िटीी और नि�वेश फंं ड

6 म्यूूचुअुल फंं ड एएमएफआई, सेेबीी

7 जीीवन बीीमाा नि�धि� आईआरडीीएआई बीीमाा नि�धि�

8 पंेंशन योोजनााएंं (एपीीवााई और एनपीीएस) पीीएफआरडीीए

पंेंशन योोजनााएंं9 ईपीीएफओ भवि�ष्य और पंेंशन फंं ड ईपीीएफओ

10 रााज्य भवि�ष्य नि�धि� सीीजीीए, आरबीीआई

11 ऋण प्रति�भूति�याँँ� आरबीीआई ऋण प्रति�भूति�याँँ�

  देेयतााएंं स्रोोत वर्गीीकरण

1 बंैंक के्रेडि�ट आरबीीआई
ऋण

2 गैैर-बंैंक ऋण (एनबीीएफसीी, एचएफसीी और बीीमाा) आरबीीआई, एनएचबीी, आईआरडीीएआई

नोोट: एनबीीएफसीी - गैैर-बंैंकिं�ं ग वि�त्तीीय कंं पनि�यांं�, एचएफसीी - हााउसिं�ंग फााइनंेंस कंं पनि�यांं�, एपीीवााई - अटल पंेंशन योोजनाा, एनपीीएस - रााष्ट्रीीय पंेंशन योोजनाा।
स्रोोत: लेेखकोंं काा संंकलन।

10	 मल्होोत्राा   (2021) मंें संंकलि�त भाारतीीय घरेलूेू तुलुन पत्र मंें, लेेखक एआईडीीआईएस केे वि�भि�न्न दौौरोंं द्वााराा अखि�ल भाारतीीय स्तर पर गैैर-संंस्थाागत सेे संंस्थाागत घरेलूेू ऋण केे अनुपुाात कीी गणनाा करकेे 
घरेलूेू गैैर-संंस्थाागत देयेताायोंं केे अनुमुाान शाामि�ल करताा हैै।
11	 ति�मााहीी डेेटाा काा अनुमुाान जूून केे अंंत (ति�1), सि�तंंबर केे अंंत (ति�2), दि�संंबर केे अंंत (ति�3) और माार्चच केे अंंत (ति�4) मंें लगाायाा गयाा हैै।
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(आईएमएफ, 2016) और एसएनए 200812 मंें उल्लि�िखि�त 

मौौद्रि�क और वि�त्तीीय के्षेत्र केे आंंकड़ोंं केे ढांं�चेे केे अनुसुाार संंरेखेि�त 

कि�याा गयाा हैै। जमाा, जोो माानक गैैर-परक्रााम्य अनुबुंंध हंैं, वह बााद 

मंें आहरण केे लि�ए रखीी गई धनरााशि� हैै जि�समंें बंैंक और गैैर-बंैंक 

जमाा केे सााथ-सााथ साार्ववजनि�क भवि�ष्य नि�धि� (पीीपीीएफ), रााष्ट्रीीय 

बचत जमाा (एनएसडीी) एवंं रााष्ट्रीीय बचत प्रमााणपत्र (एनएससीी) 

सहि�त लघु ुबचत नि�धि� (एसएसएफ) शाामि�ल हंैं। चूंं�कि� पीीपीीएफ कीी 

प्रकृृति� रोोजगाार आधाारि�त भवि�ष्य नि�धि� केे बजााय व्यक्ति�गत नि�वेश 

योोजनाा कीी हैै, इसलि�ए इसेे पंेंशन और भवि�ष्य नि�धि� केे बजााय 

जमाा काा हि�स्साा माानाा गयाा हैै। एनएससीी, एक गैैर-परक्रााम्य जमाा 

प्रमााणपत्र होोनेे केे काारण, इसेे ऋण प्रति�भूति�योंं केे बजााय जमाा केे 

अंंतर्गगत वर्गीीकृृत कि�याा गयाा हैै। बंैंक और गैैर-बंैंक13 जमााओंं  काा 

डेेटाा आरबीीआई द्वााराा जाारीी बंैंकिं�ं ग आंंकड़ोंं सेे प्रााप्त कि�याा जााताा हैै, 

जबकि� छोोटीी बचत सेे संंबधि�त आंंकड़ंें सीीजीीए द्वााराा जाारीी माासि�क 

लेेखाा द्वााराा प्रदाान कि�ए जाातेे हंैं ।

पंेंशन योोजनााओंं  मंें अपनेे नि�योोक्ताा केे पाास कर्ममचाारि�योंं केे 

मौौजूूदाा और भवि�ष्य केे दाावेे, याा सेेवाानि�वृतृ्ति� पर कर्ममचाारि�योंं कोो 

मुुआवजाा देेनेे केे लि�ए नि�योोक्ताा द्वााराा नाामि�त एक फंं ड शाामि�ल हैै। 

इस शे्रेणीी केे अंंतर्गगत तीीन रोोजगाार-आधाारि�त पंेंशन योोजनााएंं : 

(i) ईपीीएफओ प्रबंंधि�त भवि�ष्य और पंेंशन नि�धि� योोजनााएंं, (ii) 

एपीीवााई और एनपीीएस कीी प्रबंंधन केे तहत आस्ति�ि (एयूूएम), 

और (iii) कंेंद्र और रााज्य सरकाारोंं कीी रााज्य भवि�ष्य नि�धि�यांं� 

(एसपीीएफ) शाामि�ल हंैं।  जबकि� एपीीवााई, एनपीीएस और कंेंद्र 

सरकाार एसपीीएफ केे आंंकडे़े माासि�क आधाार पर उपलब्ध हंैं, 

ईपीीएफओ नि�धि� और रााज्य सरकाार एसपीीएफ काा वाार्षि�िक डेेटाा 

क्रमशःः एनपीीएस और कंेंद्र सरकाार केे आंंकड़ोंं मंें तै्रैमाासि�क 

रुझाानोंं केे आधाार पर तै्रैमाासि�क आवंंटि�त कि�याा जााताा हैै। 

सूूचीीबद्ध कॉॉरपोोरेेट््स मंें परि�वाारोंं कीी इक्वि�िटीी धाारि�ताा काा बााजाार 

मूूल्य (अगलेे उप-अनुुभााग मंें चर्चाा�  कीी गई हैै), म्यूूचुअुल फंं ड 

मंें नि�वेश केे स्टॉॉक केे सााथ मि�लकर, इक्वि�िटीी और नि�वेश फंं ड 

बनाातेे हंैं। म्यूूचुअुल फंं ड मंें नि�वेश कोो सि�तंंबर 2014 याानीी, ति�2: 

2014-15 सेे ति�मााहीी आधाार पर एएमएफआई द्वााराा प्रकााशि�त 

योोजनाा-वाार एयुएुम14 केे योोग केे रूप मंें लि�याा हैै। इससेे पहले, 

एएमएफआई द्वााराा अर्धध-वाार्षि�िक आधाार पर डेेटाा प्रकााशि�त कि�याा 

जााताा थाा जि�से प्रके्षेपि�त कि�याा जााताा हैै। जीीवन बीीमाा नि�धि� मंें 

नि�वेश आईआरडीीएआई द्वााराा वाार्षि�िक आधाार पर प्रकााशि�त 

उद्योोग-व्याापीी आंंकड़ोंं सेे लि�याा जााताा हैै; तै्रैमाासि�क श्रृंं�खलाा तैैयाार 

करनेे केे लि�ए नमूूनाा जीीवन बीीमाा कंं पनि�योंं केे तै्रैमाासि�क डेेटाा 

काा उपयोोग कि�याा जााताा हैै। ख़जाानाा बि�ल और सॉॉवरेेन गोोल्ड 

बॉॉन्ड सहि�त सरकाारीी बॉॉन्ड मंें घरेेलूू नि�वेश ऋण प्रति�भूति�योंं 

काा हि�स्साा हैै।

II.2 सूूचीीबद्ध इक्वि�िटीी मंें घरेलूेू संपंत्ति�

सूूचीीबद्ध फर्मोंं मंें इक्वि�िटीी केे स्वाामि�त्व सेे संंबंंधि�त डेेटाा 

ति�मााहीी आधाार पर सीीएमआईई प्रोोवेेस डेेटााबेेस मंें उपलब्ध हैै। 

इसेे मोोटेे तौौर पर और आगेे पृथृक्करण केे सााथ दोो समूूहोंं याानीी, 

प्रवर्ततक और गैैर-प्रवर्ततक द्वााराा स्वाामि�त्व मंें वि�भााजि�त कि�याा गयाा 

हैै, (एक्ज़ि�िबि�ट 1)। परि�वाारोंं कीी इक्वि�िटीी संंपत्ति� काा अनुमुाान दोो 

समूूहोंं : (i) भाारतीीय प्रवर्ततक व्यक्ति� और हिं�ंदू अवि�भााजि�त परि�वाार 

(एचयूूएफ) - प्रवर्ततक परि�वाार; और (ii) गैैर-प्रवर्ततक व्यक्ति� - बॉॉम्बेे 

स्टॉॉक एक्सचंेंज (बीीएसई) मंें सूूचीीबद्ध कंं पनि�योंं केे गैैर-प्रवर्ततक 

परि�वाार15 कीी शेेयर धाारि�ताा केे अनुसुाार बााजाार पूंं�जीीकरण कोो 

जोोड़कर लगाायाा जााताा हैै16।

प्रत्येेक सूूचीीबद्ध कंं पनीी मंें घरेलूेू इक्वि�िटीी संंपत्ति� कीी गणनाा 

ति�मााहीी स्तर पर कंं पनीी केे कुुल बााजाार पूंं�जीीकरण केे सााथ प्रवर्ततक 

12	 एसएनए 2008 केे अनुसुाार वि�त्तीीय संंपत्ति�योंं कीी (i) मौौद्रि�क स्वर्णण और वि�शेेष आहरण अधि�काार 
(एसडीीआर), (ii) मुदु्राा और जमाा, (iii) ऋण प्रति�भूति�यांं�, (iv) ऋण, (v) इक्वि�िटीी और नि�वेश नि�धि�, 
(vi) बीीमाा, पंेंशन और माानकीीकृृत गाारंंटीी योोजनााएंं, (vii) वि�त्तीीय डेेरि�वेटि�व और कर्ममचाारीी स्टॉॉक 
वि�कल्प (ईएसओ) और (viii) अन्य प्रााप्य/देये खाातेे यह मुखु्य शे्रेणि�यांं� हंैं। 
13	 2011-12 सेे 2013-14 केे लि�ए एचएफसीी केे पाास जमाा केे आंंकडे़े वाार्षि�िक आधाार पर 
उपलब्ध हंैं और 2014-15 सेे 2016-17 केे औसत ति�मााहीी शेेयरोंं केे आधाार पर ति�मााहि�योंं मंें 
आवंंटि�त कि�ए गए हंैं।

14	 उच्च नि�वल मूूल्य वाालेे व्यक्ति�योंं (एचएनआई) केे लि�ए एयूूएम और वि�भि�न्न योोजनााओंं  केे तहत 
खुदुराा के्षेत्रोंं कोो परि�वाारोंं केे लि�ए म्यूूचुअुल फंं ड एयूूएम केे रूप मंें एक सााथ लि�याा जााताा हैै।
15	 गैैर-सूूचीीबद्ध इक्वि�िटीी कोो घरेलूेू वि�त्तीीय संंपत्ति� केे आकलन सेे बााहर रखाा गयाा हैै।
16	 नेेशनल स्टॉॉक एक्सचंेंज (एनएसई) द्वााराा जाारीी इंंडि�याा ओनरशि�प टै्रैकर रि�पोोर्टट , एनएसई 
सूूचीीबद्ध कंं पनि�योंं काा स्वाामि�त्व वि�भााजन भीी प्रदाान करतीी हैै; हाालाँँ�कि�, 2023-24 कीी दूूसरीी 
ति�मााहीी सेे पहले कीी अवधि� केे लि�ए समाान वि�वरण मंें तै्रैमाासि�क आधाार पर उपलब्ध नहींं हैै। 2023-
24 सेे पहले कीी अवधि� केे लि�ए, टै्रैकर केेवल व्याापक वि�भााजन जैैसेे, (i) नि�जीी भाारतीीय प्रवर्ततक,  
(ii) सरकाार, (iii) वि�देशेीी प्रवर्ततक, (iv) घरेलूेू म्यूूचुअुल फंं ड, (v) बंैंक, एफआई और बीीमाा,  
(vi) वि�देशेीी संंस्थाागत नि�वेशक (एफआईआई), (vii) गैैर-प्रवर्ततक कॉॉर्पोोरेटे, और (viii) खुदुराा प्रदाान 
करताा हैै।
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और गैैर-प्रवर्ततक घरेलूेू समूूहोंं द्वााराा धाारि�त शेेयरोंं केे अनुपुाात कोो 
गुणुाा करकेे कीी जाातीी हैै। तदनुसुाार, कुुल इक्वि�िटीी संंपत्ति� सभीी 
सूूचीीबद्ध कंं पनि�योंं केे लि�ए कंं पनीी स्तर कीी घरेलूेू इक्वि�िटीी धाारि�ताा 
एकत्रि�त करकेे नि�काालीी जाातीी हैै (समीीकरण 1)।

घरेलूेू इक्वि�िटीी संंपत्ति� = Σi  [(प्रवर्ततक परि�वाारोंं और गैैर-
प्रवर्ततक परि�वाारोंं द्वााराा धाारि�त शेेयरोंं काा अनुपुाात)

 i
  X बााजाार 

पूंं�जीीकरण
i
], जहांं� i = बीीएसई सूूचीीबद्ध कंं पनीी 		  (1)

माार्चच 2010 सेे माार्चच 2023 केे दौौराान कुुल बााजाार पूंं�जीीकरण 
मंें परि�वाारोंं कीी हि�स्सेदाारीी औसतन लगभग 14.5 प्रति�शत थीी, 
जि�समंें रुक-रुक कर उताार-चढ़ााव केे सााथ आम तौौर पर बढ़तीी 
प्रवृतृ्ति� काा अनुभुव हुुआ। शेेयर बााजाार मंें महाामाारीी केे बााद कीी 
रि�कवरीी कुुल बााजाार पूंं�जीीकरण मंें घरेलूेू हि�स्सेदाारीी मंें वृदृ्धि� केे 
सााथ हुुई, जोो मुखु्य रूप सेे गैैर-प्रवर्ततक परि�वाारोंं कीी शेेयरधाारि�ताा 
मंें तेेजीी सेे वृदृ्धि� केे काारण हुुई (चाार्टट  1)।

एक्झि�िबि�ट 1: सूूचीीबद्ध कंं पनि�योंं काा इक्वि�िटीी स्वाामि�त्व

चाार्टट 1: सूूचीीबद्ध इक्वि�िटीी मंें घरेलूेू संंपत्ति�

स्रोोत: सीीएमआईई प्रोोवेेस।

Sources: CMIE Prowess; and Authors’ calculation.
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उपरोोक्त अनुमुाान केे अनुसुाार, 2011-12 कीी पहलीी ति�मााहीी 
मंें परि�वाारोंं कीी इक्वि�िटीी संंपत्ति� सकल घरेलूेू उत्पााद काा 10.3 
प्रति�शत थीी, जोो 2021-22 कीी तीीसरीी ति�मााहीी मंें सकल घरेलूेू 
उत्पााद केे 19.4 प्रति�शत केे शि�खर पर पहुंं�च गई, और फि�र बााद 
मंें 2022-23 कीी चौौथीी ति�मााहीी मंें सकल घरेलूेू उत्पााद केे 14.9 
प्रति�शत तक नीीचेे आ गई।

III. भाारत मंें घरेलूेू वि�त्तीीय संंपत्ति� मंें रुझाान

माार्चच 2023 तक, कुुल घरेलूेू वि�त्तीीय संंपत्ति� ₹363.8 लााख 
करोोड़ होोनेे काा अनुमुाान हैै, जोो सकल घरेलूेू उत्पााद (जीीडीीपीी) 
केे 135.0 प्रति�शत केे बरााबर हैै। इसकेे वि�परीीत, बकाायाा देयेतााएंं 
₹101.8 लााख करोोड़ थींं, जोो सकल घरेलूेू उत्पााद काा 37.8 
प्रति�शत हैै। परि�णाामीी, एनएफडब्ल्यूू ₹262.0 लााख करोोड़ 
(जीीडीीपीी काा 97.2 प्रति�शत) अनुमुाानि�त हैै। महाामाारीी कीी अवधि� 
मंें माार्चच 2020 सेे माार्चच 2022 तक दोो सााल कीी अवधि� केे लि�ए 
वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं और एनएफडब्ल्यूू मंें उछााल देखेाा गयाा (चाार्टट  
2)। 2022-23 मंें, साामाान्य आर्थि�िक गति�वि�धि�योंं कीी बहाालीी केे 
सााथ, वि�त्तीीय संंपत्ति�योंं मंें अपेेक्षााकृृत संंयत वृदृ्धि� केे सााथ - सााथ 
बंैंक व गैैर-बंैंक ऋण दोोनोंं मंें मजबूत पुनुःःप्रवर्ततन केे काारण परि�वाारोंं 
केे लि�ए एनएफडब्ल्यूू भीी साामाान्य होो गयाा।

जूून 2011 सेे माार्चच 2023 तक अध्ययन कीी पूूरीी अवधि� केे 
लि�ए, वि�त्तीीय आस्ति�ियांं� 3.0 प्रति�शत कीी चक्रवृदृ्धि� तै्रैमाासि�क वृदृ्धि� 

दर (सीीक्यूूजीीआर) सेे बढ़ींं, जबकि� देयेाातााएंं 3.3 प्रति�शत कीी 
सीीक्यूूजीीआर सेे बढ़ींं; इसीी अवधि� केे दौौराान एनएफडब्ल्यूू नेे 2.9 
प्रति�शत काा सीीक्यूूजीीआर दर्जज कि�याा (चाार्टट  3)।

III.1 वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं मंें संरंचनाात्मक बदलााव

यद्यपि�, अन्य नि�वेश सााधनोंं, जैैसेे कि� इक्वि�िटीी और नि�वेश 

फंं ड और बीीमाा और पंेंशन फंं ड केे लि�ए बढ़ते ब्यााज केे सााथ, 

पि�छले दशक मंें कुुल वि�त्तीीय संंपत्ति� मंें जमाारााशि�योंं नेे अपनाा 

चाार्टट 2: घरेलूेू वि�त्तीीय संंपत्ति�यांं� और देेनदाारि�यांं�

स्रोोत: लेेखकोंं कीी गणनाा ।

चाार्टट 3: घरेलूेू वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं काा सीीक्यूजीीआर और 
देेयतााएंं

स्रोोत: लेेखकोंं कीी गणनाा।
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वि�त्तीीय आस्ति�ियांं� देयेतााएंं नि�वल वि�त्तीीय संंपत्ति� वि�त्तीीय आस्ति�ियांं� देयेतााएंं नि�वल वि�त्तीीय संंपत्ति�

कोोवि�ड -19
कोोवि�ड -19

वि�त्तीीय आस्ति�ियांं�                          देयेतााएंं नि�वल वि�त्तीीय संंपत्ति�

जूून 2011 सेे
माार्चच 2023

जूून 2011 सेे
माार्चच 2020

(पूूर्वव-महाामाारीी) 

माार्चच 2020 सेे
माार्चच 2022
(महाामाारीी)     

माार्चच 2022 सेे
माार्चच 2023

(महाामाारीी केे बााद)
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प्रभुतु्व बनााए रखाा हैै। 2011-12 और 2022-23 केे बीीच कुुल 
वि�त्तीीय संंपत्ति� मंें इक्वि�िटीी और नि�वेश फंं ड कीी हि�स्सेदाारीी 50 
प्रति�शत सेे अधि�क बढ़ गई। डि�जि�टल भुगुताान मंें तेेजीी सेे वृदृ्धि� 
केे बीीच, घरेलूेू वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं मंें मुदु्राा हि�स्सेदाारीी कम होो गई हैै 
(चाार्टट  4 और 5)।

इक्वि�िटीी बााजाार मंें भाारतीीय घरेलूेू भाागीीदाारीी समय केे सााथ 
बढ़ीी हैै जि�समंें कुुल डीीमैैट खाातेे 2018-19 मंें 3.6 करोोड़ सेे 

बढ़कर 2022-23 मंें 11.4 करोोड़ तक पहुंं�च गए हंैं (सेेबीी, 2023)।  
माार्चच 2023 तक भाारतीीय परि�वाारोंं कीी कुुल वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं 
मंें सूूचीीबद्ध इक्वि�िटीी होोल्डिं�ं�ग्स कीी हि�स्सेदाारीी 11.1 प्रति�शत थीी 
(चाार्टट  6)।

महाामाारीी कीी शुरुुआत केे बााद, शेेयर बााजाार मंें गि�राावट सेे 
2019-20 कीी चौौथीी ति�मााहीी मंें परि�वाारोंं कीी नि�वल वि�त्तीीय संंपत्ति� 
कोो पि�छलीी ति�मााहीी कीी तुलुनाा मंें लगभग 3.0 प्रति�शत कम कर 

स्रोोत: लेेखकोंं कीी गणनाा।

चाार्टट 5: वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं कीी संंवृृद्धि� मंें योोगदाान
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इक्वि�िटीी और नि�वेश नि�धि�यांं� वि�त्तीीय आस्ति�ियांं� व-द-व (प्रति�शत)
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चाार्टट 4: वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं काा संंयोोजन

स्रोोत: लेेखकोंं कीी गणनाा।
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27.0

11.2 0.7 8.6
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29.5

17.6
1.3

मुदु्राा जमाारााशि�यांं� ऋण प्रति�भूति�यांं�  

माार्चच 2022 केे अंंत मंें

बीीमाा और पंेंशन नि�धि�यांं� इक्वि�िटीी और नि�वेश नि�धि�यांं�

माार्चच 2023 केे अंंत मंें



आलेख

आरबीीआई बुलेुेटि�न जूूलााई 202498

भाारतीीय परि�वाारोंं कीी वि�त्तीीय संपंत्ति� काा अनुमुाान लगाानाा

दि�याा। महाामाारीी केे काारण खर्चच पर लगेे प्रति�बंंधोंं और उसकेे बााद 

शेेयर बााजाार केे पुनुःःप्रवर्ततन केे काारण 2020-21 मंें बचत और 

जमाा केे संंचय सेे यह गि�राावट कहींं अधि�क थीी। संंचयीी आधाार 

पर, दि�संंबर 2019 कोो समााप्त ति�मााहीी और माार्चच 2023 कोो समााप्त 

ति�मााहीी केे बीीच परि�वाारोंं कीी वि�त्तीीय आस्ति�ि ₹123.2 लााख करोोड़ 

बढ़ गई; इस वृदृ्धि� काा लगभग 23 प्रति�शत आस्ति�ि मूूल्य मंें वृदृ्धि� 

चाार्टट 6: सूूचीीबद्ध इक्वि�िटीी होोल्डिं�ं�ग्स
(31 माार्चच 2023 तक)

चाार्टट 7: कोोवि�ड -19 से ेवि�त्तीीय आस्ति�ि संंचयन

चाार्टट 8: वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं मंें परि�वर्ततनोंं काा वि�योोजन

नोोट: 	 1. 	गैर-सूूचीीबद्ध इक्वि�िटीी मंें नि�वेश कोो छोोड़कर, कुुल वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं केे प्रति�शत केे 
रूप मंें सूूचीीबद्ध इक्वि�िटीी मंें नि�वेश। 

        	 2. 	06 जूून 2024 तक नि�काालाा गयाा डेेटाा।
स्रोोत: ओईसीीडीी आँँकडे़े और लेेखकोंं कीी गणनाा।

स्रोोत: लेेखकोंं कीी गणनाा।

स्रोोत: लेेखकोंं कीी गणनाा।

17	 वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं मंें कुुल परि�वर्ततन कोो सकल वि�त्तीीय बचत और आस्ति�ियोंं कीी कीीमतोंं मंें 
परि�वर्ततन मंें वि�भााजि�त कि�याा जाा सकताा हैै। संंबन्धि�ित अवधि� केे दौौराान कीी गई बचत मंें कटौौतीी केे 
बााद, म्यूूचुअुल फंं ड, पंेंशन फंं ड और जीीवन बीीमाा फंं ड कीी इक्वि�िटीी और एयूूएम मंें परि�वर्ततन कोो 
आस्ति�ि मूूल्य परि�वर्ततनोंं केे रूप मंें वर्गीीकृृत कि�याा जााताा हैै।

केे काारण थाा और शेेष वृदृ्धि�शीील वि�त्तीीय बचत17 (चाार्टट  7 और 8) 

केे काारण थाा।

III.2 घरेलूेू ऋण कीी संरंचनाा

बंंधक उन्नत अर्थथव्यवस्थााओंं  (एई) मंें घरेलूेू ऋण काा बड़ाा 

हि�स्साा (50 प्रति�शत सेे अधि�क) बनाातेे हंैं, जबकि� उभरतीी बााजाार 

अर्थथव्यवस्थााओंं  (ईएमई) मंें गैैर-बंंधक ऋण कुुल काा कम सेे कम 

दोो-ति�हााई होोताा हैै (आईएमएफ, 2017)। बााद वाालेे मंें सुरुक्षि�त 

और असुरुक्षि�त दोोनोंं प्रकाार केे व्यक्ति�गत ऋण जैैसेे वााहन ऋण, 

शि�क्षाा ऋण, के्रेडि�ट काार्डड बकाायाा, उद्योोग केे लि�ए व्यवसााय ऋण, 

व्याापाार, परि�वहन, वि�त्त और कृृषि� केे लि�ए ऋण शाामि�ल हंैं। अन्य 

ईएमई केे समाान, भाारत मंें बंैंकिं�ं ग के्षेत्र कुुल ऋण मंें लगभग 80 

प्रति�शत शेेयर केे सााथ परि�वाारोंं केे लि�ए ऋण आपूूर्ति�िकर्ताा� केे रूप 

मंें हाावीी हैै; गैैर-बंैंक संंस्थााएंं याानीी एचएफसीी और एनबीीएफसीी 

भीी हााल केे वर्षोंं मंें ऋण केे स्रोोत केे रूप मंें तेेजीी सेे उभर रहीी हंैं। 

माार्चच 2012 केे अंंत सेे माार्चच 2023 केे अंंत तक गैैर-बंैंक ऋण कीी 

हि�स्सेदाारीी मंें लगभग 7.0 प्रति�शत अंंक कीी वृदृ्धि� हुुई (चाार्टट  9)।

मेेक्सि�िकोो यूूएस भाारत कनााडाा जर्ममनीी फ्रांं�स यूूकेे

सकल वि�त्तीीय बचत आस्ति�ि कीी कीीमत मंें परि�वर्ततन
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चाार्टट 9: घरेलूेू ऋण

स्रोोत: लेेखकोंं कीी गणनाा।

स्रोोत: लेेखकोंं कीी गणनाा।

ऊंंचे  ऋण स्तर कीी मौौजूूदगीी मंें प्रति�कूल आय झटके बढ़ 
सकतेे हंैं (मि�यांं� एट अल., 2017, ज़ााबााई, 2017)। जबकि� 
भाारतीीय परि�वाारोंं कीी ऋणग्रस्तताा वि�त्तीीय गहरााई कोो दर्शाा�ते हुुए 
ऊपर कीी ओर बढ़ रहीी हैै, इसेे उनकीी वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं मंें वृदृ्धि� 
केे संंदर्भभ मंें भीी देखेाा जाानाा चााहि�ए। घरेलूेू "लीीवरेजे" अनुपुाात - 
जि�से घरेलूेू ऋण और वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं केे अनुपुाात केे रूप मंें 

परि�भााषि�त कि�याा गयाा हैै - 2011-12 सेे कााफीी हद तक समतल 

और सीीमि�त बनाा हुुआ हैै (चाार्टट  10)।

IV. आगे ेबढ़ने ेकीी रााह

यह लेेख 2011-12 सेे 2022-23 केे लि�ए परि�वाारोंं केे 

ति�मााहीी वि�त्तीीय तुलुन पत्र और उनकीी नि�वल वि�त्तीीय संंपत्ति� काा 

चाार्टट 10: घरेलूेू लीीवरेजे
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अनुमुाान प्रस्तुतु करताा हैै। हाालांं�कि� बााजाार-आधाारि�त लि�खतोंं कीी 
हि�स्सेदाारीी बढ़ रहीी हैै लेेकि�न वि�शे्लेषण सेे संंकेत मि�लताा हैै कि� 
जमाा अभीी भीी बचत काा सबसेे पसंंदीीदाा सााधन हैै। देयेतााओंं  मंें 
धीीमीी वृदृ्धि� केे सााथ-सााथ गति�शीीलताा और खर्चच पर महाामाारीी-
पे्रेरि�त प्रति�बंंधोंं केे काारण, 2020-21 मंें वि�त्तीीय आस्ति�ियोंं और 
नि�वल वि�त्तीीय संंपत्ति� काा संंचयन बढ़ गयाा; स्थि�िति� साामाान्य होोनेे 
पर घरेलूेू खपत मंें बढ़ोोतरीी हुुई हैै, तब सेे नि�वल वि�त्तीीय संंपत्ति� मंें 
कुुछ साामाान्यताा देखेीी गई हैै।  

इस पेेपर मंें घरेलूेू वि�त्तीीय संंपत्ति� केे अनुमुाान मंें डेेटाा 
उपलब्धताा केे मुदु्दोंं केे काारण, वि�शेेष रूप सेे गैैर-सूूचीीबद्ध कॉॉर्पोोरेटे 
के्षेत्र मंें उच्च नि�वल मूूल्य वाालेे व्यक्ति�योंं द्वााराा कि�ए गए नि�वेश कोो 
शाामि�ल नहींं कि�याा गयाा हैै। वैैश्वि�क स्तर पर, गैैर-सूूचीीबद्ध इक्वि�िटीी 
होोल्डिं�ं�ग्स मंें घरेलूेू वि�त्तीीय संंपत्ति� सूूचीीबद्ध इक्वि�िटीी संंपत्ति� सेे 
अधि�क हैै, जोो फ्रां �ंस, कनााडाा और यूूकेे मंें सकल घरेलूेू उत्पााद काा 
क्रमशःः लगभग 36.6 प्रति�शत, 23.5 प्रति�शत और 11.6 प्रति�शत 
हैै18। भाारत मंें, मई 2024 केे अंंत तक सूूचीीबद्ध केेवल 6,658 
कंं पनि�योंं कीी तुलुनाा मंें 17.1 लााख सक्रि�य गैैर-सूूचीीबद्ध/प्रााइवेेट 
लि�मि�टेड कंं पनि�यांं� मौौजूूद हंैं; इन गैैर-सूूचीीबद्ध कंं पनि�योंं मंें घरेलूेू 
हि�स्सेदाारीी कीी जाानकाारीी और उनकेे मूूल्यांं�कन मंें स्थि�िरताा सेे 
इस अध्ययन19 मंें प्रस्तुतु वि�त्तीीय संंपत्ति� केे अनुमुाान कोो मजबूत 
करनेे मंें मदद मि�लेगीी। इसकेे अलाावाा, भाारत मंें महत्वपूर्णण घरेलूेू 
नि�वेश अभीी भीी गैैर-वि�त्तीीय आस्ति�ि जैैसेे रि�यल एस्टेट, स्वर्णण और 
कीीमतीी धाातुओुंं  मंें प्रवााहि�त होोताा हैै। नि�यमि�त और व्याापक घरेलूेू 
संंपत्ति� सरे्वेक्षण वि�त्तीीय और भौौति�क आस्ति�ियोंं और देयेतााओंं  
दोोनोंं कोो शाामि�ल करतेे हुुए, घरेलूेू कुुल संंपत्ति� केे अनुमुाान कोो 
बढ़ाा सकताा हैै।
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18	 डेेटाा ओईसीीडीी आँँकडे़े - तै्रैमाासि�क गैैर-समेेकि�त वि�त्तीीय तुलुन पत्र (तै्रैमाासि�क साारणीी 720) - 
माार्चच 2023 तक एसएनए 2008 सेे प्रााप्त कि�याा गयाा हैै।
19	 सक्रि�य कंं पनि�योंं काा डेेटाा कॉॉर्पोोरेटे माामलेे मंंत्राालय केे मई 2024 केे माासि�क सूूचनाा बुलेुेटि�न 
पर आधाारि�त हैै।
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भाारतीीय परि�वाारोंं कीी वि�त्तीीय संपंत्ति� काा अनुमुाान लगाानाा

परि�शि�ष्ट साारणीी 1: घरेलूेू वि�त्तीीय संंपत्ति� और देेयतााएंं
(जीीडीीपीी काा प्रति�शत)

ति�मााहीी वि�त्तीीय आस्ति�ियांं� देेयतााएंं नि�वल वि�त्तीीय संंपत्ति�

जूून-11 114.1 28.4 85.7

सि�तम्बर-11 110.5 28.2 82.3

दि�संंबर-11 109.4 29.0 80.4

माार्चच-12 110.5 29.8 80.6

जूून-12 111.8 30.7 81.2

सि�तम्बर-12 110.0 29.8 80.2

दि�संंबर-12 109.1 30.3 78.8

माार्चच-13 108.6 30.6 77.9

जूून-13 109.0 30.6 78.4

सि�तम्बर-13 107.0 30.7 76.3

दि�संंबर-13 108.2 30.4 77.8

माार्चच-14 108.8 30.3 78.5

जूून-14 111.0 29.6 81.4

सि�तम्बर-14 110.5 29.1 81.5

दि�संंबर-14 111.9 29.4 82.5

माार्चच-15 113.8 30.4 83.4

जूून-15 113.8 30.6 83.2

सि�तम्बर-15 113.2 30.4 82.9

दि�संंबर-15 114.4 31.0 83.4

माार्चच-16 114.0 30.4 83.6

जूून-16 115.0 31.1 83.9

सि�तम्बर-16 116.9 31.3 85.6

दि�संंबर-16 110.7 30.0 80.7

माार्चच-17 116.0 30.4 85.6

जूून-17 116.5 30.4 86.1

सि�तम्बर-17 117.9 31.0 86.9

दि�संंबर-17 119.0 30.7 88.4

माार्चच-18 119.1 31.8 87.2

जूून-18 117.1 31.3 85.9

सि�तम्बर-18 116.5 31.8 84.7

दि�संंबर-18 115.4 31.7 83.7

माार्चच-19 120.1 32.9 87.3

जूून-19 119.3 33.1 86.3

सि�तम्बर-19 120.3 33.2 87.1

दि�संंबर-19 121.8 33.4 88.5

माार्चच-20 119.3 34.7 84.6

जूून-20 133.7 37.9 95.8

सि�तम्बर-20 140.4 38.4 102.0

दि�संंबर-20 145.5 38.7 106.8

माार्चच-21 147.7 38.9 108.8

जूून-21 143.8 36.6 107.3

सि�तम्बर-21 143.9 35.6 108.3

दि�संंबर-21 143.4 36.1 107.3

माार्चच-22 142.3 36.5 105.7

जूून-22 134.9 35.8 99.2

सि�तम्बर-22 134.7 35.9 98.8

दि�संंबर-22 136.3 36.8 99.5

माार्चच-23 135.0 37.8 97.2
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