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A³Vy~a 2024 मौौद्रि�क नीीद्रि� रि�पोोर्टट

I. समष्टि�-आष्टि�िक परि�दृश्य

घरेेलू ूआर्थि�िक गर्थि�र्थि�र्थि� का परिरेदृश्य मजबू�ू खप� औरे र्थि��ेश गर्थि�र्थि�र्थि�यं की बूदौौलू� सुदुृढ़ बू�ा हुुआ हु ै। भू-ूरेाज�ीर्थि�क सुंघर्षि, 
अर्थि�र्थि�� �ैर्थि�क परिरेदृश्य, मौर्थि�क �ीर्थि� की ट्रजेक्टरेी के सुंबंू� म ंबूदौलू�ी �ारेणााओं ंके बूीच अर्थि��रे �ैर्थि�क र्थि�त्तीीय बूाजारे, औरे 
जलू�ाय ुपरिरे��ि� परिरेदृश्य के र्थिलूए प्रमखु जोर्थिखम हु ं। मौर्थि�क �ीर्थि� म�ुा�फीीर्थि� को र्थिटकाऊ आ�ारे परे लूक्ष्य के अ�रुूप करे�े के 
र्थिलूए दृढ़ बू�ी हुुई हु,ै जो र्थि�कासु को दौीघिकालू के र्थिलूए ऊंच े��रे परे बू�ाए रेख�े के र्थिलूए एक मजबू�ू �ं� रेख�ी हु ै। 

I.1 अपै्रैल 2024 एमपीीआर से ेअब तक के प्रैमखु घटनााक्रम

अपै्रैल 2024 कीी मौौद्रि�की नीीद्रि� रि�पोोर्टट  (एमौपोीआ�) जाा�ी होोनेी केी 
बााद सेे, वैैद्रि�की आद्रि�टकी गद्रि�द्रिवैद्रि� नेी द्रिनी��ं� भूू-�ाजानीीद्रि�की �नीावैं 
औ� द्रिवैत्तीीय बााजाा� मंौ अद्रिनी��ं� अद्रि����ा केी सेामौनेी लचीीलापोनी 
द्रिदखााया हैो । हेोडलाइनी मौ�ुा�फीीद्रि� मंौ अवै�फीीद्रि� सेेवैाओं ं कीी 
मौ�ुा�फीीद्रि� मंौ दृढ़�ा कीी वैजाहो सेे �ीमौी �होी हैो, जाो हेोडलाइनी केी 
सेापेोक्ष कीो� मौ�ुा�फीीद्रि� (अ�ाट�, खााद्य औ� ईं�ंनी कीो छोोड़की� 
सेीपोीआईं मौ�ुा�फीीद्रि�) कीो बाढे़ हुोए ��� पो� �खा�ी हैो । कीईं कंी�ीय 
बंाकीं नेी मौौद्रि�की नीीद्रि� मंौ ढीील बा��नीा शुरुू की� द्रिदया हैो जाबाद्रिकी 
अन्य नेी प्रैद्रि�बा�ंात्मौकी रुखा बानीाए �खाा हैो, द्रिजासेसेे नीी�ग� �ाहों मंौ 
द्रिभून्नी�ा नीज़� आ�ी हैो । 

प्रैाप्त होोनेी वैाले आकंीडे़ मौौद्रि�की नीीद्रि� केी द्रिवैवेैकी केी सेबंा�ं मंौ 
प्रैत्याशुाओं ं कीो बादल �हेो हंो, द्रिजासे वैजाहो सेे द्रिवैत्तीीय बााजाा� 
कीशुमौकीशु मंौ �हेो हंो । नीीद्रि� मंौ बादलावै होोनेी कीी प्रैत्याशुा मंौ सेॉवै�नेी 
बाॉण्ड प्रैद्रि�फील मंौ द्रिग�ावैर्ट कीा रुखा �होा हैो । वैैद्रि�की इद्रि�वैर्टी बााजाा� 
लचीीलापोनी दशुाट�ा हैो, �ेजाी सेे वैापोसेी की� �होा हैो औ� बाढे़ हुोए 
मूौल्यांकीनी औ� अभूी भूी उच्ची लीवै�जेा केी बाावैजूाद जाोद्रिखामौ लेनेी कीी 
क्षमौ�ा कीो पोनुीः प्रैाप्त की� �होा हैो । उभू��ी बााजाा� अ�टव्यवै��ाओं ं
(ईंएमौईं) मंौ पूोजंाी प्रैवैाहो द्रिफी� सेे शुरुू होो गया हैो, होालांद्रिकी बाढ़�ी 
अद्रि����ा केी बाीची । अमेौरि�कीी डॉल� सूेचीकीांकी जूानी केी मौध्य मंौ 
ची�मौ पो� �ा औ� उसेकेी बााद श्रमौ बााजाा� कीी द्रि��द्रि�यां सेामौान्य 
होोनेी औ� मौ�ुा�फीीद्रि� कीमौ होोनेी केी सेकेंी�ं केी पोरि�णाामौ�वैरूपो घर्ट 
गया । मौध्य पूोवैट मंौ सेघंर्षोंं केी प्रैमौखुा कीा�णा सेे मौईं केी बााद सेे आपूोद्रि�ट 
शृंंखाला कीा दबाावै बाढ़ गया हैो । आ�ा� �ा�,ु कृीद्रिर्षों उत्पोादं, औ� 
ऊजााट कीी कीीमौ�ं मंौ कीमौी आनेी कीी वैजाहो सेे वैैद्रि�की पोण्य मूौल्यं मंौ 
द्रिग�ावैर्ट आईं हैो, ��ाद्रिपो, बााद मंौ उच्ची भूू-�ाजानीीद्रि�की �नीावैं केी 
बाीची मूौल्य दबाावै बाढ़ गए । बं्रेंर्ट कीच्चेी �ेल कीी कीीमौ�ं मंौ, जाो अपै्रैल 
2024 मंौ 90 अमेौरि�कीी डॉल� (यूएसे$) प्रैद्रि� बैा�ल केी आसेपोासे 
घर्ट-बाढ़ �होी �ं, �बा सेे द्रिग�ावैर्ट आईं हैो, यहोां �की द्रिकी मौांग मंौ मौंदी 
औ� पेोट्रोोद्रिलयमौ द्रिनीयाट�की दशेुं केी सेगंठनी (ओंपेोकी) प्लसे द्वाा�ा 

�ी�-े�ी� ेआपूोद्रि�ट बाहोाल की�नेी केी इ�ाद ेकेी कीा�णा वैहो कुीछो सेमौय 
केी द्रिलए 70 अमेौरि�कीी डॉल� सेे नीीचेी द्रिग� गईं हंो । कुीछो सेमौय बााद, 
अमेौरि�कीी डॉल� सूेचीकीांकी, सेॉवै�नेी बाॉण्ड प्रैद्रि�फील औ� कीच्चेी 
�ेल कीी कीीमौ�ं �ोड़ी बाड़ं । वैनी�पोद्रि� �ेल, डेय�ी औ� मौांसे कीी 
कीीमौ�ं बाढ़नेी सेे अद्रि�कीांशु कृीद्रिर्षोंजान्य वै��ओुं ं कीी अ�ं��ाष्ट्रोीय 
कीीमौ�ं मंौ वैदृ्रि� हुोईं । 

घ�लूे अ�टव्यवै��ा केी सेदंभूट मंौ, �ाष्ट्रोीय सेांद्रि�यकीी कीायाटलय 
(एनीएसेओं) केी अनीसुेा�, वैा��द्रिवैकी सेकील घ�लूे उत्पोाद (जाीडीपोी) 
2024-25 कीी पोहोली द्रि�मौाहोी मंौ 6.7 प्रैद्रि�शु� बाढ़ा । द्रिनीजाी उपोभूोग 
व्यय मंौ 7.4 प्रैद्रि�शु� कीी वैदृ्रि� दजाट कीी गईं, जाो कुील जाीडीपोी वैदृ्रि� 
मंौ 63 प्रैद्रि�शु� कीा योगदानी द�ेा हैो । 2024-25 कीी पोहोली द्रि�मौाहोी 
मंौ उपोभूोग खाचीट मौजाबूा� �होा हैो, द्रिजासेमंौ ग्राामौीणा मौांग सेहोायकी �ी, 
जाो अनीकूुील मौानीसूेनी, बावुैाईं गद्रि�द्रिवैद्रि� केी बाढ़नेी एवै ंमौ�ुा�फीीद्रि� 
केी कीमौ होोनेी कीी बादौल� औ� बेाहो�� होोनेी कीी उम्मौीद हैो । द्रिनीवेैशु 
गद्रि�द्रिवैद्रि� नेी भूी पोहोली द्रि�मौाहोी मंौ अपोनीी गद्रि� बानीाए �खाी, द्रिजासेमंौ 
उच्ची क्षमौ�ा उपोयोग औ� इ�पोा� खापो� ��ा पूोजंाीग� वै��ओुं ं
केी आया� मंौ द्रिनी��ं� उछोाल सेहोायकी �े । आपूोद्रि�ट पोक्ष कीी बाा� 
की� ं�ो, वैा��द्रिवैकी योद्रिजा� सेकील मूौल्य (जाीवैीए) पोहोली द्रि�मौाहोी 
मंौ 6.8 प्रैद्रि�शु� �की बाढ़ा, द्रिजासेमंौ उद्योग औ� सेेवैा के्षत्र कीी प्रैमौखुा 
भूूद्रिमौकीा �ी । 

हेोडलाइनी उपोभूोक्ताा मूौल्य सूेचीकीांकी (सेीपोीआईं) मौ�ुा�फीीद्रि� 
अपै्रैल-अग�� 2024 मंौ घर्टकी� 4.4 प्रैद्रि�शु� �हो गईं, जाो 2023-
24 कीी दूसे�ी छोमौाहोी मंौ 5.2 प्रैद्रि�शु� �ी । मौाद्रिसेकी मौ�ुा�फीीद्रि� 
केी आकंीड़ं मंौ आ�ा� प्रैभूावैं कीी बााहो�ी भूूद्रिमौकीा बानीी हुोईं हैो । 
इसेकेी पोरि�णाामौ�वैरूपो, हेोडलाइनी मौ�ुा�फीीद्रि� मंौ द्रिग�ावैर्ट असेमौानी 
�होी हैो । कीो� मौ�ुा�फीीद्रि� मौईं 2024 मंौ लगा�ा� द्रिग�ावैर्ट कीी �ाहो 
पो� �ी, जाो जालुाईं-अग�� मंौ बाढ़नेी सेे पोहोले वै�टमौानी शंृंखालाओं ं
(जानीवै�ी 2012 सेे) मंौ 3.1 प्रैद्रि�शु� केी अपोनेी द्रिनीम्नी�मौ ��� �की 
द्रिग� गईं । दूसे�ी ओं�, खााद्य मूौल्य मौ�ुा�फीीद्रि� द्रिपोछोले पोांची मौहोीनीं 
(अपै्रैल-अग�� 2024) मंौ औसे�नी 6.9 प्रैद्रि�शु� पो� उच्ची ��� 
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पो� बानीी �होी, औ� इसे अवैद्रि� केी दौ�ानी हेोडलाइनी मौ�ुा�फीीद्रि� मंौ 
72.5 प्रैद्रि�शु� कीा योगदानी की��ा हैो । अद्रि��� औ� उच्ची खााद्य 
कीीमौ�ं सेे होोनेी वैाले जाोद्रिखामौं औ� मौ�ुा�फीीद्रि� प्रैत्याशुाओं ंपो� 
इसेकेी सेभंूाद्रिवै� प्रैद्रि�कूील प्रैभूावै औ� कीो� मौ�ुा�फीीद्रि� पो� इसेकेी 
पोरि�णाामौी प्रैभूावै कीो �वैीकीा� की��े हुोए, मौौद्रि�की नीीद्रि� सेद्रिमौद्रि� 
(एमौपोीसेी) नेी नीीद्रि�ग� �पेोो द� कीो पोहोली छोमौाहोी केी दौ�ानी 6.5 
प्रैद्रि�शु� पो� अपोरि�वैद्रि�ट� �खाा औ� वैदृ्रि� कीा सेमौ�टनी की��े हुोए 
मौ�ुा�फीीद्रि� कीो लक्ष्य केी अनीरुूपो की�नेी कीी अपोनीी प्रैद्रि�बा��ा मंौ 
दृढ़ �होी ।

मौौद्रि�क नीीद्रि� सद्रिमौद्रि� की बैैठकं : अपै्रैल 2024 - द्रिस�ंबैर 2024 

अपै्रैल 2024 मंौ जाबा एमौपोीसेी कीी बैाठकी हुोईं �ी, �ो वैैद्रि�की 
अ�टव्यवै��ा लचीीलापोनी द्रिदखाा �होी �ी औ� मौ�ुा�फीीद्रि� कीमौ होो 
�होी �ी । द्रिवैत्तीीय बााजाा� मौौद्रि�की नीीद्रि� ट्रोजेा�र्ट�ी केी सेमौय औ� गद्रि� 
केी अनीरुूपो चील �हेो �े, द्रिजासेमंौ से�ुद्रिक्ष� द्रिनीवेैशु केी द्रिवैकील्पो केी �ौ� 
पो� मौांग होोनेी कीी वैजाहो सेे अद्रिनीद्रि���ा बाढ़नेी केी पोरि�णाामौ�वैरूपो 
सेोनेी कीी कीीमौ�ं मंौ �ेजाी आईं । घ�लूे आद्रि�टकी गद्रि� मौजाबूा� नीज़� 
आईं, द्रिजासेमंौ बंाकी औ� कीॉपोो�रे्ट के्षत्र केी �वै�� बैालंसे शुीर्ट एवै ं
उत्सेाहोवै�टकी कीा�ोबाा� ��ा उपोभूोक्ताा मौनीोभूावै सेहोायकी �े । 
इसेद्रिलए, 2024-25 केी द्रिलए वैा��द्रिवैकी जाीडीपोी वैदृ्रि� सेबंा�ंी 
अनीमुौानी कीो 7 प्रैद्रि�शु� पो� बा�की�ा� �खाा गया �ा । सेीपोीआईं 
हेोडलाइनी मौ�ुा�फीीद्रि� अपोनेी द्रिदसेबंा� केी उच्ची ��� सेे जानीवै�ी-
फी�वै�ी 2024 मंौ कीमौ होो गईं �ी, होालांद्रिकी खााद्य मौ�ुा�फीीद्रि� 
बाढ़ गईं �ी । एमौपोीसेी नेी ध्यानी द्रिदया द्रिकी मौौसेमौ-सेचंीाद्रिल� खााद्य 
मूौल्य आघा�, लाग� पे्रैरि�� दबाावैं, भूू-�ाजानीीद्रि�की �नीावैं केी 
पोरि�णाामौ�वैरूपो कीच्चेी �ेल कीी बाढ़�ी कीीमौ�ं औ� द्रिवैत्तीीय बााजाा�ं 
मंौ अद्रि����ा केी कीा�णां सेे मौ�ुा�फीीद्रि� कीी ट्रोजेा�र्ट�ी केी आसे-
पोासे अद्रिनीद्रि���ाए ंउत्पोन्नी होो �होी हंो, एवै ंइसेद्रिलए 2024-25 केी 
द्रिलए सेीपोीआईं मौ�ुा�फीीद्रि� केी अनीमुौानी कीो 4.5 प्रैद्रि�शु� पो� बानीाए 
�खाा । एमौपोीसेी नेी पोाया द्रिकी खााद्य मूौल्य दबाावै चील �होी अवै�फीीद्रि� 
प्रैद्रि�या मंौ बाा�ा पैोदा की� �हेो हंो, जाो मौ�ुा�फीीद्रि� केी लक्ष्य �की 
पोहुोचंीनेी केी अदं्रि�मौ ची�णा केी द्रिलए चीनुीौद्रि�यां पेोशु की� �हेो हंो । यहो 
दखेा�े हुोए द्रिकी मौ�ुा�फीीद्रि� कीो द्रिर्टकीाऊ आ�ा� पो� 4 प्रैद्रि�शु� 
केी लक्ष्य �की पोहुोचंीनेी �की अवै�फीीद्रि� कीा मौागट बानीाए �खानीा हैो, 
एमौपोीसेी नेी 5-1 केी बाहुोमौ� सेे नीीद्रि�ग� �पेोो द� कीो 6.5 प्रैद्रि�शु� 
पो� अपोरि�वैद्रि�ट� �खानेी कीा भूी द्रिनीणाटय द्रिकीया । एमौपोीसेी नेी 5-1 केी 
बाहुोमौ� सेे सेमौायोजानी कीो वैापोसे लेनेी पो� ध्यानी कंीद्रि�� की�नेी कीा 
द्रिनीणाटय द्रिलया �ाद्रिकी वैदृ्रि� कीा सेमौ�टनी की��े हुोए यहो सेदु्रिनीद्रि�� द्रिकीया 
जाा सेकेी द्रिकी मौ�ुा�फीीद्रि� उत्ती�ोत्ती� रूपो सेे लक्ष्य केी अनीरुूपो होो । 

जूानी 2024 कीी बैाठकी केी सेमौय वैैद्रि�की वैदृ्रि� नेी गद्रि� कीो बानीाए �खाा 
�ा । कंी�ीय बंाकी मौ�ुा�फीीद्रि� केी द्रिवैरु� अपोनीी लड़ाईं मंौ दृढ़ औ� 
डेर्टा-द्रिनीभूट� बानेी �हेो, यहो �वैीकीा� की��े हुोए द्रिकी अवै�फीीद्रि� कीा 
अदं्रि�मौ ची�णा कीद्रिठनी होो सेकी�ा हैो । घ�लूे आद्रि�टकी गद्रि�द्रिवैद्रि�यं केी 
सेबंा�ं मंौ उच्ची आवैदृ्रित्ती सेकेंी�कीं नेी लचीीलापोनी दशुाटया हैो, द्रिजासेमंौ 
सेामौान्य सेे अद्रि�की मौानीसूेनी कीी उम्मौीदं नेी कृीद्रिर्षों के्षत्र औ� ग्राामौीणा 
मौांग कीी सेभंूावैनीाओं ंकीो उज्ज्वैल द्रिकीया हैो । द्रिनीजाी के्षत्र मंौ द्रिनीवेैशु 
कीी मौांग उच्ची क्षमौ�ा उपोयोग औ� बंाकीं एवै ंकीॉपोो�र्े्टसे कीी �वै�� 
बैालंसे शुीर्ट सेे बाढ़ी �ी, जाबाद्रिकी द्रिवै� व्यापोा� मंौ से�ुा� सेे बााहो�ी मौांग 
मंौ सेहोाय�ा होोनेी कीी उम्मौीद �ी । 2024-25 केी द्रिलए वैा��द्रिवैकी 
जाीडीपोी वैदृ्रि� केी अनीमुौानी कीो द्रिपोछोली बैाठकी सेे 20 आ�ा� अकंी 
�की बाढ़ाकी� 7.2 प्रैद्रि�शु� की� द्रिदया गया �ा । भूा�� मंौ, हेोडलाइनी 
सेीपोीआईं मौ�ुा�फीीद्रि� अपै्रैल 2024 मंौ लगा�ा� �ीनी मौहोीनीं �की 
घर्टकी� 4.8 प्रैद्रि�शु� होो गईं । खााद्य मौ�ुा�फीीद्रि� लगा�ा� उच्ची 
��� पो� �ी जाबाद्रिकी कीो� मौ�ुा�फीीद्रि� ऐद्रि�होाद्रिसेकी द्रिनीचीले ��� 
पो� द्रिग� गईं �ी । द्रिफी� भूी, आपूोद्रि�ट केी आघा�ं, इनीपोरु्ट लाग� 
दबाावैं औ� कीच्चेी �ेल कीी कीीमौ�ं मंौ अद्रि����ा केी कीा�णा भूावैी 
मौ�ुा�फीीद्रि� ट्रोजेा�र्ट�ी अद्रिनीद्रि�� बानीी �होी । 2024-25 केी द्रिलए 
सेीपोीआईं मौ�ुा�फीीद्रि� केी अनीमुौानी कीो 4.5 प्रैद्रि�शु� पो� बा�की�ा� 
�खाा गया �ा । एमौपोीसेी नेी पोाया द्रिकी जाबाद्रिकी वैदृ्रि�-मौ�ुा�फीीद्रि� 
से�ंलुनी अपोनीी द्रिपोछोली बैाठकी केी बााद सेे अनीकूुील रूपो सेे आगे 
बाढ़ा �ा, मौ�ुा�फीीद्रि� केी द्रिलए जाोद्रिखामौ खााद्य मूौल्य आघा�ं सेे बानेी 
हुोए हंो औ� मौौद्रि�की नीीद्रि� कीो कीो� मौ�ुा�फीीद्रि� औ� मौ�ुा�फीीद्रि� 
सेबंा�ंी प्रैत्याशुाओं ंपो� खााद्य मूौल्य दबाावैं केी पोरि�णाामौी प्रैभूावै केी 
प्रैद्रि� से�कीट  �होनीा होोगा । �दनीसुेा�, एमौपोीसेी नेी नीीद्रि�ग� द� कीो 
6.5 प्रैद्रि�शु� पो� अपोरि�वैद्रि�ट� �खानेी केी द्रिलए 4-2 केी बाहुोमौ� सेे 
द्रिनीणाटय द्रिलया । एमौपोीसेी नेी सेमौायोजानी कीो वैापोसे लेनेी केी रुखा कीो 
जाा�ी �खानेी केी द्रिलए 4-2 बाहुोमौ� केी सेा� मौ�दानी द्रिकीया ।

अग�� 2024 कीी बैाठकी सेे पोहोले, हेोडलाइनी मौ�ुा�फीीद्रि� अपै्रैल 
औ� मौईं 2024 केी दौ�ानी 4.8 प्रैद्रि�शु� पो� द्रि��� �होनेी केी बााद 
जूानी 2024 मंौ बाढ़की� 5.1 प्रैद्रि�शु� होो गईं, द्रिजासेकीा मौ�ुय कीा�णा 
खााद्य घर्टकी �ा, भूले होी ईं�ंनी कीी कीीमौ�ं अपो�फीीद्रि� मंौ �हों औ� 
कीो� मौ�ुा�फीीद्रि� नेी एकी नीए द्रिनीचीले ��� कीो छुोआ । सेामौान्य 
मौानीसूेनी कीो मौानी�े हुोए, 2024-25 केी द्रिलए सेीपोीआईं मौ�ुा�फीीद्रि� 
केी अनीमुौानी कीो 4.5 प्रैद्रि�शु� पो� बा�की�ा� �खाा गया �ा । घ�लूे 
आद्रि�टकी गद्रि�द्रिवैद्रि� मौजाबूा� होो �होी �ी, द्रिजासेमंौ दद्रिक्षणा-पोद्रि�मौ 
मौानीसूेनी कीी वैर्षोंाट केी जाो� पोकीड़नेी औ� बेाहो�� ��ाद्रिनीकी प्रैसेा� कीी 
वैजाहो सेे खा�ीफी कीी बाद्रिढ़या बावुैाईं हुोईं । अन्य उच्ची आवैदृ्रित्ती वैाले 
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सेकेंी�कीं नेी सेेवैाओं ंकीी गद्रि�द्रिवैद्रि� मंौ द्रिवै��ा� कीी सूेचीनीा दी । द्रिनीजाी 
खापो� मंौ पोनुीरु�ा� चील �होा हैो द्रिजासेमंौ ग्राामौीणा मौांग शुहो�ी खापो� 
कीा पूो� ेजाो� सेे पोीछोा की� �होी हैो । द्रिनीवेैशु गद्रि�द्रिवैद्रि� मंौ �ेजाी कीो 
बाल द्रिमौला, जाो इ�पोा� कीी खापो� मंौ द्रिवै��ा�, उच्ची क्षमौ�ा उपोयोग 
औ� बादु्रिनीयादी ढीांचेी पो� खाचीट कीो लेकी� से�कीा� द्वाा�ा जाो� दनेेी सेे 
मौालूमौ होो�ा हैो । 2024-25 केी द्रिलए वैा��द्रिवैकी जाीडीपोी वैदृ्रि� केी 
अनीमुौानी कीो 7.2 प्रैद्रि�शु� पो� बा�की�ा� �खाा गया �ा । एमौपोीसेी नेी 
पोाया द्रिकी अद्रि��� औ� उच्ची खााद्य कीीमौ�ं सेे जाोद्रिखामौ अद्रि�की बानीा 
हुोआ हैो, जाो मौ�ुा�फीीद्रि� कीी सेभंूावैनीाओं ंपो� प्रैद्रि�कूील प्रैभूावै डाल 
सेकी�ा हैो औ� इसेकेी पोरि�णाामौ�वैरूपो कीो� मौ�ुा�फीीद्रि� पो� उसेकीा 
प्रैभूावै पोड़ सेकी�ा हैो । �दनीसुेा�, एमौपोीसेी नेी 4-2 केी बाहुोमौ� सेे 
सेमौायोजानी वैापोसे लेनेी केी रुखा कीो बा�की�ा� �खा�े हुोए नीीद्रि�ग� 
�पेोो द� कीो 6.5 प्रैद्रि�शु� पो� अपोरि�वैद्रि�ट� �खानेी कीा द्रिनीणाटय द्रिलया ।

एमौपोीसेी कीी मौ�दानी पो�द्रि� प्रैत्येकी सेद�यं केी आकीलनी, 
प्रैत्याशुाओं ंऔ� नीीद्रि�ग� प्रैा�द्रिमौकी�ाओं ंमंौ द्रिवैद्रिवै��ा कीो दशुाट�ा 
हैो, यहो एकी ऐसेी द्रिवैशेुर्षों�ा हैो जाो अन्य कंी�ीय बंाकीं कीी मौ�दानी 
पो�द्रि� मंौ भूी नीज़� आ�ी हैो (सेा�णाी I.1) । अवै�फीीद्रि� प्रैद्रि�या 
अपोनेी अदं्रि�मौ ची�णा पो� होोनेी कीी उभू��ी �ाय केी सेा� बाड़ी से�ंया 
मंौ कंी�ीय बंाकीं नेी ढीील बा��नेी कीा द्रिसेलद्रिसेला शुरुु की� द्रिदया हैो, 
जाबाद्रिकी अन्य नेी नीीद्रि�ग� द�ं कीो प्रैद्रि�बा�ंात्मौकी ��� पो� बानीाए 
�खाा हैो । द्रिजानी ईंएमौईं कंी�ीय बंाकीं नेी पोहोले द�ं मंौ कीर्टौ�ी शुरुू 

कीी �ी, उन्होंनेी अपै्रैल 2024 सेे बाड़ी कीर्टौ�ी कीी हैो, जाबाद्रिकी दो  
बाडे़ उन्नी� अ�टव्यवै��ाओं ं(एईं) - यूएसे औ� यूनीाइरे्टड द्रिकंीगडमौ 
नेी 2024 कीी दूसे�ी छोमौाहोी मंौ अपोनीी नीीद्रि� मंौ बादलावै शुरुू की� 
द्रिदया हैो । 

समौद्रि�-आद्रि�िक परिरदृश्य 

अध्याय II औ� III मंौ 2024-25 कीी पोहोली छोमौाहोी (अपै्रैल-द्रिसे�ंबा� 
2024) केी दौ�ानी मौ�ुा�फीीद्रि� औ� आद्रि�टकी गद्रि�द्रिवैद्रि� सेे सेबंादं्रि�� 
सेमौद्रि�-आद्रि�टकी घर्टनीा�मौं कीा द्रिवैशे्लेर्षोंणा द्रिकीया गया हैो । आ�ा�भूू� 
अनीमुौानीं केी सेदंभूट मंौ, कीच्चेी �ेल कीी अ�ं��ाष्ट्रोीय कीीमौ�ं नेी 
पोहोली छोमौाहोी मंौ भूा�ी मौात्रा मंौ दो-��फीा उ�ा�-चीढ़ावै प्रैदद्रिशुट� 
द्रिकीया, जाो आद्रि�टकी सेहोयोग औ� द्रिवैकीासे सेगंठनी (ओंईंसेीडी) दशेुं 
मंौ मौांग केी �ीमेौ होोनेी औ� आपूोद्रि�ट कीी द्रि��द्रि�यं केी नी�मौ होोनेी कीी 
वैजाहो सेे अपै्रैल 2024 कीी शुरुुआ� मंौ 91 अमेौरि�कीी डॉल� प्रैद्रि� 
बैा�ल केी अपोनेी पोांची मौहोीनेी केी द्रिशुखा� सेे घर्टकी� जूानी 2024 कीी 
शुरुुआ� मंौ 77 अमेौरि�कीी डॉल� प्रैद्रि� बैा�ल होो गईं । द्रिसे�ंबा� 2024 
मंौ, वेै 71-78 अमेौरि�कीी डॉल� प्रैद्रि� बैा�ल केी आसेपोासे �ं । जाबाद्रिकी 
मौांग केी पोहोलू कीो दखंेा �ो वैैद्रि�की वैदृ्रि� सेबंा�ंी अद्रिनीद्रि���ाओं ंऔ� 
आपूोद्रि�ट केी पोहोलू कीो दखंेा �ो भूू-�ाजानीीद्रि�की �नीावैं सेे पोरि�दृश्य 

सेारणीी I.1 मौद्रि�क नाीद्रित सेद्रिमद्रितयांा� और
नाीद्रित दर मतदाना पीद्धद्रित

देश नाीद्रित की बैठकं : अपै्रैल 2024 – द्रिसेत�बर 2024
कुल  
बैठकं

पूीणीण सेहमद्रित 
वााली बैठकं

बगैैर पूीणीण 
सेहमद्रित 

वााली बैठकं

नाीद्रितगैत दर 
मं बदलावा 
(आधाार 
अ�क)

ब्रेंाजाील 4 3 1 0

द्रिचीली 5 4 1 -175

कीोलंद्रिबाया 4 0 4 -200

चेीकी गणा�ाज्य 4 2 2 -150

होगं�ी 5 5 0 -150

भूा�� 3 0 3 0

जाापोानी 4 3 1 15

दद्रिक्षणा अफ्रीीकीा 3 2 1 -25

�वैीडनी 4 4 0 -75

�ाईंलंड 3 0 3 0

यूकेी 4 0 4 -25

यूएसे 4 3 1 -50

स्रोोत : कंी�ीय बंाकी कीी वेैबासेाइरं्ट ।

सेारणीी I.2 : अनामुाना हतेु आधाारभूूत धाारणीाए�
से�केतक एमपीीआर 

अपै्रैल 2024
एमपीीआर 
अक् तूबर 2024

कीच्चीा �ेल
(भूा��ीय बाा�केीर्ट)

2024-25 केी दौ�ानी प्रैद्रि� 
बैा�ल यूएसे$ 85

छो2:2024-25 केी दौ�ानी 
प्रैद्रि� बैा�ल यूएसे$ 80

द्रिवैद्रिनीमौय द� 2024-25 केी दौ�ानी ₹83/
यूएसे$

छो2:2024-25 केी दौ�ानी 
₹83.5/यूएसे$

मौानीसूेनी 2024-25 केी द्रिलए सेामौान्य 2025-26 केी द्रिलए सेामौान्य
वैैद्रि�की वैदृ्रि� 2024 मंौ 3.1 प्रैद्रि�शु�

2025 मंौ 3.2 प्रैद्रि�शु�
2024 मंौ 3.2 प्रैद्रि�शु� 
2025 मंौ 3.3 प्रैद्रि�शु�

�ाजाकीोर्षोंीय घार्टा
(जाीडीपोी कीा प्रैद्रि�शु�)

बाीईं 2024-25 केी भूी�� 
बानीा �हेोगा
कंी� : 5.1
सेयंकु्ता : 7.7

बाीईं 2024-25 केी भूी�� 
बानीा �हेोगा
कंी� : 4.9
सेयंकु्ता : 7.3

पूोवैाटनीमुौानी अवैद्रि� केी दौ�ानी 
घ�लूे सेमौद्रि�-आद्रि�टकी / 
से�ंचीनीात्मौकी नीीद्रि�यां

कीोईं बाड़ा पोरि�वै�टनी नीहों कीोईं बाड़ा पोरि�वै�टनी नीहों

द्रिटप्पीद्रिणीयांा� : 1. कीच्चेी �ेल कीा भूा��ीय बाा�केीर्ट एकी व्यतु्पोन्नी मूौल्यमौानी कीा प्रैद्रि�द्रिनीद्रि�त्वै 
की��ा हैो द्रिजासेमंौ खाट्टाा गे्राड (ओंमौानी औ� दबुाईं औसे�) औ� मौीठा गे्राड 
(बं्रेंर्ट) कीच्चीा �ेल शुाद्रिमौल हैो ।

 2. यहोां मौानीा गया द्रिवैद्रिनीमौय द� पो� आ�ा�भूू� अनीमुौानीं कीो उत्पोन्नी की�नेी 
केी उदे्देश्य सेे हैो औ� द्रिवैद्रिनीमौय द� केी ��� पो� द्रिकीसेी '�ाय' कीो इंद्रिग� नीहों 
की��ा हैो । रि�ज़वैट बंाकी द्रिवैदशेुी मौ�ुा बााजाा� मंौ अत्यद्रि�की अद्रि����ा कीो 
द्रिनीयदं्रित्र� की�नेी केी उदे्देश्य सेे द्रिनीददे्रिशु� होो�ा हैो औ� नी द्रिकी द्रिवैद्रिनीमौय द� केी 
आसेपोासे द्रिकीसेी द्रिवैद्रिशु� ��� औ�/या दाय� ेकेी द्वाा�ा ।

 3. बाीईं : बाजार्ट अनीमुौानी ।
 4. सेयंकु्ता �ाजाकीोर्षोंीय घारे्ट सेे �ात्पोयट केीन्� औ� �ाज्यं कीी सेद्रिम्मौद्रिल� 

�ाजाकीोर्षोंीय घारे्ट सेे हैो ।
स्रोोत : आ�बाीआईं अनीमुौानी; बाजार्ट द��ावेैजा; औ� अ�ं��ाष्ट्रोीय मौ�ुा कीोर्षों (आईंएमौएफी) । 
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केी द्रिलए कीाफीी अद्रि����ा पैोदा होो�ी हैो (चीार्टट  I.1ए औ� I.1बाी), 
वैहों वैैद्रि�की मौांग-आपूोद्रि�ट रि�फीाइनी�ी कीी द्रिभून्नी�ाओं ं मंौ नी�मौी सेे 
वैैद्रि�की पेोट्रोोद्रिलयमौ उत्पोाद कीी कीीमौ�ं औ� कीच्चेी �ेल कीी कीीमौ�ं 
केी बाीची कीी खााईं कीमौ होो गईं हैो (चीार्टट  I.1सेी) । इनी कीा�कीं कीो 
ध्यानी मंौ �खा�े हुोए, अपै्रैल 2024 केी एमौपोीआ� बेासेलाइनी मंौ 85 
अमेौरि�कीी डॉल� कीी �लुनीा मंौ कीच्चेी �ेल कीी कीीमौ�ं (भूा��ीय 
बाा�केीर्ट) बेासेलाइनी मंौ 80 अमेौरि�कीी डॉल� प्रैद्रि� बैा�ल मौानीी जाा�ी 
हंो (सेा�णाी I.2) । 

दूसे�ा, भूा��ीय रुपोये (₹) कीी सेांकेीद्रि�की द्रिवैद्रिनीमौय द� मंौ पोहोली 
छोमौाहोी मंौ ₹83-84 प्रैद्रि� अमेौरि�कीी डॉल� केी दाय� े मंौ दो-��फीा 
उ�ा�-चीढ़ावै दखेाा गया, द्रिजासेमंौ जालुाईं 2024 सेे मूौल्यह्राासे 
पूोवैाटग्राहो �ा। अमेौरि�कीी डाल� कीी घर्ट-बाढ़, वैैद्रि�की पूोजंाी प्रैवैाहो ��ा 
कीच्चेी �ेल कीी अ�ं��ाष्ट्रोीय कीीमौ�ं मंौ उ�ा�-चीढ़ावै केी सेबंा�ं 
मंौ अद्रिनीद्रि���ा कीो ध्यानी मंौ �खा�े हुोए, द्रिवैद्रिनीमौय द� कीो अपै्रैल 
2024 केी एमौपोीआ� मंौ ₹83 केी मौकुीाबाले बेासेलाइनी मंौ ₹83.5 प्रैद्रि� 
अमेौरि�कीी डॉल� पो� मौानीा जाा�ा हैो । 

�ीसे�ा, बाा�बंाा� भूू-�ाजानीीद्रि�की �नीावै, प्रैमौखुा अ�टव्यवै��ाओं ंमंौ 
सेभंूाद्रिवै� मौंदी कीी आशुकंीाओं ं कीा द्रिफी� सेे जागनीा औ� मौौद्रि�की 
नीीद्रि� द्रिवैचीलनी केी प्रैद्रि�द्रि�या�वैरूपो द्रिवैत्तीीय बााजाा� मंौ अद्रि����ा 
वैैद्रि�की वैदृ्रि� कीी सेभंूावैनीाओं ंपो� बाहुो� भूा�ी पोड़�ी हंो । वैैद्रि�की सेमौग्रा 
�य प्रैबा�ंकीं केी सूेचीकीांकी (पोीएमौआईं) नेी मौईं 2024 सेे द्रिग�ावैर्ट 
प्रैदद्रिशुट� द्रिकीया हैो द्रिजासेमंौ पोीएमौआईं द्रिवैद्रिनीमौाटणा जालुाईं 2024 सेे 
सेकुंीचीनी के्षत्र मंौ हैो । आईंएमौएफी नेी 2024 केी द्रिलए वैैद्रि�की वैदृ्रि� केी 
अनीमुौानी कीो 3.2 प्रैद्रि�शु� पो� बा�की�ा� �खाा औ� अपोनेी जालुाईं केी 

द्रिवै� आद्रि�टकी पोरि�दृश्य (डब्ल्यूईंओं) मंौ अपै्रैल डब्ल्यूईंओं अपोडेर्ट 
कीी �लुनीा मंौ वैर्षोंट 2025 केी द्रिलए अपोनेी द्रिवैकीासे पूोवैाटनीमुौानी कीो �ोड़ा 
ऊपो� कीी ओं� सेशंुोद्रि�� की� 3.3 प्रैद्रि�शु� की� द्रिदया । वैैद्रि�की मौोचेी 
पो� मौामूौली से�ुा� केी सेा�, 2024 औ� 2025 मंौ वैैद्रि�की वैदृ्रि� कीा 
अनीमुौानी अभूी भूी 3.8 प्रैद्रि�शु� केी ऐद्रि�होाद्रिसेकी वैाद्रिर्षोंटकी औसे�1 
सेे नीीचेी हैो । मौ�ुा�फीीद्रि� 2024 मंौ 5.9 प्रैद्रि�शु� सेे द्रिग�की� 2025 
मंौ 4.4 प्रैद्रि�शु� होोनेी कीा अनीमुौानी हैो । ��ाद्रिपो, लक्ष्य कीी �लुनीा मंौ 

स्रोोत : ब्लूमौबागट; यूएसे एनीजाी इन्फीॉमेौशुनी एडद्रिमौद्रिनी�टे्रोशुनी (ईंआईंए); औ� पेोट्रोोद्रिलयमौ प्लाद्रिनींग एडं अनैीद्रिलद्रिसेसे सेेल ।

1. रि�ज़वैट बंाकी कीा मौ�ुा�फीीद्रि� प्रैत्याशुा सेवेैक्षणा मौाचीट 2� हंो ।

चााटण I.2: वैाद्रि�क जीीडीीपीी वृाद्रिद्ध और म�ुास्फीीद्रित

स्रोोत : वैल्डट इकीनीाद्रिमौकी आउर्टलकुी जालुाईं 2024 अपोडेर्ट, आईंएमौएफी ।

चााटण I.1: कच्चेा तेल की कीमतं
ए: बं्रेंट कीमतं बी: तेल के वैाद्रि�क उत्पीादना, उपीभूोगै और 

स्टॉक मं पीरिरवातणना
सेी: कच्चेा तेल और उत्पीाद की वैाद्रि�क कीमतं
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मौ�ुा�फीीद्रि� मंौ द्रिग�ावैर्ट कीी गद्रि� ईंएमौईं कीी �लुनीा मंौ एईं मंौ �ीव्र 
होोनेी कीी सेभंूावैनीा हैो । (चीार्टट  I.2) । वैैद्रि�की व्यापोा� पोरि�दृश्य केी द्रिलए 
जाोद्रिखामौ पैोदा की�नेी वैाले सेीमौा-पोा� व्यापोा� प्रैद्रि�बा�ंं मंौ वैदृ्रि� केी 
बाावैजूाद, वैैद्रि�की व्यापोा� वैदृ्रि� 2023 मंौ 0.8 प्रैद्रि�शु� सेे 2024 मंौ 
3.1 प्रैद्रि�शु� �की पोहुोचंीनेी कीा अनीमुौानी हैो ।

I.2 म�ुास्फीीद्रित पीरिरदृश्यां

2024-25 कीी पोहोली छोमौाहोी (अग�� �की) मंौ, हेोडलाइनी 
मौ�ुा�फीीद्रि� सेहोनीशुील�ा दाय� े केी भूी�� �होी, जाबाद्रिकी खााद्य 
मौ�ुा�फीीद्रि� उच्ची औ� लगा�ा� बानीी �होी (अध्याय II) । रि�ज़वैट 
बंाकी केी द्रिसे�ंबा� 2024 दौ� केी सेवेैक्षणा2 मंौ, शुहो�ी पोरि�वैा�ं कीी 
�ीनी मौहोीनेी औ� एकी सेाल आगे कीी औसे� मौ�ुा�फीीद्रि� प्रैत्याशुाए ं
द्रिपोछोले दौ� कीी �लुनीा मंौ �मौशुः 20 औ� 10 बाीपोीएसे घर्टकी� 
9.2 प्रैद्रि�शु� औ� 10.0 प्रैद्रि�शु� होो गईं ं। द्रिपोछोले दौ� कीी �लुनीा 
मंौ दोनीं अवैद्रि� केी द्रिलए सेामौान्य मूौल्य ��� मंौ वै�टमौानी द� सेे 
अद्रि�की कीी वैदृ्रि� कीी उम्मौीद की�नेी वैाले उत्ती�दा�ाओं ंकेी अनीपुोा� 
मंौ द्रिग�ावैर्ट आईं हैो (चीार्टट  I.3) ।

रि�ज़वैट बंाकी केी औद्योद्रिगकी पोरि�दृश्य सेवेैक्षणा केी जालुाईं-द्रिसे�ंबा� 
2024 दौ� मंौ शुाद्रिमौल द्रिवैद्रिनीमौाटणा फीमौं कीो उम्मौीद हैो द्रिकी कीच्चेी 
मौाल कीी लाग� सेे दबाावै कीमौ होो जााएगा औ� 2024-25 कीी 
�ीसे�ी द्रि�मौाहोी मंौ द्रिबा�ी मूौल्य मंौ वैदृ्रि� कीी गद्रि� द्रि��� बानीी �हेोगी 

(चीार्टट  I.4ए) ।3 सेेवैा के्षत्र कीी कंीपोद्रिनीयां औ� इन्फ्रीा�ट्रो�ची� फीमंौ 
2024-25 कीी �ीसे�ी द्रि�मौाहोी मंौ इनीपोरु्ट लाग� दबाावै बानेी �होनेी 
औ� द्रिबा�ी मूौल्य वैदृ्रि� कीमौ होोनेी कीी उम्मौीद की��े हंो (चीार्टट  I.4बाी 
औ� I.4सेी) ।4 द्रिसे�ंबा� 2024 केी पोीएमौआईं सेवेैक्षणा मंौ, द्रिवैद्रिनीमौाटणा 
औ� सेेवैा फीमौं दोनीं केी इनीपोरु्ट मूौल्य सूेचीकीांकीं मंौ द्रिपोछोले मौहोीनेी 

2. रि�ज़वैट बंाकी कीा मौ�ुा�फीीद्रि� प्रैत्याशुा सेबंा�ंी पोरि�वैा�ं कीा सेवेैक्षणा मौाचीट 2021 सेे 19 शुहो�ं (द्रिपोछोले दौ� मंौ 18 शुहो�ं) मंौ द्रिकीया जाा �होा हैो औ� द्रिसे�ंबा� 2024 दौ� केी पोरि�णाामौ 6,076 पोरि�वैा�ं 
कीी प्रैद्रि�द्रि�याओं ंपो� आ�ारि�� हंो ।
3 औद्योद्रिगकी पोरि�दृश्य सेवेैक्षणा केी जालुाईं-द्रिसे�ंबा� 2024 दौ� केी पोरि�णाामौ 1,300 कंीपोद्रिनीयं कीी प्रैद्रि�द्रि�याओं ंपो� आ�ारि�� हंो ।
4 सेेवैा औ� इन्फ्रीा�ट्रो�ची� पोरि�दृश्य सेवेैक्षणा केी जालुाईं-द्रिसे�ंबा� 2024 दौ� केी सेवेैक्षणा मंौ शुाद्रिमौल 622 सेेवैा कंीपोद्रिनीयं औ� 139 इन्फ्रीा�ट्रो�ची� फीमौं पो� आ�ारि�� ।

चााटण I.3: पीरिरवाारं की म�ुास्फीीद्रित प्रैत्यांाशाए�

स्रोोत : पोरि�वैा�ं कीा मौ�ुा�फीीद्रि� प्रैत्याशुा सेवेैक्षणा, आ�बाीआईं । 

चााटण I.4: कच्चेा माल/इनापुीट की लागैत से�ब�धाी प्रैत्यांाशाए� और द्रिबक्री की कीमतं

द्रिटप्पीणीी : द्रिनीवैल प्रैद्रि�द्रि�या आशुावैाद रि�पोोर्टट  की�नेी वैाले उत्ती�दा�ाओं ंकेी योग औ� द्रिनी�ाशुावैाद रि�पोोर्टट  की�नेी वैालं केी बाीची कीा अ�ं� हैो । �जंा -100 सेे 100 हैो । प्रैद्रि�द्रि�यादा�ा फीमौं केी नीजारि�ए सेे द्रिनीवैल 
प्रैद्रि�द्रि�या केी �नीात्मौकी / ऋणाात्मौकी मौानी कीो आशुावैादी / द्रिनी�ाशुावैादी मौानीा जाा�ा हैो । इसेद्रिलए, द्रिबा�ी कीीमौ�ं केी उच्ची �नीात्मौकी मौानी उत्पोादनी कीीमौ�ं मंौ वैदृ्रि� कीा सेकेंी� द�ेे हंो जाबाद्रिकी कीच्चेी मौाल कीी 
लाग�/ इनीपोरु्ट लाग� केी द्रिलए कीमौ मौानी उच्ची इनीपोरु्ट कीीमौ� दबाावै औ� इसेकेी द्रिवैपो�ी� कीा सेकेंी� द�ेे हंो । 
स्रोोत : औद्योद्रिगकी पोरि�दृश्य सेवेैक्षणा एवै ंसेेवैा औ� इन्फ्रीा�ट्रो�ची� पोरि�दृश्य सेवेैक्षणा, आ�बाीआईं  ।
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कीी �लुनीा मंौ वैदृ्रि� हुोईं, जाबाद्रिकी दोनीं फीमौं केी आउर्टपोरु्ट मूौल्य मंौ 
द्रिग�ावैर्ट आईं । 

द्रिसे�ंबा� 2024 मंौ रि�ज़वैट बंाकी द्वाा�ा सेवेैक्षणा द्रिकीए गए पेोशेुवै� 
पूोवैाटनीमुौानीकी�ाटओं ं कीो उम्मौीद हैो द्रिकी हेोडलाइनी सेीपोीआईं 
मौ�ुा�फीीद्रि� 2024-25 कीी दूसे�ी द्रि�मौाहोी मंौ 4.0 प्रैद्रि�शु� सेे 
बाढ़की� �ीसे�ी द्रि�मौाहोी मंौ 4.6 प्रैद्रि�शु�, चीौ�ी द्रि�मौाहोी मंौ 4.4 
प्रैद्रि�शु� औ� 2025-26 कीी पोहोली छोमौाहोी मंौ 4.2-4.5 प्रैद्रि�शु� होो 
जााएगी (चीार्टट  I.5ए औ� सेा�णाी I.3) ।5 कीो� मौ�ुा�फीीद्रि� (अ�ाट�, 
खााद्य औ� पेोय पोदा�ट, पोानी, �ंबााकूी एवै ंनीशुीले पोदा�ं, ��ा ईं�ंनी 
औ� प्रैकीाशु कीो छोोड़की� सेीपोीआईं) �द्रिमौकी रूपो सेे 2024-25 
कीी दूसे�ी द्रि�मौाहोी मंौ 3.5 प्रैद्रि�शु� सेे बाढ़की� �ीसे�ी द्रि�मौाहोी मंौ 
3.9 प्रैद्रि�शु� होोनेी कीी उम्मौीद हैो औ� अगली �ीनी द्रि�मौाद्रिहोयं मंौ 
4.2-4.3 प्रैद्रि�शु� केी बाीची �होनेी कीी उम्मौीद हैो । द्रिसे�ंबा� 2024 केी 
दौ� मंौ, उनीकीी 5 सेाल आगे कीी मौ�ुा�फीीद्रि� सेबंा�ंी प्रैत्याशुा 4.5 
प्रैद्रि�शु� पो� अपोरि�वैद्रि�ट� �होी, जाबाद्रिकी उनीकीी 10 सेाल आगे कीी 
प्रैत्याशुाए ंद्रिपोछोले दौ� केी 4.5 प्रैद्रि�शु� कीी �लुनीा मंौ घर्टकी� 4.3 
प्रैद्रि�शु� �हो गईं ं(चीार्टट  I.5बाी) ।

आगे दखंेा �ो, उभू��ी खााद्य मौ�ुा�फीीद्रि� गद्रि�शुील�ा मौ�ुा�फीीद्रि� 
केी पोरि�दृश्य पो� प्रैभूावै डालेगी । मौानीसूेनी कीा सेामौान्य सेे अद्रि�की 
होोनीा, दशुकीीय औसे� कीी �लुनीा मंौ कीाफीी अद्रि�की जालाशुय ��� 
औ� द्रिपोछोले सेाल कीी �लुनीा मंौ उच्ची खा�ीफी बावुैाईं मौ�ुा�फीीद्रि� केी 

पोरि�दृश्य केी द्रिलए अच्छेो सेकेंी� हंो । होालांद्रिकी, बाढ़�ी वैैद्रि�की आपूोद्रि�ट 
शृंंखाला दबाावै, प्रैद्रि�कूील मौौसेमौ कीी घर्टनीाए,ं अद्रि��� खााद्य कीीमौ�ं 

चााटण I.5: पेीशेवार पूीवााणनामुानाकताणओं � की म�ुास्फीीद्रित प्रैत्यांाशाए�

स्रोोत : पेोशेुवै� पूोवैाटनीमुौानीकी�ाटओं ंकीा सेवेैक्षणा, आ�बाीआईं: औ� �ाष्ट्रोीय सेांद्रि�यकीीय कीायाटलय । 

5 रि�ज़वैट बंाकी केी पेोशेुवै� पूोवैाटनीमुौानीकी�ाटओं ंकेी सेवेैक्षणा केी द्रिसे�ंबा� 2024 दौ� मंौ 47 पैोनीद्रिल�र्टं नेी भूाग द्रिलया ।

सेारणीी I.3: अनामुाना – रिरज़वाण बकं और पेीशेवार  
पूीवााणनामुानाकताण

(प्रैद्रि�शु�) 

 2024-25 2025-26

रिरज़वाण बकं का आधाारभूूत अनामुाना
मौ�ुा�फीीद्रि�, द्रि�4 (वै-द-वै) 4.2 4.1

वैा��द्रिवैकी जाीडीपोी वैदृ्रि� 7.2 7.1

पेीशेवार पूीवााणनामुानाकताणओं � का औसेत अनामुाना   

मौ�ुा�फीीद्रि�, द्रि�4 (वै-द-वै) 4.4 -

वैा��द्रिवैकी जाीडीपोी वैदृ्रि� 6.9 6.7

सेकील घ�लूे बाची� (जाीएनीडीआईं कीा प्रैद्रि�शु�) 30.0 30.3

सेकील पूोजंाी द्रिनीमौाटणा (जाीडीपोी कीा प्रैद्रि�शु�) 33.5 33.5

अनीसूुेद्रिची� वैाद्रिणाद्रिज्यकी बंाकीं कीी ऋणा वैदृ्रि� 13.5 13.0

सेयंकु्ता सेकील �ाजाकीोर्षोंीय घार्टा (जाीडीपोी कीा प्रैद्रि�शु�) 7.9 7.4

कंी� से�कीा� कीा सेकील �ाजाकीोर्षोंीय घार्टा  
(जाीडीपोी कीा प्रैद्रि�शु�) 4.9 4.5

�पेोो द� (सेमौाप्त-अवैद्रि�) 6.25 -

91-द्रिदनीं केी टे्रोजा�ी द्रिबालं पो� प्रैद्रि�फील (सेमौाप्त-अवैद्रि�) 6.4 6.2

10-सेाल कीी कंी� से�कीा� कीी प्रैद्रि�भूूद्रि�यं पो� प्रैद्रि�फील 
(सेमौाप्त-अवैद्रि�) 6.6 6.5

सेमौग्रा भूगु�ानी शेुर्षों (द्रिबाद्रिलयनी यूएसे$) 48.8 37.1

पोण्य द्रिनीयाट� वैदृ्रि� 3.4 5.5

पोण्य आया� वैदृ्रि� 4.6 5.9

चीालू खाा�ा शेुर्षों (जाीडीपोी कीा प्रैद्रि�शु�) -1.0 -1.0

द्रिटप्पीणीी : जाीएनीडीआईं: सेकील �ाष्ट्रोीय प्रैयोज्य आय ।
स्रोोत : आ�बाीआईं �र्टाफी अनीमुौानी; औ� पेोशेुवै� पूोवैाटनीमुौानीकी�ाटओं ंकीा सेवेैक्षणा (द्रिसे�ंबा� 2024).

ए: सेीपीीआई म�ुास्फीीद्रित प्रैत्यांाशाए� : अल्पीावाद्रिधा* बी: सेीपीीआई म�ुास्फीीद्रित प्रैत्यांाशाए� : दीघाणवाद्रिधा
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*: द्रिसे�ंबा� 2024 मंौ चीा� द्रि�मौाहोी आगे कीी प्रैत्याशुाए ं।
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औ� द्रिनी��ं� भूू-�ाजानीीद्रि�की सेघंर्षोंट प्रैमौखुा जाोद्रिखामौ बानेी हुोए हंो । 
प्रैा�दं्रिभूकी द्रि��द्रि�यं, भूद्रिवैष्योन्मौखुाी सेवेैक्षणां सेे द्रिमौले सेकेंी�ं औ� 
सेमौय-शंृंखाला एवै ं से�ंचीनीात्मौकी मौॉडल6 केी अनीमुौानीं कीो ध्यानी 
मंौ �खा�े हुोए, सेीपोीआईं मौ�ुा�फीीद्रि� 2024-25 मंौ औसे�नी 4.5 
प्रैद्रि�शु� – दूसे�ी द्रि�मौाहोी मंौ 4.1 प्रैद्रि�शु�, �ीसे�ी द्रि�मौाहोी मंौ 4.8 
प्रैद्रि�शु� औ� चीौ�ी द्रि�मौाहोी मंौ 4.2 प्रैद्रि�शु� �होनेी कीा अनीमुौानी हैो, 
द्रिजासेमंौ जाोद्रिखामौ सेमौानी रूपो सेे से�ंदु्रिल� हंो (चीार्टट  I.6) । 2024-25 
कीी चीौ�ी द्रि�मौाहोी मंौ हेोडलाइनी मौ�ुा�फीीद्रि� केी द्रिलए 50 प्रैद्रि�शु� 
औ� 70 प्रैद्रि�शु� द्रिवै�ासे अ�ं�ाल �मौशुः 3.2-5.2 प्रैद्रि�शु� औ� 
2.6-5.8 प्रैद्रि�शु� हंो । यहो मौानी�े हुोए द्रिकी सेामौान्य मौानीसूेनी होोगा 
औ� आगे कीोईं बााह्य या नीीद्रि�ग� आघा� नीहों लगंगे, से�ंचीनीात्मौकी 
मौॉडल अनीमुौानीं सेे सेकेंी� द्रिमौल�ा हैो द्रिकी मौ�ुा�फीीद्रि� 2025-26 
केी दौ�ानी औसे�नी 4.1 प्रैद्रि�शु� �हेोगी जाो पोहोली द्रि�मौाहोी मंौ 4.3 
प्रैद्रि�शु�, दूसे�ी द्रि�मौाहोी मंौ 3.7 प्रैद्रि�शु�, �ीसे�ी द्रि�मौाहोी मंौ 4.2 
प्रैद्रि�शु� औ� चीौ�ी द्रि�मौाहोी मंौ 4.1 प्रैद्रि�शु� �हेोगी । 2025-26 
कीी चीौ�ी द्रि�मौाहोी मंौ हेोडलाइनी मौ�ुा�फीीद्रि� केी द्रिलए 50 प्रैद्रि�शु� 
औ� 70 प्रैद्रि�शु� द्रिवै�ासे अ�ं�ाल �मौशुः 2.8-5.4 प्रैद्रि�शु� औ� 
2.1-6.1 प्रैद्रि�शु� हों । 

आ�ा�भूू� पूोवैाटनीमुौानी कीईं अपोसेाइड औ� डाउनीसेाइड जाोद्रिखामौं 
केी अ�ीनी हंो । अपोसेाइड जाोद्रिखामौ वैर्षोंाट केी असेमौानी द्रिवै��णा; लंबेा 
सेमौय �की भूू-�ाजानीीद्रि�की सेघंर्षोंट औ� पोरि�णाामौी आपूोद्रि�ट व्यवै�ानी; 
खााद्य औ� �ा� ु कीी कीीमौ�ं मंौ होाद्रिलया वैदृ्रि�: कीच्चेी �ेल कीी 
कीीमौ�ं मंौ उ�ा�-चीढ़ावै; एवै ं प्रैद्रि�कूील मौौसेमौ कीी घर्टनीाओं ं सेे 
उत्पोन्नी होो�े हंो । डाउनीसेाइड जाोद्रिखामौ भूू-�ाजानीीद्रि�की सेघंर्षोंं केी 
जाल्द सेमौा�ानी; खााद्य एवै ंपोण्य कीी वैैद्रि�की कीीमौ�ं मंौ औ� नी�मौी 
केी सेा� वैैद्रि�की मौांग केी कीमौजाो� पोड़नेी: आपूोद्रि�ट कीी द्रि��द्रि�यं मंौ 
से�ुा�: ��ा से�कीा� द्वाा�ा सेद्रि�य आपूोद्रि�ट पोक्ष सेबंा�ंी उपोायं सेे 
उत्पोन्नी होो सेकी�े हंो । 

I.3 वृाद्रिद्ध पीरिरदृश्यां

घ�लूे आद्रि�टकी गद्रि�द्रिवैद्रि�यं मंौ लचीीलापोनी बानीा हुोआ हैो । औद्योद्रिगकी 
के्षत्र केी बेाहो�� प्रैदशुटनी, द्रिनीवेैशु गद्रि�द्रिवैद्रि�यं मंौ �ेजाी, मौानीसूेनी मंौ 
द्रि��� प्रैगद्रि�, ग्राामौीणा मौांग मंौ �ेजाी, उच्ची क्षमौ�ा उपोयोग, बंाकीं 
औ� कंीपोद्रिनीयं कीी �वै�� बैालंसे शुीर्ट औ� बादु्रिनीयादी ढीांचेी पो� खाचीट 
कीो लेकी� से�कीा� कीा द्रिनी��ं� जाो� दनेीा वैदृ्रि� केी पोरि�दृश्य केी द्रिलए 
अच्छोा हैो । अद्रिनीद्रि�� वैैद्रि�की आद्रि�टकी पोरि�दृश्य, से�ु� भूू-�ाजानीीद्रि�की 
सेघंर्षोंट, बाढ़�े आपूोद्रि�ट श्रृखंाला दबाावै औ� अद्रि��� वैैद्रि�की द्रिवैत्तीीय 
द्रि��द्रि�यं सेे, होालांद्रिकी, पोरि�दृश्य पो� कीाफीी नीकीा�ात्मौकी प्रैभूावै 
पोड़�ा हैो । 

भूद्रिवैष्योन्मौखुाी सेवेैक्षणां केी प्रैमौखुा सेदंशेुं केी सेदंभूट मंौ, सेामौान्य 
आद्रि�टकी औ� �ोजागा�, एवै ं आय कीी द्रि��द्रि� केी बाा� े मंौ बेाहो�� 
�ा�णााओं ंकेी कीा�णा द्रिपोछोले दौ� कीी �लुनीा मंौ द्रिसे�ंबा� 2024 केी 
सेवेैक्षणा दौ� मंौ उपोभूोक्ताा द्रिवै�ासे (वै�टमौानी द्रि��द्रि� सूेचीकीांकी) मंौ 
से�ुा� हुोआ । आगामौी वैर्षोंट केी द्रिलए उपोभूोक्तााओं ं केी आशुावैाद, 
द्रिजासेे भूावैी प्रैत्याशुा सूेचीकीांकी द्वाा�ा मौापोा जाा�ा हैो, मंौ भूी द्रिपोछोले 
दौ� कीी �लुनीा मंौ नीवैीनी�मौ दौ� मंौ से�ुा� हुोआ हैो (चीार्टट  I.7) ।7 

रि�ज़वैट बंाकी केी औद्योद्रिगकी पोरि�दृश्य सेवेैक्षणा केी जालुाईं-द्रिसे�ंबा� 
2024 दौ� मंौ 2024-25 कीी �ीसे�ी द्रि�मौाहोी केी द्रिलए द्रिवैद्रिनीमौाटणा के्षत्र 
मंौ आशुावैाद मंौ से�ुा� हुोआ हैो (चीार्टट I.8ए) । सेेवैा औ� इन्फ्रीा�ट्रो�ची� 
कंीपोद्रिनीयां 2024-25 कीी �ीसे�ी द्रि�मौाहोी केी द्रिलए अत्यद्रि�की 
आशुावैाद पोरि�दृष्य कीो जाा�ी �खा�े हंो (चीार्टट I.8बाी औ� I.8सेी) ।

6 जेा. जाॉनी, कुीमौा� डी., जाॉजाट ए.र्टी., द्रिमौत्रा पोी., कीपूो� एमौ., औ� पोात्र, एमौ.डी. (2023)। “ए �ीकैीद्रिलबे्रेंर्टड �वैार्टली प्रैाजेा�शुनी मौॉडल (�यूपोीएमौ 2.0) फीॉ� इंद्रिडया”। आरबैीआई बुैलेद्रि�नी, फी�वै�ी 
2023, वैाल्यूमौ 77(2).
7 रि�ज़वैट बंाकी कीा उपोभूोक्ताा द्रिवै�ासे सेवेैक्षणा मौाचीट 2021 सेे 19 शुहो�ं (द्रिपोछोले दौ� मंौ 13 शुहो�ं) मंौ द्रिकीया जाा �होा हैो औ� द्रिसे�ंबा� 2024 दौ� केी पोरि�णाामौ 6,087 उत्ती�दा�ाओं ंकीी प्रैद्रि�द्रि�याओं ं
पो� आ�ारि�� हंो ।

चााटण I.6: सेीपीीआई म�ुास्फीीद्रित से�ब�धाी अनामुाना (वा-द-वा)

द्रिटप्पीणीी : फैीनी चीार्टट  आ�ा�भूू� अनीमुौानी पो� केी आसेपोासे अद्रिनीद्रि���ा कीो दशुाट�ा हैो । 
आ�ा�भूू� अनीमुौानी सेा�णाी I.2 मंौ द्रिनी�ाटरि�� �ा�णााओं ंपो� आ�ारि�� हंो । गहो�ा लाल छोायांद्रिकी� 
के्षत्र 50 प्रैद्रि�शु� द्रिवै�ासे अ�ं�ाल कीो दशुाट�ा हैो, द्रिजासेकीा अ�ट हैो द्रिकी 50 प्रैद्रि�शु� सेभंूावैनीा हैो 
द्रिकी वैा��द्रिवैकी पोरि�णाामौ गहो� ेलाल छोायांद्रिकी� के्षत्र द्वाा�ा दशुाटईं गईं सेीमौा केी भूी�� होोगा । इसेी 
��हो, 70 प्रैद्रि�शु� औ� 90 प्रैद्रि�शु� द्रिवै�ासे अ�ं�ाल केी द्रिलए, �मौशुः 70 प्रैद्रि�शु� औ� 90 
प्रैद्रि�शु� सेभंूावैनीा हैो द्रिकी वैा��द्रिवैकी पोरि�णाामौ सेबंादं्रि�� छोायांद्रिकी� के्षत्रं द्वाा�ा दशुाटईं गईं सेीमौा 
मंौ होंगे ।
स्रोोत : आ�बाीआईं �र्टाफी अनीमुौानी ।

द्रि�1 द्रि�2 द्रि�3 द्रि�4 द्रि�1 द्रि�2 द्रि�3 द्रि�4 द्रि�1 द्रि�2 द्रि�3 द्रि�4 द्रि�1 द्रि�2 द्रि�3 द्रि�4

50 प्रैद्रि�शु� सेीआईं 70 प्रैद्रि�शु� सेीआईं 90 प्रैद्रि�शु� सेीआईं

सेीआईं – द्रिवै�ासे अ�ं�ाल

प्रैद्रि
�शु

�
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अन्य एजंाद्रिसेयं द्वाा�ा होाल मंौ द्रिकीए गए सेवेैक्षणां नेी द्रिपोछोले दौ� 
केी सेापेोक्ष कीा�ोबाा� प्रैत्याशुाओं ं मंौ �द्रिमौकी से�ुा� कीी सूेचीनीा दी 
(सेा�णाी I.4) । द्रिसे�ंबा� 2024 केी द्रिलए पोीएमौआईं सेवेैक्षणां मंौ 
द्रिवैद्रिनीमौाटणा औ� सेेवैा फीमौं मंौ आगामौी वैर्षोंट केी द्रिलए उत्सेाहो बानीा हुोआ 
हैो, भूले होी द्रिवैद्रिनीमौाटणा फीमौं मंौ द्रिपोछोले मौहोीनेी कीी �लुनीा मंौ प्रैत्याशुा 
मंौ मौामूौली द्रिग�ावैर्ट पोाईं गईं । 

रि�ज़वैट बंाकी केी सेवेैक्षणा केी द्रिसे�ंबा� 2024 दौ� मंौ शुाद्रिमौल पेोशेुवै� 
पूोवैाटनीमुौानीकी�ाटओं ं नेी वैा��द्रिवैकी जाीडीपोी वैदृ्रि� 2024-25 केी 

दौ�ानी 6.9-7.0 प्रैद्रि�शु� औ� 2025-26 कीी पोहोली छोमौाहोी केी 
दौ�ानी 6.7-6.6 प्रैद्रि�शु� �होनेी कीी उम्मौीद कीी (चीार्टट  I.9 औ� 
सेा�णाी I.3) । 

वैा��द्रिवैकी जाीडीपोी वैदृ्रि� चीौ�ी द्रि�मौाहोी मंौ मौामूौली रूपो सेे द्रिग�की� 
7.8 प्रैद्रि�शु� होोनेी सेे पोहोले 2023-24 कीी पोहोली �ीनी द्रि�मौाद्रिहोयं 

चााटण I.7: उपीभूोक्ताा द्रिवा�ासे

स्रोोत : उपोभूोक्ताा द्रिवै�ासे सेवेैक्षणा, आ�बाीआईं ।

सेारणीी I.4: कारोबार प्रैत्यांाशा सेवेाक्षणी 
मद एनासेीएईआर 

कारोबार 
द्रिवा�ासे 

सूेचाका�क 
(जीुलाई 2024)

द्रिफीक्की सेमग्र 
कारोबार 
द्रिवा�ासे 

सूेचाका�क 
(मई 2024)

डीना और 
बै्रेंडीस्ट्रीट 
से�युांक्ता 

कारोबार 
आशावााद 
सूेचाका�क 

(जीुलाई 2024)

सेीआईआई 
कारोबार 
द्रिवा�ासे 

सूेचाका�क 
(अक् तूबर 
2024)

सूेचीकीांकी कीा 
वै�टमौानी ���

149.8 73.7 78.9 68.2

द्रिपोछोले सेवेैक्षणा केी 
अनीसुेा� सूेचीकीांकी 138.2

70.9 75.9 67.3

% पोरि�वै�टनी (द्रि�-द-
द्रि�) आनी�ुद्रिमौकी

8.4 3.9 3.9 1.3

% पोरि�वै�टनी 
(वै-द-वै) 

17.0 18.1 12.6 1.6

द्रिटप्पीद्रिणीयांा� : 1. एनीसेीएईंआ� : �ाष्ट्रोीय अनीपु्रैयकु्ता आद्रि�टकी अनीसुे�ंानी पोरि�र्षोंद ।
 2. द्रिफी�कीी : भूा��ीय वैाद्रिणाज्य औ� उद्योग मौंडल पोरि�सेघं ।
 3. सेीआईंआईं : भूा��ीय उद्योग मौहोापोरि�सेघं । 
 4. डनी औ� बै्रेंड�ट्रोीर्ट सेयंकु्ता कीा�ोबाा� आशुावैाद सूेचीकीांकी औ� सेीआईंआईं 

कीा�ोबाा� द्रिवै�ासे सूेचीकीांकी द्रि�2:2024-25 केी द्रिलए हैो, एनीसेीएईंआ� 
कीा�ोबाा� द्रिवै�ासे सूेचीकीांकी द्रि�1:2024-25 केी द्रिलए हैो, एवै ंद्रिफी�कीी सेमौग्रा 
कीा�ोबाा� द्रिवै�ासे सूेचीकीांकी द्रि�4:2023-24 सेे सेबंादं्रि�� हैो।

स्रोोत : एनीसेीएईंआ�, द्रिफी�कीी, सेीआईंआईं एवै ं भूा��ीय डनी औ� बै्रेंड�ट्रोीर्ट सूेचीनीा  
सेेवैा प्रैा. द्रिल.
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वै�टमौानी द्रि��द्रि� भूावैी प्रैत्याशुाएं

चााटण I.8: कारोबार मलू्यांा�कना और प्रैत्यांाशाए�

स्रोोत : औद्योद्रिगकी पोरि�दृश्य सेवेैक्षणा एवै ंसेेवैा औ� इन्फ्रीा�ट्रो�ची� पोरि�दृश्य सेवेैक्षणा, आ�बाीआईं  ।

बी: सेवेाा फीमण सेी: इन्फ्राास्ट्रक्चार फीमण
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मंौ 8 प्रैद्रि�शु� कीी वैदृ्रि� सेे अद्रि�की होो गईं । 2024-25 कीी पोहोली 
द्रि�मौाहोी मंौ 6.7 प्रैद्रि�शु� कीी वैा��द्रिवैकी जाीडीपोी वैदृ्रि� अ�टव्यवै��ा 
केी प्रैमौखुा चीालकीं जैासेे द्रिनीजाी खापो� औ� द्रिनीवेैशु मंौ अ�ंद्रिनीटद्रिहो� 
गद्रि� कीो दशुाट�ी हैो । आ�ा�भूू� अनीमुौानीं, सेवेैक्षणा सेकेंी�कीं औ� 
मौॉडल पूोवैाटनीमुौानीं कीो ध्यानी मंौ �खा�े हुोए, वैा��द्रिवैकी जाीडीपोी 
वैदृ्रि� 2024-25 मंौ 7.2 प्रैद्रि�शु� �होनेी, जाो दूसे�ी द्रि�मौाहोी मंौ 7.0 
प्रैद्रि�शु�; �ीसे�ी द्रि�मौाहोी औ� चीौ�ी द्रि�मौाहोी दोनीं मंौ 7.4 प्रैद्रि�शु� 
�होनेी कीी उम्मौीद हैो, द्रिजासेमंौ इसे आ�ा�भूू� पो� केी आसेपोासे 
जाोद्रिखामौ सेमौानी रूपो सेे से�ंदु्रिल� हंो (चीार्टट  I.10 औ� सेा�णाी I.3) । 
2025-26 केी द्रिलए, यहो मौानी�े हुोए द्रिकी सेामौान्य मौानीसूेनी होोगा औ� 
कीोईं बााह्य या नीीद्रि�ग� आघा� नीहों लगंगे, से�ंचीनीात्मौकी मौॉडल 
अनीमुौानी इंद्रिग� की��े हंो द्रिकी वैा��द्रिवैकी जाीडीपोी वैदृ्रि� 7.1 प्रैद्रि�शु� 
पो� �हेोगी, जाो पोहोली द्रि�मौाहोी मंौ 7.3 प्रैद्रि�शु�, दूसे�ी द्रि�मौाहोी मंौ 
7.2 प्रैद्रि�शु�, �ीसे�ी द्रि�मौाहोी औ� चीौ�ी द्रि�मौाहोी दोनीं मंौ 7.0 
प्रैद्रि�शु� �हेोगी । 

इसे आ�ा�भूू� द्रिवैकीासे पो� केी द्रिलए अपोसेाइड औ� डाउनीसेाइड 
जाोद्रिखामौ हंो । अपोसेाइड जाोद्रिखामौ मौजाबूा� से�कीा�ी पूोजंाीग� व्यय 
औ� द्रिनीजाी द्रिनीवेैशु मंौ पोनुीरु�ा�; मौानीसूेनी कीी अनीकूुील वैर्षोंाट केी 

कीा�णा कृीद्रिर्षों के्षत्र कीी बेाहो�� सेभंूावैनीाओं;ं मौजाबूा� घ�लूे मौांग केी 
कीा�णा द्रिवैद्रिनीमौाटणा औ� सेेवैा के्षत्र कीी गद्रि�द्रिवैद्रि� कीो सेदुृढ़ की�नेी; 
वैैद्रि�की औ� घ�लूे मौ�ुा�फीीद्रि� केी कीमौजाो� पोड़नेी; वैैद्रि�की व्यापोा� मंौ 
से�ुा�; औ� वैैद्रि�की द्रिवैत्तीीय द्रि��द्रि�यां उम्मौीद सेे पोहोले सेगुमौ होोनेी 
सेे उत्पोन्नी होो�ा हैो । इसेकेी द्रिवैपो�ी�, भूू-�ाजानीीद्रि�की �नीावै औ� 
बाढ़नेी; अ�ं��ाष्ट्रोीय द्रिवैत्तीीय बााजाा�ं मंौ अद्रि����ा ��ा भूू-आद्रि�टकी 
द्रिवैखांडनी; वैैद्रि�की मौांग मंौ द्रिग�ावैर्ट; जालवैाय ु पोरि�वै�टनी केी कीा�णा 
लगा�ा� मौौसेमौ सेबंा�ंी गड़बाड़ी; एवै ंआपूोद्रि�ट शृंंखाला व्यवै�ानी सेे 
आ�ा�भूू� द्रिवैकीासे पो� केी द्रिलए डाउनीसेाइड जाोद्रिखामौ पैोदा होो�े हंो । 

I.4 जीोद्रिखम से�तुलना

वैदृ्रि� औ� मौ�ुा�फीीद्रि� केी आ�ा�भूू� अनीमुौानी सेा�णाी 1.2 मंौ 
द्रिदए गए प्रैमौखुा घ�लूे औ� वैैद्रि�की सेमौद्रि� आद्रि�टकी वेै�ीअबाल केी 
भूावैी मौागट केी पूोवैाटनीमुौानीं केी अ�ीनी हंो । ��ाद्रिपो, ये आ�ा�भूू� 
पूोवैाटनीमुौानी लम्बेा भूू-�ाजानीीद्रि�की सेघंर्षोंं, वैैद्रि�की द्रिवैत्तीीय बााजाा�ं मंौ 
अद्रि����ा औ� आवै�ी प्रैद्रि�कूील जालवैाय ुघर्टनीाओं ंसेे उत्पोन्नी 
अद्रिनीद्रि���ाओं ंकेी अ�ीनी हंो । इसे सेदंभूट मंौ, यहो खांड आ�ा�भूू� 
अनीमुौानीं केी आसेपोासे जाोद्रिखामौं केी से�ंलुनी कीा आकीलनी की�नेी केी 
द्रिलए वैैकीद्रिल्पोकी पोरि�दृश्यं कीी खाोजा की��ा हैो ।

चााटण I.9: पेीशेवार पूीवााणनामुानाकताणओं � द्वाारा वाास्तद्रिवाक 
जीीडीीपीी वृाद्रिद्ध का अनामुाना

स्रोोत : पेोशेुवै� पूोवैाटनीमुौानीकी�ाटओं ंकीा सेवेैक्षणा, आ�बाीआईं औ� �ाष्ट्रोीय सेांद्रि�यकीीय कीायाटलय ।

चााटण I.10: वाास्तद्रिवाक जीीडीीपीी मं वादृ्रिद्ध का अनामुाना (वा-द-वा)

द्रिटप्पीणीी : फैीनी चीार्टट  आ�ा�भूू� अनीमुौानी पो� केी आसेपोासे अद्रिनीद्रि���ा कीो दशुाट�ा हैो । 
आ�ा�भूू� अनीमुौानी सेा�णाी I.2 मंौ द्रिनी�ाटरि�� �ा�णााओं ंपो� आ�ारि�� हंो । गहो�ा हो�ा छोायांद्रिकी� 
के्षत्र 50 प्रैद्रि�शु� द्रिवै�ासे अ�ं�ाल कीो दशुाट�ा हैो, द्रिजासेकीा अ�ट हैो द्रिकी 50 प्रैद्रि�शु� सेभंूावैनीा 
हैो द्रिकी वैा��द्रिवैकी पोरि�णाामौ गहो� ेहो� ेछोायांद्रिकी� के्षत्र द्वाा�ा दशुाटईं गईं सेीमौा केी भूी�� होोगा । इसेी 
��हो, 70 प्रैद्रि�शु� औ� 90 प्रैद्रि�शु� द्रिवै�ासे अ�ं�ाल केी द्रिलए, �मौशुः 70 प्रैद्रि�शु� औ� 90 
प्रैद्रि�शु� सेभंूावैनीा हैो द्रिकी वैा��द्रिवैकी पोरि�णाामौ सेबंादं्रि�� छोायांद्रिकी� के्षत्रं द्वाा�ा दशुाटईं गईं सेीमौा 
मंौ होंगे ।

प्रैद्रि
�शु

�

वैा��द्रिवैकी औसे� अनीमुौानी

द्रि�1 द्रि�2 द्रि�3 द्रि�4 द्रि�1 द्रि�2 द्रि�3 द्रि�4 द्रि�1 द्रि�2 द्रि�3 द्रि�4 द्रि�1 द्रि�2 द्रि�3 द्रि�4 द्रि�1 द्रि�2द्रि�3 द्रि�4

प्रैद्रि
�शु

�

50 प्रैद्रि�शु� सेीआईं 70 प्रैद्रि�शु� सेीआईं 90 प्रैद्रि�शु� सेीआईं

सेीआईं – द्रिवै�ासे अ�ं�ाल
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(i) वैाद्रि�क वाृद्रिद्ध से�ब�धाी अद्रिनाद्रि�तताए�

भूद्रिवैष्य कीो दखंेा �ो, वैैद्रि�की आद्रि�टकी गद्रि�द्रिवैद्रि� अद्रिनीद्रि���ाओं ंकेी 
अ�ीनी हैो । प्रैमौखुा कंी�ीय बंाकीं केी बाीची नीीद्रि�ग� द्रिवैचीलनी वैैद्रि�की 
द्रिवैत्तीीय बााजाा�ं मंौ बाढ़�ी अद्रि����ा कीा कीा�णा बानी सेकी�ा हैो, 
द्रिजासेमंौ उभू��ी बााजाा� अ�टव्यवै��ाओं ंपो� पोरि�णाामौी प्रैभूावै पोड़ 
सेकी�ा हैो । सेेवैा मूौल्य औ� मौजादू�ी मौ�ुा�फीीद्रि� अवै�फीीद्रि� केी 
अदं्रि�मौ मौील केी द्रिलए द्रिची�ंा कीा द्रिवैर्षोंय बानीी हुोईं हैो जाो वैैद्रि�की ब्याजा 
द�ं कीो लंबेा सेमौय �की उच्ची �खा सेकी�ी हैो, द्रिजासेमंौ वैैद्रि�की वैदृ्रि� 
कीी सेभंूावैनीाओं ंपो� प्रैद्रि�कूील प्रैभूावै पोड़ सेकी�ा हैो । वैैद्रि�की आद्रि�टकी 
पोरि�दृश्य लंबेा सेमौय �की भूू-�ाजानीीद्रि�की औ� व्यापोा� सेबंा�ंी �नीावैं, 
आपूोद्रि�ट शंृंखाला सेबंा�ंी व्यवै�ानीं औ� प्रैमौखुा अ�टव्यवै��ाओं ंमंौ 
द्रिनीकीर्ट भूद्रिवैष्य मंौ होोनेी वैाले चीनुीावैं केी पोरि�णाामौ�वैरूपो आद्रि�टकी 
नीीद्रि�यं मंौ उ�ा�-चीढ़ावै कीी वैजाहो सेे द्रिवैपो�ी� पोरि�द्रि��द्रि�यं केी 
अ�ीनी भूी हैो । यद्रिद द्रिग�ावैर्ट केी ये जाोद्रिखामौ होकीीकी� मंौ �बादील 
होो जाा�े हंो, औ�, यद्रिद वैैद्रि�की वैदृ्रि� बेासेलाइनी सेे 100 बाीपोीएसे 
कीमौ होो�ी हैो, �ो घ�लूे वैदृ्रि� औ� मौ�ुा�फीीद्रि� �मौशुः लगभूग 30 
बाीपोीएसे औ� 15 बाीपोीएसे �की बेासेलाइनी अनीमुौानीं सेे कीमौ होो 
सेकी�ी हैो । यद्रिद, होालांद्रिकी, वैैद्रि�की अवै�फीीद्रि� �ेजाी सेे एकी होी 
सेमौय पो� व्याप्त होो�ी हैो औ� आगे चीलकी� मौौद्रि�की नीीद्रि� केी मौागट 
सेमौरूपो होो�े हंो, वैैद्रि�की व्यापोा� मंौ से�ुा� औ� भूू-�ाजानीीद्रि�की 
�नीावैं कीा सेमौा�ानी होो�ा हैो, �ो वैैद्रि�की वैदृ्रि� ऊपो� जाा सेकी�ी हैो । 
यद्रिद वैैद्रि�की वैदृ्रि� 50 बाीपोीएसे सेे अद्रि�की होो�ी हैो, �ो घ�लूे वैदृ्रि� 

औ� मौ�ुा�फीीद्रि� �मौशुः लगभूग 15 बाीपोीएसे औ� 7 बाीपोीएसे �की 
अद्रि�की होो सेकी�ी हैो (चीार्टट  I.11ए औ� I.12ए) ।

(ii) कच्चेा तेल की अ�तरराष्ट्रीयां कीमतं

कीच्चेी �ेल कीी वैैद्रि�की कीीमौ�ं मंौ कुीछो नी�मौी आईं हैो, द्रिजासेमंौ बं्रेंर्ट �ूड 
अपै्रैल 2024 केी मौध्य मंौ 93 अमेौरि�कीी डॉल� प्रैद्रि� बैा�ल केी उच्ची 
��� सेे द्रिग�की� द्रिसे�ंबा� केी अ�ं �की 73 अमेौरि�कीी डॉल� प्रैद्रि� बैा�ल 
होो गया हैो । वैैद्रि�की वैदृ्रि� मंौ से�ुा�, भूू-�ाजानीीद्रि�की �नीावै जाा�ी �होनेी 
औ� ओंपेोकी प्लसे द्वाा�ा उत्पोादनी मंौ कीी गईं कीर्टौ�ी कीो पूोवैाटवै��ा मंौ 
नी लाए जाानेी सेे कीच्चेी �ेल कीी कीीमौ�ं पो� दबाावै बाढ़ सेकी�ा हैो । इसे 
पोरि�दृश्य मंौ, यद्रिद यहो मौानीा जााए द्रिकी कीच्चेी �ेल कीी कीीमौ� बेासेलाइनी 
सेे 10 प्रैद्रि�शु� ऊपो� होोगी औ� घ�लूे उत्पोाद कीी कीीमौ�ं पो� 
उसेकीा पूो�ा प्रैभूावै पोडे़गा, �ो घ�लूे मौ�ुा�फीीद्रि� �मौशुः 30 बाीपोीएसे 
�की अद्रि�की होो सेकी�ी हैो औ� वैदृ्रि� लगभूग 15 बाीपोीएसे �की 
कीमौजाो� होो सेकी�ी हैो । इसेकेी द्रिवैपो�ी�, भूू-�ाजानीीद्रि�की �नीावैं कीा 
जाल्द सेमौा�ानी, कीमौजाो� वैैद्रि�की मौागं, गै�-ओंपेोकी अ�टव्यवै��ाओं ं
सेे अद्रि�की उत्पोादनी केी सेा�-सेा� ओंपेोकी प्लसे द्वाा�ा उत्पोादनी मंौ 
कीर्टौ�ी कीो बादं की�नेी सेे कीच्चेी �ेल कीी कीीमौ�ं घर्ट सेकी�ी हंो । यद्रिद 
कीच्चेी �ेल कीी कीीमौ�ं मंौ बेासेलाइनी कीी �लुनीा मंौ 10 प्रैद्रि�शु� कीी 
द्रिग�ावैर्ट आ�ी हैो, �ो भूा�� कीी वैा��द्रिवैकी जाीडीपोी वैदृ्रि� मंौ 15 
बाीपोीएसे कीी वैदृ्रि� केी सेा� मौ�ुा�फीीद्रि� लगभूग 30 बाीपोीएसे �की 
कीमौ होो सेकी�ी हैो (चीार्टट I.11ए औ� I.12ए) ।

चााटण I.11: आधाारभूूत म�ुास्फीीद्रित पीथ पीर जीोद्रिखम पीरिरदृश्यांं का प्रैभूावा

स्रोोत : आ�बाीआईं �र्टाफी अनीमुौानी ।

ए: कच्चेा तेल की कीमतं और वैाद्रि�क मा�गै आघात बी: द्रिवाद्रिनामयां दर और खाद्य कीमत आघात

कीच्चेी �ेल कीी उच्ची�� कीीमौ�
वैैद्रि�की वैदृ्रि� मंौ बाहोाली
बेासेलाइनी

द्रिवैद्रिनीमौय द� मंौ द्रिग�ावैर्ट
उच्ची�� खााद्य मौ�ुा�फीीद्रि� 
बेासेलाइनी

कीच्चेी �ेल कीी द्रिनीम्नी�� कीीमौ�
वैैद्रि�की वैदृ्रि� मंौ मौंदी

द्रिवैद्रिनीमौय द� मंौ वैदृ्रि�
द्रिनीम्नी�� खााद्य मौ�ुा�फीीद्रि�
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(iii) द्रिवाद्रिनामयां दर

भूा��ीय रुपोया (आईंएनीआ�) अमेौरि�कीी डॉल� केी मौकुीाबाले द्रि��� 
�होा हैो, जाो होाल केी मौहोीनीं मंौ प्रैमौखुा ईंएमौईं मौ�ुाओं ंमंौ सेबासेे कीमौ 
अद्रि��� �होा हैो । आगे चीलकी�, प्रैमौखुा एईं द्वाा�ा अवै�फीीद्रि� केी 
अदं्रि�मौ मौील कीो प्रैाप्त की�नेी केी द्रिलए अपोनीाईं गईं प्रैद्रि�बा�ंात्मौकी 
मौौद्रि�की नीीद्रि� ईंएमौईं पोरि�सेपंोद्रित्तीयं केी आकीर्षोंटणा कीो सेीद्रिमौ� की� 
सेकी�ी हैो औ� पूोजंाी प्रैवैाहो केी रुकीनेी कीा कीा�णा बानी सेकी�ी हैो । 
कीच्चेी �ेल औ� अन्य वैैद्रि�की पोण्य कीी कीीमौ�ं भूी बेासेलाइनी कीी 
�लुनीा मंौ बाढ़ सेकी�ी हंो । इसे पोरि�दृश्य मंौ, यद्रिद आईंएनीआ� मंौ 
बेासेलाइनी सेे 5 प्रैद्रि�शु� �की मूौल्यह्राासे होो�ा हैो, �ो मौ�ुा�फीीद्रि� 
लगभूग 35 बाीपोीएसे �की अद्रि�की होो सेकी�ी हैो, जाबाद्रिकी द्रिनीयाट� 
सेबंा�ंी अल्पोकीाद्रिलकी प्रैोत्सेाहोनी केी जारि�ए जाीडीपोी वैदृ्रि� लगभूग 25 
बाीपोीएसे �की बाढ़ सेकी�ी हैो । दूसे�ी ओं�, भूा��ीय अ�टव्यवै��ा 
वैैद्रि�की ��� पो� सेबासेे �ेजाी सेे बाढ़�ी प्रैमौखुा अ�टव्यवै��ा बानीी हुोईं 
हैो औ� वैैद्रि�की वैदृ्रि� कीो बाहोाल की�नेी मंौ मौहोत्वैपूोणाट भूूद्रिमौकीा द्रिनीभूानेी 
केी द्रिलए �ैया� हैो । ये घर्टनीा�मौ, सेा� होी मौजाबूा� घ�लूे सेमौद्रि�-
आद्रि�टकी आ�ा�, वैैद्रि�की सूेचीकीांकीं मंौ से�कीा�ी बाॉण्ड कीो शुाद्रिमौल 
की�नीा, औ� एईं द्वाा�ा मौौद्रि�की नीीद्रि� मंौ प्रैत्याशुा सेे अद्रि�की �ेजाी सेे 
ढीील दनेीा, द्रिवैदशेुी द्रिनीवेैशुकीं कीो आकीद्रिर्षोंट� की�गेा । इसे पोरि�दृश्य 
मंौ, यद्रिद आईंएनीआ� मंौ बेासेलाइनी केी सेापेोक्ष 5 प्रैद्रि�शु� कीी वैदृ्रि� 
होो�ी हैो, �ो मौ�ुा�फीीद्रि� औ� जाीडीपोी वैदृ्रि� �मौशुः लगभूग 35 
बाीपोीएसे औ� 25 बाीपोीएसे �की कीमौ होो सेकी�ी हैो (चीार्टट  I.11बाी 
औ� I.12बाी) । 

(iv) खाद्य म�ुास्फीीद्रित

खााद्य मौ�ुा�फीीद्रि� 2024-25 कीी पोहोली छोमौाहोी मंौ लगा�ा� उच्ची 
बानीी �होी, जाो अनीाजा औ� दालं मंौ उच्ची कीीमौ�ं केी सेा�-सेा� 
बाढ़�ी �ीव्र�ा वैाली आवै�ी प्रैद्रि�कूील जालवैाय ु घर्टनीाओं ं केी 
पोरि�णाामौ�वैरूपो सेद्रिब्जायं कीी कीीमौ�ं कीो बाड़ा झर्टकीा लगनेी कीी 
वैजाहो सेे �ी । इसेकेी अलावैा, खााद्य कीीमौ�ं उग्रा मौौसेमौ कीी घर्टनीाओं ं
केी अ�ीनी होो सेकी�ी हंो जैासेे द्रिकी खा�ीफी फीसेलं कीो प्रैभूाद्रिवै� की�नेी 
वैाली अत्यद्रि�की बाारि�शु औ� बााढ़, बेामौौसेमौ बाारि�शु जाो आमौ �ौ� पो� 
ची�मौ ला नीीनीा द्रि��द्रि�यं सेे जाडु़ी होो�ी हैो, द्रिजासेकेी पोरि�णाामौ�वैरूपो 
सेद्रिदटयं कीी फीसेलं औ� खा�ाबा होोनेी वैाली वै��ओुं ंकीो नीकुीसेानी होो 
सेकी�ा हैो । ऐसेे पोरि�दृश्य मंौ, खााद्य कीीमौ�ं पो� ऊपो� कीी ओं� दबाावै 
होो सेकी�ा हैो औ� बेासेलाइनी सेे लगभूग 50 बाीपोीएसे �की हेोडलाइनी 
मौ�ुा�फीीद्रि� बाढ़ सेकी�ी हैो । खााद्य मौ�ुा�फीीद्रि� कीो लगा�ा� लगे 
झर्टकीं कीी वैजाहो सेे मौौद्रि�की नीीद्रि� कीो से�कीट  दृद्रि�कीोणा अपोनीानेी कीी 
आवैश्यकी�ा हैो �ाद्रिकी उसेकेी प्रैभूावै कीो फैीलनेी सेे द्रिनीयदं्रित्र� द्रिकीया 
जाा सेकेी (बाॉ�से I.1) । दूसे�ी ओं�, प्रैमौखुा फीसेलं केी उच्ची �कीबेा 
केी सेा� खा�ीफी बावुैाईं मौजाबूा� बानीी हुोईं हैो । जालाशुयं कीा ��� भूी 
द्रिपोछोले सेाल केी ��� औ� दशुकीीय औसे� दोनीं कीी �लुनीा मंौ 
अद्रि�की हैो, जाो �बाी केी मौौसेमौ केी द्रिलए अच्छोा हैो । ये घर्टनीा�मौ प्रैभूावैी 
आपूोद्रि�ट प्रैबा�ंनी उपोायं केी सेा�, खााद्य मौ�ुा�फीीद्रि� केी दबाावै कीो कीमौ 
की� सेकी�े हंो औ� बेासेलाइनी कीी �लुनीा मंौ हेोडलाइनी मौ�ुा�फीीद्रि� 
कीो 50 बाीपोीएसे �की घर्टा सेकी�े हंो (चीार्टट I.11बाी औ� I.12बाी) । 

चााटण I.12: आधाारभूूत वृाद्रिद्ध पीथ पीर जीोद्रिखम पीरिरदृश्यांं का प्रैभूावा

स्रोोत : आ�बाीआईं �र्टाफी अनीमुौानी ।

प्रैद्रि
�शु

�

द्रि�1 द्रि�2 द्रि�3 द्रि�4 द्रि�1 द्रि�2 द्रि�3 द्रि�4 द्रि�1 द्रि�2 द्रि�3 द्रि�4

द्रिवैद्रिनीमौय द� मंौ द्रिग�ावैर्ट
उच्ची�� खााद्य मौ�ुा�फीीद्रि� 
बेासेलाइनी

द्रिवैद्रिनीमौय द� मंौ द्रिग�ावैर्ट
द्रिनीम्नी�� खााद्य मौ�ुा�फीीद्रि�

प्रैद्रि
�शु

�

द्रि�1 द्रि�2 द्रि�3 द्रि�4 द्रि�1 द्रि�2 द्रि�3 द्रि�4 द्रि�1 द्रि�2 द्रि�3 द्रि�4

कीच्चेी �ेल कीी उच्ची�� कीीमौ�
वैैद्रि�की वैदृ्रि� मंौ बाहोाली
बेासेलाइनी

कीच्चेी �ेल कीी द्रिनीम्नी�� कीीमौ�
वैैद्रि�की वैदृ्रि� मंौ मौंदी

ए: कच्चेा तेल की कीमतं और वैाद्रि�क मा�गै आघात बी: कच्चेा तेल की कीमतं और वैाद्रि�क मा�गै आघात



A³Vy~a 2024 मौौद्रि�क नीीद्रि� रि�पोोर्टट

आरबीीआई बीलेुेटि�न अक् तूूबीर 202424

बॉक्से I.1 वैाकद्रिल्पीक पीरिरदृश्यांं मं खाद्य म�ुास्फीीद्रित से�ब�धाी मौद्रि�क नाीद्रितगैत प्रैद्रितद्रिक्रयांा

मौौद्रि�की नीीद्रि� केी द्रिलए खााद्य मौ�ुा�फीीद्रि� केी द्रिनीद्रिहो�ा�ट खााद्य मूौल्यं 
पो� पोडे़ आघा�ं केी आकीा� औ� अवैद्रि� ��ा हेोडलाइनी मौ�ुा�फीीद्रि� 
मंौ उनीकेी सेचंी�णा पो� द्रिनीभूट� की��े हंो । खााद्य मौ�ुा�फीीद्रि� केी झर्टकीं 
केी प्रैत्यक्ष अ�वैा प्रै�मौ दौ� केी प्रैभूावै कीो हेोडलाइनी सेीपोीआईं 
मौ�ुा�फीीद्रि� मंौ पोरि�वै�टनी केी रूपो मंौ दखेाा गया हैो �यंद्रिकी औसे� घ�लूे 
उपोभूोग बाा�केीर्ट मंौ खााद्य वै��ओुं ंकीा प्रैमौखुा द्रिहो�सेा हैो । बाा�-बाा� औ�/
या लगा�ा� खााद्य मूौल्य आघा� लगनेी कीी द्रि��द्रि� मंौ, मौ�ुा�फीीद्रि� कीी 
प्रैत्याशुाओं ंमंौ बादलावै (दासे, 2024; पोात्र, एवै ंअन्य, 2024) औ� 
सेापेोक्ष मूौल्यं मंौ से�ुा� केी मौाध्यमौ सेे मूौल्य दबाावै अन्य घर्टकीं �की 
फैील सेकी�े हंो । ये खााद्य मौ�ुा�फीीद्रि� केी अप्रैत्यक्ष या दूसे� ेदौ� केी 
प्रैभूावै हों ।

जाहोां पोहोले दौ� केी प्रैभूावै मौौद्रि�की नीीद्रि� केी द्रिलए कीाफीी होद �की 
अपोरि�वै�टनीीय हंो, वैहों दूसे� ेदौ� केी प्रैभूावै इसेकेी दाय� ेमंौ आ�े हंो । 
इसेद्रिलए, द्रिवैवेैकीपूोणाट मौौद्रि�की नीीद्रि� कीो खााद्य मौ�ुा�फीीद्रि� पो� पोडे़ 
आघा�ं कीी द्रिनी��ं��ा, उनीकेी प्रैत्यक्ष औ� अप्रैत्यक्ष प्रैभूावैं औ� इनी 
आवेैगं कीो कीमौ की�नेी मंौ ब्याजा द� पोरि�वै�टनीं कीी सेापेोक्ष प्रैभूावैकीारि��ा 
कीा आकीलनी की�नीा चीाद्रिहोए । यहो व्यापोकी सेमौद्रि�-आद्रि�टकी सेदंभूट मंौ 
मौहोत्वै �खा�ा हैो जाो सेमौकीालीनी सेमौग्रा मौांग कीी द्रि��द्रि� केी सेा�-
सेा� मौ�ुा�फीीद्रि� सेबंा�ंी प्रैत्याशुाओं ंकीो द्रि��� बानीाए �खानेी मंौ कंी�ीय 
बंाकी कीी द्रिवै�सेनीीय�ा केी द्रिलए उत्ती�दायी हैो । यहो सेामौान्य से�ंलुनी 
दृद्रि�कीोणा तै्रमौाद्रिसेकी अनीमुौानी मौॉडल 2.0 कीा उपोयोग की�केी �ैया� 
द्रिकीया गया हैो (जाॉनी एवै ंअन्य, 2023)8.

परिरदृश्य 1 खााद्य मौ�ुा�फीीद्रि� कीो बाा�-बाा� लगे झर्टकीं कीी �लुनीा मंौ 
एकी अ��ायी आघा� केी प्रैभूावै कीो दशुाट�ा हैो । अ��ायी आघा�ं 
कीो कीाफीी होद �की दखेाा जाा सेकी�ा हैो �यंद्रिकी वेै कीो� मौ�ुा�फीीद्रि� 
सेे होोकी� नीहों गजुा��े हंो, द्रिजासेकेी द्रिलए कीोईं नीीद्रि�ग� प्रैद्रि�द्रि�या कीी 
आवैश्यकी�ा नीहों हैो । ��ाद्रिपो, खााद्य मौ�ुा�फीीद्रि� पो� बाा�-बाा� आघा� 

पोड़नेी कीी द्रि��द्रि� मंौ, दूसे� ेदौ� केी बाढे़ हुोए प्रैभूावैं केी मौाध्यमौ सेे कीो� 
मौ�ुा�फीीद्रि� �की उसेकीा प्रैभूावै फैील सेकी�ा हैो, द्रिजासेसेे मूौल्यं कीो 
द्रि��� की�नेी केी द्रिलए ठोसे मौौद्रि�की नीीद्रि�ग� कीा�टवैाईं कीी आवैश्यकी�ा 
होोगी ।

परिरदृश्य 2 मौांग मंौ कीमौी वैाली द्रि��द्रि� केी मौकुीाबाले मौजाबूा� सेमौग्रा 
मौांग द्रि��द्रि�यं कीी उपोद्रि��द्रि� मंौ खााद्य मौ�ुा�फीीद्रि� पो� बाा�-बाा� 
पोड़नेी वैाले आघा�ं (पोरि�दृश्य 1 सेे) केी सेापेोक्ष प्रैभूावै कीो दशुाट�ा हैो । 
सेदुृढ़ मौांग द्रि��द्रि�यं कीी दशुा मंौ, कीो� मौ�ुा�फीीद्रि� मंौ उछोाल औ� 
अद्रि�की बाढ़ जााएगा, द्रिजासेसेे अद्रि�की से�� मौौद्रि�की नीीद्रि�ग� कीा�टवैाईं 
कीी आवैश्यकी�ा होोगी । मौांग मंौ कीमौी कीी द्रि��द्रि� मंौ, खााद्य पोदा�ं सेे 
कीो� मौ�ुा�फीीद्रि� �की बाा�-बाा� पोडे़ आघा�ं कीा अ�ं�णा कीमौ �हेोगा, 
द्रिजासेसेे मौौद्रि�की नीीद्रि� मंौ से��ी बा��नेी कीी आवैश्यकी�ा कीमौ होोगी ।

अ�ं�ः, परिरदृश्य 3 एकी पूोणाट�ः द्रिवै�सेनीीय कंी�ीय बंाकी केी मौामौले मंौ 
खााद्य मौ�ुा�फीीद्रि� पो� बाा�-बाा� पोडे़ कीईं आघा�ं (पोरि�दृश्य 1 सेे) 
केी प्रैभूावै कीो दशुाट�ा हैो । उच्ची द्रिवै�सेनीीय�ा सेे आद्रि�टकी एजंार्ट कीी 
मौ�ुा�फीीद्रि� सेंबां�ी प्रैत्याशुाओं ं मंौ बेाहो�� द्रि����ा आएगी, द्रिजासेसेे 
कीीमौ�ं मंौ उच्ची लाग�ं कीा सेीद्रिमौ� अं��णा होोगा एवैं इसेद्रिलए 
मौौद्रि�की नीीद्रि� मंौ कीमौ से��ी कीी आवैश्यकी�ा होोगी । यद्रिद कंी�ीय बंाकी 
कीी द्रिवै�सेनीीय�ा कीमौ हैो, �ो आद्रि�टकी एजंार्ट मंौ अनीकूुीली प्रैत्याशुाए ं
द्रिवैकीद्रिसे� होो सेकी�ी हंो एवैं इसेद्रिलए मौ�ुा�फीीद्रि� केी आघा� बागै� 
बाा�ा केी अं�रि�� होो सेकी�े हंो, द्रिजासेसेे अ�टव्यवै��ा कीो द्रि��� की�नेी 
केी द्रिलए अद्रि�की से�� नीीद्रि� द� सेंबां�ी कीा�टवैाईं कीी आवैश्यकी�ा 
होोगी । 

इनी द्रिसेमौलेुशुनीं सेे पो�ा चील�ा हैो द्रिकी जाहोां खााद्य मौ�ुा�फीीद्रि� कीो लगे 
अ��ायी झर्टकीं कीो मौौद्रि�की नीीद्रि� द्वाा�ा कीाफीी होद �की नीजा�अदंाजा 
द्रिकीया जाा सेकी�ा हैो, वैहों बाा�-बाा� लगे झर्टकेी चीनुीौ�ी पैोदा की��े 

(Contd.)

8 कीो� मौ�ुा�फीीद्रि� ( ) कीो एकी द्रि�मौाहोी आगे कीी अपेोद्रिक्ष� वै-द-वै कीो� मौ�ुा�फीीद्रि� ( ), अपोनेी �वैय ंकेी अ�ी� ( ), गै�-कृीद्रिर्षों आउर्टपोरु्ट गैपो ( ), वैा��द्रिवैकी द्रिवैद्रिनीमौय द� 
अ�ं� ( ) एवै ंईं�ंनी औ� खााद्य घर्टकीं सेे द्रि�पोलओंवै� केी कीायट केी रूपो मंौ मौानीा जाा�ा हैो ।

मौ�ुा�फीीद्रि� सेबंा�ंी प्रैत्याशुा कीो एकी-द्रि�मौाहोी द्रिपोछोड़ी कीो� मौ�ुा�फीीद्रि� औ� मौॉडल-आ�ारि�� एकी द्रि�मौाहोी आगे कीी �कीट सेगं� प्रैत्याशुा केी भूारि�� योग केी रूपो मंौ दशुाटया जाा�ा हैो । भूा� नीीद्रि�ग� 
द्रिवै�सेनीीय�ा केी �र्टॉकी पो� द्रिनीभूट� की��ा हैो ( ).  0 औ� 1 केी बाीची होो सेकी�ा हैो; 0 अद्रिवै�सेनीीय�ा कीो दशुाट�ा हैो, इसे मौामौले मंौ प्रैत्याशुाए ंपूो�ी ��हो सेे अ�ी�ोन्मौखुा हंो; औ� 1 पूोणाट द्रिवै�सेनीीय�ा 
कीो इंद्रिग� की��ा हैो, इसे मौामौले मंौ मौ�ुा�फीीद्रि� सेबंा�ंी प्रैत्याशुाए ंपूोणाट�ः भूद्रिवैष्योन्मौखुा हंो । 

पोॉद्रिलसेी �पेोो �रे्ट ईं�वेैशुनी ब्याजा द� �मूौद्रिदगं पैो�ामौीर्ट� केी सेा� मौ�ुा�फीीद्रि�-पूोवैाटनीमुौानी आ�ारि�� रे्टल�-र्टाइपो रि�ए�शुनी फंी�शुनी कीा अनीसुे�णा की��ा हैो । 

जाहोां  पोॉद्रिलसेी �पेोो द� हैो,  �वैाभूाद्रिवैकी ब्याजा द�,  मौ�ुा�फीीद्रि� लक्ष्य,  and  �मौशुः �ीनी द्रि�मौाहोी आगे कीी कीो� औ� हेोडलाइनी मौ�ुा�फीीद्रि� केी पूोवैाटनीमुौानी हंो । 
उक्ता �ीनीं ईं�वेैशुनी तै्रमौाद्रिसेकी अनीमुौानी मौॉडल (�यूपोीएमौ 2.0) मंौ वैद्रिणाट� इ�वेैशुनी कीी सेपूंोणाट प्रैणााली कीा एकी द्रिहो�सेा हंो ।

(जाा�ी.)
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पीरिरदृश्यां 2: मजीबूत अथणव्यांवास्था के मकुाबले कमजीोर अथणव्यांवास्था मं खाद्य म�ुास्फीीद्रित पीर बार-बार पीड़नेा वााले आघात

पीरिरदृश्यां 3: पूीणीणतः द्रिवा�सेनाीयां और पूीणीणतः अद्रिवा�सेनाीयां कं� बकं के से�ब�धा मं खाद्य म�ुास्फीीद्रित पीर बार-बार पीड़नेा वााले आघात

हंो । यद्रिद मौौद्रि�की नीीद्रि� खााद्य मौ�ुा�फीीद्रि� कीो बाा�-बाा� लगे झर्टकीं 
केी दूसे� ेदौ� केी प्रैभूावैं केी द्रिलए कीा�टवैाईं नीहों की��ी हैो, �ो इसेसेे 
मौ�ुा�फीीद्रि� सेबंा�ंी प्रैत्याशुाओं ंकेी अद्रि��� होोनेी औ� पोरि�णाामौ�वैरूपो 

से�दभूण :
एसे. दासे (2024), “गवैनीट� कीा वैक्ताव्य : मौौद्रि�की नीीद्रि� वैक्ताव्य (6-8 अग��) 2024-25” । आ�बाीआईं बालेुद्रिर्टनी, अग�� 2024, वैॉल्यूमौ 78(8).

जाॉनी, जेा.,  कुीमौा� डी., जाॉजाट ए.र्टी., द्रिमौत्रा पोी., कीपूो� एमौ., औ� पोात्र, एमौ.डी. (2023)। “ए �ीकैीद्रिलबे्रेंर्टड �वैार्टली प्रैाजेा�शुनी मौॉडल (�यूपोीएमौ 
2.0) फीॉ� इंद्रिडया”। आरबैीआई बुैलेद्रि�नी, फी�वै�ी 2023, वैाल्यूमौ 77(2).

पोात्र, एमौ.डी. जाॉनी जेा., औ� जाॉजाट, ए.र्टी. (2024). “आ� फूीड प्रैाइजेाज़ द्रि�पोद्रिल्लंग ओंवै�?”। आरबैीआई बुैलेद्रि�नी, अग�� 2024, वैॉल्यूमौ 78(8).

कीो� मौ�ुा�फीीद्रि� अद्रि�की ��ायी रूपो सेे ऊपो� कीी ओं� उठनेी कीा 
जाोद्रिखामौ होो�ा हैो, द्रिजासेसेे भूद्रिवैष्य मंौ अवै�फीीद्रि� प्रैाप्त की�नेी केी द्रिलए 
अद्रि�की से�� मौौद्रि�की नीीद्रि� कीी आवैश्यकी�ा होोगी ।

चााटण I.1.1: खाद्य म�ुास्फीीद्रित पीर आघातं का प्रैभूावा
पीरिरदृश्यां 1: खाद्य म�ुास्फीीद्रित पीर अस्थायांी आघात के मकुाबले बार-बार पीड़ना ेवााले आघात

खाद्य म�ुास्फीीद्रित

खाद्य म�ुास्फीीद्रित

खाद्य म�ुास्फीीद्रित

कोर म�ुास्फीीद्रित

कोर म�ुास्फीीद्रित

कोर म�ुास्फीीद्रित

नाीद्रितगैत दर

नाीद्रितगैत दर

नाीद्रितगैत दर
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�
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�शु
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अ
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प्रैद्रि

�शु
� 

अ
की
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�शु
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अ

की
प्रैद्रि

�शु
� 

अ
की

प्रैद्रि
�शु

�
प्रैद्रि

�शु
�

खााद्य मौ�ुा�फीीद्रि� पो� पोड़नेी वैाले अ��ायी आघा�
खााद्य मौ�ुा�फीीद्रि� पो� बाा�-बाा� पोड़नेी वैाले आघा�

मौजाबूा� मौांग केी सेा� खााद्य मौ�ुा�फीीद्रि� पो� बाा�-बाा� 
पोड़नेी वैाले आघा�
कीमौजाो� मौांग केी सेा� खााद्य मौ�ुा�फीीद्रि� पो� बाा�-
बाा� पोड़नेी वैाले आघा�

पूोणाट�ः द्रिवै�सेनीीय�ा वैाले कंी� बंाकी केी सेबंा�ं मंौ खााद्य 
मौ�ुा�फीीद्रि� पो� बाा�-बाा� पोड़नेी वैाले आघा�
पूोणाट�ः अद्रिवै�सेनीीय�ा वैाले कंी� बंाकी केी सेबंा�ं मंौ 
खााद्य मौ�ुा�फीीद्रि� पो� बाा�-बाा� पोड़नेी वैाले आघा�

पूोणाट�ः द्रिवै�सेनीीय�ा वैाले कंी� बंाकी केी सेबंा�ं मंौ खााद्य 
मौ�ुा�फीीद्रि� पो� बाा�-बाा� पोड़नेी वैाले आघा�
पूोणाट�ः अद्रिवै�सेनीीय�ा वैाले कंी� बंाकी केी सेबंा�ं मंौ 
खााद्य मौ�ुा�फीीद्रि� पो� बाा�-बाा� पोड़नेी वैाले आघा�

पूोणाट�ः द्रिवै�सेनीीय�ा वैाले कंी� बंाकी केी सेबंा�ं मंौ खााद्य 
मौ�ुा�फीीद्रि� पो� बाा�-बाा� पोड़नेी वैाले आघा�
पूोणाट�ः अद्रिवै�सेनीीय�ा वैाले कंी� बंाकी केी सेबंा�ं मंौ 
खााद्य मौ�ुा�फीीद्रि� पो� बाा�-बाा� पोड़नेी वैाले आघा�

मौजाबूा� मौांग केी सेा� खााद्य मौ�ुा�फीीद्रि� पो� बाा�-बाा� 
पोड़नेी वैाले आघा�
कीमौजाो� मौांग केी सेा� खााद्य मौ�ुा�फीीद्रि� पो� बाा�-
बाा� पोड़नेी वैाले आघा�

खााद्य मौ�ुा�फीीद्रि� पो� पोड़नेी वैाले अ��ायी आघा�
खााद्य मौ�ुा�फीीद्रि� पो� बाा�-बाा� पोड़नेी वैाले आघा�

खााद्य मौ�ुा�फीीद्रि� पो� पोड़नेी वैाले अ��ायी आघा�
खााद्य मौ�ुा�फीीद्रि� पो� बाा�-बाा� पोड़नेी वैाले आघा�

मौजाबूा� मौांग केी सेा� खााद्य मौ�ुा�फीीद्रि� पो� बाा�-बाा� 
पोड़नेी वैाले आघा�
कीमौजाो� मौांग केी सेा� खााद्य मौ�ुा�फीीद्रि� पो� बाा�-
बाा� पोड़नेी वैाले आघा�
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I.5 द्रिनाष्कर्षण
मौजाबूा� आ�ा� कीी बादौल� घ�ेलू आद्रि�टकी गद्रि�द्रिवैद्रि� सेदुृढ़ �होनेी 
कीी उम्मौीद हैो। मौु�ा�फीीद्रि� मंौ कीमौी सेे द्रिनीजाी खापो� मंौ से�ुा� कीो 
बाढ़ावैा द्रिमौला हैो औ� ग्राामौीणा मौांग मंौ वैदृ्रि� इसेकीा मौु�य आ�ा� 
होोनेी कीी उम्मौीद हैो। से�कीा� द्वाा�ा बादु्रिनीयादी ढीांचेी केी सेंबां� मंौ 
पूोंजाीग� व्यय कीो बाढ़ावैा देनेी, द्रिनीवेैशु गद्रि�द्रिवैद्रि� मंौ �ेजाी, कृीद्रिर्षों के्षत्र 
कीी बेाहो�� सेंभूावैनीाए,ं मौजाबूा� कीॉपोो�ेर्ट औ� बंाकी बैालंसे शुीर्ट 
एवैं वैैद्रि�की वैदृ्रि� ��ा व्यापोा� केी बेाहो�� पोरि�दृश्य सेे द्रिवैकीासे कीी  
गद्रि� कीो औ� सेहोाय�ा द्रिमौल �होी हैो। हेोडलाइनी मौु�ा�फीीद्रि� द्रिग�ावैर्ट 
कीी �ाहो पो� हैो एवैं 2024-25 मंौ औ� कीमौ होोनेी कीी उम्मौीद हैो, 

भूले होी गद्रि� �ीमौी औ� असेमौानी होो सेकी�ी हैो। कीो� मौु�ा�फीीद्रि� 
नीीचेी आ गईं हैो, लेद्रिकीनी मौंद बानीी हुोईं हैो, द्रिजासेमंौ अवै�फीीद्रि�कीा�ी 
मौौद्रि�की नीीद्रि� सेहोायकी हैो। अवै�फीीद्रि� कीा अंद्रि�मौ मौील खााद्य  
मौु�ा�फीीद्रि� पो� लगामौ लगानेी औ� मौु�ा�फीीद्रि� सेंबां�ी प्रैत्याशुाओं ं
��ा कीो� मौु�ा�फीीद्रि� पो� उसेकेी फैीलनेी केी प्रैभूावै कीी जाांची की�नेी 
पो� द्रिनीभूट� हैो। मौौद्रि�की नीीद्रि� मौु�ा�फीीद्रि� कीो लक्ष्य केी अनीुरूपो 
की�नेी केी द्रिलए दृढ़ बानीी हुोईं हैो। भूू-�ाजानीीद्रि�की सेंघर्षोंट, अद्रिनीद्रि�� 
वैैद्रि�की पोरि�दृश्य, अद्रि��� वैैद्रि�की द्रिवैत्तीीय बााजाा� औ� जालवैाय ु
झर्टकेी वैदृ्रि� औ� मौु�ा�फीीद्रि� पोरि�दृश्य केी द्रिलए प्रैमौुखा जाोद्रिखामौ 
बानेी हुोए हंो।
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II.  मूूल्य और लाागत

माार्चच सेे जूून 2024 केे दौौराान हेेडलााइन उपभोोक्ताा मूाल्य सूेर्चकेा�के 
(सेीपीआई)1 मादु्राास्फीीति� लागभोग 5 प्रति�श� परा जूड़ बनी राहेी 
तिजूसेमंा प्रमाखु सेमूाहें मंा केाफीी तिभोन्न�ा थीी । आपूति�च पक्ष केे 
बारा�बारा आघाा�ं केे केाराण खाद्य मादु्राास्फीीति� फीरावराी 2024 मंा 
7.8 प्रति�श� केे उच्र्च-स्�रा सेे बढ़केरा जूून मंा 8.4 प्रति�श� हेो 
गई । ई �धन केी केीमा�ं मंा अवस्फीीति� फीरावराी मंा (-) 0.8 प्रति�श� सेे 
बढ़केरा जूून मंा (-) 3.6 प्रति�श� हेो गई । इसेी अवतिध मंा केोरा (खाद्य 
औरा ई �धन केो छोोड़केरा सेीपीआई) मादु्राास्फीीति�2 3.4 प्रति�श� सेे 
घाटकेरा 3.1 प्रति�श� हेो गई, जूो व�चमाान सेीपीआई (2012=100) 
शृं�खलाा मंा अब �के केा सेबसेे केमा आ�केड़ा हैे । हेेडलााइन औरा केोरा 
मादु्राास्फीीति� केे बीर्च केा अ��रा फीरावराी 2024 मंा 1.7 प्रति�श� अ�के 
सेे बढ़केरा जूून मंा 2.0 प्रति�श� अ�के हेो गया । जूलुााई-अगस्� 2024 
मंा, हेेडलााइन सेीपीआई मादु्राास्फीीति� �ेजूी सेे तिगराकेरा 3.6-3.7 
प्रति�श� परा आ गई, जूो जूलुााई मंा बड़े अनकूुेला आधारा प्रभोावं सेे 

पे्ररिरा� थीी औरा तिजूसेकेे केाराण खाद्य मादु्राास्फीीति� भोी 330 आधारा 
अ�के 5.1-5.3 प्रति�श� �के आ गई । माखु्य रूप सेे मूाला सेेवाओं � केी 
मादु्राास्फीीति� मंा वतृि� केे केाराण, जूलुााई-अगस्� मंा केोरा मादु्राास्फीीति� 
मंा वतृि� हुेई, जूबतिके ई �धन केी केीमा�ं मंा अपस्फीीति� �ेजू हेो गई 
(र्चाटच  II.1) ।

भोारा�ीय रिराज़वच बंके (आराबीआई) अतिधतिनयमा आराबीआई केो 
वास्�तिवके मादु्राास्फीीति� परिराणामां केे अनमुाानं सेे तिवर्चलान, यतिदौ 
केोई हेो, केो दौशाचने/ उल्लेाख केराने केराने औरा उसेकेे अ��तिनचतिहे� 
केाराणं केी व्याख्या केराने केा तिनदौशे दौ�ेा हैे । अपै्रला 2024 केे 
एमापीआरा मंा वर्षच 2024-25 केी पहेलाी ति�मााहेी मंा 4.9 प्रति�श� 
औरा वर्षच 2024-25 केी दूौसेराी ति�मााहेी मंा 3.8 प्रति�श� केी 
मादु्राास्फीीति� अनमुाातिन� थीी (र्चाटच  II.2) । वास्�तिवके मादु्राास्फीीति� 
परिराणामां ने इन अनमुाानं केो केाफीी हेदौ �के प्रति�तिब�तिब� तिकेया 

1 हैेडलााइन मादु्राास्फीीति� केो रााष्ट्रीीय सेा�तिख्यकेी केायाचलाय (एनएसेओं) द्वााराा बनाए गए अतिखला भोारा�ीय उपभोोक्ताा मूाल्य सूेर्चकेा�के (सेीपीआई) मंा वर्षच-दौरा-वर्षच (वाई-ओं-वाई) परिराव�चनं सेे माापा 
जूा�ा हेै ।
2 केोरा सेीपीआई अथीाच� खाद्य औरा ईधन केो छोोड़केरा सेीपीआई हेेडलााइन सेीपीआई सेे खाद्य औरा पेय पदौाथीच �थीा ईधन औरा तिबजूलाी सेमूाहें केो हेटा�े हुेए �ैयारा तिकेया जूा�ा हैे ।

जूनू 2024 तक जूड़ बने रहने के बाद हडेलााइन सीीपीीआई मुदु्राास्फीीतित मु ंतेजूी सीे ति�रावट आई, जूो अनकूुला आधाार प्रभाावं सीे पे्ररिरत 
थीी। जूलुााई-अ�स्त मु ंकमु होने सीे पीहलेा हडेलााइन और कोर मुदु्राास्फीीतित के बीच की खााई और बढ़ �ई  थीी। इनपीटु लाा�त कमु रही 
ह,ै जूबतिक ग्राामुीण मुजूदरूी और तिवतिनमुा�ण कमु�चारी लाा�त वतृि� मु ंकमुी आई ह।ै

चाार्टट II.1: सीीपीीआई मुदु्राास्फीीति� (वर्षट-दर-वर्षट)

स्रोो� : रााष्ट्रीीय सेा�तिख्यकेीय केायाचलाय (एनएसेओं); औरा भोारा�ीय रिराज़वच बंके स्टाफी अनमुाान।
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हेेडलााइन 
ई �धन औरा प्रकेाश
लाक्ष्य 

खाद्य व पेय पदौाथीच
खाद्य औरा ई �धन केो छोोड़केरा सेीपीआई 
सेहेनशीला�ा सेीमाा

चाार्टट II.2: सीीपीीआई मुदु्राास्फीीति� (वर्षट-दर-वर्षट):
वास्�तिवक बनााम पूीवाटनुमुुानु

*: 2024-25 केी से�पूणच दूौसेराी ति�मााहेी केे तिलाए पूवाचनमुाानं केी �लुाना मंा जूलुााई- अगस्� 2024 
केे दौौराान वास्�तिवके औसे� मादु्राास्फीीति� ।
स्रोो� : एनएसेओं; औरा आराबीआई स्टाफी अनमुाान । 

वास्�तिवके

प्रति
�श

�

ति�4 ति�1 ति�2

अपै्रला 2024 एमापीआरा पथी    
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हैे । जूलुााई मंा हुेए बड़े अनकूुेला आधारा प्रभोावं सेे पे्ररिरा� दूौसेराी 
ति�मााहेी (जूलुााई सेे तिसे��बरा) मंा मादु्राास्फीीति� मंा उल्लेाखनीय केमाी 
केे अनमुाानं केी पतुि� भोी वास्�तिवके मादु्राास्फीीति� परिराणामां सेे हुेई । 
दूौसेराी ति�मााहेी (जूलुााई-तिसे��बरा) केे अनमुाानं मंा प्रति�कूेला आधारा 
प्रभोावं केे केाराण तिसे��बरा मंा मादु्राास्फीीति� मंा से�भोातिव� वतृि� शातिमाला 
थीी ।

II.1 उपीभोोक्ताा मुलू्य

वर्षच 2024-25 मंा अब �के (अपै्रला सेे अगस्�) मादु्राास्फीीति� केी 
गति�शीला�ा दौो अलाग-अलाग र्चराणं सेे गजुूराी हैे । पहेलेा र्चराण मंा, 
अनकूुेला आधारा प्रभोावं औरा ई �धन केी केीमा�ं केी गति�3 मंा �ेजू 
तिगराावट केे केाराण फीरावराी केे 5.1 प्रति�श� सेे घाटकेरा माार्चच मंा 4.9 
प्रति�श� हेोने केे बादौ, अपै्रला-माई मंा हेेडलााइन मादु्राास्फीीति� 4.8 
प्रति�श� परा राहेी औरा बड़े अनकूुेला आधारा प्रभोावं केे बावजूूदौ, 
खाद्य केीमा�ं मंा वतृि� केे केाराण मूाल्य गति� मंा हुेए �ेजू उछोाला केे 

केाराण आगे बढ़केरा 5.1 प्रति�श� हेो गई । जूलुााई सेे दूौसेरा ेर्चराण 
मंा, खाद्य औरा केोरा सेमूाहें मंा सेीपीआई मूाल्य गति� माजूबू� राहेी, 
जूबतिके अनकूुेला आधारा प्रभोावं केे केाराण हुेए सेा�तिख्यकेीय लााभो 
ने हेेडलााइन सेीपीआई मादु्राास्फीीति� केो 1.5 प्रति�श� अ�के घाटाकेरा 
3.6 प्रति�श� केरा तिदौया । अगस्� मंा 5 आधारा अ�कें केी माामूालाी 
वतृि� सेे हेेडलााइन मादु्राास्फीीति� केा लागभोग 3.7 प्रति�श� हेो जूाना 
केेवला आधारा प्रभोावं केो प्रति�तिब�तिब� केरा�ा हैे, क्यंतिके केीमा�ं 
सेमाग्र रूप सेे अपरिरावति�च� राहें (र्चाटच  II.3) । 

वर्षच 2024 मंा अब �के (जूनवराी-अगस्�) सेीपीआई मादु्राास्फीीति� 
केा तिव�राण एके वर्षच पूवच, जूब बड़े औरा केई खाद्य मूाल्य आघाा�ं 
ने एके बड़ी भूोतिमाकेा तिनभोाई थीी, केी �लुाना मंा केमा मााति�यकेा औरा 
माा�य केे सेाथी-सेाथी केमा माानके तिवर्चलान केो दौशाच�ा हैे (र्चाटच  
II.4) । जूनवराी-जूून 2024 केे बीर्च हेेडलााइन मादु्राास्फीीति� मंा जूड़�ा 
केे सेाथी-सेाथी खाद्य, ई �धन औरा केोरा मादु्राास्फीीति� माागच मंा केाफीी 

3 तिकेन्हें दौो माहेीनं केे बीर्च सेीपीआई वर्षच-दौरा-वर्षच (वाई-ओं-वाई) मादु्राास्फीीति� मंा परिराव�चन मूाल्य सूेर्चकेा�के (गति�) मंा व�चमाान मााहे-दौरा-मााहे (एमा-ओं-एमा) परिराव�चन औरा 12 माहेीने पहेलेा सेे मूाल्य 
सूेर्चकेा�के मंा एमा-ओं-एमा परिराव�चन (आधारा-प्रभोाव) केे बीर्च केा अ��रा हैे । अतिधके जूानकेाराी केे तिलाए, तिसे��बरा 2024 माहेीने केे एमापीआरा केा बॉक्से 1 दौखंे ।

चाार्टट II.3 : सीीपीीआई मुदु्राास्फीीति� – गति� �थाा आधाार प्रभोाव

स्रोो� : एनएसेओं; औरा आराबीआई स्टाफी अनमुाान ।

ए: सीीपीीआई हेडेलााइनु
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सीी: सीीपीीआई ईधंानु और प्रकाश
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बीी: सीीपीीआई खााद्य और पेीय पीदाथाट
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डी: खााद्य और ईधंानु छोोड़कर सीीपीीआई
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माा-दौ-माा परिराव�चन आधारा प्रभोाव   वर्षच-दौरा-वर्षच मादु्राास्फीीति� मंा माातिसेके परिराव�चन
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तिभोन्न�ा थीी । जूलुााई-अगस्� मंा, खाद्य मादु्राास्फीीति� मंा तिगराावट केे 
केाराण ये तिभोन्न�ाए ँकेमा हेो गई � (र्चाटच  II.5) । 

माार्चच औरा अगस्� 2024 केे बीर्च प्रसेारा सूेर्चकेा�के (डीआई)4 उच्र्च 
तिवस्�ारा के्षत्र मंा राहेे, जूो सेीपीआई बास्केेट केे व्यापके स्पेक्ट्रीमा 
मंा धनात्माके मूाल्य वतृि� केो दौशाच�े हंे । माार्चच 2024 मंा क्षतिणके 

उछोाला दौजूच केराने केे बादौ, अपै्रला-माई मंा वस्�ओुं � औरा सेेवाओं � 
दौोनं केे घाटकें मंा हेेडलााइन सेीपीआई डीआई मंा तिगराावट आई । 
जूून-अगस्� 2024 केे दौौराान, मूाल्य वतृि� केे व्यापके फैीलााव केे 
केाराण हेेडलााइन सेीपीआई डीआई मंा वतृि� हुेई, पहेलेा वस्�ओुं � 
मंा औरा उसेकेे बादौ सेेवाओं � मंा (र्चाटच  II.6ए) । आरा�तिभोके डीआई5 

4 सेीपीआई तिडफ़्यूजून सूेर्चकेा�के, मूाल्य परिराव�चनं केे फैीलााव केा उपाय, सेीपीआई बास्केेट मंा वस्�ओुं � केो वगीकृे� केरा�ा हैे तिके क्या उनकेी मूाल्यं बढ़ी हंे, तिस्थीरा राहेी हंे या तिपछोलेा माहेीने केी 
�लुाना मंा तिगरा गई हैे । 50 सेे ऊपरा केी राीतिड�ग तिजू�नी अतिधके हेोगी, मूाल्य वतृि� केा तिवस्�ारा या सेामाान्यीकेराण उ�ना हेी व्यापके हेोगा; औरा यतिदौ यहे 50 सेे नीरे्च केी राीतिड�ग हैे, सेभोी वस्�ओुं � केे 
मूाल्यं मंा तिगराावट उ�नी हेी बड़ी हेोगी ।
5 सेीमाा प्रसेारा सूेर्चकेा�के सेीपीआई बास्केेट मंा केीमा� वतृि� केे फैीलााव केो 4 प्रति�श� औरा 6 प्रति�श� केी तिनतिदौच� एसेएएआरा सेीमाा सेे ऊपरा केे केीमा� केो दौशाच�ा हैे ।

चाार्टट II.4: औसी� सीीपीीआई मुदु्राास्फीीति� (वर्षट-दर-वर्षट) 
(केरनुलेा घनुत्व अनुमुुानु)

स्रोो� : एनएसेओं; औरा आराबीआई स्टाफी अनमुाान ।

2017 सेे 2019 (जून-अग)
2024 (जून-अग)

2023 (जून-अग)

मादु्राास्फीीति� (प्रति�श�)

घान
त्व

चाार्टट II.5: सीीपीीआई उपी सीमुहूे/सीमुहूे मुदु्राास्फीीति� सीीमुा 
(वर्षट-दर-वर्षट)

स्रोो� : एनएसेओं; औरा आराबीआई स्टाफी अनमुाान।

10वं सेे 90वं �के प्रति�श��ा सेीपीआई हेेडलााइन लाक्ष्य
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चाार्टट II.6: सीीपीीआई प्रसीार सूीचाकाकं (मुाहे-दर-मुाहे मुौसीमुी रूपी सी ेसीमुायोति��)

स्रोो� : एनएसेओं; औरा आराबीआई स्टाफी अनमुाान ।

बीी: थ्रेसेीहेोल् ड द्वाारा सीीपीीआई हेडेलााइनु
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4 प्रति�श� सेे अतिधके 6 प्रति�श� सेे अतिधके

से
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ा �के

ए: सीीपीीआई हेडेलााइनु, वस्�ुए ंऔर सीवेाएँ
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- माौसेमाी रूप सेे सेमाायोतिजू� वातिर्षचके दौरा (एसेएएआरा) केे आधारा 
परा 4 प्रति�श� सेे अतिधके केे औरा सेाथी हेी 6 प्रति�श� सेे अतिधके 
केी मूाल्य वतृि� केे तिलाए - 50 केे स्�रा केे तिनशान सेे केाफीी नीरे्च बनी 
राहेी, जूो मूाल्य गति� केे आधारा केे तिकेसेी भोी तिवस्�ारा केी छोोटी सेी 
घाटना केो दौशाच�ा हैे (र्चाटच  II.6बी) । 

II.2 मुदु्राास्फीीति� के सीचंाालाक

वेक्टरा ऑटोरिरागे्रशन (वीएआरा)6 माॉडला केे द्वााराा मादु्राास्फीीति� केा 
ऐति�हेातिसेके अपघाटन यहे दौशाच�ा हैे तिके 2024-25 केी दूौसेराी 

ति�मााहेी मंा मादु्राास्फीीति� मंा केमाी सेमाग्र मादु्राास्फीीति� मंा आपूति�च पक्ष 
केे आघाा�ं केे ऋणात्माके योगदौान - जूो तिके तिपछोलाी र्चारा लागा�ारा 
ति�माातिहेयं मंा मादु्राास्फीीति� केा प्रमाखु र्चालाके राहेा हैे - औरा तिपछोलेा 
माौतिद्राके नीति� केाराचवाइयं केे अवस्फीीति�केाराी प्रभोाव सेे उपजूी हैे 
(र्चाटच  II.7ए) ।

वस्�ओुं � केी मादु्राास्फीीति� (कुेला सेीपीआई मंा 76.6 प्रति�श� केा 
भोारा) ने माार्चच सेे जूून 2024 केे बीर्च केी हेेडलााइन मादु्राास्फीीति� मंा 
लागभोग 88 प्रति�श� औरा जूलुााई औरा अगस्� 2024 मंा लागभोग 
82 प्रति�श� केा योगदौान तिदौया (र्चाटच  II.7बी) । माोबाइला टैरिराफी 

6 वेक्टरा ऑटोरिरागे्रशन (वीएआरा) परा आधारिरा� ऐति�हेातिसेके तिवशे्लेर्षणं केा प्रयोग तिकेसेी प्रति�दौशच अवतिध (2010-11 केी र्चौथीी ति�मााहेी सेे 2024-25 केी दूौसेराी ति�मााहेी �के) केे दौौराान मादु्राास्फीीति� 
मंा उ�ारा-र्चढ़ाव परा प्रत्येके आघाा� केे प्रभोाव केा अनमुाान लागाने केे तिलाए तिकेया जूा�ा हैे तिजूसेकेे र्चरा (वेक्टरा Yt केे रूप मंा दौशाचया गया) इसे प्रकेारा हंे - केच्रे्च �ेला केी केीमा�ं (प्रति� बैराला यूएसे 
डॉलारा); तिवतिनमाय दौरा (रुपया प्रति� अमारिराकेी डॉलारा), आतिस्� मूाल्य (बीएसेई संेसेेक्से), सेीपीआई; उत्पादौन अ��रा; ग्रामाीण माजूदूौराी; नीति�ग� रापेो दौरा; औरा मादु्राा आपूति�च (एमा3) । नीति�ग� रापेो दौरा 
केो छोोड़केरा अन्य सेभोी र्चरा वर्षच दौरा वर्षच वतृि� दौरा हंे । वीएआरा केो सेतिक्ष�प्त रूप मंा Yt = c + A Yt-1 + et; केे रूप मंा तिलाखा जूा सेके�ा हैे, जूहेा� परा et आघाा�ं केे एके वेक्टरा केो दौशाच�ा हैे । वोल्ड 
तिवशे्लेर्षण केा प्रयोग केराकेे, Yt इसेकेी तिनधाचराके प्रवतृिति केे फीलान औरा सेभोी आघाा�ं केे योग et केे रूप मंा दौशाचए जूा सेके�े हंे । इसेकेा तिनरूपण मादु्राास्फीीति� केी तिनधाचराके प्रवतृिति केा तिवतिभोन्न आघाा�ं 
केे योगदौान केे योग केे रूप मंा तिवर्चलान केे तिवशे्लेर्षण केी सेतुिवधा प्रदौान केरा�ा हैे ।

चाार्टट II.7 : सीीपीीआई मुदु्राास्फीीति� के सीचंाालाक

स्रोो� : एनएसेओं; आराबीआई; पेट्रीोतिलायमा योजूना औरा तिवशे्लेर्षण केक्ष (पीपीएसेी); बीएसेई; श्रमा ब्यूराो; औरा आराबीआई स्टाफी अनमुाान ।

*तिनधाचराणात्माके प्रवतृिति सेे तिवर्चलान
नुोर्ट : सेतिदौश-स्वप्रति�गमान केा उपयोग केराकेे अनमुाातिन� (तिववराण केे तिलाए फु़ुटनोट 6 दौखंे)। वर्षच 2024-25 केी दूौसेराी ति�मााहेी केा से�ब�ध जूलुााई-अगस्� 2024 सेे हैे।
स्रोो� : एनएसेओं; आराबीआई; पेट्रीोतिलायमा योजूना औरा तिवशे्लेर्षण केक्ष (पीपीएसेी); बीएसेई; श्रमा ब्यूराो; औरा आराबीआई स्टाफी अनमुाान।
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मंा बढ़ोतिराी केे केाराण इसे अवतिध मंा सेेवाओं � (23.4 प्रति�श� 
केे भोाराा�के केे सेाथी) केा योगदौान बढ़ा हैे । तिवकेाराी (पेरिराशेबला) 
वस्�ओुं � (7-तिदौवसेीय रिराकेॉला वालेा गैरा-तिटकेाऊ7), तिजूसेमंा 
सेतिब्जूया�, मासेालेा, फीला औरा अन्य खाद्य पदौाथीच जैूसेे दूौध, माा�से 
औरा माछोलाी औरा �ैयारा भोोजून शातिमाला हंे, केे योगदौान मंा वतृि� ने 
पहेलाी ति�मााहेी केी मादु्राास्फीीति� केे उच्र्च बने राहेने मंा योगदौान तिदौया । 
अधच-नाशवान (30-तिदौवसेीय रिराकेॉला केे वालेा गैरा-तिटकेाऊ सेामाान) 
केा सेमाग्र मादु्राास्फीीति� मंा उच्र्च योगदौान राहेा, तिजूसेमंा अनाजू, दौालंा 
औरा व्यतिक्ताग� दौखेभोाला केी वस्�एु� मादु्राास्फीीति� केी माखु्य र्चालाके 
राहें । अपै्रला-अगस्� 2024 केे दौौराान सेमाग्र मादु्राास्फीीति� मंा तिटकेाऊ 
वस्�ओुं � (365 तिदौन केी रिराकेॉला वालाी वस्�एु�) केा योगदौान बढ़ 
गया, जूो माखु्य रूप सेे सेोने केी केीमा�ं मंा बढ़ोतिराी केो दौशाच�ा हैे । 

अपै्रला 2024 सेे हेेडलााइन मादु्राास्फीीति� मंा आयाति�� घाटकें8 केा 
योगदौान सेकेाराात्माके हेो गया औरा अगस्� 2024 �के धीरा-ेधीरा े
बढ़केरा 0.5 प्रति�श� अ�के हेो गया, जूो तिके सेोने औरा र्चा�दौी केी 
केीमा�ं मंा वतृि� सेे पे्ररिरा� थीा (र्चाटच  II 7 सेी)।

सीीपीीआई खााद्य सीमुहूे 

वर्षच केे दौौराान, खाद्य औरा पेय पदौाथीच मंा मादु्राास्फीीति� (सेीपीआई 
बास्केेट मंा 45.9 प्रति�श� केा भोारा) केे अलाग-अलाग र्चराण राहेे । 
अपै्रला-जूून 2024 केे दौौराान यहे मादु्राास्फीीति� औसे�न 8.0 प्रति�श� 
राहेी, क्यंतिके माौसेमा केी गड़बड़ी जैूसेे लूा केी तिस्थीति�, असेमाान वर्षाच 
तिव�राण औरा ��ग आपूति�च तिस्थीति�यं केे केाराण सेतिब्जूयं, अनाजू 
औरा दौलाहेन मंा मादु्राास्फीीति� केा दौबाव बढ़ गया । हेालाा�तिके, जूलुााई 
2024 मंा खाद्य मादु्राास्फीीति� मंा 5.1 प्रति�श� केी �ीव्र तिगराावट आई, 
क्यंतिके अनकूुेला आधारा प्रभोाव ने गति� मंा बड़ी �ेजूी केी अपेक्षा सेे 
अतिधके भोरापाई केरा दौी  । अगस्� मंा, खाद्य मूाल्य केी गति� मंा तिगराावट 
केे बावजूूदौ, प्रति�कूेला आधारा प्रभोावं केे केाराण खाद्य मादु्राास्फीीति� 
बढ़केरा 5.3 प्रति�श� हेो गई (र्चाटच  II.8) ।

2024-25 केे दौौराान खाद्य केी केीमा�ं मंा अब �के (अगस्� �के) 
अतिभोवतृि� पयाचप् � राहेी हेालाा�तिके, यहे तिपछोलेा वर्षच केी �लुाना मंा औरा 
ऐति�हेातिसेके दौीघाचकेातिलाके औसे� सेे केमा हैे,  । सेतिब्जूयं केी बढ़ी 

7 सेीपीआई भोारा आराखे रााष्ट्रीीय नमूाना सेवेक्षण केायाचलाय (एनएसेएसेओं) द्वााराा तिकेए गए 2011-12 उपभोोक्ताा व्यय सेवेक्षण परा आधारिरा� से�शोतिध� तिमातिश्र� से�दौभोच अवतिध (एमाएमाआरापी) डेटा केा 
उपयोग केरा�े हंे। एमाएमाआरापी केे �हे�, खाद्य �ेला, अ�डे, माछोलाी, माा�से, सेतिब्जूया�, फीला, मासेालेा, पेय पदौाथीच, प्रसे�स्कृे� खाद्य पदौाथीच, पान, ��बाकूे औरा माादौके पदौाथीं जैूसेी अक्सेरा खराीदौी जूाने 
वालाी वस्�ओुं � केे तिलाए तिपछोलेा सेा� तिदौनं केे दौौराान तिकेए गए व्यय परा डेटा एकेत्र तिकेया जूा�ा हैे; केपड़े, तिबस्�रा, फुीट वेयरा, तिशक्षा, तिर्चतिकेत्सेा (से�स्थीाग�), तिटकेाऊ वस्�ओुं � जैूसेी वस्�ओुं � केे तिलाए 
तिपछोलेा 365 तिदौनं केे दौौराान तिकेए गए व्यय; औरा अन्य सेभोी खाद्य, ई �धन औरा प्रकेाश, तिवतिवध वस्�ओुं � औरा सेेवाओं � सेतिहे� गैरा-से�स्थीाग� तिर्चतिकेत्सेा सेेवाओं �, तिकेरााए औरा केरां केे तिलाए तिपछोलेा 30 
तिदौनं मंा तिकेए गए व्यय।
8 घारालूेा केीमा�ं केो प्रभोातिव� केराने वालाी वैति�के वस्�ओुं � मंा पेट्रीोतिलायमा उत्पादौ; केोयलाा; इलेाक्ट्रीॉतिनके सेामाान; सेोना; र्चा�दौी; राासेायतिनके उत्पादौ; धा� ुउत्पादौ; वस्त्र; अनाजू; दूौध उत्पादौ औरा 
वनस्पति� �ेला शातिमाला हंे - इनकेा कुेला तिमालााकेरा सेीपीआई बास्केेट मंा भोारा 36.4 प्रति�श� हैे।

चाार्टट II.8 : सीीपीीआई खााद्य मुदु्राास्फीीति�

*: माा�से-माछोलाी, अ�डा, दूौध औरा दौालंा शातिमाला हंे।
**: फीला, र्चीनी, गैरा-माादौके पेय पदौाथीच औरा �ैयारा भोोजून शातिमाला हंे।
तिर्टप्पीणीी : केोष्ठके मंा आ�केड़े सेीपीआई खाद्य औरा पेय पदौाथीं मंा भोाराा�के केा से�केे� दौ�ेे हंे।
स्रोो� : एनएसेओं; औरा आराबीआई स्टाफी केा अनमुाान।

अनाजू औरा अन्य उत्पादौ
�ेला औरा वसेा सेतिब्जूया ँ

प्रोटीन-खाद्य पदौाथीच* (28.4)
मासेालेा (5.5)

सेतिब्जूयाँ ँ(13.2)
सेीपीआई खाद्य एव�� पेेय पदौाथीच (प्रति�श�, वर्षच-दौरा-वर्षच)

अन्य** (24.1)
सेीपीआई खाद्य एव�� पेेय पदौाथीच (प्रति�श�, मााहे-दौरा-मााहे)
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हुेई � केीमा�ं ने लागा�ारा दूौसेरा ेवर्षच इसे अतिभोवतृि� मंा तिवर्षमा रूप सेे 
केाफीी बड़ा योगदौान तिदौया (र्चाटच  II.9) ।

अपै्रला-अगस्� 2024 मंा अनाजू (सेीपीआई मंा 9.7 प्रति�श� केा 
भोारा एव� खाद्य औरा पेय सेमूाहे मंा 21.1 प्रति�श�) केी मादु्राास्फीीति� 
औसे�न 8.3 प्रति�श� केे उच्र्च स्�रा परा बनी राहेी (र्चाटच  II.10) । 
अनाजू परा तिनयाच� प्रति�ब�धं केे बावजूूदौ र्चावला केी मादु्राास्फीीति� दौो 
अ�कें मंा बनी राहेी जूो राबी औरा गतिमाचयं केे केमा उत्पादौन [2023-
24 मंा वर्षच-दौरा-वर्षच 2.4 प्रति�श�] केे केाराण पैदौा हुेई � केमा आपूति�च 
केी तिस्थीति� केो दौशाच�ी हैे । प्रभोावी आपूति�च प्रब�धन औरा मूाल्य 
तिस्थीराीकेराण केे तिलाए सेराकेारा ने केई उपायं केी घाोर्षणा केी हैे – 
तिजूसेमंा अगस्� 2024 सेे ‘भोारा�’ र्चावला केी एके तिनति�� मूाल्य परा 
खदुौराा तिबक्रीी औरा र्चावला केी केमाी वालेा रााज्यं केो सेीधे खलुाा 
बाजूारा तिबक्रीी योजूना (ओंएमाएसेएसे) केे �हे� भोारा�ीय  खाद्य 
तिनगमा (एफ़ुसेीआई) सेे ₹2800 प्रति� तिक्व�टला केी तिनति�� केीमा� 
परा र्चावला खराीदौने केी अनमुाति� दौनेा शातिमाला हैे । र्चावला केा बफीरा 
स्टॉके (16 तिसे��बरा 2024 �के माानके केा 3.0 गनुा) से��ोर्षजूनके 
हैे औरा 2024-25 मंा 27 तिसे��बरा 2024 �के तिपछोलेा वर्षच केी इसेी 
अवतिध केी �लुाना मंा खराीफी केी बआुई 2.5 प्रति�श� अतिधके हुेई 
हैे तिजूसेसेे आपूति�च केी तिस्थीति� मंा सेधुारा हेोने औरा मूाल्य दौबाव 
तिनय�तित्र� केी से�भोावना हैे  । आपूति�च केी तिस्थीति� मंा केमाी केे लाक्षणं 
केे सेाथी हेी सेराकेारा ने तिकेसेानं केे मूाल्य प्रातिप्त मंा सेहेयोग केराने 

केे तिलाए तिसे��बरा 2024 मंा बासेमा�ी र्चावला परा एमाईपी केो हेटा�े 
हुेए 490 डॉलारा प्रति� टन केे न्यून�मा तिनयाच� मूाल्य (एमाईपी) केे 
अधीन गैरा-बासेमा�ी सेफे़ुदौ र्चावला केे तिनयाच� परा सेे प्रति�ब�ध हेटा 
तिदौया हैे । दूौसेराी ओंरा, गेहंे� केी मादु्राास्फीीति� फीरावराी 2024 �के केमा 
थीी लेातिकेन उसेकेे बादौ अगस्� मंा यहे बढ़केरा 6.6 प्रति�श� �के 
पहुे�र्च गई, जूो केमा बफीरा स्टॉके (16 तिसे��बरा 2024 केे माानके 
केा 0.9 गनुा) औरा 2023-24 केी �लुाना मंा मा�डी आवके मंा केमाी 
केो दौशाच�ी हैे । माार्चच 2025 �के व्यापारिरायं/थीोके तिवके्री�ाओं � औरा 
खदुौराा तिवके्री�ाओं � केे तिलाए स्टॉके सेीमाा लाागू केराने सेतिहे� उच्र्च 
उत्पादौन औरा मूाल्य तिस्थीराीकेराण उपायं केे बावजूूदौ, ओंएमाएसेएसे 
केे �हे� स्टॉके केी तिबक्रीी मंा वतृि� औरा गेहंे� केे तिनयाच� परा प्रति�ब�ध 
जूाराी राहेने केी से�भोावना हेै ।

सेतिब्जूयं मंा (सेीपीआई मंा 6.0 प्रति�श� केा भोारा औरा खाद्य औरा 
पेय सेमूाहे मंा 13.2 प्रति�श�) मादु्राास्फीीति� जूून 2024 �के बढ़ी 
राहें लेातिकेन जूलुााई मंा माखु्य रूप सेे अनकूुेला आधारा प्रभोाव आने 
परा इसेमंा सेधुारा मंा �ेज़ी दौखेी गई (र्चाटच  II.11) । केमा उत्पादौन 
औरा आपूति�च मंा व्यवधान केे केाराण [वर्षच 2023-24 केे �ीसेरा े
अतिग्रमा अनमुाान (एई) केे अनसुेारा, वर्षच 2022-23 केी �लुाना मंा 
वर्षच 2023-24 मंा (-)3.2 प्रति�श� ] उतिराी भोारा� केे कुेछो तिहेस्सें 
मंा लूा केी तिस्थीति�, मा�य औरा दौतिक्षणी भोारा� केे कुेछो तिहेस्सें मंा भोाराी 
बारिराश औरा उसेकेे बादौ बाजूारा आगमा मंा केमाी जूलुााई मंा सेतिब्जूयं 

से
तिब्जू

या
 ँ(1

3.
2)

फी
ला

 (6
.3

)  

दौा
ला

 औ
रा 

उत्
पा

दौ 
 (5

.2
)

 र्च
ीन

ी औ
रा 

तिमा
ष्ठा

न्न
  (

3.
0)

�ेला
 औ

रा 
वसे

ा (
7.

8)

दौध
 (1

4.
4)

अ
ना

जू
 (2

1.
1)

�ैय
ारा

 भो
ोजू

न 
औ

रा 
स्नै

क्से
 (1

2.
1)

गैरा
-मा

ादौ
के

 पे
य 

 (2
.7

)

माा
�से

-मा
छो

ला
ी (

7.
9)

अ
�डे 

(0
.9

)

मासे
ाला

  (
5.

5)

ख
ाद्य

 ए
व � 

पेय
 प

दौा
थी च 

(1
00

.0
)

प्रति
�श

�

औसे� (2011-12 सेे 2019-20)

चाार्टट II.9 तिवत्तीीय वर्षट मुलू् य अतिभोवृति� 
(मुाचाट 2024 की �ुलानुा मंु अगस्� 2024 मंु)

तिर्टप्पीणीी : केोष्ठके मंा आ�केड़े सेीपीआई -खाद्य औरा पेय पदौाथीं केे भोाराा�के केा से�केे� दौ�ेे हंे।
स्रोो� : एनएसेओं; औरा आराबीआई स्टाफी अनमुाान।

चाार्टट II.10 अनुा� मंु मुदु्राास्फीीति� (वर्षट-दर-वर्षट)

स्रोो� : एनएसेओं; औरा आराबीआई स्टाफी अनमुाान।
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केे मूाल्य दौबाव केे प्रमाखु र्चालाके थेी । आपूति�च बहेाला हेोने केे सेाथी 
हेी अगस्� मंा सेतिब्जूयं केी केीमा�ं मंा तिगराावट आई औरा यहे तिवशेर्ष 
रूप सेे टमााटरा केी केीमा�ं मंा �ेजू सेधुारा हेोने सेे हुेआ ।

प्रमाखु सेतिब्जूयं मंा आलूा केी केीमा�ं 2024 मंा क्रीतिमाके रूप सेे 
वाईओंवाई आधारा परा बढ़ं औरा जूलुााई-अगस्� मंा 65 प्रति�श� 
�के पहुे�र्च गई �, जूो 2022-23 केी �लुाना मंा 2023-24 मंा उत्पादौन 
मंा केमाी [2023-24 केी �ीसेराी एई केे अनसुेारा 2022-23 केी 
�लुाना मंा 2023-24 मंा (-)5.1 प्रति�श�] प्रमाखु उत्पादौके रााज्यं 

उतिरा प्रदौशे, पति�मा ब�गाला औरा तिबहेारा मंा सेतिदौचयं केे दौौराान बेमाौसेमा 
बारिराश औरा ला�बे सेमाय �के केोहेरा ेऔरा ठं�ड केी तिस्थीति� केे केाराण 
हुेई ।  । जूनवराी-फीरावराी 2024 केे दौौराान प्याजू केी केीमा�ं केमा हेो 
गई �, लेातिकेन वे तिफीरा सेे बढ़ने लागं, केमा उत्पादौन केे केाराण जूलुााई 
2024 मंा 60.6 प्रति�श� औरा अगस्� मंा 54.1 प्रति�श� केी वाई 
वो वाई मादु्राास्फीीति� दौजूच केी गई [2023-24 केी �ीसेराी एई  केे 
अनसुेारा  2022 केी �लुाना मंा 2023-24 मंा (-)19.7 प्रति�श�] । 
प्रभोावी आपूति�च प्रब�धन केे तिलाए प्याजू केे तिनयाच� केी अनमुाति� दौी 
गई औरा माई 2024 मंा 550 डॉलारा प्रति� माीतिट्रीके टन केे एमाईपी केे 
सेाथी 40 प्रति�श� तिनयाच� शलु्के लागाया गया । इसेकेे बादौ तिसे��बरा 
2024 मंा तिनयाच� शलु्के केो घाटाकेरा 20 प्रति�श� केरा तिदौया गया 
औरा एमाईपी हेटा तिदौया गया तिजूसेसेे प्याजू केे माफु्� तिशपमंाट केी 
अनमुाति� तिमाला गई । टमााटरा केी केीमा� मंा वतृि� लूा औरा बेमाौसेमा 
बारिराश केी वजूहे सेे केमा आपूति�च केी तिस्थीति� केे केाराण वाईओंवाई 
आधारा परा तिदौसे�बरा 2023-जूून 2024 केे दौौराान औसे�न लागभोग 
37 प्रति�श� थीी । जूलुााई 2024 मंा इसेमंा वाईओंवाई आधारा परा (-) 
43.0 प्रति�श� केी तिगराावट आई क्यंतिके माज़बू� अनकूुेला आधारा 
प्रभोाव केे र्चला�े केीमा�ं पयाचप्त वतृि� सेे अतिधके राहेी । अगस्� मंा 
केीमा�ं मंा केमाी हेोने सेे टमााटरा केी मादु्राास्फीीति� घाटकेरा (-) 47.9 
प्रति�श� हेो गई । टॉप (टमााटरा, प्याजू औरा आलूा) केो छोोड़केरा 
सेतिब्जूया�, तिवशेर्ष रूप सेे, लाहेसेनु मंा भोी 2024-25 केी पहेलाी 
ति�मााहेी मंा केाफीी मूाल्य वतृि� दौखेी गई, जूो सेतिब्जूयं केी मादु्राास्फीीति� 
केे एके अन्य प्रमाखु र्चालाके केे रूप मंा उभोरा राहेी हैे (र्चाटच  II.12) ।

चाार्टट II.11 : सीब्�ी मुदु्राास्फीीति� के सीचंाालाक (वर्षट-दर-वर्षट)

तिर्टप्पीणीी : केोष्ठकें मंा तिदौये गए आ�केड़ं  सेीपीआई-सेतिब्जूयं मंा भोारा केो दौशाच�े हंे। 
स्रोो� : एनएसेओं; औरा आराबीआई स्टाफी अनमुाान। 
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लाहेसेनु (5.1)
अन्य सेतिब्जूया ँ(51.3)

सेतिब्जूया ँ(वर्षच-दौरा-वर्षच, प्रति�श�)
 गोभोी �थीा फूीलागोभोी (7.1)
टमााटरा (9.5)
आलूा (16.3)

चाार्टट II.12: सीीपीीआई सीतिब्�यं मंु मुलू्य अतिभोवृति�

* टीओंपी टमााटरा, प्याजू औरा आलूा केो दौशाच�ा हैे।
 स्रोो� : एनएसेओं; औरा आराबीआई स्टाफी अनमुाान।  

औसे� (2015-16 सेे 2021-22)

बीी: सीीपीीआई गैर र्टीओंपीी
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अपै्रला-जूून 2024 केे दौौराान फीलां मंा मादु्राास्फीीति� (सेीपीआई मंा 
2.9 प्रति�श� केा भोारा औरा खाद्य औरा पेय सेमूाहे केे भोी�रा 6.3 
प्रति�श�) औसे�न 6.3 प्रति�श� �के बढ़ने केे बादौ जूलुााई मंा 
माजूबू� आधारा प्रभोाव केे केाराण केमा हेो गई । अगस्� मंा उच्र्च 
उत्पादौन (�ीसेरा ेएई केे अनसुेारा 2022-23 केी �लुाना मंा 2023-
24 मंा 2.3 प्रति�श�) हेोने केे बावजूूदौ यहे बढ़केरा 6.5 प्रति�श� हेो 
गए, जूो माखु्य रूप सेे केेलेा, सेेब औरा आमा केी केीमा�ं मंा वतृि� सेे 
पे्ररिरा� थीी । हेालाा�तिके, तिदौसे�बरा 2023 मंा मूा�गफीलाी केी केीमा�ं मंा 
मादु्राास्फीीति� लागभोग 10.4 प्रति�श� सेे घाटकेरा जूलुााई 2024 मंा 
1.7 प्रति�श� हेो गई, जूो उच्र्च खराीफी उत्पादौन (2023-24 मंा 
1.1 प्रति�श�) केे केाराण अगस्� 2024 मंा (-) 1.5 प्रति�श� परा 
अपस्फीीति� के्षत्र मंा जूाने सेे पहेलेा थीी । 

2022-23 मंा पौधे-आधारिरा� प्रोटीन केा प्राथीतिमाके स्रोो� दौालां केे 
(सेीपीआई मंा 2.4 प्रति�श� केा वजून औरा खाद्य औरा पेय सेमूाहे 
मंा 5.2 प्रति�श�), उत्पादौन मंा तिगराावट केे सेाथी-सेाथी खराीफी औरा 
राबी केे उत्पादौन [2022-23 केी �लुाना मंा 2023-24 कृेतिर्ष वर्षच 
मंा 7.0 प्रति�श�] केी केमाी केे केाराण दौो अ�कें केी मादु्राास्फीीति� 
बनी राहेी  । दौालां मंा र्चना [ 2023-24 मंा (-)10 प्रति�श�], उड़दौ 
[(-)11.9 प्रति�श�] औरा मूा�ग [(-)15.6 प्रति�श�] केे उत् पादौन मंा 
केमाी केे सेाथी-सेाथी हेी अराहेरा  केे केमा उत्पादौन [2022-23 मंा 
21.5 प्रति�श� केी तिगराावट केे माकुेाबलेा, 2022-23 केी �लुाना 
मंा 2023-24 मंा 3.2 प्रति�श� केी वतृि�] मूाल्य दौबाव केे प्राथीतिमाके 
र्चालाके थेी (र्चाटच  II.13)। अराहेरा औरा र्चने (30 तिसे��बरा 2024 

�के) परा स्टॉके सेीमाा लाागू केरा�े हुेए  आपूति�च केी तिस्थीति� केो 
आसेान बनाने केे तिलाए तिकेए गए हेस्�के्षपं औरा  पीलाी माटरा केे 
तिलाए माकु्ता आया� नीति� केा तिवस्�ारा (31 तिदौसे�बरा 2024 �के), 
एव� अराहेरा औरा उड़दौ (31 माार्चच 2025 �के), पा�र्च प्रमाखु दौालां 
केे तिलाए सेाप्तातिहेके स्टॉके प्रकेटीकेराण आवश्यके�ाए�  औरा 'भोारा� 
दौाला' ब्रांा�ड केे �हे� र्चना दौाला केी तिबक्रीी केे र्चला�े अगस्� 2024 
मंा दौालां केी केीमा�ं   मंा मादु्राास्फीीति� घाटकेरा 13.6 प्रति�श� हेो गई। 
परिराणामास्वरूप, स्टॉके-टू-यूज़ अनपुा� अपै्रला-अगस्� 2024 केे 
दौौराान जूो 2023 केी इसेी अवतिध केे दौौराान 6.5 प्रति�श� थीी, वहे 
बढ़केरा 6.8 प्रति�श� हेो गया (र्चाटच  II.14)।

अपै्रला-अगस्� 2024 केे दौौराान पश-ुआधारिरा� प्रोटीन वस्�ओुं � मंा 
उच्र्च औरा अतिस्थीरा मादु्राास्फीीति� केी गति�तिवतिधया ँदौखेी गई � । माा�से 
औरा माछोलाी (सेीपीआई मंा 3.6 प्रति�श� एव� खाद्य औरा पेय पदौाथीच 
सेमूाहे मंा 7.9 प्रति�श� केा भोारा) केी केीमा�ं मंा मादु्राास्फीीति� अपै्रला-
अगस्� 2024 केे दौौराान औसे�न 6.2 प्रति�श� राहेी । अ�डं केी 
केीमा�ं मंा मादु्राास्फीीति� (सेीपीआई मंा 0.43 प्रति�श� एव� खाद्य औरा 
पेय पदौाथीच सेमूाहे मंा 0.9 प्रति�श� केा भोारा) ने केाफीी अतिस्थीरा�ा 
तिदौखाई दौी; माार्चच मंा 10.3 प्रति�श� सेे तिगराकेरा जूून मंा 4.1 प्रति�श� 
हेो गई औरा अगस्� मंा बढ़केरा 7.1 प्रति�श� हेो गई । दूौध औरा 
उत्पादौं (सेीपीआई मंा 6.6 प्रति�श� एव� खाद्य औरा पेय पदौाथीच 
सेमूाहे मंा 14.4 प्रति�श� केा भोारा) मंा मादु्राास्फीीति� अपै्रला-अगस्� केे 
दौौराान लागभोग 3 प्रति�श� केे दौायरा े मंा थीी  । यद्यतिप, जूून 2024 
मंा अमूाला औरा मादौरा डेयराी सेतिहे� केई सेहेकेाराी सेतिमाति�यं द्वााराा 

चाार्टट II.13: सीीपीीआई दालंा और उत्पीाद 
(तिवत् �ीय वर्षट की सीचंायी मुलू् य अतिभोवृति�)

स्रोो� : एनएसेओं; �थीा आराबीआई स्टाफी अनमुाान।
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चाार्टट II.14: दालंा मुदु्राास्फीीति� और
स्र्टॉक-उपीयोग अनुपुीा�

स्रोो�: एमाओंएसेपीआई; डीजूीसेीआईएसे; सेीएसेीपी; कृेतिर्ष मा�त्रालाय; औरा आराबीआई स्टाफी अनमुाान।
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दूौध केी केीमा�ं मंा बढ़ो�राी केे केाराण जूून मंा केीमा�ं मंा �ेजूी 
आई, लेातिकेन अनकूुेला आधारा प्रभोावं सेे इसेकेी भोरापाई हेो गई 
(र्चाटच  II.15) ।

अतिधके माात्रा मंा आया� औरा अ��रारााष्ट्रीीय स्�रा परा प्रमाखु खाद्य 
�ेलां केी केमा केीमा�ं केे केाराण अपै्रला-अगस्� 2024 मंा �ेला औरा 
वसेा केी केीमा�ं (सेीपीआई मंा 3.6 प्रति�श� भोाराा�के औरा खाद्य 
औरा पेय सेमूाहे केे भोी�रा 7.8 प्रति�श� भोाराा�के) अपस्फीीति� मंा राहें 
(र्चाटच  II.16) । हेालाा�तिके, अ��रारााष्ट्रीीय खाद्य �ेला केी केीमा�ं केे 
जूोरा पकेड़ने केे सेाथी-सेाथी 2023-24 मंा माौसेमाी ति�लाहेन केे केमा 
घारालूेा उत्पादौन [2022-23 केी �लुाना मंा 2023-24 मंा -) 4.1 
प्रति�श�] केे केाराण अपस्फीीति� केी गति� धनात्माके रूप सेे केमा 
हेो�ी गई । व�चमाान खराीफी माौसेमा मंा ति�लाहेनं केी बआुई तिवशेर्ष 
रूप सेे मूा�गफीलाी केे तिलाए उत्सेाहेजूनके राहेी हैे । जूनवराी 2024 मंा 
केच्रे्च �ाड़, सूेराजूमाखुी औरा सेोयाबीन �ेला परा केमा आया� शलु्के 
केी व्यवस्थीा केो माार्चच 2025 �के बढ़ा तिदौया गया थीा । हेालाा�तिके, 
घारालूेा मूाल्य प्रातिप्त मंा सेधुारा केे तिलाए तिसे��बरा 2024 मंा केच्रे्च औरा 
रिराफीाइ�ड खाद्य �ेलां परा आया� शलु्के बढ़ाकेरा 20 प्रति�श� अ�के 
केरा तिदौया गया हैे । �ेला औरा वसेा उप-सेमूाहे मंा अन्य मादौं मंा घाी 
औरा माक्खन केी केीमा�ं मंा मादु्राास्फीीति� नरामा बनी राहेी ।

र्चीनी औरा केन्फेीक्शनराी केी केीमा�ं मंा मादु्राास्फीीति� (सेीपीआई 
मंा 1.4 प्रति�श� भोाराा�के औरा खाद्य औरा पेय पदौाथीच सेमूाहे मंा 3.0 

प्रति�श� भोारा) गन्ने केे केमा उत्पादौन केे बावजूूदौ 2023-24 केी 
दूौसेराी छोमााहेी केी �लुाना मंा 2024-25 मंा केमा हुेई हैे [2022-23 
केी �लुाना मंा 2023-24 मंा (-)7.6 प्रति�श�] । र्चीनी केी घारालूेा 
उपलाब्ध�ा बढ़ाने केे उपायं मंा तिदौसे�बरा 2023 सेे तिनयाच� प्रति�ब�धं 
केो बढ़ाया जूाना  औरा इथेीनॉला उत्पादौन केे तिलाए उपयोग तिकेए 
जूाने वालेा शीराा (माोलाासेेसे) परा 50 प्रति�श� तिनयाच� शलु्के लागाना 
औरा सेाथी हेी इथेीनॉला उत्पादौन केे तिलाए गन्ने केे रासे औरा तिसेराप केे 
उपयोग परा प्रति�ब�ध शातिमाला हंे । हेालाा�तिके, अगस्� 2024 मंा इथेीनॉला 
उत्पादौन केे तिलाए र्चीनी केे तिवपथीन परा लागे प्रति�ब�धं मंा ढीीला दौी गई ।

अन्य खाद्य वस्�ुओं � केो दौेखा जूाए �ो मासेालां मंा माुद्राास्फीीति� 
मंा अपै्रला 2024 सेे लागा�ारा नरामाी बनी राहेी जूो 22 माहेीने केी 
अवतिध �के दौोहेराे अ�कें केी माुद्राास्फीीति� दौजूच केराने केे बादौ जूलुााई 
सेे अपस्फीीति� मंा र्चलाी गई । हेाला हेी मंा जूो तिगराावट हुेई थीी उसेकेा 
केाराण मासेालां केे अतिधके उत्पादौन केे सेाथी जूीराा औरा सूेखी 
तिमार्चच थेी (2022-23 केी �ुलाना मंा 2023-24 मंा �ीसेराे एई केे 
अनुसेारा 5.5 प्रति�श�) । �ैयारा भोोजून केी केीमा�ं मंा माुद्राास्फीीति� 
धीराे-धीराे केमा हुेई हैे जूो केमा इनपटु लााग� केे प्रभोाव अ��राण केो 
दौशाच�ी हैे ।

खुुदराा मार्जि�िना

खदुौराा मूाल्य माातिजूचन – खदुौराा औरा थीोके मूाल्यं केे बीर्च केा अ��रा9 
– अनाजू केे माामालेा मंा माार्चच-माई 2024 केे दौौराान बढ़ गया औरा 

CPI oils and fats Global oils and meals (right scale)

Global palm oil (right scale)
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9 खदुौराा औरा थीोके मूाल्य आइटमा स्�रा सेीपीआई भोारा केा उपयोग केराकेे से�ब�तिध� उपसेमूाहें मंा एकेतित्र� तिकेए जूा�े हंे । डीसेीए द्वााराा मूाल्य से�ग्रहे ��त्र औरा आइटमा केे प्रकेारां मंा बदौलााव केे केाराण 
जूनवराी-माार्चच 2021 केे आ�केड़ं केो बाहेरा राखा गया हैे ।

चाार्टट II.15: पीशु प्रोर्टीनु मुदु्राास्फीीति� के सीचंाालाक (2024-25)
की पीहेलाी छोमुाहेी की �ुलानुा मंु 2023-24 की दूसीरी ति�मुाहेी)

तिर्टप्पीणीी : केोष्ठकें मंा तिदौये गए आ�केड़ं  सेीपीआई-पश ुप्रोटीन सेमूाहे मंा ‘मादौं’ केा भोारा केो दौशाच�े 
हंे। 2024-25 केी पहेलाी छोमााहेी  अपै्रला-अगस्� सेे से�ब�तिध� हैे।                        
स्रोो� : एनएसेओं; औरा आराबीआई स्टाफी केा अनमुाान।
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न
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माछोलाी (34)

दूौध औरा 
उत्पादौ (62)

पश ुप्रोटीनअ�डा (4)

चाार्टट II.16: खााद्य �ेला कीमु�ं: घरलूेा और वैति�क

स्रोो� : तिव� बंके तिप�के शीट ; एनएसेओं; �थीा आराबीआई स्टाफी अनमुाान
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उसेकेे बादौ जूून 2024 सेे क्रीमाश: घाटना प्रारा�भो हेोकेरा ₹4.3 प्रति� 
तिकेलाोग्रामा �के हेो गया, जूो तिदौसे�बरा 2020 केे बादौ सेे सेबसेे केमा 
माातिजूचन हैे । तिसे��बरा 2023 औरा जूनवराी 2024 केे बीर्च तिनरा��रा 
वतृि� दौजूच केराने केे बादौ, फीरावराी-तिसे��बरा 2024 केे दौौराान दौालां केे 
मूाल्य माातिजूचन मंा तिनरा��रा केमाी दौखेी गई । जूून 2024 सेे खाद्य �ेलां 
केे खदुौराा मूाल्य माातिजूचन मंा केमाी जूाराी राहेी तिजूसेकेा माखु्य  केाराण 
रिराफीाइ�ड �ेलां केे माातिजूचन मंा नरामाी राहेी । माार्चच 2024 सेे टमााटरा, 
प्याजू एव� आलूा (टॉप) सेतिब्जूयं केे खदुौराा मूाल्य माातिजूचन मंा बढ़� 
हेोनी शरुू हेो गई (र्चाटच  II.17) । 

 खााद्य मुुद्राास्फीीति� काा के्षेत्रवाार और स्थााति�का तिवा�रण

अपै्रला सेे अगस्� 2024 केे दौौराान ग्रामाीण औरा शहेराी दौोनं के्षत्रं 
मंा बढ़ी हुेई सेीपीआई खाद्य मादु्राास्फीीति� केा दौबाव दौखेा गया �थीा 
इसे दौौराान औसे� ग्रामाीण खाद्य मादु्राास्फीीति� केो शहेराी खाद्य 
मादु्राास्फीीति� सेे आगे तिनकेला�े दौखेा गया (र्चाटच  II.18)।

चाार्टट II.17: खुादरा और थाोक मुलू्य �थाा मुाति�टनु

स्रोो� : उपभोोक्ताा माामालेा तिवभोाग; उपभोोक्ताा माामालेा, खाद्य औरा सेावचजूतिनके तिव�राण मा�त्रालाय; औरा आराबीआई स्टाफी अनमुाान। 

खदुौराा मूाल्य माातिजूचन (दौाया� माान) खदुौराा मूाल्य थीोके मूाल्य 

ए: अनुा�
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चाार्टट II.18 सीीपीीआई खााद्य मुदु्राास्फीीति� (व-द-व) :
शहेरी और ग्राामुीणी

स्रोो� : एनएसेओं; औरा आराबीआई स्टाफी अनमुाान।
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स्थीातिनके रूप सेे, खाद्य मादु्राास्फीीति� केा दौबाव बढ़ गया हैे - 
अपै्रला-अगस्� 2024 केी अवतिध मंा 6.0 प्रति�श� सेे अतिधके 
खाद्य मादु्राास्फीीति� वालेा रााज्यं/कंेद्रा शातिसे� प्रदौशें केी से�ख्या एके 
वर्षच पहेलेा इसेी अवतिध मंा 16 केी �लुाना मंा बढ़केरा 20 हेो गई हैे 
(सेाराणी II.1) ।

सीीपीीआई ईधानु सीमुहूे 

ई �धन केी केीमा�ं मंा तिगराावट फीरावराी 2024 मंा (-) 0.8 प्रति�श� 
सेे बढ़केरा अगस्� 2024 मंा (-) 5.3 प्रति�श� हेो गई, जूो अगस्� 
2023 औरा माार्चच 2024 मंा एलापीजूी केी केीमा�ं मंा केमाी केे से�र्चयी 
प्रभोाव केो दौशाच�ी हैे । तिमाट्टीी केे �ेला मंा वर्षच-दौरा-वर्षच आधारा परा 
केीमा�ं केे दौबाव मंा नरामाी सेे भोी ई �धन केी केीमा�ं मंा तिगराावट केो 
बढ़ावा तिमालाा, जूो अ��रारााष्ट्रीीय स्�रा परा केमा केीमा�ं केे सेाथी-
सेाथी जूलााऊ लाकेड़ी औरा तिर्चप्से, औरा गोबरा केे उपलां मंा भोी 
केमाी केो दौशाच�ा हैे । तिबजूलाी केी केीमा�ं भोी वर्षच-दौरा-वर्षच आधारा परा 
अगस्� 2023 मंा 13.5 प्रति�श� केे रिराकेॉडच उच्र्च स्�रा केी �ेजूी 
सेे केमा हेोकेरा जूलुााई-अगस्� 2024 मंा 4.8-4.9 प्रति�श� हेो गई 
(र्चाटच  II.19) ।

सीारणीी II.1: राज्यं/कंद्रा शातिसी� प्रदेशं मंु खााद्य मुदु्राास्फीीति� 
का तिव�रणी: राज्यं# की सीखं्या

खााद्य मुदु्राास्फीीति� सीीमुा 2023-24
(अपै्रला-अगस्�)

2024-25
(अपै्रला-अगस्�)

2 प्रति�श� सेे केमा 1 1

2 सेे 4 प्रति�श� केे बीर्च 8 2

4 सेे 6 प्रति�श� केे बीर्च 11 13

6 प्रति�श� सेे अतिधके 16 20
# दौमान औरा दौीव केो दौादौराा औरा नगरा हेवेलाी केे सेाथी एकेीकृे� केराकेे औरा लाद्दााख केो कंेद्रा 
शातिसे� प्रदौशे केे रूप मंा गणना केी गई I 
स्रोो� : एनएसेओं; औरा आराबीआई स्टाफी अनमुाान I

तिर्टप्पीतिणीया ं: (1)  एलापीजूी केा अ��रारााष्ट्रीीय मूाल्य क्रीमाश: 60:40 केे अनपुा� मंा तिमातिश्र� सेऊदौी ब्यूटेन औरा प्रोपेन केी स्पॉट केीमा�ं परा आधारिरा� हैे। ये अ��रारााष्ट्रीीय उत्पादौ केीमा� सेा�केेति�के आया� 
मूाल्य हंे। अतिधके जूानकेाराी www.ppac.org.in परा उपलाब्ध हैे। 

 (2) तिमाट्टीी केे �ेला केी सेा�केेति�के अ��रारााष्ट्रीीय केीमा� तिसे�गापरुा जेूट केेराो स्पॉट केीमा� हैे। 
 (3) एलापीजूी औरा तिमाट्टीी केे �ेला केी घारालूेा केीमा�ं क्रीमाश: र्चारा औरा �ीन माहेानगरां केे औसे� केीमा�ं केो दौशाच�े हंे, जैूसेा तिके इ�तिडयन आयला केापोराशेन (आईओंसेीएला) द्वााराा रिरापोटच  तिकेया गया हैे।
 (4) केोष्ठके मंा तिदौए गए आ�केड़े सेीपीआई-ई �धन सेमूाहे मंा मादौं केे भोारा केो दौशाच�े हंे।
स्रोो� : एनएसेओं; ब्लूामाबगच; आईओंसेीएला; औरा आराबीआई स्टाफी अनमुाान।

चाार्टट II.19: सीीपीीआई ईधंानु सीमुहूे मुदु्राास्फीीति�

ए: ईधंानु मुदु्राास्फीीति� (व-द-व)

प्रति
�श

�

प्रति
�श

�

एलापीजूी (परिरावहेन केो छोोड़केरा) (18.8) 
तिबजूलाी (33.0) (दौाया� माान)

तिमाट्टीी केा �ेला (8.0) 
सेीपीआई ई �धन औरा प्रकेाश (दौाया� माान)

जूलााऊ लाकेड़ी, तिर्चप्से औरा गोबरा केे उपलेा (36.7) 
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बीी: तिमुट्टीी का �ेला: घरलूेा और अ�ंरराष्ट्रीीय कीमु�ं
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एलापीजूी: अ��रारााष्ट्रीीय तिमाट्टीी केा �ेला: घारालूेा (सेतिब्सेडी प्राप्त)
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सीी: एलापीी�ी : घरलूेा और अ�ंरराष्ट्रीीय कीमु�ं
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कोर सीीपीीआई (खााद्य और ईधंानु सीमुहूे को छोोड़कर सीीपीीआई)

केोरा (खाद्य औरा ई �धन केो छोोड़केरा सेीपीआई) अवस्फीीति� 2024-
25 केी पहेलाी छोमााहेी केे दौौराान लागा�ारा बनी राहेी, माई-जूून 2024 
�के यहे केमा हेोकेरा 3.1 प्रति�श� परा आ गई । एके वर्षच सेे अतिधके 
सेमाय (जूून 2023 सेे) �के दौखेी गई यहे तिनरा��रा क्रीतिमाके नरामाी 
जूलुााई-अगस्� 2024 मंा बातिध� हुेई, तिजूसेमंा केोरा मादु्राास्फीीति� 
औसे�न 3.4 प्रति�श� राहेी, जूो माखु्य रूप सेे माोबाइला टैरिराफी 
से�शोधनं केे प्रभोाव केो दौशाच�ी हैे । अ��तिनचतिहे� मादु्राास्फीीति� केे 
अपवजूचन-आधारिरा� माापं मंा भोी, जूो खाद्य औरा ई �धन केे अलाावा 
पेट्रीोला, डीजूला, सेोना औरा र्चा�दौी जैूसेी अतिस्थीरा वस्�ओुं � केो हेटा 
दौ�ेी हंे, मंा भोी इसे अवतिध केे दौौराान इसेी �राहे केा उ�ारा-र्चढ़ाव 
दौखेा गया (र्चाटच  II.20 औरा सेाराणी II.2) ।

खाद्य, ई �धन, पेट्रीोला, डीजूला, सेोना औरा र्चा�दौी केो छोोड़केरा 
सेीपीआई केे तिलाए प्रसेारा सूेर्चकेा�के (तिडफ्यूजून इ�डेक्से) ने अपने 
अतिधकेा�श घाटकें मंा सेकेाराात्माके मूाल्य वतृि� केा से�केे� तिदौया, 
इनमंा सेे अतिधकेा�श मूाल्य वतृि� 6 प्रति�श� (मााहे-दौरा-मााहे सेारा) सेे 
केमा औरा 4 प्रति�श� (मााहे-दौरा-मााहे सेारा) थीी, जैूसेा तिके थे्रेशहेोल्ड 
प्रसेारा सूेर्चकेा�के (डीआई) मंा 50 केे स्�रा केे तिनशान सेे केाफीी नीरे्च 
केी �ीव्र तिगराावट सेे से�केे� तिमाला�ा हैे । हेालाा�तिके, सेीपीआई केोरा 
केे तिलाए थे्रेशहेोल्ड डीआई मंा जूून-अगस्� 2024 केे दौौराान तिनरा��रा 
वतृि� दौखेी गई, जूो तिस्थीरा मूाल्य उ�ारा-र्चढ़ाव केे से�भोातिव� तिनर्चलेा 
स्�रा केो इ�तिग� केरा�ा हैे (र्चाटच  II.21) ।

2024-25 मंा अब �के (अपै्रला-अगस्�) केोरा वस्�ुओं � औरा 
सेेवाओं � दौोनं ने सेभोी उप-सेमूाहें/सेमूाहें केे योगदौान केे सेाथी 

माुद्राास्फीीति� केे दौबाव मंा माहेत्वपूणच केमाी केा अनुभोव तिकेया हैे 

(र्चाटच  II.22) ।

जूनवराी 2023 मंा अपने र्चरामा सेे अगस्� 2024 �के केोरा 

मादु्राास्फीीति� मंा 2.9 प्रति�श� अ�कें केी केमाी मंा सेे, लागभोग 90 

आधारा अ�के केा योगदौान केपड़ं औरा फुीटतिवयरा केे उप-सेमूाहे 

द्वााराा तिकेया गया । इसेकेे अलाावा, आवासे मंा 42 आधारा अ�के केा 

सीारणीी II.2: अपीव�टनु-आधाारिर� मुदु्राास्फीीति� के मुापी
(वर्षट-दर-वर्षट)

अवतिधा  खााद्य और ईधंानु को 
छोोड़कर सीीपीीआई 

(47.3)

सीीपीीआई मंु खााद्य 
ईधंानु, पेीट्रीोला, डी�ला 
शातिमुला नुहें (45.0)

खााद्य ईधंानु, पेीट्रीोला, 
डी�ला, सीोनुा, चाादँी 

को छोोड़कर सीीपीीआई 
(43.8)

अगस्�-23 4.9 5.1 4.8

तिसी�बंीर-23 4.5 4.7 4.4

अकू्ताबीर-23 4.2 4.4 4.1

नुवबंीर-23 4.1 4.2 3.9

तिदसीबंीर-23 3.8 3.9 3.6

�नुवरी-24 3.5 3.7 3.4

फीरवरी-24 3.4 3.5 3.3

मुाचाट-24 3.3 3.4 3.2

अपै्रला-24 3.2 3.4 3.0

मुई -24 3.1 3.3 2.8

�ूनु-24 3.1 3.3 2.8

�ुलााई-24 3.4 3.6 3.1

अगस्�-24 3.3 3.5 3.0

तिर्टप्पीतिणीया ं: (1) केोष्ठके मंा तिदौए गए आ�केड़े सेीपीआई मंा भोारा केो दौशाच�े हंे।
             (2) हेेडलााइन सेीपीआई सेे अवतिश� केे रूप मंा व्यतु्पन्न। 
स्रोो� : एनएसेओं; औरा आराबीआई स्टाफी अनमुाान

चाार्टट II.20: खााद्य और ईधंानु को छोोड़कर सीीपीीआई 
मुदु्राास्फीीति�: तिनुर�ंर�ा

स्रोो� : एनएसेओं; औरा आराबीआई स्टाफी अनमुाान।

क्री
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(जूून-फीरा)  (जूून-माार्चच)  
(अपै्र-माार्चच)  (अपै्र-माार्चच)

(अपै्र-अग)

चाार्टट II.21: खााद्य, ईधंानु, पेीट्रीोला, डी�ला, सीोनुा और चाादँी 
को छोोड़कर सीीपीीआई : थ्रेसेीहेोल्ड सी प्रसीरणी सूीचाकाकं

स्रोो� : एनएसेओं; औरा आराबीआई स्टाफी अनमुाान।
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योगदौान राहेा, जूबतिके घारालूेा सेामाान औरा सेेवाओं �, औरा परिरावहेन 
औरा से�र्चारा ने क्रीमाशः 38 आधारा अ�के औरा 33 आधारा अ�के केा 
योगदौान तिदौया (र्चाटच  II.23) ।

केोरा मादु्राास्फीीति� केो तिवघातिट� केराना – खाद्य, ई �धन, पेट्रीोला, 
डीजूला, सेोना औरा र्चा�दौी केी मादु्राास्फीीति� केो छोोड़केरा सेीपीआई 

- केो उसेकेी वस्�ओुं � (हेेडलााईन सेीपीआई मंा 20.7 प्रति�श� केा 
भोारा) औरा सेेवाओं � (23.0 प्रति�श� केा भोारा) केे घाटकें मंा तिवघातिट� 
केराने सेे केोरा वस्�ओुं � मंा लागभोग 65 बीपीएसे केी क्रीतिमाके नरामाी 
तिदौखाई दौ�ेी हैे जूो फीरावराी 2024 केे 3.5 प्रति�श� सेे अगस्� मंा 
2.9 प्रति�श� हेो गई । इसे नरामाी केे प्रमाखु र्चालाके केपड़े औरा 

चाार्टट II.22: खााद्य ईधंानु को छोोड़कर सीीपीीआई मुदु्राास्फीीति� 
मंु योगदानु (प्रति�श� अकं)

*अन्य मंा पान, ��बाकूे औरा नशीलेा पदौाथीच; औरा मानोरा�जून औरा आमाोदौ-प्रमाोदौ 
तिर्टप्पीणीी : केोष्ठके मंा तिदौए गए आ�केड़े खाद्य औरा ई �धन केो छोोड़केरा सेीपीआई मंा भोारा केो दौशाच�े हंे।
स्रोो� : एनएसेओं; औरा आराबीआई स्टाफी अनमुाान

औसे� (2017-18 सेे 2019-20 �के) (अपै्र-अग) 

खाद्य ई �धन केो छोोड़केरा सेीपीआई (वर्षच-दौरा-वर्षच, प्रति�श�) 

तिजूसेमंा 

परिरावहेन औरा से�र्चारा  (18.2)

स्वास्थ्य  (12.5)

केपड़ा औरा फुीटवेयरा  (13.8)

आवासे (21.3)

घारालूेा वस्�एु� औरा सेेवाए� (8.0)

व्यतिक्ताग� दौखेभोाला औरा सेामाान (8.2) 

तिशक्षा (9.4) 

अन्य* *8.6)

मेामाो 

केोरा (मूाला) वस्�एु�  (51.3)

केोरा (मूाला) सेेवाए� (48.7)

चाार्टट II.23: सीीपीीआई कोर मुदु्राास्फीीति� मंु तिगरावर्ट 
(�नुवरी-23 की �ुलानुा मंु अगस्� -24): योगदानु

* अन्य मंा पान, ��बाकूे औरा नशीलेा पदौाथीच औरा तिवसे�गति�या� शातिमाला हंे।
तिर्टप्पीणीी : केोष्ठके मंा तिदौए गए आ�केड़े खाद्य औरा ई �धन केो छोोड़केरा सेीपीआई मंा भोारा केो दौशाच�े हंे।
स्रोो� : एनएसेओं; औरा आराबीआई स्टाफी अनमुाान 
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चाार्टट II.24: खााद्य, ईधंानु, पेीट्रीोला, डी�ला, सीोनुा और चाादँी को छोोड़कर सीीपीीआई मुदु्राास्फीीति� मंु योगदानु

* सेभोी मादौं (आइटमा) मंा ला�बव� सेमेातिके� सेीपीआई मादौ (आइटमा) सूेर्ची औरा प्रकेातिश� उप-सेमूाहे / सेमूाहे / सेमाग्र सेीपीआई सूेर्चकेा�के मंा अ��रा केा सेमााधान केराने केे तिलाए से��लुान मादौ  केो दौशाच�े हंे। 
तिर्टप्पीणीी : केोष्ठके मंा तिदौए गए आ�केड़े सेीपीआई मंा भोारा केो दौशाच�े हंे।
स्रोो� : एनएसेओं; औरा आराबीआई स्टाफी अनमुाान।
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व्यतिक्ताग� दौखेभोाला औरा सेामाान 
परिरावहेन औरा से�र्चारा

मानोरा�जून औरा आमाोदौ-प्रमाोदौ
तिशक्षा

केपड़ा औरा फुीटवेयरा 
पान, ��बाकूे औरा नशीलेा पदौाथीच

घारालूेा वस्�एु� औरा सेेवाए� 
आवासे

स्वास्थ्य 

अन्य*
वस्� ुमादु्राास्फीीति� (वर्षच-दौरा-वर्षच, प्रति�श�) (20.7) सेेवाओं � केी मादु्राास् फीीति� (वाई-ओं-वाई, प्रति�श�) (23.0)
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फुीटतिवयरा, परिरावहेन औरा से�र्चारा, घारालूेा सेामाान औरा स्वास्थ्य 
वस्�एु� थीं (र्चाटच II.24ए) । दूौसेराी ओंरा, केोरा सेेवा मादु्राास्फीीति� 
फीरावराी 2024 मंा 3.2 प्रति�श� सेे माई मंा 2.6 प्रति�श� �के तिगरा 
गई, जूो माखु्य रूप सेे आवासे (घारा केा तिकेरााया), परिरावहेन (जैूसेे 
रालेावे शलु्के औरा कुेलाी तिकेरााया), औरा तिशक्षा (ट्यूशन शलु्के औरा 
अन्य शैतिक्षके व्यय) सेेवाओं � द्वााराा से�र्चातिला� थीी । जूलुााई-अगस्� केे 
दौौराान यहे बढ़केरा 3.3 प्रति�श� हेो गई, क्यंतिके प्रमाखु माोबाइला 

ऑपराटेरां द्वााराा टैरिराफी मंा बढ़ो�राी केी गई, तिजूसेकेे परिराणामास्वरूप 

से�र्चारा सेेवाओं � केी केीमा�ं मंा वतृि� हुेई (र्चाटच II.24बी) । आवासे 

तिकेरााया मादु्राास्फीीति� केे तिनधाचराकें केे तिवशे्लेर्षण सेे से�केे� तिमाला�ा हैे 

तिके माा�ग औरा आपूति�च केी तिस्थीति� औरा मादु्राास्फीीति� केी प्रत्याशाए� 

आवासे तिकेरााया मादु्राास्फीीति� केो आकेारा दौनेे मंा माहेत्वपूणच भूोतिमाकेा 

तिनभोा�ी हे ं(बॉक्से II.I) ।

10 सेीपीआई बास्केेट मंा आवासे 10.07 प्रति�श� भोाराा�श केे सेाथी एके प्रमाखु घाटके हैे, तिजूसेमंा आवासे तिकेरााया 9.51 प्रति�श� औरा अन्य आवासे सेेवाए� 0.56 प्रति�श� योगदौान केरा�ी हंे । खाद्य 
औरा ई �धन (केोरा) केो छोोड़केरा सेीपीआई मंा आवासे केा भोाराा�श 21.3 प्रति�श� हैे । रााष्ट्रीीय सेा�तिख्यकेी केायाचलाय (एनएसेओं) शहेराी के्षत्रं केे तिलाए आवासे सूेर्चकेा�के से�केतिला� केरा�ा हैे, तिजूसेमंा 
तिकेरााए केे औरा स्व-स्वातिमात्व वालेा दौोनं आवासें परा तिवर्चारा केरा�ा हैे । एनएसेओं स्व-स्वातिमात्व वालाी से�पतितियं केे तिलाए तिकेरााये केे सेमाकेक्ष दृति�केोण केा उपयोग केरा�ा हैे, सेमाान तिकेरााए केे घारां 
केे तिलाए बाजूारा तिकेरााया दौरां केो लाागू केरा�ा हैे । तिनजूी तिकेरााये केे तिलाए वास्�तिवके तिकेरााया एकेत्र तिकेया जूा�ा हैे, जूबतिके सेराकेाराी आवासे तिकेरााए मंा लााइसंेसे शलु्के औरा एर्चआराए शातिमाला हेो�े हंे, 
तिजूसेे अतिधभोोगी राकंे द्वााराा सेमाायोतिजू� तिकेया जूा�ा हैे ।
11 सेा�तिख्यकेी औरा केायचक्रीमा केायाचन्वयन मा�त्रालाय, भोारा� सेराकेारा सेे प्राप्त तिकेया गया ।
12 भोारा�ीय अ��रिराक्ष अनसुे�धान से�गठंन (इसेराो) केे वातिर्षचके नाइट लााइट डेटासेेट सेे तिलाया गया । इसेे प्रॉक्सेी र्चरा केे रूप मंा आउटपटु गैप केे सेाथी डंटन-केोलेाट तिवतिध केा उपयोग केराकेे तै्रमाातिसेके 
आवतृिति केे तिलाए अ��वेतिश� तिकेया गया हैे ।
13 राातित्र प्रकेाश अ��रााला (एनएलाजूी) केा अनमुाान हेॉति�के-पे्रस्केॉट तिफील्टरा केा उपयोग केराकेे राातित्र प्रकेाश सूेर्चकेा�के औरा इसेकेी प्रवतृिति केे बीर्च केे अ��रा केे रूप मंा लागाया गया हैे ।

बीॉक्सी II.1: भोार� मंु आवासी (तिकराया) मुदु्राास्फीीति� को क्या प्ररेिर� कर�ा हैे ?

सेीपीआई आवासे (तिकेरााया10) मादु्राास्फीीति� (वाई ओं वाई) माार्चच-
अगस्� 2024 केे दौौराान क्रीतिमाके रूप सेे केमा हुेई हैे (र्चाटच  II.1.1)।

ऑटोरिरागै्रतिसेव तिडतिस्ट्रीब्यूटेड लैाग (एआराडीएला) माॉडला मंा आवासे 
(तिकेरााया) मादु्राास्फीीति� (माौसेमाी रूप सेे सेमाायोतिजू� वातिर्षचके ति�मााहेी-
दौरा-ति�मााहेी दौरा, Δएर्चआरा) केे तिनधाचराकें केे तिवशे्लेर्षण सेे प�ा र्चला�ा 
हैे तिके मादु्राास्फीीति� केी प्रत्याशाए� - यानी, रिराज़वच बंके केे परिरावारां केे 
मादु्राास्फीीति� अपेक्षा सेवेक्षण सेे भोारा�ीय (शहेराी) परिरावारां केी एके 

सेाला आगे केी मादु्राास्फीीति� केी प्रत्याशाओं � केा सेीपीआई आवासे 
(तिकेरााया) मादु्राास्फीीति� परा सेकेाराात्माके औरा सेा�तिख्यकेीय रूप सेे 
माहेत्वपूणच प्रभोाव पड़�ा हैे। आवतिधके श्रमा बला सेवेक्षणं11 (सेमाग्र 
माा�ग केो प्रदौतिशच� केरा�े हुेए) सेे बेराोजूगाराी दौरा (यूएमापी) द्वााराा दौशाचई 
गई माा�ग केी तिस्थीति� औरा वास्�तिवके नाइट लााइट इ�डेक्से13 औरा 
इसेकेी प्रवतृिति (आवासे केी माा�ग केो प्रदौतिशच� केरा�े हुेए) केे बीर्च अ��रा 
(एनएलाजूी)12 केा भोी सेकेाराात्माके औरा माहेत्वपूणच प्रभोाव पड़�ा हैे, 

(जूाराी)

चाार्टट II.1.1: सीीपीीआई आवासी (तिकराया) मुदु्राास्फीीति� का तिवकासी (वर्षट-दर-वर्षट)

नुोर्ट: उप-सेमूाहें केा भोारा केोष्ठके मंा प्रदौतिशच� तिकेया गया हैे। पीलाा छोाया�तिके� के्षत्र 7वं कंेद्राीय वे�न आयोग (सेीपीसेी) केी अवतिध केो दौशाच�ा हैे, औरा नीलाा छोाया�तिके� के्षत्र केोतिवड-19 माहेामााराी 
केी शरुुआ� केो दौशाच�ा हैे। 
स्रोो�: एनएसेओं; औरा आराबीआई स्टाफी अनमुाान।

सेीपीआई आवासे (10.07) खाद्य औरा ई �धन केो छोोड़केरा सेीपीआई (47.3)
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सीारणीी II.1.1: आवासी (तिकराया) मुदु्राास्फीीति� के तिनुधााटरक
तिनभोचरा�ा: Δ एर्चआरा (1) (2) (3) (4)

Δ एर्चआरा (-1) 0.10**
(0.00)

0.10**
(0.00)

0.09**
(0.00)

0.09**
(0.00)

आईई (-1) 0.13*
(0.08)

0.14*
(0.07)

0.12*
(0.06)

0.13*
(0.06)

यूएमापी (-1) -0.12**
(0.00)

-0.11**
(0.01)

एनएलाजूी (-1) 0.06**
(0.04)

0.06*
(0.08)

Δ एनएलाटी (-1) -0.24**
(0.00)

-0.23**
(0.00)

-0.24**
(0.00)

-0.24**
(0.00)

Δ एर्चपी (-1) # 0.06
(0.13)

0.05
(0.23)

7सेीपीसेी 0.16**
(0.00)

0.15**
(0.00)

0.16**
(0.00)

0.16**
(0.01)

तिस्थीराा�के 4.85**
(0.00)

3.63**
(0.00)

4.68**
(0.00)

3.56**
(0.00)

आरा-स्क्वायडच 0.682 0.680 0.685 0.680
स्व�ः सेहेसे�ब�ध केे तिलाए एलाएमा पराीक्षण (पी-माान) 0.131 0.159 0.075 0.054
एआरासेीएर्च एलाएमा पराीक्षण (पी-माान) 0.991 0.876 0.812 0.645

#एनएर्चबी-रातेिजूडेक्से केे बजूाय आराबीआई द्वााराा प्रकेातिश� ति�मााहेी हेाउसे प्राइसे इ�डेक्से केा उपयोग केराने परा सेमाान परिराणामा प्राप्त हुेए।
तिर्टप्पीतिणीया:ं 1.  केोष्ठके मंा तिदौए गए आ�केड़े पी-वैल्यू दौशाच�े हंे। ** औरा * क्रीमाशः 5 औरा 10 प्रति�श� केे स्�रा परा माहेत्व दौशाच�े हंे।
  2.  मादु्राास्फीीति� (वर्षच-दौरा-वर्षच) केी गणना माातिसेके सेीपीआई हेाउतिसे�ग इ�डेक्से केे ति�मााहेी औसे� प्राप्त केराने केे बादौ केी जूा�ी हैे।
  3.  परिराव�चनशीला 7सेीपीसेी, 7वं कंेद्राीय वे�न आयोग सेे जूड़ेु एर्चआराए सेमाायोजून केो कैेप्र्चरा केराने केे तिलाए एके परास्परा सेतिक्रीय डमाी केा प्रति�तिनतिधत्व केरा�ा हैे।
स्रोो�: आराबीआई स्टाफी अनमुाान।

जूो ब�ा�ा हैे तिके माहेामााराी केी शरुुआ� सेे पे्ररिरा� माा�ग केी तिस्थीति� मंा 
आघाा�ं केा घारा केे तिकेरााये परा प्रभोाव पड़ा हैे। नाइट लााइट इ�डेक्से 
(एनएलाटी) केी प्रवतृिति मंा बदौलााव सेे माापी गई आवासे आपूति�च  मंा 
वतृि� केा आवासे तिकेरााया माुद्राास्फीीति� परा नकेाराात्माके प्रभोाव पड़�ा 
हैे (सेाराणी II.1.1)।

रााष्ट्रीीय आवासे बंके (एनएर्चबी) सेे राेतिसेडेक् से14 केा उपयोग 
केराकेे माापी गई आवासे केीमा� (Δएर्चपी) मंा परिराव�चन केा तिकेरााया 
माुद्राास्फीीति� परा केोई माहेत्वपूणच प्रभोाव नहें पड़�ा हैे। दूौसेराी ओंरा, 

भोारिरा� औसे� मादु्राास्फीीति� केे माार्चच 2024 मंा 3.3 प्रति�श� सेे 

घाटकेरा जूून मंा 2.9 प्रति�श� हेोने केे सेाथी तिट्रीमा तिकेए गए माा�य 

मााप15 माार्चच 2024 सेे अ��तिनचतिहे� मादु्राास्फीीति� दौबावं मंा केमाी केा 

से�केे� दौ�ेे हंे (सेाराणी II.3) ।

मुुद्राास्फीीति� केा अन्य मुाप 

कृेतिर्ष माजूदूौरां (सेीपीआई-एएला) औरा ग्रामाीण माजूदूौरां (सेीपीआई-

आराएला) केे तिलाए सेीपीआई मादु्राास्फीीति� माार्चच-अगस्� 2024 केे 

दौौराान सेीपीआई हेेडलााइन मादु्राास्फीीति� सेे केाफीी अतिधके थीी, जूो 
उच्र्च खाद्य मादु्राास्फीीति� केे प्रभोाव केो दौशाच�ी हैे, तिजूसेकेा भोाराा�के 
सेीपीआई-एएला औरा सेीपीआई-आराएला मंा अपेक्षाकृे� अतिधके 
दौखेा गया हैे । दूौसेराी ओंरा, उसेी अवतिध केे दौौराान हेेडलााइन 
सेीपीआई केी �लुाना मंा सेीपीआई-आईडब्ल्यू मंा उच्र्च खाद्य 
मादु्राास्फीीति� केे बावजूूदौ औद्योतिगके श्रतिमाकें केे तिलाए सेीपीआई 
मादु्राास्फीीति� (सेीपीआई-आईडब्ल्यू), माखु्य रूप सेे दौो अ�कें मंा 
ई �धन अपस्फीीति� केे केाराण हेेडलााइन सेीपीआई केी �लुाना मंा केमा 

आवासे केी केीमा�ं भोी सेमाग्र औरा आवासे माा�ग, माुद्राास्फीीति� केी 
प्रत्याशाओं � केे सेाथी-सेाथी आवासे आपूति�च  सेे प्रभोातिव� हेो�ी हंे, 
यानी, वहेी सेहेसे�योजूके आवासे केी केीमा�ं औरा तिकेरााए केी 
व्याख्या केरा�े हंे। 

सींदभोट: माोहेन, आरा., हेसेन, एसे., राॉय, एसे., ए�ड सेराकेारा, एसे. 
(2024)। डेसेीफीरिरा�ग दौ �ाईवरासे ऑफी हेाउतिसे�ग इन्फ़्लेासेन इन 
इ�तिडया, माीमेाओं।

14 HPI@Assesment केी केीमा�ं https://residex.nhbonline.org.in/ केे माा�यमा सेे उपलाब्ध हंे ।
15 अपवजूचन-आधारिरा� मााप जूहेा� प्रत्येके अवतिध मंा अतिस्थीरा वस्�ओुं � (उदौाहेराण केे तिलाए, खाद्य औरा ई �धन) केे एके तिनधाचरिरा� सेेट केो हेटा दौ�ेे हंे, वहें केमा तिकेए गए (तिट्रीम्ड) मााप मादु्राास्फीीति� तिव�राण 
केे अ�� (टेला) मंा तिस्थी� वस्�ओुं � केो बाहेरा केरा दौ�ेे हंे- प्रत्येके मााहे मूाल्यं मंा तिनतिदौच� सेीमाा सेे अतिधके उ�ारा-र्चढ़ाव दौशाचनेवालाी वस्�ओुं � केो हेटा तिदौया जूा�ा हैे औरा हेटाई जूाने वालाी मादौ ंहेरा माहेीने 
बदौला�ी राहे�ी हंे ।
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थीी । 2023-24 केे अ�� �के तिगराावट मंा राहेने केे बादौ, थीोके मूाल्य 
सूेर्चकेा�के (डब्ल्यूपीआई) मादु्राास्फीीति� अपै्रला-जूून 2024 केे दौौराान 
बढ़ी, जूब ई �धन औरा गैरा-खाद्य तिवतिनतिमाच� उत्पादौं केे अपस्फीीति� 

सीारणीी II.3: मुदु्राास्फीीति� के कमु तिकए गए मुाध्य मुापी 
(वर्षट-दर-वर्षट) 

मुाहे 5% कमु 
तिकया गया  

10% कमु 
तिकया गया  

25% कमु 
तिकया गया  

भोारिर� मुाध्य 

अग-23 5.7 5.6 5.3 5.2

तिसी�-ं23 4.7 5.0 4.9 4.7

अकू्ता-23 4.5 4.9 4.7 4.4

नुव-ं23 4.6 4.8 4.5 4.1

तिदसी-ं23 4.8 4.7 4.2 4.1

�नु-24 4.7 4.5 3.9 3.7

फीर-24 4.6 4.4 3.7 3.6

मुाचाट-24 4.7 4.4 3.6 3.3

अपै्र-24 4.6 4.2 3.5 3.0

मुई-24 4.5 4.2 3.4 2.9

�ूनु-24 4.3 3.9 3.4 2.9

�ुलाा-24 3.8 3.7 3.3 3.0

अग-24 3.9 3.7 3.3 3.0

स्रोो� : एनएसेओं; औरा आराबीआई स्टाफी अनमुाान। 

केे दौौरा सेे बाहेरा तिनकेला जूाने केे केाराण खाद्य मादु्राास्फीीति� मंा �ेजू 
वतृि� दौजूच केी गई । इसेकेे बादौ, जूलुााई मंा माखु्य�ः अनकूुेला आधारा 
प्रभोावं केे केाराण थीोके मूाल्य सूेर्चकेा�के मादु्राास्फीीति� मंा केमाी आई । 
माखु्य रूप सेे खाद्य सेमूाहे सेे आने वालाी ऋणात्माके केीमा� गति� 
केे केाराण अगस्� मंा यहे तिगराावट जूाराी राहेी । अपै्रला 2024 सेे 
सेमाग्र डबल्यूपीआई मंा क्रीतिमाके वतृि� दौजूच हेोने केे सेाथी, योतिजू� 
सेकेला मूाल्य (जूीवीए) औरा सेकेला घारालूेा उत्पादौ (जूीडीपी) केे तिलाए 
अपस्फीीति�केाराके द्वााराा माापी गई मादु्राास्फीीति� 2024-25 केी पहेलाी 
ति�मााहेी मंा बढ़ गई (र्चाटच  II.25ए) ।

सेीपीआई औरा डब्ल्यूपीआई मंा सेमाान उप-सेमूाहें/वस्�ओुं � मंा 
मादु्राास्फीीति� केे उ�ारा-र्चढ़ाव मंा तिभोन्न�ा दौखेी गई । जूहेा� प्रमाखु 
खाद्य उप-सेमूाहें (तिवशेर्ष रूप सेे अनाजू, दौालां, दूौध, र्चीनी, फीला 
औरा मासेालां) मंा डब्ल्यूपीआई मादु्राास्फीीति� से�ब�तिध� सेीपीआई 
सेमूाहें/उपसेमूाहें सेे अतिधके थीी, वहें सेतिब्जूयं औरा अ�डे केी 
केीमा�ं एव� केपड़ं औरा फुीटवेयरा मंा मादु्राास्फीीति� डब्ल्यूपीआई केी 
�लुाना मंा सेीपीआई मंा अतिधके थीी । इसेी प्रकेारा, सेीपीआई केी 
�लुाना मंा डब्ल्यूपीआई मंा पेट्रीोला मंा अपस्फीीति� केमा थीी, जूबतिके 
पूवच मंा डीजूला केे तिलाए अपस्फीीति� अतिधके थीी (र्चाटच  II.25बी) ।

चाार्टट II.25: मुदु्राास्फीीति� के वैकतिल्पीक मुापी

तिर्टप्पीणीी : 2024-25 केी पहेलाी ति�मााहेी केे तिलाए, अ��तिनचतिहे� जूीडीपी औरा जूीवीए अपस्फीीति�केाराकें केा उपयोग  तिकेया गया हैे। 
स्रोो� : एनएसेओं; श्रमा ब्यूराो; वातिणज्य औरा उद्योग मा�त्रालाय; औरा आराबीआई स्टाफी अनमुाान। 

ए: मुदु्राास्फीीति� के तिवतिभोन्नु मुापी (वर्षट-दर-वर्षट)
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सेीपीआई -डबल्यूपीआई अ��रा (दौाया� माान)
सेीपीआई-आईडबल्यू   
सेीपीआई-आराएला  
जूीवीए- अपस्फीीति�केाराके   

डबल्यूपीआई 
सेीपीआई-एएला
सेीपीआई  
जूीडीपी-अपस्फीीति�केाराके

बीी: सीीपीीआई-डबील्यूपीीआई तिवचालानु: चुातिनुदंा पीण्य 
(मुाचाट-अग 2024 के दौरानु औसी�)

सेीपीआई डबल्यूपीआई  

प्रति�श�

सेतिब्जूया� 
दौालंा औरा उत्पादौ 

अनाजू औरा उत्पादौ 
अ�डा 

र्चीनी औरा तिमा�ान्न 
फीला 

मासेालेा 
दूौध औरा उत्पादौ 

पान, ��बाकूे औरा माादौके पदौाथीच 
केपड़े  

फुीटवेयरा 
पेट्रीोला
डीजूला 

ई �धन औरा प्रकेाश 
�ेला औरा वसेा 
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II.3 लााग�  

औद्योतिगके केच्रे्च मााला औरा कृेतिर्ष इनपटु मंा डब् ल् यूपीआई 
मादु्राास्फीीति� द्वााराा माापी गई लााग� अपै्रला-अगस्� 2024 केे दौौराान 
केमा राहेी। जूहेा� कृेतिर्ष इनपटु केी केीमा�ं अपस्फीीति� मंा राहें, वहें 
औद्योतिगके इनपटु केी केीमा�ं जूून 2024 मंा धनात्माके हेो गई थीं, 
लेातिकेन वे अगस्� मंा पनुः ऋणात्माके हेो गई �, जूो अ��रारााष्ट्रीीय 
पण्य केीमा�ं मंा उ�ारा-र्चढ़ाव केो दौशाच�ी हंे (र्चाटच  II.26) । अपै्रला-
अगस्� 2024 केे दौौराान हेाई-स्पीड डीजूला (एर्चएसेडी), तिबटुमेान 
औरा पेट्रीोतिलायमा केोके जैूसेे औद्योतिगके इनपटु केी केीमा�ं ज्यादौा�रा 
अपस्फीीति� मंा थीं । अन्य योगदौान केराने वालेा केाराकें मंा खादे्य�रा 
वस्�एु�, तिवशेर्ष रूप सेे केच्रे्च केपासे औरा ति�लाहेन थेी, तिजूनकेी 
केीमा�ं मंा भोी इसे अवतिध केे दौौराान अपस्फीीति� दौजूच केी गई थीी । 
हेालाा�तिके, अपै्रला-अगस्� 2024 केे दौौराान खतिनजूं केी केीमा� 
मादु्राास्फीीति� धनात्माके राहेी, जूो माखु्य रूप सेे बढ़ी हुेई वैति�के माा�ग 
केे केाराण लाौहे अयस्के केी केीमा� मंा आई से�वतृि� सेे पे्ररिरा� थीी । 
हेाई-स्पीड डीजूला (एर्चएसेडी), तिवद्य�ु, र्चाराा औरा केीटनाशकें केे 
केाराण कृेतिर्ष इनपटु केी केीमा�ं अपस्फीीति� मंा राहें ।

इनपटु लााग� सेे माजूदूौराी लााग� केी ओंरा बढ़�े हुेए, नातिमाके ग्रामाीण 

माजूदूौराी मंा वतृि� (वर्षच-दौरा-वर्षच) माार्चच 2024 मंा 5.7 प्रति�श� सेे 

घाटकेरा जूलुााई 2024 मंा 4.9 प्रति�श� हेो गई जूो कृेर्षी�रा औरा 

कृेतिर्ष दौोनं व्यवसेायं द्वााराा पे्ररिरा� थीी (र्चाटच  II.27) । हेालाातँिके, मााहे-
दौरा-मााहे आधारा परा, इसेी अवतिध केे दौौराान कृेतिर्ष औरा कृेर्षी�रा 

चाार्टट II.27: ग्राामुीणी के्षेत्रोंं मंु मु�दूरी मंु वृति� (वर्षट-दर-वर्षट) और मुदु्राास्फीीति� (वर्षट-दर-वर्षट) 

*: जू�ुाई, बवुाई, केटाई, �ड़ुाई, बागवानी श्रतिमाके, माछुोआरा,े लाकेड़हेारा ेऔरा लाकेड़ी केाटने वालेा, पशपुालान, पैकेेतिजू�ग, सेामाान्य कृेतिर्ष श्रतिमाके, पौध से�राक्षण माजूदूौरा शातिमाला हंे।
**: बढ़ई, लाोहेारा, रााजूतिमास्त्री (मेासेन), बनुकेरा, बीड़ी तिनमााच�ा, बा�से-बं� टोकेराी बनुकेरा, हेस्�तिशल्प केामागारा, नलासेाजू (प्ला�बरा), तिबजूलाी तिमास्त्री (इलेाक्ट्रीीतिशयन), तिनमााचण श्रतिमाके, एलाएमावी औरा टै्रीक्टरा 
र्चालाके, झााड़-पोछो/ सेफीाई केमाचर्चाराी �थीा गैरा-कृेतिर्ष अन्य माजूदूौरा शातिमाला हंे।
तिर्टप्पीणीी : अपै्रला-माई 2021 केे आकँेड़े जूाराी नहें तिकेए गए थेी।
स्रोो� : एनएसेओं; श्रमा ब्यूराो; औरा आराबीआई स्टाफी अनमुाान।

चाार्टट II.26: कृतिर्ष और गैर-कृतिर्ष इनुपुीर्ट लााग� मुदु्राास्फीीति� 
(वर्षट-दर-वर्षट)

*: डब्ल्यूपीआई सेे प्राथीतिमाके गैरा-खाद्य वस्�एु�, खतिनजू, केोयलाा, तिवमाानन टराबाइन ई �धन, 
उच्र्च गति� डीजूला, नेफ्थीा, तिबटुमेान, फीनेसे �ेला, तिर्चकेनाई �ेला, पेट्रीोतिलायमा केोके, तिबजूलाी, सूे�ी 
धागे औरा केागजू व लागुदौी शातिमाला हंे।
$: डब्ल्यूपीआई सेे उच्र्च गति� डीजूला, र्चाराा, तिवद्य�ु, उवचराके, केीटनाशके, औरा कृेतिर्ष एव� 
वातिनकेी माशीनराी शातिमाला हें।
स्रोो� : वातिणज्य एव� औद्योतिगके मा�त्रालाय; औरा आराबीआई स्टाफी अनमुाान।

सेमाग्र डबल्यूपीआई
औद्योतिगके केच्र्चा मााला*
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माजूदूौराी दौोनं मंा क्रीमाशः लागभोग 0.45 प्रति�श� औरा 0.4 प्रति�श� 
केी तिस्थीरा वतृि� बनी राहेी । कृेतिर्ष माजूदूौराी मंा मााहे-दौरा-मााहे से�वतृि� 
माुख्य रूप सेे जू�ुाई/प्रराेखन केराने वालेा श्रतिमाकें द्वााराा औरा  
इसेकेे बादौ लाकेड़हेारां औरा लाकेड़ी केाटने वालां, पौधं केी 
सेरुाक्षा केराने वालेा श्रतिमाकें औरा सेामाान्य कृेतिर्ष माजूदूौरां द्वााराा 
पे्ररिरा� थीी, जूबतिके कृेर्षी�रा माजूदूौराी मंा वतृि� रााजूतिमास्त्री (मेासेन), 
इलेाक्ट्रीीतिशयन एव� ग्रामाीण के्षत्र मंा हेल्केे माोटरा वाहेन औरा टै्रीक्टरा 
र्चालाकें केे केाराण हुेई । माामूालाी ग्रामाीण माजूदूौराी मंा तिगराावट 
केे बावजूूदौ, वास्�तिवके ग्रामाीण माजूदूौराी (सेीपीआई ग्रामाीण 
माुद्राास्फीीति� केा उपयोग अपस्फीीति�कृे�) ने माार्चच  2024 मंा 0.2 
प्रति�श� सेे जूलुााई मंा 0.8 प्रति�श� केी माामूालाी वतृि� दौजूच केी, 
जूो माुख्य रूप सेे जूलुााई मंा सेीपीआई ग्रामाीण माुद्राास्फीीति� मंा �ेजू 
तिगराावट केो दौशाच�ी हैे ।

से�गतिठं� के्षत्र मंा, 2024-25 केी पहेलाी ति�मााहेी मंा सूेर्चीब� के� पतिनयं 
केे बीर्च तिवतिनमााचण फीमां केे तिलाए स्टाफी लााग� से�वतृि� (वर्षच-दौरा-वर्षच) 
केमा हेो गई, जूबतिके सेेवा फीमां केे तिलाए यहे तिस्थीरा राहेी । उत्पादौन केे 
मूाल्य मंा स्टाफी केी लााग� केा तिहेस्सेा तिवतिनमााचण केे तिलाए बढ़ गया 
लेातिकेन पहेलाी ति�मााहेी मंा यहे सेेवाओं � केे तिलाए तिस्थीरा राहेा (र्चाटच  

II.28) ।

 रिराज़वच बंके केे उद्यमा  सेवेक्षणं16 मंा शातिमाला तिकेए गए फीमां सेे यहे 

से�केे� तिमाला�ा हैे तिके 2024-25 केी �ीसेराी ति�मााहेी मंा तिवतिनमााचण, 

सेेवाओं � औरा अवसे�रार्चना के्षत्रं केे तिलाए इनपटु लााग� औरा तिबक्रीी 

केीमा�ं केे केमा हेोने केी प्रत्याशा हैे । वर्षच 2024-25 केी �ीसेराी 

ति�मााहेी मंा एके ओंरा जूहेा� सेेवाओं � औरा अवसे�रार्चना के्षत्रं केे तिलाए 

वे�न व्यय मंा केमाी हेोने केी प्रत्याशा हैे वहें तिवतिनमााचण के्षत्र केे तिलाए 

इसेमंा बढ़ोतिराी केी उम्माीदौ हैे ( र्चाटच  II.29) । 

तिबक्रीी केे ‘सेामाान्य सेे कुेछो हेी केमा’ या केमा�रा हेोने औरा लााभो 

माातिजूचन प्रत्याशाओं � केी तिगराावट केे केाराण आई लााग� दौबावं मंा 

केमाी सेे एके वर्षच आगे केी व्यावसेातियके मादु्राास्फीीति� प्रत्याशाए�17 

तिपछोलेा माहेीने केे 4.21 प्रति�श� सेे घाटकेरा अगस्� 2024 मंा 4.05 

प्रति�श� हेो गई � । 

क्रीय प्रब�धके सूेर्चकेा�के (पीएमाआई) केे अनसुेारा, तिवतिनमााचण फीमाच, जूो 

माार्चच 2024 सेे बढ़�े इनपटु मूाल्य दौबावं केी रिरापोटच  केरा राहेी थीं, 

ने अगस्�-तिसे��बरा 2024 केे दौौराान इनपटु लााग� मादु्राास्फीीति� मंा 

केमाी केा से�केे� तिदौया हैे । इनपटु केीमा�ं केे सेाथी-सेाथी आउटपटु 

केीमा�ं केी मादु्राास्फीीति� केी गति� भोी तिसे��बरा 2024 मंा केमा हेो गई, 

तिजूसेकेे केाराण तिसे��बरा 2024 मंा तिवतिनमााच�ाओं � केे तिलाए इनपटु-

16 औद्योतिगके परिरादृश्य सेवेक्षण औरा सेेवा एव� अवसे�रार्चना परिरादृश्य सेवेक्षण ।
17 भोारा�ीय प्रब�धन से�स्थीान, अहेमादौाबादौ केे माातिसेके तिबजूनेसे इन्फ्लेाशन एक्सेपेक्टेश�से सेवे (बीआईईएसे) परा आधारिरा� । सेवेक्षण मंा माखु्य रूप सेे तिवतिनमााचण के्षत्र केे व्यापारा अग्रतिणयं केे एके 
पैनला सेे लाघा ुऔरा मा�यमा अवतिध मंा उनकेी मादु्राास्फीीति� प्रत्याशाओं � केे बारा ेमंा सेवेक्षण तिकेया गया ।
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चाार्टट II.28:  तिवतिनुमुाटणी और सीवेाओं ंमंु स्र्टाफी लााग�

स्रोो� : कैेपटालााइन डेटाबेसे; औरा आराबीआई स्टाफी अनमुाान। 

आधारा प्रभोाव ति�मााहेी गति�स्टाफी लााग� से�वतृि� (वर्षच-दौरा-वर्षच) स्टाफी लााग�/उत्पादौन केा मूाल्य (दौाया� माान)
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आउटपटु केीमा� अ��रााला सेीमाा�� रूप सेे धनात्माके हेो गया । छोहे 

माहेीने मंा अपनी सेबसेे धीमाी गति� सेे इनपटु लााग� बढ़ने केे सेाथी 

सेेवा के्षत्र ने सेमाान पैटनच प्रदौतिशच� तिकेया । सेेवा फीमां द्वााराा प्रभोारिरा� 

केीमा�ं, जूो माार्चच सेे जूून 2024 केे दौौराान इनपटु केीमा�ं केी �लुाना 

मंा केमा दौरा सेे बढ़ राहेी थीं, जूलुााई 2024 मंा बढ़�ी श्रमा औरा मााला 

लााग�ं केे केाराण बढ़ गई � । �दौपुराान्� अगस्� 2024 मंा, लााग� 

दौबाव केमा हेोने केे सेाथी-सेाथी आउटपटु केीमा� मादु्राास्फीीति� केमा 

हेो गई (र्चाटच  II.30) ।

चाार्टट II.29: लााग� और कीमु� तिस्थाति�यं की प्रत्याशाएं

तिर्टप्पीणीी : ‘तिनवला प्रति�सेादौ’ केीमा�ं मंा वतृि� रिरापोटच  केराने वालेा औरा केमाी रिरापोटच  केराने वालेा प्रति�सेादौ दौा�ाओं � केे प्रति�श� केे बीर्च केा अ��रा हैे। 
स्रोो� : रिराज़वच बंके केा औद्योतिगके आऊटलाकुे सेवेक्षण; सेेवा औरा आधाराभूो� से�रार्चना आऊटलाकुे सेवेक्षण; औरा आराबीआई स्टाफी अनमुाान।

तिवतिनमााचण फीमाच सेेवा फीमाच अवसे�रार्चना फीमाच
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बीी: इनुपुीर्ट लााग�
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चाार्टट II.30:  पीीएमुआई इनुपुीर्ट-आउर्टपुीर्ट कीमु� अ�ंर

स्रोो� : एसे एण् ड पी ग्लाोबला; औरा आराबीआई स्टाफी अनमुाान ।
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I.4 तिनुष्कर्षट 

अवस्फीीति� प्रतिक्रीया मंा वर्षच 2024-25 केी पहेलाी छोमााहेी मंा अब �के 
(अपै्रला-अगस्�) केोरा मादु्राास्फीीति� मंा लागा�ारा केमाी केे बावजूूदौ, 
प्रति�कूेला माौसेमा केी घाटनाओं � सेे लागा�ारा खाद्य मादु्राास्फीीति� केे 
दौबावं केे केाराण रुकेावटं केी अतिधके�ा राहेी हैे । सेामाान्य माानसूेन 
औरा खराीफी उत्पादौन केी अच्छोी से�भोावना �थीा उतिमा राबी बवुाई 
केे केाराण कृेतिर्ष उत्पादौन मंा सेधुारा सेे लााभोातिन्व� हेोकेरा खाद्य 
मादु्राास्फीीति� 2024-25 केी दूौसेराी छोमााहेी मंा केमा हेो सेके�ी हैे, 
हेालाा�तिके प्रति�कूेला माौसेमा केी घाटनाए� औरा वैति�के खाद्य केीमा�ं 
मंा हेाला हेी मंा हुेई बढ़ो�राी यतिदौ बराकेराारा राहे�ी हंे, �ो वे खाद्य 
मादु्राास्फीीति� केी से�भोावना केो प्रबला केरा सेके�ी हंे । अवस्फीीति�केाराी 

माौतिद्राके नीति� केे रुख औरा अ��रारााष्ट्रीीय पण्य केीमा�ं मंा केमाी केी 
�राफी झाकुेाव केे तिनरा��रा प्रभोाव केा न�ीजूा यहे राहेा तिके सेभोी केोरा 
मादु्राास्फीीति� दौबाव मा�दौ बने राहेे हंे । हेाला केी अवतिध मंा अवस्फीीति� केे 
अ�ति�मा र्चराण मंा तिदौखाई दौनेे वालाी प्रत्यक्ष केतिठंनाइयं केे से�दौभोच मंा, 
लाक्ष्य केे सेाथी मादु्राास्फीीति� केो एके सेीध मंा बनाए राखने केे तिलाए, 
केोतिवड पूवच औरा उसेकेे बादौ केी लार्चीलाी मादु्राास्फीीति� लाक्ष्यीकेराण 
(एफ़ुआईटी) अवतिध केे दौौराान हेातिसेला केी गई माौतिद्राके नीति� मंा 
तिव�सेनीय�ा केी उपलातिब्धयं केो परिरारातिक्ष� केराने औरा उसे आगे 
बढ़ाने केे तिलाए दृढ़ प्रति�ब��ा अतिनवायच हैे । एके स्थीायी तिनम्न 
मादु्राास्फीीति� वा�ावराण दौीघाचकेातिलाके उच्र्च तिवकेासे माागच केी नंव 
केो माजूबू�ी प्रदौान केरागेा । 



आरबीीआई बीलेुेटि�न अक् तूूबीर 2024 47

A³Vy~a 2024 मौौद्रि�क नीीद्रि� रि�पोोर्टट

III. मां �ंग और उत्पांदन

2024-25 कीी पहलीी छमााही मां घरेेलीू आर्थि�िकी गर्थि�र्थि�र्थि� कीो कुीली माा�ग केी दोो माखु्य चाालीकीं - र्थि�जीी खप� औरे र्थि��ेश गर्थि�र्थि�र्थि� 
केी माजीबूू� प्रदोशि� सेे सेमा�ि� र्थिमालीा। कृीर्थि� कीी बेूह�रे से�भाा��ाएं�, सेे�ाओं � मां र्थि�रे��रे उछाली, उपभाोक्ताा औरे व्या�सेार्थियकी 
आशा�ादो, पू�जीीग� व्यय परे सेरेकीारे कीा र्थि�रे��रे जीोरे, ��ा बंूकीं औरे कीॉरेपोरेेट््से केी अच्छे �ुली� पत्र �े परिरेदृश्य कीो उज्ज्�ली 
र्थिकीया ह।ै भा-ूरेाजी�ीर्थि�की ��ा�, भा-ूआर्थि�िकी र्थि�ख�ड�, बेूमाौसेमा बूरेसेा� औरे माौसेमा कीी गड़बूड़ी औरे र्थि�त्तीीय बूाजीारें मां अर्थि��रे�ा 
डाउ�सेाइड जीोर्थिखमा उत्पन्� कीरे�ी ह।ै

2024-25 कीी पहलीी छमााही मंा घरेलूेी आर्थि�िकी गर्थि�र्थि�र्थि� लीचीीलीी 

बनीी रेही। ग्राामाीण माा�ग मंा सु�ुारे औरे शहरेी माा�ग मंा र्थिनीरे��रे�ा 

केी कीारेण र्थिनीजीी खप� मंा उछाली आयाा। कीमा सुरेकीारेी पू�जीीग� 

व्याया केी बा�जूीद र्थिनी�ेश गर्थि�र्थि�र्थि� माजीबू� बनीी रेही। 2024-25 

कीी पहलीी र्थि�मााही केी दौरेानी सुरेकीारेी खप� मंा कीमाी (�र्षि -दरे-

�र्षि) आई। आपूर्थि�ि पक्ष परे, उद्योोग औरे सेु�ाएँ ँ र्थिनीमाािण, र्थिशक्षा, 

स्�ास्थ्या औरे अन्या सेु�ाओं � केी सुा� र्थि�कीासु कीो सुमा�िनी दनेेी केी 

सुा� उछाली परे रेहं।

III.1 समग्र मं�ग

सुमाग्रा माा�ग कीी र्थिस्�र्थि� मंा कुीछ नीरेमाी दखेी गई क्यांर्थिकी �ास्�र्थि�की 

सुकीली घरेलूेी उत्पाद (जीीडीीपी) कीी �रृ्थि� र्थिपछलीी र्थि�मााही केी 7.8 

प्रर्थि�श� सेु घटकीरे 2024-25 कीी पहलीी र्थि�मााही मंा 6.7 प्रर्थि�श� 

(�र्षि-दरे-�र्षि) हो गई (सुारेणी III.1 औरे चीाटि  III.1)। जीीडीीपी कीी 

गर्थि�- र्थि�मााही-दरे-र्थि�मााही माौसुमाी रूप सेु सुमाायाोर्थिजी� �ार्थिर्षिकी 

�रृ्थि� दरे (एँसुएँएँआरे)- र्थिपछलीी र्थि�मााही कीी �लुीनीा मंा �ीमाी हो गई 

(चीाटि  III.1बी)।

जीीडीीपीी अनुमुंनु बनााम वांस्तविवाक पीरि�णांम

अपै्रली 2024 कीी माौर्थि�की नीीर्थि� रिरेपोटि  (एँमापीआरे) मंा 2024-25 

कीी पहलीी र्थि�मााही केी र्थिलीएँ �ास्�र्थि�की जीीडीीपी �रृ्थि� 7.1 प्रर्थि�श� 

रेहनेी कीा अनीमुाानी लीगायाा गयाा �ा। माखु्या रूप सेु चीनुीा� सु�ब��ी 

प्रर्थि�ब��ं केी चीली�े कीमा सुरेकीारेी उपभोोग व्याया केी कीारेण �ास्�र्थि�की 

�रृ्थि� पहलेी सेु कीमा रेही (चीाटि  III.2)।

Chart III.1: GDP Growth and its Constituents

Note: saar – Seasonally adjusted annualised rate. 
Sources: National Statistical Office (NSO); and RBI staff estimates.

वि�प्पीविणायांं� : एँसुएँएँआरे - माौसुमाी रूप सेु सुमाायाोर्थिजी� �ार्थिर्षिकी दरे।
स्रोोत : रेाष्ट्रीीया सुा�र्थिख्याकीी कीायाािलीया (एँनीएँसुओं) औरे आरेबीआई स्टाफ अनीमुाानी।

चां�ट III.1: जीीडीीपीी वृावि� तथां इसके घ�क

ए: सकल घ�लूे उत्पींद वृावि� मं घ�कं कं 
भांरि�त यांोगदंनु

बीी: जीीडीीपीी वृावि� औ� गवित

र्थि�.1 र्थि�.2 र्थि�.3 र्थि�.4   
र्थि�.1 र्थि�.2 र्थि�.3 र्थि�.4   र्थि�.1 र्थि�.2 र्थि�.3 र्थि�.4   र्थि�.1 र्थि�.2 र्थि�.3 र्थि�.4   

र्थि�.1 र्थि�.2 र्थि�.3 र्थि�.4   र्थि�.1 र्थि�.2 र्थि�.3 र्थि�.4   र्थि�.1
र्थि�.1

पीएँफसुीई
जीीएँफसुीई
जीीडीीपी (�र्षि-दरे-�र्षि, प्रर्थि�श�)

र्थिनी�ली र्थिनीयााि� 
जीीएँफसुीई
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� 
र्थिब
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 ु
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प्रर्थि
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� 

�र्षि-दरे-�र्षि �रृ्थि� र्थि�-दरे-र्थि� एँसुएँएँआरे (दायाा� माानी) 
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III.1.1 विनुजीी अ�वितम उपीभाोग व्यांयां

सुमाग्रा माा�ग कीा माखु्या आ�ारे - र्थिनीजीी अ�र्थि�मा उपभोोग व्याया 

(पीएँफसुीई) नेी 7.4 प्रर्थि�श� कीी दरे सेु बढ़�े हुएँ सुमाग्रा सुकीली 

घरेलूेी उत्पाद कीी �रृ्थि� मंा 4.2 प्रर्थि�श� अ�कीं कीा याोगदानी दकेीरे 

2024-25 कीी पहलीी र्थि�मााही मंा माजीबू�ी सेु �ापसुी कीी। शहरेी 

उपभोोग केी उच्ची आ�रृ्थि� सु�केी�कीं (एँचीएँफआई) मंा, घरेलूेी ह�ाई 

याात्रीी याा�ायाा� 2024-25 कीी पहलीी र्थि�मााही मंा 5.6 प्रर्थि�श� बढ़ा 

औरे जीलुीाई-अगस्� 2024 मंा इसुनेी अपनीी गर्थि� बनीाएँ रेखी। याात्रीी 

�ाहनी कीी र्थिबक्रीी नेी 2024-25 कीी पहलीी र्थि�मााही मंा सुाली-दरे-

सुाली �नीात्माकी �रृ्थि� दजीि कीी, लेीर्थिकीनी जीलुीाई-अगस्� 2024 मंा 

इसुमंा कीमाी आई। उपभोोक्ताा र्थिटकीाऊ �स्�ओुं � केी र्थिलीएँ औद्योोर्थिगकी 
उत्पादनी सूुचीकीा�की (आईआईपी) 2024-25 कीी पहलीी र्थि�मााही मंा 
10.4 प्रर्थि�श� औरे जीलुीाई 2024 मंा 8.2 प्रर्थि�श� परे माजीबू� रेहा, 
जीो शहरेी के्षत्रीं मंा र्थि��ेकीा�ीनी खचीि मंा लीगा�ारे र्थि�स्�ारे कीा सु�केी� 
द�ेा है (चीाटि  III.3)। रिरेज़�ि बंकी केी उपभोोक्ताा र्थि�श्वाासु सु�ेक्षण केी 
नी�ीनी�मा दौरे केी अनीसुुारे, एँकी �र्षि आगे कीी आर्थि�िकी र्थिस्�र्थि�यां 
परे परिरे�ारें (हाउसुहोल्ड्ीसु) कीी आशा�ार्थिद�ा मंा सु�ुारे केी सुा� 
उपभोोक्ताा र्थि�श्वाासु (��िमाानी र्थिस्�र्थि� सूुचीकीा�की) मंा र्थिसु��बरे 2024 
मंा सु�ुारे हुआ। 16 नी��बरे, 2023 केी उपायां केी बाद असुरुेर्थिक्ष� 
व्यार्थिक्ताग� ऋण औरे के्रीर्थिडीट कीाडीि बकीायाा मंा मा�दी केी बा�जूीद, 
परिरे�ारें कीो बंकी ऋण मंा दोहरे ेअ�कीं मंा �रृ्थि� हुई (चीाटि  III.3डीी)।

ग्राामाीण माा�ग मंा �ीरे-े�ीरे े �ेजीी दखेी जीा रेही है। अपै्रली-अगस्� 
2024 मंा माोटरेसुाइर्थिकीली कीी र्थिबक्रीी मंा लीगा�ारे �रृ्थि� दजीि कीी गई, 
जीबर्थिकी जूीनी-जीलुीाई 2024 मंा टै्रीक्टरे कीी र्थिबक्रीी मंा �रृ्थि� हुई (चीाटि  
III.4)। माहात्माा गा��ी रेाष्ट्रीीया ग्राामाीण रेोजीगारे गारे�टी अर्थि�र्थिनीयामा 
(मानीरेगेा) केी �ह� कीामा कीी माा�ग 2024-25 कीी दूसुरेी र्थि�मााही मंा 
16.6 प्रर्थि�श� घटी, जीो कृीर्थिर्ष के्षत्री मंा रेोजीगारे मंा सु�ुारे कीो दशाि�ा 
है। ग्राामाीण के्षत्रीं मंा फास्ट मूार्थि��ग की� ज्यूामारे गड्ुीसु (एँफएँमासुीजीी) परे 
खचीि ग्राामाीण माा�ग केी र्थिलीएँ अच्छा सु�केी� है। सुामाान्या सेु अर्थि�की 
दर्थिक्षण-पर्थि�मा माानीसूुनी (एँसुडीब्ल्यूाएँमा) �र्षाि, उच्ची�रे सु�चीयाी 
खरेीफ ब�ुाई औरे बेह�रे जीलीाशया स्�रें द्वाारेा सुमार्थि�ि� कृीर्थिर्ष केी 
र्थिलीएँ सुकीारेात्माकी परिरेदृश्या ग्राामाीण माा�ग मंा पनुीरुज्जीी�नी कीो बनीाएँ 
रेखनेी केी र्थिलीएँ अच्छा सु�केी� है।

�स्� ुसुमूाह-�ारे उपभोोग केी सुमार्थि� आर्थि�िकी चीालीकीं कीी जीा�ची सेु 
प�ा चीली�ा है र्थिकी आया प्रभोा� उपभोोग माा�ग कीो बढ़ा�ा है जीबर्थिकी 

सं�णाी III.1: वांस्तविवाक जीीडीीपीी स�वाृवि�
(�र्षि-दरे-�र्षि प्रर्थि�श�)

मद 2022-23 2023-24 भांरि�त 
यांोगदंनु*

2022-23 2023-24 2024-25

(एफआ�ई)] (पीीई) 2022-23 2023-24 वित1 वित2 वित3 वित4 वित1 वित2 वित3 वित4 वित1

र्थिनीजीी अ�र्थि�मा उपभोोग व्याया 6.8 4.0 3.9 2.3 18.5 8.2 1.8 1.5 5.5 2.6 4.0 4.0 7.4

सुरेकीारेी अ�र्थि�मा उपभोोग व्याया 9.0 2.5 0.9 0.2 9.8 3.4 7.1 13.9 -0.1 14.0 -3.2 0.9 -0.2

सुकीली र्थिस्�रे पू�जीी र्थिनीमाािण 6.6 9.0 2.2 3.0 13.9 4.7 5.0 3.8 8.5 11.6 9.7 6.5 7.5

र्थिनीयााि� 13.4 2.6 3.0 0.6 19.1 11.7 10.9 12.4 -6.6 5.0 3.4 8.1 8.7

आयाा� 10.6 10.9 2.5 2.7 26.1 16.1 4.1 -0.4 15.2 11.6 8.7 8.3 4.4

बींजीं� मलू्यां पी� जीीडीीपीी 7.0 8.2 7.0 8.2 12.8 5.5 4.3 6.2 8.2 8.1 8.6 7.8 6.7

वि�प्पीविणायांं� :  *: र्थि�कीासु मंा घटकी-�ारे याोगदानी जीीडीीपी �रृ्थि� मंा शार्थिमाली नीहं हो�ा है, क्यांर्थिकी स्टॉकी, मूाल्या�ानी �स्�ओुं � औरे र्थि�सु�गर्थि�यां मंा परिरे��िनी कीो इसुमंा शार्थिमाली नीहं र्थिकीयाा जीा�ा 
एफआ�ई : प्र�मा सु�शोर्थि�� अनीमुाानी; पीीई: अनी�र्थि�मा अनीमुाानी 
स्रोोत : एँनीएँसुओं; ��ा आरेबीआई स्टाफ अनीमुाानी

Chart III.2: GDP Growth - Projection versus 
Actual - Q1:2024-25

Sources: NSO; and RBI staff estimates.

चां�ट III.2 : जीीडीीपीी वृावि� - अनुमुंनु बीनुंम वांस्तविवाक - 
2024-25 : पीहली वितमंही 

स्रोोत : एँनीएँसुसुी, ��ा आरेबीआई स्टाफ अनीमुाानी। 
अपै्रली 2024 एँमापीआरे आकीलीनी �ास्�र्थि�की
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र्थि�मााही 1 – 2024-25 
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आर्थि�िकी अर्थिनीर्थि���ा इसेु कीमा कीरे�ी है। चूी�र्थिकी आ�श्याकी �स्�ओुं � 
कीी खप� मंा र्थि��ेकीा�ीनी �स्�ओुं � कीी �लुीनीा मंा प्रर्थि�स्�ापनी कीी 

लीोची कीमा हो�ी है, इसुर्थिलीएँ �े आर्थि�िकी अर्थिनीर्थि���ा सेु अर्थि�की 
सुरुेर्थिक्ष� रेह�ी हं (बॉक्सु III.1)।

Chart III.3: Urban Demand: High-Frequency Indicators

Chart III.4: Rural Demand: High-Frequency Indicators

Sources: Directorate General of Civil Aviation (DGCA); Society of Indian Automobile Manufacturers (SIAM); NSO; and RBI.

Sources: Tractor and Mechanization Association (TMA); SIAM; NSO; and Ministry of Chemicals and Fertilisers.

चां�ट III.3: शह�ी मं�ग: उच्चा आवाृवि� स�केतक
बीी: यांंत्रीी वांहनु विबीक्रीी 
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स्रोोत :  नीागरिरेकी र्थि�माानीनी माहार्थिनीदशेालीया (डीीजीीसुीएँ), सुोसुाइटी ऑफ इ�र्थिडीयानी ऑटोमाोबाइली मैान्याफैुक्चीरेसुि (एँसुआईएँएँमा), एँनीएँसुओं औरे आरेबीआई। एँनीएँसुओं औरे आरेबीआई।

चां�ट III.4: ग्रंमीणा मं�ग: उच्चा आवाृवि� स�केतक

स्रोोत : टै्रीक्टरे एँ�डी मेाकेीनीाइजेीशनी एँसुोर्थिसुएँशनी (टीएँमाएँ); एँसुआईएँएँमा; एँनीएँसुओं; ��ा रेसुायानी एँ�� उ�िरेकी मा�त्रीालीया ।

ए: टे्रेक्�� विबीक्रीी बीी: मो��संईविकल विबीक्रीी

सी: उपीभाोक्तां गै�-वि�कंऊ वास्तुए ँ डीी: उवाट�क विबीक्रीी 
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बीॉक्स III.1: उपीभाोग मं बीदलंवा? भां�त मं उपीभाोग के बीदलते पैी�नुट के 
पीीछेे के कं�णां कं पीतं लगंनुं

जीब कीोर्थि�डी-पू�ि अ�र्थि�1 (औसु� �रृ्थि� 6.7 प्रर्थि�श�) सेु �लुीनीा कीी 
जीाएँ �ो माहामाारेी केी बाद कीी अ�र्थि� मंा र्थिनीजीी अ�र्थि�मा उपभोोग व्याया 
(पीएँफसुीई) मंा मा�दी आई है (औसु� �रृ्थि� दरे 5.4 प्रर्थि�श�)। प्रर्थि�कूीली 
�र्षाि कीी र्थिस्�र्थि� केी कीारेण कीमाजीोरे ग्राामाीण माा�ग केी चीली�े 2023-24 
मंा पीएँफसुीई मंा माामूालीी 4.0 प्रर्थि�श� कीी �रृ्थि� हुई। हालीा�र्थिकी, 2024-
25 कीी पहलीी र्थि�मााही मंा 7.4 प्रर्थि�श� कीी �रृ्थि� केी सुा� खप� मंा 
उछाली आयाा। �ास्�र्थि�की व्या�सुाया चीक्री सुार्थिहत्या (कीाइडीलंीडी औरे 
पे्रस्कीॉट, 1982) केी आ�ारे परे, र्थिनीम्नीर्थिलीर्थिख� र्थि�र्थिनीदशे केी आ�ारे 
परे क्�ा�टाइली रिरेगे्राशनी फे्रेमा�कीि  कीा उपयाोग कीरेकेी सुमाग्रा स्�रे परे 
उपभोोग र्थिस्�र्थिची�ग कीा र्थि�शे्लेर्षण र्थिकीयाा जीा�ा है।

Qτ (gt
C ) = α0

τ
 + α1

τgC
t–1 + α2

τIt + α3
τUt + α4

τgY
t–1 + ηt 

जीहा ँर्थि�र्थिभोन्नी क्�ा�टाइल्सु (τ) केी र्थिलीएँ, gt
C र्थिनीजीी उपभोोग कीी र्थि�मााही-

दरे-र्थि�मााही �रृ्थि� है, It  उपभोोक्ताा मा�ुास्फीर्थि� है, भोारिरे� औसु� कीॉली 
मानीी दरे द्वाारेा प्रदर्थिशि� अल्पकीार्थिलीकी ब्यााजी है, Ut व्याापकी आर्थि�िकी 
अर्थिनीर्थि���ा है [ब्लूीमा, ब्लेीकी औरे स्कीॉट (2016)2 द्वाारेा आर्थि�िकी 
नीीर्थि� अर्थिनीर्थि���ा (ईपीयूा) सूुचीकीा�की द्वाारेा प्रदर्थिशि�] औरे gY

t–1 

र्थि�मााही-दरे-र्थि�मााही आया �रृ्थि� है (1 र्थि�मााही केी अ��रेाली सेु र्थि�ली�र्थिब� 
�ास्�र्थि�की जीीडीीपी �रृ्थि�)। अनीमुाानी अ�र्थि� 2012-13 कीी पहलीी 
र्थि�मााही सेु 2024-25 कीी पहलीी र्थि�मााही है। र्थिनीष्कीर्षि ब�ा�े हं र्थिकी 
उच्ची ब्यााजी दरे ंउपभोोग �रृ्थि� कीो नीकुीसुानी पहुचँीा�ी हं, औरे ऊपरेी 
क्�ा�टाइल्सु मंा प्रभोा� बढ़�ा है, अ�ाि� जीब उपभोोग �रृ्थि� अर्थि�की 
हो�ी है। आया प्रभोा� उपभोोग �रृ्थि� मंा सु�ुारे कीरे�ा है, लेीर्थिकीनी जीब 
उपभोोग �रृ्थि� अर्थि�की हो�ी है �ो प्रभोा� �ीरे-े�ीरे ेकीमा हो जीा�ा है। 
आर्थि�िकी अर्थिनीर्थि���ा सुभोी माात्रीाओं � मंा उपभोोग �रृ्थि� कीो बार्थि�� कीरेनेी 
�ालीी हो�ी है (चीाटि  III.1.1)।

Chart III.1.1: Quantile Regression Coefficient Plot

(जारी)

1 कीोर्थि�डी-पू�ि अ�र्थि� मंा 2012-13 कीी पहलीी र्थि�मााही सेु 2019-20 चीौ�ी र्थि�मााही �की शार्थिमाली है।
2 पात्री एँ�� अन्या (2023) कीो एँसुपीएँफ डेीटा सेु प्राप्त आर्थि�िकी अर्थिनीर्थि���ा सूुचीकीा�की कीा उपयाोग कीरेकेी सुदुृढ़�ा कीी जीाचँी कीी जीा�ी है। परिरेणामा एँकी ही प्रकीारे केी हं।

चां�ट III.1.1: क्वां��ंइल रि�ग्रशेनु गणुां�क प्लॉ�

नुो�:  अनीमुाार्थिनी� र्थिबन्द ुकेी आसुपासु केी बंडी 95 प्रर्थि�श� बूटस्टै्रीप्डी र्थि�श्वाासु अ��रेाली हं। 
X अक्ष क्�ा�टाइल्सु कीो दशाि�े हं।

विवाल�विबीत प्रभांवा आयां
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इसुकेी प�ा�, एँहर्थि�याा�ी उदे्देश्या व्याापकी पण्या (कीमाोर्थिडीटी) स्�रे परे 
उपभोोग �रृ्थि� कीो दखे�े हुएँ उपभोोग बदलीा� (र्थिस्�र्थिची�ग) सेु जीडु़ाा हुआ 
है। नेीस्टेट कींस्टंट इलीार्थिस्टर्थिसुटी ऑफ सुब्स्टीट्यूाशनी (सुीईएँसु) 
प�र्थि� (फनीा�डीीजी-र्थि�लीा�डेी औरे गएुँरेॉनी-र्थिक्��टानीा, 2020) कीो 
अपनीा�े हुएँ, परिरे�ारें (हाउसु होल्ड्ीसु) केी अन्�ःकीार्थिलीकी र्थि�कील्प 
�स्�ओुं � केी आ�श्याकी औरे र्थि��ेकीा�ीनी सुमूाह केी बीची प्रर्थि�स्�ापनी 
कीी लीोची द्वाारेा र्थिनीया�र्थित्री� हो�े हं, अ�ाि�;

 (आ�श्याकी �स्�ओुं � केी र्थिलीएँ) औरे  

δ
 (र्थि��ेकीा�ीनी केी र्थिलीएँ)

इसु आ�ारे परे, पैनीली प्रर्थि�गमानी र्थि�र्थिनीदशें कीो इसु रूप मंा सुामाान्याीकृी� 
र्थिकीयाा जीा सुकी�ा है

Ct(j) = θ0Ct-1(j)+ θ1(πt (j) – πt) × 1N|D + θ2 Xt × 1N|D + γj+ ϵt (j)

जीहा ँCt (j) उपभोोग बास्केीट मंा j-�ं माद कीी खप� है, 1N|D उपभोोग 
बास्केीट केी भोी�रे आ�श्याकी/र्थि��ेकीा�ीनी �स्�ओुं �3 केी र्थिलीएँ सु�केी�की 
परिरे��ी है। (πt (j) – πt) माद सुमूाह j औरे हेडीलीाइनी मा�ुास्फीर्थि� केी 
बीची मा�ुास्फीर्थि� अ��रे है। व्याापकी आर्थि�िकी र्थिस्�र्थि�यां केी र्थिलीएँ र्थिनीया�त्रीण 
हं, र्थिजीसुमंा जीीडीीपी [याा सुकीली रेाष्ट्रीीया प्रयाोज्या आया (जीीएँनीडीीआई)] 
�रृ्थि� (एँकी �र्षि सेु र्थि�ली�र्थिब�), ब्यााजी दरे औरे व्याापकी आर्थि�िकी 
अर्थिनीर्थि���ा शार्थिमाली है। γj र्थि�र्थि���ा कीो अ�शोर्थिर्ष� कीरेनेी केी र्थिलीएँ 
पण्या (कीमाोर्थिडीटी) सुमूाह र्थिनीर्थि�� प्रभोा� है।
�र्षि 2004-234 कीी अ�र्थि� केी र्थिलीएँ �ार्थिर्षिकी डेीटा औरे सुमूाह-स्�रेीया 
मा�ुास्फीर्थि� कीा उपयाोग कीरे�े हुएँ, गर्थि�शीली पैनीली अनीमुाानीं कीा 
उपयाोग कीरेकेी चीालीकीं केी प्रभोा�ं कीो प्राप्त र्थिकीयाा जीा�ा है। अनीमुाानीं 
सेु प�ा चीली�ा है र्थिकी आ�श्याकी �स्�ओुं � केी बीची प्रर्थि�स्�ापनी कीी 
लीोची र्थि��ेकीा�ीनी �स्�ओुं � कीी �लुीनीा मंा कीमा है। ब्यााजी दरे र्थि��ेकीा�ीनी 
�स्�ओुं � कीी खप� परे प्रर्थि�कूीली प्रभोा� डीाली�ी है। आया प्रभोा� सुभोी 
�स्�ओुं � कीी खप� कीो माजीबू� कीरे�ा है, औरे र्थि��ेकीा�ीनी उपभोोग 
�स्�ओुं � परे �ोड़ाा अर्थि�की प्रभोा� हो�ा है। नीीर्थि� अर्थिनीर्थि���ा 
र्थि��ेकीा�ीनी उपभोोग माा�ग कीो कीमा कीरे�ी है (सुारेणी III.1.1)।
उदारे माौर्थि�की नीीर्थि� नेी उच्ची आर्थि�िकी अर्थिनीर्थि���ा केी प्रर्थि�कूीली 
प्रभोा�ं कीो कीमा कीरेनेी मंा मादद कीी है, र्थिजीसुकेी कीारेण माहामाारेी केी 
बाद कीी अ�र्थि� मंा र्थि��ेकीा�ीनी �स्�ओुं � कीी खप� कीमा हुई है, जीबर्थिकी 
आ�श्याकी खचीि कीाफी हद �की अप्रभोार्थि�� रेहा है। ��िमाानी आर्थि�िकी 

सु�ुारे केी सुा�, आया मंा माजीबू�ी केी सुा� र्थि��ेकीा�ीनी खचीि मंा लीगा�ारे 
सु�ुारे होनेी कीी उम्माीद है। एँकी सु�कीि  माौर्थि�की नीीर्थि� मूाल्या दबा� कीो 
र्थि��ेकीा�ीनी खचीि �की फैलीनेी सेु रेोकी�ी है, र्थिजीसुसेु कुीली माा�ग मंा उछाली 
आ�ा है।

सं�णाी III.1.1: उपीभाोग वृावि� के ड्रांयांवासट कं गवितशील  
पैीनुल अनुमुंनु

 
 

पीीएफसीई पीीएफसीई पीीएफसीई पीीएफसीई
(1) (2) (3) (4)

पीीएफसीई(-1) -0.020* -0.020* -0.079* -0.079*
(0.011) (0.012) (0.039) (0.041)

(𝜋𝑖 − 𝜋) × 1𝐷 -0.634** -0.634*** -0.674*** -0.674**
(0.257) (0.195) (0.256) (0.267)

(𝜋𝑖 − 𝜋) × 1𝑁 -0.251 -0.251 -0.124 -0.124
(0.161) (0.290) (0.163) (0.319)

ब्यााजी दरे (-1) × 1
D

-1.286*** -1.286* -0.272 -0.272
(0.467) (762) (0.508) (580)

ब्यााजी दरे (-1) × 1
N

-0.076 -0.076 0.335 0.335
(0.608) (0.282) (0.645) (0.270)

जीीडीीपी (-1) × 1
D

1.823*** 1.823***
(0.238) (0.519)

जीीडीीपी (-1) × 1
N

1.059*** 1.059***
(0.292) (0.407)

जीीएँनीडीीआई (-1) × 1
D

1.257*** 1.257***
(0.166) (0.299)

जीीएँनीडीीआई (-1) × 1
N

0.712*** 0.712*
(0.217) (0.364)

अर्थिनीर्थि���ा × 1
D

-0.025 -0.025** -0.037** -0.037***
(0.019) (0.013) (0.018) (0.011)

अर्थिनीर्थि���ा × 1
N

-0.001 -0.001 -0.017 -0.017

 (0.026) (0.005) (0.026) (0.014)

 - Robust - Robust

(अनीमुाार्थिनी� र्थिबन्द ुकेी आसुपासु केी बंडी 95 प्रर्थि�श� बूटस्टै्रीप्डी र्थि�श्वाासु अ��रेाली हं)
* p < 0.10, ** p < 0.05, *** p < 0.01

स�दभाट:

फनीा�डीीजी-र्थि�लीा�डेी, जीीसुसु औरे पाब्लीो एँ. गएुँरेॉनी-र्थिक्��टानीा 
(2020)। अनीसुटेर्थिनीटी शोक्सु एँ�डी र्थिबजीनेीसु सुायाकीली रिरेसुचीि । रिरेव्यूा 
ऑफ इकीोनीोर्थिमाकी डीायानीार्थिमाक्सु 37, 118-146

र्थिकीडीलंीडी, एँफ. ई., औरे पे्रस्कीॉट, ई. सुी. (1982)। टाइमा टू र्थिबल्डी 
एँग्राीगेट फ्लीक्च्यूाएँशन्सु । इकीोनीोमेार्थिट्रीकीा, 50(6), 1345–1370।

पात्री, एँमा. डीी., माोहनी आरे., जीॉनी जेी., औरे भोट्टााचीायाि आई. (2023)। 
मेाजीरेंग अनीसुटेनीीटी : एँनी इ�र्थिडीयानी पसुिपेर्थिक्ट� । आरेबीआई बलेुीर्थिटनी, 
अक्टूबरे, 169-178

3 व्याापकी �स्� ुसुमूाहं मंा, आ�श्याकी �स्�एुँ ँभोोजीनी, �स्त्र, र्थिचीर्थिकीत्सुा औरे र्थिशक्षा हं। शेर्ष, अ�ाि� होटली, आ�ासु, फनीीचीरे, परिरे�हनी, सु�चीारे, मानीोरे�जीनी औरे र्थि�र्थि�� �स्�एुँ,ँ र्थि��ेकीा�ीनी स्�रूप 
केी व्याया हं।
4 घरेलूेी उपभोोग केी रेाष्ट्रीीया खा�ं केी आ�कीडे़ा 2022-23 �की उपलीब्� हं।
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2024-25 कीी पहलीी र्थि�मााही मंा रेोजीगारे कीी र्थिस्�र्थि� माजीबू� रेही, 
हालीा�र्थिकी शहरेी आ�र्थि�की श्रमा बली सु�ेक्षण (पीएँलीएँफएँसु) केी 
�ह� श्रमा बली भोागीदारेी दरे (एँलीएँफपीआरे) औरे रेोजीगारे दरे 
(ईआरे) र्थिपछलीी र्थि�मााही कीी �लुीनीा मंा माामूालीी रूप सेु कीमा हुई। 
हालीा�र्थिकी, दोनीं सु�केी�कीं नेी सु�ेक्षण कीी शरुुआ� केी बाद सेु दूसुरेी 
सुबसेु अर्थि�की रेीर्थिडी�ग दजीि कीी। शहरेी के्षत्रीं मंा बेरेोजीगारेी दरे पहलीी 
र्थि�मााही केी दौरेानी घटकीरे 6.6 प्रर्थि�श� हो गई, जीो पीएँलीएँफएँसु 
श्रृ�खलीा मंा सुबसेु कीमा मंा सेु एँकी है (चीाटि  III.5एँ)। कीमािचीारेी भोर्थि�ष्या 
र्थिनीर्थि� सु�गठनी (ईपीएँफओं) पेरेोली डेीटा भोी औपचीारिरेकी रेोजीगारे केी 
माजीबू� होनेी कीी ओंरे सु�केी� कीरे�े हं क्यांर्थिकी अपै्रली-जीलुीाई 2024 
मंा र्थिनी�ली पेरेोली परिरे��िनी मंा �र्षि-दरे-�र्षि 47.2 प्रर्थि�श� कीी �रृ्थि� 
हुई। र्थिनी�ली पेरेोली परिरे��िनी र्थिपछलेी �र्षं कीी �लुीनीा मंा अर्थि�की �ा 
(चीाटि  III.5बी)।

III.1.2 सकल स्थांयांी पूी�जीी विनुम टंणा

सुरेकीारेी पू�जीीग� व्याया मंा कीमाी केी बा�जूीद सुकीली स्�ायाी पू�जीी 
र्थिनीमाािण (जीीएँफसुीएँफ) मंा 2024-25 कीी पहलीी र्थि�मााही मंा 7.5 
प्रर्थि�श� कीी �रृ्थि� हुई, जीो र्थिनीजीी के्षत्री केी माजीबू� र्थिनी�ेश कीो दशाि�ा 
है। पहलीी र्थि�मााही मंा सुकीली घरेलूेी उत्पाद मंा जीीएँफसुीएँफ कीी 
र्थिहस्सेुदारेी 34.8 प्रर्थि�श� रेही, जीो 2012-13 कीी दूसुरेी र्थि�मााही 
केी बाद सेु सुबसेु अर्थि�की है। प्रमाखु अ��र्थिनीिर्थिह� सु�केी�कीं मंा, 

अपै्रली-अगस्� केी दौरेानी पू�जीीग� �स्�ओुं � केी आयाा� मंा जीोरेदारे 
�रृ्थि� हुई, र्थिजीसुमंा इलेीक्ट्रीॉर्थिनीकी सुामाानी, परिरे�हनी उपकीरेण औरे 
इलेीर्थिक्ट्रीकीली औरे गैरे-इलेीर्थिक्ट्रीकीली माशीनीरेी कीा याोगदानी अग्राणी 
रेहा (चीाटि  III.6एँ)। आ�ासु के्षत्री मंा �ेजीी केी कीारेण र्थिनीमाािण गर्थि�र्थि�र्थि� 
मंा �ेजीी आई। र्थिनीमाािण गर्थि�र्थि�र्थि� केी सु�याोग सु�केी�कीं मंा, अपै्रली-
अगस्� 2024 मंा स्टीली कीी खप� मंा दोहरे ेअ�कीं कीी �रृ्थि� दजीि कीी 
गई, लेीर्थिकीनी अपै्रली-अगस्� केी दौरेानी सुीमंाट उत्पादनी मंा माामूालीी 
�रृ्थि� दजीि कीी गई, र्थिजीसुकीा माखु्या कीारेण अपै्रली मंा गमाी कीी लीहरे 
औरे जूीनी 2024 सेु माानीसूुनी कीी बारिरेश �ी (चीाटि  III.6सुी औरे डीी)।

र्थि�र्थिनीमाािण के्षत्री5 मंा क्षमा�ा उपयाोग (सुीयूा) मंा 2023-24 कीी चीौ�ी 
र्थि�मााही केी 76.8 प्रर्थि�श� कीी �लुीनीा मंा 2024-25 कीी पहलीी 
र्थि�मााही मंा 74.0 प्रर्थि�श� माौसुमाी र्थिगरेा�ट दजीि कीी गई। माौसुमाी 
रूप सेु सुमाायाोर्थिजी� क्षमा�ा उपयाोग 74.6 सेु बढ़ाकीरे 75.8 हुआ 
जीो 73.8 प्रर्थि�श�6 केी दीघिकीार्थिलीकी औसु� सेु कीाफी ऊपरे है 
(चीाटि  III.7)। क्षमा�ा उपयाोग मंा �रृ्थि� कीी र्थिस्�र्थि� मंा अ��र्थिनीिर्थिह� 
घरेलूेी माा�ग केी सुा� �ालीमेाली बनीाएँ रेखनेी केी र्थिलीएँ नीई क्षमा�ा �रृ्थि� 
कीी आ�श्याकी�ा हो�ी है। 2024-25 कीी पहलीी र्थि�मााही केी दौरेानी 
र्थि�र्थिभोन्नी चैीनीलीं (बंकी/र्थि��ीया सु�स्�ानी, ईसुीबी, आईपीओं) केी 
मााध्यामा सेु पू�जीीग� व्याया केी र्थिलीएँ र्थिनीजीी कीॉरेपोरेट्ेसु द्वाारेा जीटुाई 
गई �नीरेार्थिश माजीबू� रेही, जीो र्थिनी�ेश कीो लेीकीरे सुकीारेात्माकी भोा� 
दशाि�ा है।

Chart III.5: Employment Situation in India

Sources: MoSPI;  and Employees’ Provident Fund Organisation (EPFO). 

5 आरेबीआई केी ऑडीिरे बकुी, इन्�ंटरेी औरे क्षमा�ा उपयाोग केी सु�ेक्षण केी आ�ारे परे।
6 दीघिकीार्थिलीकी औसु� 2008-09 कीी पहलीी र्थि�मााही सेु 2023-24 कीी चीौ�ी र्थि�मााही कीी अ�र्थि� केी र्थिलीएँ है, र्थिजीसुमंा 2020-21 कीी पहलीी र्थि�मााही शार्थिमाली नीहं है।

स्रोोत : सुा�र्थिख्याकीी एँ�� कीायािक्रीमा कीायाािन्�यानी मा�त्रीालीया; ��ा कीमािचीारेी भोर्थि�ष्या र्थिनीर्थि� सु�गठनी (ईपीएँफओं)। 

चां�ट III.5: भां�त मं �ोजीगं� की विस्थावित

ए: वितमंही श्रम बींजीं� स�केतक – शह�ी के्षेत्री बीी: ईपीीएफओ रि�कॉडीट मं विनुवाल पेी�ोल वाृवि�
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सूुचीीब� र्थिनीजीी र्थि�र्थिनीमाािण की� पर्थिनीयां केी ब्यााजी की�रेजेी अनीपुा� 
(आईसुीआरे)7 मंा 2024-25 कीी पहलीी र्थि�मााही मंा सु�ुारे हुआ, जीो 
आसुानी ऋण चीकुीौ�ी क्षमा�ा औरे क्षमा�ा मंा र्थि�स्�ारे केी र्थिलीएँ अनीकूुीली 

परिरेर्थिस्�र्थि�यां कीा सु�केी� द�ेा है। सेु�ा के्षत्री केी भोी�रे, आईटी की� पर्थिनीयां 
कीा आईसुीआरे र्थिस्�रे बनीा रेहा जीबर्थिकी गैरे-आईटी की� पर्थिनीयां केी 

माामालेी मंा एँकी�ा केी प्रारे�र्थिभोकी स्�रे सेु ऊपरे रेहा। (चीाटि III.8)।

Chart III.6: Indicators of Investment Demand

Sources: Directorate General of Intelligence & Statistics (DGCI&S); NSO; Joint Plant Committee; and Office of Economic Adviser.

Chart III.7: Capacity Utilisation in Manufacturing

Source: RBI staff estimates.

Chart III.8: Interest Coverage Ratio 

Note: Data for Q1:2024-25 are based on results of 2,934 listed non-government 
non-financial companies. 
Source: RBI staff estimates.

स्रोोत : �ार्थिणर्थिज्याकी आसूुचीनीा एँ�� सुा�र्थिख्याकीी माहार्थिनीदशेालीया (डीीजीीसुीआई&एँसु), एँनीएँसुओं, सु�याकु्ता सु�या�त्री सुर्थिमार्थि� औरे आर्थि�िकी सुलीाहकीारे कीायाािलीया।

चां�ट III.6: विनुवेाश मं�ग के स�केतक
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7 ब्यााजी की�रेजेी अनीपुा� ब्यााजी औरे कीरें सेु पहलेी कीी आया (ईबीआईटी) औरे ब्यााजी व्याया कीा अनीपुा� है औरे याह की� पनीी कीी अपनेी ऋण परे ब्यााजी भोगु�ानी कीरेनेी कीी क्षमा�ा कीो मााप�ा है। 
व्या�हायाि आईसुीआरे केी र्थिलीएँ न्यूानी�मा माानी (�ेलीयूा) 1 है।

चां�ट III.7: विवाविनुम टंणा मं क्षेमतं उपीयांोग

स्रोोत : आरेबीआई स्टाफ अनीमुाानी। 
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चां�ट III.8. ब्यांंजी कवा�जेी अनुपुींत

वि�प्पीविणायांं� : 2024-25 कीी पहलीी र्थि�मााही केी र्थिलीएँ डेीटा 2,934 सूुचीीब� गैरे-सुरेकीारेी 
गैरे-र्थि��ीया की� पर्थिनीयां केी परिरेणामां परे आ�ारिरे� हं। 
स्रोोत: आरेबीआई स्टाफ अनीमुाानी 
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III.1.3 स�कं�ी खपीत

2024-25 कीी पहलीी र्थि�मााही मंा सुरेकीारे केी अ�र्थि�मा खप� व्याया 
(जीीएँफसुीई) मंा 0.2 प्रर्थि�श� (�र्षि-दरे-�र्षि) कीी र्थिगरेा�ट आई, 
र्थिजीसुसेु सुमाग्रा सुकीली घरेलूेी उत्पाद कीी �रृ्थि� कीमा हो गई (सुारेणी 
III.1)। ब्यााजी भोगु�ानी औरे रिरेयााया� (सुर्थिब्सुडीी) कीो छोड़ाकीरे भोारे� 
सुरेकीारे केी रेाजीस्� व्याया मंा अपै्रली-अगस्� 2024 केी दौरेानी 3.1 
प्रर्थि�श� (�र्षि-दरे-�र्षि) कीी माामूालीी �रृ्थि� हुई , औरे याह माखु् या रूप सेु 
आमा चीनुीा� केी दौरेानी आदशि आचीारे सु�र्थिह�ा केी लीागू होनेी कीारेण 
हुआ । उसुी अ�र्थि�8 मंा पू�जीीग� व्याया मंा भोी 19.5 प्रर्थि�श� कीी कीमाी 
हुई (चीाटि  III.9 एँ)। अपै्रली-अगस्� मंा पू�जीी परिरेव्याया केी र्थिलीएँ रेाजीस्� 
व्याया (आरेईसुीओं) अनीपुा� 5.2 प्रर्थि�श� (एँकी �र्षि पू�ि 4.1) इसु 
बा� कीा सु�केी� द�ेा है र्थिकी र्थि�मााही केी दौरेानी व्याया गणु��ा मंा कुीछ 
र्थिगरेा�ट हुई। हालीा�र्थिकी, सुकीली रेाजीकीोर्षीया घाटे केी प्रर्थि�श� केी रूप 
मंा रेाजीस्� घाटा इसु अ�र्थि� केी दौरेानी सु�ुरेकीरे 32.9 हो गयाा (एँकी 
�र्षि पहलेी 44.2 प्रर्थि�श�) (चीाटि  III.9बी)।

�र्षि 2024-25 केी कंी�ीया बजीट मंा सुकीली घरेलूेी उत्पाद केी 4.9 
प्रर्थि�श� केी सुकीली रेाजीकीोर्षीया घाटे (जीीएँफ़डीी) कीा बजीट बनीाकीरे 
रेाजीकीोर्षीया र्थि��ेकी केी प्रर्थि� प्रर्थि�ब��ा कीो दोहरेायाा गयाा, जीो 
2023-24 केी अनी�र्थि�मा आ�कीड़ां (पीएँ) सेु 66 आ�ारे अ�की सेु कीमा 
है। याह 2025-26 �की जीीडीीपी केी 4.5 प्रर्थि�श� सेु कीमा जीीएँफडीी 
प्राप्त कीरेनेी केी माध्यामा अ�र्थि� केी लीक्ष्या केी अनीरुूप है। व्याया कीी 

गणु��ा मंा सु�ुारे केी र्थिलीएँ बजीट बनीायाा गयाा है, र्थिजीसुमंा पू�जीी 
परिरेव्याया केी र्थिलीएँ रेाजीस्� व्याया अनीपुा� 4.0 केी सु�िकीार्थिलीकी र्थिनीचीलेी 
स्�रे परे आ गयाा । इसुकेी अलीा�ा, पू�जीीग� व्याया कीो 2024-25 मंा 
सुकीली घरेलूेी उत्पाद केी 3.4 प्रर्थि�श� केी दो दशकी केी उच्ची स्�रे 
परे बढ़ानेी कीा बजीट रेखा गयाा है, जीो 2023-24 (पीएँ) मंा 3.2 
प्रर्थि�श� �ा।

प्रार्थिप्तयां कीी �रेफ, कंी� सुरेकीारे केी सुकीली कीरे रेाजीस्� मंा  
अपै्रली-अगस्� 2024 केी दौरेानी 12.1 प्रर्थि�श� (�र्षि-दरे-�र्षि) कीी 
�रृ्थि� हुई, र्थिजीसुकीा कीारेण आयाकीरे रेाजीस्� मंा �ीव्र �रृ्थि� है। अप्रत्याक्ष 
कीरे रेाजीस्� मंा 10.0 प्रर्थि�श� (�र्षि-दरे-�र्षि) कीी �रृ्थि� हुई, र्थिजीसुमंा 
�स्� ुऔरे सेु�ा कीरे (जीीएँसुटी) सु�ग्राह (कंी� औरे रेाज्या) शार्थिमाली 
�ा। सुमाग्रा रूप सेु माजीबू� कीरे-सु�ग्राहण अच्छी अ�िव्या�स्�ा ��ा 
कीरे प्रार्थि�कीारिरेयां द्वाारेा प्रभोा�ी कीारेि�ाई कीो प्रर्थि�र्थिब�र्थिब� कीरे�ा है 
(चीाटि  III.10)। सुीमाा शलु्की प्रार्थिप्तयां मंा �र्षि-दरे-�र्षि आ�ारे परे 
12.9 प्रर्थि�श� कीी माजीबू� �रृ्थि� दजीि कीी गई, जीबर्थिकी कंी�ीया उत्पाद 
शलु्की मंा 4.2 प्रर्थि�श� (�र्षि-दरे-�र्षि) कीी �रृ्थि� हुई। कुीली र्थिमालीाकीरे, 
अपै्रली-अगस्� 2024 केी दौरेानी कंी� सुरेकीारे केी श�ु कीरे रेाजीस्� 
मंा 8.7 प्रर्थि�श� कीी �रृ्थि� हुई (सुारेणी III.2)।

गैरे-कीरे रेाजीस्� प्रार्थिप्तयां मंा 59.6 प्रर्थि�श� कीी �रृ्थि� दजीि कीी गई, 
औरे याह प्रा�र्थिमाकी �ौरे परे रिरेज़�ि बंकी द्वाारेा ₹2.1 लीाख कीरेोड़ा 
कीा अर्थि�शेर्ष अ��रेण केी कीारेण हुआ, जीो र्थिपछलेी �र्षि अ��रिरे�  

Chart III.9: Centre’s Expenditure during April-August

Sources: Controller General of Accounts (CGA); and RBI staff estimates.

8 2024-25 कीी दूसुरेी र्थि�मााही (जीलुीाई-अगस्�) मंा बदलीा� आयाा है, र्थिजीसुमंा ब्यााजी भोगु�ानी औरे प्रमाखु सुर्थिब्सुडीी कीो छोड़ाकीरे भोारे� सुरेकीारे केी रेाजीस्� व्याया औरे पू�जीीग� व्याया मंा क्रीमाशः 9.6 
प्रर्थि�श� औरे 25.8 प्रर्थि�श� कीी �रृ्थि� हुई है।

चां�ट III.9 अपै्रल-जीुलंई के दौ�ंनु कंद्र स�कं� कं व्यांयां 

स्रोोत : माहालेीखा र्थिनीया�त्रीकी (सुीजीीएँ) औरे आरेबीआई स्टाफ अनीमुाानी।  

प्रर्थि
�श

� 

प्रर्थि
�श

� 

सुकीली रेाजीकीोर्षीया घाटे कीी �लुीनीा मंा रेाजीस्� घाटा 
पू�जीीग� परिरेव्याया कीी �लुीनीा मंा रेाजीस्� व्याया (दायाा� माानी) पू�जीीग� व्याया 

अ
नीपु

ा�

ए: व्यांयां वाृवि� बीी: व्यांयां की गणुावा�ं

रेाजीस्� व्याया 

चां�ट III.9 अपै्रल-जीुलंई के दौ�ंनु कंद्र स�कं� कं व्यांयां 
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₹87,416 कीरेोड़ा कीी रेार्थिश सेु कीाफी अर्थि�की है (चीाटि  III.11)। 
�दनीुसुारे, अपै्रली-अगस्� 2024 केी दौरेानी कंी� सुरेकीारे केी 
सुकीली रेाजीकीोर्षीया घाटा (जीीएँफडीी) बजीट अनीुमाानीं केी 27.0 
प्रर्थि�श� रेहा, जीो एँकी �र्षि पू�ि  कीी �ुलीनीा मंा कीाफी कीमा है।

रेाज्या सुरेकीारें कीा सुमेार्थिकी� जीीएँफडीी 2024-25 मंा सुकीली घरेेलूी 
उत्पाद कीा 3.1 प्रर्थि�श� बजीट र्थिकीयाा गयाा है, जीो 2023-24 

(पीएँ) मंा 2.9 प्रर्थि�श� सेु �ोड़ाा अर्थि�की है। रेाजीस्� प्रार्थिप्तयां मंा 

�रृ्थि� दरे 19.1 प्रर्थि�श� रेहनेी कीा अनीुमाानी है। रेाज्यां केी पू�जीीग� 

व्याया, र्थिजीसुमंा एँकी �र्षि पू�ि  23.4 प्रर्थि�श� कीी �रृ्थि� हुई �ी, मंा �र्षि 

2024-25 मंा उसुसेु अर्थि�की 21.0 प्रर्थि�श� कीी �रृ्थि� अपेर्थिक्ष� 

है। रेाजीस्� घाटा (आरेडीी) सुकीली घरेेलूी उत्पाद केी 0.2 प्रर्थि�श� 

परे र्थिस्�रे रेहनेी कीा अनीुमाानी है (सुारेणी III.3 औरे चीाटि  III.12)।

सं�णाी III.2: कंद्र स�कं� कं क� स�ग्रहणा 
मद ₹ हजीं� क�ोड़ प्रवितशत

बीीई वांस्तविवाक बीीई मं प्रवितशत स�वाृवि� द�

2023-24 2024-25 अपै्र-अग 2023 अपै्र-अग 2024 अपै्र-अग 2023 अपै्र-अग 2024 अपै्र-अग 2023 अपै्र-अग 2024

ए. प्रत्यांक्षे क�  1,823.3  2,207.0 609.8 695.6  33.4  31.5  26.2  14.1 

 र्थिजीसुमंा 
 1.  र्थिनीगमा कीरे  922.7  1,020.0 238.9 224.6  25.9  22.0  15.1  -6.0 

 2.  आयाकीरे  873.0  1,150.0 360.4 452.3  41.3  39.3  35.7  25.5 

बीी.अप्रत्यांक्षे क�  1,537.6  1,633.2 579.4 637.1  37.7  39.0  7.8  10.0 

 र्थिजीसुमंा 
 1.  कीुली जीीएँसुटी  960.5  1,066.8 392.7 432.5  40.9  40.5  10.6  10.2 

 2.  सुीमाा शलु्की  233.1  237.7 83.5 94.3  35.8  39.7  27.8  12.9 

 3.  कंी�ीया उत्पाद शलु्की  339.0  324.0 99.8 104.0  29.4  32.1  -12.4  4.2 

सी.  सकल क� �ंजीस्वा  3,360.9  3,840.2 1189.2 1332.7  35.4  34.7  16.5  12.1 

डीी. �ंज्यांं/ कंद्रशंविसत प्रदेशं को समनुदुेशनु  1,021.4  1,247.2 382.5 455.7  37.4  36.5  20.4  19.1 

ई. विनुवाल क� �ंजीस्वा  2,330.6  2,583.5 803.9 873.8  34.5  33.8  14.8  8.7 

वि�प्पीविणा :  बीई: बजीट अनीमुाानी। 
स्रोोत : कंी�ीया बजीट दस्�ा�ेज़ एँ�� सुीजीीएँ।

Chart III.11: Non-tax Revenue - April-August

Source: CGA.

Chart III.10: GST Collections (Centre plus States)

Source: Ministry of Finance (MoF).

चां�ट III.11: गै�-क� �ंजीस्वा- अपै्रल-अगस्त

स्रोोत : सुीजीीएँ।  
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रेो
ड़ा

ब्यााजी प्रार्थिप्तयाा� लीाभोा�श एँ�� लीाभो अन्या

चां�ट III.10: जीीएस�ी स�ग्रहणा
 (कंद्र औ� �ंज्यां)

₹ 
हजी

ारे
 की

रेो
ड़ा

स्रोोत : र्थि�� मा�त्रीालीया (एँमाओंएँफ)। 

 अपै्र  माई  जूीनी जीलुीा अग र्थिसु�� अक् �ू नी�� र्थिदसु� जीनी फरे मााचीि 
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  अपै्रली-जीलुीाई 2024-25 केी र्थिलीएँ उपलीब्� आ�कीड़ां केी अनीुसुारे, 
उच्ची रेाजीस्� व्याया औरे भोारे� सुरेकीारे सेु अनीुदानी मंा कीमाी केी 
कीारेण रेाज्यां कीी जीीएँफ़डीी मंा �रृ्थि� हुई (चीाटि  III.13एँ)। ��ार्थिप, 
कीरे औरे गैरे-कीरे रेाजीस्� दोनीं मंा सुदुृढ़ �रृ्थि� दजीि कीी गई (चीाटि  
III.13बी)। इसुी दौरेानी, पू�जीीग� व्याया मंा �र्षि-दरे-�र्षि आ�ारे परे 
र्थिगरेा�ट आई। कंी�ीया बजीट 2024-25 मंा दीघिकीार्थिलीकी ब्यााजी 
माुक्ता ऋणं केी र्थिलीयेा 1.5 लीाख कीरेोड़ा रुपएँ कीा प्रा��ानी र्थिकीयाा 
गयाा है, जीो रेाज्यां कीो उनीकेी पू�जीीग� व्याया कीो बढ़ानेी मंा सुहाया�ा 
कीरे सुकी�ा है।

2024-25 केी कंी�ीया बजीट मंा र्थिदनीा�र्थिकी� प्रर्थि�भूोर्थि�यां केी मााध्यामा 
सेु क्रीमाशः ₹14.01 लीाख कीरेोड़ा औरे ₹11.63 लीाख कीरेोड़ा कीी 
सुकीली औरे र्थिनी�ली बाजीारे उ�ारे आ��र्थिट� कीी गई। रेाजीकीोर्षीया 
�र्षि कीी पहलीी छमााही मंा, कंी� सुरेकीारे कीी सुकीली बाजीारे उ�ारे 
7.40 लीाख कीरेोड़ा रुपएँ �ी, जीो �ार्थिर्षिकी बजीट अनीुमाानीं कीा 

52.8 प्रर्थि�श� �ा (सुारेणी III.4) । इसु अ�र्थि� केी दौरेानी इनी 
र्थिनीगिमां कीी भोारिरे� औसु� प्रर्थि�फली 7.0 प्रर्थि�श� �ा, जीो र्थिपछलेी 
�र्षि मंा दजीि 7.2 प्रर्थि�श� सेु कुीछ ही कीमा �ी, जीबर्थिकी भोारिरे� 
औसु� परिरेपक्��ा 17.6 �र्षि सेु बढ़कीरे 20.7 �र्षि हो गई। दूसुरेी 
छमााही केी दौरेानी, कंी� नेी र्थिदनीा�र्थिकी� प्रर्थि�भूोर्थि�यां केी मााध्यामा सेु ₹ 
6.61 लीाख कीरेोड़ा कीी सुकीली बाजीारे उ�ारे कीा अनीुमाानी लीगायाा 
है। इसुकेी सुा�-सुा� रेाज्यां नेी 2024-25 कीी प्र�मा छमााही 
केी दौरेानी ₹5.18 लीाख कीरेोड़ा कीी सुा�केीर्थि�की कैीलंीडीरे रेार्थिश केी 

Chart III.13: Key Fiscal Performance Indicators (April - July)

Note:  Data pertain to 25 States/UTs.
Source:  CAG.

Chart III.12: Receipts and Expenditure of the 
States/UTs

Note: Data pertain to 31 states/UTs.
Sources: Budget Documents of State Governments; and CAG. 

सं�णाी III.3: �ंज्यां स�कं� विवा�-प्रमखु  
घं�ं स�केतक 

(जीीडीीपी मंा प्रर्थि�श�)

 2022-23 (ए) 2023-24 (पीीए) 2024-25  (बीीई)
रेाजीस्� घाटा 0.2 0.2 0.2

सुकीली रेाजीकीोर्षीया घाटा 2.7 2.9 3.1

प्रा�र्थिमाकी घाटा 1.0 1.4 1.4

वि�प्पीविणायांं� : ए: �ास्�र्थि�की,  पीीए: अनी�र्थि�मा लेीखा, बीई: बजीट अनीमुाानी  
आ�कीडं़ा 31 रेाज्यां/ सु�घ रेाज्या के्षत्रीं सेु सु�ब�र्थि�� हं।
स्रोोत : रेाज्या सुरेकीारें केी बजीट दस्�ा�ेज़; औरे भोारे� केी र्थिनीया�त्रीकी एँ�� माहालेीखा परेीक्षकी (सुीएँजीी)।

चां�ट III.12: �ंज्यांं/ कंद्रशंविसत क्षेते्रीं की
प्रंवि�यांं� औ� व्यांयां

वि�प्पीविणायांं� :  आ�कीडं़ा 31 रेाज्यां/ सु�घ रेाज्या के्षत्रीं सेु सु�ब�र्थि�� हं।
स्रोोत : रेाज्या सुरेकीारें केी बजीट दस्�ा�ेज़; औरे सुीएँजीी। 

रेाजीस्� प्रार्थिप्त रेाजीस्� व्याया पू�जीीग� 
परिरेव्याया

पू�जीीग� व्याया

(पीएँ) (बीई)
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चां�ट III.13: प्रमखु �ंजीकोषीीयां विनुष्पींदनु स�केतक (अपै्रल-जीुलंई)
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रेाजीस्� घाटा रेाजीस्� प्रार्थिप्तयाा� अनीुदानी कीरे रेाजीस्�          गैरे-कीरे रेाजीस्�सुकीली रेाजीकीोर्षीया घाटा प्रा�र्थिमाकी घाटा

वि�प्पीविणायांं� : आ�कीडं़ा 25 रेाज्यां/ सु�घ रेाज्या के्षत्रीं सेु सु�ब�र्थि�� हं।
स्रोोत : सुीएँजीी। 
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ए: �ंज्यांं के घं�ं स�केतक बीी: �ंजीस्वा प्रंवि�यांं�
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सुापेक्ष मंा सुकीली बाजीारे उ�ारे मंा ₹3.86 लीाख कीरेोड़ा जीटुाएँ 
है। 2024-25 कीी �ीसुरेी र्थि�मााही केी र्थिलीएँ, सुा�केीर्थि�की कैीलंीडीरे 
परिरेयाोजीनीाओं � मंा रेाज्यां कीी सुकीली बाजीारे उ�ारे ₹3.20 लीाख 
कीरेोड़ा रेखी गई है। प्रार्थिप्तयां औरे भोगु�ानी केी बीची असुमाानी�ा कीो 
सुमााप्त कीरेनेी केी र्थिलीएँ रेाज्या एँ�� कंी� सुरेकीारे केी र्थिलीएँ अ�ोपाया 
अर्थिग्रामा (डीबल्यूाएँमाएँ) कीी सुीमाा 2024-25 कीी प्र�मा छमााही केी 
र्थिलीएँ ₹1.5 लीाख कीरेोड़ा र्थिनी�ाि रिरे� कीी गई �ी; दूसुरेी छमााही केी 
र्थिलीएँ याह ₹50,000 कीरेोड़ा र्थिनी�ाि रिरे� कीी गई है। हाली केी व्याया 
प्र�रृ्थि�यां कीो ध्याानी मंा रेख�े हुएँ, रेाज्यां औरे कंी� शार्थिसु� प्रदेशं 
केी र्थिलीएँ डीबल्यूाएँमाएँ सुीमाा कीो 1 जीलुीाई, 20249 सेु प्रभोा�ी 
₹47,010 कीरेोड़ा कीी पू�ि  सुीमाा सेु बढ़ाकीरे ₹60,118 कीरेोड़ा कीरे 
र्थिदयाा गयाा है।

III.1.4 बींह्य मं�ग

2024-25 कीी पहलीी छमााही (अप्रैली-अगस्�) मंा भोारे� कीी बाह्य 
माा�ग पनुीजीीर्थि�� हुई, जीो �ैर्थिश्वाकी व्याापारे मंा सु�ुारे सेु सुमार्थि�ि� �ी। 

अपै्रली-अगस्� 2024 केी दौरेानी पण्या र्थिनीयााि� (यूाएँसु$) मंा 1.1 
प्रर्थि�श� (�र्षि-दरे-�र्षि) कीा र्थि�स्�ारे हुआ, जीबर्थिकी इसु अ�र्थि� केी 
दौरेानी पण्या आयाा� मंा 7.1 प्रर्थि�श� (�र्षि-दरे-�र्षि) कीी �रृ्थि� हुई। 
परिरेणामास्�रूप, पण्या व्याापारे घाटा एँकी �र्षि पू�ि  इसुी अ�र्थि� 
केी दौरेानी 99.2 र्थिबर्थिलीयानी अमेारिरेकीी डीॉलीरे सेु बढ़कीरे 116.7 
र्थिबर्थिलीयानी अमेारिरेकीी डीॉलीरे हो गयाा (चीाटि  III.14)। एँनीएँसुओं 
द्वाारेा जीारेी अनीुमाानीं केी अनीुसुारे, 2024-25 कीी प्र�मा र्थि�मााही 
मंा �स्�ुओं � औरे सेु�ाओं � केी र्थिनीयााि� मंा �ास्�र्थि�की रूप सेु 8.7 
प्रर्थि�श� कीी �रृ्थि� हुई औरे आयाा� मंा 4.4 प्रर्थि�श� कीी �रृ्थि� हुई।

2024-25 कीी प्र�मा र्थि�मााही मंा पण्या र्थिनीयााि� मंा उछाली आनेी 
सेु �रृ्थि� हुई, जीो दूसुरेी र्थि�मााही (अगस्� �की) मंा कीमा हो 
गई। 2024-25 कीी प्र�मा छमााही (अप्रैली-अगस्�) केी र्थिलीएँ, 
पण्या र्थिनीयााि� कीी �रृ्थि� मंा माुख्या रूप सेु इलेीक्ट्रीॉर्थिनीकी �स्�ुओं �, 
इ�जीीर्थिनीयारिरे�ग �स्�ुओं �, ड्रग्सु औरे फामाािस्यूार्थिटकील्सु, रेेडीीमेाडी 
�स्त्रं औरे जैीर्थि�की � गैरे-जैीर्थि�की रेसुायानीं नेी अग्राणी भूोर्थिमाकीा 
र्थिनीभोाई। दूसुरेी ओंरे, पेट्रीोर्थिलीयामा उत्पादं, रेत्नी � आभूोर्षण, 
चीा�ली, सुमाु�ी उत्पादं औरे लीौह अयास्की केी र्थिनीयााि� मंा र्थिगरेा�ट 
आई (चीाटि  III.15)।

2024-25 कीी प्र�मा छमााही (अपै्रली-अगस्�) मंा माकंीडीाइज़ 
आयाा� मंा र्थि�स्�ारे पेट्रीोर्थिलीयामा, �ेली औरे ल्यूार्थि�कंीट्सु (पीओंएँली), 
स्�णि � गैरे-पीओंएँली गैरे-स्�णि �स्�ुओं � जैीसेु इलेीक्ट्रीॉर्थिनीकी �स्�ुएँ�, 
परिरे�हनी उपकीरेण औरे चीा�दी केी उच्ची आयाा� केी जीरिरेएँ हुआ। 
माो�ी, कीीमा�ी औरे अ�ि-कीीमा�ी रेत्नीं, रेसुायार्थिनीकी �स्�ुओं � � 
उत्पादं, कीोयालीा, कीोकी औरे र्थि�केीट, उ�िरेकीं औरे रे�गाई सुामाग्राी 
केी आयाा� नेी सुमाग्रा आयाा� �रृ्थि� मंा नीकीारेात्माकी याोगदानी र्थिदयाा 
(चीाटि  III.16)। पीओंएँली आयाा� इसु अ�र्थि� केी दौरेानी पहलीी 
छमााही (अपै्रली-अगस्�) मंा 9.2 प्रर्थि�श� (�र्षि-दरे-�र्षि) बढ़कीरे 
76.4 र्थिबर्थिलीयानी अमेारिरेकीी डीॉलीरे हो गयाा, जीबर्थिकी गैरे-पीओंएँली 
गैरे-स्�णि आयाा� इसु अ�र्थि� केी दौरेानी 4.5 प्रर्थि�श� (�र्षि-दरे-
�र्षि) बढ़कीरे 196.2 र्थिबर्थिलीयानी अमेारिरेकीी डीॉलीरे हो गयाा।

सं�णाी III.4 स�कं�ी बींजीं� उधां�
(₹ कीरेोड़ा)

 
 

2022-23 2023-24 2024-25  (अपै्रल स े30 विसत�बी�)

कंद्र �ंज्यां कुल कंद्र �ंज्यां कुल कंद्र �ंज्यां कुल

विनुवाल उधां� 11,08,261 5,18,830 16,27,091 11,80,456 7,17,140 18,97,596 5,74,399 2,63,271 8,37,670

सकल उधां� 14,21,000 7,58,392 21,79,392 15,43,000 10,07,058 25,50,058 7,39,697 3,85,637 11,25,334

स्रोोत : भोारे� सुरेकीारे; औरे आरेबीआई स्टाफ अनीमुाानी।

Chart III.14: Merchandise Trade

Source: DGCI&S.

9 एँरिरेज़�ि बंकी द्वाारेा गर्थिठ� सुमूाह द्वाारेा कीी गई सु�स्�रु्थि�यां केी आ�ारे परे र्थिजीसुमंा चीयार्थिनी� रेाज्या र्थि�� सुर्थिची� शार्थिमाली हं। 

चां�ट III.14 पीण्यां व्यांंपीं�

स्रोोत : �ार्थिणर्थिज्याकी आसूुचीनीा औरे सुा�र्थिख्याकीी माहार्थिनीदशेालीया ।
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सेु�ाओं � केी र्थिनीयााि� मंा उछाली जीारेी रेहा, र्थिजीसुमंा 2024-25 कीी 
प्र�मा र्थि�मााही मंा �र्षि-दरे-�र्षि आ�ारे परे 9.8 प्रर्थि�श� औरे जीलुीाई-
अगस्� 2024 मंा 10.9 प्रर्थि�श� कीी �रृ्थि� हुई (चीाटि  III.17)। सेु�ाओं � 
केी र्थिनीयााि� मंा �रृ्थि� माखु्या रूप सेु सुॉफ्ट�ेयारे, कीारेोबारे औरे याात्रीा 
सेु�ाओं � द्वाारेा चीार्थिली� �ं, जीो भोारे�ीया सेु�ाओं � कीी �ैर्थिश्वाकी माा�ग मंा 
सु�ुारे कीो दशाि�ी है। �ैर्थिश्वाकी स्�रे परे सेु�ाओं � केी प्रमाखु र्थिनीयााि�कीं 
मंा भोारे� नेी 2023-24 मंा शीर्षि पा�ची र्थिनीयााि�की दशें मंा अपनीा स्�ानी 
बरेकीरेारे रेखा। सेु�ाओं � केी आयाा� सु�कुीचीनी के्षत्री सेु बाहरे चीलीा गयाा, 

र्थिजीसुनेी घरेलूेी माा�ग मंा �ेजीी केी कीारेण प्र�मा र्थि�मााही मंा 7.2 प्रर्थि�श� 
औरे जीलुीाई-अगस्� 2024 मंा 12.1 प्रर्थि�श� कीी �रृ्थि� दजीि कीी।

भोगु�ानी सु��लुीनी केी आ�ारे परे, चीालूी खा�ा घाटा 2024-25 कीी 
पहलीी र्थि�मााही मंा माामूालीी रूप सेु बढ़कीरे सुकीली घरेलूेी उत्पाद कीा 
1.1 प्रर्थि�श� हो गयाा, जीबर्थिकी 2023-24 कीी पहलीी र्थि�मााही मंा घाटा 
सुकीली घरेलूेी उत्पाद कीा 1.0 प्रर्थि�श� �ा औरे 2023-24 कीी चीौ�ी 
र्थि�मााही मंा अर्थि�शेर्ष सुकीली घरेलूेी उत्पाद कीा 0.5 प्रर्थि�श� �ा, 
र्थिजीसुकीा माखु्या कीारेण उच्ची व्याापारिरेकी व्याापारे घाटा �ा। र्थि��ीया 

Chart III.15: Merchandise Exports

Notes: Figures in parentheses in chart b are y-o-y per cent change in exports of the commodity during the period. RMG stands for readymade garments.
 Data on world trade is available up to July 2024.
Sources: DGCI&S; CPB Netherlands; and RBI staff estimates.

Chart III.16: Merchandise Imports

Note: Figures in parentheses in chart b are y-o-y per cent change in imports of the commodity during the period. 
Sources: DGCI&S; and RBI staff estimates.

चां�ट III.15 पीण्यां विनुयां टंत

वि�प्पीविणायांं� : चीाटि  बी मंा कीोष्ठकी मंा र्थिदएँ गएँ आ�कीडं़ा इसु अ�र्थि� केी दौरेानी �स्� ुकेी र्थिनीयााि� मंा �र्षि-दरे-�र्षि परिरे��िनी है। आरेएँमाजीी रेडेीीमेाडी कीपड़ां कीो दशाि�ा कीरे�ा है। र्थि�श्वा व्याापारे केी सु�ब�� मंा आ�कीडे़ा 
जीलुीाई 2024 �की उपलीब्� हं। 
स्रोोत : डीीजीीसुीआईएँ�डीएँसु; औरे सुीपीबी, नीीदरेलंीडी; औरे आरेबीआई स्टाफ अनीमुाानी। 

ए: विनुयां टंत स�वाृवि�- संपेीक्षे यांोगदंनु बीी: 2024-25 की प्रथाम छेमंही (अपै्रल-अगस्त) मं  
विनुयां टंत के प्रमखु चांलक- संपेीक्षे यांोगदंनु
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चीा�ली (-6.6)
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चां�ट III.16: पीण्यां आयांंत

वि�प्पीविणायांं� :  चीाटि  बी मंा कीोष्ठकी मंा र्थिदएँ गएँ आ�कीडं़ा इसु अ�र्थि� केी दौरेानी �स्� ुकेी र्थिनीयााि� मंा �र्षि-दरे-�र्षि परिरे��िनी है। 
स्रोोत: डीीजीीसुीआईएँ�डीएँसु; औरे आरेबीआई स्टाफ अनीमुाानी।

ए: आयांंत स�वाृवि�- स�बी�विधात अ�शदंनु बीी: 2024-25 की प्रथाम छेमंही (अपै्रल-अगस्त) मं  
आयांंत के प्रमखु चांलक- स�बी�विधात अ�शदंनु
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�र्षि 2023-24 केी र्थिलीएँ, चीालूी खा�ा घाटा (सुीएँडीी) 2022-23 
मंा 2.0 प्रर्थि�श� सेु सुकीली घरेलूेी उत्पाद कीा 0.7 प्रर्थि�श� �की 
सुीर्थिमा� हो गयाा, जीो कीमा माकंीडीाइज़ व्याापारे घाटे, माजीबू� सेु�ाओं � 
केी र्थिनीयााि� औरे पयाािप्त आ�की पे्रर्षण केी जीरिरेएँ हुआ।

र्थि��ीया खा�े मंा, सुदुृढ़ सुकीली इर्थिक्�टी प्र�ाह केी कीारेण र्थिनी�ली 
एँफ़डीीआई प्र�ाह अपै्रली-जीलुीाई 2024 मंा बढ़कीरे 4.9 र्थिबर्थिलीयानी 
अमेारिरेकीी डीॉलीरे हो गयाा, जीो एँकी �र्षि पू�ि 3.8 र्थिबर्थिलीयानी अमेारिरेकीी 
डीॉलीरे �ा (चीाटि  III.18)। र्थिसु�गापरुे, माॉरेीशसु, नीीदरेलंीडी, अमेारिरेकीा 
औरे बेर्थिल्जीयामा एँफडीीआई प्र�ाह केी प्रमाखु स्रोो� �े, र्थिजीनीकीी 
र्थिहस्सेुदारेी 70.8 प्रर्थि�श� �ी। के्षत्री�ारे स्�रे परे र्थि�र्थिनीमाािण, र्थि��ीया 
सेु�ा, सु�चीारे सेु�ाएँ�, की� प्यूाटरे सेु�ाएँ� औरे र्थिबजीलीी ��ा अन्या 
उत्पादनी, र्थि��रेण औरे सु�चीरेण नेी एँफडीीआई इर्थिक्�टी प्र�ाह मंा 
77.3 प्रर्थि�श� कीी र्थिहस्सेुदारेी केी सुा� अर्थि�कीा�श र्थिहस्सेुदारेी मंा 
याोगदानी र्थिदयाा।

र्थि�दशेी पोटिफोर्थिलीयाो र्थिनी�ेश (एँफ़पीआई) 2024-25 कीी प्र�मा 
र्थि�मााही मंा माखु्या रूप सेु इर्थिक्�टी मंा र्थिनी�ली बर्थिह�ािह कीी �जीह सेु कीमा 
हुआ, हालीा�र्थिकी जेी.पी. माॉगिनी केी बंचीमााकीि  उभोरे�े बाजीारे सूुचीकीा�की मंा 
भोारे� सुरेकीारे केी बॉन्डी कीो शार्थिमाली कीरेनेी केी बाद ऋण प्र�ाह सुदुृढ़ 
बनीा हुआ है। एँफपीआई प्र�ाह नेी, हालीा�र्थिकी 2024-25 कीी दूसुरेी 
र्थि�मााही मंा ऋण प्र�ाह मंा र्थिनीरे��रे �रृ्थि� औरे इर्थिक्�टी प्र�ाह मंा बहालीी 
केी सुा� टनीिअरेाउ�डी दजीि र्थिकीयाा। 2024-25 कीी पहलीी छमााही मंा 
20.1 र्थिबर्थिलीयानी अमेारिरेकीी डीॉलीरे कीा एँफपीआई प्र�ाह दजीि र्थिकीयाा 
गयाा, जीबर्थिकी एँकी �र्षि पू�ि याह 20.3 र्थिबर्थिलीयानी अमेारिरेकीी डीॉलीरे �ा।

बाह्य �ार्थिणर्थिज्याकी उ�ारे (ईसुीबी) प्र�ाह अपै्रली-अगस्� 2024 
मंा घटकीरे 3.6 र्थिबर्थिलीयानी अमेारिरेकीी डीॉलीरे हो गयाा, जीो एँकी �र्षि 
पू�ि 4.3 र्थिबर्थिलीयानी अमेारिरेकीी डीॉलीरे �ा। दूसुरेी ओंरे, अर्थिनी�ासुी 
जीमाारेार्थिशयां मंा र्थिनी�ली �रृ्थि� अपै्रली-जीलुीाई 2024 मंा बढ़कीरे 5.8 
र्थिबर्थिलीयानी अमेारिरेकीी डीॉलीरे हो गई, जीो एँकी �र्षि पू�ि 3.0 र्थिबर्थिलीयानी 
अमेारिरेकीी डीॉलीरे �ी, र्थिजीसुकेी कीारेण �ीनीं खा�ं [र्थि�दशेी मा�ुा 
अर्थिनी�ासुी (एँफ़सुीएँनीआरे), अर्थिनी�ासुी बाहरेी (एँनीआरेई) औरे 
अर्थिनी�ासुी सुा�ारेण (एँनीआरेओं) खा�ं] मंा उच्ची प्र�ाह हुआ। 
27 र्थिसु��बरे, 2024 �की भोारे� कीा र्थि�दशेी मा�ुा भो�डीारे 704.9 
र्थिबर्थिलीयानी अमेारिरेकीी डीॉलीरे �ा, जीो 2023-24 मंा �ास्�र्थि�की पण्या 
आयाा� केी 12.1 माहीनेी औरे जूीनी 2024 केी अ�� मंा बकीायाा बाहरेी 
ऋण केी 103.3 प्रर्थि�श� केी बरेाबरे �ा।

III.2 कुल आपूीवितट

सुकीली आपूर्थि�ि - मूाली कीीमा�ं परे �ास्�र्थि�की याोर्थिजी� सुकीली मूाल्या 
(जीी�ीएँ) द्वाारेा माापी गई - 2024-25 कीी पहलीी र्थि�मााही मंा �र्षि दरे 
�र्षि आ�ारे परे 6.8 प्रर्थि�श� (एँकी �र्षि पू�ि 8.3%) कीी �रृ्थि� हुई- 
उद्योोग औरे सेु�ाओं � केी याोगदानी द्वाारेा सुमार्थि�ि� �ीनी र्थि�माार्थिहयां मंा 
सु�ािर्थि�की (सुारेणी III.5)। र्थिपछलीी र्थि�मााही कीी �लुीनीा मंा जीी�ीएँ कीी 
गर्थि� मंा सु�ुारे हुआ (चीाटि  III.19)।

III.2.1 कृविषी

रेबी औरे गमाी केी माौसुमा केी दौरेानी खाद्योान्नी उत्पादनी मंा �ीमाी 
�रृ्थि� केी कीारेण कृीर्थिर्ष, �ार्थिनीकीी औरे मात्स्यापालीनी मंा �ास्�र्थि�की 

Chart III.17 Services Trade Chart III.18: Net Foreign Direct and Portfolio 
Investment

Notes:  Net FDI data for Q2: 2024-25 is up to July 2024.
 P: Provisional.
Sources: National Securities Depository Limited (NSDL); and RBI.

चां�ट III.17: सवेां व्यांंपीं�

वि�प्पीणाी: पी; अनी�र्थि�मा
स्रोोत : आरेबीआई।

चां�ट III.18: विनुवाल विवादेशी प्रत्यांक्षे औ�  
पीो�टफोविलयांो विनुवेाश

वि�प्पीविणायांं� : 2024-25 कीी दूसुरेी र्थि�मााही केी र्थिलीएँ र्थिनी�ली एँफ़डीीआई डेीटा जीलुीाई 2024 �की 
है। पी: अनी�र्थि�मा
स्रोोत : नेीशनीली र्थिसुक्याोरिरेटीजी र्थिडीपॉर्थिजीटरेी र्थिलीर्थिमाटेडी (एँनीएँसुडीीएँली); औरे आरेबीआई। 
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जीी�ीएँ 2024-25 कीी पहलीी र्थि�मााही मंा 2.0 प्रर्थि�श� 
(एँकी �र्षि पहलेी 3.7 प्रर्थि�श�) �की र्थिगरेा�ट हुई। दर्थिक्षण-पर्थि�मा 
माानीसूुनी (एँसुडीब्ल्यूाएँमा) जूीनी मंा �ीमाी गर्थि� सेु शरुू हुआ; हालीा�र्थिकी, 
जीलुीाई केी बाद सेु इसुमंा �ेजीी आई। माानीसूुनी कीी �र्षाि नेी 2 जीलुीाई 
2024 �की पूरे े दशे कीो की�रे कीरे र्थिलीयाा �ा औरे 30 र्थिसु��बरे, 
2024 �की �र्षाि 8 प्रर्थि�श� अर्थि�शेर्ष मंा बदली गई (चीाटि  III.20एँ)। 

36 उप-प्रभोागं मंा सेु 33 मंा सुामाान्या याा सुामाान्या सेु अर्थि�की 
�र्षाि हुई, जीो व्याापकी रूप सेु सुमाानी र्थि��रेण कीो दशाि�ी है (चीाटि  
III.20बी)। माानीसूुनीी �र्षाि कीी माजीबू� प्रगर्थि� केी कीारेण खरेीफ कीी 
बआुई कीा के्षत्रीफली बढ़ गयाा, र्थिजीसुमंा र्थिपछलेी �र्षि कीी �लुीनीा मंा 
1.9 प्रर्थि�श� कीी �रृ्थि� दखेी गई औरे 27 र्थिसु��बरे, 2024 �की 
सुामाान्या बआुई स्�रे 1.7 प्रर्थि�श� सेु अर्थि�की हो गई। कीपासु कीो 
छोड़ाकीरे सुभोी प्रमाखु फसुलीं कीा के्षत्रीफली र्थिपछलेी �र्षि कीी �लुीनीा मंा 
अर्थि�की �ा। र्थि�शेर्ष रूप सेु, चीा�ली कीा के्षत्रीफली- जीो ख़रेीफ़ बआुई 
के्षत्री कीा लीगभोग 37 प्रर्थि�श� है - र्थिपछलेी �र्षि केी के्षत्रीफली सेु 2.5 
प्रर्थि�श� बढ़ गयाा। इसुी प्रकीारे, दलीहनी औरे र्थि�लीहनी ब�ुाई केी के्षत्री 
मंा क्रीमाशः 7.4 प्रर्थि�श� औरे 2.7 प्रर्थि�श� कीा र्थि�स्�ारे हुआ (चीाटि  
III.20सुी)। बढ़ी हुई �र्षाि नेी 26 र्थिसु��बरे 2024 �की जीलीाशयां केी 
स्�रे कीो कुीली क्षमा�ा केी 87 प्रर्थि�श� �की र्थिफरे सेु भोरेनेी मंा मादद 
कीी, जीो जूीनी 2024 मंा दजीि ऐर्थि�हार्थिसुकी रूप सेु र्थिनीम्नी स्�रे सेु एँकी 
उल्लेीखनीीया सु�ुारे है (चीाटि  III.20डीी)। बढे़ हुएँ जीलीाशया स्�रें 
औरे �र्षि केी अ�� मंा लीा नीीनीा कीी प्रत्याार्थिश� शरुुआ� केी सुा�, 
रेबी फसुलीं केी र्थिलीएँ दृर्थि�कीोण आशाजीनीकी प्र�ी� हो�ा है। 30 
र्थिसु��बरे, 2024 �की उत्पादनी-भोारिरे� �र्षाि सूुचीकीा�की (पीआरेएँनी) 
107 प्रर्थि�श� �ा, जीो र्थिपछलेी �र्षि कीी इसुी अ�र्थि� केी दौरेानी दजीि 
र्थिकीएँ गएँ 93 प्रर्थि�श� केी स्�रे कीो पारे कीरे गयाा (चीाटि  III.20ई)। 
भोारे� केी उ�रे-पर्थि�माी रेाज्यां मंा �र्षाि केी पनुीरुत्�ानी नेी र्थिपछलेी �र्षि 

सं�णाी III.5 वांस्तविवाक जीीवाीए स�वाृवि�
(�-द-�, प्रर्थि�श�)

क्षेते्री 2022-23 2023-24 भांरि�त 
यांोगदंनु

2022-23 2023-24 2024-25

(एफआ�ई) (पीीई) 2022-23 2023-24 वित1 वित2 वित3 वित4 वित1 वित2 वित3 वित4 वित1

कृविषी, वांविनुकी औ� मत्स्यांपींलनु 4.7 1.4 0.7 0.2 2.7 2.3 5.2 7.6 3.7 1.7 0.4 0.6 2.0

उद्योोग -0.6 9.3 -0.1 2.0 4.0 -5.5 -2.8 1.7 5.0 13.6 10.8 8.3 7.4

खनीनी औरे उत्खनीनी 1.9 7.1 0.0 0.2 6.6 -4.1 1.4 2.9 7.0 11.1 7.5 4.3 7.2

र्थि�र्थिनीमाािण -2.2 9.9 -0.4 1.7 2.2 -7.2 -4.8 0.9 5.0 14.3 11.5 8.9 7.0

र्थि�द्यो�ु, गैसु, जीली आपूर्थि�ि ��ा अन्या 
उपयाोज्या�ा

9.4 7.5 0.2 0.2 15.6 6.4 8.7 7.3 3.2 10.5 9.0 7.7 10.4

सवेांए� 9.9 7.9 6.1 5.0 16.4 9.4 7.5 7.3 10.4 6.9 7.5 7.0 7.7

र्थिनीमाािण 9.4 9.9 0.8 0.9 14.7 6.9 9.5 7.4 8.6 13.6 9.6 8.7 10.5

व्याापारे, होटली, परिरे�हनी सु�चीारे 12.0 6.4 2.1 1.2 22.1 13.2 9.2 7.0 9.7 4.5 6.9 5.1 5.7

र्थि��, स्�ा�रे सु�पदा एँ�� व्याा�सुार्थियाकी सेु�ाएँ� 9.1 8.4 2.0 1.9 10.5 8.7 7.7 9.2 12.6 6.2 7.0 7.6 7.1

लीोकी प्रशासुनी, रेक्षा ��ा अन्या सेु�ाएँ� 8.9 7.8 1.1 1.0 23.6 7.3 3.5 4.7 8.3 7.7 7.5 7.8 9.5

मलू विकमतं पी� जीीवाीए 6.7 7.2 6.7 7.2 11.3 5.0 4.8 6.0 8.3 7.7 6.8 6.3 6.8

वि�प्पीविणा: एँफआरेई: पहलीा सु�शोर्थि�� अनीमुाानी; पीई: अनी�र्थि�मा अनीमुाानी
स्रोोत : एँनीएँसुओं: औरे भोारे�ीया रिरेजी�ि बंकी स्टाफ अनीमुाानी

Chart III.19: GVA Growth and Momentum

Note: saar - Seasonally adjusted annualised rate.
Sources: NSO; and RBI staff estimates.

चां�ट III.19: जीीवाीए स�वाृवि� तथां गवित 

वि�प्पीणाी : एँसुएँएँआरे-माौसुमाी रूप सेु सुमाायाोर्थिजी� �ार्थिर्षिकीीकृी� दरे।
स्रोोत : एँनीएँसुओं; आरेबीआई स्टाफ अनीमुाानी
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कीी �लुीनीा मंा उच्ची पीआरेएँनी मंा याोगदानी र्थिदयाा। इसुकेी अलीा�ा, 
फसुली-र्थि�र्थिश� पीआरेएँनी सुभोी फसुलीं मंा र्थिपछलेी सुाली केी स्�रे 
औरे पा�ची सुाली केी औसु� दोनीं सेु अर्थि�की है (चीाटि  III.20एँफ)।

2023-24 केी र्थिलीएँ फसुली उत्पादनी केी अ�र्थि�मा अनीमुाानीं केी 
अनीसुुारे, कुीली खाद्योान्नी उत्पादनी 3323 लीाख टनी है, जीो 2022-
23 केी अ�र्थि�मा अनीमुाानीं कीी �लुीनीा मंा 0.8 प्रर्थि�श� औरे 2023-
24 केी �ीसुरे ेअर्थिग्रामा अनीमुाानीं सेु 1.0 प्रर्थि�श� अर्थि�की है। प्रमाखु 

फसुलीं मंा, चीा�ली औरे गेहं� केी उत्पादनी मंा �र्षि-दरे-�र्षि आ�ारे परे 
क्रीमाशः 1.5 प्रर्थि�श� औरे 2.5 प्रर्थि�श� कीी �रृ्थि� हुई, जीबर्थिकी माोटे 
अनीाजीं, दलीहनीं, र्थि�लीहनीं, गन्नीा औरे कीपासु केी उत्पादनी मंा �र्षि 
केी दौरेानी र्थिगरेा�ट दजीि कीी गई (सुारेणी III.6)।

सुरेकीारे नेी 2024-25 केी खरेीफ फसुलीं केी र्थिलीएँ न्यूानी�मा सुमा�िनी 
मूाल्या (एँमाएँसुपी) मंा 1.4 - 12.7 प्रर्थि�श� कीी �रृ्थि� कीी घोर्षणा 
कीी, र्थिजीसुसेु उत्पादनी लीाग� (जैीसुा र्थिकी एँ2 प्लीसु एँफएँली10 द्वाारेा 

Chart III.20: Progress of Rainfall and Kharif Sowing

Notes: *Normal area as on date is the average of 5 years - 2019-20 to 2023-24.
              FRL: Full Reservoir Level; LPA: Long Period Average.
Sources: India Meteorological Department (IMD); Central Water Commission; Ministry of Agriculture and Farmers' Welfare; and RBI staff estimates.

10 एँ2 (�त्कीाली दयेा खचीि) औरे एँफएँली (पारिरे�ारिरेकी श्रमाशर्थिक्ता ) केी जीोड़ा मंा सुभोी भोगु�ानी कीी गई लीाग� शार्थिमाली हं जैीसेु र्थिकी र्थिकीरेाएँ कीी श्रमाशर्थिक्ता, माशीनीं, पटे्टा कीी भूोर्थिमा केी र्थिलीएँ भोगु�ानी र्थिकीयाा गयाा 
र्थिकीरेायाा, बीजी, उ�िरेकी, र्थिसु�चीाई शलु्की, मूाल्याह्राासु केी सुा�-सुा� पारिरे�ारिरेकी श्रमा कीा अभ्याारेोर्थिप� मूाल्या।

चां�ट III.20: वाषी टं औ� ख़�ीफ़ बुीआई की प्रगवित
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डीी: जीलंशयां स्त� (26 विसत�बी�)सी: ख�ीफ बुीआई की प्रगवित

ए: दविक्षेणा-पीवि�म मंनुसूनु वाषी टं की स�चायांी सं�ंविहक प्रगवित
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     एँफआरेएँली : पूणि जीलीाशया स्�रे, एँलीपीएँ- दीघाि�र्थि� औसु�
स्रोोत : भोारे� माौसुमा र्थि�ज्ञाानी र्थि�भोाग (आईएँमाडीी); कंी�ीया जीली आयाोग; कृीर्थिर्ष एँ�� र्थिकीसुानी कील्यााण मा�त्रीालीया; औरे आरेबीआई स्टाफ कीा अनीमुाानी।
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 (1 जूीनु - 30 विसत�बी�)
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परिरेमाार्थिण�) परे कीमा सेु कीमा 50 प्रर्थि�श� कीा रिरेटनीि सुरु्थिनीर्थि�� 
र्थिकीयाा जीा सुकेी। याह सुमाायाोजीनी र्थि�लीहनी, दलीहनीं औरे पोर्षकी 
अनीाजीं केी पक्ष मंा एँमाएँसुपी कीो पनुी: व्या�र्थिस्�� कीरेनेी केी 
सुरेकीारे केी हार्थिलीयाा प्रयाासुं केी अनीरुूप है, र्थिजीसुकीा लीक्ष्या फसुली 
र्थि�र्थि��ीकीरेण कीो बढ़ा�ा देनीा, माा�ग-आपूर्थि�ि  असुमाानी�ा कीो 
सु�ुारेनीा औरे सु��ारेणीया कृीर्थिर्ष प्र�ाओं � कीो आगे बढ़ानीा है। खरेीफ 
र्थि�पणनी सुीजीनी 2023-24 (30 र्थिसु��बरे, 2024 �की) केी दौरेानी 

525.4 लीाख टनी चीा�ली कीी खरेीद र्थिपछलेी �र्षि कीी �लुीनीा मंा 
7.7 प्रर्थि�श� कीमा �ी। इसु कीमाी केी बा�जूीद, 16 र्थिसु��बरे, 2024 
�की भोारे�ीया खाद्यो र्थिनीगमा केी पासु 408.8 लीाख टनी चीा�ली कीा 
स्टॉकी �ा, जीो उनीकेी पासु अब �की कीा सुबसेु अर्थि�की स्टॉकी �ा 
औरे र्थि�मााही बफरे माानीद�डीं सेु 3 गनुीा अर्थि�की है। आ�र्थिशकी रूप 
सेु र्थिनीगमा द्वाारेा पेश र्थिकीएँ गएँ चीा�ली कीी र्थिकीस्मा कीी माा�ग मंा कीमाी केी 
कीारेण खलेुी बाजीारे र्थिबक्रीी याोजीनीा (ओंएँमाएँसुएँसु) केी �ह� चीा�ली 

सं�णाी III.6 : 2023-24 मं कृविषी उत्पींदनु
(लीाख टनी)

Item 2022-23 2023-24 2023-24 मं अ�त� (प्रवितशत)

अ�वितम तृतीयां एई अ�वितम 2023-24 के तृतीयां 
एई के संपेीक्षे

2022-23 के संपेीक्षे

 खाद्योान्नी 3296.9 3288.5 3323.0 1.0 0.8

 ख�ीफ 1557.1 1566.8 1557.7 -0.6 0.0

 रेबी 1578.4 1576.6 1600.1 1.5 1.4

 गमाी 161.4 145.2 165.2 13.8 2.4

चीा�ली 1357.6 1367.0 1378.3 0.8 1.5

गेहंँ 1105.5 1129.3 1132.9 0.3 2.5

माोटा अनीाजी 573.2 547.3 569.4 4.0 -0.7

दलीहनी 260.6 244.9 242.5 -1.0 -7.0

र्थि�लीहनी 413.6 395.9 396.7 0.2 -4.1

गन्नीा 4905.3 4425.2 4531.6 2.4 -7.6

कीपासु# 336.6 325.2 325.2 0.0 -3.4

जूीट औरे मेास्टा ## 93.9 97.1 96.9 -0.2 3.2

वि�प्पीविणायांं� :  #: प्रत्येाकी 170 र्थिकीलीोग्राामा कीी लीाख गा�ठं
# #: प्रत्येाकी 180 र्थिकीलीोग्राामा कीी लीाख गा�ठं 
स्रोोत : कृीर्थिर्ष औरे र्थिकीसुानी कील्यााण मा�त्रीालीया

Chart III.21: Stock, Procurement and Offtake Position – Rice and Wheat

Sources: Food Corporation of India; and GoI.

चां�ट III.21 : स्�ॉक, ख�ीद औ� उठांवा की विस्थावित – चांवाल औ� गेहं�

स्रोोत: भोारे�ीया खाद्यो र्थिनीगमा; औरे भोारे� सुरेकीारे।
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आ��टनी लीक्ष्या सेु कीाफी कीमा हुआ है (चीाटि  III.21 एँ)। इसुकेी 
र्थि�परेी�, गेहं� कीी खरेीद 266.1 लीाख टनी रेही, जीो र्थिपछलेी �र्षि 
कीी �लुीनीा मंा 1.6 प्रर्थि�श� कीी �रृ्थि� दशाि�ी है। हालीारँ्थिकी, 246.8 
लीाख टनी कीा गेहं� स्टॉकी बफरे आ�श्याकी�ा सेु 29.0 लीाख टनी 
कीमा हो गयाा (चीाटि  III.21बी)।

III.2.2 उद्योोग

माखु्या रूप सेु एँकी सुाली पहलेी कीी �लुीनीा मंा माजीबू� र्थि�र्थिनीमाािण 
गर्थि�र्थि�र्थि� केी कीारेण �ैर्थिश्वाकी मााली ढुुलीाई औरे की� टेनीरे लीाग� मंा �रृ्थि� 
केी कीारेण आपूर्थि�ि श्रृ�खलीा परे कुीछ दबा� बढ़नेी केी बा�जूीद 2024-
25 कीी पहलीी र्थि�मााही मंा औद्योोर्थिगकी जीी�ीएँ मंा 7.4 प्रर्थि�श� (एँकी 
सुाली पहलेी 5.0 प्रर्थि�श�) कीी �रृ्थि� हुई। पहलीी र्थि�मााही केी दौरेानी 
र्थि�र्थिनीमाािण जीी�ीएँ मंा �र्षि-दरे-�र्षि 7.0 प्रर्थि�श� कीी �रृ्थि� हुई, जीो 
र्थिकी चीौ�ी र्थि�मााही मंा 8.9 प्रर्थि�श� कीी �रृ्थि� केी शीर्षि परे है। खनीनी 
औरे र्थिबजीलीी, गैसु, जीली आपूर्थि�ि औरे अन्या उपयाोर्थिग�ा सेु�ाओं � मंा 
जीी�ीएँ पहलीी र्थि�मााही केी दौरेानी �र्षि-दरे-�र्षि क्रीमाशः 7.2 प्रर्थि�श� 
औरे 10.4 प्रर्थि�श� कीी गर्थि� सेु बढ़ी (चीाटि  III.22)।

सुभोी घटकीं - खनीनी, र्थि�र्थिनीमाािण औरे र्थिबजीलीी उत्पादनी केी सुमा�िनी 
सेु औद्योोर्थिगकी उत्पादनी सूुचीकीा�की (आईआईपी) 2024-25 कीी 
पहलीी र्थि�मााही मंा 5.4 प्रर्थि�श� औरे जीलुीाई मंा 4.8 प्रर्थि�श� कीी 
दरे सेु बढ़ा (चीाटि  III.23 औरे सुारेणी III.7)।

खनीनी औरे उत्खनीनी के्षत्री कीी �रृ्थि� दरे पहलीी र्थि�मााही मंा 7.9 
प्रर्थि�श� औरे जीलुीाई मंा 3.7 प्रर्थि�श� रेही �ी। र्थि�र्थिनीमाािण के्षत्री 
मंा पहलीी र्थि�मााही मंा 4.1 प्रर्थि�श� (र्थिपछलेी �र्षि केी दौरेानी 5.1 
प्रर्थि�श�) औरे जीलुीाई मंा 4.6 प्रर्थि�श� कीी �रृ्थि� दजीि कीी गई, 
जीबर्थिकी र्थिबजीलीी नेी पहलीी र्थि�मााही मंा 10.8 प्रर्थि�श� (र्थिपछलेी �र्षि 
केी दौरेानी 1.3 प्रर्थि�श�) औरे जीलुीाई मंा 7.9 प्रर्थि�श� कीी माजीबू� 
�रृ्थि� दजीि कीी। खाद्यो उत्पादं, कीपड़ाा, औरे चीमाडे़ा औरे सु�ब�र्थि�� 
उत्पादं नेी र्थि�कीासु परे एँकी बा�ा केी रूप मंा कीामा र्थिकीयाा, जीबर्थिकी मूाली 
�ा�ओुं �, र्थिबजीलीी केी उपकीरेण, माोटरे �ाहनीं औरे अन्या परिरे�हनी 
उपकीरेणं केी उत्पादनी मंा पहलीी र्थि�मााही औरे जीलुीाई मंा �रृ्थि� दजीि 
कीी गई। उपयाोग-आ�ारिरे� �गीकीरेण केी सु�दभोि मंा प्रा�र्थिमाकी, पू�जीी, 
माध्या��ी, आ�ारेभूो� सु�रेचीनीा औरे उपभोोक्ताा र्थिटकीाऊ �स्�ओुं � 
मंा पहलीी र्थि�मााही औरे जीलुीाई केी दौरेानी �रृ्थि� हुई। हालीारँ्थिकी, 
इसु अ�र्थि� केी दौरेानी उपभोोक्ताा गैरे-र्थिटकीाऊ �स्�ओुं � मंा माामूालीी 
सु�कुीचीनी दजीि र्थिकीयाा गयाा।

र्थिबजीलीी, गैसु, जीली आपूर्थि�ि औरे अन्या उपयाोर्थिग�ा सेु�ाएँ� माजीबू� 
रेहं औरे पहलीी र्थि�मााही मंा �र्षि-दरे-�र्षि 10.4 प्रर्थि�श� कीी �रृ्थि� दजीि 
कीी, जीो अ��र्थिनीिर्थिह� माा�ग र्थिस्�र्थि�यां कीो दशाि�ी है। अपै्रली-अगस्� 
2024 (एँकी सुाली पहलेी 5.5 प्रर्थि�श�) केी दौरेानी र्थिबजीलीी उत्पादनी 
मंा �र्षि-दरे-�र्षि 7.2 प्रर्थि�श� कीी �ेजीी सेु �रृ्थि� हुई, जीो �मािली पा�रे 
उत्पादनी सेु पे्ररिरे� �ी, र्थिजीसुमंा 7.8 प्रर्थि�श� कीी �रृ्थि� दजीि कीी गई। 

Chart III.22 Industrial GVA Growth

Sources: NSO: and RBI staff estimates.

Note: Data for Q1:2024-25 are based on results of 1,690 listed private 
manufacturing companies. 
Source: RBI staff estimates based on data published by listed companies.

चां�ट III.22 औद्योोविगक जीीवाीए स�वाृवि�

स्रोोत : एँनीएँसुओं औरे आरेबीआई स्टाफ कीा अनीमुाानी

वि�प्पीणाी: 2024-25 कीी पहलीी र्थि�मााही कीा डेीटा 1,690 सूुचीीब� र्थिनीजीी र्थि�र्थिनीमाािण की� पर्थिनीयां 
केी परिरेणामां परे आ�ारिरे� है। 
स्रोोत: सूुचीीब� की� पर्थिनीयां द्वाारेा प्रकीार्थिश� आ�कीड़ां केी आ�ारे परे आरेबीआई स्टाफ कीा अनीमुाानी।
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कुीली र्थिबजीलीी उत्पादनी मंा लीगभोग 14.0 प्रर्थि�श� कीी र्थिहस्सेुदारेी केी 

सुा� नी�ीकीरेणीया ऊजीाि स्रोो�ं नेी अपै्रली-अगस्� 2024 केी दौरेानी 
6.1 प्रर्थि�श� कीी माजीबू� �रृ्थि� दजीि कीी (चीाटि  III.24एँ)। के्षत्री-�ारे, 
अपै्रली-अगस्� 2024 केी दौरेानी सुभोी के्षत्रीं मंा र्थिबजीलीी कीी माा�ग 

माजीबू� रेही, गमाी कीी लीहरें केी ली�बे दौरे केी दौरेानी उ�रेी के्षत्री सेु 
माा�ग मंा �ेजी �रृ्थि� हुई। उच्ची आ�ारे केी कीारेण अगस्� 2024 मंा 
र्थिबजीलीी कीी माा�ग मंा कीमाी आई (चीाटि  III.24बी)।

Chart III.23: Index of Industrial Production (IIP)

Sources: NSO; and RBI staff estimates.

सं�णाी III.7: औद्योोविगक के्षेत्री की वाषीट-द�-वाषीट स�वाृवि�
(प्रर्थि�श�)

 
 

स�केतक 2023-24 2024-25
वित1 वित2 वित3 वित4 वित1 जीुलं अग विसत�

1 पीएँमाआई: र्थि�र्थिनीमाािण
 (>50 र्थिपछलेी माहीनेी कीी �लुीनीा मंा �रृ्थि� कीो दशाि�ा है)

57.9 57.9 55.5 57.5 58.2 58.1 57.5 56.5

2 औद्योोविगक उत्पींदनु कं सूचाकं�क (आईआईपीी) 4.8 7.8 6.1 5.1 5.4 4.8

3 आईआईपी: र्थि�र्थिनीमाािण 5.1 6.8 5.4 4.8 4.1 4.6

4 आईआईपी: प्रा�र्थिमाकी �स्�एुँ� 3.6 9.3 8.1 3.9 6.9 5.9

5 आईआईपी: पू�जीीग� �स्�एुँ� 5.1 8.8 7.5 4.1 3.2 12.0

6 आईआईपी: आ�ारेभूो� सु�रेचीनीा औरे र्थिनीमाािण �स्�एुँ� 13.2 12.8 6.5 7.1 7.3 4.9

7 आईआईपी: उपभोोक्ताा र्थिटकीाऊ �स्�एुँ� -2.7 1.1 5.3 11.2 10.6 8.2

8 आईआईपी: उपभोोक्ताा गैरे-र्थिटकीाऊ �स्�एुँ� 6.8 7.0 2.5 0.7 -0.5 -4.4

9 आठा मखु्यां उद्योोग (ईसीआई) 6.0 10.5 8.4 5.8 6.3 6.1 -1.8

10 ईसुीआई - स्टीली 16.5 15.4 10.5 8.7 8.5 6.4 4.5

11 ईसुीआई : सुीमंाट 12.7 10.3 5.1 7.6 0.5 5.5 -3.0

12 र्थिबजीलीी कीी माा�ग 1.5 13.9 9.9 8.1 10.2 4.0 -6.5

 ऑ�ोमोबींइल कं उत्पींदनु
13 याात्रीी �ाहनी 7.0 5.6 5.0 9.7 5.8 1.2 0.7

14 टू-व्हीलीरे 1.3 -1.5 19.0 26.4 19.6 21.1 4.9

15 थ्रीी-व्हीलीरे 24.4 19.6 13.4 8.4 9.4 6.0 9.0

16 टै्रीक्टरे -8.9 -10.1 -13.0 -15.1 1.0 8.1 -1.0

स्रोोत : एँमाओंएँसुपीआई, आर्थि�िकी सुलीाहकीारे कीा कीायाािलीया; सुीईआईसुी; एँनीएँसुओं; एँसुआईएँएँमा, एँचीएँसुबीसुी, एँसुएँ�डीपी ग्लीोबली औरे आरेबीआई स्टाफ अनीमुाानी
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चां�ट III.23: औद्योोविगक उत्पींदनु कं सूचाकं�क (आईआईपीी)

स्रोोत : एँनीएँसुओं; औरे आरेबीआई स्टाफ अनीमुाानी 
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र्थि�र्थिनीमाािण क्रीया प्रब��की सूुचीकीा�की (पीएँमाआई) पूरे े2024-25 कीी 
पहलीी छमााही केी दौरेानी र्थि�स्�ारे माोडी मंा रेहा औरे घरेलूेी औरे 
र्थिनीयााि� दोनीं मंा नीएँ आदशें मंा बढ़ो�रेी केी सुा� पहलीी र्थि�मााही मंा 
58.2 सेु घटकीरे दूसुरेी र्थि�मााही मंा 57.4 हो गयाा। भोा�ी आउटपटु 
सूुचीकीा�की माामूालीी रूप सेु कीमा हुआ लेीर्थिकीनी पहलीी छमााही मंा 63.9 
परे र्थि�स्�ारे मंा रेहा (चीाटि  III.25एँ)। प्रमाखु �ैर्थिश्वाकी अ�िव्या�स्�ाओं � 
मंा भोारे� नेी सुबसेु अर्थि�की पीएँमाआई रेीर्थिडी�ग दजीि कीी।

III.2.3 सवेांए�

2024-25 कीी पहलीी र्थि�मााही मंा जीी�ीएँ सु��रृ्थि� मंा 70 प्रर्थि�श� सेु 
अर्थि�की याोगदानी केी सुा� सेु�ाएँ ँअ�िव्या�स्�ा कीा माखु्या आ�ारे 
बनीी रेहं। र्थि��ीया, स्�ा�रे सु�पदा औरे व्याा�सुार्थियाकी सेु�ाएँ;ँ औरे 
लीोकी प्रशासुनी, रेक्षा औरे अन्या सेु�ाओं �; र्थिनीमाािण परिरेयाोजीनीा 
सेु प्रोत्सुाहनी केी सुा�, सेु�ा के्षत्री कीी जीी�ीएँ सु��रृ्थि� 2023-24 
कीी चीौ�ी र्थि�मााही केी 7.0 प्रर्थि�श� सेु बढ़कीरे पहलीी र्थि�मााही मंा 

Chart III.24: Electricity Generation and Consumption

Sources: Central Electricity Authority; and Power System Operation Corporation Limited (POSOCO).

Chart III.25: PMI Manufacturing and Services

Note: PMI>50: Expansion, PMI< 50: Contraction.  
Sources: HSBC, S&P Global.

चां�ट III.24: विबीजीली उत्पींदनु औ� खपीत

स्रोोत: कंी�ीया र्थिबजीलीी प्रार्थि�कीरेण; एँ�� पा�रे र्थिसुस्टमा ऑपरेशेनी कीॉपोरेशेनी र्थिलीर्थिमाटेडी (पीओंएँसुओंसुीओं)

बीी: विबीजीली खपीत : के्षेत्रीवां�ए: विबीजीली उत्पींदनु औ� मं�ग मं स�वाृवि�
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चां�ट III.25: पीीएमआई विवाविनुम टंणा औ� सवेांए�

नुो�: > पीएँमाआई>50: र्थि�स्�ारे, पीएँमाआई< 50: सु�कुीचीनी
स्रोोत: एँचीएँसुबीसुी, एँसु एँ�डी पी ग्लीोबली

बीी: पीीएमआई सवेांए�ए: पीीएमआई विवाविनुम टंणा
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7.7 प्रर्थि�श� हो गई (चीाटि  III.26एँ)। उच्ची आ�रृ्थि� सु�केी�की 

2024-25 कीी पहलीी छमााही (अगस्� �की) मंा माजीबू� र्थि�र्थिनीमाािण 

गर्थि�र्थि�र्थि� कीी ओंरे इशारेा कीरे�े हं - स्टीली कीी खप� मंा माजीबू� 

�रृ्थि� दजीि कीी गई, जीबर्थिकी गमाी कीी लीहरें औरे प्रर्थि�कूीली आ�ारे 

प्रभोा� केी कीारेण सुीमंाट उत्पादनी �ीमाा रेहा (चीाटि  III.26बी)।

2024-25 कीी पहलीी र्थि�मााही मंा व्याापारे, होटली, परिरे�हनी औरे 

सु�चीारे कीी जीी�ीएँ सु��रृ्थि� �र्षि-दरे-�र्षि बढ़कीरे 5.7 प्रर्थि�श� 

(2023-24 कीी चीौ�ी र्थि�मााही मंा 5.1 प्रर्थि�श�) हो गई। जीीएँसुटी 

सु�ग्राह औरे ई-�े र्थिबली जीारेी कीरेनीा - �ोकी औरे खुदरेा व्याापारे 

केी सु�केी�की - माजीबू� आर्थि�िकी गर्थि�र्थि�र्थि� कीी ओंरे इशारेा कीरे�े 

हं। 2024-25 कीी पहलीी छमााही मंा घरेेलूी ह�ाई याात्रीी याा�ायाा� 

मंा सु�ुारे हुआ, जीो पयािटनी औरे व्या�सुाया सेु सु�ब�र्थि�� याात्रीा मंा 

र्थिनीरे��रे �रृ्थि� कीो दशाि�ा है। परिरे�हनी सेु�ाओं � केी सु�केी�कीं नेी 

एँकी र्थिमार्थिश्र� �स्�ीरे प्रदर्थिशि� कीी - 2023-24 कीी चीौ�ी र्थि�मााही 

मंा सु�कुीचीनी केी बाद 2024-25 कीी पहलीी र्थि�मााही मंा �ार्थिणर्थिज्याकी 

�ाहनीं कीी सु��रृ्थि� मंा र्थिफरे सेु बढ़ो�रेी हुई; दूसुरेी र्थि�मााही मंा 

सु�ुारे सेु पहलेी पहलीी र्थि�मााही मंा टोली सु�ग्राह मंा सु��रृ्थि� �ीमाी 

रेही; ब�दरेगाह कीागो औरे रेेली�े मााली याा�ायाा� मंा 2024-25 कीी 

पहलीी छमााही (अगस्� �की) मंा क्रीमाशः 5.0 प्रर्थि�श� औरे 3.9 

प्रर्थि�श� कीी माामूालीी �रृ्थि� दजीि कीी गई।

र्थि��ीया, स्�ा�रे सु�पदा औरे व्याा�सुार्थियाकी सेु�ाओं � मंा �ास्�र्थि�की 
जीी�ीएँ सु��रृ्थि� 2024-25 कीी पहलीी र्थि�मााही मंा �र्षि-दरे-�र्षि 7.1 
प्रर्थि�श� बढ़ी औरे सेु�ा के्षत्री जीी�ीएँ सु��रृ्थि� (38.1 प्रर्थि�श�) 
केी सुा�-सुा� कुीली जीी�ीएँ सु��रृ्थि� (27.7 प्रर्थि�श�) मंा प्रमाुख 
याोगदानीकी�ाि  �ी। 20 र्थिसु��बरे 2024 कीो बंकी ऋण औरे जीमाा 
मंा क्रीमाशः 14.4 प्रर्थि�श� (�र्षि-दरे-�र्षि) औरे 12.0 प्रर्थि�श� कीी 
�रृ्थि� हुई, जीो र्थि��ीया सेु�ाओं � मंा र्थिनीरे��रे उछाली कीा सु�केी� दे�ा 
है। इसुकेी अलीा�ा, जीी�नी औरे गैरे-जीी�नी दोनीं के्षत्रीं मंा बीमाा 
प्रीर्थिमायामा कीी �रृ्थि� पहलीी छमााही (अपै्रली-अगस्�) मंा अच्छी रेही 
(सुारेणी III.8)।

गैरे-आईटी सेु�ाओं � कीी सुा�केीर्थि�की र्थिबक्रीी 2023-24 कीी चीौ�ी 
र्थि�मााही केी दौरेानी 10.4 प्रर्थि�श� कीी �रृ्थि� कीी �ुलीनीा मंा 2024-
25 कीी पहलीी र्थि�मााही केी दौरेानी 6.3 प्रर्थि�श� बढ़ी। र्थिपछलीी छह 
र्थि�माार्थिहयां मंा र्थिगरेा�ट केी बाद पहलीी र्थि�मााही मंा आईटी के्षत्री केी 
प्रदशिनी मंा सु�ुारे हुआ (चीाटि  III.27)।

र्थिबक्रीी नी हुई इन्�ंट्रीी मंा कीमाी केी सुा� र्थिबक्रीी लीगा�ारे �ीसुरेी 
र्थि�मााही मंा नीएँ प्रारे�भो कीो पारे कीरे गई र्थिजीसुसेु 2024-25 कीी 
पहलीी र्थि�मााही मंा स्�ा�रे सु�पदा गर्थि�र्थि�र्थि� माजीबू� रेही (चीाटि  
III.28एँ)। माुख्या�ः र्थिदल्लीी मंा कीीमा�ं मंा र्थिगरेा�ट केी कीारेण 
2024-25 कीी पहलीी र्थि�मााही मंा अर्थिखली भोारे�ीया आ�ासु 
कीीमा�ं कीी �रृ्थि� माध्यामा हो गई (चीाटि  III.28बी)। लीोकी प्रशासुनी, 

Chart III.26: Services Sector

Sources: NSO; Office of Economic Adviser; and Joint Plant Committee.

चां�ट III.26: सवेां क्षेते्री

स्रोोत: एँनीएँसुओं, आर्थि�िकी सुलीाहकीारे कीा कीायाािलीया; सु�याकु्ता आयाोजीनीा सुर्थिमार्थि�

बीी: विनुम टंणा स�केतकए: सवेां क्षेते्री के घ�क

�ैयाारे स्टीली खप� सुीमंाट उत्पादनी (दायाा� माानी)
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रेक्षा औरे अन्या सेु�ाएँ� (पीएँडीीओं) �र्षि-दरे-�र्षि 2024-25 कीी 
पहलीी र्थि�मााही मंा 8-र्थि�मााही केी उच्ची�मा 9.5 प्रर्थि�श� परे बढ़ं। 

ब्यााजी भोगु�ानी औरे सुर्थिब्सुडीी कीो छोड़ाकीरे कंी� कीा रेाजीस्� व्याया 
जीलुीाई-अगस्� केी दौरेानी 9.6 प्रर्थि�श� �की बढ़नेी सेु पहलेी पहलीी 
र्थि�मााही मंा 1.5 प्रर्थि�श� �की सु�कुीर्थिची� हुआ। हालीारँ्थिकी, स्�ास्थ्या, 
र्थिशक्षा औरे अन्या व्यार्थिक्ताग� सेु�ाओं � जैीसुी अन्या सेु�ाओं � मंा माजीबू� 
�रृ्थि� नेी पहलीी र्थि�मााही मंा कीमा सुरेकीारेी खप� कीी भोरेपाई कीरेनेी 
मंा मादद कीी।

सेु�ा पीएँमाआई 2024-25 कीी पहलीी र्थि�मााही मंा 60.5 औरे 
दूसुरेी र्थि�मााही मंा 59.6 परे रेहा, जीो 2023-24 कीी चीौ�ी 
र्थि�मााही केी 61.2 सेु �ोड़ाा कीमा है, लेीर्थिकीनी माजीबू� माा�ग औरे 
नीई व्याा�सुार्थियाकी गर्थि�र्थि�र्थि� द्वाारेा सुमार्थि�ि� है (चीाटि  III.25बी)। 
सुमाग्रा पीएँमाआई सूुचीकीा�की हालीा�र्थिकी ऊ� चेी स्�रे परे बनेी रेह�े हुएँ 
2023-24 कीी चीौ�ी र्थि�मााही मंा 61.2 सेु माामूालीी र्थिगरेा�ट केी 
सुा� 2024-25 कीी पहलीी र्थि�मााही मंा 61.0 हो गयाा औरे दूसुरेी 
र्थि�मााही मंा 59.9 �की र्थिगरेा। भोारे� केी र्थिलीएँ पीएँमाआई र्थि�र्थिनीमाािण 
औरे पीएँमाआई सेु�ाओं � कीी रेीर्थिडी�ग क्रीमाशः जीलुीाई 2022 औरे 
अपै्रली 2023 केी बाद सेु �ैर्थिश्वाकी स्�रे परे सुबसेु अर्थि�की रेही है।

सं�णाी III.8: सवेां क्षेते्री वाषीट-द�-वाषीट स�वाृवि�
(प्रर्थि�श�)

 
 

स�केतक 2023-24 2024-25

वित1 वित2 वित3 वित4 वित1 जीुलं अग विसत�

1 पीएँमाआई: सेु�ाएँ� (>50 र्थिपछलेी माहीनेी कीी �लुीनीा मंा �रृ्थि� कीो दशाि�ा है) 60.6 61.1 58.1 61.2 60.5 60.3 60.9 57.7

 विनुम टंणा
2 स्टीली कीी खप� 12.1 17.6 14.5 10.7 15.0 14.4 10.0

3 सुीमंाट उत्पादनी 12.7 10.3 5.1 7.6 0.5 5.5 -3.0

 व्यांंपीं�, हो�ल, पीरि�वाहनु, स�चां� औ� प्रसं�णा स ेस�बी�विधात सवेांए� 
4 �ार्थिणर्थिज्याकी �ाहनी कीी र्थिबक्रीी -3.5 6.9 3.5 -3.8 3.5

5 घरेलूेी ह�ाई याात्रीी याा�ायाा� 19.1 23.0 9.1 5.2 5.6 7.6 6.7

6 घरेलूेी एँयारे कीागो -4.7 -1.0 9.5 10.0 7.1 8.8 0.6

7 अ��रेरेाष्ट्रीीया एँयारे कीागो 0.1 3.7 10.7 23.9 18.4 24.4 20.7

8 मााली ढुुलीाई 1.1 4.8 6.4 8.4 5.0 4.5 0.0

9 पोटि  कीागो 1.9 2.9 10.1 3.1 3.9 6.0 6.7

10 टोली सु�ग्राहण: माात्रीा 15.4 13.3 12.8 10.9 5.6 9.4 6.8 6.5

11 पेट्रीोर्थिलीयामा कीी खप� 6.4 6.3 2.1 5.5 3.9 10.6 -2.3 -1.6

12 जीीएँसुटी ई-�े र्थिबली 15.8 15.0 17.1 16.3 16.0 19.2 12.9 18.5

13 जीीएँसुटी रेाजीस्� 11.6 10.6 12.9 11.5 10.2 10.3 10.0 6.5

 विवा�ीयां, स्थांवा� स�पीदं औ� व्यांंवासंवियांक सवेांए� 
14 बकीायाा ऋण 16.2 15.3 15.6 16.3 13.9 15.1 15.0 14.4

15 बंकी जीमाारेार्थिशयाा� 12.9 12.3 12.6 12.9 10.6 11.0 11.3 12.0

16 जीी�नी बीमाा प्रीर्थिमायामा -0.9 -21.2 5.4 26.0 22.9 14.2 21.9

17 गैरे-जीी�नी बीमाा प्रीर्थिमायामा 17.8 12.6 12.1 9.5 13.3 9.3 4.2

स्रोोत : सुीएँमाआईई; सुीईआईसुी; एँनीएँसुओं; एँचीएँसुबीसुी, एँसु एँ�डी पी ग्लीोबली,  एँमाओंएँसुपीआई; आईआरेडीीएँआई; आरेबीआई स्टाफ अनीमुाानी

Chart III.27: Nominal Sales Growth

Note: Results are based on 2,934 listed non-government non-financial companies 
for Q1: 2024-25.
Source: RBI staff estimates.

चां�ट III.27 : सं�केवितक विबीक्रीी स�वाृवि�

वि�प्पीणाी: परिरेणामा 2,934 सूुचीीब� गैरे-सुरेकीारेी गैरे-र्थि��ीया की� पर्थिनीयां केी 2024-25 कीी पहलीी 
र्थि�मााही परे आ�ारिरे� हं।
स्रोोत: आरेबीआई स्टाफ कीा अनीमुाानी
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III. विनुष्कषीट

सुरेकीारेी व्याया मंा मा�दी केी बा�जूीद 2024-25 कीी पहलीी छमााही 

मंा घरेेलूी आर्थि�िकी गर्थि�र्थि�र्थि� अच्छी रेही है। ग्राामाीण माा�ग केी सुा� 

शहरेी माा�ग मंा र्थिनीरे��रे �रृ्थि� सेु र्थिनीजीी खप� मंा जीोरेदारे उछाली 

आयाा है। कीमा सुरेकीारेी पू�जीीग� व्याया केी बा�जूीद र्थिनी�ेश गर्थि�र्थि�र्थि� 

नेी आघा� सुहनीीया�ा कीा प्रदशिनी र्थिकीयाा। आगे देख�े हुएँ, बेह�रे 

Chart III.28: Housing Sector – Launches, Sales and Prices

Sources: PropTiger; and RBI.

कृीर्थिर्ष सु�भोा�नीाएँ�, सेु�ाओं � मंा र्थिनीरे��रे उछाली, उपभोोक्ताा औरे 
व्याापारे आशा�ाद, पू�जीीग� व्याया परे सुरेकीारे कीा र्थिनीरे��रे जीोरे 
औरे बंकीं औरे कीॉरेपोरेेट्सु कीी स्�स्� �ुलीनी-पत्री सेु आर्थि�िकी 
गर्थि�र्थि�र्थि� कीो सुमा�िनी र्थिमालीनीा चीार्थिहएँ। भूो-रेाजीनीीर्थि�की �नीा� औरे 
भूो-आर्थि�िकी र्थि�भोाजीनी, �ैर्थिश्वाकी र्थि��ीया बाजीारें मंा अर्थिस्�रे�ा, 
बेमाौसुमा �र्षाि  औरे माौसुमा कीी गड़ाबड़ाी घरेेलूी परिरेदृश्या केी र्थिलीएँ 
नीकीारेात्माकी जीोर्थिखमा पैदा कीरे�ी है।

चां�ट III.28: आवांस क्षेते्री- प्रं��भा, विबीक्रीी औ� कीमतं

स्रोोत: प्रोप टाइगरे औरे आरेबीआई

बीी: आवांस कीमत सूचाकं�क
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I  V. वि�त्तीीय बााजाार और चलवि�वि� वि�िवि�या�

वर्षष 2024-25 कीी पहलीी छमााही मंा घरेलूेी विवत् तीीय बााजाारें नेे अवि�िरे वैवि�की बााजाारे वि�िवितीयं केी विवपरेीती व्यववि�िती गवितीविववि� कीा 
प्रदर्शषने विकीया । मुाद्राा बााजाारे कीी दरे ंचलीविनेवि� मंा बादलीाव केी अनुेरूप विवकीवि�ती हुई, जाबाविकी दीघषकीाविलीकी बाॉन्ड प्रवितीफली (यील् ड) मंा �ु�ारे 
हुआ । बंाकीं कीी ऋण औरे जामाा दरें मंा ववृि� हुई, जाो चली रेही माौविद्राकी नेीविती �चंरेण कीो दर्शाषतीी है । रिरेज़वष बंाकी नेे अिषव्यव�िा कीी उत्पादकी 
आवश्यकीतीाओं ंकीो पूरेा कीरेनेे केी विलीए पयाषप्त चलीविनेवि� �ुविनेवि�ती कीरेतेी हुए दो-तीरेफा बााजाारे परिरेचालीने विकीया ।

परि�चय

वर्षष 2024-25 कीी पहलीी छमााही केी दौौराान, वैश्वि�की श्विवत्तीीय बााजाारा 
भश्विवष्य कीी माौश्वि�की नीश्वि� प्रके्षेपवक्र परा बादौली�ी धााराणााओं ं केी 
जावाबा मंा श्विछटपटु रूप सेे डेेटा रिरालीीजा केी चलीकेी अश्वि�िरा हो गए। 
मा�ुा�फीीश्वि� केी दृश्वि�कीोणा मंा सेधुाारा औरा श्रमा बााजाारां कीो ठंंडेा कीराने 
केी जावाबा मंा वैश्वि�की बाॉन्डे प्रश्वि�फीली मंा नरामाी आई । बाीच-बाीच मंा 
श्विबाकीवालीी केी बाीच वैश्वि�की शेेयरा बााजाारां मंा पहलीी छमााही मंा �ेजाी 
राही । अमेारिराकीी डेॉलीरा ने कीमाजाोरा पूवाषग्रह केी सेाि कीाराोबाारा श्विकीया 
औरा उभरा�ी बााजाारा अिषव्यव�िाओं ं(ईएमाई) कीी मा�ुाओं ंने पूजंाी 
प्रवाह मंा उ�ारा-चढााव केी कीाराणा औरा प्रभाश्विव� हो�े हुए अपनी 
गश्वि�श्विवश्विधायं कीो प्रश्वि�श्विबाशं्विबा� श्विकीया । श्विसे�ंबारा केी उत्तीरााधाष केी बाादौ सेे, 
�िाश्विप, बाॉण्डे प्रश्वि�फीली बाढ़ गए औरा डेॉलीरा सूेचकीांकी बाढे़ श्विजासेने 
इसेकेी पूवष केी रुख कीो बादौली श्विदौया (श्विववराणा केी श्विलीए अध्याय V 
दौखंे) ।

IV.1 घ�लूेू वि�त्तीीय बााजाा�

वैश्वि�की गश्वि�श्विवश्विधायं केी श्विवपराी�, घरालूेी श्विवत्तीीय बााजाारा अपेक्षेाकृी� 
श्वि�िरा औरा लीचीलीा बाना राहा । मा�ुा बााजाारा दौरा ं चलीश्विनश्विधा मंा 

बादौलीाव केी सेाि सेाि श्विवकीश्विसे� हुई ं। घरालूेी गश्वि�श्विवश्विधायं औरा 
वैश्वि�की सेकेंी�ं केी चली�े दौीघाषवश्विधा सेराकीाराी बाॉन्डे यील् डे मंा कीमाी 
आई । श्विछटपूट श्विगराावट केी सेाि इश्वि�वटी बााजाारां मंा �ेजाी बानी 
राही । पहलीी छमााही मंा भारा�ीय रुपया (आईएनआरा) यूएसे डेॉलीरा 
केी माकुीाबालेी मूाल्यह्राासे केी पूवाषग्रह केी सेाि कीाराोबाारा श्विकीया लेीश्विकीन 
प्रमाखु उभरा�ी बााजाारा अिषव् यव� िा कीी मा�ुाओं ं मंा सेबासेे कीमा 
अश्वि�िरा बाना राही । ऋणा बााजाारा मंा, बंाकी ऋणा मंा वशृ्वि�, जामाा श्विव��ारा 
सेे अश्विधाकी राही, हालीांश्विकी, हाली ही मंा दौखेा गया श्विकी यह अ�ंरा (वेजा) 
कीमा हो गया है ।

IV.1.1 मुदु्राा बााजाा�

2024-25 कीी पहलीी छमााही केी दौौराान, चलीश्विनश्विधा श्वि�िश्वि�यां 
अश्विधाशेेर्ष मंा परिरावश्वि�ष� हो गई,ं जाो 2023-24 कीी दूौसेराी छमााही 
मंा घाटे परा िी (श्विववराणा केी श्विलीए खंडे IV.3 दौखंे) । इसेकेी 
परिराणाामा�वरूप, ओंवरानाइट मा�ुा बााजाारा दौरां मंा नरामाी आई औरा 
आमा �ौरा परा चलीश्विनश्विधा सेमाायोजान सेशु्विवधाा (एलीएएफी) कीॉरिराडेोरा 
केी भी�रा राहं (चाटष  IV.1ए) ।

चार्टट IV.1: नीीवि�ग� दााय�ा औ� डब्ल्यूएसीीआ�
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चलीश्विनश्विधा कीी बादौली�ी गश्वि�शेीली�ा केी प्रत्यतु्तीरा मंा, रिराज़वष बंाकी ने 
एलीएएफी केी अ�ंगष� दौो-�राफीा परिराचालीनं कीा सेचंालीन श्विकीया 
�ाश्विकी यह सेशु्विनश्वि�� श्विकीया जाा सेकेी श्विकी भारिरा� औसे� माांग/कीॉली 
दौरा (डेब्ल्यूएसेीआरा) – माौश्वि�की नीश्वि� कीा परिराचालीन लीक्ष्य – 
नीश्वि�ग�/पॉश्विलीसेी रापेो दौरा केी सेाि �ालीमेाली बाना सेकेी । श्वि�मााही 
केी अ�ं मंा चलीश्विनश्विधा कीी कीमाी केी कीाराणा 27-28 जूान केी दौौराान 
डेब्ल्यूएसेीआरा मंा �ेजाी सेे वशृ्वि� हुई, श्विजासेमंा सेीमाां� (मााश्विजाषनली) 
�िायी सेशु्विवधाा (एमाएसेएफी) केी �ह� उधाारा मंा अचानकी वशृ्वि� 
हुई । डेब्ल्यूएसेीआरा , जाो जूान 2024 केी अ�ं �की रापेो दौरा सेे 
ज्यादौा�रा ऊपरा राहा, जालुीाई 2024 सेे यह घट गया �यंश्विकी 
सेराकीाराी खचष केी जाोरा पकीड़ने केी सेाि चश्विली  श्विनश्विधा कीी श्वि�िश्वि� 
मंा सेधुाारा हुआ । हालीांश्विकी, पहलीी छमााही (30 श्विसे�ंबारा) केी अ�ं 
मंा, डेब्ल्यूएसेीआरा मंा 15 बाीपीएसे कीी वशृ्वि� हुई �यंश्विकी बंाकीं ने 
गैरा-सेपंाश्वि�षकी बााजाारा मंा अपने ए�सेपोजारा कीो कीमा कीरा श्विदौया, 
जाो आगामाी श्वि�मााही मंा जाोश्विखमा (भारिरा�) आश्वि��यं कीी �लुीना 
मंा पूजंाी अनपुा� (सेीआराएआरा) कीी आवश्यकी�ाओं ं केी श्विलीए 
उच्च पूजंाी वहन कीरा�ा है ।1 औसे� आधाारा परा, डेब्ल्यूएसेीआरा 
2023-24 कीी दूौसेराी छमााही (चाटष  IV.1बाी) मंा 21 बाीपीएसे कीी 
�लुीना मंा पहलीी छमााही केी दौौराान नीश्वि�ग� रापेो दौरा सेे 5 आधाारा 
अकंी (बाीपीएसे) ऊपरा राहा । डेब्ल्यूएसेीआरा मंा अश्वि�िरा�ा, जैासेा 
श्विकी श्विभन्न�ा केी गणुाांकी (सेीवी) द्वााराा माापा जाा�ा है, 2023-24 
कीी दूौसेराी छमााही केी दौौराान 1.77 प्रश्वि�शे� सेे पहलीी छमााही केी 

दौौराान 1.61 प्रश्वि�शे� �की कीमा हो गई । सेपंाश्वि�षकी खंडे अिाष�् 
श्वि�पक्षेीय रापेो (टीआराईपीएसे) औरा बााजाारा रापेो मंा ओंवरानाइट दौरां 
मंा उ�ारा-चढ़ाव कीो माोटे �ौरा परा डेब्ल्यूएसेीआरा केी अनरुूप श्विकीया 
गया िा ।

मा�ुा बााजाारा गश्वि�श्विवश्विधा मंा सेपंाश्वि�षकी खंडें कीा प्रभतु्व िा, श्विजासेमंा 
राा�भरा केी श्विलीए मा�ुा बााजाारा कीी माा�ा मंा उनकीी श्विह�सेेदौाराी पहलीी 
छमााही (17 श्विसे�ंबारा 2024 �की) मंा 98.0 प्रश्वि�शे� परा अपरिरावश्वि�ष� 
राही (चाटष  IV.2) ।

म्यचुअुली फंीडे (एमाएफी) टीआराईपीएसे मंा प्रमाखु ऋणादौा�ा बाने 
राहे, हालीांश्विकी उनकीी श्विह�सेेदौाराी वर्षष 2023-24 कीी दूौसेराी छमााही 
मंा 66 प्रश्वि�शे� सेे घटकीरा पहलीी छमााही मंा 65 प्रश्वि�शे� राह गई । 
बााजाारा रापेो खंडे मंा म्यचुअुली फंीडें कीी श्विह�सेेदौाराी पहलीी छमााही मंा 
33 प्रश्वि�शे� सेे बाढ़कीरा 41 प्रश्वि�शे� हो गई औरा श्विवदौशेेी बंाकीं कीी 
श्विह�सेेदौाराी भी 43 प्रश्वि�शे� सेे घटकीरा 34 प्रश्वि�शे� राह गई । उधाारा 
पक्षे परा, सेावषजाश्विनकी के्षे� केी बंाकी (पीएसेबाी) टीआराईपीएसे मंा 
प्रमाखु श्विखलीाड़ी बाने राहे, श्विजानकीी श्विह�सेेदौाराी 2023-24 कीी दूौसेराी 
छमााही मंा 45 प्रश्वि�शे� सेे बाढ़कीरा पहलीी छमााही मंा 47 प्रश्वि�शे� हो 
गई । हालीांश्विकी, बााजाारा रापेो मंा उनकीी श्विह�सेेदौाराी इसेी अवश्विधा मंा 9 
प्रश्वि�शे� सेे घटकीरा 4 प्रश्वि�शे� राह गई ।

मा�ुा बााजाारा केी दौीघाषवश्विधा खंडें मंा, वाश्विणाश्विज्यकी प� (सेीपी), जामाा 
प्रमााणा प� (सेीडेी) औरा टी-श्विबाली कीी दौरा ंवर्षष 2023-24 कीी दूौसेराी 

1 इसेकेी अश्वि�रिराक्तू, ओंवरानाइट सेेगमंाट मंा �ंगी म्यूचअुली फंीडें द्वााराा रिराडेेम्पशेन दौबाावं केी कीाराणा श्वि�-पक्षेीय रापेो मंा अपने उधाारा कीो कीमा कीराने सेे बाढ़ गया िा ।

चार्टट IV.3: मुदु्राा बााजाा� दा� ंऔ� नीीवि�ग� दााय�ा

स्रोो� : सेीसेीआईएली औरा आराबाीआई ।
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स्रोो� : भारा�ीय सेमााशेोधान श्विनगमा श्विलीश्विमाटेडे (सेीसेीआईएली); आराबाीआई ।

चार्टट IV.2: एक-विदा�सीीय मुदु्राा बााजाा� के परि�मुाण मंु वि�स्सीा
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छमााही कीी �लुीना मंा पहलीी छमााही मंा बंाश्विकंीग प्रणाालीी मंा बेाह�रा 
चलीश्विनश्विधा औरा वर्षष 2024-25 कीी पहलीी श्वि�मााही मंा (चाटष  IV.3) 
मंा अल्पावश्विधा केी परिराप�व�ा वालेी टी-श्विबालीं कीी आपूश्वि�ष मंा कीमाी 
केी कीाराणा कीमा हो गई ं। हालीांश्विकी, गैरा-बंाश्विकंीग श्विवत्तीीय कंीपश्विनयं 
(एनबाीएफीसेी) द्वााराा जााराी श्विकीए गए सेीपी कीी दौरा ंउच् चबानी हुई हं, 
जाो अन्य बाा�ं केी सेाि-सेाि, रिराज़वष बंाकी द्वााराा 16 नवबंारा 2023 
कीो घोश्विर्ष� एनबाीएफीसेी कीो बंाकी ऋणा केी सेबंाधंा मंा जाोश्विखमा भारा मंा 
वशृ्वि� कीो दौशेाष�ी हं । एमाएसेएफी दौरा कीी अपेक्षेा टी-श्विबाली, सेीडेी औरा 
सेीपी कीा औसे� �पे्रडे पहलीी छमााही मंा घटकीरा शूेन्य, 49 बाीपीएसे 
औरा 61 बाीपीएसे हो गया, जाो 2023-24 कीी दूौसेराी छमााही मंा 
क्रमाशेः 19 बाीपीएसे, 74 बाीपीएसे औरा 100 बाीपीएसे िा ।

वर्षष 2023-24 कीी दूौसेराी छमााही मंा सेीडेी केी नए श्विनगषमा ₹5.5 लीाख 
कीराोड़ सेे घटकीरा पहलीी छमााही मंा ₹4.0 लीाख कीराोड़ हो गया 
औरा यह प्रमाखु रूप सेे जालुीाई 2024 सेे अश्विधाशेेर्ष चलीश्विनश्विधा कीी 
श्वि�िश्वि� केी कीाराणा हुआ । पहलीी छमााही केी भी�रा, अल्पावश्विधा (91-
श्विदौन �की) मंा सेीडेी श्विनगषमां मंा श्विगराावट आई, श्विजासेमंा कुीली श्विनगषमां 
मंा उनकीी श्विह�सेेदौाराी माई 2024 मंा 84 प्रश्वि�शे� सेे घटकीरा जालुीाई 
2024 मंा 54 प्रश्वि�शे� हो गई । इसेकेी सेाि ही, दौीघाषवश्विधा कीी सेीडेी 
(181-365 श्विदौन) कीी श्विह�सेेदौाराी जालुीाई 2024 मंा बाढ़कीरा 45 
प्रश्वि�शे� हो गई, जाो माई 2024 मंा 14 प्रश्वि�शे� िी (चाटष  IV.4) । 
ऋणा औरा जामाा वशृ्वि� मंा लीगा�ारा अ�ंरा ने बंाकीं कीो श्विनश्विधायं केी 
अ�ंरा कीो पाटने केी श्विलीए लंीबाी अवश्विधा कीी सेीडेी जैासेे वैकीश्विल्पकी 
स्रोो�ं कीा प�ा लीगाने केी श्विलीए पे्ररिरा� श्विकीया । 

सेीपी केी नए श्विनगषमां केी मााध्यमा सेे सेसंेाधान जाटुाना पहलीी छमााही 
मंा बाढ़कीरा ₹7.5 लीाख कीराोड़ रुपए हो गया, जाो 2023-24 दूौसेराी 
छमााही (चाटष  IV.5ए) मंा ₹6.7 लीाख कीराोड़ िा । नए श्विनगषमां मंा, 
एनबाीएफीसेी कीी औसे� श्विह�सेेदौाराी पहलीी छमााही मंा बाढ़कीरा 32 
प्रश्वि�शे� हो गई, जाो श्विपछलेी वर्षष कीी इसेी अवश्विधा मंा 29 प्रश्वि�शे� िी । 
इसे प्रकीारा, एनबाीएफीसेी ने नवबंारा 2023 केी उपायं केी मादे्देनजारा 
बााजाारा सेे सेसंेाधानं कीो अश्विधाकी जाटुाने मंा मादौदौ श्विमालीा , जैासेा श्विकी 
पहलेी उल्लेीख श्विकीया गया है । सेीपी बााजाारा मंा, कुीली श्विनगषमां मंा 38 

 चार्टट IV.4: सीीडी विनीगटमुं का अ�वि� �ा� ब्यौ�ा

स्रोो� : सेीसेीआईएली औरा आराबाीआई �टाफी अनमुाान ।
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चार्टट IV.5: �ाविणवि�यक पत्र के प्रेाथविमुक विनीगटमु

बाी: सीसं्थाग� वि�शे्लेवि�� आकंड़ेे

श्विह
�से

ा (
प्रश्वि

�शे
�)

सेीश्विमा� दौये�ा भागीदौाराी
श्विवत्तीीय से�ंिान 
आवासे श्विवत्ती कंीपश्विनया�

एनबाीएफीसेी
कीॉपोराटे
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प्रश्वि�शे� कीी श्विह�सेेदौाराी केी सेाि कीॉपोराटे प्रमाखु श्विखलीाड़ी िे (चाटष  
IV.5बाी) । 

श्विवश्विभन्न परिराप�व�ा वालीी बाकेीट्से मंा, 91-180 श्विदौनं केी सेेगमंाट मंा 
नया सेीपी जााराी कीराने कीा सेबासेे बाड़ा श्विह�सेा िा [पहलीी छमााही मंा 
52 प्रश्वि�शे�] (सेाराणाी IV.1) ।

IV.1.2 सी�का�ी प्रेवि�भूूवि� (जाी-सीके) बााजाा�

पहलीी छमााही केी दौौराान, जाी-सेेकी यील् डे मंा कीमाी आई (चाटष  
IV.6) । श्विवत्तीीय वर्षष कीी शेरुुआ� मंा, अमेारिराकीी यील् डे मंा उ�ारा-
चढ़ाव औरा कीच्चे �ेली कीी कीीमा�ं मंा वशृ्वि� केी कीाराणा यील् डे मंा 
माजाबूा�ी आई । इसेकेी बाादौ, माई केी पहलेी सेप्तााह मंा अमेारिराकीी 
यील् डे मंा कीमाी औरा कीच्चे �ेली कीी कीीमा�ं मंा सेधुाारा केी सेाि औरा 
जूान 2024 सेे बैालंीसे शेीट रानऑफी कीी गश्वि� कीो कीमा कीराने कीी 

अमेारिराकीी फेीडेराली ओंपन मााकेीट कीमेाटी (एफीओंएमासेी) कीी घोर्षणाा 
केी मादे्देनजारा यील् डे मंा कीमाी हुई । माई केी दूौसेरा ेऔरा �ीसेरा ेसेप्तााह 
मंा वैश्वि�की बाॉण्डे सूेचकीांकीं मंा भारा�ीय जाी-सेेकी कीो शेाश्विमाली कीराने 
परा सेकीाराात् माकी रुख केी चली�े औरा सेराकीाराी पेपरा केी बाॉयबैाकी 
कीराने सेे यील्डे मंा कीमाी आई । जूान औरा जालुीाई केी माहीने केी दौौराान 
यील् डे कीाफीी हदौ �की श्वि�िरा राही, जालुीाई केी अ�ं मंा इसेमंा कीमाी 
हुई, �यंश्विकी आराबाीआई द्वााराा जााराी एलीसेीआरा परा मासेौदौा श्विदौशेा-
श्विनदौशेें केी आधाारा परा चलीश्विनश्विधा कीवराजेा अनपुा� (एलीसेीआरा) मंा 
सेभंाश्विव� वशृ्वि� केी श्विलीए बााजाारा कीी प्रश्वि�श्विक्रया कीाराणा िी । अग�� 
औरा श्विसे�ंबारा मंा कीमा मा�ुा�फीीश्वि� श्विप्रटं (जालुीाई औरा अग�� केी 
श्विलीए) औरा अमेारिराकीा मंा नीश्वि�ग� सेहजा�ा चक्र कीी शेरुुआ� केी 
कीाराणा यील् डे मंा कीमाी जााराी राही । 

माई औरा जूान केी दौौराान टी-श्विबालीं परा यील् डे मंा नमाी आई, जाबाश्विकी 
अल् पावश्विधा वालेी टी-श्विबालीं कीी आपूश्वि�ष मंा ₹60,000 कीराोड़ रुपये 
कीी कीमाी आई । इसेकेी बाादौ श्विसे�ंबारा �की नरामाी कीा पूवाषग्रह बाना 
राहा �यंश्विकी चलीश्विनश्विधा अश्विधाशेेर्ष मंा बानी राही औरा सेाि ही माहीने 
कीी दूौसेराी छमााही केी श्विलीए श्विनधााषरिरा� टे्रेजाराी श्विबाली नीलीाश्विमायं कीो राद्दे 
कीराने केी मादे्देनजारा भी (चाटष  IV.7) ।

2024-25 कीी पहलीी छमााही मंा सेराकीाराी प्रश्वि�भूश्वि�यं औरा टी-
श्विबालीं मंा औसे� टे्रेश्विडंेग वॉल्यूमा 2023-24 कीी दूौसेराी छमााही कीी 
�लुीना मंा बाढ़ी है (चाटष  IV.8) । सेराकीाराी प्रश्वि�भूश्वि�यं औरा टी-

सीा�णी IV.1 : सीीपी विनीगटमुं की परि�पक्��ा प्रेोफााइलू
(₹ लीाख कीराोडे)

अ�वि� 2023-24 
की प�लूी 
छमुा�ी

2023-24 
की दूासी�ी 
छमुा�ी

2024-25 की 
प�लूी छमुा�ी 

7- 30 श्विदौवसे 0.45 0.48 0.63

31-90 श्विदौवसे 3.18 2.32 2.35

91-180 श्विदौवसे 2.75 3.11 3.94

181-365 श्विदौवसे 0.70 0.77 0.64

कुलू 7.09 6.67 7.55

बाकाया (सेमााश्विप्ता-अवश्विधा केी अनसुेारा) 4.12 3.89 3.98

स्रोो� : आराबाीआई; सेीसेीआई-एफी-टीआराएसेी; औरा आराबाीआई ।

चार्टट IV.6: 10-��ीय सीमुमुलू्य प्रेवि�फालू, �पेो दा� औ� 
चलूविनीवि� विस्थवि�या�

स्रोो� : आराबाीआई औरा श्विवत्तीीय बंाचमााकीष  इंश्विडेया प्रा.श्विली. (एफीबाीआईएली)
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रापेो दौरा डेेटा ��रा
10-वर्षीय सेमामूाल्य प्रश्वि�फीली
कुीली चलीश्विनश्विधा (दौाया� माान)

माखु्य डेेटा श्विबादंौओुं,ंउत्पादौकी मूाल्य 
इंडेे�से कीो जााराी कीराना

यूएसे प्रश्वि�फीली/कीच्चे 
�ेली केी मूाल्य मंा वशृ्वि�

 जैा�सेन होलेी-श्विटकीाऊ मा�ुाश्वि�फीश्वि� पि, 
सेभंव�: दौरा कीटौ�ी

टे्रेजाराी श्विबाली नीलीामाी राद्दे कीराना

अमेारिराकीी नीश्वि� सेहजा�ा चक्र

7 
श्विदौ

वसे

14
 श्विदौ

वसे
 

1 
माा

ह

2 
माा

ह

3 
माा

ह

4 
माा

ह

5 
माा

ह

6 
माा

ह

7 
माा

ह

8 
माा

ह

9 
माा

ह

10
 मा

ाह

11
 मा

ाह

12
 मा

ाह

चार्टट IV.7: एफाबाीआईएलू – र्टी-विबालू बंाचमुाकट  
(परि�पक्��ा प्रेवि�फालू)

स्रोो� : एफीबाीआईएली ।

प्रश्वि
�शे

�

मााचष 28, 2024
अग 08, 2024

अपै्र 05, 2024
श्विसे�ं 30, 2024

जूान 07, 2024
अवश्विधा
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श्विबालीं केी श्विलीए टे्रेडे कीी गई परिराप�व�ाओं ंपरा भारिरा� औसे� यील् डे 
(डेब् ल् यूएवाई) मंा वर्षष 2023-24 कीी पहलीी छमााही औरा दूौसेराी 
छमााही मंा क्रमाशेः 23 बाीपीएसे औरा 19 बाीपीएसे कीी श्विगराावट हुई ।

यील् डे वक्र कीी सेमाग्र गश्वि�शेीली�ा कीो इसेकेी अव्यक्तू कीाराकीं 
अिाष�् ��रा, ढालीान औरा वक्र�ा2 द्वााराा कैीप्चरा कीी जाा�ी है । 
पहलीी छमााही (चाटष  IV.9ए) केी दौौराान यील् डे वक्र केी नीचे कीी 

ओंरा श्विशेफ्ट मंा परिरालीश्विक्षे� अवश्विधा सेरंाचना मंा पैदौावारा नरामा हो गई 
है, श्विजासेमंा यील् डे कीा औसे� ��रा 29 बाीपीएसे �की श्विगरा गया है 
जाबाश्विकी यील् डे वक्र कीी ढालीान मंा 26 बाीपीएसे कीी वशृ्वि� हुई है, औरा 
यह अल्पकीाश्विलीकी दौरां सेे अपेक्षेाकृी� अश्विधाकी श्विगराावट केी कीाराणा 
हुई (चाटष  IV.9बाी) । दूौसेराी ओंरा, वक्र�ा मंा 18 बाीपीएसे कीी कीमाी 
हुई, जाो लीघ ुऔरा दौीघष अवश्विधा केी माकुीाबालेी माध्य खंडे मंा कीमाी केी 

2 ��रा अिाष� एफीबाीआईएली द्वााराा प्रकीाश्विशे� 30-वर्षष �की कीी सेभी अवश्विधायं केी सेमामूाल्य प्रश्वि�फीलीं कीा औसे� है औरा �लीोप अिाष� (अवश्विधा �पे्रडे) 3-माहीने औरा 30-वर्षष कीी परिराप�व�ाओं ं
केी सेमामूाल्य प्रश्वि�फीलीं मंा अं�रा है  । कीवेचरा कीी गणाना 15-वर्षष कीी प्रश्वि�फीली केी दौोगनेु मंा सेे 30-वर्षष औरा 3-माहीने कीी प्रश्वि�फीलीं केी योग कीो घटाकीरा कीी जाा�ी है ।

चार्टट IV.8: टे्रेविडगं परि�मुाण औ� प्रेवि�फालू

स्रोो� : सेीसेीआईएली औरा आराबाीआई �टाफी अनमुाान ।

ए: जाी-सीके बाी: र्टी-विबालू 

₹ 
की

राो
ड़

₹ 
की

राो
ड़

प्रश्वि
�शे

�

प्रश्वि
�शे

�

छ.2:2022-23 छ.2:2023-24   छ.2:2023-24 छ.2:2024-25 छ.2:2022-23 छ.2:2023-24 छ.2:2023-24 छ.2:2024-25 

औसे� दौशै्विनकी माा�ा
व्यापारिरा� परिराप�व�ाओं ंपरा भारिरा� औसे� प्रश्वि�फीली (दौाया� माान)

औसे� दौशै्विनकी माा�ा
व्यापारिरा� परिराप�व�ाओं ंपरा भारिरा� औसे� प्रश्वि�फीली (दौाया� माान)

चार्टट IV.9: जाी-सीके प्रेवि�फालू �क्र

स्रोो� : एफीबाीआईएली; औरा आराबाीआई �टाफी कीा अनमुाान॥

ए: वि�फ्र्ट बाी: स्��, ढलूानी औ� �क्र�ा मंु परि���टनी

आ
धाा

रा 
अ

की

प्रश्वि
�फी

ली
 (प्र

श्वि�
शे�

)

वर्षं मंा परिराप�व�ा

28-मााचष-24 05-अपै्र-24 07-जूान-24 
28 मााचष- 
04 अपै्र

28 अपै्र- 
04 जूान

06 जूान- 
07 अग

07 अग- 
17 श्विसे�ं

08-अग-24 17-श्विसे�ं-24

सेचंयी  
(28 मााचष-
17 श्विसे�ं)

��रा ढालीान वक्र�ा
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पूवाषग्रह कीो दौशेाष�ा है । भारा�ीय सेदंौभष मंा, यील् डे वक्र केी ��रा औरा 
वक्र�ा मंा � लीोप कीी �लुीना मंा भश्विवष्य केी सेमाश्वि� आश्वििषकी श्विनष् कीर्षं 
परा अश्विधाकी जाानकीाराीवालीी सेामाग्री श्विमालेीगी, औरा यह एई सेे श्विभन् न 
होगी (पा�ा एट अली., 2022)3 ।

माौजूादौा बााजाारा श्वि�िश्वि�यं कीी सेमाीक्षेा केी बाादौ, भारा�ीय रिराजावष 
बंाकी ने भारा� सेराकीारा केी सेाि पराामाशेष सेे घोर्षणाा कीी श्विकी भारा� 
सेराकीारा केी बााजाारा उधाारा कीायषक्रमा केी �ह� सेभी प्रश्वि�भूश्वि�यं कीी 
नीलीामाी 1 अपै्रली 2024 सेे  एकीाश्विधाकी मूाल्य नीलीामाी प�श्वि� द्वााराा 
कीी जााएगी । �ीन वर्षं केी अ�ंरााली केी बाादौ एकीाश्विधाकी मूाल्य नीलीामाी 
कीी वापसेी कीा उदे्देश्य जाी-सेेकी बााजाारा मंा बेाह�रा मूाल्य श्विनधााषराणा कीो 
प्रोत्सेाश्विह� कीराना िा ।

कीजाष सेमेाकीन कीी सेशु्विवधाा केी श्विलीए, रिराज़वष बंाकी ने भारा� सेराकीारा कीी 
ओंरा सेे छह श्वि�वच नीलीाश्विमायां आयोश्विजा� कीं, श्विजानकीी रााश्विशे पहलीी 
छमााही केी दौौराान ₹1.16 लीाख कीराोड़ िी । हालीांश्विकी, सेराकीाराी 
प्रश्वि�भूश्वि�यं केी बाकीाया �टॉकी कीी भारिरा� औसे� परिराप�व�ा मााचष 
2024 केी अ�ं मंा 12.54 वर्षष सेे बाढ़कीरा श्विसे�ंबारा 2024 केी अ�ं मंा 
12.96 वर्षष हो गई, लेीश्विकीन भारिरा� औसे� कूीपन 7.29 प्रश्वि�शे� 
िा जाो श्विपछलेी वर्षष कीी इसेी अवश्विधा केी दौौराान लीगभग सेमाान अिाष� 
7.28 प्रश्वि�शे� िा ।

माई औरा जूान 2024 मंा, श्विवशेेर्ष रूप सेे बेाह�रा नकीदौी श्वि�िश्वि� कीी 
पषृ्ठभूश्विमा मंा, पांच बाायबैाकी नीलीाश्विमायं कीी घोर्षणाा कीी गई िी, 
श्विजासेकीा उदे्देश्य भारा� सेराकीारा केी कुीछ ऋणां कीो श्विनधााषरिरा� सेमाय 
सेे पहलेी चकुीाना िा ।4 हालीांश्विकी, नीलीाश्विमायं केी प्रश्वि� बााजाारा कीी 
प्रश्वि�श्विक्रया धाीमाी राही, श्विजासेमंा रिराज़वष बंाकी कीो ₹2.3 लीाख कीराोड़ 
कीी अश्विधासूेश्विच� रााश्विशे केी माकुीाबालेी केीवली ₹0.3 लीाख कीराोड़ केी 
प्र��ाव प्राप्ता हुए ।

2024-25 कीी पहलीी छमााही मंा �लुीनीय परिराप�व�ाओं ंवालेी भारा� 
सेराकीारा कीी जाी-सेेकी प्रश्वि�फीली परा रााज्य सेराकीारा कीी प्रश्वि�भूश्वि�यं 
(एसेजाीएसे) परा अश्विधाकी�मा प्रश्वि�फीलीं कीा भारिरा� औसे� �पे्रडे 31 
बाीपीएसे िा (चाटष  IV.10) । 10-वर्षष कीी अवश्विधा (नए श्विनगषमा) वालीी 
प्रश्वि�भूश्वि�यं परा औसे� अ�ंरा-रााज्य �पे्रडे पहलीी छमााही केी 2 
बाीपीएसे कीी �लुीना मंा 2023-24 कीी दूौसेराी छमााही मंा 4 बाीपीएसे 
िा ।

IV.1.3 कॉपो�रे्ट बाॉण्ड मुाकेर्ट

2024-25 कीी पहलीी छमााही केी दौौराान कीॉपोराटे बाॉण्डे प्रश्वि�फीली 
कीमा हुआ जाबाश्विकी �पे्रडे बाढ़ गया । श्विनगषमाकी�ाष-वारा, सेावषजाश्विनकी के्षे� 
केी उपक्रमां (पीएसेयू), श्विवत्तीीय से�ंिाओं ं(एफीआई) औरा बंाकीं द्वााराा 
जााराी एएए-राटेेडे 3-वर्षीय बाॉन्डे परा औसे� प्रश्वि�फीली 10 बाीपीएसे 
(7.53 प्रश्वि�शे� �की) �की कीमा हुआ, जाबाश्विकी गैरा-बंाश्विकंीग श्विवत्तीीय 
कंीपश्विनयं (एनबाीएफीसेी) औरा कीॉरापोराट्ेसे द्वााराा जााराी श्विकीए बाॉन्डे 
परा प्रश्वि�फीली मंा मााचष 2024 कीी �लुीना मंा श्विसे�ंबारा (16 श्विसे�ंबारा, 
2024 �की) मंा क्रमाशेः 14 बाीपीएसे (7.84 प्रश्वि�शे�) औरा 15 
बाीपीएसे (7.80 प्रश्वि�शे�) कीी श्विगराावट आई(चाटष  IV.11ए) । इसेकेी 
बाावजूादौ, जाी-सेेकी प्रश्वि�फीली मंा �ीव्र श्विगराावट केी कीाराणा, जाोश्विखमा 
प्रीश्विमायमा (3-वर्षीय एएए कीॉपोराटे बाॉन्डे प्रश्वि�फीली कीा 3-वर्षीय जाी-
सेेकी प्रश्वि�फीली परा �पे्रडे) पीएसेयू, एफीआई औरा बंाकीं केी श्विलीए 44 
बाीपीएसे सेे बाढ़कीरा 71 बाीपीएसे हो गया; एनबाीएफीसेी केी श्विलीए 80 
बाीपीएसे सेे बाढ़कीरा 102 बाीपीएसे हो गया; औरा कीॉरापोराट्ेसे केी श्विलीए 
77 बाीपीएसे सेे बाढ़कीरा 97 बाीपीएसे हो गया । (चाटष  IV.11बाी) ।

2024-25 कीी पहलीी श्वि�मााही मंा कीॉपोराटे प्रदौशेषन मंा नरामाी केी बाीच 
सेभी अवश्विधायं �िा राशे्विटंग �पे�ट्रेमा मंा जाोश्विखमा प्रीश्विमायमा मंा वशृ्वि� 
दौखेी गई (सेाराणाी IV.2) । इसेकेी श्विवपराी�, 2023-24 कीी दूौसेराी 

3 पा�, एमा.डेी., जाोइसे, जेा., कुीशेवाहा, केी.एमा., औरा आई. भट्टााचायष (2022), “ वॉट इजा श्विदौ यील्डे कीवष टेश्विलींग असे अबााउट श्विदौ इकीोनोमाी?”, भारा�ीय रिराजावष बंाकी बालेुीश्विटन, जूान ।
4 यद्यश्विप बाायबैाकी कीा चलीश्विनश्विधा परा प्रभाव पड़�ा है, लेीश्विकीन उन्हं चलीश्विनश्विधा प्रबांधान परिराचालीन केी रूप मंा नहं सेमाझाा जााना चाश्विहए; इसेकेी बाजााय, वे एकी सेश्विक्रय ऋणा सेमेाकीन राणानीश्वि� कीा 
श्विह�सेा हं  ।

चार्टट IV.10: एसीजाीएसी- जुार्टाई गई �ावि� औ� स्प्रेडे

स्रोो� : आराबाीआई ।
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छमााही कीी �लुीना मंा पहलीी छमााही मंा श्विवदौशेें मंा कीाराोबाारा कीरा राहे 

भारा�ीय �टेट बंाकी औरा आईसेीआईसेीआई बंाकी केी श्विलीए औसे� 

3-वर्षीय के्रश्विडेट श्विडेफीॉल्ट �वैप (सेीडेीएसे) �पे्रडे मंा 3 बाीपीएसे कीी 

कीमाी आई ।

घरालूेी बााजाारां मंा सूेचीबा� कीॉपोराटे बाॉण्डे केी प्रािश्विमाकी श्विनगषमा 

पहलीी छमााही (अग�� 2024 �की) केी दौौराान 2023-24 कीी 

दूौसेराी छमााही5 (चाटष  IV.12ए) केी दौौराान ₹4.6 लीाख कीराोड़ सेे 
घटकीरा ₹3.3 लीाख कीराोड़ हो गए, जाो पहलीी छमााही केी दौौराान 
₹29,029 कीराोड़ परा श्विवदौशेेी श्विनगषमा 2023-24 कीी दूौसेराी छमााही 
केी दौौराान ₹31,492 कीराोड़ सेे कीमा िे । कीॉपोराटे बाॉण्डे बााजाारा मंा 
लीगभग सेपूंणाष सेसंेाधान जाटुाना (99.0 प्रश्वि�शे�) श्विनजाी प्लेीसेमंाट 
माागष (अग�� 2024 �की) केी मााध्यमा सेे िा । इसेी अवश्विधा मंा 
�वीकृी� सेीमााओं ंकीा उपयोग 16.2 प्रश्वि�शे� सेे माामूालीी रूप सेे 
सेधुाराकीरा 16.4 प्रश्वि�शे� हो गया श्विजासेसेे कीॉपोराटे बाॉन्डे मंा श्विवदौशेेी 
पोटषफीोश्विलीयो श्विनवेशेकीं (एफीपीआई) द्वााराा बाकीाया श्विनवेशे श्विसे�ंबारा 
2024 केी अ�ं मंा बाढ़कीरा ₹1.18 लीाख कीराोड़ हो गया, जाो मााचष 
2024 केी अ�ं मंा ₹1.08 लीाख कीराोड़ िा (चाटष  IV.12बाी) । 
हालीांश्विकी, श्विद्वा�ीयकी बााजाारा कीी गश्वि�श्विवश्विधा मंा �ेजाी आई है, श्विजासेमंा 
पहलीी छमााही (जालुीाई 2024 केी अ�ं �की) केी दौौराान दौशै्विनकी 
औसे� कीाराोबाारा माा�ा ₹6,168 कीराोड़ हो गई, जाो 2023-24 कीी 
दूौसेराी छमााही केी दौौराान ₹5,791 कीराोड़ िी (चाटष  IV.12सेी) । 
श्विवश्विनयामाकी दृश्वि�कीोणा सेे, भारा�ीय प्रश्वि�भूश्वि� औरा श्विवश्विनमाय बाोडेष 
(सेेबाी) ने खदुौराा भागीदौाराी कीो प्रोत्सेाश्विह� कीराने औरा कीॉपोराटे 
बाॉन्डे बााजाारा मंा चलीश्विनश्विधा बाढ़ाने केी उदे्देश्य सेे श्विनजाी �ौरा पराऋणा 
प्रश्वि�भूश्वि�यं केी मूाल्य कीो ₹1 लीाख सेे घटाकीरा ₹10,000 कीरा 
श्विदौया । 

5 श्विवत्तीीय वर्षष कीी पहलीी छमााही मंा जााराी श्विकीए गए ऋणा आमा �ौरा परा दूौसेराी छमााही कीी �लुीना मंा कीमा हो�े हं �यंश्विकी कीॉरापोराट्ेसे कीी उधाारा योजानाए ंधाीरा-ेधाीरा ेबानाई जाा�ी हं । इसेकेी अलीावा, 
कंी� सेराकीारा केी उधाारा आमा �ौरा परा शेरुुआ� मंा ही कीाफीी अश्विधाकी हो�े हं, जाो कीॉरापोराट्ेसे कीो दूौसेराी छमााही मंा सेंसेाधान जाटुाने केी श्विलीए अश्विधाकी सेमाय प्रदौान कीरा�ा है ।

सीा�णी IV.2: वि�त्तीीय बााजाा�- दा� ंऔ� स्प्रेडे
 ब्याजा दा� ं

(प्रश्वि�शे�)
स्प्रेडे  

(बाीपीएसी)
(�दौनरूपी जाोश्विखमा-माकु्तू दौरा परा)

विलूख� विसी�बंा� 
2023

मुाचट 
2024

विसी�बंा� 
2024

विसी�बंा� 
2023

मुाचट 
2024

विसी�बंा� 
2024

1 2 3 4 5 6 7

कीॉपोराटे बाॉण्डे 

(i) एएए (1-वर्षष) 7.68 7.97 7.92 53 77 117

(ii) एएए (3- वर्षष ) 7.83 7.95 7.80 51 77 97

(iii) एएए (5- वर्षष) 7.69 7.74 7.70 37 54 86

(iv) एए (3- वर्षष ) 8.46 8.55 8.55 113 137 172

(v) बाीबाीबाी-
मााइनसे (3- वर्षष )

12.14 12.19 12.14 481 500 531

विर्टप्पणी : प्रश्वि�फीलीं औरा �पे्रडे कीो मााश्विसेकी औसे�ं केी रूप मंा परिराकीश्विली� श्विकीया गया है । 
स्रोो� : (एफीआईएमाएमाडेीए) ।

चार्टट IV.11: एएए-�रेे्टड 3-��ीय कॉपो�रे्ट बाॉण्ड प्रेवि�फालू औ� स्प्रेडे

विर्टप्पणी : आकंीड़े जाी-सेेकी परा �पे्रडे केी मााश्विसेकी औसे� हं । 
स्रोो� : भारा�ीय श्विनय� आय मा�ुा बााजाारा औरा व्यतु्पन्नी सेघं (एफीआईएमाएमाडेीए) ।

ए: प्रेवि�फालू बाी: स्प्रेडे
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IV.1.4 इविक्�र्टी बााजाा�

अश्वि�िरा�ा मंा क्षेश्विणाकी उछाली केी बाावजूादौ, भारा�ीय इश्वि�वटी बााजाारां 
ने 2024-25 कीी पहलीी छमााही मंा ऊपरा कीी ओंरा बाढ़ना जााराी राखा, 
श्विजासेमंा बाीएसेई संेसेे�से जालुीाई 2024 मंा ऐश्वि�हाश्विसेकी 80,000 
अकंी कीो पारा कीरा गया । इन लीाभं केी बाीच, बाीएसेई संेसेे�से केी 
अनगुामाी कीीमा�-अजाषन अनपुा� द्वााराा माापा गया बााजाारा मूाल्यांकीन 
अपने दौीघषकीाश्विलीकी औसे� सेे ऊपरा बाना राहा औरा श्विसे�ंबारा 2024 
केी अ�ं मंा 24.8 �की पहुचं गया । माजाबूा� घरालूेी औरा वैश्वि�की सेमाश्वि� 
आश्वििषकी आकंीड़ं औरा माजाबूा� घरालूेी कीॉपोराटे उपाजाषन केी कीाराणा 
भारा�ीय इश्वि�वटी ने श्विवत्तीीय वर्षष कीी सेकीाराात्माकी शेरुुआ� कीी । 
इसेकेी बाादौ, माध्य-पूवष मंा बाढ़�े भू-रााजानीश्वि�की �नाव केी बाीच बााजाारां 
मंा िोड़ी श्विगराावट आई । माई मंा हुए शेरुुआ�ी नकुीसेान केी बाादौ, सेे 
भारा� सेराकीारा केी श्विवत्तीपोर्षणा मंा सेधुाारा औरा अन्य घरालूेी एव ंवैश्वि�की 

सेकेंी�ं केी परिराणाामा�वरूप भारा�ीय सूेचीबा� कंीपश्विनयं केी बााजाारा 
पूजंाीकीराणा सेकीाराात्माकी बााजाारा मानोभावं कीी बादौौली� 5 श्विट्रेलीयन 
अमेारिराकीी डेॉलीरा कीो पारा कीरा गए । जूान कीी शेरुुआ� मंा लीोकी सेभा 
चनुाव परिराणाामां कीी घोर्षणाा केी दौौराान बााजाारा मंा बाड़े उ�ारा-चढ़ाव 
दौखेने कीो श्विमालेी, श्विजासेसेे रूसे-यूके्रन य�ु कीी शेरुुआ� केी बाादौ सेे 
 भारा� कीा वीआईए�से6 अपने उच्च�मा ��रा परा पहुचं गया ।

इसेकेी बाादौ, नीश्वि� श्विनरा�ंरा�ा कीी उम्माीदौं, माई केी श्विलीए उम्माीदौ सेे 
कीमा घरालूेी केी सेाि-सेाि अमेारिराकीी मा�ुा�फीीश्वि� औरा 2023-24 कीी 
चौिी श्वि�मााही मंा भारा� केी चालूी खा�े केी अश्विधाशेेर्ष मंा बादौलीने केी बाीच 
बााजाारा मंा �ेजाी सेे सेधुाारा हुआ । माहीने केी अ�ं मंा पूजंाीग� अश्विभलीाभ 
कीरा ढाांचे मंा बादौलीाव कीी बाजाटीय घोर्षणाा परा इसेमंा श्विगराावट केी पहलेी 
जालुीाई मंा आईटी के्षे� केी शेेयरां मंा बाढ़� औरा यूएसे फेीडे सेे नरामा 
सेकेंी�ं सेे संेसेे�से 80,000 अकंी केी पारा पहुचं गया । 

6 श्विनफ्टी 50 कीी अल्पकीाश्विलीकी अपेश्विक्षे� अश्वि�िरा�ा कीा एकी मााप ।

चार्टट IV.12: कॉपो�रे्ट बाॉण्ड बााजाा� गवि�वि�वि�

विर्टप्पणी : *घरालूेी श्विनगषमां कीा डेेटा अग�� 2024 �की कीा है जाबाश्विकी श्विवदौशेेी श्विनगषमां कीा डेेटा श्विसे�ंबारा 2024 �की कीा है । 
स्रोो� : सेेबाी, एनएसेडेीएली औरा प्राइमा डेेटाबेासे ।

सीी: वि��ीयक बााजाा� कुलू विबाक्री-दैाविनीक औसी�

ए: घ�लूेू औ� वि�देा�ी विनीगटमु
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भारा�ीय श्विवत्तीीय बााजाारां कीो अग�� 2024 कीी शेरुुआ� मंा (i) 

माध्य-पूवष मंा भू-रााजानीश्वि�की �नाव मंा वशृ्वि�; (ii) अमेारिराकीा सेे उम्माीदौ 

सेे कीमा आश्वििषकी डेेटा; औरा (iii) बंाकी ऑफी जाापान द्वााराा 17 वर्षं 

मंा दूौसेराी बाारा दौरा ंबाढ़ाना जैासेे कीई कीाराकीं केी सेयंोजान केी कीाराणा 

अश्वि�िरा�ा कीा एकी नया दौौरा झेालीना पड़ा । बंाकी ऑफी जाापान 

(बाीओंजेा) कीी कीाराषवाइयं ने येन कैीराी टे्रेडे कीो अचानकी औरा बाड़े 

पैमााने परा सेमााप्ता कीरा श्विदौया । परिराणाामा�वरूप अमेारिराकीी इश्वि�वटी 

बााजाारा मंा मांदौी केी कीाराणा वैश्वि�की बााजाारा मंा अश्वि�िरा�ा बाढ़ गई औरा 

पोटषफीोश्विलीयो प्रवाह मंा माहत्वपूणाष उ�ारा-चढ़ाव आया । इसेकेी बाादौ, 

बााजाारां मंा सेधुाारा हुआ �यंश्विकी यूएसे फेीडे दौरा मंा कीटौ�ी कीी उम्माीदौ ं

डेोश्विवशे यूएसे एफीओंएमासेी श्विमानट्से जााराी होने औरा जैा�सेन होली 

इकीोनॉश्विमाकी श्विसेम्पोश्विज़यमा मंा यूएसे फेीडे चेयरामैान कीी श्विटप्पश्विणायं 

केी बाादौ माजाबूा� हो गई,ं जाो एकी आसेन्न नीश्वि�ग� बादौलीाव कीी 

सेभंावना कीा सेकेंी� दौ�ेी हं । माौश्वि�की नीश्वि� केी भावी पि केी सेबंाधंा 

मंा परिराणाामाी अप्रत्याश्विशे� बादौलीावं कीा श्विवत्तीीय आश्वि�� केी मूाल्यं 

परा गहराा प्रभाव पड़�ा है (बाॉ�से IV.1) । यूएसे फेीडे राटे मंा 50 

7 यह माान�े हुए श्विकी ओंआईएसे दौरां मंा परिराव�षन माौश्वि�की नीश्वि� मंा अप्रत्याश्विशे� परिराव�षनं कीा परिराणाामा है औरा जाोश्विखमा प्रीश्विमायमा जैासेे अन्य कीाराकी इन इंट्रेाडेे श्विवंडेो मंा श्वि�िरा राह�े हं ।
8 जूान 2018-जूान 2022 कीी अवश्विधा केी श्विलीए नीश्वि� श्वि�श्विियं परा गपु्ताा एवं अन्य (2024) द्वााराा इसेी �राह कीा अध्ययन श्विकीया गया । 

बाॉक्सी IV.1: मुौविद्राक नीीवि� मंु अप्रेत्यावि�� बादालूा� औ� इविक्�र्टी बााजाा�

(जाारेी)

𝑅𝛿,𝑡 = 𝛼 + 𝛽1𝑇𝐹𝛿,𝑡 + 𝛽2𝑃𝐹𝛿,𝑡  (2)

जाहां 𝛿,𝑡 सेबाश्वि�क्रप्ट वैकीश्विल्पकी टाइमा श्विवडंेो (श्विमानटं मंा) मंा परिराव�षन/
प्रश्वि�लीाभ कीो दौशेाष�ा है, श्विजासेमंा δ ∈ {30,60} पॉश्विलीसेी श्विदौवसे 𝑡 परा 
रिराटनष है। इसे प्रकीारा, पॉश्विलीसेी घोर्षणाा केी आसेपासे 30 श्विमानट (यानी, 
पॉश्विलीसेी घोर्षणाा सेे 10 श्विमानट पहलेी औरा 20 श्विमानट बाादौ) औरा 60 
श्विमानट (यानी, पॉश्विलीसेी घोर्षणाा सेे 15 श्विमानट पहलेी औरा 45 श्विमानट बाादौ) 
�की श्विवडंेो कीी अवश्विधा है। श्विनष्कीर्षष बा�ा�े हं श्विकी माौश्वि�की नीश्वि� केी भश्विवष्य 
केी माागष (पि कीाराकी) मंा अप्रत्याश्विशे� बादौलीाव सेे संेसेे�से प्रश्वि�लीाभ 
कीाफीी प्रभाश्विव� हो�ा है, औरा यह 30 श्विमानट केी श्विवडंेो केी माकुीाबालेी 
60 श्विमानट केी श्विवडंेो केी श्विलीए अश्विधाकी माजाबूा� है (सेाराणाी IV.1.1)। 
जैासेा श्विकी अपेश्विक्षे� िा, भश्विवष्य मंा एकी सेकीाराात्माकी पि कीाराकी या 
अपेश्विक्षे� नीश्वि� सेख्� होने सेे इश्वि�वटी प्रश्वि�लीाभ नकीाराात्माकी हो जाा�ा 
है �यंश्विकी इश्वि�वटी बााजाारा लंीबाी अवश्विधा केी उधाारा लीाग� मंा बादौलीाव 

माौश्वि�की नीश्वि� मंा अप्रत्याश्विशे� बादौलीाव कीो ‘लीक्ष्य’ औरा ‘पि’ कीाराकीं मंा 
श्विवभाश्विजा� श्विकीया जाा सेकी�ा है। पहलीा कीाराकी सेमासेामाश्वियकी नीश्वि� दौरा 
मंा अप्रत्याश्विशे� परिराव�षनं कीो दौशेाष�ा है जाबाश्विकी दूौसेराा कीाराकी इसेकेी 
भश्विवष्य केी प्रके्षेपवक्र मंा अप्रत्याश्विशे� बादौलीाव कीो दौशेाष�ा है।

नीश्वि� घोर्षणाा केी श्विदौनं मंा 1-वर्षीय मााइबाोरा-श्विलीं�डे ओंआईएसे दौरां 
मंा इंट्रेाडेे परिराव�षनं कीा उपयोग नीश्वि� मंा अप्रत्याश्विशे� बादौलीाव केी 
उपाय केी रूप मंा श्विकीया जाा�ा है (लीॉयडे, 2018)7। लीक्ष्य कीाराकी 
वा��श्विवकी रापेो दौरा औरा ब्लूीमाबागष इकीोनॉश्विमा�ट्से केी सेवेक्षेणा सेे रापेो 
दौरा कीी औसे� अपेक्षेाओं ं(एडंेरासेन 2010) केी बाीच कीा अ�ंरा है। पि 
कीाराकी कीा अनमुाान लीक्ष्य कीाराकी परा ओंआईएसे दौरा मंा परिराव�षन केी 
प्रश्वि�गमान केी अवश्विशे� केी रूप मंा लीगाया जाा�ा है: 

  (1)

जाहा�  1-वर्षष कीी ओंआईएसे दौरां मंा परिराव�षन है, it वा��श्विवकी 
रापेो दौरा है,  ब्लूीमाबागष सेवेक्षेणा मंा अपेश्विक्षे�/मााध्य रापेो दौरा है औरा 
εt पि कीाराकी है। आश्वि�� कीी कीीमा�ं परा अन्य माहत्वपूणाष सेमाश्वि� 
आश्वििषकी घटनाओं ंकेी प्रभाव कीो कीमा कीराने केी श्विलीए, नीश्वि� घोर्षणााओं ं
केी आसेपासे एकी सेीश्विमा� गुजंााइशे परा परिराव�षनं कीो माापा जाा�ा है 
(गरुाकीायनाकी एव ंअन्य, 2004)। जानवराी 2014-अग�� 2024 कीी 
अवश्विधा केी श्विलीए 60 श्विमानट केी श्विवडंेो केी आसेपासे प्रत्येकी नीश्वि� घोर्षणाा 
श्विदौवसे परा अनमुााश्विन� लीक्ष्य औरा पि कीाराकी, श्विजासेमंा 5 अश्विनधााषरिरा� 
सेश्विह� 67 नीश्वि� घोर्षणाा श्वि�श्विियां शेाश्विमाली हं, चाटष  IV.1.1 मंा प्र���ु 
श्विकीए गए हं।8

इश्वि�वटी कीीमा�ं मंा उ�ारा-चढ़ाव केी श्विलीए लीक्ष्य औरा पि कीाराकीं केी 
सेापेक्षे माहत्व कीा आकीलीन कीराने केी श्विलीए, बाीएसेई संेसेे�से दौो अलीग-
अलीग, लेीश्विकीन सेीश्विमा� टाइमा श्विवडंेो परा प्रश्वि�लीाभ कीो लीक्ष्य औरा पि  
कीाराकीं परा वापसे लीाया जाा�ा है:)

Chart IV.1.1: Estimated Target and Path factorsचार्टट IV.1.1: अनीमुुाविनी� लूक्ष्य औ� पथ के का�क
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स्रोो� : आराबाीआई �टाफी आकीलीन।
नीश्वि� कीी �ाराीख
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बाीपीएसे कीी कीटौ�ी केी बाीच श्विसे�ंबारा मंा घरालूेी इश्वि�वटी मंा �ेजाी 
जााराी राही औरा नई ऊंचाई परा पहुचं गई, श्विजासेमंा भारा�ीय इश्वि�वटी 
कीा माहत्व प्रमाखु वैश्वि�की एमाएसेसेीआई सूेचकीांकी मंा चीन सेे आगे 
श्विनकीली गया । 

सेमाग्र रूप सेे, 2024-25 कीी पहलीी छमााही केी दौौराान बाीएसेई 
संेसेे�से ने 14.5 प्रश्वि�शे� कीी बाढ़� हाश्विसेली कीी औरा श्विसे�ंबारा 
2024 केी अ�ं मंा यह 84,300 परा बादंौ हुआ । व्यापकी बााजाारा 
सूेचकीांकी बंाचमााकीष  संेसेे�से सेे बेाह�रा प्रदौशेषन कीरा�े राहे, श्विजासेमंा 
2024-25 कीी पहलीी छमााही केी दौौराान बाीएसेई श्विमाडेकैीप औरा 

बाीएसेई �माॉलीकैीप सूेचकीांकी क्रमाशेः 25.5 प्रश्वि�शे� औरा 
32.4 प्रश्वि�शे� बाढे़ (चाटष  IV.13ए) । अश्वि�िरा�ा केी दौौरा केी बाीच, 
2024-25 कीी पहलीी छमााही केी दौौराान भारा� कीा अश्वि�िरा�ा 
सूेचकीांकी (वीआईए�से) औसे�न 14.8 केी आसेपासे राहा, 
जाबाश्विकी 2023-24 कीी दूौसेराी छमााही केी दौौराान यह 13.2 िा 
(चाटष  IV.13बाी) ।

अपै्रली औरा माई 2024 केी दौौराान एफ़पीआई श्विनवली श्विवके्र�ा बानने 
केी कीाराणा श्विवदौशेेी पोटषफीोश्विलीयो श्विनवेशे (एफ़पीआई) प्रवाह 2024-
25 कीी पहलीी छमााही कीी शेरुुआ� मंा अश्वि�िरा राहा । 2024-25 

चार्टट IV.13: 2024-25 की प�लूी छमुा�ी मंु स्र्टोक मुाकेर्ट का कायटविनीष्पादानी

स्रोो� : ब्लूीमाबागष ।

बाी: उ�ा�-चढ़ाा� स्पाइक्सीए: बंाचमुाकट  औ� व्यापक सूीचकाकं कायटविनीष्पादानी
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बाीएसेई संेसेे�से बाीएसेई श्विमाडेकैीप इंश्विडेया वीआईए�से

लीोकीसेभा चनुाव 
परिराणाामा

बंाकी ओंफी 
जाापान वशृ्वि� दौरा

बाीएसेई �माॉलीकैीप

कीी कीीमा� लीगा�े हं। इसेश्विलीए, परिराणाामा बााजाारा कीी गश्वि�श्विवश्विधायं औरा 
भावनाओं ंपरा कंी�ीय बंाकी सेचंारा केी प्रभाव कीो राखेांश्विकी� कीरा�े हं।

सीा�णी IV.1.1: मुौविद्राक नीीवि� घो�णा का बाीएसीई संीसीके्सी प� 
प्रेभूा�

च� 30 विमुनीर्ट 60 विमुनीर्ट 
अवराोधान -0.033

(0.039)
-0.032
(0.062)

लीक्ष्य कीाराकी 0.192
(0.621)

0.727
(1.230)

पि कीाराकी -0.016*
(0.009)

-0.034**
(0.015)

पे्रक्षेणा 
सेमाायोश्विजा� R2

67
0.041

67
0.138

नोट: की) माहत्व ��रा: ‘***’ 0.01 (1%), ‘**’ 0.05 (5%), ‘*’ 0.1 (10%)।
ख) न्यूवे-वे�ट माानकी �शु्विटया� कीोष्ठकी मंा प्र���ु कीी गई हं।
स्रोो�: आराबाीआई �टाफी अनमुाान।
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कीी पहलीी छमााही केी दौौराान श्विवदौशेेी श्विनवेशेकी ईश्वि�वटी मंा सेमाग्र 
श्विनवली खराीदौारा बाने राहे । दूौसेराी ओंरा, घरालूेी से�ंिाग� श्विनवेशेकीं 
(डेीआईआई) कीा सेमािषन माजाबूा� राहा । कुीली श्विमालीाकीरा, पहलीी 
छमााही मंा डेीआईआई औरा एफीपीआई क्रमाशेः ₹2.26 लीाख 
कीराोड़ औरा ₹0.82 लीाख कीराोड़ केी श्विनवली खराीदौारा िे (चाटष  
IV.14ए) । म्यूचअुली फंीडे केी मााध्यमा सेे श्विसे�टमेाश्विटकी इन्वे�टमंाट 
प्लीान (एसेआईपी) योगदौान केी सेदंौभष मंा, मााश्विसेकी सेगं्रह अपै्रली 
2024 मंा पहलीी बाारा ₹20,000 कीराोड़ कीा आकंीड़ा पारा कीरा गया, 
इसेकेी बाादौ पहलीी छमााही (अग�� 2024 �की) मंा बाादौ केी प्रत्येकी 

माहीने मंा नई ऊंचाई दौजाष कीी गई । इश्वि�वटी बााजाारां मंा प्रािश्विमाकी 
बााजाारा सेसंेाधान जाटुाना 2023-24 कीी दूौसेराी छमााही केी ₹1.32 
लीाख कीराोड़ केी माकुीाबालेी पहलीी छ्मााही (अग�� 2024 �की) केी 
दौौराान ₹1.58 लीाख कीराोड़ राखा गया िा । प्रािश्विमाकी बााजाारा सेे 
कुीली सेसंेाधान जाटुाने मंा सेे, एसेएमाई कंीपश्विनयं ने पश्विब्लीकी इश्यू केी 
मााध्यमा सेे ₹3,858 कीराोड़ (अग�� 2024 �की) जाटुाए । 
IV.1.5 वि�देा�ी मुदु्राा बााजाा� 
भारा�ीय रुपये (आईएनआरा) कीा 2024-25 कीी पहलीी छमााही 
केी दौौराान मूाल्यह्राासे पूवाषग्रह केी सेाि एकी सेीमााबा� रूप मंा लेीनदौने 

चार्टट IV.14: सीसं्थाग� विनी�े� औ� सीसंीा�नी जाुर्टानीा 

विर्टप्पणी : आईपीओं : प्राराशं्विभकी पश्विब्लीकी ऑफीरा, �यूआईपी - अहष�ाप्राप्ता से�ंिाग� �िानन, एफ़पीओं – अनवु�ी सेावषजाश्विनकी प्र��ाव । 
स्रोो� : कैीश्विपटश्विलीन; एनएसेडेीएली; औरा सेेबाी ।

ए: सीसं्थाग� विनी�े�कं �ा�ा भूा��ीय ईविक्�र्टी मंु विनी�लू विनी�े� बाी: ईविक्�र्टी बााज़ाा� मंु सीसंीा�नी जुार्टानीा 
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चार्टट IV.15: भूा��ीय रुपया औ� अविस्थ��ा

बाी: 1 मुा� की एर्ट-दा-मुनीी (एर्टीएमु) विनीवि�� अविस्थ��ा

प्रश्वि
�शे

�

से
चकी

ा ंकी
 (3

1 
माा

च ष 
20

23
) =

 1
00

)

से
चकी

ा ंकी
 (3

1 
माा

च ष 
20

23
) =

 1
00

)

₹/यूएसे $ उभरा�े बााज़ारा मा�ुा सूेचकीांकी (दौायां माान)
यूएसे डेीए�सेवाई (दौायां माान)

ए: भूा��ीय रुपया, अमेुरि�की डॉलू� औ� ईएमु मुदु्राा 
सूीचकाकं मंु उ�ा�-चढ़ाा�

5-
अ

क्तू
-2

3
24

-अ
क्तू

-2
3

12
-न

व-ं
23

1-
श्विदौ

से
-ं2

3
20

-श्विदौ
से

-ं2
3

8-
जा

न-
23

27
-जा

न-
24

15
-फी

रा-
24

5-
माा

च ष-
24

24
-मा

ाच
ष-2

4
12

-अ
प्र-

24
1-

माई
-2

4
20

-मा
ई-

24
8-

जा
न-

24
27

-जा
न-

24
16

-जा
ली

ा-2
4

4-
अ

ग-
24

23
-अ

ग-
24

11
-श्विसे

�ं-
24

30
-श्विसे

�ं-
24

5-
अ

क्तू
-2

3
24

-अ
क्तू

-2
3

12
-न

व-ं
23

1-
श्विदौ

से
-ं2

3
20

-श्विदौ
से

-ं2
3

8-
जा

न-
23

27
-जा

न-
24

15
-फी

रा-
24

5-
माा

च ष-
24

24
-मा

ाच
ष-2

4
12

-अ
प्र-

24
1-

माई
-2

4
20

-मा
ई-

24
8-

जा
न-

24
27

-जा
न-

24
16

-जा
ली

ा-2
4

4-
अ

ग-
24

23
-अ

ग-
24

11
-श्विसे

�ं-
24

30
-श्विसे

�ं-
24



A³Vy~a 2024 मौौद्रि�क नीीद्रि� रि�पोोर्टट

आरबीीआई बीलेुेटि�न अक् तूूबीर 202480

हुआ (चाटष  IV.15ए) । अपै्रली औरा माध्य जालुीाई 2024 केी बाीच 
उच्च यूएसे टे्रेजाराी प्रश्वि�फीली केी बाली परा यूएसे डेॉलीरा माजाबूा� 
राहा, लेीश्विकीन इसेकेी बाादौ यूएसे फेीडे द्वााराा सेभंाश्विव� दौरा मंा कीटौ�ी 
कीी माज़बूा� मााकेीट अपेक्षेाओं ं केी फीली�वरूप इसेकीा मूाल्यह्राासे 
हुआ, श्विजासेकीी पशु्वि� अ�ं�ः 18 श्विसे�ंबारा कीो अमेारिराकीी फेीडे द्वााराा 
50 बाीपीएसे कीी दौरा कीटौ�ी सेे हुई । अग�� कीी शेरुुआ� मंा येन 
कैीराी टे्रेडे कीी शेरुुआ� ने वैश्वि�की श्विवत्तीीय बााजाारां मंा अश्वि�िरा�ा 
कीो बाढ़ा श्विदौया, हालीांश्विकी इसेकीा प्रभाव कीमा िा । कुीली श्विमालीाकीरा, 
आईएनआरा कीी अश्वि�िरा�ा – श्विजासेे 1-माहीने केी मानी (एटीएमा) 
श्विवकील्प द्वााराा माापा जाा�ा है, 2023-24 कीी दूौसेराी छमााही केी 2.4 
प्रश्वि�शे� सेे पहलीी छमााही केी दौौराान औसे�न 2.2 प्रश्वि�शे� �की 
श्विगरा गई (चाटष  IV.15बाी) ।

मााचष अ�ं औरा श्विसे�ंबारा, 2024 अ�ं केी बाीच, अमेारिराकीी डेॉलीरा केी 
माकुीाबालेी INR मंा 0.5 प्रश्वि�शे� कीी श्विगराावट आई, हालीांश्विकी इसेने 
कीई ईएमाई पीयरा कीरासंेी (चाटष  IV.16) सेे बेाह�रा प्रदौशेषन श्विकीया । 

रिराज़वष बंाकी केी 40-मा�ुा वा��श्विवकी प्रभावी श्विवश्विनमाय सूेचकीांकी केी 
अनसुेारा, मााचष 2024 (औसे�) औरा 27 श्विसे�ंबारा 2024 (सेाराणाी 
IV.3) केी बाीच आईएनआरा 0.1 प्रश्वि�शे� कीी मूाल्यवशृ्वि� हाश्विसेली 
कीी । 

फीॉरावडेष प्रीश्विमाया 2024-25 कीी पहलीी श्वि�मााही मंा श्वि�िरा राहा, 
लेीश्विकीन यूएसे दौरा मंा कीटौ�ी कीी बाढ़�ी उम्माीदौं केी कीाराणा दूौसेराी 

श्वि�मााही मंा बाढ़ गया, श्विवशेेर्षकीरा लंीबाी परिराप�व�ा केी श्विलीए । 2024-
25 कीी पहलीी छमााही केी दौौराान 1 माहीने कीा फीॉरावडेष प्रीश्विमायमा 
औसे�न 1.18 प्रश्वि�शे� राहा, जाो 2023-24 कीी दूौसेराी छमााही 
केी 1.13 प्रश्वि�शे� सेे माामूालीी रूप सेे अश्विधाकी है, जाबाश्विकी 12 माहीने 
कीा प्रीश्विमायमा 2023-24 कीी दूौसेराी छमााही केी 1.72 प्रश्वि�शे� सेे 
बाढ़ाकीरा 2024-25 कीी पहलीी छमााही मंा 1.84 प्रश्वि�शे� हो गया 
(चाटष  IV.17) । 

सेभी बााज़ारा खंडें परा सेमाग्र दृश्वि� डेालंी �ो पहलीी छमााही मंा अनकूुीली 
श्विवत्तीीय श्वि�िश्वि�यं कीा प�ा चली�ा है (बाॉ�से IV.2) । 

सीा�णी IV.3: सीाकेंवि�क औ� �ास्�वि�क प्रेभूा�ी वि�विनीमुय 
दा� सूीचकाकं (व्यापा�-भूारि��)

(आधाारा: 2015-16 = 100)

मुदा 
सूीचकाकं: मुलू्य�ृवि� (+) / मुलू्यह्राासी (-) 

(प्रेवि���)

27 विसी�बंा�, 2024 
(पी)

27 विसी�बंा�, 2024 सी ेअवि�क, 
मुाचट (औसी�) 2024 �क 

40-कीरासंेी आराईईआरा 104.7 0.1

40- कीरासंेी एनईईआरा 90.2 -2.1

6- कीरासंेी आराईईआरा 101.7 2.0

6- कीरासंेी एनईईआरा 81.3 -16.4

₹/यूएसे $ (30 श्विसे�ंबारा) 83.8 -0.9

पी : अनंश्वि�मा ।
स्रोो� : आराबाीआई; औरा एफ़बाीआईएली ।

चार्टट IV.16: मुदु्रााओं ंमंु �ैवि�क उ�ा�-चढ़ाा�

स्रोो� : एफीबाीआईएली; आईएमाएफी; औरा रिराश्विफीश्विनश्विटव ईकीोन ।
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चार्टट IV.17: फाॉ��डट प्रेीविमुया मंु उ�ा�-चढ़ाा�

स्रोो� : ब्लूीमाबागष ।
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बाॉक्सी IV.2: वि�त्तीीय विस्थवि� सूीचकाकं - एक उच्च आ�ृवित्ती दृवि�कोण 

(जाारेी)

श्विवत्तीीय श्वि�िश्वि� सूेचकीांकी (एफीसेीआई) एकी सेशं्विक्षेप्ता उपाय है जाो 
श्विवत्तीीय चरा कीी एकी श्विव���ृ श्रृखंलीा मंा सूेचना सेामाग्री कीो सेमााश्विह� 
कीरा�ा है औरा श्विवत्तीीय बााजाारां मंा प्राराशं्विभकी �नाव कीो माापने मंा मादौदौ 
कीरा�ा है।  माौश्वि�की नीश्वि� कीी कीाराषवाइयां माौश्वि�की प्रसेाराणा केी चैनलीं 
केी मााध्यमा सेे श्विवत्तीीय श्वि�िश्वि�यं कीो प्रभाश्विव� कीरा�ी हं, हालीांश्विकी 
श्विवत्तीीय श्वि�िश्वि�यां अ�सेरा नीश्वि�ग� श्विनणाषयं सेे �व�ं� रूप सेे बादौली�ी 
हं।  इसे प्रकीारा, अभी �की एफ़सेीआई माौश्वि�की नीश्वि� केी श्विलीए एकी 
मूाल्यवान इनपटु है जाहां �की यह माौश्वि�की नीश्वि� केी प्रत्यक्षे प्रभावं केी 
अलीावा वा��श्विवकी गश्वि�श्विवश्विधा परा श्विवत्तीीय चरा केी प्रभाव कीो मााप�ा है 
(हश्वित्ज़यसे एव ंअन्य, 2010)। इसेश्विलीए, यह नीश्वि� केी प्रभावी रुख परा 
एकी माागषदौशेषकी केी रूप मंा कीामा कीरा सेकी�ा है (बाोवे एव ंअन्य, 2023)।

भारा� केी श्विलीए एफीसेीआई कीा श्विनमााषणा 1 जानवराी 2012 सेे 30 
श्विसे�ंबारा 2024 कीी अवश्विधा केी श्विलीए दौशै्विनकी आवशृ्वित्ती परा बाीसे श्विवत्तीीय 
बााजाारा सेकेंी�कीं कीा उपयोग कीराकेी श्विकीया जाा�ा है। चनेु गए सेकेंी�की 
पांच बााजाारा खंडें कीा प्रश्वि�श्विनश्विधात्व कीरा�े हं, अिाष�् (i) मा�ुा बााजाारा; 
(ii) सेराकीाराी प्रश्वि�भूश्वि�यं कीा बााजाारा; (iii) कीापोराटे बाांडे बााजाारा; (iv) 
श्विवदौशेेी मा�ुा बााजाारा; औरा (v) इश्वि�वटी बााजाारा (सेाराणाी IV.2.1)।   मा�ुा 
बााजाारा के्षे� मंा चलीश्विनश्विधा कीी श्वि�िश्वि� सेबंाधंाी सेकेंी�की शेाश्विमाली हं जाबाश्विकी 
जाी-सेेकी बााजाारा के्षे� कीा प्रश्वि�श्विनश्विधात्व अव्यक्तू कीाराकीं द्वााराा श्विकीया 
जाा�ा है, जैासेे, सेपं्रभ ुप्रश्वि�फीली कीवष कीा ��रा, ढालीान औरा वक्र�ा। 
कीापोराटे बाॉन्डे मााकेीट सेेगमंाट के्रश्विडेट जाोश्विखमा सेकेंी�कीं केी मााध्यमा सेे 
परिरालीश्विक्षे� हो�ा है।   अ�ं मंा, आय सेबंाधंाी सेकेंी�की औरा कीरासंेी औरा 
ईश्वि�वटीसे कीी अश्वि�िरा�ा क्रमाशे: श्विवदौशेेी मा�ुा औरा इश्वि�वटी बााजाारा 
खंडें कीा गठंन कीरा�े हं। सेभी सेकेंी�कीं कीो सूेचकीांकी मंा इसे �राह सेे 
शेाश्विमाली श्विकीया जाा�ा है श्विकी इन सेकेंी�कीं मंा वशृ्वि� श्विवत्तीीय श्वि�िश्वि�यं कीो 
सेख्� कीराने कीा सेकेंी� दौ�ेी है। 

एफीसेीआई कीी गणाना डेायनेश्विमाकी फैी�टरा माॉडेली (डेीएफीएमा) कीा 
उपयोग कीराकेी कीी जाा�ी है :
𝑋𝑡 = 𝜆(𝐿)𝑓𝑡 + 𝜉𝑡

𝑓𝑡 = Ψ(𝐿)𝑓𝑡-1 + 𝜂𝑡 (1)

जाहां 𝑋𝑡 श्विवत्तीीय सेकेंी�कीं कीा वे�टरा है, 𝑓t श्विवत्तीीय श्वि�िश्वि� सूेचकीांकी 
कीा प्रश्वि�श्विनश्विधात्व कीराने वालीा अ�ंश्विनषश्विह� सेामाान्य कीाराकी है, औरा ξt 
औरा ηt मााध्य-शूेन्य क्रश्विमाकी रूप सेे असेबंा� मूाखष�ापूणाष �शु्विटया�  हं। 
माानकीीकृी� एफीसेीआई कीो इसेकेी घटकी ब्लीॉकीं केी योगदौान केी सेाि 
चाटष  IV.2.1 मंा प्र���ु श्विकीया गया है।

सीा�णी IV.2.1: एफ़सीीआई के विलूए च�

मा�ुा बााजाारा

रापेो दौरा परा डेबाल्यूएएमाएमाआरा �पे्रडे 
डेबाल्यूएएमाएमाआरा अश्वि�िरा�ा 
श्विनवली एलीएएफ़/एनडेीटीएली 
टी-श्विबाली परा 3एमा सेीपी(एनबाीएफ़सेी) 

जाी-सेेकी बााजाारा
प्रश्वि�फीली कीवष ��रा 
प्रश्वि�फीली कीवष ढालीान 
प्रश्वि�फीली कीवष वक्र�ा 

कीापोराटे बाांडे बााजाारा

एएए 3वर्षष �पे्रडे 
एएए 5वर्षष �पे्रडे 
एए 3वर्षष �पे्रडे 
एए 5वर्षष �पे्रडे 

श्विवदौशेेी मा�ुा बााजाारा 

भारा� यूएसे 10 वर्षष प्रश्वि�फीली अ�ंरा 
यूएसेडेी-आईएनआरा 1एमा एटीएमा अश्वि�िरा�ा 
कीरासंेी रिराटनष 
1एमा फीॉरावडेष प्रीश्विमाया 

ईश्वि�वटी बााजाारा

इंश्विडेया वीआईए�से
2 वर्षष चली�े औसे� केी सेापेक्षे पीई ��रा 
बाीएसेई संेसेे�से रिराटनष 
बाीएसेई श्विमाडे-कैीप रिराटनष 
बाीएसेई �माोली-कैीप रिराटनष 

स्रोो� : आराबाीआई �टाफी आकीलीन.

चार्टट IV.2.1: एफ़सीीआई औ� उसीके चालूक
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IV.1.6 ऋण बााज़ाा�9

2024-25 कीी पहलीी छ्मााही मंा बंाकी ऋणा मंा वशृ्वि� माजाबूा� राही, 
हालीांश्विकी धाीमाी गश्वि� केी सेाि । अनसूुेश्विच� वाश्विणाश्विज्यकी बंाकीं 
(एसेसेीबाी) कीा गैरा-खाद्य बंाकी ऋणा एकी सेाली पहलेी केी 15.3 
प्रश्वि�शे� सेे घटकीरा 20 श्विसे�ंबारा, 2024 कीो 14.4 प्रश्वि�शे� (वर्षष-
दौरा-वर्षष) हो गया (चाटष  IV.18) ।

 बंाकी सेमूाहं मंा, श्विनजाी के्षे� केी बंाकीं (पीवीबाी) कीी ऋणा वशृ्वि� (16.4 
प्रश्वि�शे�) सेावषजाश्विनकी के्षे� केी बंाकीं (पीएसेबाी) (12.9 प्रश्वि�शे�) कीी 
�लुीना मंा अश्विधाकी राही, जाबाश्विकी श्विवदौशेेी बंाकीं केी ऋणा ऑफीटेकी ने 
गश्वि� पकीड़ी (चाटष  IV.19ए) । सेराकीाराी के्षे� केी बंाकीं ने वशृ्वि�शेीली 
ऋणा केी सेबासेे बाड़े श्विह�सेे केी श्विलीए श्विजाम्मेादौारा बाना राहा, हालीांश्विकी 
पीवीबाी औरा श्विवदौशेेी बंाकीं कीी �लुीना मंा उनकेी श्विह�सेे मंा श्विगराावट 
आई (चाटष  IV.19बाी) । 

के्षे�ीय दृश्वि�कीोणा सेे, बंाकी ऋणा मंा सेमाग्र वशृ्वि� (व-दौ-व) माखु्य रूप 
सेे व्यश्विक्तूग� ऋणा औरा सेेवाओं ंद्वााराा सेचंाश्विली� िी, हालीांश्विकी, कुीली 
वशृ्वि�शेीली ऋणा मंा उनकीा श्विह�सेा श्विपछलेी वर्षष10 कीी सेमाान अवश्विधा 
कीी �लुीना मंा 2024-25 कीी पहलीी छमााही (अग�� �की) मंा कीमा 
हो गया । कृीश्विर्ष के्षे� मंा ऋणा वशृ्वि� दौोहरा ेअकंीं मंा राही । औद्योश्विगकी 
ऋणा वशृ्वि�, जाो 2023-24 कीी पहलीी छमााही केी दौौराान से�ु� िी, 
ने 2024-25 कीी पहलीी छमााही (अग�� �की) मंा वशृ्वि� दौजाष कीी । 
हालीांश्विकी, सेेवाओं ंऔरा व्यश्विक्तूग� ऋणा के्षे� कीो ऋणा नरामा राहा, जाो 
नवबंारा 2023 मंा रिराज़वष बंाकी द्वााराा श्विकीए गए श्विनयामाकी उपायं11 केी 
प्रभाव कीो दौशेाष�ा है ( चाटष  IV.20ए) । 

एसेसेीबाी केी वशृ्वि�शेीली ऋणा उठंाव मंा कृीश्विर्ष औरा उद्योग कीी श्विह�सेेदौाराी 
अग�� 2024 मंा बाढ़कीरा क्रमाशेः 16.1 प्रश्वि�शे� औरा 16.6 प्रश्वि�शे� 
हो गई, जाो श्विपछलेी वर्षष मंा क्रमाशेः 14.4 प्रश्वि�शे� औरा 9.6 प्रश्वि�शे� 
िी । इसेकेी श्विवपराी�, सेेवाओं ंऔरा व्यश्विक्तूग� ऋणां कीी वशृ्वि�शेीली 
श्विह�सेेदौाराी इसेी अवश्विधा (IV.20बाी) मंा कीमा हुई ।

9 जाहां सेमाग्र बंाकी ऋणा औरा खादे्य�रा ऋणा सेंबांधाी आंकीड़े धााराा-42 श्विववराणाी परा आधाारिरा� हं (श्विजासेमंा सेभी एसेसेीबाी शेाश्विमाली हं), वहं सेे�टोराली खादे्य�रा ऋणा सेंबांधाी आंकीड़े के्षे�-वारा औरा 
उद्योग-वारा बंाकी ऋणा (एसेआईबाीसेी) श्विववराणाी परा आधाारिरा� हं, जाो सेभी एसेसेीबाी द्वााराा प्रदौत्ती कुीली खादे्य�रा ऋणा कीा लीगभग 95 प्रश्वि�शे� हो�ा है । बंाकी ऋणा केी आंकीड़ं मंा बंाकी केी सेाि गैरा-बंाकी 
केी श्विवलीय केी प्रभाव कीो शेाश्विमाली नहं श्विकीया गया है ।
10 माई 2024 केी श्विलीए के्षे�ीय ऋणा वशृ्वि� (वर्षष-दौरा-वर्षष) सेामाान्य 26 पखवाड़े केी माकुीाबालेी 27 पखवाड़े परा आधाारिरा� है ।’
11 एनबाीएफीसेी कीो बंाकी ऋणा औरा आवासे, श्विशेक्षेा, वाहन ऋणा औरा सेोने औरा सेोने केी आभूर्षणां केी प्रश्वि� ऋणा कीो छोड़कीरा खदुौराा ऋणा परा जाोश्विखमा भारा 16 नवंबारा 2023 कीो बाढ़ा श्विदौया गया 
िा । (https://rbidocs.rbi.org.in/rdocs/notification/PDFs/REGULATORYMEASURES8785E7886A044B678FB8AF2C6C051807.PDF).

चार्टट IV.18: एसीसीीबाी की गै�-खाद्य ऋण �ृवि�

स्रोो� : आराबाीआई ।
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अनमुााश्विन� एफीसेीआई श्विपछलेी कुीछ वर्षं केी दौौराान भारा� मंा श्विवत्तीीय 
श्वि�िश्वि�यं केी श्विवकीासे कीो बााराीकीी सेे टै्रेकी कीरा�ा है।  एफ़सेीआई मंा 
वशृ्वि� टेपरा टंट्रेमा, इं�ा�ट्रे�चरा लीीश्विजागं एडंे फीाइनंश्विशेयली सेश्विवषसेेज़ 
(आईएली&एफ़एसे) एश्विपसेोडे औरा कीोश्विवडे-19 माहामााराी केी दौौराान 
एनबाीएफ़सेी सेे�टरा मंा �नाव जैासेी प्रमाखु घटनाओं ं सेे जाड़ेु हं।   
�िाश्विप, एफ़सेीआई केी प्रमाखु चालीकी अलीग-अलीग घटनाओं ंमंा श्विभन्न 
हो�े हं। जाबाश्विकी श्विवदौशेेी मा�ुा बााजाारा टेपरा टंट्रेमा केी दौौराान प्रमाखु कीाराकी 
िा, आईएली&एफ़एसे औरा कीोश्विवडे -19 एश्विपसेोडे केी दौौराान घरालूेी 
कीाराकी प्रािश्विमाकी चालीकी िे। माहामााराी केी बाादौ असेाधााराणा रूप सेे 
आसेान श्विवत्तीीय श्वि�िश्वि� सेभी बााजाारा के्षे�ं द्वााराा सेचंाश्विली� कीी गई िी।    

2023 केी माध्य सेे, फीाइनंश्विशेयली श्वि�िश्वि�यां सेौम्य बानी हुई हं, �यंश्विकी 
पॉश्विलीसेी रापेो राटे 6.5 प्रश्वि�शे� परा रुकीा हुआ है औरा सेमाायोजानकीाराी 

रुख कीी वापसेी परा केीश्विन्�� है।  इसे अवश्विधा केी दौौराान अनकूुीली श्विवत्तीीय 
श्वि�िश्वि�यां माखु्य रूप सेे श्वि�िरा श्विवदौशेेी मा�ुा बााजाारा कीी श्वि�िश्वि�यं औरा 
उत्सेाही इश्वि�वटी बााजाारा सेे पे्ररिरा� िं, जाो भारा� केी आश्वििषकी दृश्वि�कीोणा 
मंा बेाह�रा वैश्वि�की श्विनवेशेकी श्विव�ासे कीो दौशेाष�ी है।

सीदंाभूट:

बाोवे, एफी., गेराडु्रुप, केीआरा, मााफ़ी-फैीश्विसेयोलीी, एन., औरा ऑलीसेेन, 
एच. (2023)। नॉवे केी श्विलीए एकी उच्च आवशृ्वित्ती श्विवत्तीीय श्वि�िश्वि� 
सूेचकीांकी। �टाफी मेामाो नंबारा 1, नोगेसे बंाकी। 

हाश्वित्ज़यसे, जेा., हूपरा, पी., श्विमाश्विश्कीन, एफ़.एसे., शेॉनहोल्ट्ज़, केी.एली., 
औरा वाट्सेन,एमा.डेबाल्यू.(2010)। श्विवत्तीीय श्वि�िश्वि� सूेचकीांकी: श्विवत्तीीय 
सेकंीट केी बाादौ एकी नया दृश्वि�कीोणा। एनबाीईआरा वश्विकंीग पेपरा से.ं16150



आरबीीआई बीलेुेटि�न अक् तूूबीर 2024 83

A³Vy~a 2024 मौौद्रि�क नीीद्रि� रि�पोोर्टट

अग�� 2024 मंा एसेसेीबाी केी वशृ्वि�शेीली ऋणा उठंाव मंा कृीश्विर्ष औरा 
उद्योग कीी श्विह�सेेदौाराी क्रमाशेः 16.1 प्रश्वि�शे� औरा 16.6 प्रश्वि�शे� 
हो गई, जाो श्विपछलेी वर्षष क्रमाशेः 14.4 प्रश्वि�शे� औरा 9.6 प्रश्वि�शे� 
िी । इसेकेी श्विवपराी�, इसेी अवश्विधा मंा सेेवाओं ंऔरा व्यश्विक्तूग� ऋणां 
कीी वशृ्वि�शेीली श्विह�सेेदौाराी मंा कीमाी आई (चाटष  IV.20बाी) ।

कृीश्विर्ष औरा सेबंा� गश्वि�श्विवश्विधायं केी श्विलीए ऋणा मंा दौोहरा ेअकंीं कीी वशृ्वि� 
दौजाष कीी गई, जाो एकी वर्षष पहलेी 16.5 प्रश्वि�शे� सेे बाढ़कीरा अग�� 
2024 मंा 17.7 प्रश्वि�शे� (वर्षष-दौरा-वर्षष) हो गई (चाटष  IV.20ए) �िा 
अनकूुीली माानसूेन औरा दौालीं औरा श्वि�लीहनं केी श्विलीए मूाल्य सेमािषन 

योजाना (पीएसेएसे) औरा जाल्दौी खरााबा होने वालीी कृीश्विर्ष व��ओुं ंकेी 
श्विलीए बााजाारा ह��के्षेप योजाना (एमाआईएसे) केी मााध्यमा सेे सेराकीारा 
सेे श्विनरा�ंरा सेमािषन केी कीाराणा सेभंव हो पाई ।

उद्योग कीो श्विदौए जााने वालेी ऋणा मंा अग�� 2024 मंा 9.8 प्रश्वि�शे� 
कीी वशृ्वि� हुई, जाो एकी वर्षष पहलेी 5.3 प्रश्वि�शे� िी, औरा माखु्य रूप 
सेे बाड़े उद्योगं द्वााराा उठंाव मंा वशृ्वि� केी कीाराणा हुई (चाटष  IV.21ए) । 
सूेक्ष्मा, लीघ ुऔरा माध्यमा उद्योगं कीो श्विदौए जााने वालेी ऋणा मंा �ेजाी 
ने इसे के्षे� मंा वशृ्वि� कीो औरा बाढ़ावा श्विदौया (चाटष  IV.21बाी) । प्रमाखु 

चार्टट IV.19: बाकं सीमु�ूं मंु ऋण प्रे�ा�

स्रोो� : आराबाीआई ।

ए: �ृवि� बाी: �ृवि��ीलू ऋण मंु वि�स्सीा

प्रश्वि
�शे

�

प्रश्वि
�शे

� 
(व

र्ष ष-
दौरा

-व
र्ष ष)

सेावषजाश्विनकी के्षे� केी बंाकी (के्षे�ीय ग्रामाीणा बंाकी सेश्विह�) 
श्विनजाी बंाकी (लीघ ुश्विवत्ती बंाकी सेश्विह�) 
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चार्टट IV.20: बाकं ऋण का क्षेते्र�ा� अविभूविनीयोजानी

स्रोो� : आराबाीआई ।

ए: गै�-खाद्य ऋण �ृवि� (�-दा-�) बाी: �ृवि��ीलू गै� खाद्य ऋण मंु वि�स्सीा(�-दा-�)
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औद्योश्विगकी उप-के्षे�ं मंा, रासेायन औरा राासेायश्विनकी उत्पादौ, खाद्य 
प्रसे�ंकीराणा, बाशु्विनयादौी ढाा�चा, औरा पेट्रेोश्विलीयमा, कीोयलीा उत्पादौ 
औरा परामााणा ुईधंान केी श्विलीए ऋणा वशृ्वि� अग�� 2024 मंा �ेजा हुई ।

अग�� 2024 मंा सेेवा औरा व्यश्विक्तूग� ऋणा खंडे मंा ऋणा वशृ्वि� क्रमाशेः 
15.6 प्रश्वि�शे� औरा 16.9 प्रश्वि�शे� राही, श्विजासेमंा क्रश्विमाकी नरामाी 
श्विदौखी ( चाटष  IV.22ए औरा IV.23ए) । सेेवा खंडे मंा, एनबाीएफीसेी 
सेमाग्र वशृ्वि� केी माखु्य कीाराकी िे । बंाकी उधाारा परा एनबाीएफीसेी कीी 

बाढ़�ी श्विनभषरा�ा ने श्विनयामाकी श्विच�ंाओं ंकीो जान्मा श्विदौया । इसेी �राह, 

व्यश्विक्तूग� ऋणा खंडे मंा कुीछ घटकीं ने उच्च वशृ्वि� श्विदौखाई, श्विजासेसेे 

�नाव कीी शेरुुआ� केी बाारा े मंा श्विच�ंाए ं उत्पन्न हुई ं। श्विकीसेी भी 

सेभंाश्विव� जाोश्विखमा केी श्विनमााषणा कीो सेबंाोश्विधा� कीराने केी श्विलीए, रिराज़वष 

बंाकी ने पहलेी बा�ाए अनसुेारा नवबंारा 2023 मंा ऋणा माानदौडंें कीो 

सेख्� कीरा श्विदौया । परिराणाामा�वरूप, उन उप-खंडें मंा कुीली उपभोक्तूा 

ऋणा वशृ्वि� जाहां जाोश्विखमा भारा बाढ़ाए गए िे, 13.9 प्रश्वि�शे� �की कीमा 

चार्टट IV.21: उद्योग क्षेते्र मंु बाकं ऋण

स्रोो� : आरा बाीआई ।

बाी: �ृवि��ीलू ऋण (�-दा-�)ए: ऋण �ृवि� (�-दा-�): आका� �ा�
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अग-23 अग-24बाड़े सूेक्ष्मा, लीघ ुऔरा माध्यमा उद्योग

चार्टट IV.22: सी�ेा क्षेते्र मंु बाकं ऋण

बाी: सी�ेाओं ंके विलूए �ृवि��ीलू ऋण मंु वि�स्सीा (�-दा-�) ए: सी�ेा क्षेते्र मंु ऋण �ृवि� (�-दा-�)

प्रश्वि
�शे

�

प्रश्वि
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�

विर्टप्पणी : एनबाीएफीसेी केी माामालेी मंा, कुीछ बंाकीं ने एचएफीसेी/पीएफीआई/एनबाीएफीसेी मंा सेे कुीछ सेे अपने अश्विग्रमां केी पूवष भगु�ान/पनुभुषग�ान कीी सूेचना दौी है, श्विजासेने वशृ्वि� केी श्विगराावट मंा भी योगदौान 
श्विदौया है। 
स्रोो� : आराबाीआई
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हो गई, जाबाश्विकी के्षे� मंा वशृ्वि�शेीली ऋणा मंा उनकीी श्विह�सेेदौाराी अग�� 

2024 मंा घटकीरा 29.7 प्रश्वि�शे� हो गई (चाटष  IV.23बाी) ।

इसेकेी सेाि-सेाि, एनबाीएफीसेी केी श्विलीएबंाकी ऋणा मंा वशृ्वि� धाीमाी 

होकीरा 12.2 प्रश्वि�शे� हो गई, श्विजासेसेे इसेी अवश्विधा केी दौौराान सेेवाओं ं

केी श्विलीए श्विदौए गए वशृ्वि�शेीली ऋणा मंा इसेकीी श्विह�सेेदौाराी घटकीरा 26.9 

प्रश्वि�शे� राह गई (चाटष  IV.22बाी) ।

2024-25 (जूान 2024 �की) केी दौौराान एसेसेीबाी कीी आश्वि�� 
गणुावत्तीा मंा सेधुाारा हुआ, कुीली सेकीली गैरा-श्विनष्पाश्विदौ� आश्वि�� 
(एनपीए) अनपुा� जूान 2024 मंा घटकीरा 2.7 प्रश्वि�शे� राह गया, 
जाो एकी सेाली पहलेी 3.7 प्रश्वि�शे� िा (चाटष  IV.24ए) । सेभी प्रमाखु 
के्षे�ं मंा आश्वि�� गणुावत्तीा मंा सेधुाारा हुआ (चाटष  IV.24बाी) ।

बंाकीं केी गैरा-एसेएलीआरा श्विनवेशे12 (श्विजासेमंा सेावषजाश्विनकी औरा 
श्विनजाी कीॉरापोराट्ेसे केी सेीपी, बाॉन्डे, श्विडेबंाचरा औरा शेेयरां मंा श्विनवेशे 

12 सेांश्विवश्विधाकी चलीश्विनश्विधा अनपुा�

चार्टट IV.23: व्यवि�ग� ऋण खंड मंु बाकं ऋण

स्रोो� : आराबाीआई ।

ए: व्यवि�ग� ऋण खंड मंु ऋण �ृवि� (�-दा-�) बाी: व्यवि�ग� ऋण खंड के �ृवि��ीलू ऋण मंु वि�स्सीदेाा�ी (�-दा-�) 
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जाोश्विखमा भारा मंा वशृ्वि� केी सेाि उपभोक्तूा ऋणा
जाोश्विखमा भारा मंा श्विबाना परिराव�षन केी उपभोक्तूा ऋणा
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चार्टट IV.24: एसीसीीबाी की दाबाा�ग्रस्� आविस्�यां औ� अनीजाटक आविस्�यां

स्रोो� : आराबाीआई ।

ए: एसीसीीबाी के सीमुग्र ऋण पोर्टटफाोविलूयो बाी: क्षेते्र�ा� अनीजाटक आविस्�यां
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शेाश्विमाली है) मंा वशृ्वि� 2023-24 कीी दूौसेराी छमााही मंा 4.1 प्रश्वि�शे� 
सेे बाढ़कीरा 2024-25 कीी पहलीी छमााही मंा 4.8 प्रश्वि�शे� हो गई 
(चाटष  IV.25ए) । सेमाायोश्विजा� गैरा-खाद्य ऋणा (अिाष�, बंाकीं द्वााराा 
गैरा-खाद्य बंाकी ऋणा औरा गैरा-एसेएलीआरा श्विनवेशे) 2024-25 कीी 
दूौसेराी श्वि�मााही मंा माामूालीी रूप सेे कीमा होकीरा 14.1 प्रश्वि�शे� राहा, 
जाबाश्विकी 2023-24 कीी दूौसेराी श्वि�मााही मंा यह 14.4 प्रश्वि�शे� िा 
(चाटष  IV.25 बाी)

6 श्विसे�ंबारा 2024 कीी श्वि�िश्वि� कीो एसेएलीआरा प्रश्वि�भूश्वि�यं कीी 
अश्वि�रिराक्तू धाारिरा�ाए ं उनकीी श्विनवली माांग औरा माीयादौी दौये�ाओं ं

(एनडेीटीएली) कीी 8.8 प्रश्वि�शे� िं, जाो श्विसे�ंबारा 2023 केी अ�ं मंा 
8.6 प्रश्वि�शे� सेे अश्विधाकी है (चाटष  IV.26) । अश्वि�रिराक्तू एसेएलीआरा 
धाारिरा�ाए ं बंाकीं कीो टीआराईपीएसे औरा बााजाारा रापेो खंड़ं मंा 
एलीएएफी केी सेाि-सेाि िोकीमूाल्य श्विवत्तीपोर्षणा केी �ह� श्विवत्ती प्राप्ता 
कीराने केी श्विलीए सेपंाश्वि�षकी बाफीरा प्रदौान कीरा�ी हं । वे चलीश्विनश्विधा कीवराजेा 
अनपुा� (एलीसेीआरा) केी भी घटकी हं ।

IV.2 मुौविद्राक नीीवि� सीचं�ण

बंाकीं कीी उधााराी औरा जामाा दौरां मंा सेचंराणा 2024-25  पहलीी छमााही 
मंा जााराी राहा, श्विजासेमंा लीगा�ारा ऋणा माांग औरा ऋणा औरा जामाा कीी 
वशृ्वि� केी बाीच बाढ़�े अ�ंरा केी मादे्देनजारा बाादौ मंा �ेजाी सेे सेमाायोजान 
हुआ । 2024-25 कीी पहलीी छमााही केी दौौराान, अनसूुेश्विच� 
वाश्विणाश्विज्यकी बंाकीं (एसेसेीबाी) कीी औसे� 1-वर्षीय सेीमाां� लीाग� 
आधाारिरा� उधाारा दौरा (एमासेीएलीआरा) मंा 10 बाीपीएसे कीी वशृ्वि� हुई, 
जाो उधाारा लेीने कीी उच्च लीाग� कीी ओंरा इशेाराा कीरा�ी है । अपै्रली-
अग�� 2024 केी दौौराान, नए औरा बाकीाया रुपया ऋणां परा भारिरा� 
औसे� उधाारा दौरां (डेब्ल्यूएएलीआरा) मंा क्रमाशेः 4 बाीपीएसे औरा 
6 बाीपीएसे कीी वशृ्वि� हुई । व�षमाान सेख्�ी केी दौौरा मंा, अिाष�, माई 
2022 सेे अग�� 2024 मंा, श्विजासेमंा नीश्वि�ग� रापेो दौरा सेचंयी रूप 
सेे 250 बाीपीएसे �की बाढ़ गई िी, नए औरा बाकीाया रुपया ऋणां परा 
एसेसेीबाी केी डेब्ल्यूएएलीआरा मंा क्रमाशेः 190 बाीपीएसे औरा 119 
बाीपीएसे कीी वशृ्वि� हुई िी ।

जामाा पक्षे परा, एसेसेीबाी कीी बाकीाया रुपया जामाारााश्विशेयं परा भारिरा� 
औसे� घरालूेी सेावश्विधा जामाा दौरा ं(डेब्ल्यूएडेीटीडेीआरा) 2024-25 

चार्टट IV.25: गै� एसीएलूआ� विनी�े� औ� सीमुायोविजा� गै� खाद्य ऋण

स्रोो� : आराबाीआई ।

बाी: सीमुायोविजा� गै� खाद्य ऋणए: गै� एसीएलूआ� विनी�े�
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चार्टट IV.26: बाकंं का अवि�रि�� एसीएलूआ�

* 6 श्विसे�ंबारा 2024 �की केी आकंीडेे
स्रोो� : आराबाीआई ।
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कीी पहलीी छमााही (अग�� 2024 �की) मंा 4 बाीपीएसे �की बाढ़ गई;ं 
हालीांश्विकी, नई जामाारााश्विशेयं केी श्विलीए इसेमंा 16 बाीपीएसे कीी कीमाी 
आई । इसेी अवश्विधा केी दौौराान बंाकीं ने अपने नई रिराटेली जामाारााश्विशेयं 
कीी दौरा 21 आधाारा अकंीं सेे बाढ़ाई । माई 2022 सेे अग�� 2024 
केी दौौराान एसेसेीबाी कीी नई औरा बाकीाया रुपया जामाारााश्विशेयं परा 
डेब्ल्यूएडेीटीडेीआरा मंा क्रमाशेः 243 बाीपीएसे औरा 190 बाीपीएसे 
कीी वशृ्वि� हुई (सेाराणाी IV.4) ।

बंाकी सेमूाह-वारा, पीएसेबाी केी नए रुपया ऋणां परा डेब्ल्यूएएलीआरा 
मंा सेचंराणा पीवीबाी कीी �लुीना मंा अश्विधाकी िा, जाबाश्विकी यह बाकीाया 
ऋणां केी श्विलीए कीमा िा (चाटष  IV.27ए) । पीवीबाी कीी उधाारा दौरा ं
पीएसेबाी कीी दौरां सेे अश्विधाकी राहं (चाटष  IV.27बाी) । श्विवदौशेेी बंाकीं 
केी माामालेी मंा उधाारा दौरां मंा अश्विधाकी�मा पासे-थू्रू दौखेा गया, जाो कीमा 
लीाग� वालीी औरा कीमा परिराप�व�ा वालीी िोकी जामााओं ंमंा उनकीी 
उच्च श्विह�सेेदौाराी कीो दौशेाष�ा है । इसेकेी अलीावा, श्विवदौशेेी बंाकीं मंा 

सीा�णी IV.4: �पेो दा� सी ेबाकंं की जामुा औ� उ�ा� दा�ं मंु सीचं�ण
(आधाारा अकंीं मंा श्विवचलीन) 

अ�वि� �पेो दा� 

मुीयादाी जामुा दा� उ�ा� दा� 

डब्ल्यूएडीर्टीडीआ� –  
नीई जामुा�ावि�या�

डब्ल्यूएडीर्टीडीआ� 
बाकाया जामुा�ावि�या�

ईबाीएलूआ� 
1-��ीय 

एमुसीीएलूआ� 
(मुावि�यका) 

डब्ल्यूएएलूआ� 
– नीए रुपया 

ऋण

डब्ल्यूएएलूआ� 
– बाकाया रुपया 

ऋणखुदा�ा 
जामुा�ावि�या� 

खुदा�ा औ�  
थोक 

जामुा�ावि�या�

खुदा�ा औ�  
थोक 

जामुा�ावि�या�

(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) (9)

नी�मुी का दाौ� 
फीरावराी 2019 सेे मााचष 2022 -250 -209 -259 -188 -250 -155 -232 -150

सीख्�ी की अ�वि� 
माई 2022 सेे अग�� 2024 * +250 186 243 190 250 170 190 119

विजानीमंु सीे
अपै्रली 2023 सेे अग�� 2024* 0 12 -2 77 - 40 9 19

अपै्रली 2024 सेे अग�� 2024* 0 21 -16 4 - 10 4 6

विर्टप्पणीया� : ईबाीएलीआरा परा आकंीड़ं 32 घरालूेी बंाकीं सेे सेबंाशं्विधा� हं । 
*ईबाीएलीारा औरा एमासेीएलीआरा सेे नवीन�मा आकंीड़ं श्विसे�ंबारा 2024 सेे सेबंाशं्विधा� है । 
डेब्ल्यूएएलीआरा : भारिरा� औसे� उधाारा दौरा , डेब्ल्यूएडेीटीडेीआरा : भारिरा� औसे� घरालूेी माीयादौी जामाा दौरा 
एमासेीएलीआरा : श्विनश्विधा कीी सेीमाां� लीाग� आधाारिरा� उधाारा दौरा , ईबाीएलीआरा: बााह्य बंाच मााकीष  आधाारिरा� उधाारा दौरा 
स्रोो� : आराबाीआई ।

चार्टट IV.27: उ�ा� दा�ं मंु बाकं सीमु�ू-�ा� सीचं�ण

स्रोो� : आराबाीआई ।

ए: मुई 2022सी ेअगस्� 2024 के दाौ�ानी सीचं�ण बाी: घ�लूेू बाकंं के उ�ा� दा� 
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बााहराी बंाचमााकीष -आधाारिरा� उधाारा दौरा (ईबाीएलीआरा) सेे सेंबा� 
ऋणां कीी उच्च श्विह�सेेदौाराी ने माौश्वि�की नीश्वि� सेंचराणा13 कीो औरा 
सेशु्विवधााजानकी बानाया ।

कुीली बाकीाया फ्लीोश्विटंग राटे लीोन मंा ईबाीएलीआरा-श्विलीं�डे लीोन कीी 
श्विह�सेेदौाराी मााचष 2024 केी अं� मंा 56.6 प्रश्वि�शे� सेे बाढ़कीरा जूान 
2024 केी अं� मंा 57.5 प्रश्वि�शे� हो गई । सेाि ही, इसेी अवश्विधा 
कीी एमासेीएलीआरा-श्विलीं�डे लीोन कीी श्विह�सेेदौाराी 39.2 प्रश्वि�शे� सेे 
घटकीरा 38.6 प्रश्वि�शे� हो गई (चाटष  IV.28ए, बाी) । कीमा राीसेेट 
अवश्विधा वालेी ईबाीएलीआरा-श्विलीं�डे लीोन कीी बाढ़�ी श्विह�सेेदौाराी ने 
माौजूादौा सेख्�ी केी चक्र मंा एसेसेीबाी केी डेब्ल्यूएएलीआरा मंा ट्रेांसेश्विमाशेन 
मंा सेहाय�ा कीी । पीएसेबाी केी माामालेी मंा अभी भी एमासेीएलीआरा 
सेे जाड़ेु लीोन कीा एकी माहत्वपूणाष अनपुा� है (IV.28सेी) । श्विनजाी 

बंाकीं मंा ईबाीएलीआरा-श्विलीं�डे लीोन कीी श्विह�सेेदौाराी अश्विधाकी है (चाटष  

IV.28डेी) । आं�रिराकी बंाचमााकीष  केी आधाारा परा एमासेीएलीआरा औरा 

अन्य परापंरााग� दौरां सेे जाड़ेु ऋणा कीी श्विनरा�ंरा�ा औरा लंीबाी राीसेेट 

अवश्विधा, �ेजा माौश्वि�की नीश्वि� सेंचराणा कीी बााधााए ंहं ।

माई 2022 सेे अग�� 2024 केी दौौराान, नए औरा बाकीाया ऋणां 

परा डेब्ल्यूएएलीआरा कीो सेंचराणा सेभी के्षे�ं मंा व्यापकी आधाारा 

परा राहा है (चाटष  IV.29ए) । श्विवश्विभन्न के्षे�ं मंा सेंचराणा कीी अलीग-

अलीग गश्वि� श्विवशेेर्ष के्षे� मंा श्विनश्वि�� औरा फ्लीोश्विटंग ब्याजा दौरां सेे 

जाड़ेु के्रश्विडेट पोटषफीोश्विलीयो केी अनुपा� औरा बंाकीं द्वााराा लीगाए गए 

श्विवश्विभन्न �पे्रडे केी कीाराणा है । फ्लीोश्विटंग राेट लीोन केी माामालेी मंा, जाो 

अश्विनवायष रूप सेे ईबाीएलीआरा सेे जाड़ेु हो�े हं, घराेलूी बंाकीं केी नए 

13 जूान 2024 केी अं� मंा ईबाीएलीआरा-श्विलीं�डे ऋणां कीा अनपुा� श्विवदौेशेी बंाकीं केी श्विलीए 90.1 प्रश्वि�शे� सेबासेे अश्विधाकी िा ।

चार्टट IV:28: ब्याजा दा� बंाचमुाकं मंु एसीसीीबाी के बाकाया फ्लूोविरं्टग दा� रुपया ऋण

डी: ईबाीएलूआ� सी ेजाुड़े ेऋणं का वि�स्सीा

बाी: जूानी 2024 की विस्थवि� के अनीसुीा�

सीी: एमुसीीएलूआ� सी ेजाुड़े ेऋणं का वि�स्सीा

ए: ब्याजा दा� बंाचमुाकं मंु एसीसीीबाी के बाकाया फ्लूोविरं्टग दा� 
रुपया ऋणं का वि�स्सीा

प्रश्वि
�शे

�

प्रश्वि
�शे

�

प्रश्वि
�शे

�

एमासेीएलीआरा व्यव�िा

सेराकीाराी के्षे� केी बंाकी

मााचष-20 मााचष-21 मााचष-22 मााचष-23 मााचष-24 जूान-24

मााचष-20 मााचष-21 मााचष-22 मााचष-23 मााचष-24 जूान-24 मााचष-20 मााचष-21 मााचष-22 मााचष-23 मााचष-24 जूान-24
सेराकीाराी के्षे� केी बंाकीश्विनजाी बंाकी श्विनजाी बंाकी 

ईबाीएलीआरा व्यव�िा अन्य

एमासेीएलीआरा, 
38.6

आधाारा  
दौरा, 1.8

अन्य 
बंाच मााकीष , 2.5

रापेो दौरा, 81.1

अन्य,
2.1

ईबाीएलीआरा, 
57.5

विर्टप्पणी : 1. आकंीड़ं 73 अनसूुेश्विच� वाश्विणाश्विज्यकी बंाकीं सेे सेबंाशं्विधा� है । 
2. 'अन्य' मंा बंाचमााकीष  प्राइमा लंीश्विडंेग राटे, बेासे राटे औरा अन्य आ�ंरिराकी बंाचमााकीष  शेाश्विमाली हं ।
3. 'अन्य बंाचमााकीष ' मेा एफीबाीआईएली द्वााराा प्रकीाश्विशे� अन्य बााजाारा ब्याजा दौरा शेाश्विमाली है।
स्रोो� : आराबाीआई ।

टी
श्विबाल्से,
16.4
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ऋणां परा डेब्ल्यूएएलीआरा मंा श्विशेक्षेा ऋणां केी श्विलीए 210 बाीपीएसे, 
वाहन ऋणां केी श्विलीए 197 बाीपीएसे, आवासे ऋणां केी श्विलीए 164 
बाीपीएसे औरा एमाएसेएमाई ऋणां केी श्विलीए 160 बाीपीएसे कीी वशृ्वि� 
हुई (चाटष  IV.29बाी) ।

बंाकीं ने अपने �पे्रडे (नीश्वि�ग� रापेो दौरा कीी �लुीना मंा नए फ्लीोश्विटंग 
दौरा रुपया ऋणां परा डेब्ल्यूएएलीआरा) कीो कीमा कीरा श्विदौया है, श्विजासेने 
सेचंराणा कीी सेीमाा कीो कीमा श्विकीया (सेाराणाी IV.5) ।

श्विनरा�ंरा ऋणा माांग औरा ऋणा एव ंजामाा वशृ्वि� केी बाीच लीगा�ारा अ�ंरा 
केी सेयंोजान ने बंाकीं (श्विवशेेर्ष रूप सेे पीएसेबाी) कीो श्विवत्तीपोर्षणा केी 
अ�ंरा कीो पाटने केी श्विलीए अपनी माीयादौी जामाा दौरां मंा वशृ्वि� कीराने केी 
श्विलीए पे्ररिरा� श्विकीया (चाटष  IV.30ए) । बंाकी सेमूाहं मंा, नई औरा बाकीाया 
जामाा दौरां परा डेब्ल्यूएडेीटीडेीआरा कीा पासे-थू्रू पीवीबाी कीी �लुीना 
मंा पीएसेबाी केी श्विलीए अश्विधाकी िा (चाटष  IV.30बाी) ।

अकू्तूबारा 2011 मंा रिराज़वष बंाकी द्वााराा ब्याजा दौरां कीो अश्विवश्विनयश्विमा� 
कीराने केी बाावजूादौ, बाच� बंाकी जामाा दौरा ं अश्विधाकीांशे�ः दृढ़ बानी 
हुई हं औरा उभरा�ी सेमाश्वि�-श्विवत्तीीय श्वि�िश्वि�यं केी अनरुूप नहं 
हं (चाटष  IV.30सेी) । यह दौखे�े हुए श्विकी बाच� जामाारााश्विशेयं मंा 
कुीली जामाारााश्विशेयं कीा लीगभग 30 प्रश्वि�शे� शेाश्विमाली है, जामाा दौरां 
मंा सेमाग्र सेचंराणा कीमा राह�ा है यश्विदौ बाच� जामाा दौरा ंनीश्वि� दौरा मंा 
बादौलीाव केी प्रश्वि� कीोई प्रश्वि�श्विक्रया नहं दौ�ेी हं । इसेकेी अलीावा, 
कुीली जामाारााश्विशेयं मंा चालूी खा�ा औरा बाच� खा�ा (सेीएएसेए) 
जामाारााश्विशेयं कीी श्विह�सेेदौाराी मंा श्विगराावट केी सेाि-सेाि ऋणा दौरां 
कीी �लुीना मंा सेावश्विधा जामाा दौरां मंा अश्विधाकी वशृ्वि� ने बंाकीं केी श्विनवली 
ब्याजा मााश्विजाषन (एनआईएमा) परा नीचे कीी ओंरा दौबााव डेालीा है (चाटष  
IV.30डेी) ।

2022-23 कीी श्वि�सेराी श्वि�मााही सेे, भारा� सेराकीारा द्वााराा श्विवश्विभन्न 
लीघ ुबाच� श्विलीख�ं परा ब्याजा दौरां कीो सेचंयी रूप सेे 70-250 
बाीपीएसे कीी सेीमाा मंा बाढ़ाया गया है (चाटष  IV.31) ।

सीा�णी: IV.5: बाा��ी बंाचमुाकट  सी ेजाुड़े ेऋणं  
के विलूए �पेो दा� प� डब्ल्यूएएलूआ�  

(नीए ऋण) का वि�स्�ा�
(प्रश्वि�शे�)

क्षेते्र अपै्रेलू - 22 अगस्� - 24 

सीा�टजाविनीक 
क्षेते्र के  
बाकं

विनीजाी 
क्षेते्र के 

बाकं

घ�लूेू  
बाकं

सीा�टजाविनीक 
क्षेते्र के  
बाकं

विनीजाी 
क्षेते्र के 
बाकं

घ�लूेू  
बाकं

एमाएसेएमाई ऋणा 4.27 3.93 4.04 3.18 3.13 3.14

 वैयश्विक्तूकी ऋणा

आवासेीय 2.91 3.32 3.21 2.11 2.44 2.35

वाहन 3.37 4.39 3.55 2.62 3.86 3.02

श्विशेक्षेा 4.42 5.71 4.71 3.62 4.78 4.31

अन्य वैयश्विक्तूकी 
ऋणा

3.54 7.35 4.01 2.97 5.44 3.37

विर्टप्पणी : अन्य व्यश्विक्तूग� ऋणां मंा आवासे, वाहन, श्विशेक्षेा औरा के्रश्विडेट कीाडेष ऋणा केी 
अलीावा अन्य ऋणा शेाश्विमाली हं ।
स्रोो� : आराबाीआई; औरा आराबाीआई �टाफी कीा अनमुाान ।

चार्टट IV.29: घ�लूेू बाकंं के डब्ल्यूएएलूआ� मुें क्षेते्र�ा� सीचं�ण (मुई 2022 सी ेअगस्� 2024)

स्रोो� : आराबाीआई ।

ए: ऋणं के डब्ल्यूएएलूआ� मंु सीचं�ण बाी: ईबाीएलूआ� सी ेअविनी�ायट रूप सी ेजुाड़े े�ुए नीए अविस्थ� दा� 
रुपया ऋण प� डब्ल्यूएएलूआ� मंु सीचं�ण
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इन सेमाायोजानं केी कीाराणा, सेावषजाश्विनकी भश्विवष्य श्विनश्विधा औरा डेाकीघरा 
आव�ी जामाा परा दौरां केी अलीावा अश्विधाकीांशे श्विलीख�ं परा दौरा ं

अबा फीामूाषलीा-आधाारिरा� दौरां, केी सेाि सेरंाशे्विख� हो गई हं । अबा 
अल्पावश्विधा कीी डेाकीघरा सेावश्विधा जामाारााश्विशेयं परा प्रश्वि��पधाी दौरा ंदौी 
जाा राही हं (सेाराणाी IV.6) ।

IV.3 चलूविनीवि� विस्थवि�या ं औ� मुौविद्राक नीीवि� की परि�चालूनी 
प्रेविक्रया

भारा�ीय रिराजावष बंाकी (आराबाीआई) अश्विधाश्विनयमा, 1934 केी �ह� 
भारा�ीय रिराजावष बंाकी सेे अपेक्षेा कीी गई है श्विकी वह माौश्वि�की नीश्वि� 
केी कीायाषन्वयन सेे सेबंाशं्विधा� परिराचालीन प्रश्विक्रया औरा उसेमंा सेमाय-
सेमाय परा होने वालेी परिराव�षनं कीो, यश्विदौ कीोई हो, सेावषजाश्विनकी 
डेोमेान मंा राखे । 2024-25 कीी पहलीी छमााही केी दौौराान, माौश्वि�की 
नीश्वि� सेश्विमाश्वि� (एमापीसेी) ने पॉश्विलीसेी रापेो दौरा कीो 6.50 प्रश्वि�शे� परा 
अपरिरावश्वि�ष� राखा औरा यह सेशु्विनश्वि�� कीराने केी श्विलीए सेमाायोजान कीी 
वापसेी केी रुख कीो जााराी राखा श्विकी मा�ुा�फीीश्वि� उत्तीराोत्तीरा सेवंशृ्वि� 
कीा सेमािषन कीरा�े हुए 4 प्रश्वि�शे� केी अपने लीक्ष्य केी अनरुूप हो । 
चलीश्विनश्विधा कीी बादौली�ी गश्वि�शेीली�ा कीो ध्यान मंा राख�े हुए, रिराज़वष 

चार्टट IV.30: जामुा दा� ंऔ� बाकं की लूाभूप्रेदा�ा

स्रोो� : आराबाीआई ।

ए: ऋण �ृवि�, चलूविनीवि� विस्थवि� औ� जामुा दा�ं  बाी: मुई 2022 सी ेजाुलूाई 2024 �क सीचं�ण

डी: एसीसीीबाी का कुलू ब्याजा मुाविजाटनी औ� सीीएएसीए का वि�स्सीासीी: बाकं की बाच� जामुा दा� 

प्रश्वि
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सेावषजाश्विनकी के्षे� केी बंाकीकुीली एलीएएफी अश्विधाशेेर्ष (+) / कीमाी (-) (दौायां माान)
ऋणा वशृ्वि� दौरा (वर्षष दौरा वर्षष) डेब्ल्यूएडेीटीडेीआरा (नई जामाारााश्विशेया�)

श्विनजाी बंाकी श्विवदौशेेी बंाकी

डेब्ल्यूएडेीटीडेीआरा  
(बाकीाया

जामाारााश्विशेयां)

डेब्ल्यूएडेीटीडेीआरा 
(नई खदुौराा 

जामाारााश्विशेयां)

डेब्ल्यूएडेीटीडेीआरा 
(नई जामाारााश्विशेयां)

मााश्विध्यकीा बाच� दौरा*
भारिरा� औसे� बाच� जामाा दौरा

*घरालूेी बंाकीं केी कीाडेष दौरां परा आधाारिरा�

रापेो दौरा

कुीली जामााओं ंमंा सेीएएसेए श्विह�सेा एनआईएमा(आराएचएसे)
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चार्टट: IV.31 :लूघु बाच� योजानीाओं ंप� ब्याजा दा�ं मंु �ृवि�
(मुई 2022 सी ेविसी� ं2024)

स्रोो� : भारा� सेराकीारा; औरा आराबाीआई ।
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बंाकी ने श्विवत्तीीय बााजाारां केी व्यवश्वि�ि� श्विवकीासे कीो सेशु्विनश्वि�� कीराने 
केी श्विलीए एलीएएफी केी �ह� दौो-�राफीा परिराचालीन श्विकीया । 

सीचंालूक औ� चलूविनीवि� का प्रेबा�ंनी

प्रणाालीी चलीश्विनश्विधा 2023-24 कीी दूौसेराी छमााही मंा घाटे सेे 2024-
25 कीी पहलीी छमााही केी अश्विधाशेेर्ष मंा �िानां�रिरा� हो गई । 
पहलीी छमााही मंा, प्रणाालीी चलीश्विनश्विधा पहलीी श्वि�मााही मंा घाटे मंा 
िी, श्विजासेकीा कीाराणा मा�ुा सेचंराणा मंा माौसेमाी श्विव��ारा(सेीआईसेी), 
सेराकीाराी नकीदौी शेेर्ष कीा श्विनमााषणा, औरा बंाकीं द्वााराा धाारिरा� अश्वि�रिराक्तू 
आराश्विक्षे� नकीदौी श्विनश्विधा अनपुा� (सेीआराआरा) शेेर्ष मंा वशृ्वि� िी । 
परिराणाामा�वरूप, एलीएएफी (एमाएसेएफी सेश्विह�) केी �ह� 2024-
25 कीी पहलीी श्वि�मााही मंा ₹0.5 लीाख कीराोड़ औसे� दौशै्विनकी कुीली 
रााश्विशे प्रणाालीी मंा डेालीी गई िी । दूौसेराी श्वि�मााही मंा बंाश्विकंीग प्रणाालीी मंा 
मा�ुा कीी वापसेी , रिराज़वष बंाकी कीी श्विवदौशेेी मा�ुा खराीदौ औरा चनुाव 
केी बाादौ सेराकीाराी खचष मंा �ेजाी केी सेाि चलीश्विनश्विधा कीी गश्वि�शेीली�ा 
बादौली गई । रिराज़वष बंाकी ने दूौसेराी श्वि�मााही मंा एनडेीएसे-ओंएमा14 केी 
�ह� खलेुी बााजाारा परिराचालीनं (ओंएमाओं) केी मााध्यमा सेे अश्वि�रिराक्तू 

चलीश्विनश्विधा कीो श्विनयशं्वि�� श्विकीया । परिराणाामा�वरूप, एलीएएफी केी �ह� 
औसे� दौशै्विनकी शे�ु अवशेोर्षणा दूौसेराी श्वि�मााही मंा ₹1.34 लीाख 
कीराोड़ िा (सेाराणाी IV.7) । 

2024-25 कीी पहलीी छमााही केी दौौराान, एलीएएफी केी �ह� औसे� 
दौशै्विनकी कुीली अवशेोर्षणा ₹0.4 लीाख कीराोड़ िा, जाो 2023-24 कीी 
दूौसेराी छमााही केी दौौराान ₹1.1 लीाख कीराोड़ केी औसे� दौशै्विनकी कुीली 
अ�ं:के्षेपणा केी श्विवपराी� िा । न�ीजा�न, एमाएसेएफी केी �ह� औसे� 
उधाारा 2023-24 कीी दूौसेराी छमााही मंा ₹71,574 कीराोड़ कीी �लुीना 
मंा घटकीरा 2024-25 कीी पहलीी छमााही मंा ₹8,004 कीराोड़ हो 
गया । एलीएएफी केी �ह� औसे� कुीली अवशेोर्षणा मंा सेे, �िायी 
जामाा सेशु्विवधाा (एसेडेीएफी) केी �ह� श्विनश्विधायं कीा आवटंन ₹0.84 
लीाख कीराोड़ (73.2 प्रश्वि�शे�) िा, जाबाश्विकी शेेर्ष कीो पहलीी छमााही 
केी दौौराान परिराव�षनीय दौरा रिरावसेष रापेो (वीआराआराआरा) नीलीामाी केी 
मााध्यमा सेे अवशेोश्विर्ष� श्विकीया गया िा ।

रिराज़वष बंाकी चलीश्विनश्विधा प्रबंाधान मंा �त्परा औरा लीचीलीा बाना राहा औरा 
बादौली�ी चलीश्विनश्विधा गश्वि�शेीली�ा कीो ध्यान मंा राख�े हुए पहलीी छमााही 

14 �यशेदुौा लेीनदौेन प्रणाालीी- आडेषरा श्विमालीान ।

सीा�णी IV.6: लूघु बाच� विलूख�ं प� ब्याजा दा� – 2024-25 की �ीसी�ी वि�मुा�ी
लूघु बाच� योजानीा  परि�पक्��ा  

(��ट)
 प्रेसीा�  

(प्रेवि��� विबान्दुा) $
सीग�ं परि�पक्��ा 
का औसी� जाी-

सीके प्रेवि�फालू (%) 
(जूानी 2024 सी े
अगस्� 2024)

फाॉमुूटलूा आ�ारि�� 
ब्याजा दा� (%) 
(2024-25 की 

�ीसी�ी वि�मुा�ी के 
विलूए लूागू)

2024-25 की 
�ीसी�ी वि�मुा�ी 

मंु भूा�� सी�का� 
�ा�ा घोवि�� ब्याजा 

दा�

अ�ं�  
(आ�ा� अकं )

(1) (2) (3) (4) (5) = (3) + (4) (6) (7) = (6) - (5)

बाच� जामाा -  -  -  - 4.00 -

 लीोकी भश्विवष्य श्विनश्विधा 15 0.25 7.09 7.34 7.10 -0.24

सेावश्विधा जामाा       

1 वर्षष 1 0 6.81 6.81 6.90 0.09

2 वर्षष 2 0 6.81 6.81 7.00 0.19

3 वर्षष 3 0 6.82 6.82 7.10 0.28

5 वर्षष 5 0.25 6.83 7.08 7.50 0.42

आव�ी जामाा खा�ा 5 0 6.82 6.82 6.70 -0.12

मााश्विसेकी आय योजाना 5 0.25 6.79 7.04 7.40 0.36

श्विकीसेान श्विवकीासे प� 115 माह# 0 7.09 7.09 7.50 0.41

एनएसेसेी VIII अकंी 5 0.25 7.01 7.26 7.70 0.44

 वरिराष्ठ नागरिराकी बाच� योजाना 5 1.00 6.83 7.83 8.20 0.37

�ुकीन्या �मृावि� खा�ा योजाना 21 0.75 7.09 7.84 8.20 0.36

$: फीरावराी 2016 कीी भारा� सेराकीारा कीी प्रेसे श्विवज्ञश्विप्ता केी अनसेारा लीघ ुबाच� दौरा ं�य कीराने केी श्विलीए प्रसेारा । 
#: व�षमाान परिराप�व�ा 115 मााह है । 
विर्टप्पणी : कंीपाउंश्विडंेग आवशृ्वि� सेभी श्विलीख�ं मंा श्विभन्न हो�ी है । 
स्रोो� : भारा� सेराकीारा; एफीबाीआईएली; �िा आराबाीआई �टाफी अनमुाान ।
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केी दौौराान दौो-�राफीा परिराचालीन श्विकीया । अपै्रली 2024 (19 अपै्रली 
�की) केी दौौराान प्रणाालीी चलीश्विनश्विधा केी अश्विधाशेेर्ष मंा राहने केी सेाि, 
रिराज़वष बंाकी ने एकी माखु्य औरा सेा� फीाइन-ट्यूश्विनंग वीआराआराआरा 
नीलीाश्विमायां (1-3 श्विदौन कीी परिराप�व�ा) आयोश्विजा� कीी, श्विजासेसेे 
बंाश्विकंीग प्रणाालीी सेे सेचंयी रूप सेे ₹2.3 लीाख कीराोड़ प्राप्ता हुए । चूशं्विकी 
अपै्रली केी उत्तीरााधाष सेे चलीश्विनश्विधा घाटे मंा बादौली गई, 2024-25 कीी 
पहलीी श्वि�मााही15 मंा चलीश्विनश्विधा कीी �ंगी कीो कीमा कीराने केी श्विलीए पांच 
माखु्य औरा 17 फीाइन-ट्यूश्विनंग परिराव�षनीय राटे रापेो (वीआराआरा) 
नीलीाश्विमायां आयोश्विजा� कीरा, प्रणाालीी मंा सेचंयी रूप सेे ₹15.5 
लीाख कीराोड़ कीी रााश्विशे डेालीी गई । माखु्य परिराचालीन केी बाजााय 
28 जूान (रिरापोश्विटंग शेकु्रवारा) कीो 3-श्विदौवसेीय वीआराआरा नीलीामाी 
आयोश्विजा� कीी गई �यंश्विकी श्विनकीट अवश्विधा मंा चलीश्विनश्विधा कीी श्वि�िश्वि� 
मंा कीाफीी सेधुाारा होने कीी उम्माीदौ िी । चूशं्विकी जालुीाई कीी शेरुुआ� मंा 
प्रणाालीीग� चलीश्विनश्विधा अश्विधाशेेर्ष मंा बादौली गई, रिराजावष बंाकी ने अश्विधाशेेर्ष 
चलीश्विनश्विधा कीो अवशेोश्विर्ष� कीराने केी श्विलीए परिराव�षनीय दौरा रिरावसेष रापेो 
(वीआराआराआरा) नीलीामाी मंा बादौली श्विदौया । कुीली श्विमालीाकीरा, 49 
वीआराआराआरा नीलीामाी - 1-7 श्विदौनं कीी परिराप�व�ा अवश्विधा केी 
5 माखु्य औरा 44 फीाइन-ट्यूश्विनंग ऑपराशेेन – दूौसेराी श्वि�मााही केी 
दौौराान अश्विधाशेेर्ष चलीश्विनश्विधा कीो अवशेोश्विर्ष� कीराने केी श्विलीए आयोश्विजा� 
श्विकीए गए िे (चाटष  IV.32) । श्विसे�ंबारा केी उत्तीरााधाष मंा चलीश्विनश्विधा घाटे 
मंा परिरावश्वि�ष� होने केी बाादौ, रिराज़वष बंाकी ने चलीश्विनश्विधा कीी श्वि�िश्वि� कीो 
आसेान बानाने केी श्विलीए श्विसे�ंबारा केी दूौसेरा ेपखवाड़े केी दौौराान प्रणाालीी 

मंा सेचंयी रूप सेे ₹2.1 लीाख कीराोड़ अ�ंवेश्विशे� श्विकीया, एकी माखु्य 
औरा 3 फीाइनट्यूश्विनंग वीआराआरा परिराचालीन ।

फीाइन-ट्यूश्विनंग वीआराआराआरा नीलीाश्विमायं कीो औसे�न, पहलीी 
छमााही मंा पाश्विक्षेकी माखु्य परिराचालीनं कीी �लुीना मंा बंाकीं सेे बेाह�रा 
प्रश्वि�श्विक्रया प्राप्ता हुई ।16 लंीबाी अवश्विधा केी श्विलीए अश्विधाशेेर्ष चलीश्विनश्विधा 

15 इसे अवश्विधा केी दौौराान, 6 माई औरा 4 जूान कीो 3 फीाइन-ट्यूश्विनंग वीआराआराआरा ऑपराशेेन श्विकीए गए, जाो सेंचयी रूप सेे 0.7 लीाख कीराोड़ कीी चलीश्विनश्विधा कीो अवशेोश्विर्ष� कीरा�े हं ।
16 फीाइन-ट्यूश्विनंग नीलीाश्विमायं कीा औसे� बाोलीी-प्र��ाव अनपुा� पाश्विक्षेकी माखु्य नीलीाश्विमायं केी श्विलीए 0.17 कीी �लुीना मंा 0.48 िा ।

सीा�णी IV.7: चलूविनीवि� - प्रेमुखु सीचंालूक औ� प्रेबा�नंी
(₹ करोोड)

 
 

2023-24 2024-25

वि�1 वि�2 छ1 वि�1 वि�2* छ1*

सीचंालूक 

(i)  सेीआईसेी [श्विनकीासेी (-)/वापसेी (+)] 18,103 71,253 89,356 -47,264 80,820 33,556

(ii)  शे�ु श्विवदौशेेी मा�ुा खराीदौ (+)/ श्विबाक्री (-) 1,60,738 -16,071 1,44,667 -13,016 83,418 70,402

(iii)  भारा� सेराकीारा कीा नकीदौी शेेर्ष [श्विबाल्डे-अप (-) / ड्रुॉडेाउन (+)] -2,37,937 -1,79,913 -4,17,850 -97,774 -52,720 -1,50,494

(iii)  अश्विधाशेेर्ष रिराजावष (श्विबाल्डे-अप(-)/ड्रुाडेाउन (+) -31,485 -3,440 -34,925 -58,523 21,755 -36,768 

प्रेबा�ंनी

(i)  श्विनवली ओंएमाओं खराीदौ (+)/ श्विबाक्री (-) 0 -8,480 -8,480 0 -24,040 -24,040

(ii)  अपेश्विक्षे� रिराज़वष [एनडेीटीएली औरा सेीआराआरा दौोनं मंा परिराव�षन सेश्विह�] -33,712 - 1,01,508 -1,35,220 - 30,413 - 25,200 -55,613

मैामाो मादौ

अवश्विधा केी अ�ं मंा श्विनवली [अवशेोर्षणा (+)/अ�ं:के्षेपणा (-)] 1,29,194 -40,636 -40,636 37,004 1,54,395 1,54,395

सेीआईसेी: संेचलीन मंा मा�ुा । जाीओंआई: भारा� सेराकीारा
विर्टप्पणी : (+) / (-) सेकेंी� बंाश्विकंीग प्रणाालीी कीी चलीश्विनश्विधा मंा वशृ्वि�/कीमाी कीा सेझुााव दौ�ेा है ।
डेेटा सेबंा� अवश्विधा केी अशं्वि�मा शेकु्रवारा सेे सेबंाशं्विधा� है ।
स्रोो� : आराबाीआई ।

 चार्टट:IV.32: चलूविनीवि� परि�चालूनी

स्रोो� : आराबाीआई ।
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कीो राखने मंा बंाकीं केी से�ु� प्रश्वि�श्विक्रया कीो दौखे�े हुए, जैासेा श्विकी 
माखु्य वीआराआराआरा परिराचालीनं मंा कीमा बाोलीी-प्र��ाव अनपुा� मंा 
परिरालीश्विक्षे� हो�ा है, रिराज़वष बंाकी ने दूौसेराी श्वि�मााही मंा अश्विधाकी फीाइन-
ट्यूश्विनंग परिराचालीन श्विकीए ।

20 श्विसे�ंबारा 2024 �की, आराश्विक्षे� मा�ुा (आराएमा) मंा 6.8 प्रश्वि�शे� 
(व-दौ-व) (सेीआराआरा मंा बादौलीाव केी पहलेी दौौरा केी प्रभाव केी श्विलीए 
सेमाायोश्विजा�) कीा श्विव��ारा हुआ, जाबाश्विकी मााचष 2024 केी अ�ं मंा 
यह 6.7 प्रश्वि�शे� िा । सेीआईसेी मंा वशृ्वि� मााचष 2024 केी अ�ं मंा 

4.1 प्रश्वि�शे� सेे बाढ़कीरा श्विसे�ंबारा 2024 मंा 5.7 प्रश्वि�शे� हो गई । 
मा�ुा आपूश्वि�ष (एमा3) मंा वशृ्वि� 20 श्विसे�ंबारा 2024 कीो घटकीरा 10.8 
प्रश्वि�शे� (व-दौ-व) हो गई, जाो मााचष 2024 केी अ�ं मंा 11.2 प्रश्वि�शे� 
िी (सेाराणाी IV.8) ।

IV.4 विनीष्क�ट

अश्वि�िरा वैश्वि�की श्विवत्तीीय बााजाारां केी श्विवपराी�, घरालूेी बााजाारा कीी 
श्वि�िश्वि� 2024-25 कीी पहलीी छमााही मंा श्वि�िरा बानी राही । मा�ुा 
बााजाारा दौरा ंमाौश्वि�की नीश्वि� केी रुख केी अनरुूप चलीश्विनश्विधा परिराव�षनं 
केी अनरुूप श्विवकीश्विसे� हुई ं।. मा�ुा�फीीश्वि� केी परिरादृश्य मंा सेधुाारा 
औरा भारा� कीी सेभंावनाओं ं परा सेकीाराात्माकी वैश्वि�की धााराणाा केी 
बाीच घरालूेी दौीघषकीाश्विलीकी बाॉन्डे प्रश्वि�फीली मंा नरामाी आई । माखु्य 
रूप सेे घरालूेी श्विनवेशेकीं कीा सेमािषन श्विमालीने सेे इश्वि�वटी बााजाारा ने 
नई ऊंचाई प्राप्ता कीी । आईएनआरा मंा मूाल्यह्राासे पूवाषग्रह केी सेाि 
कीाराोबाारा हुआ लेीश्विकीन पहलीी छमााही केी दौौराान यह सेबासेे कीमा 
अश्वि�िरा ईएमाई मा�ुाओं ंमंा सेे एकी राहा । माौश्वि�की सेचंराणा जााराी राहा 
औरा जामाा श्विव��ारा कीी �लुीना मंा ऋणा वशृ्वि� आगे बानी राही । आगे 
भी, रिराज़वष बंाकी श्विवत्तीीय श्वि�िरा�ा सेशु्विनश्वि�� कीराने केी श्विलीए बााजाारा 
परिराचालीन कीा सेचंालीन कीराने मंा केी प्रश्वि� �त्परा एव ंसेचे� बाना 
राहेगा, अिषव्यव�िा कीी उत्पादौकी अपेक्षेाओं ंकीो पूराा कीराने केी श्विलीए 
चलीश्विनश्विधा प्रदौान कीरागेा ।

सीा�णी IV.8: कुलू बावंिकंग �था मुौविद्राक �ावि�यां
 (वर्षष-दौरा-वर्षष वशृ्वि�, प्रश्वि�शे�)

सूीचक मुाचट 
2023

मुाचट 
2024

जूानी  
2024

विसी�बंा� 
2024

आराश्विक्षे� मा�ुा (सेीआराआरा 
परिराव�षनं केी श्विलीए सेमाायोश्विजा�)

10.0
(7.6)

6.7
(6.7)

7.4
(7.4)

4.7
(6.8)

व्यापकी धान (एमा3) 9.0 11.2 9.7 10.8

सेचंलीन मंा मा�ुा 7.8 4.1 6.0 5.7

कुीली जामाा रााश्विशेयां 9.6 12.9 10.6 12.0

माांग जामाा रााश्विशेयां 5.2 12.1 6.2 13.3

सेावश्विधा जामाा रााश्विशेयां 10.2 13.7 11.8 11.3

बंाकी ऋणा 15.0 16.3 13.9 14.4

विर्टप्पणी : आकंीड़े श्वि�मााही केी अशं्वि�मा रिरापोश्विटंग पखवाड़े कीी श्वि�िश्वि� केी अनसुेारा है । व्यापकी 
मा�ुा, जामाा औरा ऋणा वशृ्वि� परा आकंीड़े श्विकीसेी बंाकी केी गैरा-बंाकी केी सेाि श्विवलीय केी प्रभाव कीो 
शेाश्विमाली नहं कीरा�ा है ।
स्रोो� : आराबाीआई ।
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  V. बााह्य परि�वेशे

वैैश्वि�क वैशृ्वि� की श्वि�िश्वि� आघाा�-सहनीीय�ा की बनीी हुई ह।ै सेवैाओं ंकी श्विनीश् चल कीम�ं नेी वै��ओुं ंम ंमजब�ू अवै�फीीश्वि� म ंबाधाा 
डाालनेी से हडेालाइनी मदु्राा�फीीश्वि� मदं गश्वि� से कम हो गई । अश्विधाकांश कंद्राीय बंक नीपीी-�लुी कटौौ�ी और स�कक  गश्वि� के साि मौश्विद्राक 
नीीश्वि� सामान्यीकरण के मागक पीर चल�े ह,ं जबश्विक अन्य अपीनेी प्रश्वि�बंधाात्मक रुख को बनीाए रख�े ह ं। मौश्विद्राक नीीश्वि� प्रक्षेेपीवैक्र पीर 
उ�ार-चढ़ाावै की धाारणाओं ंनेी वैैश्वि�क श्विवैत्तीीय बाजारं म ंअश्वि�िर�ा प्रदानी की ह ै। सख् � सेवैाओं ंकी मदु्राा�फीीश्वि�, उच्च सावैकजश्विनीक 
ऋण, भू-ूराजनीीश्वि�क जोश्विखम, व्यापीार �नीावै म ंसंभूाश्विवै� वैशृ्वि�, और अत् यश्विधाक खराब मौसम की घाटौनीाए,ं वैैश्वि�क श्विवैकास दृश्वि�कोण 
के श्विलए अधाोेगामी जोश्विखम पीैदा कर�ी ह ं।

1 आर्थि�िक सहयोोग और र्थि�कास सगंठन (ओईसीडीी) ने अपने अतंरिरम आर्थि�िक आउटलुकु (र्थिसतंबर 2024) मं 2024 के र्थिलुए �ैर्थि�क र्थि�कास पू�ािनमुान को मई 2024 के अनमुानं से 10 बीपीएस 
से 3.2 प्रर्थितशत तक सशंोर्थिित र्थिकयोा और इसे 2025 के र्थिलुए 3.2 प्रर्थितशत पर बनाए रखा ।

�ैर्थि�क आर्थि�िक गर्थितर्थि�र्थिि की र्थि��र्थित आघाात-सहनीयोता की बनी 
हुई है । एर्थिशयोा से मजबूत र्थिनयोाित से पे्ररिरत होकर र्थि�� व्योापार मं 
मजबूती आई है । �� तओु ं मं मजबूत अ��फीीर्थित जो औसत से 
अर्थििक से�ा मदु्राा�फीीर्थित बने रहने के कारण है, उनमं िीमी गर्थित 
के सा� भीी हेडीलुाइन और कोर मदु्राा�फीीर्थित (खाद्य और ऊजाि को 
छोोड़कर हेडीलुाइन) दोोनं मं र्थिगरा�ट जारी है । मदु्राा�फीीर्थित अभीी भीी 
लुक्ष्यो से ऊपर है,ऐसे मं अर्थििकांश लुर्थि�त उन्नत अ�िव्यो���ाओ ं
(एई) के र्थिलुए, कंद्राीयो बंक अपने प्रर्थितबिंात्मक रुख को जारी 
रखते समयो सतकि  रहते हं । दूोसरी ओर, कुछो उभीरती बाजार 
अ�िव्यो���ाए ं(ईएमई), र्थिजन्हंने उच्च �तर पर मदु्राा�फीीर्थित की 
र्थि��रता को रोकने के र्थिलुए पू�ि-र्थिन�ारक सख् ती की शरुुआत की 
�ी, ने अपनी मौर्थिद्राक नीर्थितयों को सामान्यो करना जारी रखा है, 
जबर्थिक अन्यो ने नीर्थितगत दोरं को प्रर्थितबिंात्मक �तरं पर बनाए 
रखा है । मौर्थिद्राक नीर्थित प्र�ेप�क्र पर उतार-चढ़ाा� की िारणाओ ं
और योह र्थि�कास-मदु्राा�फीीर्थित तालुमेलु को कैसे प्रभीार्थि�त करता 
है, इसकी प्रर्थितर्थिक्रयोा � �रूप �ैर्थि�क र्थि�त्तीीयो बाजार अर्थि��र बने 
हुए हं  । अर्थि��रता मं रुक-रुक कर तेजी आने के बा�जूदो इर्थि��टी 
बाजारं मं व्योापक रूप से लुाभी प्राप् त हुआ । सॉ�रने बॉन्डी के 
प्रर्थितफीलु मं कमी आई, जबर्थिक अपै्रलु 2024 से यूोएस डीॉलुर की 
मजबूती मं कमी आई । हालुांर्थिक, दोरे से, सा��रने बान्डी योील् डी और 
यूोएस डीॉलुर इंडेी� स दोोनं ने अपने पहलेु के रुझाान को उलुट 
र्थिदोयोा है । �ैर्थि�क र्थि�कास दृर्थि�कोण के र्थिलुए जोर्थिखम मोटे तौर पर 
सतंरु्थिलुत रहते हं ।

V.1 वैैश्वि�क आश्वि�िक श्वि��श्वि�याँँ� 

�र्षि 2024 मं अब तक, सख् त र्थि�त्तीीयो र्थि��र्थितयों और लुगातार 
भूी-राजनीर्थितक जोर्थिखमं के कारण �ैर्थि�क आर्थि�िक गर्थितर्थि�र्थिि 
मं नरमी आई है । �र्षि 2024 की तीसरी र्थितमाही के र्थिलुए उच्च 

आ�रृ्थित्ती सकेंतक, र्थि�र्थिनमािण मं लुड़खड़ाती गर्थित लेुर्थिकन से�ा �ेत्र 
की गर्थितर्थि�र्थिि मं एक र्थिटकाऊ अनकु्रर्थिमक र्थि��तार इंर्थिगत करते हं । 
जलुुाई 2024 के अपने र्थि�� आर्थि�िक आउटलुकु (डीब् ल् यूोईओ) 
अपडेीट मं, अतंरािष्ट्रीीयो मदु्राा कोर्ष (आईएमएफी) ने 2024 के र्थिलुए 
�ैर्थि�क �रृ्थि� अनमुानं को 3.2 प्रर्थितशत पर कायोम रखा, जबर्थिक 
2025 के र्थिलुए इसे बढ़ााकर 3.3 प्रर्थितशत कर र्थिदोयोा ।1

 उन् नत अ�िव् यो�� �ाओ ंमं, अमेरिरकी अ�िव्यो���ा �र्षि 2024 की 
दूोसरी र्थितमाही मं 3.0 प्रर्थितशत (र्थितमाही-दोर-र्थितमाही मौसमी रूप 
से समायोोर्थिजत �ार्थिर्षिक दोर ं (र्थितमाही-दोर-र्थितमाही, एसएएआर)) 
बढ़ाी, जो पहलुी र्थितमाही (1.4 प्रर्थितशत) की तलुुना मं तीव्र है 
(तार्थिलुका V.1) । योह सिुार उपभीोक्ताा खचि, र्थिनजी इन्�ंट्रीी र्थिन�ेश 
और गैर-आ�ासीयो र्थिनर्थि�त र्थिन�ेश से पे्ररिरत �ा, जबर्थिक आयोात 
मं भीी �रृ्थि� हुई �ी । र्थिसतंबर मं बेरोजगारी दोर 4.1 प्रर्थितशत (माचि 
मं 3.8 प्रर्थितशत) तक बढ़ाने से श्रम बाजार की र्थि��र्थित सलुुभी हो 
रही है । यूोएस कंपोर्थिजट � टंडीडीि एण् डी पूअर (एस एण् डी पी) ग्लुोबलु 
परचेर्थिजगं मैनेजसि इंडेी�स (पीएमआई) र्थिसतंबर 2024 मं 54.0 
पर मजबूत �ा, हालुांर्थिक इसमं उत् तरोत् तर असमानता भीी पाई 
गई, �योंर्थिक से�ा गर्थितर्थि�र्थिि ने ठोस र्थि��तार प्रदोर्थिशित र्थिकयोा जबर्थिक 
र्थि�र्थिनमािण उत्पादोन मं र्थिगरा�ट आई  ।

यूोरो �ेत्र मं �ा�तर्थि�क जीडीीपी �रृ्थि� घारलूेु खपत की मांग मं 
र्थिगरा�ट के कारण पहलुी र्थितमाही मं1.3 प्रर्थितशत से घाटकर दूोसरी 
र्थितमाही मं 0.8% (र्थितमाही-दोर-र्थितमाही, एसएएआर) हो गई  । 
जलुुाई मं बेरोजगारी दोर 6.4 प्रर्थितशत के सा� श्रम बाजार की 
र्थि��र्थित आघाात-सहनीयोता की बनी रही, जो 1998 मं यूोरो की 
शरुुआत के बादो से इसका सबसे र्थिनचलुा �तर �ा । यूोरोजोन 
कंपोर्थिजट पीएमआई र्थिसतंबर मं 8 महीने के र्थिनचलेु �तर 49.6 पर 
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पहुचं गयोा, जो अग�त मं 51.0 �ा �योंर्थिक नए ऑडीिर मं र्थिनरतंर 
कमी के बीच र्थि�र्थिनमािण उत्पादोन मं र्थिगरा�ट गहरी हो गई �ी ।

यूोके मं सकलु घारलूेु उत्पादो की �रृ्थि�, �र्षि 2024 की पहलुी र्थितमाही 
मं 2.8 प्रर्थितशत (र्थितमाही-दोर-र्थितमाही, एसएएआर) से कम होने के 
बा�जूदो, सकलु पूजंी र्थिनमािण, सरकारी खपत और घारलूेु खचि मं 
�रृ्थि� के सम�िन से दूोसरी र्थितमाही मं 1.8 प्रर्थितशत पर लुचीलुी 
रही । अपै्रलु-जलुुाई 2024 मं बेरोजगारी दोर बढ़ाकर 4.3 प्रर्थितशत 
हो गई, जो 2023 मं औसतन 4.0 प्रर्थितशत �ी । दोोनं �ेत्रं मं 
िीमी गर्थित के कारण यूोके कंपोर्थिजट पीएमआई अग�त मं 53.8 से 

कम होकर र्थिसतंबर मं 52.6 पर दोजि हुआ । जापान की जीडीीपी ने 
पहलुी र्थितमाही मं 2.4 प्रर्थितशत के सकुंचन की तलुुना मं मजबूती 
से पलुटा� र्थिकयोा और �र्षि 2024 की दूोसरी र्थितमाही (र्थितमाही-दोर-
र्थितमाही, एसएएआर) मं 2.9 प्रर्थितशत की �रृ्थि� हुई, जो मजबूत 
र्थिनजी खपत और पूजंीगत व्योयो से पे्ररिरत �ी । कंपोर्थिजट पीएमआई 
(एयूो र्थिजबनु बंक) अग�त मं 52.9 के 15 महीने के उच्च �तर के 
बादो र्थिसतंबर मं 52.0 पर ऊंचा रहा, जो से�ा गर्थितर्थि�र्थिि मं तेजी 
से पे्ररिरत �ा ।

ईएमई के बीच, चीन की �ा�तर्थि�क जीडीीपी रिरयोलु ए�टेट �ेत्र मं 
र्थिनरतंर मंदोी और स�ुत उपभीोक्ताा मांग के बीच, पहलुी र्थितमाही 
मं 5.3 प्रर्थितशत से घाटकर �र्षि 2024 की दूोसरी र्थितमाही मं 4.7 
प्रर्थितशत (�र्षि-दोर-�र्षि) हो गई । र्थि�तीयोक और ततृीयोक उद्योगं मं 
भीी दूोसरी र्थितमाही मं मंदोी दोखेी गई । र्थिफीर भीी, 2024 की पहलुी 
छोमाही मं अ�िव्यो���ा मं 5.0 प्रर्थितशत की �रृ्थि� हुई जो मौर्थिद्राक 
सहजता और रिरयोलु ए�टेट �ेत्र के र्थिलुए र्थि�र्थिनयोामक छूोट के कारण 
�ी र्थिजससे 2024 के र्थिलुए अब तक 5.0 प्रर्थितशत के आर्थििकारिरक 
लुक्ष्यो को पूरा र्थिकयोा गयोा । अग�त मं कंपोर्थिजट पीएमआई 
(कैर्थि�सन) र्थि�र्थिनमािण और से�ा दोोनं �ेत्र मं िीमी र्थि�� तार के 
कारण र्थिसतंबर मं 50.3 दोजि र्थिकयोा गयोा, जो अग� त मं 51.2 से 
नीचे �ा । 

अन्यो प्रमखु ईएमई मं, ब्रााजीलु की जीडीीपी �रृ्थि� �र्षि 2024 
की दूोसरी र्थितमाही मं बढ़ाकर 3.3 प्रर्थितशत (�र्षि-दोर-�र्षि) हो गई, 
जबर्थिक पहलुी र्थितमाही मं योह 2.5 प्रर्थितशत �ी, जो से�ाओ ंऔर 
औद्योर्थिगक �ेत्रं मं र्थि��तार के कारण �ी । हालुा�र्थिक, श्रम बाज़ाार 
कड़ा बना रहा �योंर्थिक अग� त 2024 मं बेरोजगारी दोर घाटकर 
6.6 प्रर्थितशत हो गई, जो 2015 के बादो से इसका र्थिनम्नतम �तर 
है । समग्र पीएमआई से�ा गर्थितर्थि�र्थिि मं तेजी और कारखाने के 
उत् पादोन मं नए र्थिसर ेसे र्थि�� तार के कारण अग� त मं आठ मर्थिहने 
के र्थिनचलेु � तर 52.9 से र्थिसतंबर मं 55.2 तक की बढ़ाोतरी हुई । 
दोर्थि�ण अफ्रीीकी अ�िव्यो���ा �र्षि 2024 की दूोसरी र्थितमाही मं 0.3 
प्रर्थितशत (�र्षि-दोर-�र्षि) (पहलुी र्थितमाही मं 0.5 प्रर्थितशत) की िीमी 
गर्थित से बढ़ाी �योंर्थिक र्थि�त्तीीयो उद्योग मं हुआ र्थि��तार, परिर�हन 
उद्योग और पूजंीगत व्योयो मं र्थिगरा�ट से योह प्रर्थित सतंरु्थिलुत हो गयोा 
�ा । दोर्थि�ण अफ्रीीका के र्थिलुए समग्र पीएमआई अग� त मं 50.5 
बढ़ाकर र्थिसतंबर मं 51.0 हो गयोा, जो मांग की र्थि��र्थित मं सिुार का 
सकेंत दोतेा है । रूसी अ�िव्यो���ा �र्षि 2024 की दूोसरी र्थितमाही मं 
4.1 प्रर्थितशत (�र्षि-दोर-�र्षि) (पहलुी र्थितमाही मं 5.4 प्रर्थितशत) बढ़ाी, 
जो आरं्थिशक रूप से उच्च सैन्यो और र�ा खचि �ारा सचंार्थिलुत �ी । 
कंपोर्थिजट पीएमआई र्थिसतंबर मं 49.4 पर दोजि हुआ, जो अग� त के 
52.1 से नीचे �ा ।

�ँश्वि�कँ V.1: वैँ��श्विवैक जीीडीीपीी संवंैृश्वि�
(प्रर्थितशत)

देेश श्वि�3-
2023

श्वि�4-
2023

 श्वि�1- 
2024

श्वि�2-
2024

2023 2024 
(पीी)

2025 
(पीी)

श्वि�माँहीी-देर-श्वि�माँहीी, माौसंमाी रूपी सं ेसंमाँयाँोश्विजी�, वैँश्वि�िक देर (श्वि�माँहीी-देर-श्वि�माँहीी, एसंएएआर)

कनाडीा -0.3 0.1 1.8 2.1    

यूोरो �ेत्र 0.2 0.3 1.3 0.8    

जापान -4.3 0.2 -2.4 2.9    

दोर्थि�ण कोरिरयोा 3.0 1.8 5.3 -0.9    

यूोके -0.4 -1.3 2.8 1.8    

यूोएस 4.4 3.2 1.6 3.0    

वै�ि-देर-वै�ि  
उन्नतअर्थथव्यवस्र्थाएंं
कनाडीा 0.7 1.0 0.6 0.9 1.2 1.3 2.4

यूोरो �ेत्र 0.0 0.2 0.5 0.6 0.5 0.9 1.5

जापान 1.3 0.9 -0.9 -1.0 1.9 0.7 1.0

दोर्थि�ण कोरिरयोा 1.4 2.1 3.3 2.3 1.4 2.5 2.2

यूोके 0.3 -0.3 0.3 0.7 0.1 0.7 1.5

यूोएस 3.2 3.2 2.9 3.0 2.5 2.6 1.9

उभरतीबााजाारअर्थथव्यवस्र्थाएंं
ब्रााज़ाीलु 2.0 2.1 2.5 3.3 2.9 2.1 2.4

चीन 4.9 5.2 5.3 4.7 5.2 5.0 4.5

भीारत 8.1 8.6 7.8 6.7 8.2 7.0 6.5

इंडीोनेर्थिशयोा 4.9 5.0 5.1 5.1 5.0 5.0 5.1

र्थि�र्थिलुपंस 6.0 5.5 5.8 6.3 5.5 6.0 6.2

रूस 5.7 4.9 5.4 4.1 3.6 3.2 1.5

दोर्थि�ण अफ़्रीीका -0.9 1.4 0.5 0.3 0.7 0.9 1.2

�ाईलंुडी 1.4 1.7 1.6 2.3 1.9 2.9 3.1

माेमाो:

श्विवैश् वै 2023 2024 (पीी) 2025 (पीी)

वै�ि-देर-वै�ि 
उत् पीँदेन
व्याँँपीँर की माँत्राँ

3.3
0.8

3.2
3.1

3.3
3.4

पी: आईएमएफी डीब् ल् यूोईओ अपै्रलु 2024 से पू�ािनमुान ।
श्वि�प्पीश्वि� : भीारत का डेीटा र्थि�त्तीीयो �र्षि (अपै्रलु-माचि) के अनरुूप है; उदोाहरण के र्थिलुए 2024, 
अपै्रलु 2024-माचि 2025 से सबंरं्थिित है ।
स्रोो� : आर्थििकारिरक सांर्थिख्योकीयो एजंर्थिसयोां; ब्लूुमबगि;  आईएमएफी डीब् ल् यूोईओ अपडेीट, 
जलुुाई 2024 और आरबीआई �टाफी अनमुान ।



A³Vy~a 2024 मौौद्रि�क नीीद्रि� रि�पोोर्टट

आरबीीआई बीलेुेटि�न अक् तूूबीर 202496

आर्थिसयोान2 अ�िव्यो���ाओ ंने उच्च नए ऑडीिर और रोजगार मं 
�रृ्थि� के बीच �र्षि 2024 की दूोसरी र्थितमाही मं लुचीलुा र्थि�कास दोजि 
र्थिकयोा । दोर्थि�ण-पू�ि एर्थिशयोाई अ�िव्यो���ाए ंमजबूत गर्थित से बढ़ाने का 
अनमुान है3, जो घारलूेु और बाहरी मागं की र्थि��र्थित मं सिुार, र्थि��र 
कीमतं और पयोिटन से सबंरं्थिित गर्थितर्थि�र्थिियों मं �रृ्थि� के कारण है । 
�र्षि 2024 की तीसरी र्थितमाही मं अब तक, र्थि�कास मं मामूलुी कमी 
आई है, लेुर्थिकन लुगातार कीमत दोबा�ं के बीच भीर्थि�ष्यो के उत् पादोन 
पर बेहतर अपे�ाओ ंके कारण योह ���� रहा है ।

दोर्थि�ण अफ्रीीका को छोोड़कर र्थिब्रा�स अ�िव्यो���ाओ ंमं, 2024 के 
र्थिलुए सकलु घारलूेु उत्पादो की �रृ्थि� सीमांत रूप से कम होने का 
अनमुान है (तार्थिलुका V.2) । इन दोशें मं, रूस को छोोड़कर जहां 
यो�ु के कारण मदु्राा�फीीर्थित बढ़ाी है, मदु्राा�फीीर्थित परिरदृश्यो 2024 मं 
सभीी के र्थिलुए बेहतर होने की उम्मीदो है । चीन, कीमतं मं कमजोर 
�रृ्थि� का सामना कर रहा है जो सपंर्थित्ती मं मंदोी और उपभीोक्ताा 
भीा�ना मं र्थिगरा�ट के कारण है ।

उच्च आ�रृ्थित्ती सकेंतकं की ओर मडु़ते हुए, र्थिसतंबर 2024 के 
र्थिलुए ओईसीडीी समग्र अग्रणी सकेंतकं (सीएलुआई) ने र्थिदोखायोा 
र्थिक अर्थििकांश अ�िव्यो���ाए� दोीघािकार्थिलुक रुझाान से ऊपर रहं 
(चाटि  V.1ए) । �ैर्थि�क समग्र पीएमआई र्थिसतंबर मं लुगातार ग् योारह�ं 
महीने 52.0 पर र्थि�� तार �ेत्र मं रहा �योंर्थिक से�ा �ेत्र मं मजबूत 
र्थि��तार ने र्थि�र्थिनमािण मं कमजोरी की भीरपाई की ( चाटि  V.1बी) । 
हालुांर्थिक, �ैर्थि�क र्थि�र्थिनमािण पीएमआई र्थिसतंबर मं ग् योारह�ं महीने के 
र्थिनचलेु �तर 48.8 पर आ गयोा, �योंर्थिक उत्पादोन, नए ऑडीिर और 
रोजगार मं र्थिगरा�ट आई ।

जलुुाई 2024 मं �ैर्थि�क व्योापारिरक व्योापार की मात्रा लुगातार चौ�े 
महीने बढ़ाी, र्थिजसमं 1.7 प्रर्थितशत (�र्षि-दोर-�र्षि) का र्थि��तार दोजि 
र्थिकयोा गयोा । उभीरती बाजार अ�िव्यो���ाए ं�र्षि 2024 की दूोसरी 
र्थितमाही मं लुगातार छोठी र्थितमाही के र्थिलुए प्रमखु चालुक बनी रहं, 
जबर्थिक उन्नत अ�िव्यो���ाओ ं मं व्योापार की मात्रा मं सकुंचन 
जारी रहा (चाटि  V.2ए) । जलुुाई 2024 मं, हालुांर्थिक, उन्नत 

�ँश्वि�कँ V.2: श्वि�क्सं के श्वि�ए चुुश्विनदंेँ संमाश्वि�ग� आश्वि�िक संकें�क
वैँ��श्विवैक जीीडीीपीी 
संवंैृश्वि� देर (वै�ि-देर-वै�ि, 
प्रश्वि�श�)

देेश 2023 2024(पीी) 2025(पीी) संँमाँन्याँ संरकँरी संक� 
ऋ� (जीीडीीपीी कँ 
प्रश्वि�श�)

देेश 2023 2024(पीी) 2025(पीी)
�ँज़ीी� 2.9 2.1 2.4 �ँज़ीी� 84.7 86.7 89.3

रूसं 3.6 3.2 1.5 रूसं 19.7 20.8 21.9

भाँर� 8.2 7.0 6.5 भाँर� 82.7 82.5 81.8

चुीन 5.2 5.0 4.5 चुीन 83.6 88.6 93.0

देश्वि�� अफ़्रीीकँ 0.7 0.9  1.2 देश्वि�� अफ़्रीीकँ 73.9 75.4 77.9

संीपीीआई मादु्राँ�फीीश्वि� देर 
(वै�ि-देर-वै�ि, प्रश्वि�श�)

देेश 2023 2024(P) 2025(P) चुँ�ू खाँ�ँ शे� (जीीडीीपीी 
कँ प्रश्वि�श�)

देेश 2023 2024(P) 2025(P)

�ँज़ीी� 4.6 4.1 3.0 �ँज़ीी� -1.3 -1.4 -1.5

रूसं 5.9 6.9 4.5 रूसं 2.5 2.7 2.7

भाँर� 5.7 4.6 4.2 भाँर� -1.2 -1.4 -1.6

चुीन 0.2 1.0 2.0 चुीन 1.5 1.3 1.4

देश्वि�� अफ़्रीीकँ 5.9 4.9 4.5 देश्वि�� अफ़्रीीकँ -1.6 -1.8 -1.9

संँमाँन्याँ संरकँरी श्विनवै� 
ऋ� देेनँ/ऋ� �ेनँ 
(जीीडीीपीी कँ प्रश्वि�श�)

देेश 2023 2024(P) 2025(P) श्विवैदेेशी मादु्राँ भाडंीँर* 
(श्वि�श्वि�याँन अमारेिरकी 
डीॉ�र मंा)

देेश 2022 2023 2024

�ँज़ीी� -7.9 -6.3 -5.5 �ँज़ीी� 324.7 355.0 369.2

रूसं -2.3 -1.9 -1.2 रूसं 582.0 598.6 602.0

भाँर� -8.6 -7.8 -7.6 भाँर� 562.7 622.5 704.9

चुीन -7.1 -7.4 -7.6 चुीन 3466,8 3610.0 3695.3

देश्वि�� अफ़्रीीकँ -6.0 -6.1 -6.3 देश्वि�� अफ़्रीीकँ 60.6 62.5 63.2

ई: अनमुान पी: पू�ािनमुान
*: 2024 के र्थिलुए र्थि�दोशेी मदु्राा भीडंीार चीन (जून 2024), ब्रााजीलु (अग�त 2024) और भीारत (र्थिसतंबर 2024) को छोोड़कर सभीी दोशें के र्थिलुए जलुुाई 2024 से सबंरं्थिित है ।
#: सकलु ऋण का तात् पयोि गैर-र्थि�त्तीीयो सा�िजर्थिनक �ेत्र से है र्थिजसमं इलेुट्रीोब्राास और पेट्रीोब्राास को छोोड़कर कंद्राीयो बंक �ारा िारिरत राष् ट्रीीक कजि शार्थिमलु है ।
श्वि�प् पी�ी :  भीारत का डेीटा र्थि�दोशेी मदु्राा भीडंीार के आकंड़ं को छोोड़कर र्थि�त्तीीयो �र्षि (अपै्रलु-माचि) के अनरुूप है ।
स्रोो� : आर्थििकारिरक सांर्थिख्योकीयो एजंर्थिसयोां; डीब् ल् यूोईओ अपै्रलु 2024 डेीटाबेस और जलुुाई 2024 अपडेीट, आईएमएफी; र्थिफी�कलु मॉर्थिनटर अपडेीट, अपै्रलु 2024, आईएमएफी; और 
इंटरनैशनलु रिरज़ा�ि एडंी फीॉरने करसंी र्थिलुर्थि��र्थिडीटी (आईआरएफीसीएलु), आईएमएफी; और आरबीआई ।

2 दोर्थि�ण पू�ि एर्थिशयोाई दोशें के सगंठन (आर्थिसयोान) मं ब्रानेुई, कंबोर्थिडीयोा, इंडीोनेर्थिशयोा, लुाओस, मलेुर्थिशयोा, म्योांमार, र्थिफीलुीपंस, र्थिसगंापरु, �ाईलंुडी और र्थि�योतनाम शार्थिमलु हं ।
3 एर्थिशयोन डेी�लुपमंट बंक (एडीीबी), एर्थिशयोन डेी�लुपमंट आउटलुकु जलुुाई 2024 के अनसुार, दोर्थि�ण-पू�ि एर्थिशयोाई अ�िव्यो���ाओ ंके 2023 मं 4.1 प्रर्थितशत से 2024 मं 4.6 प्रर्थितशत की 
मजबूत गर्थित से बढ़ाने का अनमुान है ।
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अ�िव्यो���ाओ ं मं व्योापार की मात्रा मामूलुी रूप से पनुजीर्थि�त 
हुई । फे्रीटोस बार्थिल्टक ग्लुोबलु इंडेी�स - �ैर्थि�क महासागर फे्रीट 
कंटेनर मूल्यो र्थिनिािरण सूचकांक जो 40-फीीट कंटेनर की कीमतं 
को मापता है - र्थिसतंबर 2024 मं �र्षि-दोर-�र्षि आिार पर ऊंचा 
रहा �योंर्थिक लुालु सागर व्योापार मागि (चाटि  V.2बी) मं �ार्थिणर्थि�योक 
र्थिशर्थिपगं पर हमलेु जारी रहे । इन हमलुं ने ��ेज नहर से समदु्राी 
व्योापार के मागि को बदोलुकर केप ऑफी गडुी होप से होकर जाना 

आ�श्योक बनायोा, र्थिजससे पारगमन समयो, मालु ढुुलुाई लुागत और 
यो�ु-जोर्थिखम प्रीर्थिमयोम मं बढ़ाोतरी हो गई । र्थिसतंबर मं, हालुांर्थिक, 
फे्रीटोस बार्थिल्टक ग्लुोबलु इंडेी�स माह-दोर-माह आिार पर र्थिगर 
गयोा �योंर्थिक मांग मं कमी आई । चीन, भीारत और अमेरिरका4 से 
उच्च र्थिनयोाित के कारण पण् यो व्योापार (र्थितमाही-दोर-र्थितमाही) मं 
लुगभीग 1 प्रर्थितशत की �रृ्थि� के सा�, �र्षि 2024 की पहलुी र्थितमाही 
मं �ैर्थि�क व्योापार मूल्यो मं र्थि��तार जारी रहा । हरिरत ऊजाि और 

चुँ�ि V.1: संवेै�� संकें�क

श्वि�प्पी�ी : पीएमआई सूचकांकं के र्थिलुए 50 से ऊपर की रीर्थिडंीग र्थिपछोलेु महीने की तलुुना मं समग्र �रृ्थि� को दोशािती है, और 50 से नीचे समग्र कमी है । सूचकांकं को मौसमी रूप से समायोोर्थिजत र्थिकयोा जाता है ।
स्रोो� : ओईसीडीी; और ब्लूुमबगि ।

चुँ�ि V.2: श्विवै� व्याँँपीँर माँत्राँ 

स्रोो� : सीपीबी नीदोरलंुडी; रिरफीाइर्थिनर्थिट� ईकॉन; और आरबीआई �टाफी अनमुान ।

4 �ैर्थि�क व्योापार अपडेीट, जलुुाई 2024, यूोएनसीटीएडीी । 

ए: ओईसंीडीी संीए�आई 
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एआई से सबंरं्थिित उत्पादों मं व्योापार पहलुी र्थितमाही मं मजबूती 
से बढ़ाा । न�ीनतम डीब् ल् यूोटीओ टे्रीडी बैरोमीटर (र्थिसतंबर 2024) 
दोशािता है र्थिक �ैर्थि�क पण् यो व् योापार की मात्रा मं �र्षि 2024 की 
तीसरी र्थितमाही मं लुगातार �रृ्थि� हुई है । 2024 के र्थिलुए �ैर्थि�क 
व्योापार दृर्थि�कोण सकारात्मक बना हुआ है; हालुांर्थिक, लुगातार भूी-
राजनीर्थितक तना�, बढ़ाती र्थिशर्थिपगं लुागत और उभीरती औद्योर्थिगक 
नीर्थितयोां व्योापार पैटनि को प्रभीार्थि�त कर सकती हं । आईएमएफी के 
जलुुाई 2024 के डीब्ल्यूोईओ अपडेीट के अनसुार, उभीरते बाजार 
और र्थि�कासशीलु अ�िव्यो���ाओ ंमं व्योापार मं तेजी से र्थि��तार 
के सा�, �ैर्थि�क व्योापार की मात्रा क्रमशः 2024 और 2025 मं 
3.1 प्रर्थितशत और 3.4 प्रर्थितशत बढ़ाने का अनमुान है ।

V.2 पीण् याँ कीमा�ं और मादु्राँ�फीीश्वि�

 �र्षि 2024 की दूोसरी र्थितमाही मं, ब्लूुमबगि कमोर्थिडीटी प्राइस इंडेी�स 
�ारा मापी गई �ैर्थि�क कमोर्थिडीटी कीमतं अर्थि��र रहं, लेुर्थिकन �र्षि 
2024 की पहलुी र्थितमाही मं प्राप्त �तरं को बनाए रखा । कच्चे तेलु 
की कीमतं मं उल्लेुखनीयो र्थिगरा�ट के कारण मई मं दोजि र्थिकयोा गयोा 

लुाभी को महीने के अतं और जून की शरुुआत मं कम हो गयोा �ा । 
चीन से कमजोर मागं के बीच ऊजाि और िात ुकी कीमतं मं नरमी 
के कारण तीसरी र्थितमाही मं कीमतं मं 0.6 प्रर्थितशत (र्थितमाही-दोर-
र्थितमाही) की नरमी आई (चाटि V.3ए) । खाद्य और कृर्थिर्ष सगंठन 
(एफीएओ) के अनसुार, �ैर्थि�क खाद्य कीमतं मं दूोसरी र्थितमाही मं 
2.0 प्रर्थितशत (र्थितमाही-दोर-र्थितमाही) और र्थितसरी र्थितमाही मं 1.4 
प्रर्थितशत की �रृ्थि� हुई जो, मखु्यो रूप से मासं, �न�पर्थित तेलु और 
डेीयोरी कीमतं मं �रृ्थि� के कारण �ी । हालुारं्थिक, आरं्थिशक रूप से 
चीनी और अनाज (चाटि V.3बी) की कीमतं मं र्थिगरा�ट मं आने से 
इसकी भीरपाई हुई ।

अपै्रलु 2024 के एमपीआर के बादो से कच्चे तेलु की कीमतं कम 
हो गई हं । बढ़ाते भूी-राजनीर्थितक तना� के बादो अपै्रलु की पहलुी 
छोमाही मं बं्राट की कीमतं 90 अमेरिरकी डीॉलुर से ऊपर म�डीरा रही 
�ी, लेुर्थिकन कमजोर मांग और तेलु इन्�ंट्रीी मं �रृ्थि� के मदे्देनजर  

चुँ�ि V.3: पीण् याँ कीमा�ं

स्रोो� : एफीएओ; र्थि�� बंक; और ब्लूुमबगि;  और पीपीएसी, पेट्रीोर्थिलुयोम और प्राकृर्थितक गैस मंत्रालुयो, भीारत सरकार ।

ए: ब् �ूमा�गि पीण् याँ कीमा� सूंचुकँकं   

संी: ऊजी िँ और कच् चेु �े� की कीमा�ं    डीी: धाँ�ु कीमा� सूंचुकँकं
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�र्षि 2024 की दूोसरी र्थितमाही (जून की शरुुआत तक) मं शेर्ष अ�र्थिि 
मं कीमतं मं र्थिगरा�ट आई । ओपीईसी+ की बैठक के बादो जून की 
शरुुआत मं कच्चे तेलु की कीमतं र्थिगरकर 76 अमेरिरकी डीॉलुर 
प्रर्थित बैरलु तक र्थिगर गई,ं र्थिजसमं आठ सदो�यों ने अ� तूबर 20245 
से कुछो “��ैर्थिच्छोक” कटौती को रिर�सि करने पर सहमर्थित व्योक्ता 
की । इसके बादो, भूी-राजनीर्थितक तना� बढ़ाने और अमेरिरकी कच्चे 
तेलु की इन्�ंट्रीी मं उम्मीदो से अर्थििक र्थिगरा�ट के सा�, उम्मीदो से 
कम चीनी जीडीीपी �रृ्थि� और अमेरिरकी श्रम बाजार के मंदो होने के 
सकेंतं के कारण मांग की र्थिचतंाओ ंपर जलुुाई मं कीमतं र्थिफीर से 
नरम होने से पहलेु इसमं �ोडेी समयो के र्थिलुए �रृ्थि� हुई । मध्यो पू�ि 
मं बढ़ाते तना� के सा� अग�त मं कच्चे तेलु की कीमतं मजबूत 
हुई,ं हालुांर्थिक, र्थिसतंबर की शरुुआत मं नरम होना शरुू हो गयोा, 
र्थिजससे अ� तूबर से र्थिदोसबंर 2024 तक आठ ओपेक + सदो�यों 
�ारा “��ैर्थिच्छोक” उत्पादोन कटौती के र्थिनिािरिरत अन�ाइंर्थिडंीग को 
��र्थिगत कर र्थिदोयोा गयोा । घाोर्षणा के बा�जूदो, कीमतं 10 र्थिसतंबर 
को $70 प्रर्थित बैरलु से कम हो गई ंऔर र्थिदोसबंर 2021 के बादो 
पहलुी बार और  पशु और पलुु कारकं के बीच अर्थि��र रहं । यूोरोप 
मं अर्थिनयोोर्थिजत आउटेज और अमेरिरका मं र्थिबजलुी उत्पादोन की 
बढ़ाती मांग के कारण �र्षि 2024 की दूोसरी र्थितमाही और तीसरी 
र्थितमाही मं प्राकृर्थितक गैस की कीमतं (र्थि�� बंक के प्राकृर्थितक गैस 
सूचकांक के अनसुार) मं �रृ्थि� हुई (चाटि  V.3सी) ।

बेस मेटलु की कीमतं मई मं चरम पर �ं, जो बेस मेटल्स के सबसे 
बडे़ उपभीोक्ताा चीन �ारा र्थिकए गए आर्थि�िक प्रोत्साहन के कारण 
�ं, लेुर्थिकन बादो मं कम मांग आउटलुकु पर कम हो गई । कुलु 
र्थिमलुाकर, अर्थििकांश बेस मेटल्स की कीमतं �र्षि 2024 की दूोसरी 
र्थितमाही मं मजबूत हुई ंऔर तीसरी र्थितमाही मं बढ़ाती रहं �योंर्थिक 
चीन के प्रोत्साहन उपायों से सकारात्मक भीा�नाओ ंने कम मांग 
आउटलुकु से र्थिनकलुने �ालुी नकारात्मक भीा�नाओ ं को पीछेो 
छोोड़ र्थिदोयोा । सोने की कीमतं (र्थितमाही-दोर-र्थितमाही) �र्षि 2024 
की दूोसरी र्थितमाही और तीसरी र्थितमाही मं क्रमशः 5.5 प्रर्थितशत 
और 13.9 प्रर्थितशत बढ़ां र्थिजससे कीमतं प्रत् येोक महीने मं लुगातार 
अपने रिरकॉडीि उच्च �तर को पार कर गई ं। भूी-राजनीर्थितक तना� मं 
सभंीार्थि�त �रृ्थि� के कारण अपै्रलु मं सोने की कीमतं मं तेजी आई, 
र्थिजससे सरुर्थि�त � �ान की मांग बढ़ा गई । तना� कम होने के कारण 
कीमतं मं कुछो समयो के र्थिलुए नरमी आई, लेुर्थिकन अमेरिरकी डीॉलुर 
के कमजोर होने और टे्रीजरी प्रर्थितफीलु मं नरमी के कारण अपै्रलु 
के �तर से ऊपर मई मं र्थिफीर से मजबूती आई । कमजोर मौसमी 
मांग और मजबूत अमेरिरकी डीॉलुर के कारण मई और जून के अतं 
मं कीमतं मं र्थिगरा�ट आई, लेुर्थिकन यूोएस फेीडी की दोर मं कटौती 

की बेहतर सभंीा�नाओ,ं अमेरिरकी डीॉलुर के नए र्थिसर ेसे कमजोर 
होने और सरुर्थि�त � �ान � �लुांतर (चाटि  V.3डीी) से पलुटकर �र्षि 
2024 की तीसरी र्थितमाही मं रिरकॉडीि ऊंचाई को छूो र्थिलुयोा ।

उपभोोक्ताा मूूल्य मुूद्राास्फीीति�

उपभीोक्ताा मूल्यो मदु्राा�फीीर्थित मरु्थिश्कलु से और कम हो गई �योंर्थिक 
अ�रु� से�ाओ ं की कीमतं ने अ��फीीर्थित की गर्थित पर बािा 
उत्पन्न की । र्थिफीर भीी, ऊजाि की कीमतं मं र्थिगरा�ट के कारण 
मदु्राा�फीीर्थित पहलेु से ही औसत उभीरते बाजार और र्थि�कासशीलु 
अ�िव्यो���ाओ ं (ईएमडीीई) के र्थिलुए पू�ि-महामारी के �तर के 
करीब है ।6 कुछो दोशें मं मजबूत नाममात्र मजदूोरी �रृ्थि� और बढ़ाते 

5 जन�री मं शरुू की गई और जून मं समाप्त होने �ालुी ��ैर्थिच्छोक कटौती, जो प्रर्थित र्थिदोन 2.2 र्थिमर्थिलुयोन बैरलु का प्रर्थितर्थिनर्थिित्� करती है, को र्थिसतंबर तक बढ़ाा र्थिदोयोा गयोा �ा । अ� तूबर मं शरुू 
होने �ालेु अगलेु 12 महीनं मं िीर-ेिीर ेइसे खोलुने की घाोर्षणा की गई �ी । हालुा�र्थिक इन "��ैर्थिच्छोक" कटौर्थितयों को जारी रखने के अलुा�ा, ओपीईसी+ ने 2025 के अतं तक कीमतं का सम�िन 
करने के र्थिलुयेो तेलु उत्पादोन मं गहरी कटौती के र्थि��तार की भीी घाोर्षणा की ।
6 16 जलुुाई, 2024 को जारी आईएमएफी के वल्�ड इकोोनॉॉतिमूको आउटलुुको (डीब् ल् यूोईओ) के न�ीनतम अपडेीट के अनसुार ।

�ँश्वि�कँ V.3: उपीभाोक्ताँ मा�ूयाँ मादु्राँ�फीीश्वि�
(�र्षि-दोर-�र्षि, प्रर्थितशत)

देेश मादु्राँ�फीीश्वि�
�क्ष्याँ

श्वि�3:
2023

श्वि�4:
2023

श्वि�1:
2024

श्वि�2:
2024

जीु�ँई-
24

अग��-
24

श्विसं�-ं
24

उन्नतअर्थथव्यवस्र्थाएंं
कनाडीा 2.0 ± 1.0 3.7 3.2 2.9 2.8 2.5 2.0

यूोरो �ेत्र 2.0 4.9 2.7 2.6 2.5 2.6 2.2 1.8

जापान 2.0 3.0 2.6 2.5 2.4 2.7 2.8

दोर्थि�ण कोरिरयोा 2.0 3.2 3.4 3.0 2.7 2.6 2.0 1.6

यूोके 2.0 6.7 4.2 3.5 2.1 2.2 2.2

यूोएस 3.5 3.2 3.3 3.2 2.9 2.5

(2.0) (3.4) (2.8) (2.7) (2.6) (2.5) (2.2)

उभरतीबााजाारअर्थथव्यवस्र्थाएंं
ब्रााज़ाीलु 3.0 ± 1.5 4.6 4.7 4.3 4.0 4.5 4.2

रूस 4.0 5.2 7.2 7.6 8.2 9.1 9.1

भीारत 4.0 ± 2.0 6.4 5.4 5.0 4.9 3.6 3.7

चीन -0.1 -0.3 0.0 0.3 0.5 0.6

दोर्थि�ण अफ़्रीीका 3.0-6.0 5.0 5.5 5.4 5.2 4.6 4.4

मेर्थि�सको 3.0 ± 1.0 4.6 4.4 4.6 4.8 5.6 5.0

इंडीोनेर्थिशयोा 2.5 ± 1.0 3.0 2.7 2.8 2.8 2.1 2.1 1.8

र्थि�र्थिलुपंस 3.0 ± 1.0 5.4 4.3 3.3 3.8 4.4 3.3 1.9

�ाईलंुडी 1.0-3.0 0.5 -0.5 -0.8 0.8 0.8 0.4 0.6

तकुि �तान 5.0 ± 2.0 56.1 62.7 66.8 72.3 61.8 52.0 49.4

मेमेेो:

 2022 2023 2024(पीी) 2025(पीी)
र्थि�� उपभीोक्ताा मूल्यो मदु्राा�फीीर्थित 8.7 6.7 5.9 4.4

पी: अनंर्थितम ।
श्वि�प्पी�ीयाँँ ं: (1) अमेरिरका के र्थिलुए कोष्ठक मं आकंडे़ व्योर्थिक्तागत उपभीोग व्योयो (पीसीई) मूल्यो 

सूचकांक मं �र्षि-दोर-�र्षि का परिर�तिन हं ।
 (2)  2024 के र्थिलुए ब्रााजीलु का मदु्राा�फीीर्थित लुक्ष्यो 3.0 ± 1.5 प्रर्थितशत है और 

2023 के र्थिलुए 3.25 ± 1.5 प्रर्थितशत �ा ।
 (3)  2024 के र्थिलुए इंडीोनेर्थिशयोा का मदु्राा�फीीर्थित लुक्ष्यो 2.5 ± 1.5 प्रर्थितशत है और 

2023 के र्थिलुए 3.0 ± 1.5 प्रर्थितशत �ा । (4) �र्षि 2024 की तीसरी र्थितमाही के 
र्थिलुए मदु्राा�फीीर्थित सखं्योा जलुुाई 2024 तक हं ।

स्रोो� : कंद्राीयो बंक की �ेबसाइटं; आईएमएफी; और ब्लूुमबगि ।



A³Vy~a 2024 मौौद्रि�क नीीद्रि� रि�पोोर्टट

आरबीीआई बीलेुेटि�न अक् तूूबीर 2024100

व्योापार तना� अ��फीीर्थित की गर्थित के र्थिलुए ऊध् �िगामी जोर्थिखम 
पैदोा करते हं, र्थिजससे मौर्थिद्राक नीर्थित प्रर्थितबिंात्मक बनी रहती है । 
र्थिगरा�ट के बा�जूदो, मदु्राा�फीीर्थित अभीी भीी अर्थििकांश मदु्राा�फीीर्थित-
लुक्ष्योीकरण अ�िव्यो���ाओ ंमं लुक्ष्यो से ऊपर है । जलुुाई 2024 
के आईएमएफी डीब् ल् यूोईओ अपडेीट के अनसुार, �ैर्थि�क मदु्राा�फीीर्थित 
के 2023 मं 6.7 प्रर्थितशत से र्थिगरकर 2024 मं 5.9 प्रर्थितशत और 
2025 मं 4.4 प्रर्थितशत होने का अनमुान है (तार्थिलुका V.3) ।

अमेरिरका मं, हेडीलुाइन और कोर सीपीआई मदु्राा�फीीर्थित (�र्षि-
दोर-�र्षि) माचि 2024 मं क्रमशः 3.5 प्रर्थितशत और 3.8 प्रर्थितशत 
से घाटकर अग�त मं क्रमशः 2.5 प्रर्थितशत और 3.2 प्रर्थितशत हो 
गई । व्योर्थिक्तागत उपभीोग व्योयो (पीसीई) मूल्यो सूचकांक के सदंोभीि 
मं मदु्राा�फीीर्थित - फेीडी का पसदंोीदोा उपायो - माचि मं 2.8 प्रर्थितशत 
से अग� त मं 2.2 प्रर्थितशत तक िीमी गर्थित से कम हो गयोा (चाटि  
V.4ए), जबर्थिक कोर पीसीई मदु्राा�फीीर्थित इसी अ�र्थिि मं 3.0 
प्रर्थितशत से घाटकर 2.7 प्रर्थितशत हो गई (चाटि  V.4बी) ।

यूोरो �ेत्र मं, सीपीआई मदु्राा�फीीर्थित अपै्रलु मं 2.4 प्रर्थितशत से 
घाटकर र्थिसतंबर मं 1.8 प्रर्थितशत हो गई । कोर मदु्राा�फीीर्थित (ऊजाि, 
खाद्य, शराब और तंबाकू को छोोड़कर मदु्राा�फीीर्थित) र्थिसतंबर 
मं 2.7 प्रर्थितशत पर र्थि� �र रही (उसी प्रकार अपै्रलु मं) जबर्थिक, 
मई, अग� त मं सौम् यो तेजी रही । यूोके मं, सीपीआई हेडीलुाइन 
मदु्राा�फीीर्थित माचि मं 3.2 प्रर्थितशत से 100 बीपीएस की तेजी से 
घाटकर अग�त मं 2.2 प्रर्थितशत हो गई, र्थिजसमं कोर मदु्राा�फीीर्थित 
4.2 प्रर्थितशत से घाटकर 3.6 प्रर्थितशत हो गई । जापान मं, सीपीआई 
मदु्राा�फीीर्थित (ताजा खाद्य �� तओु ं को छोोड़कर सभीी �� तएु)ं, 
बंक ऑफी जापान (बीओजे) की मदु्राा�फीीर्थित लुक्ष्यो मीर्थिट्रीक, माचि 
और अपै्रलु के दोौरान कुछो समयो के र्थिलुए कम हो गई, लेुर्थिकन 
मई मं मजबूत होना शरुू हो गयोा । अग�त मं, मदु्राा�फीीर्थित 2.8 
प्रर्थितशत �ी जो बीओजे के 2 प्रर्थितशत के लुक्ष्यो से काफीी ऊपर 
�ी । त�ार्थिप, कोर मदु्राा�फीीर्थित (ताजा खाद्य और ऊजाि दोोनं को 

चुँ�ि V.4: संीपीीआई मादु्राँ�फीीश्वि� (वै�ि-देर-वै�ि) – चुुश्विनदंेँ अ�िव्याँवै��ँएं

श्वि�प्पीश्वि�याँँ ं: 1. भीारत के र्थिलुए, कोर सीपीआई, योानी, खाद्य और ईिंन को छोोड़कर सीपीआई की गणना हेडीलुाइन सीपीआई से 'खाद्य और पेयो पदोा�ि' और 'ईिंन और प्रकाश' समूहं को हटाकर की जाती है ।
 2. चाटि  V.4ए मं जापान का डेीटा ताजा खाद्य-  बंक ऑफी जापान का लुक्ष्यो उपायो छोोड़कर सभीी ��तओु ंमं सीपीआई मदु्राा�फीीर्थित को सदंोर्थिभीित करता है, जबर्थिक चाटि  V.4बी मं डेीटा ताजा खाद्य 

और ऊजाि को छोोड़कर सीपीआई मदु्राा�फीीर्थित को सदंोर्थिभीित करता है ।
स्रोो� : आर्थििकारिरक सांर्थिख्योकीयो एजंर्थिसयोां; ब्लूुमबगि; और आरबीआई � टाफी अनमुान ।

ए: उन् न� अ�िव् याँवै� �ँए-ं हीडेी�ँइन     

संी: उभार�ी �ँजीँर अ�िव् याँवै� �ँए-ं हीडेी�ँइन डीी: उभार�ी �ँजीँर अ�िव् याँवै� �ँए-ं कोर   

�ी: उन् न� अ�िव् याँवै� �ँए-ं कोर
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छोोड़कर मदु्राा�फीीर्थित) अपै्रलु के 2.4 प्रर्थितशत से घाटकर अग�त मं 
2.0 प्रर्थितशत रह गई ।

प्रमखु ईएमई के बीच, ब्रााजीलु मं सीपीआई मदु्राा�फीीर्थित माचि 
2024 मं 3.9 प्रर्थितशत से बढ़ाकर अग�त मं 4.2 प्रर्थितशत हो गई 
(चाटि  V.4सी) । रूस मं, पर्थि�मी प्रर्थितबिंं और एक अर्थित सर्थिक्रयो 
अ�िव्यो���ा के कारण इसी अ�र्थिि मं योह 7.7 प्रर्थितशत से बढ़ाकर 
9.1 प्रर्थितशत हो गयोा । हालुांर्थिक, दोर्थि�ण अफ्रीीका मं, सीपीआई 
मदु्राा�फीीर्थित अग�त मं घाटकर 4.4 प्रर्थितशत रह गई, जो माचि मं 
5.3 प्रर्थितशत �ी । चीन ने फीर�री मं अप�फीीर्थित से बाहर र्थिनकलुने 
के बादो माचि (0.1 प्रर्थितशत) से अग�त (0.6 प्रर्थितशत) के दोौरान 
सकारात्मक मदु्राा�फीीर्थित दोजि की । एई के समान, कोर मदु्राा�फीीर्थित 
भीी ईएमई (चाटि  V.4डीी) मं बड़ी मरु्थिश्कलु से घाट रही है ।

V.3 माौश्विद्राक नीश्वि� रुखा

2022-23 मं बहु-दोशकीयो उच्च मदु्राा�फीीर्थित का मकुाबलुा करने 
के र्थिलुए सबसे आक्रामक और अत्योर्थििक समंर्थिजत मौर्थिद्राक नीर्थित 
को सख् त करने के बादो, कंद्राीयो बंक की नीर्थितयों की ताकत और 
र्थि��सनीयोता का परी�ण र्थिकयोा गयोा �योंर्थिक उन्हंने र्थि�कास को 
बार्थिित र्थिकए र्थिबना मदु्राा�फीीर्थित पर अकुंश लुगाने की कोर्थिशश की, 
र्थिजससे नीर्थितगत तालुमेलु की बदोलुती गर्थितशीलुता के सदंोभीि मं 
कुछो दोशें के मौर्थिद्राक नीर्थित सचंालुन ढुांचे मं सिुार की आ�श्योकता 
महसूस हुई (बॉ�स V.1) । 2024 मं, र्थि�शेर्ष रूप से दूोसरी र्थितमाही 
और तीसरी र्थितमाही के दोौरान, एई और ईएमई मं कंद्राीयो बंकं 
�ारा अपने ��यो ं के र्थि�कर्थिसत �रृ्थि�-मदु्राा�फीीर्थित गर्थितशीलुता के 
प्रर्थितर्थिक्रयोा � �रूप मौर्थिद्राक नीर्थित चक्र मं र्थिभीन् नता आई । भीर्थि�ष्यो 

�ॉक्सं V.1: वैैश्वि�क माौश्विद्राक नीश्वि� पीरिरचुँ�न ढांँचेंु मंा हीँ� के पीरिरवै�िन: 
उभार�े संमाश्वि� �-आश्वि�िक घ�नँक्रमां के श्वि�ए प्रश्वि�श्विक्रयाँँ

कोर्थि�डी -19 महामारी और यूोरोप मं सघंार्षि की दोो ब्लैुक ��ान 
घाटनाओ ंमं से सफीलुतापू�िक मागिर्थिनदोशेन करते हुए, र्थि�श् � भीर के 
कंद्राीयो बंकं को आर्थि�िक गर्थितर्थि�र्थिि को पनुजीर्थि�त करने के र्थिलुए बडे़ 
पैमाने पर प्रोत्साहन प्रदोान करने सबंिंी अपने रूख को बदोलुकर, 
कीमत र्थि��रता को बहालु करने के र्थिलुए दोशकीयो-उच्च मदु्राा�फीीर्थित 
से जूझाना पड़ा । कंद्राीयो बंकं �ारा भीलेु ही अपनी फूीलुी हुई बैलंुस 
शीट को कम करना शरुू कर र्थिदोयोा हो, र्थिफीर भीी इससे उन् हं दोशकं मं 
अत् योर्थििक सख् त अपनाते हुए समंर्थिजत और आक्रामक ब्योाज दोरं मं 
बढ़ाोतरी करने के र्थिलुए पे्ररिरत र्थिकयोा ।

मौर्थिद्राक नीर्थित परिरचालुन ढुांचे ने दोो प्रमखु प्रणालुीगत दोशें - यूोरोपीयो 
संट्रीलु बंक (ईसीबी) और रिरज�ि बंक ऑफी ऑ�टे्रीर्थिलुयोा (आरबीए) मं 
महत्�पूणि परिरशोिन र्थिकयोा । महामारी के बादो बढ़ाते मदु्राा�फीीर्थित दोबा�ं 
का सामना करने �ालेु ईसीबी ने प्रचरु मात्रा मं अर्थितरिरक्ता चलुर्थिनर्थिि 
से कम पयोािप्त चलुर्थिनर्थिि मं से एक की ओर र्थि�चलुन की अर्थिन�ायोिता 
को मान्योता दोी । इसके प्रर्थितर्थिक्रयोा � �रूप, इसने र्थिसतंबर 2024 से 
प्रभीा�ी एक नए परिरचालुनगत सरंचना की घाोर्षणा की, र्थिजसमं मखु्यो 
पनुर्थि�ित्ती सचंालुन (एमआरओ) दोर को समायोोर्थिजत र्थिकयोा जाता है 
और जमा सरु्थि�िा दोर (डीीएफीआर) से ऊपर 15 बीपीएस (पहलेु 50 
बीपीएस के र्थि�परीत) पर रोक र्थिदोयोा जाता है, जबर्थिक सीमांत उिार 
सरु्थि�िा (एमएलुएफी) पर दोर, एमआरओ दोर (ईपी, 2024) से 25 
बीपीएस ऊपर रहती है । योह समायोोजन र्थि�र्षम कॉरिरडीर को बनाए 
रखेगा लेुर्थिकन कॉरिरडीर की चौड़ाई को 75 बीपीएस से 40 बीपीएस 
तक सीर्थिमत कर दोगेा, जो ऊपर की ओर र्थि�चलुन को रोकेगा और 
अर्थि��रता को र्थिनयोरं्थित्रत करगेा �योंर्थिक दोर डीीएफीआर (चाटि  V.1.1) 
(ईसीबी, 2024) के करीब ठहरती है ।7 ईसीबी के अनरुूप, आरबीए (जारी)

ने अपै्रलु 2024 (कंट, 2024) मं अर्थितरिरक्ता आरर्थि�त र्थिनर्थिियों की 
प्रणालुी से पयोािप्त आरर्थि�त र्थिनर्थिियों मं अतंरिरत करने की भीी योोजना 
बनाई । आरबीए के अनसुार, पयोािप्त आरर्थि�त र्थिनर्थिियों की ओर कदोम, 
जो अर्थितरिरक्ता आरर्थि�त र्थिनर्थिियों के सा� �तिमान ‘फ्लुोर’ प्रणालुी 
और कम आरर्थि�त र्थिनर्थिियों के सा� पू�ि-महामारी ‘कॉरिरडीर’ प्रणालुी 
के बीच कहं र्थि��त है, इन आ�श्योकता को समाप्त करता है (i) 
आरर्थि�त र्थिनर्थिियों के र्थिलुए मांग के सटीक अनमुान की आ�श् योकता; 
(ii) अर्थि��र मदु्राा बाजारं के जोर्थिखम को कम करता है; और (iii) 
र्थि�त्तीीयो तना� की अ�र्थिि के दोौरान भीर्थि�ष्यो के तलुुन पत्र र्थि��तार के 
र्थिलुए अर्थििक लुचीलुा है ।

ऐसे भीी उदोाहरण हं र्थिक दोशे तालुमेलु के बेहतर प्रबिंन के र्थिलुए मौर्थिद्राक 
नीर्थित के र्थिलुए सरलु अर्थििदोशे की ओर रुख कर रहे हं । फीर�री 2024 
मं, आरबीए ने �प�ीकरण के सा� मूल्यो र्थि��रता और पूणि रोजगार 
के दोोहर ेअर्थििदोशे की ओर परिर�तिन की घाोर्षणा की र्थिक, व्यो�हार मं, 
दोोहरा अर्थििदोशे यथाातिस्थाति� (पीओए, 2024) से अत् योर्थििक र्थि�चलुन 
नहं है । इस सबंिं मं, ऑ�टे्रीर्थिलुयोाई लुोगं की आर्थि�िक समरृ्थि� और 
कल्योाण मं योोगदोान दोनेे�ालुा हटायोा गयोा ‘तीसरा लुक्ष्यो’ मौर्थिद्राक नीर्थित 
के र्थिलुए नीर्थितगत उदे्देश्यो के बजायो एक “व्योापक उदे्देश्यो” होगा । इसी 
समान, परतं ुअर्थििक कंर्थिद्रात कदोम पर, रिरज़ा�ि बंक ऑ� न्यूोज़ाीलंुडी 
(आरबीएनजेडी) ने जून 2023 मं अर्थििक सटीक और कंर्थिद्रात मौर्थिद्राक 
नीर्थित लुक्ष्यो की आ�श्योकता पर प्रकाश डीालुा । योह ��ीकार करते हुए 
र्थिक 2018 मं दोोहर ेअर्थििदोशे मं बदोलुा� एक गलुती �ी, इसने मूल्यो 
र्थि��रता पर ध्योान कंर्थिद्रात करने और अपनी नीर्थितगत र्थि��सनीयोता 
बढ़ााने के र्थिलुए एकलु अर्थििदोशे पर �ापस बदोलुा� की र्थिसफीारिरश की । 

7 इसके अर्थितरिरक्ता, दोो नए र्थिलुखत - परिरसपंर्थित्तीयों का एक सरंचनात्मक पोटिफीोर्थिलुयोो और दोीघािकार्थिलुक पनुर्थि�ित्ती परिरचालुन - ईसीबी के र्थिलुए आगे बढ़ाने के र्थिलुए आरभंी र्थिकए जाएगें ।
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(जारी)

आरबीएनजेडी ने र्थिदोसबंर 2023 मं मौर्थिद्राक नीर्थित सर्थिमर्थित (एमपीसी) 
के र्थिलुए पे्रर्षण मं योह र्थिसफीारिरश करते हुए सशंोिन र्थिकयोा र्थिक एमपीसी 
2 प्रर्थितशत मध्यो-र्थिबदंो ु(आरबीएनजेडी, 2023) पर अर्थितरिरक्ता जोर दोनेे 
के सा� मध्योम अ�र्थिि मं 1-3 प्रर्थितशत के मदु्राा�फीीर्थित लुक्ष्यो को प्राप्त 
करने पर पूरी तरह से कंर्थिद्रात रहे ।

जापान के मामलेु मं, महामारी ने प्रर्थितफीलु �क्र र्थिनयोतं्रण (�ाईसीसी) 
के सा� मात्रात्मक और गणुात्मक मौर्थिद्राक सहजता (� यूो� यूोई) के 

माध्योम से बडे़ पैमाने पर मौर्थिद्राक प्रोत्साहन करने के बा�जूदो, कई 
दोशकं के अप�फीीर्थित �ाता�रण से उभीरने के र्थिलुए उत्पे्ररक के रूप मं 
कायोि र्थिकयोा । मदु्राा�फीीर्थित मं उछोालु के कारण मदु्राा�फीीर्थित अपे�ाओ ंमं 
�रृ्थि� हुई और इसर्थिलुए, बीओजे ने �ाईसीसी (चाटि  V.1.2) (काज़ाओु, 
2024) के सा� � यूो� यूोई को बदंो करते हुए, माचि 2024 मं अपनी 
ऋणात्मक ब्योाज दोर नीर्थित से बाहर र्थिनकलुने का एक महत्�पूणि 
र्थिनणियो र्थिलुयोा । इसने 10-�र्षीयो जापानी सरकारी बॉन्डी (जेजीबी) दोर 
को र्थिनयोरं्थित्रत करने के लंुबे समयो से चलेु आ रहे लुक्ष्यो को हटा र्थिदोयोा 

चुँ�ि V.1.1: ईसंी�ी की पीरिरचुँ�नग� संरंचुनँ

स्रोो� : यूोरोपीयो संट्रीलु बंक ।

चुँ�ि V.1.2: जीँपीँन की पीरिरचुँ�नग� संरंचुनँ

स्रोो� : बंक ऑफी जापान ।

ए: 18 श्विसं��ंर 2024 सं ेपूीवैि �ी: 18 श्विसं��ंर 2024 पीश् चुँ� 
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नयोा सीमांत उिार सरु्थि�िा (एमएलुएफी)
नयोा मखु् यो पनुर्थि�ित् त परिरचालुन (एमआरओ) 
जमा सरु्थि�िा दोर (डीीएफीआर)

ए: 19 माँचुि 2024 सं ेपूीवैि �ी: 19 माँचुि 2024 सं े 

प्रर्थि
तश

त 

प्रर्थि
तश

त 

नीर्थितगत शेर्ष दोर (-0.1%) पर दोर 
एक र्थिदो�सीयो मांग दोर

चालूु खाता शेर्ष (+0.1%) पर दोर
एक र्थिदो�सीयो मांग दोर

बंक दोर को लुगभीग 0 से 0.1% पर बने 
रहने के र्थिलुए प्रोत्सार्थिहत करगेा

जन-24 फीर-24 माचि-24 माचि-24 अपै्र-24 मई-24 जून-24
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और गैर-सपंार्थि�िक ओ�रनाइट कॉलु दोर को लुर्थि�त करना शरुू कर 
र्थिदोयोा । इसने पू�ािनमुार्थिनत तरीके से बॉन्डी खरीदो कायोिक्रम के टेपरिरगं 
पर भीी शरुुआत की । 

जैसे-जैसे दोशे मदु्राा�फीीर्थित र्थिनयोतं्रण को प्रा�र्थिमकता दोतेे हं, कंद्राीयो 
बंक की र्थि��सनीयोता और पारदोशी सचंार की भूीर्थिमका प्रमखुता प्राप्त 
करती है । पारदोर्थिशिता बढ़ााने और प्रभीा�ी नीर्थित सचंार सरु्थिनर्थि�त करने 
की दृर्थि� से, पीपलु्स बंक ऑफी चाइना (पीबीओसी) ने जून 2024 मं 
अपनी मौर्थिद्राक नीर्थित परिरचालुन ढुांचे मं बदोलुा� की घाोर्षणा की और 
ब्योाज दोरं (गंगशंग, 2024) से जडेु़ कीमत-आिारिरत र्थि�र्थिनयोामक 
उपायों पर अर्थििक जोर र्थिदोयोा । पीबीओसी ने सकेंत र्थिदोयोा र्थिक सात 
र्थिदोन की रिर�सि रपेो दोर कंद्राीयो बंक की मखु्यो अल्पकार्थिलुक परिरचालुन 
दोर होगी और इसके परिरणाम��रूप र्थि�र्थिभीन्न कायोिकालु �ालुी मौर्थिद्राक 

नीर्थित योोजनाओ ंपर अन्यो दोरं की भूीर्थिमका नरम हो सकती है । इसने 
योह भीी बतायोा र्थिक ��ायोी ऋण सरु्थि�िा का मौजूदोा कॉरिरडीर र्थिजसमं 
� �ायोी ऋण सरु्थि�िा अर्थििकतम सीमा के रूप मं कायोि करती है और 
अर्थितरिरक्ता आरर्थि�त र्थिनर्थिियों पर दोर न् यूोनतम सीमा है, अपे�ाकृत 
व्योापक है और आगे चलुकर सकुंर्थिचत की जा सकती है । पीबीओसी 
ने अ��ायोी ओ�रनाइट रपेो (ओआरआर) और रिर�सि रपेो ऑपरशेसं 
(ओआरआरआर) के एक नए नकदोी प्रबिंन उपकरण की घाोर्षणा की, 
र्थिजसमं ब्योाज दोर ंक्रमशः सात र्थिदो�सीयो रपेो दोर माइनस 20 बीपीएस 
और प्लुस 50 बीपीएस पर तयो की गई ं(चाटि  V.1.3) । पीबीओसी 
र्थि�तीयोक बाजार मं चीन सरकार के बॉन्डी की खरीदो और र्थिबक्री को 
शार्थिमलु करके अपनी नीर्थितगत टूलुर्थिकट का र्थि��तार करने का भीी 
इरादोा रखता है । आगे बढ़ाते हुए, उभीरते समर्थि� आर्थि�िक र्थि�कास 
के ज�ाब मं ढुांचे मं परिर�तिनं का परी�ण और समी�ा की जाएगी ।

संदंेभाि:

1. यूोरोपीयो संट्रीलु बंक (2024), ग�र्थिनंग काउंर्थिसलु का �क्ताव्यो, 13 माचि ।

2. यूोरोपीयो ससंदो (2024), ब्राीर्थिफंीग, यूोरोपीयो संट्रीलु बंक के र्थिलुए एक नयोा परिरचालुन ढुांचा, 22 मई ।

3. गंगशंग, पी., (2024), “चीन की �तिमान मौर्थिद्राक नीर्थित रुख और भीर्थि�ष्यो मं मौर्थिद्राक नीर्थित ढुांचे का र्थि�कास”, लुरु्थिजयोाज़ाईु फीोरम ।

4. काज़ाओु, यूो., (2024), “बंक ऑफी जापान की मौर्थिद्राक नीर्थित ढुांचे मं हालु का बदोलुा�”, पीटरसन इं�टीट्यूोट फीॉर इंटरनेशनलु इकोनॉर्थिम�स ।

5. कंट, सी., (2024) । “मौर्थिद्राक नीर्थित कायोािन्�योन के र्थिलुए भीर्थि�ष्यो की प्रणालुी”, ब्लूुमबगि ऑ�टे्रीर्थिलुयोा ब्राीर्थिफंीग ।

6. ऑ�टे्रीर्थिलुयोा की ससंदो (2024), टे्रीजरी कानून सशंोिन (रिरज�ि बंक सिुार) र्थि�िेयोक 2023, 12 फीर�री ।

7. रिरज़ा�ि बंक ऑ� न्यूोज़ाीलंुडी (2023), मौर्थिद्राक नीर्थित र्थि�प्रेर्षण मं सशंोिन, 13 र्थिदोसबंर ।

चुँ�ि V.1.3: चुीन की पीरिरचुँ�नग� संरंचुनँ

स्रोो� : पीपलु्स बंक ऑफी चाइना ।

ए: 08 जीु�ँई 2024 सं ेपूीवैि की घो��ँ �ी: 08 जुी�ँई 2024 की घो��ँ पीश् चुँ�

प्रर्थि
तश

त 

प्रर्थि
तश

त 

एलुपीआर एलुपीआर

एसएलुएफी एसएलुएफी

ओआरआरआर 
एमएलुएफी एमएलुएफी

7 र्थिदो�सीयो आरआरआर 7 र्थिदो�सीयो आरआरआर

ईआरआर

एक �र्षीयो ऋण मूलु दोर (एलुपीआर)
7 र्थिदो�सीयो � �ायोी उिार सरु्थि�िा (एसएलुएफी) 
एक �र्षीयो मध् योा�र्थिि उिार सरु्थि�िा (एमएलुएफी)
7 र्थिदो�सीयो रिर�सि रपेो दोर (आरआरआर)
अर्थितरिर� त आरर्थि�त दोर (ईआरआर)

एक �र्षीयो ऋण मूलु दोर (एलुपीआर)
7 र्थिदो�सीयो � �ायोी उिार सरु्थि�िा (एसएलुएफी) 
एक �र्षीयो मध् योा�र्थिि उिार सरु्थि�िा (एमएलुएफी)
एक र्थिदो�सीयो रिर�सि रपेो दोर (ओआरआरआर)
7 र्थिदो�सीयो रिर�सि रपेो दोर (आरआरआर) 
एक र्थिदो�सीयो रपेो दोर (ओआरआर)
अर्थितरिर� त आरर्थि�त दोर (ईआरआर)

ईआरआर

ओआरआर 
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के र्थिनणियों के र्थिलुए सा�िानी और डेीटा र्थिनभीिरता पर जोर दोनेा 
जारी रखते हुए, प्रमखु प्रणालुीगत एई के कंद्राीयो बंकं ने नीर्थितगत 
बदोलुा� की शरुुआत की, भीलेु ही कुछो अन्यो ने रोक र्थिदोयोा हो । 
मदु्राा�फीीर्थित �रृ्थि� की शरुुआत मं उनके पू�ि-र्थिन�ारक सख् ती को 
दोखेते हुए, कुछो ईएमई कंद्राीयो बंकं ने नीर्थित सामान्योीकरण जारी 
रखा जबर्थिक कुछो अन्यो प्रर्थितबंिात्मक रुख के सा� जारी रहे ।

यूोएस फेीडी ने र्थिसतंबर 2023 मं नीर्थितगत सख् ती पर रोक लुगाई 
और इसके बादो की अपनी सभीी बैठकं मं फेीडीरलु र्थिनर्थिि दोरं 
के र्थिलुए लुक्ष्यो सीमा को 5.25-5.50 प्रर्थितशत पर बनाए रखा । 
र्थिसतंबर 2024 मं, हालुांर्थिक, इसने फेीडीरलु र्थिनर्थिि दोर के र्थिलुए 
लुक्ष्यो सीमा को 50 बीपीएस से घाटाकर 4.75-5.00 कर र्थिदोयोा 
(चाटि  V.5ए) । र्थिसतंबर की बैठक मं जारी आर्थि�िक अनमुानं के 
सारांश के अनसुार, फेीडीरलु ओपन माकेट कमेटी (एफीओएमसी) 
प्रर्थितभीार्थिगयों ने फेीडीरलु र्थिनर्थिि दोरं के र्थिलुए लुक्ष्यो सीमा 2024 के 
अतं तक 4.25-4.50 प्रर्थितशत और 2025 के अतं तक 3.25-
3.50 प्रर्थितशत होने की उम्मीदो की, जो 2024 के शेर्ष भीाग मं 50 
बीपीएस दोर की कटौती और 2025 मं 100 बीपीएस दोर कटौती 
का सकेंत दोतेा है । फेीडी ने अपनी तलुुन पत्र सामान्योीकरण नीर्थित 
को भीी जारी रखा ।

र्थि�राम जारी रखने के बादो र्थिजसे ईसीबी ने अ� तूबर 2023 मं 
प्रारभंी र्थिकयोा �ा, जून मं अपनी तीन प्रमखु ब्योाज दोरं को 25 
बीपीएस कम र्थिकयोा, जो �तिमान नरमी चक्र मं अपनी पहलुी 

कटौती को र्थिचर्थि�त करता है । इसने जलुुाई मं इसे अपरिर�र्थितित 
रखने के बादो र्थिसतंबर मं अपनी जमा सरु्थि�िा दोर (डीीएफीआर) मं 
र्थिफीर से 25 बीपीएस की कटौती की घाोर्षणा की । इसने दोोहरायोा 
र्थिक योह प्रर्थितबिं के उर्थिचत �तर और अ�र्थिि को र्थिनिािरिरत करने 
के र्थिलुए डेीटा-र्थिनभीिरता को बनाए रखंगे । इसके अलुा�ा, परिरसपंर्थित्ती 
खरीदो कायोिक्रम (एपीपी) पोटिफीोर्थिलुयोो र्थिसकुड़ता जा रहा है �योंर्थिक 
परिरप�� प्रर्थितभूीर्थितयों से मूलु भीगुतान अब पनुर्थिनि�ेश नहं र्थिकयोा 
जाता है । महामारी आपातकालुीन खरीदो कायोिक्रम (पीईपीपी) 
पोटिफीोर्थिलुयोो भीी औसतन €7.5 र्थिबर्थिलुयोन प्रर्थित माह की र्थिगरा�ट 
हो सकती है और 2024 के अतं तक पनुर्थिनि�ेश पूरी तरह से बदंो 
हो जाएगा । बंक ऑफी इंग्लंुडी (बीओई) �ारा र्थिसतंबर 2023 मं शरुू 
र्थिकए गए यो�ार्थि��र्थित को बनाए रखा, लेुर्थिकन मदु्राा�फीीर्थित जोर्थिखम 
कम होने से अग�त मं पहलुी बार 25 बीपीएस की कटौती  हुई । 
बीओई ने सकेंत र्थिदोयोा र्थिक नीर्थितगत सयंोम को हटाने मं एक क्रर्थिमक 
दृर्थि�कोण की आ�श्योकता है और इस बात पर जोर र्थिदोयोा र्थिक 
मौर्थिद्राक नीर्थित को पयोािप्त रूप से लंुबे समयो तक प्रर्थितबिंात्मक बने 
रहने की आ�श्योकता होगी जब तक र्थिक मदु्राा�फीीर्थित के र्थिलुए 2 
प्रर्थितशत लुक्ष्यो पर ��ायोी रूप से लुौटने का जोर्थिखम आगे समाप्त 
नहं हो जाता ।

अन्यो प्रमखु एई मं, आरबीए, संट्रीलु बंक ऑफी आइसलंुडी8, बंक 
ऑफी इज़ाराइलु, नॉगेस बंक और बंक ऑफी कोरिरयोा ने �र्षि 2024 
की दूोसरी र्थितमाही और तीसरी र्थितमाही के दोौरान अपनी सभीी 

चुँ�ि V.5: नीश्वि� देर पीरिरवै�िन – चुुश्विनदंेँ प्रमाखुा अ�िव्याँवै��ँएं

स्रोो� : ब्लूुमबगि ।

8 बंक ऑफी आइसलंुडी ने 02 अ� तूबर 2024 को नीर्थितगत दोर मं 25 बीपीएस की  कटौती की।

ए: उन् न� अ�िव् याँवै� �ँएं �ी: उभार�ी �ँजीँर अ�िव् याँवै� �ँएं
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बैठकं मं यो�ार्थि��र्थित बनाए रखी । र्थिसतंबर 2023 से अपनी 
नीर्थितगत दोर को अपरिर�र्थितित रखने के बादो, बंक ऑफी कनाडीा 
ने जून 2024 से शरुू होने �ालुी अपनी सभीी बैठकं मं इसे प्रर्थित 
बैठक 25 बीपीएस कम कर र्थिदोयोा । आरबीएनजेडी ने जलुुाई 2023 
से र्थि�राम के बादो अग�त 2024 मं अपनी आर्थििकारिरक नकदो 
दोर मं 25 बीपीएस की कटौती की । � �ेरिरज रिर� सबंक ने जून 
के महीने मं र्थि�राम के सा� मई, अग�त और र्थिसतंबर 2024 की 
प्रत् येोक बैठक मं अपनी नीर्थितगत दोर मं 25 बीपीएस की कटौती 
की । र्थि��स नेशनलु बंक ने भीी जून और र्थिसतंबर की बैठकं मं 
अपनी नीर्थितगत दोर मं 25 आिार अकंं की कटौती की �ी । चेक 
नेशनलु बंक ने मई और जून दोोनं बैठकं मं अपनी प्रमखु दोर को 
50 बीपीएस और अग�त और र्थिसतंबर की बैठक मं 25 बीपीएस 
तक घाटा र्थिदोयोा । इसके र्थि�परीत, बीओजे ने अपै्रलु और जून मं 
यो�ार्थि��र्थित की अ�र्थिि के बादो, जलुुाई मं अपनी प्रमखु दोर 15 
बीपीएस बढ़ाा दोी । इसके अलुा�ा, बीओजे ने जन�री-माचि 2026 
तक 3 र्थिट्रीर्थिलुयोन येोन तक पहु�चते हुए, प्रत्येोक र्थितमाही मं 400 
र्थिबर्थिलुयोन येोन की अनमुार्थिनत गर्थित से जेजीबी की अपनी एकमशु्त 
खरीदो को कम करने की अपनी योोजना की घाोर्षणा की । हालुांर्थिक, 
बीओजे ने र्थिसतंबर की बैठक मं र्थिफीर से यो�ार्थि��र्थित बनाए रखी ।

र्थिब्रा�स अ�िव्यो���ाओ ंमं, बंैंकोो संेंट्रलु �ो ब्राातिसेंलु ने मई 2024 मं 
अपनी सेर्थिलुक दोर मं 25 बीपीएस की कटौती करके अग�त 2023 
मं शरुू होने �ालेु अपने र्थिनभीा�कारी रुख को बनाए रखना जारी 
रखा, लेुर्थिकन उसके बादो जून और जलुुाई के महीनं मं र्थि�राम 
र्थिकयोा । र्थिसतंबर मं, हालुांर्थिक, इसने मदु्राा�फीीर्थित के र्थिलुए ऊध् �िगामी 
जोर्थिखमं के कारण सेर्थिलुक दोर को 25 बीपीएस तक बढ़ााकर 
र्थि��र्थित को बदोलु र्थिदोयोा । दोर्थि�ण अफ्रीीकी रिरज�ि बंक ने मई और 
जलुुाई की बैठकं मं इसे अपरिर�र्थितित रखने के बादो पहलुी बार 
र्थिसतंबर 2024 मं अपनी रपेो दोर मं 25 बीपीएस की कटौती की । 
पीपलु्स बंक ऑफी चाइना (पीबीओसी) ने �र्षि 2024 की दूोसरी 
र्थितमाही मं अपरिर�र्थितित रखने के बादो जलुुाई मं एक सालु की ऋण 
मूलु दोर (एलुपीआर) को 10 बीपीएस घाटा र्थिदोयोा । इसने एक सालु 
की मध्योम अ�र्थिि की ऋण सरु्थि�िा (एमएलुएफी) दोर को जलुुाई 
मं 20 बीपीएस और र्थिसतंबर मं 30 बीपीएस घाटा र्थिदोयोा । र्थिसतंबर 
मं, इसने अ�िव्यो���ा का सम�िन करने, आ�ास �ेत्र को र्थिफीर 
से सभंीालुने और बाजार के र्थि��ास को बहालु करने के र्थिलुए कई 
प्रोत्साहन उपायों की घाोर्षणा की, र्थिजसमं आरर्थि�त र्थिनर्थिि अपे�ाए ं
अनपुात (आरआरआर) मं 50 बीपीएस और सात र्थिदोन की रिर�सि 

रपेो दोर मं 20 बीपीएस से 1.5 प्रर्थितशत की कमी शार्थिमलु है । बंक 
ऑफी रूस (बीओआर) ने 2024 की दूोसरी र्थितमाही मं यो�ार्थि��र्थित 
बनाए रखी, लेुर्थिकन जलुुाई मं अपनी नीर्थितगत दोर मं 200 बीपीएस 
और 2024 मं क्रमश: जलुुाई और र्थिसतंबर 2024 मं 100 बीपीएस 
की �रृ्थि� की, �योंर्थिक मदु्राा�फीीर्थित लुक्ष्यो से बहुत अर्थििक रही ।

एर्थिशयोाई ईएमई के बीच, बंक ऑफी �ाईलंुडी ने अपनी बंचमाकि  
दोर को �र्षि 2024 की दूोसरी और तीसरी र्थितमाही मं अपरिर�र्थितित 
रखा । बंक इंडीोनेर्थिशयोा ने अपै्रलु मं बढ़ाोतरी के बादो र्थिसतंबर 
2024 मं अपनी प्रमखु दोर मं 25 बीपीएस की कटौती की और 
आतंरार्थियोक बैठकं मं र्थि�राम र्थिदोयोा, जबर्थिक र्थिफीलुीपंस के कंद्राीयो 
बंक ने �र्षि 2024 की दूोसरी र्थितमाही मं यो�ार्थि��र्थित बनाए रखने 
के बादो अग�त 2024 मं अपनी नीर्थितगत दोर मं 25 बीपीएस की 
कटौती की । लैुर्थिटन अमेरिरका मं, मेर्थि�सको के कंद्राीयो बंक ने दूोसरी 
र्थितमाही मं नीर्थितगत दोर बनाए रखी लेुर्थिकन माचि 2024 मं पहलुी 
दोर कटौती के बादो अग�त और र्थिसतंबर मं 25 बीपीएस की दूोसरी 
लुगातार कटौती की घाोर्षणा की । कोलंुर्थिबयोा के कंद्राीयो बंक ने 
अपनी अपै्रलु, जून और जलुुाई की बैठकं मं से प्रत्येोक मं अपनी 
बंचमाकि  दोर को 50 बीपीएस तक कम करके मौर्थिद्राक नीर्थित मं ढुीलु 
जारी रखी । र्थिचलुी ने जलुुाई मं र्थि�राम के सा� अपै्रलु-र्थिसतंबर 
2024 के दोौरान अपनी नीर्थितगत दोर को सचंयोी रूप से 175 
बीपीएस घाटाकर 5.50 प्रर्थितशत कर र्थिदोयोा । पेरू ने अपै्रलु, मई, 
अग�त और र्थिसतंबर की बैठकं मं सदंोभीि दोर मं 25 बीपीएस की 
कटौती की है, लेुर्थिकन जून और जलुुाई की बैठकं मं यो�ार्थि��र्थित 
बनाए रखी । यूोरोपीयो ईएमई के बीच, हगंरी ने अपनी अपै्रलु और 
मई की बैठकं मं प्रत्येोक मं 50 बीपीएस और जून, जलुुाई और 
र्थिसतंबर मं 25 बीपीएस तक अपनी नीर्थितगत दोर कम कर दोी, 
जबर्थिक अग�त मं र्थि�राम बनाए रखा । पोलंुडी ने 2024 के दूोसरी 
र्थितमाही और तीसरी र्थितमाही (चाटि  V.5बी) मं र्थि�राम बनाए रखा ।

V.4 वैैश्वि�क श्विवैत्तीीयाँ �ँजीँर

मौर्थिद्राक नीर्थित प्र�ेप�क्र और डेीटा रिरलुीज पर बदोलुती िारणाओ ं
के र्थिलुए कुछो अप्रत्योार्थिशत रूप से प्रर्थितर्थिक्रयोा� �रूप �ैर्थि�क र्थि�त्तीीयो 
बाजार दूोसरी र्थितमाही और तीसरी र्थितमाही के दोौरान प्र�ाह की 
र्थि��र्थित मं रहे ।9 मई-र्थिसतंबर 2024 (26 र्थिसतंबर, 2024 तक) 
के दोौरान बाजार मं तेजी आई �योंर्थिक दोरं मं कटौती की उम्मीदो 
ने गर्थित प्राप्त की । लुाभी के बा�जूदो, र्थिनरतंर प्रर्थितबिंात्मक मौर्थिद्राक 
नीर्थित के कारण इर्थि��टी बाजार मं र्थिपछोलेु अपै्रलु के एमपीआर 

9 बाउर, एम., सी. पफ्लुएुगर और ए. सुदंोरम (2024), "बदोलुती िारणाए ंऔर महामारी के बादो की मौर्थिद्राक नीर्थित," अप्रकार्थिशत पांडुीर्थिलुर्थिप, एफीआरबीकेसी जै�सन होलु सम्मेलुन ।
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के बादो से रुक-रुक कर र्थिगरा�ट आई - अपै्रलु मं; अग�त की 
शरुुआत मं कारकं के मेलु होने से, र्थिजसमं अमेरिरका के र्थिलुए 
असफीलु डेीटा रिरलुीज और जापान �ारा ऐर्थितहार्थिसक दोर �रृ्थि� 
शार्थिमलु है; और र्थिसतंबर की शरुुआत मं डेीटा रिरलुीज के मनोभीा� 
से जोर्थिखम बढ़ा गयोा । कुलु र्थिमलुाकर, बॉन्डी प्रर्थितफीलु मं र्थिपछोलेु 
एमपीआर के बादो से नरमी आई है । अमेरिरकी डीॉलुर जलुुाई से 
कमजोर झाकुा� के सा� अर्थि��र बना हुआ है । परिरणाम� �रूप, 
�र्षि 2024 की तीसरी र्थितमाही मं ईएमई मदु्रााओ ंमं व्योापक रूप से 
मूल् यो�रृ्थि� हुई । 

मोगिन � टेनलुी कैर्थिपटलु इंटरनेशनलु (एमएससीआई) �ल्डीि इंडेी�स 
के सदंोभीि मं इर्थि��टी बाजारं मं माचि के अतं से 8.7 प्रर्थितशत की 
�रृ्थि� हुई, जो एई और ईएमई दोोनं मं लुाभी को दोशािता है, र्थिजसमं 
अर्थि��रता के आ�ती घाटनाए ं (चाटि  V.6ए) शार्थिमलु हं । एई के 
बीच, यूोएस एस एडंी पी 500 ने अपै्रलु मं मजबूत उपभीोक्ताा मांग 
और उच्च पीसीई मदु्राा�फीीर्थित के रूप मं लुाभी प्राप्त र्थिकयोा, र्थिजसने 
‘लंुबे समयो तक उच्चतर’ ब्योाज दोरं के बार ेमं र्थिचतंाओ ंको र्थिफीर 
से जगा र्थिदोयोा । हालुांर्थिक, भूी-राजनीर्थितक तना� कम होने और 
मदु्राा�फीीर्थित के आकंड़ं मं नरमी के कारण ब्योाज दोरं मं कटौती 
की उम्मीदों के बीच अपै्रलु के अतं से जलुुाई के मध्यो तक इसमं 
तेजी आई । इसके बादो, आने �ालेु आकंड़ं के सा� बाजार की 
िारणा मं कटुता आई, र्थिजससे अमेरिरका मं मंदोी की आशकंा बढ़ा 
गई, जो बीओजे की दोर �रृ्थि� के परिरणाम��रूप येोन मं होने�ालेु 
व् योापार के अव्यो�र्थि��त रूप का प्रकटीकरण �ा । जलुुाई के अतं 

और अग�त की शरुुआत मं तेज र्थिगरा�ट के बादो, अमेरिरकी शेयोर 
बाजारं ने अग�त मं पलुटा� र्थिकयोा �योंर्थिक र्थिन�ेशक बीओजे से 
उदोार मागिदोशिन पर जोर्थिखम भीरी परिरसपंर्थित्तीयों पर �ापस चलेु 
गए और मंदोी की आशकंा को कम कर र्थिदोयोा । हालुांर्थिक, र्थिसतंबर 
के पहलेु सप्ताह मं बाजार मं उम्मीदो से कम पीएमआई आकंडे़ 
और श्रम बाजार सकेंतक जारी होने पर एक और र्थिगरा�ट आई, 
लेुर्थिकन जल्दो ही बढ़ात बनाते हुए र्थिपछोलेु नकुसान को र्थिमटा र्थिदोयोा 
गयोा । कुलु र्थिमलुाकर, अमेरिरकी एसएडंीपी सूचकांक अपै्रलु-
र्थिसतंबर 2024 के दोौरान 9.7 प्रर्थितशत बढ़ाा । यूोरोपीयो शेयोरं ने 
कमजोर प्रदोशिन र्थिकयोा �योंर्थिक अन्यो बाजारं मं तेजी की भीा�ना ने 
र्थिन�ेशकं की रुर्थिच को आकर्थिर्षित र्थिकयोा । र्थिब्राटेन के शेयोर सूचकांकं 
ने दूोसरी र्थितमाही मं मामूलुी रूप से अमेरिरकी बाजारं के अनरुूप 
रहं और लेुबर पाटी के शानदोार चनुा�ी प्रदोशिन और घारलूेु आर्थि�िक 
र्थि��र्थितयों मं सिुार के बादो अच्छोा प्रदोशिन र्थिकयोा र्थिकन् त ुतीसरी 
र्थितमाही मं आशा से कम सफीलुता प्राप् त की । जापानी बाजार ने 
घारलूेु कारकं को प्रर्थितर्थिबरं्थिबत र्थिकयोा, जो बीओजे की दोर मं �रृ्थि� के 
बादो तेज र्थिगरा�ट का प्रदोशिन करते हं, र्थिजससे येोन की मूल् यो�रृ्थि� 
होती है और र्थिनयोाितकं की आयो के दृर्थि�कोण पर जोर्थिखम बढ़ाता 
है । �ैर्थि�क सकेंतं और कम घारलूेु मदु्राा�फीीर्थित र्थिप्रटंं (चाटि  V.6बी) 
का अनसुरण करते हुए ईएमई इर्थि��टी, माचि के अतं से बढ़ाी । 
चीनी �टॉक, जो मंदो आर्थि�िक गर्थितर्थि�र्थिियों और रिरयोलु ए�टेट 
मं लुगातार मंदोी के बीच र्थिफीसलु रहे �े, 24 र्थिसतंबर, 2024 को 
प्रोत्साहन घाोर्षणा के बादो तेजी से पलुट गए ।

चुँ�ि V.6: इश्विक्वै�ी �ँजीँर

स्रोो� : ब्लूुमबगि; और आरबीआई � टाफी अनमुान ।

ए: इश्विक्वैी�ी सूंचुकँकं (एसंएसंसंीआई) �ी: इश्विक्वै�ी सूंचुकँकंं मंा पीरिरवै�िन
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�र्षि 2024 की पहलुी र्थितमाही के सा� र्थिमलुकर, प्रमखु एई मं सॉ�रने 
बॉन्डी योील्डी अपै्रलु मं ब्योाज दोरं के एक मजबूत भीर्थि�ष्यो के मागि, 
बढ़ाते राजकोर्षीयो जोर्थिखमं के प्रर्थित स�ेंदोनशीलुता और सख् त 
चलुर्थिनर्थिि र्थि��र्थितयों की अपे�ाओ ंके प्रर्थितर्थिक्रयोा � �रूप इसमं �रृ्थि� 
होती रही । मई की शरुुआत मं, हालुांर्थिक, प्रर्थितफीलु मं नरमी आई 
�योंर्थिक आने �ालेु आकंड़ं ने अमेरिरका के र्थिलुए मदु्राा�फीीर्थित के 
दृर्थि�कोण मं सिुार का सकेंत र्थिदोयोा, र्थिजससे आसन्न दोर मं कटौती 
की सभंीा�ना बढ़ा गई । उदोाहरण के र्थिलुए, अमेरिरका के 10-�र्षीयो 
टे्रीजरी योील्डी मं अपै्रलु मं 48 बीपीएस की �रृ्थि� हुई, लेुर्थिकन दोर 
कटौती की उभीरती िारणाओ ंपर मई-अग�त के बीच 78 बीपीएस 
की र्थिगरा�ट आई । इसके बादो, अग�त और र्थिसतंबर मं प्रर्थितफीलु 
तेजी से र्थिगर गयोा, जो असफीलु उच्च आ�रृ्थित्ती सकेंतकं के जारी 
होने के प्रर्थितर्थिक्रयोा � �रूप 4 प्रर्थितशत के र्थिनशान से नीचे रहा । 
र्थिसतंबर के मध्यो से, हालुांर्थिक, न�बंर के र्थिलुए फेीडीरलु रिरज़ा�ि दोर 
मं कटौती की बाजार की उम् मीदोों के रूप मं प्रर्थितफीलु मं �रृ्थि� हुई, 
जो 50 बीपीएस से 25 बीपीएस तक अतंरिरत हुई । इसके अलुा�ा, 
योील्डी क�ि इन�जिन योानी नेगेर्थिट� 10-माइनस 2-�र्षि का �पे्रडी जो 
जलुुाई 2022 से बना हुआ �ा, ने र्थिसतंबर 2024 मं सकारात्मक 
बनने के र्थिलुए र्थिफीर से सकेंतं को उलुट र्थिदोयोा । 10-�र्षीयो जेजीबी 
के प्रर्थितफीलु ने मोटे तौर पर अमेरिरकी बाजार का अनसुरण र्थिकयोा, 
जबर्थिक जमिन 10-�र्षीयो प्रर्थितफीलु अर्थि��र रही जो ईसीबी की दोर 
मं कटौती की कारि�ाइयों और आगे के मागिदोशिन के ज�ाब मं इस 
रूख मं परिर�तिन �ा । 10-�र्षीयो जापानी सरकार के बॉन्डी योील्डी 

मं अपै्रलु और जलुुाई के बीच 33 बीपीएस की �रृ्थि� हुई जो उनके 
बॉन्डी खरीदो कायोिक्रम मं कमी लुाने के सा� बीओजे की नीर्थित दोर 
�रृ्थि� को आगे बढ़ाायोा गयोा, लेुर्थिकन अग�त के बादो से उदोार रुख 
20 बीपीएस (चाटि  V.7ए) हो गयोा । घारलूेु र्थि�त्तीीयो र्थि��र्थितयों के 
सा�-सा� �ैर्थि�क सकेंतं के आसान बनने के कारण कई ईएमई 
मं बॉन्डी प्रर्थितफीलु ने नरम झाकुा� का प्रदोशिन र्थिकयोा (चाटि  V.7बी) । 
ब्रााजीलु मं बॉन्डी योील्डी हालुांर्थिक जलुुाई तक सख्त हो गई �योंर्थिक 
र्थिन�ेशकं ने अपने पोटिफीोर्थिलुयोो मं कटौती की लेुर्थिकन उसके बादो 
उतार-चढ़ाा� बना रहा । 

मदु्राा बाजारं मं, नीर्थितगत सलुुभीता से सबंरं्थिित आशा�ादो मं 
बदोलुती प्रर्थितर्थिक्रयोा और चनुा�ी जोर्थिखमं के आतंरार्थियोक �रृ्थि� मं 
फैीलुा� के कारण सरुर्थि�त � �ानं की मांग मं �रृ्थि� होने से भूी-
राजनीर्थितक उध् �िगामी झाकुा� के सा� अमेरिरकी डीॉलुर �र्षि 2024 
की दूोसरी र्थितमाही मं सीमा से बिंा रहा । श्रम बाजार मं बेरोजगारी 
के बढ़ाने, कम होती मदु्राा�फीीर्थित और आर्थि�िक र्थि�कास के उच्च-
आ�रृ्थित्ती सकेंतकं के मंदो होने के परिरणाम� �रूप फेीडी ने नीर्थितगत 
परिर�तिन र्थिकयोा, र्थिजससे �र्षि 2024 की तीसरी र्थितमाही (चाटि  
V.8ए) मं अमेरिरकी डीॉलुर का अ�मूल् योन हुआ । इन गर्थितर्थि�र्थिियों 
को ईएमई मदु्रााओ ंमं प्रर्थितर्थिबरं्थिबत र्थिकयोा गयोा �ा, जो पूजंी प्र�ाह मं 
उतार-चढ़ाा� से बढ़ा गए �े (चाटि  V.8बी) । एमएससीआई इमर्थिजंग 
माकेट करसंी इंडेी�स �र्षि 2024 की दूोसरी र्थितमाही मं सीमा के 
भीीतर रहा, लेुर्थिकन �र्षि 2024 की तीसरी र्थितमाही मं 4.0 प्रर्थितशत 
बढ़ा गयोा ।

चुँ�ि V.7: 10-वै�ीयाँ संरकँरी �ॉन्डी प्रश्वि�फी�

स्रोो� : ब्लूुमबगि ।

ए: चुुश्विनदंेँ एई �ी: चुुश्विनदंेँ एएमाई

प्रर्थि
तश

त 

यूोएस ब्रााज़ाीलु भीारत चीन दोर्थि�ण अफ्रीीका   यूोके जापान जमिनी 

प्रर्थि
तश

त 

01
-ज

न-
23

 
30

-ज
न-

23
28

-फी
र-

23
 

29
-म

ाच
ि-2

3 
27

-अ
प्र-

23
 

26
-म

ई-
23

 
24

-जू
न-

23
 

23
-ज

लु
ा-2

3  
21

-अ
ग-

23
 

19
-र्थिस

तं-
23

 
18

-अ
� तू

-2
3 

16
-न

�-ं
23

 
15

-र्थिदो
स

-ं2
3 

13
-ज

न-
24

 
11

-फी
र-

24
 

11
-म

ाच
ि-2

4 
09

-अ
प्र-

24
 

08
-म

ई-
24

 
06

-जू
न-

24
 

05
-ज

लु
ा-2

4 
03

-अ
ग-

24
 

01
-र्थिस

तं-
24

 
30

-र्थिस
तं-

24

01
-ज

न-
23

 
30

-ज
न-

23
28

-फी
र-

23
 

29
-म

ाच
ि-2

3 
27

-अ
प्र-

23
 

26
-म

ई-
23

 
24

-जू
न-

23
 

23
-ज

लु
ा-2

3  
21

-अ
ग-

23
 

19
-र्थिस

तं-
23

 
18

-अ
� तू

-2
3 

16
-न

�-ं
23

 
15

-र्थिदो
स

-ं2
3 

13
-ज

न-
24

 
11

-फी
र-

24
 

11
-म

ाच
ि-2

4 
09

-अ
प्र-

24
 

08
-म

ई-
24

 
06

-जू
न-

24
 

05
-ज

लु
ा-2

4 
03

-अ
ग-

24
 

01
-र्थिस

तं-
24

 
30

-र्थिस
तं-

24



A³Vy~a 2024 मौौद्रि�क नीीद्रि� रि�पोोर्टट

आरबीीआई बीलेुेटि�न अक् तूूबीर 2024108

V.5 श्विन�क�ि

तीव्र भूी-राजनीर्थितक तना�, चीन मं मंदो बहालुी, और अत् योतं खराब 
मौसम की घाटनाओ ं के कारणं के बा�जूदो �ैर्थि�क र्थि�कास की 
र्थि� �र्थित आघाात-सहनीयोता की रही है और इसने दृर्थि�कोण के 
र्थिलुए अिोगामी जोर्थिखम उत् पन् न र्थिकयोा है । से�ाओ ं से सबंरं्थिित 
अ��फीीर्थित मं कमजोर प्रगर्थित, सलुुभी र्थि�त्तीीयो र्थि��र्थितयों, उच्च 
सा�िजर्थिनक ऋण, मजबूत मजदूोरी �रृ्थि�, व्योापार तना� मं सभंीार्थि�त 
तेजी और भूी-आर्थि�िक र्थि�खंडीनं के प्रर्थित मदु्राा�फीीर्थित कमजोर बनी 

हुई है । योहां तक र्थिक अर्थििकांश राष्ट्री नीर्थितगत सामान्योीकरण 
के मागि पर चलुते हं, �े दोर मं कटौती और प्रर्थितबिंात्मकता के 
�तर के सबंिं मं हं । उभीरते हुए नीर्थित प� से सबंरं्थिित अर्थििक 
अर्थिनर्थि�तता र्थि�त्तीीयो बाजारं मं परिरलुर्थि�त होती है, र्थिजसमं उछोालु 
है, त�ार्थिप �े अर्थि��र हं, जो नीर्थितगत परिर�तिनं और प्रकार्थिशत 
आर्थि�िक आकंड़ं पर तेजी से प्रर्थितर्थिक्रयोा करते हं । हालुांर्थिक ईएमई 
के र्थिलुए सभंीा�नाओ ंमं सिुार हो रहा है, �े बाहरी भूी-राजनीर्थितक 
जोर्थिखमं और उन्नत अ�िव्यो���ाओ ं मं उभीरती हुई आर्थि�िक 
र्थि��र्थितयों के प्रर्थित अर्थितस�ेंदोनशीलु बने हुए हं ।

चुँ�ि V.8: मादु्राँ उ�ँर-चुढ़ाँवै और पूीजंीी प्रवैँही

स्रोो� : ब्लूुमबगि; और अतंरराष् ट्रीीयो र्थि�त्ती स�ं �ान (आईआईएफी) ।

ए: मादु्राँ सूंचुकँकं �ी: ईएमाई के श्वि�ए पीो�िफीोश्वि�याँो प्रवैँही
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