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अिधसचूना स.ंफेमा. 20 (आर)/2017-आरबी                                      नवम्बर 07, 2017   
(08 माचर्, 2019 तक अ�तन)  

(24 िसतम्बर,  2018 तक अ�तन)  
िवदशेी मु�ा �बंध (भारत से बाहर के िनवासी �कसी �ि� �ारा 

�ितभूित का अतंरण अथवा िनगर्म) िविनयमावली, 2017 

िवदशेी मु�ा �बंध अिधिनयम,1999 (1999 का 42) क� धारा 6 क� उप-धारा (3) के खंड (बी) और धारा 47 �ारा 
�द� शि�य� का �योग करते �ए तथा समय-समय पर यथासंशोिधत �दनांक 03 मई 2000 को जारी दोन� अिधसूचनाएं  
सं. फेमा.20/2000-आरबी एवं अिधसूचना सं. फेमा. 24/2000-आरबी, का अिध�मण करते �ए भारतीय �रज़वर् ब�क 
एत�ारा भारत से बाहर के िनवासी �ि� �ारा �कए जाने वाले िनवेश� को िविनयिमत करने हतुे िन�िलिखत िविनयमावली 
िन�मत करता ह,ै  अथार्त:- 

1. संिक्ष� नाम और �ारंभ 

(1) यह िविनयमावली िवदशेी मु�ा �बंध (भारत से बाहर के िनवासी �कसी �ि� �ारा �ितभूित का अंतरण अथवा 
िनगर्म) िविनयमावली, 2017 कहलाएगी ।  

(2) इस िविनयमावली के िविनयम 10 के उप-िविनयम 1 के परंतुक (ii) तथा िविनयम 10 के उप-िविनयम 2 के 
परंतुक (ii)1 2 जून, 2018 से लागू होगा। और शेष िविनयमावली सरकारी राजप� म� उसके �काशन क� तारीख से लागू 
होगी।  

2. प�रभाषाएँ  

इन िविनयम� म�, जब तक �क संदभर् से अन्यथा अपेिक्षत न हो:  

(i)  "अिधिनयम" का तात्पयर् िवदशेी मु�ा �बंध अिधिनयम, 1999 (1999 का 42) से ह;ै  

(ii) “आिस्त पनुगर्ठन कंपनी” (ARC) का तात्पयर् ऐसी कंपनी से ह ैजो िव�ीय आिस्तय� का �ितभूितकरण, पुनरर्चना और 
�ितभूित िहत का �वतर्न अिधिनयम, 2002 (सरफेसी एक्ट) क� धारा 3 के तहत भारतीय �रज़वर् ब�क के पास पंजीकृत ह;ै 

(iii) “�ािधकृत ब�क” का अथर् वही होगा जो िवदशेी मु�ा �बंध (जमा) िविनयमावली, 2016 म� �दया गया ह;ै 

(iv) "�ािधकृत �ापारी" का तात्पयर् अिधिनयम क� धारा 10 क� उप-धारा (1) के अंतगर्त �ािधकृत �कये गए �ि� से ह;ै  

(v) "पूंजीगत िलखत" का तात्पयर् भारतीय कंपनी �ारा जारी इ��टी शेयर, िडब�चर, अिधमानी शेयर तथा शेयर वारंट�  से 
ह।ै  

 

 

 

                                                            
1Inserted with effect from June 2, 2018 vide FEMA 20(R)(2) dated June 1, 2018. Prior to insertion it read as, “िजन्ह� अिधसूिचत करने क� ितिथ अभी घोिषत क� जानी ह,ै को 
छोड़कर”  
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स्प�ीकरण :  

(ए) कंपनी अिधिनयम, 2013 के �ावधान� के अनुसरण म� जारी इ��टी शेयर� म� ऐसे शेयर भी शािमल ह�, िजनका 
आंिशक भुगतान �कया गया ह।ै ‘िडब�चर” शब्द का अथर् पूणर् �प से, अिनवायर्तः एवं अिधदशेात्मक �प से प�रवतर्नीय 
िडब�चर ह।ै ‘अिधमानी शेयर” शब्द का अथर् पूणर् �प से, अिनवायर्तः एवं अिधदशेात्मक �प से प�रवतर्नीय अिधमानी 
शेयर ह।ै “शेयर वारंट” वे ह�, जो भारतीय �ितभूित और िविनमय बोडर् (सेबी) के िविनयमा� के अनुसरण म� भारतीय 
कंपनी �ारा जारी �कए गए ह�। पंूजीगत िलखत� म� न्यूनतम एक वषर् क� लॉक-इन अविध अथवा के्ष�-िवशेष के िलए 
िनधार्�रत लॉक-इन अविध, जो भी अिधक हो, के अधीन रहते �ए वैकिल्पकता खंड (ऑप्शनिलटी क्लॉज़) शािमल �कया 
जा सकता ह,ै �कन्तु उसम� �कसी िनि�त क�मत पर एिक्ज़ट करने का अिधकार अथवा िवकल्प नह� होगा। 

(बी)  भारत के बाहर के िनवासी �ि�य� को जारी आंिशक �प से भुगतान योग्य शेयसर् उन्ह� जारी करने क� ितिथ से 
बारह महीन� क� अविध तक पूणर्तः कॉल-अप ह�गे। �ितफल क� कुल रािश (शेयर �ेिमयम, य�द कोई हो, सिहत) म� से 
प�ीस �ितशत रािश �ारंभ म� �ा� क� जाएगी। 

(सी) शेयर वारंट� के मामले म� �ितफल रािश का कम-से-कम प�ीस �ितशत िहस्सा उन शेयर वारंट� के जारी करने के 
साथ ही �ा� होगा तथा शेष रािश उनके जारी करने क� ितिथ से अठारह महीन� क� अविध के दौरान �ाप्य होगा।   

(डी) पंूजीगत िलखत� म� �दनांक 30 अ�ैल 2007 तक जारी अप�रवतर्नीय/ वैकिल्पक �प से प�रवतर्नीय / आंिशक 
�प से प�रवतर्नीय अिधमनी शेयर तथा �दनांक 07 जून 2007 तक जारी एवं उनक� मूल प�रप�ता अविध तक 
वैकिल्पक �प से प�रवतर्नीय / आंिशक �प से प�रवतर्नीय िडब�चर शािमल ह�। �दनांक 30 अ�ैल 2007 के प�ात जारी 
अ-प�रवतर्नीय/ वैकिल्पक �प से प�रवतर्नीय / आंिशक �प से प�रवतर्नीय अिधमानी शेयर� को कज़र् (उधार) माना 
जाएगा और उन्ह� िवदशेी मु�ा �बंध (िवदशेी मु�ा म� उधार लेना एवं उधार दनेा) िविनयमावली, 2000 के तहत 
िविनयिमत बा� वािणिज्यक उधार संबंधी �दशा-िनद�श� का अनुपालन करना होगा।  

(vi) ‘प�रवतर्नीय नोट’ (convertible note) - अथार्त �कसी स्टाटर्अप कंपनी �ारा जारी एक ऐसी िलखत, जो �ारिम्भक 
तौर पर कज़र् के �प म� �ा� धनरािश को इंिगत करती ह ैऔर वह उसके धारक को उसके िवकल्प पर पुनभुर्गतान योग्य होगी 
अथवा इस नोट को जारी करने क� तारीख से पाँच वष� से अनिधक अविध के भीतर उस संख्या म� स्टाटर्अप कंपनी के इ��टी 
शेयर� म�, उ� िलखत म� उिल्लिखत और स्वीकार �कए गए िनयम� और शत� के अनु�प िविश� िस्थितय� म� प�रवतर्नीय 
होगी।    

(vii) “घरेल ूअिभरक्षक” का अथर् �ितभूितय� का अिभरक्षक, भारतीय िनके्षपागार, कोई िनके्षपागार भागीदार अथवा कोई ऐसा 
ब�क, िजसे भारतीय �ितभूित और िविनमय बोडर् (सेबी) �ारा �ितभूितय� क� अिभरक्षा संबंधी सेवा �दान करने के िलए 
अनुमित दी गई हो।   

(viii) “घरेलू िनक्षेपागार” का अथर् �ितभूितय� क� कोई ऐसी अिभरक्षक संस्था, जो भारतीय �ितभूित और िविनमय बोडर् 
(सेबी) के पास पंजीकृत ह ैऔर िजसे भारतीय िनके्षपागार रसीद� (IDR) जारी करने के िलए �ितभूित जारीकतार् एं�टटी �ारा 
�ािधकृत �कया गया ह।ै 

(ix) “िनक्षेपागार रसीद” का अथर् िवदशेी मु�ा म� मूल्य-वग�कृत ऐसी कोई िलखत, भले ही वह �कसी अंतररा�ीय िविनमयगृह 
म� सूचीब� हो अथवा न हो, िजसे �कसी िवदशेी िनके्षपागार �ारा उसके िलए अनुमत अिधकार के्ष� म� जारी अथवा उस 
िवदशेी िनके्षपागार को जारी अथवा अंत�रत क� गई पा� �ितभूितय� के आधार पर जारी �कया गया ह,ै तथा उन्ह� �कसी घरेलू 
अिभरक्षक के पास जमा �कया गया ह।ै इसम� कंपनी अिधिनयम, 2013 म� यथाप�रभािषत “वैि�क िनके्षपागार रसीद�” भी 
शािमल ह�।   

(x) “कमर्चारी स्टॉक िवकल्प (ESOP)” क� प�रभाषा वही होगी जो कंपनी अिधिनयम, 2013 म� उसके िलए दी गई ह ैऔर 
जो भारतीय �ितभूित और िविनमय बोडर् (सेबी) �ारा जारी िविनयमावली के अंतगर्त जारी �कए गए ह�।    



(xi) “एस्�ो खाता (Escrow)” अथार्त िवदशेी मु�ा �बंध (जमा) िविनयमावली, 2016 के तहत खोला गया और धा�रत 
�कया गया एस्�ो खाता।     

(xii) “एफ़डीआई सम्ब� िनष्पादन शत�” अथार्त इस िविनयमावली के िविनयम-16 के तहत िवदशेी िनवेश �ा�कतार् कंपनी 
हतेु के्ष�-िवशेष के िलए िन�द� िनवेश क� शत� ।  

(xiii) “िवदशेी जोिखम पूजंी िनवशेक (FVCI)” अथार्त ऐसा िनवेशक जो भारत से बाहर स्थािपत और िनगिमत ह ैऔर वह 
सेबी (िवदशेी जोिखम पंूजी िनवेशक) िविनयमावली, 2000 के तहत भारतीय �ितभूित और िविनमय बोडर् (सेबी) के पास 
पंजीकृत ह।ै  

(xiv) “िवदशेी क� �ीय ब�क” अथार्त भारत से बाहर स्थािपत ऐसी कोई संस्था/ संगठन / कॉप�रेट बॉडी िजसे �कसी दशे के 
वतर्मान �चिलत क़ानून के तहत उस दशे के क� �ीय ब�क के कायर्कलाप� संबंधी दाियत्व स�पा गया ह।ै 

(xv) “एफ़.सी.एन.आर.(बी) [FCNR(B)]” अथार्त िवदशेी मु�ा �बंध (जमा) िविनयमावली, 2016 के तहत खोला गया 
और धा�रत �कया गया िवदशेी मु�ा अिनवासी (ब�क) खाता ।     

(xvi) “िवदशेी मु�ा प�रवतर्नीय बॉन्ड (FCCB)” अथार्त िवदशेी मु�ा प�रवतर्नीय बॉन्ड तथा साधारण शेयर� का िनगर्म 
(िनके्षपागार रसीद �णाली के माध्यम से) योजना, 1993 के अनुसरण म� जारी िवदशेी मु�ा प�रवतर्नीय बॉन्ड ।  

(xvii) “�त्यक्ष िवदशेी िनवेश (एफ़डीआई)” अथार्त भारत के बाहर के िनवासी �ि�य� �ारा गैर-सूचीब� भारतीय कंपिनय� 
क� पंूजीगत िलखत� के माध्यम से �कया गया िनवेश; अथवा सूचीब� भारतीय कंपनी क� िनगर्म के बाद क� �द� इ���ट के 
10 �ितशत तक अथवा उससे अिधक पूणर्तः डाइल्यूटेड आधार पर �कया गया िनवेश;  

नोट – य�द भारत के बाहर के िनवासी �ि� �ारा सूचीब� भारतीय कंपनी क� पंूजीगत िलखत� म� पूणर्तः डाइल्यूटेड 
आधार पर िनगर्म के बाद क� �द� इ���ट के ज�रए �कया गया वतर्मान िनवेश 10 �ितशत से कम होता ह ैतब भी इन 
िनवेश� को एफ़डीआई माना जाएगा।  

स्प�ीकरण : ‘पूणर्तः डाइल्यटेूड आधार पर’ का अथर् प�रवतर्न के सभी संभाव �ोत� को िनष्पा�दत करने  के प�ात शेष 
रहने वाले कुल शेयर� क� संख्या।    

(xviii) “िवदशेी िनवेश” अथार्त भारत के बाहर के िनवासी �ि�य� �ारा भारतीय कंपिनय� क� पंूजीगत िलखत� म� तथा 
�कसी एलएलपी क� पंूजी म� �त्यावतर्नीय आधार पर �कया गया िनवेश ।  

स्प�ीकरण : य�द �ि�य� �ारा कंपनी अिधिनयम, 2013 के �ावधान� के तहत यह घोषणा क� जाती ह ै�क  �कसी कंपनी 
का लाभकारी िहत �कसी अिनवासी भारतीय ने धा�रत �कया ह,ै तो ऐसे मामल� म� भारतीय नाग�रक� �ारा �कया गया िनवेश 
भी िवदशेी िनवेश माना जाएगा।     

नोट : भारत के बाहर के िनवासी �ि� �कसी भारतीय कंपनी म� िवदशेी िनवेश केवल एफ़डीआई अथवा िवदशेी पोटर्फोिलयो 
िनवेश के �प म� धारण कर सकते ह�।  

(xix) “िवदशेी पोटर्फोिलयो िनवेश (FPI)” अथार्त भारत के बाहर के िनवासी �ि�य� �ारा सूचीब� भारतीय कंपिनय� क� 
पूणर्तः डाइल्यूटेड आधार पर िनगर्म के बाद क� �द� इ���ट के ज�रए पंूजीगत िलखत� म� 10 �ितशत से अनिधक �कया गया 
िनवेश अथवा �कसी सूचीब� भारतीय कंपनी �ारा जारी पंूजीगत िलखत� क� �त्येक शंृखला म� 10 �ितशत से अनिधक मा�ा 
तक �कया गया िनवेश ।  

स्प�ीकरण : �त्येक पोटर्फोिलयो िनवेशक तथा भारतीय �ितभूित और िविनमय बोडर् (िवदशेी पोटर्फोिलयो िनवेशक) 
िविनयमावली, 2014 म� संद�भत �त्येक िनवेशक समूह के िलए 10 �ितशत क� सीमा लागू होगी।  

(xx) “िवदशेी पोटर्फोिलयो िनवशेक (FPI)” अथार्त भारतीय �ितभूित और िविनमय बोडर् (िवदशेी पोटर्फोिलयो 
िनवेशक) िविनयमावली, 2014 के अनुसार पंजीकृत �ि�।   



स्प�ीकरण : कोई िवदशेी संस्थागत िनवेशक (FII) अथवा कोई उप-खाता, जो भारतीय �ितभूित और िविनमय बोडर् 
(िवदशेी संस्थागत िनवेशक) िविनयमावली, 1995 के तहत पंजीकृत ह,ै तथा उसके पास सेबी के पंजीकरण का वैध 
�माणप� ह,ै तो सेबी (एफ़पीआई) िविनयमावली, 2014 क� �भावी ितिथ से तीन वषर् क� ब्लॉक अविध क� समाि� 
तक उसे िवदशेी पोटर्फोिलयो िनवेशक (FPI) माना जाएगा।  

(xxi) “सरकारी अनमुोदन” अथार्त भूतपूवर् औ�ोिगक सहायता सिचवालय (SIA), औ�ोिगक नीित एवं संवधर्न िवभाग, 
भारत सरकार और / अथवा भूतपूवर् िवदशेी िनवेश संवधर्न बोडर् (FIPB) और / अथवा भारत सरकार का कोई मं�ालय 
अथवा िवभाग, जैसा भी मामला हो; का अनुमोदन ।  

(xxii) “समहू कंपनी” अथार्त दो अथवा उससे अिधक उ�म, जो �त्यक्ष अथवा अ�त्यक्ष �प से ऐसी िस्थित म� हो �क (ए) 
वे दसूरे उ�म म� 26% या उससे अिधक मतािधकार का �योग कर सके; अथवा (बी) दसूरे उ�म म� 50% से अिधक 
िनदशेक बोडर् के सदस्य� क� िनयुि� कर सक� ।   

(xxiii) “भारतीय कंपनी” अथार्त वह कंपनी जो भारत म� िनगिमत ह ैऔर जो कंपनी अिधिनयम, 2013 के तहत पंजीकृत 
क� गई ह;ै  

 (xxiv) “भारतीय िनक्षेपागार रसीद� (IDRs)” अथार्त एक ऐसी िलखत जो िनके्षपागार रसीद के �प म�  भारत म� �कसी 
घरेलू िनके्षपागार �ारा िन�मत क� गई हो, और िजसे ऐसी रसीद� का िनगर्म करनेवाली भारत से बाहर िनगिमत �कसी 
कंपनी �ारा �ािधकृत �कया गया हो;  

(xxv) “भारतीय एं�टटी” अथार्त कोई भारतीय कंपनी अथवा एल.एल.पी.  

(xxvi) “िनवशेक कंपनी” अथार्त कोई ऐसी भारतीय कंपनी जो अन्य भारतीय कंपनी/य� म� �त्यक्ष अथवा अ�त्यक्ष �प म� 
केवल िनवेश धारण करती ह,ै �कन्तु वह धा�रता / �ितभूितय� क� �े�डग के िलए नह� ह।ै ह।ै    

(xxvii) “िनवशे” अथार्त भारत म� िनवासी �कसी �ि� �कसी �ितभूित अथवा यूिनट म� अिभदान, अजर्न, उसे धारण 
करना अथवा उसका अंतरण करना;  

स्प�ीकरण :  

(ए) इसम� भारत के बाहर से जारी िनके्षपागार रसीद� का अजर्न, धा�रता अथवा अंतरण भी शािमल होगा िजसके िलए 
भारत म� िनवासी �ि� �ारा जारी क� गई �ितभूित अंत�निहत (underlying) हो।;   

(बी) एलएलपी के मामले म� िनवेश का अथर् उस एलएलपी क� पंूजी म� अंशदान अथवा लाभ शेयर� का अिध�हण/ अंतरण 
होगा।  

(xxviii) “�त्यावतर्नीय आधार पर िनवशे” का अथर् ह ैऐसा िनवेश िजसक� कर� को घटाकर �ा�  िब��गत आय/ प�रप�ता 
आय भारत के बाहर �त्याव�तत करने के िलए पा� ह ैतथा “अ�त्यावतर्नीय आधार पर िनवेश” इस अिभ�ि� को तदनुसार 
समझा जाएगा।  

(xxix) िनवेश माध्यम’ का अथर् ह ै  ऐसी एंटीटी ह ैजो भारतीय �ितभूित और िविनमय बोडर् अथवा इस �योजन के िलए 
नािमत �कसी अन्य �ािधकारी �ारा िन�मत संबिन्धत िविनयम� के तहत पंजीकृत और िविनयिमत ह ैऔर भारतीय �ितभूित 
और िविनमय बोडर् (REITs) िविनयमावली, 2014 �ारा �शािसत �रयल इस्टेट िनवेश �स्ट (REITs), भारतीय 
�ितभूित और िविनमय बोडर् (InvIts) िविनयमावली, 2014 �ारा �शािसत इन्�ास्�क्चर िनवेश �स्ट और भारतीय 
�ितभूित और िविनमय बोडर् (AIFS) िविनयमावली, 2012 �ारा �शािसत अल्टरने�टव िनवेश िनिधयाँ इसम� शािमल ह� ।  

(xxx) “सीिमत दयेता भागीदारी (एलएलपी)” का अथर् ह ैसीिमत दयेता भागीदारी अिधिनयम, 2008 के अंतगर्त बनाई 
गयी तथा पंजीकृत भागीदारी।  



(xxxi) “सूचीब� भारतीय कंपनी” का अथर् ह ै ऐसी भारतीय कंपनी िजसके पंूजीगत िलखत म� से  कोई भी िलखत 
मान्यता�ा� स्टॉक एक्स्च�ज पर सूचीब� ह ैऔर “ सूचीब� नह� क� गई भारतीय कंपनी” इस अिभ�ि� को तदनुसार 
समझा जाएगा। 

(xxxii) “िविनमार्ण” का उसके �ाकरिणक िभ�ता� के साथ अथर् होगा �कसी िनज�व भौितक चीज, वस्तु अथवा पदाथर् म� 
प�रवतर्न, (ए) िजसके प�रणामस्व�प उस चीज, वस्तु अथवा पदाथर् का अलग नाम, स्व�प तथा उपयोग वाली �कसी नई 
तथा िभ� चीज, वस्तु अथवा पदाथर् म� �पान्तरण होता ह;ै अथवा (बी) �कसी िभ� रसायिनक बनावट अथवा अंगभूत 
रचना वाली  नई  तथा अलग चीज, वस्तु अथवा पदाथर् को अिस्तत्व म� लाना।  

(xxxiii) “एनआरई खाता” का अथर् ह ै िवदशेी मु�ा �बंध (जमा) िविनयमावली, 2016 के अनुसार बनाए रखा गया 
अिनवासी बा� खाता;  

(xxxiv) “एनआरओ खाता” का अथर् ह ै िवदशेी मु�ा �बंध (जमा) िविनयमावली, 2016 के अनुसार बनाए रखा गया 
अिनवासी साधारण खाता;  

(xxxv) “अिनवासी भारतीय(एनआरआई)” का अथर् ह ैभारत के बाहर िनवास करने वाला �ि� जो भारत का नाग�रक ह।ै  

(xxxvi) ‘भारत का समु�पारीय नाग�रक (ओसीआई)’ का अथर् ह ै भारत के बाहर िनवास करने वाला �ि� जो �क 
नाग�रकता अिधिनयम, 1955  क� धारा 7(ए) के अंतगर्त भारत का समु�पारीय नाग�रक काडर्धारक के �प म� पंजीकृत 
ह।ै  

(xxxvii) ‘िनवासी भारतीय नाग�रक’ का अथर् ह ैएस �ि� जो भारत म� िनवास करता ह ैऔर भारत के संिवधान अथवा 
नाग�रकता अिधिनयम, 1955 के अनुसार भारत का नाग�रक ह।ै  

(xxxviii) ‘ओ�ोिगक सहायता सिचवालय’ का अथर् ह ैओ�ोिगक नीित तथा संवधर्न िवभाग, वािणज्य एवं उ�ोग मं�ालय, 
भारत सरकार म� ओ�ोिगक सहायता सिचवालय; 

(xxxix) ‘�कसी क्ष�े-िवशेष के िलए िनधार्�रत सीमा’ का अथर् ह ैअिधकतम िनवेश िजसम� जब तक अन्यथा �ावधान न �कया 
गया हो,  �कसी कंपनी के पंूजीगत िलखत� अथवा एलएलपी क� पंूजी, जैसी िस्थित हो, म� भारत के बाहर िनवास करने वाले 
�ि�य� �ारा �त्यावतर्नीय आधार पर �कया  िवदशेी िनवेश तथा अ�त्यक्ष िवदशेी िनवेश दोन� शािमल ह�; यह भारतीय 
िनवेश �ा�कतार् एंटीटी के िलए सिम्म� सीमा होगी।  

स्प�ीकरण: 

(ए) एफ़सीसीबी तथा डीआर िजनके  कजर् के स्व�प के अंत�निहत िलिखत ह�, को �कसी के्ष� िवशेष के िलए िनधार्�रत सीमा 
म� शािमल नह� �कया जाएगा।  

(बी) भारत के बाहर िनवास करने वाले �ि�य� �ारा �कसी भी �वस्था के अंतगर्त �कसी कजर् िलखत के प�रवतर्न के 
प�रणामस्व�प इ���ट धा�रता को �कसी के्ष� िवशेष के िलए िनधार्�रत सीमा के अंतगर्त िगना जाएगा; 

(x1) ‘एसएनएनआर खाता’ का अथर्  ह ैका अथर् ह ैिवदशेी मु�ा �बंध (जमा) िविनयमावली, 2016 के अनुसार बनाए रखा 
गया िवशेष अिनवासी �पया खाता; 

(x1i) 'स्टाटर्अप' का अथर्  ऐसी एं�टटी से ह ैजो भारत सरकार, िव� मं�ालय, औ�ोिगक नीित एवं संवधर्न िवभाग �ारा 
जारी �दनांक 17 फरवरी 2016 क� अिधसूचना जी.एस.आर. सं. 180(ई), म� िनधार्�रत शत� का अनुपालन करती ह� । " 

(x1ii) 'स्टाटर्अप कंपनी' का अथर् ह ैकंपनी अिधिनयम, 2013 के अंतगर्त िनगिमत िनजी कंपनी तथा जो भारत सरकार, 
िव� मं�ालय, औ�ोिगक नीित एवं संवधर्न िवभाग �ारा जारी �दनांक 17 फरवरी 2016 क� अिधसूचना जी.एस.आर. सं. 
180(ई) के अनुसार इस �प म� मान्यता�ा� ह ैऔर उसम� िनधार्�रत शत� का अनुपालन करती ह� । " 

(x1iii) ‘स्वेट इ���ट शयेर’  का अथर् ह ैकंपनी अिधिनयम, 2013 के अंतगर्त प�रभािषत �कए गए स्वेट इ���ट शेयर।  



(x1iv) ‘ हस्तातंरणीय िवकास अिधकार (टीडीआर)’ का अथर् वही होगा जो उसे अिधिनयम क� धारा 6 क� उप-धारा (2) 
के अंतगर्त बनाए गए िविनयम� म� �दया गया ह;ै 

(x1v) ‘यिूनट” का अथर् होगा िनवेश माध्यम म� �कसी िनवेशक का लाभकारी िहत  

(x1vi) “जोिखम पूजंी िनिध” का अथर् ह ै �कसी �स्ट, कंपनी िजसमे कॉप�रेट िनकाय शािमल ह ै के �प म� स्थािपत तथा 
भारतीय �ितभूित और िविनमय बोडर् (जोिखम पंूजी िनिध) िविनयमावली,1996  के अंतगर्त पंजीकृत िनिध; 

(x1vii) इन िविनयम� म� �यु� �कतु प�रभािषत न �कए गए शब्द� और अिभ�ि�य� के �मश: वही अथर् ह�गे जो संबिन्धत 
अिधिनयम म� िनधार्�रत �कए गए ह�।  

3. भारत के बाहर के िनवासी �ि� �ारा िनवेश पर �ितबधं 

अिधिनयम अथवा उसके अंतगर्त बनाए गए िनयम अथवा िविनयम� म� अन्यथा �कए गए �ावधान को छोड़कर भारत के 
बाहर का िनवासी कोई भी �ि� भारत म� िनवेश नह� करेगा।  

बशत� यह �क अिधिनयम अथवा उसके अंतगर्त बनाए गए िनयम अथवा िविनयम� के अनुसार �कए गए तथा इन िविनयम� के 
�ारंभ होने क� तारीख को धा�रत िनवेश के संबंध म� यह मान िलया जाएगा �क िनवेश इन िविनयम� के अंतगर्त �कया गया ह ै
और तदनुसार इन िविनयम� �ारा �शािसत होगा।  

बशत� यह भी �क �रज़वर् ब�क उसे �कए गए आवेदन पर और पयार्� कारण� के िलए आवश्यक समझी गई शत� के अधीन भारत 
के बाहर के िनवासी �ि� को भारत म� कोई िनवेश करने क� अनुमित �दान करेगा।  

4. िनवशे �ा� करन ेपर �ितबंध 

अिधिनयम अथवा उसके अंतगर्त बनाए गए िनयम अथवा िविनयम� म� अन्यथा �कए गए �ावधान को छोड़कर, कोई भारतीय 
एंटीटी अथवा िनवेश माध्यम, अथवा जोिखम पंूजी िनिध अथवा कोई फ़मर्, अथवा �ि�य� का संघ अथवा कोई स्वािमत्व 
संस्था, भारत के बाहर के िनवासी �ि� से कोई िनवेश �ा� नह� कर नह� कर सकती ह ैअथवा ऐसे िनवेश को अपनी बिहय� 
म� �रकाडर् भी नह� कर सकती ह।ै  

बशत� यह �क �रज़वर् ब�क उसे �कए गए आवेदन पर और पयार्� कारण� के िलए आवश्यक समझी गई शत� के अधीन कोई 
भारतीय एंटीटी अथवा िनवेश माध्यम, अथवा जोिखम पंूजी िनिध अथवा कोई फ़मर्, अथवा �ि�य� के संघ अथवा कोई 
स्वािमत्व संस्था को भारत के बाहर के िनवासी �ि� से कोई िनवेश �ा� करने के िलए अथवा ऐसे िनवेश को अपनी बिहय� 
म� �रकाडर् करने क� अनुमित �दान करता ह।ै  

5. भारत के बाहर के िनवासी �ि� �ारा िनवेश करन ेके िलए अनमुित 

जब तक �क इन िविनयम� अथवा संबंिधत अनुसूिचय� म� अन्यथा िन�द� नह�  �कया गया ह,ै भारत के बाहर के िनवासी 
�ि� �ारा �कया गया कोई भी िनवेश इन िविनयम� म� ऐसे िनवेश के िलए िनधार्�रत �कए गए �वेश मागर्,  के्ष� िवशेष के 
िलए िनधा�रत सीमा अथवा िनवेश सीमाएं जैसी िस्थित हो,तथा अन्य अनुवत� शत�  के अधीन होगा। भारत के बाहर का 
िनवासी �ि� िन�ानुसार िनवेश कर सकता ह:ै 

(1) भारत के बाहर के िनवासी �ि� अनुसूची 1 म� िन�द� शत� के अधीन तथा उसम� �दए गए तरीके से  भारतीय कंपनी 
के पंूजीगत िलखत म� अिभदान, खरीद अथवा बेच सकता ह।ै  

बशत� �क कोई �ि� जो �क बांग्लादशे अथवा पा�कस्तान का नाग�रक ह ैअथवा बांग्लादशे अथवा पा�कस्तान म� िनगिमत 
एंटीटी ह,ै  सरकार के पूवर् अनुमोदन के िबना पंूजीगत िलखत खरीद नह� सकता ह।ै 

बशत� यह भी �क कोई �ि�, जो पा�कस्तान का नाग�रक ह ैअथवा कोई ऐसी एंटीटी, जो पा�कस्तान म� िनगिमत ह,ै वह 
रक्षा, अन्त�रक्ष, परमाणु-ऊजार् तथा िवदशेी िनवेश के िलए �ितबंिधत के्ष��/गितिविधय� को छोडकर अन्य के्ष�� / 
गितिविधय� म� केवल सरकारी अनुमोदन मागर् के अंतगर्त िनवेश कर सकता ह।ै 



नोट: तेल के्ष� क� भारतीय कंपिनय� �ारा भारत से बाहर के िनवासी �ि�य� को ‘पाट�िसपे�टग इंटरेस्ट/राइट’ जारी करने 
/ अंत�रत करने को िवदशेी िनवेश माना जाएगा तथा इसम� अनुसूची-1 म� दी गई शत� का अनुपालन करना होगा। 

(2) िवदशेी संिवभाग िनवेशक(एफ़पीआई) अनुसूची 2 म� िन�द� शत� के अधीन तथा उसम� �दए गए तरीके से भारत म� 
मान्यता�ा� स्टॉक एक्स्च�ज पर सूचीब� भारतीय कंपनी के पंूजीगत िलखत खरीद अथवा बेच सकता ह।ै  

(3) कोई अिनवासी भारतीय अथवा भारत का समु�पारीय नाग�रक अनुसूची 3 म� िन�द� शत� के अधीन तथा उसम� �दए 
गए तरीके से �त्यावतर्नीय आधार पर भारत म� मान्यता�ा� स्टॉक एक्स्च�ज पर सूचीब� भारतीय कंपनी के पंूजीगत िलखत 
खरीद अथवा बेच सकता ह।ै  

(4) कोई अिनवासी भारतीय अथवा भारत का समु�पारीय नाग�रक अनुसूची 4 म� िन�द� शत� के अधीन तथा उसम� �दए 
गए तरीके से अ�त्यावतर्नीय आधार पर भारतीय कंपनी के पंूजीगत िलखत खरीद अथवा बेच सकता ह ैअथवा यूिनट्स खरीद 
अथवा बेच सकता ह ैअथवा एलएलपी अथवा कोई फ़मर् अथवा स्वािमत्व संस्था क� पंूजी म� अंशदान द ेसकता ह।ै  

(5) भारत के बाहर के िनवासी �ि� िजसे उस �योजन से �रज़वर् ब�क �ारा क� � सरकार से िवचारिवमशर् कर अनुमित दी 
गई ह,ै अनुसूची 5 म� िन�द� शत� के अधीन तथा उसम� �दए गए तरीके से पंूजीगत िलखत� को छोड़कर अन्य �ितभूितयां 
खरीद या बेच सकता ह।ै  

�टप्पणी: िवदशेी संिवभाग िनवेशक(एफ़पीआई) अथवा अिनवासी भारतीय (एनआरआई) अथवा भारत का समु�पारीय 
नाग�रक भारतीय �ितभूित और िविनमय बोडर्  �ारा िनधार्�रत सीमा� तथा अनुसूची 5 म� िन�द� शत� के अधीन समय 
समय पर भारतीय �ितभूित और िविनमय बोडर् �ारा अनुमािनत सभी एक्स्च�ज �ेडडे डे�रवे�टव संिवदा� म� �ेड अथवा 
िनवेश कर सकता ह।ै   

(6) बांग्लादशे अथवा पा�कस्तान का नाग�रक अथवा बांग्लादशे अथवा पा�कस्तान म� िनगिमत एंटीटी को छोड़कर भारत के 
बाहर का िनवासी �ि� अनुसूची 6 म� िन�द� शत� के अधीन तथा उसम� �दए गए तरीके से या तो पंूजी म� अंशदान अथवा 
एलएलपी के लाभ शेयर� के अिध�हण/अंतरण के माध्यम से िनवेश कर सकता ह।ै  

(7) िवदशेी जोिखम पंूजी िनवेशक अनुसूची 7  म� िन�द� शत� के अधीन तथा उसम� �दए गए तरीके से िनवेश कर सकता ह।ै 

(8) बांग्लादशे अथवा पा�कस्तान का नाग�रक अथवा बांग्लादशे अथवा पा�कस्तान म� िनगिमत एंटीटी को छोड़कर भारत के 
बाहर का िनवासी �ि� अनुसूची 8 म� िन�द� शत� के अधीन तथा उसम� �दए गए तरीके से िनवेश माध्यम के यूिनट� म� 
िनवेश कर सकता ह।ै  

(9) भारत के बाहर का िनवासी �ि� अनुसूची 9 म� िन�द� शत� के अधीन तथा उसम� �दए गए तरीके से पा� �ितभूितय� 
क� जमानत पर िवदशेी िनके्षपागार� �ारा जारी क� गई िनके्षपागार रसीद� (डीआर) म� िनवेश कर सकता ह।ै 

(10) िवदशेी संिवभाग िनवेशक(एफ़पीआई)अथवा अिनवासी भारतीय अथवा भारत का समु�पारीय नाग�रक अनुसूची 10 
म� िन�द� शत� के अधीन तथा उसम� �दए गए तरीके से भारत के बाहर क� िनवासी कंपिनय� क� तथा भारतीय पंूजी बाजार 
म� जारी क� गई भारतीय िनके्षपागार रसीद�(आईडीआर) को खरीद, धा�रत अथवा बेच सकता ह।ै  

6. राइट्स िनगर्म अथवा बोनस िनगर्म के माध्यम स ेअिध�हण 

भारत के बाहर का िनवासी �ि�, िजसका  भारतीय कंपनी म� िनवेश ह,ै ऐसी कंपनी �ारा राइट्स िनगर्म अथवा बोनस 
िनगर्म के �प म� जारी �कए गए पंूजीगत िलखत (शेयर वॉर�ट को छोड़कर) म� िनवेश कर सकता ह,ै बशत�:  

(1) भारतीय कंपनी �ारा �कया गया �स्ताव कंपनी अिधिनयम, 2013 के �ावधान� के अनुसार ह।ै  

(2) ऐसे िनगर्म के प�रणामस्व�प कंपनी पर लागू होनेवाली के्ष� िवशेष के िलए िनधा�रत सीमा का उल्लंघन नह� होगा।  

(3) िजस शेयर धा�रता के आधार पर राइट्स िनगर्म अथवा बोनस िनगर्म �कया गया ह ैउसे इन िविनयम� के �ावधान� के 
अनुसार अ�जत तथा धरण �कया गया होना चािहए।  



(4) सूचीब� भारतीय कंपनी के मामले म� भारत के बाहर िनवास करने वाले �ि�य� को राइट्स िनगर्म कंपनी �ारा 
िनधार्�रत मूल्य पर �कया जाएगा। 

(5) सूचीब� न क� गई भारतीय कंपनी के मामले म� भारत के बाहर िनवास करने वाले �ि�य� को राइट्स िनगर्म भारत म� 
िनवास करने वाले �ि�य� को �स्तािवत मूल्य से कम नह� होगा।  

(6) राइट्स िनगर्म अथवा बोनस िनगर्म के माध्यम से �कया गया ऐसा िनवेश , ऐसे िनगर्म के समय यथालागू शत� के अधीन 
होगा।  

(7) पंूजीगत िलखत� क� िब��गत आय (कर को घटकर) को भारत के बाहर िव�ेिषत �कया जाए अथवा संबंिधत �ि� के 
एनआरई/ एफ़सीएनआर(बी) खाते म� जमा �कया जाए। 

नोट : जहां मूल िनवेश अ-�त्यावतर्नीय आधार पर �कया गया ह,ै वहाँ �ितफल रािश का भुगतान भी िवदशेी मु�ा �बंध 
(जमा) िविनयमावली, 2016 के अनुसरण म� रखे गए एनआरओ (NRO) खाते म� डेिबट कर के �कया जा सकता ह।ै  

बशत� कोई �ि� जो �क भारत के बाहर िनवास करने वाला �ि� ह ैिजसने भारत म� िनवास करने वाला �ि� होने के 
समय जारी �कया गया राइट  िनष्पा�दत �कया था, इस �कार से िवकल्प को िनष्पा�दत करके  अ�जत �कए गए पंूजीगत 
िलखत� (शेयर वॉर�ट को छोड़कर) को अ�त्यावतर्नीय आधार पर धा�रत करेगा।  

स्प�ीकरण: उपयुर्� शत� उस मामले म� भी लागू ह�गी जहां भारत के बाहर िनवास करने वाला �ि� ऐसे पंूजीगत िलखत� 
(शेयर वॉर�ट को छोड़कर) म� िनवेश करता ह ैिजन्ह� भारतीय कंपनी �ारा राइट्स िनगर्म के �प म� जारी �कया था और िजस 
�ि� को �स्तािवत �कया गया था उसने छोड़ �दए थे।  

7. एम्प्लॉई स्टॉक ऑप्शन योजना के अतंगर्त भारत के बाहर िनवास करन ेवाल े�ि�य� को शयेर का िनगर्म 

भारतीय कंपनी भारत के बाहर के िनवासी �ि�य� को, जो उसके कमर्चारी / िनदशेक ह ैअथवा उसक� हो�ल्डग कंपनी 
अथवा संयु� उ�म अथवा पूणर् स्वािमत्व वाली समु�पारीय सहायक कंपनी/ सहायक कंपिनय� के कमर्चा�रय�/ िनदशेक� को 
एम्प्लॉई स्टॉक ऑप्शन तथा /अथवा ‘स्वेट इ���ट शेयसर्” जारी कर सकती ह,ै बशत�;   

(1) उ� योजना या तो भारतीय �ितभूित और िविनमय बोडर् अिधिनयम, 1992 अथवा क� � सरकार �ारा कंपनी 
अिधिनयम 2013 के अंतगर्त अिधसूिचत कंपनी(शेयर पंूजी तथा िडब�चसर्) िनयमावली, 2014, जैसी िस्थित हो, के अंतगर्त 
जारी �कए गए िविनयम� के अनुसार बनाई गई ह;ै 

(2) यथा लागू िनयम�/ िविनयम� के अंतगर्त इस तरह जारी �कए गए एम्प्लॉई स्टॉक ऑप्शन/ ‘स्वेट इ���ट शेयसर्”, उ� 
कंपनी पर लागू के्ष� िवशेष के िलए िनधा�रत सीमा का अनुपालन करते ह�।  

(3) ऐसी कंपनी म� एम्प्लॉई स्टॉक ऑप्शन/ ‘स्वेट इ���ट शेयसर्” के िनगर्म जहां भारत के बाहर के िनवासी �ि� �ारा �कया 
गया िनवेश अनुमोदन मागर् से ह,ै के िलए सरकार का पूवार्नुमोदन आवश्यक होगा। बांग्लादशे/ पा�कस्तान के नाग�रक को 
एम्प्लॉई स्टॉक ऑप्शन/ ‘स्वेट इ���ट शेयसर्” के िनगर्म  के िलए सरकार का पूवार्नुमोदन आवश्यक होगा। 

बशत� कोई �ि� जो �क भारत के बाहर का िनवासी �ि� ह ैिजसने भारत म� िनवास करने वाला �ि� होने के समय जारी 
�कया गया ऑप्शन िनष्पा�दत �कया था, इस �कार से ऑप्शन को िनष्पा�दत करके  अ�जत �कए गए शेयर� को 
अ�त्यावतर्नीय आधार पर धा�रत करेगा। 

8. भारतीय स्टाटर्-अप कंपनी �ारा प�रवतर्नीय नोट� का िनगर्म 

(1) भारत के बाहर का िनवासी �ि� (ऐसे �ि� को छोड़कर जो बांग्लादशे अथवा पा�कस्तान का नाग�रक अथवा 
बांग्लादशे अथवा पा�कस्तान म� िनगिमत एंटीटी ह)ै एक िहस्से म� प�ीस लाख अथवा उससे अिधक रािश के िलए भारतीय 
स्टाटर्-अप कंपनी �ारा जारी �कए गए प�रवतर्नीय नोट खरीद सकता ह।ै  

(2) ऐसे के्ष� म� िल� स्टाटर्अप कंपनी िजसम� िनवेश करने के िलए भारत के बाहर का िनवासी �ि� को सरकार का 
अनुमोदन आवश्यक ह,ै केवल ऐसा अनुमोदन �ा� करने के बाद भारत के बाहर का िनवासी �ि� को इस �कार के 



प�रवतर्नीय नोट जारी कर सकती ह।ै इसके अलावा ऐसे प�रवतर्नीय नोट� क� जमानत पर इ���ट शेयर� का िनगर्म भारत के 
बाहर का िनवासी �ि� �ारा  िनवेश के िलए िनधार्�रत �कए गए �वेश मागर्,  के्ष� िवशेष के िलए िनधा�रत सीमा, मूल्य 
िनधार्रण �दशािनद�श तथा अन्य अनुवत� शत�  के अनुसार  होगा। 

(3) भारत के बाहर के िनवासी �ि� को प�रवतर्नीय नोट जारी करने वाली स्टाटर्अप कंपनी को �ितफल क� रािश ब��कग 
चैनल� के माध्यम से आवक िव�ेषण �ारा अथवा िवदशेी मु�ा �बंधन (जमा) िविनयमावली, 2016 के अनुसार खोले गए 
संबंिधत �ि� के एनआरई/ एफ़सीएनआर(बी)/ एस्�ो खाते म� नामे डालकर �ा� होगी। धन वापसी अथवा िब��गत आय 
को भारत के बाहर िव�ेिषत �कया जाएगा अथवा िवदशेी मु�ा �बंधन (जमा) िविनयमावली, 2016 के अनुसार खोले गए 
संबंिधत �ि� के एनआरई/ एफ़सीएनआर(बी)/ एस्�ो खाते म� जमा �कया जाएगा।  

(4) कोई एनआरआई अथवा ओसीआई इन िविनयम� क� अनुसूची 4 के अनुसार अ�त्यावतर्नीय आधार पर प�रवतर्नीय नोट 
अ�जत कर सकत ह।ै  

(5) भारत के बाहर के िनवासी �ि� िब�� के माध्यम से भारत के िनवासी �ि� अथवा भारत के बाहर के िनवासी �ि� 
से या को प�रवतर्नीय नोट अ�जत अथवा अंत�रत कर सकता ह ैबशत� उ� अंतरण पंूजीगत िलखत� के िलए िनधार्�रत �वेश 
मागर् अथवा मूल्य िनधार्रण �दशािनद�श� के अनुसार �कया जाता ह।ै  

9. भारतीय कंपिनय� का िवलयन अथवा िवलगाव अथवा समामेलन 

1) जहां दो या उससे अिधक भारतीय कंपिनय� के िवलयन अथवा समामेलन क� योजना अथवा �कसी भारतीय कंपनी के 
िवलगाव अथवा अन्यथा के माध्यम से पुनरर्चना के िलए रा�ीय कंपनी िविध अिधकरण (NCLT) �ारा अनुमोदन �दया गया 
ह ै , वहाँ अंत�रती कंपनी अथवा नई कंपनी जैसी िस्थित हो, िन�िलिखत शत� के अधीन अतंरणकतार् कंपनी के भारत के 
बाहर के िनवासी वतर्मान धारक� को पंूजीगत िलखत जारी कर सकते ह�: 

(ए) अंतरण अथवा िनगर्म, �वेश मागर्, के्ष� िवशेष के िलए िनधार्�रत िनवेश सीमा (सैक्टोरल कैप्स) अथवा िनवेश सीमा�, 
जैसी िस्थित हो तथा नई कंपनी क� अनुवत� शत� के अनुसार ह,ै  

बशत� यह �क जहां यह संभव ह ै �क �ितशतता से के्ष� िवशेष के िलए िनधार्�रत िनवेश सीमा अथवा अनुवत�  शत� का 
उल्लंघन होगा वहां अंतरण कतार् कंपनी अथवा अंत�रती  कंपनी अथवा नई कंपनी क� � सरकार से आवश्यक अनुमोदन �ा� 
करेगी। 

(बी) अंतरण कतार् कंपनी अथवा अंत�रती  कंपनी अथवा नई कंपनी ऐसे �कसी भी के्ष� म� कायर् नह� करेगी िजसम� भारत के 
बाहर के िनवासी �ि� का िनवेश करना �ितबंिधत  ह;ै तथा  

(2) जहां भारतीय कंपनी के िलए �वस्था क� योजना के िलए  रा�ीय कंपनी िविध अिधकरण/ सक्षम �ािधकारी  �ारा 
अनुमोदन �दया गया ह ैवहाँ भारतीय कंपनी भारत के बाहर िनवसी शेयरधारक� को बोनस के िवतरण के �प म� अपने 
सामान्य �ारिक्षत िनिधय� म� से अप�रवतर्नीय �ितदये अिधमान शेयर अथवा अप�रवतर्नीय �ितदये िडब�चसर् जारी कर 
सकती ह ैजो �क िन�िलिखत शत� के अधीन होगा अथार्त:  

(ए) भारत के बाहर िनवसी �ि� �ारा भारतीय कंपनी म� �कया गया मूल िनवेश इन िविनयम� तथा संबंिधत अनुसूची म� 
िविन�द� शत� के अनुसार ह;ै 

(बी) उ� िनगर्म कंपनी अिधिनयम, 2013 के �ावधान� तथा रा�ीय कंपनी िविध अिधकरण/ सक्षम �ािधकारी  �ारा 
अनुमो�दत योजना म� िनधार्�रत शत�, य�द ह�, के अनुसार ह;ै 

(सी) भारतीय कंपनी ऐसे �कसी कायर्/ के्ष� म� काम नह� करेगी िजसम� भारत के बाहर के िनवासी �ि� �ारा िनवेश 
�ितबंिधत  ह।ै  

 

 



 

10. भारत के बाहर के िनवासी �ि� �ारा अथवा को �कसी भारतीय कंपनी के पूजंीगत िलखत� का अंतरण  

इन िविनयम� के अनुसार भारतीय कंपनी के पंूजीगत िलखत अथवा यूिनट धारण करने वाला  भारत के बाहर का िनवासी 
�ि� अथवा भारत का िनवासी �ि� इन िविनयम� क� संबंिधत अनुसूिचय� म� िविन�द� शत�, य�द कोई हो, के अनुपालन 
म� तथा यहाँ नीचे िविन�द� शत� के अधीन उसके �ारा धा�रत ऐसे पंूजीगत िलखत� अथवा यूिनट� को अंत�रत कर सकता ह।ै  

(1) भारत के बाहर का िनवासी �ि� जो �क अिनवासी भारतीय अथवा भारत का समु�पारीय नाग�रक अथवा पूवर्वत�  
समु�पारीय कॉप�रेट िनकाय नह� ह,ै  भारतीय कंपनी के उसके �ारा धा�रत पंूजीगत िलखत अथवा यूिनट्स भारत के बाहर 
के िनवासी �कसी भी �ि� को िब�� अथवा उपहार के �प म� अंत�रत कर सकता ह।ै 

स्प�ीकरण : उसम� भारत के बाहर िनगिमत अथवा रैिजस्टडर् एंटीटीज़/ कंपिनय� के प�रसमापन, िवलयन, िवलगाव तथा 
समामेलन  के प�रणामस्व�प भारतीय कंपनी के पंूजीगत िलखत� का अंतरण भी शािमल होगा।  

बशत�:  

(i) य�द कंपनी �कसी ऐसे के्ष� म� कायर् कर रही ह ै िजसके िलए सरकार का अनुमोदन आवश्यक ह ैतो �कसी भी �कार के 
अंतरण के िलए सरकार का पूवार्नुमोदन �ा� �कया जाएगा। 

(ii) जहां भारत के बाहर का िनवासी �ि� एफ़पीआई ह ैतथा इन िविनयम� क� अनुसूची 2 के अंतगर्त �कए गए पंूजीगत 
िलखत� के अिध�हण से यथा लागू सम� एफ़पीआई सीमा� अथवा के्ष� िवशेष के िलए िनधा�रत सीमा� का उल्लंघन �आ 
ह,ै वहाँ एफ़पीआई ऐसे पंूजी िलखत �रज़वर् ब�क �ारा सरकार के साथ िवचार-िवमशर् कर िनधार्�रत �कए गए समय के भीतर 
भारत के िनवासी �ि� को बेचेगा जो �क ऐसे िलखत धरण करने के िलए पा� ह ै । इस �कार के अिध�हण के 
प�रणामस्व�प अिध�हण तथा िब�� के बीच क� अविध के िलए उ� सम� तथा  के्ष� िवशेष के िलए िनधा�रत सीमा के 
उल्लंघन को इन िविनयम� के अंतगर्त उल्लंघन नह� माना जाएगा बशत� िनधार्�रत समय-सीमा के भीतर िब�� क� गई ह।ै इस 
संबंध म� भारतीय �ितभूित और िविनमय बोडर् �ारा जारी �दशािनद�श लागू ह�गे।   

(2)  �त्यावतर्नीय आधार पर भारतीय कंपनी के पंूजीगत िलखत अथवा यूिनट धारण करने वाले अिनवासी भारतीय 
(NRI) अथवा भारत के समु�पारीय नाग�रक (OCI) उन्ह� भारत के बाहर के  िनवासी  �ि� को िब�� अथवा उपहार के 
माध्यम से अंत�रत कर सकते ह�।  

बशत� यह �क  

(i)  य�द कंपनी �कसी ऐसे के्ष� म� कायर् कर रही ह ैिजसके िलए सरकार का अनुमोदन आवश्यक ह ैतो �कसी भी �कार के 
अंतरण के िलए सरकार का पूवार्नुमोदन �ा� �कया जाएगा।  

(ii) जहां इन िविनयम� क� अनुसूची 3 के �ावधान�  के अंतगर्त अिनवासी भारतीय (NRI) अथवा भारत के समु�पारीय 
नाग�रक (OCI) �ारा �कए गए पंूजीगत िलखत� के  अिध�हण से यथा लागू सम� एनआरआई/ ओसीआई  सीमा� अथवा 
के्ष� िवशेष के िलए िनधा�रत सीमा� का उल्लंघन �आ ह,ै वहाँ एनआरआई/ ओसीआई  ऐसे पंूजी िलखत �रज़वर् ब�क �ारा 
सरकार के साथ िवचार-िवमशर् कर िनधार्�रत �कए गए समय के भीतर भारत के िनवासी �ि� को बेचेगा जो �क ऐसे िलखत 
धरण करने के िलए पा� ह ै। इस �कार के अिध�हण के प�रणामस्व�प अिध�हण तथा िब�� के बीच क� अविध के िलए उ� 
सम� तथा  के्ष� िवशेष के िलए िनधा�रत सीमा के उल्लंघन को इन िविनयम� के अंतगर्त उल्लंघन नह� माना जाएगा बशत� 
िनधार्�रत समय-सीमा के भीतर िब�� क� गई ह।ै  

(3) इन िविनयम� के अनुसार भारतीय कंपनी के पंूजीगत िलखत अथवा यूिनट धारण करने वाला  भारत के बाहर का 
िनवासी �ि� उन्ह� भारत के िनवासी  �ि� को िब�� अथवा उपहार के माध्यम से अंत�रत कर सकता ह ैअथवा उन्ह� 
भारतीय �ितभूित और िविनमय बोडर् �ारा िनधार्�रत तरीके से भारत म� मान्यता�ा� स्टॉक एक्स्च�ज पर बेच सकता ह।ै  

बशत� यह �क  

(i) िब�� के माध्यम से �कया गया अंतरण ऐसे अंतरण� के िलए �रज़वर् ब�क �ारा समय-समय पर िविन�द� मूल्य िनधार्रण 
�दशािनद�श�, �लेखीकरण तथा �रपो�टग अपेक्षा� के अनुसार तथा उनके अधीन �कया गया ह।ै 



(ii) जहां भारत के बाहर िनवास करने वाले �ि� �ारा अ�त्यावतर्िनत आधार पर पंूजीगत िलखत धरण �कए गए ह� वहां 
उपयुर्� परंतुक (i) क� शत� लागू नह� ह�गी। 

(4) भारतीय कंपनी के पंूजीगत िलखत अथवा यूिनट्स धारण करनेवाला भारत का िनवासी �ि� अथवा इन िविनयम� क� 
अनुसूची 4 के अंतगर्त कोई एनआरआई, अथवा कोई ओसीआई अथवा पा� िनवेशक िजसने अ�त्यावतर्नीय आधार पर 
भारतीय कंपनी के पंूजीगत िलखत अथवा यूिनट्स धारण �कए ह�, वह उन्ह� ऐसे अंतरण� के िलए �रज़वर् ब�क �ारा समय-समय 
पर िविन�द� �कए गए भारत के बाहर के िनवासी �ि� �ारा िनवेश के िलए यथालागू  �वेश मागर्,  के्ष� िवशेष के िलए 
िनधा�रत सीमा/ िनवेश सीमाएं, मूल्य िनधार्रण �दशािनद�श� तथा अन्य अनुवत� शत� तथा �लेखीकरन तथा �रपो�टग 
अपेक्षा� के अनुपालन के अधीन भारत के बाहर के िनवासी �ि� को िब�� के माध्यम से अंत�रत कर सकते ह�।  

बशत� ऐसा अंतरण इन िविनयम� क� अनुसूची 4 के अंतगर्त अ�त्यावतर्नीय आधार पर  ऐसा िनवेश अ�जत करने वाले कोई 
एनआरआई, अथवा कोई ओसीआई अथवा पा� िनवेशक को �कया गया हो तो �वेश मागर्, के्ष� िवशेष के िलए िनधा�रत 
सीमा/ िनवेश सीमाएं, मूल्य िनधार्रण �दशािनद�श� तथा अन्य अनुवत� शत� लागू नह� ह�गी। 

(5) भारतीय कंपनी के पंूजीगत िलखत अथवा यूिनट्स धारण करनेवाला भारत का िनवासी �ि� अथवा इन िविनयम� क� 
अनुसूची 4 के अंतगर्त कोई एनआरआई, अथवा कोई ओसीआई अथवा पा� िनवेशक िजसने अ�त्यावतर्नीय आधार पर 
भारतीय कंपनी के पंूजीगत िलखत अथवा यूिनट्स धारण �कए ह�, िनधार्�रत तरीके म�  �रज़वर् ब�क से पूवर् अनुमोदन से तथा 
िन�िलिखत शत� के अधीन उन्ह� भारत के बाहर के िनवासी �ि� को उपहार के �प म� अंत�रत कर सकता ह।ै  

(ए) दान�ाही (donee) इन िविनयम� के संबंिधत अनुसूिचय� के अंतगर्त ऐसी �ितभूित धारण करने के िलए  पा� ह�।  

(बी) उपहार भारतीय कंपनी क� �द� पंूजी/ िडब�चर� क� �त्येक शंृखला/ �त्येक म्यूचुअल फंड योजना के 5 �ितशत से 
अिधक नह� ह;ै 

स्प�ीकरण: यह 5 �ितशत एकल �ि� �ारा  दसूरे एकल �ि� को संचयी आधार पर होगा। 

(सी) भारतीय कंपनी पर लागू होने वाली के्ष� िवशेष के िलए िनधा�रत सीमा का उल्लंघन नह� �कया गया ह;ै 

(डी) दानी तथा दान�ाही कंपनी अिधिनयम, 2013 क� धारा 2 (77) म� �दए गए अथर् के भीतर “�रश्तेदार “ ह�गे; 

(ई) िव�ीय वषर् के दौरान भारत के बाहर िनवास करने वाले �कसी भी �ि� को उपहार के �प म� अंत�रत क� गए कोई भी 
�ितभूित सिहत दानी �ारा अंत�रत क� जानेवाली �ितभूित का मूल्य भारतीय �पए म� 50000 अमरीक� डालर से अिधक 
नह� होना चािहए; 

(एफ़) �रज़वर् ब�क �ारा जनिहत म� आवश्यक समझी गई  कोई अन्य शतर्; 

(6) इन िविनयम� क� अनुसूची 4 के अंतगर्त कोई एनआरआई, अथवा कोई ओसीआई अथवा पा� िनवेशक िजसने 
अ�त्यावतर्नीय आधार पर भारतीय कंपनी के पंूजीगत िलखत अथवा यूिनट्स धारण �कए ह�, उन्ह� इन िविनयम� क� अनुसूची 
4 के अंतगर्त कोई एनआरआई, अथवा कोई ओसीआई अथवा पा� िनवेशक को उपहार के �प म� अंत�रत कर सकता ह ैऔर 
वे उन्ह� अ�त्यावतर्नीय आधार पर धा�रत कर�गे।  

(7) इन िविनयम� के अनुसार भारतीय कंपनी के पंूजीगत िलखत िजनम� वैकिल्पकता खंड िनिहत ह ैको धारण  तथा उ� 
िवकल्प/ अिधकार को िनष्पा�दत करनेवाला  भारत के बाहर का िनवासी �ि� �कसी आ�ािसत �ितलाभ के िबना िनकास 
कर सकता ह ैऔर ऐसा करना इन िविनयम� म� िनधार्�रत मूल्य िनधार्रण �दशािनद�श� तथा एक वषर् क� न्यनूतम लॉक-इन 
अविध अथवा इन िविनयम� म� िनधार्�रत क� गई न्यूनतम लॉक-इन अविध, इनम� से जो भी उ�तर हो के अधीन होगा; 

(8) कोई पूवर्वत�  समु�पारीय कॉप�रेट िनकाय इस संबंध म� �रज़वर् ब�क �ारा समय-समय पर जारी �कए गए िनदशे� के 
अधीन पंूजीगत िलखत अंत�रत कर सकता ह।ै 



स्प�ीकरण: “समु�पारीय कॉप�रेट िनकाय (ओसीबी)” का अथर् ह ैिवदशेी मु�ा �बंध (समु�पारीय कॉप�रेट िनकाय(ओसीबी) 
को दी गई सामान्य अनुमित को र� करना) िविनयमावली, 2003 के माध्यम से  अमान्यकृत  क� गई एंटीटी; 

(9) भारत म� िनवास करने वाले �ि� तथा भारत के बाहर िनवास करने वाले �ि� के बीच पंूजीगत िलखत� के अंतरण के 
मामले म� ऐसी रािश जो कुल �ितफल के प�ीस �ितशत से अिधक नह� ह ैका  

(ए )  अंतरण करार क� तारीख से अठारह महीने से अनिधक अविध के भीतर खरीदार �ारा आस्थिगत आधार पर भुगतान 
�कया जाएगा; 

(बी) खरीदार तथा िब�ेता के बीच एस्�ो �वस्था के माध्यम से अतंरण करार क� तारीख से अठारह महीने से अनिधक 
अविध के भीतर िनपटान  �कया जाएगा; 

(सी) य�द खरीदार �ारा िब�ेता को पूणर् �ितफल का भुगतान �कया गया ह,ै तो िब�ेता �ारा �ितफल के पूणर् भुगतान क� 
तारीख से अठारह महीने से अनअिधक अविध के िलए क्षितपू�रत रखा जा सकता ह ै। 

बशत� शेयर� के िलए अंितम �प से �दया गया कुल �ितफल मूल्य िनधार्रण से संबंिधत यथालागू �दशािनद�श� के अनुसार ह।ै 

(10) भारत म� िनवास करने वाले �ि� तथा भारत के बाहर िनवास करने वाले �ि� के बीच पंूजीगत िलखत� के अंतरण 
के मामले म� भारत के बाहर िनवास करने वाला  �ि� िवदशेी मु�ा �बंध (जमा) िविनयमावली, 2016 के अनुसार एस्�ो 
खाता खोल सकता ह ै। ऐसे एस्�ो खाते का िनिधयन िवदशेी मु�ा �बंध (गारंटी) िविनयमावली, 2000 म� िविन�द� शत� के 
अधीन ब��कग चैनल� के माध्यम से आवक िव�ेषण से तथा/ अथवा �ािधकृत �ापारी ब�क �ारा जारी क� गई गारंटी के 
माध्यम से  �कया जा सकता ह।ै  

(11) इन िविनयम� म� िनधार्�रत मूल्य िनधार्रण �दशािनद�श भारतीय �ितभूित और िविनमय बोडर् क� िविनयामावाली के 
अनुसार क� गई िब�� के माध्यम से �कए गए अंतरण जहां मूल्यन भारतीय �ितभूित और िविनमय बोडर् �ारा िनधार्�रत 
�कया गया ह,ै पर लागू नह� ह�गे।  

(12) प्लेज के माध्यम से भारतीय कंपनी के पंूजीगत िलखत� अथवा िनवेश माध्यम के यूिनट� का अंतरण िन�िलिखत शत� 
के अधीन होगा: 

(ए)  कोई �ि� जो �क भारत म� पंजीकृत कंपनी (उधारकतार् कंपनी), िजसने  िवदशेी मु�ा �बंध (िवदशेी मु�ा म� उधार 
लेना तथा उधार दनेा) िविनयमावली, 2000 के अनुसार बा� वािणिज्यक उधार (ईसीबी) जुटाया ह,ै का �वतर्क ह ै
उधारकतार् कंपनी �ारा जुटाये गए बा� वािणिज्यक उधार (ईसीबी)  क� जमानत के �योजन से िन�िलिखत शत� के अधीन 
उधारकरता कंपनी अथवा उसक� सहायक िनवासी कंपिनय� के शेयर प्लेज कर सकते ह�।  

(i) ऐसे प्लेज क� अविध अंत�निहत बा� वािणिज्यक उधार (ईसीबी) क� प�रप�ता के साथ समा� (को-टे�मनस) होगी। 

(ii) प्लेज को लागू �कए जाने के मामले म� अंतरण इन िविनयम� के तथा �रज़वर् ब�क �ारा जारी �कए गए िनदशे� के अनुसार 
होगा; 

(iii) सांिविधक लेखाकार ने यह �मािणत �कया ह ै�क उधारकतार् कंपनी बा� वािणिज्यक उधार से �ा� रािश का उपयोग 
अनुमत अंितम उपयोग के िलए करेगी/�कया ह।ै  

(iv) जब तक क� �कसी �ािधकृत �ापारी ब�क से इस आशय का अनापि� प� �ा� न �कया गया हो �क उपयुर्� शत� का 
अनुपालन �कया गया ह ैतब तक कोई �ि� ऐसा कोई शेयर प्लेज नह� करेगा।    

(बी) भारत के बाहर िनवास करने वाला कोई भी �ि� िजसने भारतीय कंपनी म� पंूजीगत िलखत अथवा िनवेश माध्यम क� 
यूिनट� को धारण �कया ह ै,पंूजीगत िलखत अथवा यूिनट जैसी िस्थित हो, प्लेज कर सकता ह:ै 

(i) वास्तिवक �योजन� के िलए ऐसी भारतीय कंपनी को �दान क� जाने वाली ऋण सुिवधा� क� जमानत के िलए भारत म� 
िस्थत �कसी ब�क के पक्ष म� ; 



(ii) ऐसे  �ि� अथवा भारत के बाहर िनवास करनेवाला कोई �ि� जो �क ऐसी भारतीय कंपनी का �वतर्क ह ैअथवा ऐसी 
भारतीय कंपनी क� समु�पारीय समूह कंपनी  को �दान क� जानेवाली ऋण सुिवधा� क� जमानत के �प म� �कसी 
समु�पारीय ब�क के पक्ष म�; 

(iii) वास्तिवक �योजन� के िलए ऐसी भारतीय कंपनी को �दान क� जाने वाली ऋण सुिवधा� क� जमानत के िलए �रज़वर् 
ब�क के साथ रैिजस्टडर् �कसी गैर-ब��कग िव�ीय कंपनी के पक्ष म�; 

(iv) �ािधकृत �ापारी ब�क इस बात से संतु� होने के अधीन क� इस संबंध म� �रज़वर् ब�क �ारा िनधार्�रत शत� के अनुपालन 
�कया गया ह;ै 

(सी) प्लेज लागू �कए जाने के मामले म�, प्लेज के सृजन के समय  �वेश मागर्,  के्ष� िवशेष के िलए िनधा�रत सीमा/ िनवेश 
सीमाएं, मूल्य िनधार्रण �दशािनद�श� तथा अन्य अनुवत� शत� के अनसार भारतीय कंपनी के पंूजीगत िलखत� अथवा यूिनट� 
का अंतरण �कया जाएगा।  

11. मलू्य िनधार्रण �दशािनद�श 

जब तक �क इन िविनयम� अथवा संबंिधत अनुसूची म� अन्यथा िविन�द� न �कया गया ह,ै भारतीय कंपनी के पंूजीगत 
िलखत� क� क�मत : 

(1)  ऐसी कंपनी �ारा भारत के बाहर िनवास करनेवाले �ि� को जारी �कए गए पंूजी िलखत क� क�मत िन�िलिखत से 
कम नह� होगी :  

(ए) सूचीब� भारतीय कंपनी के मामले म� अथवा भारतीय �ितभूित और िविनमय बोडर् (इ���ट शेयर� क� असूचीब�ता) 
िविनयमावली, 2009 के अनुसार असूचीब�ता क� ���याधीन  कंपनी के मामले म� भारतीय �ितभूित और िविनमय बोडर् 
के संबंिधत �दशािनद�श� के अनुसार अिभकिलत क�मत; 
(बी) �कसी सूचीब� न क� गई भारतीय कंपनी के मामले म� आम्सर् ल�थ आधार पर �कए गए मूल्यांकन के िलए �कसी भी 
अंतरार्�ीय �प से स्वीकृत मूल्य िनधार्रण प�ित के अनुसार पंूजीगत िलखत� का मूल्यांकन िजसे सनदी लेखाकर, अथवा 
भारतीय �ितभूित और िविनमय बोडर् म� रैिजस्टडर् मच�ट ब�कर अथवा �ावसाियक कॉस्ट अकाउंट�ट �ारा िविधवत �मािणत 
�कया गया ह।ै  

स्प�ीकरण: प�रवतर्नीय पंूजीगत िलखत� के मामले म� िलखत का क�मत िनधार्रण/ प�रवतर्न का फॉमूर्ला िलखत के िनगर्म के 
समय पहले ही िनधार्�रत �कया जाना चािहए। प�रवतर्न के समय क� क�मत �कसी भी मामले म� इन िविनयम� के अनुसार 
ऐसे िलखत जारी करते समय अिभकिलत उिचत मूल्य से कम नह� होनी चािहए।  

(2) भारत म� िनवास करने वाले �ि� से भारत के बाहर िनवास करने वाले �ि� को अंत�रत  �कए गए पंूजी िलखत क� 
क�मत िन�िलिखत से कम नह� होगी 

(ए) सूचीब� भारतीय कंपनी के मामले म� भारतीय �ितभूित और िविनमय बोडर् के संबंिधत �दशािनद�श� के अनुसार 
अिभकिलत क�मत; 
(बी) ऐसी क�मत िजसपर सूचीब� भारतीय कंपनी के मामले म� अथवा भारतीय �ितभूित और िविनमय बोडर् (इ���ट शेयर� 
क� असूचीब�ता) िविनयमावली, 2009 के अनुसार असूचीब�ता क� ���याधीन  कंपनी के मामले म� भारतीय �ितभूित 
और िविनमय बोडर् के यथालागू  �दशािनद�श� के अंतगर्त शेयर� का अिधमानी आबंटन �कया जा सकता ह।ै  
(सी) �कसी सूचीब� न क� गई भारतीय कंपनी के मामले म� आम्सर् ल�थ आधार पर �कए गए मूल्यांकन के िलए �कसी भी 
अंतरार्�ीय �प से स्वीकृत मूल्य िनधार्रण प�ित के अनुसार पंूजीगत िलखत� का मूल्यांकन िजसे सनदी लेखाकर, अथवा 
भारतीय �ितभूित और िविनमय बोडर् म� रैिजस्टडर् मच�ट ब�कर अथवा �ावसाियक कॉस्ट अकाउंट�ट �ारा िविधवत �मािणत 
�कया गया ह।ै 
(3) भारत के बाहर िनवास करने वाले �ि� �ारा भारत  म� िनवास करने वाले �ि� को अंत�रत  �कए गए पंूजी िलखत 
क� क�मत िन�िलिखत से अिधक नह� होगी 



(ए) सूचीब� भारतीय कंपनी के मामले म� भारतीय �ितभूित और िविनमय बोडर् के संबंिधत �दशािनद�श� के अनुसार 
अिभकिलत क�मत; 

(बी) ऐसी क�मत िजसपर सूचीब� भारतीय कंपनी के मामले म� अथवा भारतीय �ितभूित और िविनमय बोडर् (इ���ट शेयर� 
क� असूचीब�ता) िविनयमावली, 2009 के अनुसार असूचीब�ता क� ���याधीन  कंपनी के मामले म� भारतीय �ितभूित 
और िविनमय बोडर् के यथालागू  �दशािनद�श� के अंतगर्त शेयर� का अिधमानी आबंटन �कया जा सकता ह।ै  
बशत� क�मत का िनधार्रण भारतीय �ितभूित और िविनमय बोडर् के संबंिधत तारीख जो �क शेयर� क� खरीद अथवा िब�� क� 
तारीख होगी, के पहले के �दशािनद�श� म� िविन�द� अविध के िलए �कया गया ह ै।  

(सी) �कसी सूचीब� न क� गई भारतीय कंपनी के मामले म� आम्सर् ल�थ आधार पर �कए गए मूल्यांकन के िलए �कसी भी 
अंतरार्�ीय �प से स्वीकृत मूल्य िनधार्रण प�ित के अनुसार पंूजीगत िलखत� का मूल्यांकन िजसे सनदी लेखाकर, अथवा 
भारतीय �ितभूित और िविनमय बोडर् म� रैिजस्टडर् मच�ट ब�कर अथवा �ावसाियक कॉस्ट अकाउंट�ट �ारा िविधवत �मािणत 
�कया गया ह।ै 
स्प�ीकरण: मागर्दश� िस�ान्त यह होगा �क भारत के बाहर िनवास करने वाले �ि� को ऐसा िनवेश/ करार करते समय 
कोई आ�िसत िनकास मूल्य क� गारंटी नह� ह ैऔर वह िनकास के समय �चिलत मूल्य पर िनकास करेगा। 

(4) पंूजीगत िलखत� के स्वैप के मामले म� इस शतर् के अधीन �क रािश पर ध्यान �दए िबना, स्वैप �वस्था म� सिम्मिलत 
मूल्यांकन भारतीय �ितभूित और िविनमय बोडर् म� रैिजस्टडर् मच�ट ब�कर अथवा मेजबान दशे के  �कसी उिचत िविनयामक 
�ािधकरण के पास रिजस्टर �कए गए कोई भारत के बाहर के िनवेश ब�कर �ारा �कया गया हो; 

(5)जहां कंपनी अिधिनयम, 2013 के �ावधान� के अनुसार संस्था के बिह�नयम म� अंशदान के माध्यम से �कसी भारतीय 
कंपनी के शेयर भारत के बाहर िनवास करने वाले �ि� को जारी �कए जाते ह�, वहाँ �वेश मागर् तथा के्ष� िवशेष के िलए 
िनधा�रत सीमा के अधीन ऐसे िनवेश अ�ंकत मूल्य पर �कए जाएंगे।  

(6) शेयर वॉर�ट के मामले म� उनका मूल्य िनधार्रण तथा क�मत / प�रवतर्न फॉमूर्ला पहले ही िनि�त �कया जाएगा। 

बशत� मूल्य िनधार्रण �दशा िनद�श भारत के बाहर िनवास करने वाले �ि� �ारा अ�त्यावतर्नीय आधार पर पंूजी िलखत� म� 
�कए जाने वाले िनवेश पर लागू नह� ह�गे। 

12. कर तथा िब��गत आय का िव�षेण  

12.1 कर 

इन िविनयम� के अंतगर्त �कए गए सभी लेन-दने भारत म� ब��कग चैनल के माध्यम से �कए जाएंगे तथा भारत म� यथालागू कर 
तथा अन्य शुल्क/ लेवी  के भुगतान के अधीन ह�गे। 

12.2 िब��गत आय का िव�ेषण 

(1) इन िविनयम� तथा संबंिधत अनुसूची म� िन�द� शत� का अनुपालन �कए िबना भारत के बाहर िनवास करने वाले �ि� 
�ारा धा�रत �ितभूित क� िब��गत आय का िव�ेषण नह� �कया जा सकता ह;ै 

(2) कोई �ािधकृत �ापारी भारत के बाहर िनवास करने वाले िव�ेता को �कसी �ितभूित क� िब��गत आय  (यथालागू 
कर� को घटाकर) का िव�ेषण करने क� अनुमित द ेसकता ह;ै 

बशत�`- 

(i)  �ितभूित िब�ेता �ारा �त्यावतर्नीय आधार पर धा�रत क� गई थी तथा  
(ii) या तो �ितभूित मूल्यिनधार्रण �दशािनद�श� के अनुपालन म� बेची गई ह ैअथवा अन्य मामल� म� �ितभूित क� िब�� तथा 
उसक� िब��गत आय के िव�ेषण के िलए �रज़वर् ब�क का अनुमोदन �ा� �कया गया ह;ै 
 
 



 
13. �रपो�टग अपके्षाएँ  
13.1 भारत के बाहर के िनवासी �ि� �ारा भारत म� �कए जाने वाले �कसी भी िनवेश के िलए �रपो�टग अपेक्षाएँ 
िन�ानुसार ह�: 

(1) 1

2omitted  

(2) फॉमर् फ़ॉरेन कर�सी- �ोस(gross) �ोिवशनल �रटनर्(एफ़सी-जीपीआर): कोई भारतीय कंपनी िजसने भारत के बाहर के 
िनवासी �ि� को पंूजीगत िलखत जारी �कए ह� और जहां इन िविनयम� के �योजन से ऐसे िनगर्म को �त्यक्ष िवदशेी िनवेश 
मान िलया गया ह,ै पंूजी िलखत जारी करने क� ितिथ से 30 �दन क� अविध के भीतर कंपनी का रिजस्टर �कया गया 
कायार्लय �रज़वर् ब�क के िजस संबंिधत के्ष�ीय कायार्लय के अिधकार के्ष� म� कायर् करता ह ै,उसे ऐसे िनगर्म का फॉमर् एफ़सी-
जीपीआर म� �रपोटर् करेगी। तेल के्ष� संबंधी ‘पाट�िसपे�टग इंटरेस्ट/राइट’ जारी करने को फॉमर् एफ़सीजीपीआर (FC-GPR) 
के तहत �रपोटर् �कया जाएगा। 

(3) िवदशेी दयेता� तथा आिस्तय� पर वा�षक िववरणी (एफ़एलए): कोई भारतीय कंपनी िजसने �त्यक्ष िवदशेी िनवेश 
�ा� �कए ह� अथवा एलएलपी िजसने वतर्मान वषर् सिहत िपछले वषर्(वष�) म� पंूजीगत अंशदान के �प म� िनवेश �ा� �कया 
ह ै, को �त्येक वषर् जुलाई क� 15 तारीख को अथवा उससे पूवर् �रजवर् ब�क को फॉमर् एफ़एलए �स्तुत करना चािहए। 

स्प�ीकरण: इस �योजन से अ�ैल से माचर् क� अविध को आधार वषर् मन िलया जाएगा। 

(4) फॉमर् फ़ॉरेन कर�सी – शेयर� का अतंरण (एफ़सी-टीआरएस): 

(ए) फॉमर् एफ़सीटीआरएस इन िविनयम� के अनुसार िन�िलिखत के बीच पंूजीगत िलखत� के अंतरण के िलए फ़ाइल �कया 
जाएगा:  

(1) भारत के बाहर िनवास करने वाला �ि� िजसने �त्यावतर्नीय आधार पर �कसी भारतीय कंपनी म� पंूजीगत िलखत 
धारण �कए ह� तथा भारत के बाहर िनवास करने वाला �ि� िजसने अ�त्यावतर्नीय आधार पर पंूजीगत िलखत धारण �कए 
ह�; तथा  

(2) भारत के बाहर िनवास करने वाला �ि� िजसने �त्यावतर्नीय आधार पर �कसी भारतीय कंपनी म� पंूजीगत िलखत 
धारण �कए ह� तथा भारत म� िनवास करने वाला �ि�, 

�रपो�टग का दाियत्व िनवासी अंतरणकतार्/ अंत�रती अथवा अ�त्यावतर्नीय आधार पर पंूजीगत िलखत धारण करने  वाले 
भारत के बाहर िनवास करने वाले  �ि�, जैसी िस्थित हो, का होगा।  

�टप्पणी: इन िविनयम� के अनुसार अ�त्यावतर्नीय आधार पर पंूजीगत िलखत धारण करने  वाले भारत के बाहर िनवास 
करने वाले �ि� तथा भारत के िनवासी �ि� के बीच िब�� के �प म� पंूजीगत िलखत� के अंतरण क� एफ़सी-टीआरएस 
फॉमर् म� �रपो�टग आवश्यक नह� ह।ै  

(बी) भारत के बाहर िनवास करने वाले  �ि� �ारा मान्यता�ा� स्टॉक एक्स्च�ज पर �कए गए पंूजीगत िलखत� के अंतरण 
क� ऐसे �ि� �ारा �ािधकृत �ापारी ब�क को फॉमर् एफ़सी-टीआरएस म� �रपोटर् क�  जाएगी।  

                                                            
2 Omitted with effect from 01.09.18 by Amendment Notification FEMA 20(R)(3)/2018 dated August 30, 2018 notified vide 
G,S.R.No.823 ( E ) dated August 30, 2018. Prior to deletion, it read as अि�म िव�ेषण फॉमर्(एआरएफ़): कोई भारतीय कंपनी िजसने पंूजीगत िलखत� के 
िनगर्म के िलए �ितफल क� रािश �ा� क� ह ैतथा जहां इन िविनयम� के �योजन से ऐसे िनगर्म को �त्यक्ष िवदशेी िनवेश मान  िलया गया ह,ै ऐसी �ाि� (�त्येक �ारिम्भक / 
कॉल भुगतान सिहत) का �ाि� क� तारीख से 30 �दन के भीतर �रज़वर् ब�क के संबंिधत क्षे�ीय कायार्लय को एआरएफ़ म� �रपोटर् करेगी।   
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(सी) िविनयम 10(9) म� िनधार्�रत पंूजीगत िलखत� के अंतरण क�,  भुगतान के �त्येक भाग क� �ाि� पर �ािधकृत �ापारी 
को फॉमर् एफ़सी_टीआरएस म� �रपोटर् क� जाएगी। �रपो�टग का दाियत्व िनवासी अतंरणकतार्/ अंत�रती पर होगा। 

पंुजीगत िलखत� के अतंरण अथवा िनिधय� क� �ाि�/ िव�ेषण से साठ �दन, जो भी पहले हो,  के भीतर �ािधकृत �ापारी 
ब�क म� फॉमर् एफ़सी-टीआरएस फाइल �कया जाएगा। 

(डी) तेल के्ष� संबंधी ‘पाट�िसपे�टग इंटरेस्ट/राइट’ अंत�रत (�ान्सफर) करने को फॉमर् एफ़सी-टीआरएस (FC-TRS) के 
तहत �रपोटर् �कया जाएगा। 

(5) फॉमर् एम्प्लॉई स्टॉक ऑप्शन (ईएसओपी): भारतीय कंपनी िजसने भारत के बाहर के िनवासी �ि�य�  जो उसके 
कमर्चारी / िनदशेक ह ै अथवा उसक� हो�ल्डग कंपनी/ संयु� उ�म/ पूणर् स्वािमत्व वाली समु�पारीय सहायक कंपनी/ 
सहायक कंपिनय� के कमर्चा�रय�/ िनदशेक� को एम्प्लॉई स्टॉक ऑप्शन जारी �कए ह�, एम्प्लॉई स्टॉक ऑप्शन जारी करने क� 
तारीख से  30 �दन क� अविध के भीतर कंपनी का रिजस्टर �कया गया कायार्लय �रज़वर् ब�क के िजस संबंिधत के्ष�ीय 
कायार्लय के अिधकार के्ष� म� कायर् करता ह ै,उसे फॉमर् ईएसपीओ �स्तुत करेगी। 

(6) फॉमर् िनक्षपेागार रसीद िववरणी (डीआरआर): िनके्षपागार �ाि� योजना, 2014 के अनुसार जारी क�  गई िनके्षपागार 
रसीद� के िनगर्म/ अंतरण क� �रपोटर् घरेलू अिभरक्षक िनगर्म क� समाि� क� 30 �दन क� अविध के भीतर �रज़वर् ब�क को 
फॉमर् डीआरआर म� करेगा।  

(7) फॉमर् सीिमत दयेता भागीदारी(I) : कोई सीिमत दयेता भागीदारी (एलएलपी) िजसे पंूजीगत अंशदान तथा लाभ शेयर� 
के अिध�हण के �ितफल क� रािश �ा� �ई ह,ै वह �ितफल क� रािश �ा� करने क� तारीख से  30 �दन क� अविध के भीतर 
सीिमत दयेता भागीदारी (एलएलपी) का रिजस्टर �कया गया कायार्लय �रज़वर् ब�क के िजस संबंिधत के्ष�ीय कायार्लय के 
अिधकार के्ष� म� कायर् करता ह ै,उसे फॉमर् एलएलपी(II) �स्तुत करेगी। 

(8) फॉमर् सीिमत दयेता भागीदारी(II): �कसी िनवासी तथा अिनवासी (अथवा इसके िवपरीत ) के बीच पंूजीगत अंशदान 
अथवा लाभ शेयर के िविनवेश/ अंतरण का �ािधकृत �ापारी ब�क को िनिधय� क� �ाि� क� तारीख से 60 �दन क� अविध 
के भीतर फॉमर् एलएलपी(II) म� �रपोटर् �कया जाएगा।  

(9) एलईसी(एफ़आईआई): �ािधकृत �ापारी �ेणी I ब�क, भारत म� स्टॉक एक्स्च�ज पर एफ़पीआई �ारा क� गई पंूजीगत 
िलिखत� क� खरीद/ अंतरण का भारतीय �रज़वर् ब�क को फॉमर् एलईसी(एफ़आईआई) म� �रपोटर् करेगा।  

(10) एलईसी(एनआरआई): �ािधकृत �ापारी �ेणी I ब�क, भारत म� स्टॉक एक्स्च�ज पर अिनवासी भारितय� अथवा भारत 
के समु�पारीय नाग�रक� �ारा क� गई पंूजीगत िलखत� क� खरीद/ अंतरण का भारतीय �रज़वर् ब�क को फॉमर् 
एलईसी(एनआरआई) म� �रपोटर् करेगा।  

(11) 2

3 डाउनस्�ीम िनवेश  

)i) कोई भारतीय एंटीटी अथवा �नवेश माध्यम, िजसने �कसी अन्य भारतीय एंटीटी म� डाउनस्�ीम िनवेश �कया ह,ै 

और िजसे इस िविनयमावली के तहत िनवेश �ा�कतार् भारतीय एंटीटी हतेु अ�त्यक्ष िवदशेी िनवेश माना जाता ह,ै 

ऐसे िनवेश करने के 30 �दन के भीतर औ�ोिगक सहायता सिचवालय , डीआईपीपी को अिधसूिचत करेगी तथा 

ऐसा नए  /िव�मान उ�म� म� िनवेश के �कार� )िवस्तार कायर्�म  सिहत अथवा उसके िबना  (सिहत पूंजीगत 
िलखत� का आबंटन नह� करने के बावजूद भी �कया जाएगा।   

                                                            
3 Substituted with effect from 01.09.18 by Amendment Notification FEMA 20(R)(3)/2018 dated August 30, 2018 notified 
vide G,S.R.No.823 ( E ) dated August 30, 2018.  Prior to substitution,  it read as, “डाउन स्�ीम िनवेश : कोई भारतीय कंपनी िजसने �कसी 
अन्य भारतीय कंपनी म� डाउन स्�ीम िनवेश �कया ह ैऔर िजसे इन िविनयम� के अनुसार िनवेश �ा�कतार् कंपनी के िलए अ�त्यक्ष िवदशेी िनवेश माना गया ह ै, ऐसे िनवेश 
से 30 �दन के भीतर तथा नए/ िव�मान उ�म� (िवस्तार कायर्�म� सिहत) म� िनवेश के तौर-तरीक� के साथ पंूजीगत िलखत� का आबंटन न �कए जाने पर भी औ�ोिगक 
सहायता सिचवालय , डीआईपीपी को अिधसूिचत करेगी तथा फॉमर् डीआई फ़ाइल करेगी ।” 
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)ii)  “फ़ॉमर् डी.आई.  भारतीय एंटीटी अथवा �कसी िनवेश माध्यम )वेिहकल( , िजसने �कसी अन्य भारतीय एंटीटी म� 

डाउनस्�ीम िनवेश �कया ह,ै और िजसे इस िविनयमावली के िविनयम -14 के तहत िनवेश �ा�कतार् भारतीय 

एंटीटी हतेु अ�त्यक्ष िवदशेी िनवेश माना जाता ह,ै को इस �कार क� पूंजीगत िलखत� के आबंटन क� तारीख से 30 

�दन� के भीतर �रज़वर् ब�क के पास फ़ॉमर् डी .आई.  फ़ाइल करना होगा।  

 

(12) फॉमर् प�रवतर्नीय नोट(सीएन): 

(ए) भारत के बाहर के िनवासी �ि� को प�रवतर्नीय नोट जारी करने वाली भारतीय स्टाटर्-अप कंपनी ऐसी  आवक रािश 
क� �रपोटर् ऐसे िनगर्म से 30 �दन �क अविध के भीतर फॉमर् सीएन म� �ािधकृत �ापारी ब�क को करेगी।  

(बी) भारत म� िनवासी �ि�, जो �क भारतीय स्टाटर्-अप कंपनी �ारा जारी प�रवतर्नीय नोट का अंतरणकतार् अथवा 
अंत�रित ह ै, भारत के बाहर िनवास करने वाले �ि� को अथवा से ऐसे अंतरण�, जैसी िस्थित हो,क�  �रपोटर् 30 �दन �क 
अविध के भीतर फॉमर् सीएन म� �ािधकृत �ापारी ब�क को करेगी।  

(सी) �ािधकृत �ापारी ब�क �रज़वर् ब�क को समे�कत िववरण �स्तुत करेगा।  

बशत� ऐसे �रपो�टग का फ़ारमैट, आविधकता तथा �स्तुित का तरीका इस संबंध म� �रज़वर् ब�क �ारा िनधार्�रत �कए गए 
अनुसार क� होगा।  

बशत� यह भी �क जब तक इन िनयम� म� िविश� �प से अन्यथाऐसा कहा नह� गया हो सभी �कार क� �रपो�टग �कसी 
�ािधकृत �ापारी ब�क के माध्यम से अथवा �ारा, जैसी िस्थित हो, क� जाएगी।  

(13)4 “फ़ॉमर् इनवी )InVi) : कोई  िनवेश माध्यम� )वेिहक ल (िजसने भारत के बाहर के िनवासी �ि� को अपने 
यूिनट जारी �कए ह�, वे ऐसे यूिनट� के िनगर्म क� ितिथ के 30 �दन� के भीतर  �रज़वर् ब�क के पास फ़ॉमर् इनवी )InVi) 
फ़ाइल कर�गे।” 

13.2 �रपो�टग म� िवलबं  

�रपो�टग करने म� िवलंब होने पर उपयुर्� िविनयम 13.1 म� �दए गए �रपोट� को फ़ाइल करने के िलए िजम्मेदार �ि�/ 
एंटीटी पर �रज़वर् ब�क �ारा क� � सरकार के साथ िवचारिवमशर् करके तय �कए गए िवलंब से �स्तुित के िलए लगाए गए शुल्क 
का भुगतान करने का दाियत्व होगा।  

14. डाउनस्�ीम िनवशे  

(1) इस िविनयम के �योजन से: 

(ए) “भारतीय कंपनी का स्वािमत्व” का अथर् होगा ऐसी कंपनी के पंूजीगत िलखत� के 50 �ितशत से अिधक क� लाभकारी 
धा�रता। “एलएलपी का स्वािमत्व” का अथर् होगा उसक� पंूजी म� 50 �ितशत से अिधक का अंशदान तथा लाभ म� ब�लांश 
िहस्सा। 

(बी) “िनवासी भारतीय नाग�रक� के स्वािमत्व वाली कंपनी” का अथर् होगा ऐसी भारतीय कंपनी िजसका स्वािमत्व िनवासी 
भारतीय नाग�रक� तथा/ अथवा ऐसी भारतीय कंपिनय� के पास ह,ै िजनका अंितम स्वािमत्व तथा िनयं�ण भारतीय 
िनवासी नाग�रक� के पास ह।ै  “िनवासी भारतीय नाग�रक� के स्वािमत्व वाली एलएलपी” का अथर् होगा ऐसी एलएलपी 
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िजसका स्वािमत्व िनवासी भारतीय नाग�रक� तथा/ अथवा ऐसी भारतीय कंपिनय� के पास ह,ै िजनका अंितम स्वािमत्व 
तथा िनयं�ण भारतीय िनवासी नाग�रक� के पास ह।ै 

(सी) ) “ भारत के बाहर के िनवासी �ि� के स्वािमत्व वाली कंपनी” का अथर् होगा ऐसी भारतीय कंपनी िजसका 
स्वािमत्व भारत के बाहर िनवास करने वाले �ि�य� के पास ह।ै “ भारत के बाहर के िनवासी �ि� के स्वािमत्व वाली 
एलएलपी” का अथर् होगा ऐसी एलएलपी िजसका स्वािमत्व भारत के बाहर िनवास करने वाले �ि�य� के पास ह।ै 

(डी) “िनयं�ण ” का अथर् होगा उनक� शेयरधा�रता अथवा �बंधन अिधकार अथवा शेयरधारक करार अथवा वो�टग करार 
के कारण िनदशेक� क� ब�संख्या को िनयु� करने तथा �बंधन अथवा नीितगत िनणर्य� को िनयंि�त करने के अिधकार। 
एलएलपी के �योजन से “िनयं�ण ” का अथर् होगा नािमत साझेदार� क� ब�संख्या को िनयु� करने के अिधकार , जहां ऐसे 
नािमत साझेदार� के पास, अन्य� को िवशेष �प से अपव�जत करते �ए, एलएलपी क� सभी नीितय� का िनयं�ण ह।ै  

(ई) “िनवासी भारतीय नाग�रक� के िनयं�ण वाली कंपनी” का अथर् होगा ऐसी भारतीय कंपनी िजसका िनयं�ण  िनवासी 
भारतीय नाग�रक� तथा/ अथवा ऐसी भारतीय कंपिनय� के पास ह,ै िजनका अंितम स्वािमत्व तथा िनयं�ण भारतीय 
िनवासी नाग�रक� के पास ह।ै  “िनवासी भारतीय नाग�रक� के िनयं�ण वाली एलएलपी” का अथर् होगा ऐसी एलएलपी 
िजसका स्वािमत्व िनवासी भारतीय नाग�रक� तथा/ अथवा ऐसी भारतीय कंपिनय� के पास ह,ै िजनका अंितम स्वािमत्व 
तथा िनयं�ण भारतीय िनवासी नाग�रक� के पास ह।ै 

(एफ) “ भारत के बाहर के िनवासी �ि� के िनयं�ण वाली कंपनी” का अथर् होगा ऐसी भारतीय कंपनी िजसका स्वािमत्व 
भारत के बाहर िनवास करने वाले �ि�य� के पास ह।ै “ भारत के बाहर के िनवासी �ि� के िनयं�ण वाली एलएलपी” का 
अथर् होगा ऐसी एलएलपी िजसका िनयं�ण भारत के बाहर िनवास करने वाले �ि�य� के पास ह।ै 

(जी) “डाउन स्�ीम िनवेश ” का अथर् होगा �कसी भारतीय एंटीटी अथवा िनवश माध्यम �ारा �कसी अन्य भारतीय एंटीटी के 
पंूजी िलखत� अथवा पंूजी, जैसी िस्थित हो, म� �कया गया िनवेश। 

(एच) “धारक/ िनयं�क कंपनी” का अथर् वही होगा जो �क उसे कंपनी अिधिनयम, 2013 के अंतगर्त �दया गया ह।ै  

(आई) “अ�त्यक्ष िवदशेी िनवेश” का अथर् ह ै�कसी भारतीय एंटीटी �ारा िन�िलिखत से �ा� डाउन स्�ीम िनवेश 

(i) अन्य भारतीय एंटीटी (आईई) िजसने िवदशेी िनवेश �ा� �कया ह ैऔर(i) िनवासी भारतीय नाग�रक�  के पास उ� आईई 
का स्वािमत्व तथा िनयं�ण नह� ह ैअथवा (ii) उसका स्वािमत्व तथा िनयं�ण भारत के बाहर िनवास करने वाले �ि�य� के 
पास ह;ै 

अथवा 

(ii) अथवा �कसी िनवेश माध्यम िजसका �योजक अथवा �बंधक अथवा िनवेश �बंधक का (i) िनवासी भारतीय नाग�रक�  
के पास स्वािमत्व तथा िनयं�ण नह� ह ैअथवा (ii) उसका स्वािमत्व तथा िनयं�ण भारत के बाहर िनवास करने वाले �ि�य� 
के पास ह;ै 

बशत� �कसी भारतीय एंटीटी को छोड़कर भारत न� िनवास करने वाला कोई अन्य �ि� अ�त्यक्ष िवदशेी िनवेश �ा� नह� कर 
सकता ह।ै  

(जे) “कुल िवदशेी िनवेश ” का अथर् िवदशेी िनवेश तथा अ�त्यक्ष िवदशेी िनवेश का जोड़ ह ैतथा उसे पूणर्तः डाइल्यूटेड 
आधार पर िगना जाएगा। 

(के) “कायर्नीितक डाउन स्�ीम िनवेश” का अथर् ह ैभारत म� िनगिमत ब��कग कंपिनय� �ारा अपनी अनुषंगी कंपिनय�, संयु� 
उ�म� तथा सहयोगी संस्था� म� �कया गया िनवेश। 

(2) अ�त्यक्ष िवदशेी िनवेश �ा� करनेवाली भारतीय एंटीटी, िवदशेी िनवेश के िलए यथालागू  �वेश मागर्,  के्ष� िवशेष के 
िलए िनधा�रत सीमा/ िनवेश सीमाएं, मूल्य िनधार्रण �दशािनद�श� तथा अन्य अनुवत� शत� का अनुपालन करेगी।  



स्प�ीकरण : ऐसी एलएलपी िजसका स्वािमत्व तथा िनयं�ण िनवासी भारतीय नाग�रक� के पास नह� ह ैअथवा िजसका 
स्वािमत्व तथा िनयं�ण भारत के बाहर के िनवासी �ि�य� के पास ह,ै �ारा ऐसी भारतीय कंपनी म�  डाउनस्�ीम िनवेश क� 
अनुमित ह ैजो �क उन के्ष�� म� कायर् कर रही ह ैजहां स्वचािलत मागर् के अंतगर्त 100 �ितशत तक का िवदशेी िनवेश अनुमत 
ह ैऔर कोई एफ़डीआई सम्ब� िनष्पादन क� शत� नह� ह।ै  

(3) �दनांक 31 जुलाई 2012 से ब�ककारी िविनयम अिधिनयम, 1949 क� धारा 5 के खंड (सी) म� प�रभािषत �कए गए 
अनुसार भारत म� िनगिमत ब��कग कंपनी िजसका स्वािमत्व तथा िनयं�ण िनवासी भारतीय नाग�रक� के पास नह� ह ैअथवा 
िजसका स्वािमत्व तथा िनयं�ण भारत के बाहर के िनवासी �ि�य� के पास ह ै�ारा कंपनी कजर् पुनरर्चना(सीडीआर) अथवा 
अन्य ऋण पुनरर्चना तं� के अंतगर्त  अथवा खरीद-िब�� बही म� अथवा ऋण म� चूक के कारण शेयर� के अिध�हण के िलए 
�कया गया/ �कए गए  डाउनस्�ीम िनवेश को अ�त्यक्ष िवदशेी िनवेश के �प म� िगना नह� जाएगा। तथािप उनके कायर्नीितक 
डाउनस्�ीम िनवेश को िजस कंपनी म� ऐसा िनवेश �कया जा रहा ह ैउस कंपनी के अ�त्यक्ष िवदशेी िनवेश के �ित िगना 
जाएगा।  

(4) भारतीय कंपिनय� म� कुल िवदशेी िनवेश क� गणना के िलए �दशािनद�श:  

(ए) भारत के बाहर के िनवासी �ि� �ारा �कसी �वस्था के अंतगर्त �कसी कजर् िलखत के प�रवतर्न क� प�रणामी इ���ट 
धा�रता को कुल िवदशेी िनवेश के िलए िगना जाएगा। 

(बी) एफ़सीसीबी तथा डीआर िजनके पास कजर् के �प म� अंत�निहत िलखत ह�, को कुल िवदशेी िनवेश के िलए िगना नह� 
जाएगा।  

(सी) कुल िवदशेी िनवेश क� गणना क� प�ित भारतीय कंपिनय� म� िनवेश के �त्येक स्तर पर लागू होगी, तथा इसिलए हर 
एक भारतीय कंपनी म� लागू होगी।  

(डी) डाउनस्�ीम िनवेश के �योजन से, डाउनस्�ीम िनवेश करने वाली भारतीय कंपनी म� िपछले िव�ीय वषर् के 31 माचर् क� 
िस्थित के अनुसार धा�रत संिवभाग िनवेश को उसक� कुल िवदशेी िनवेश क� गणना के िलए िवचार म� िलया जाएगा।  

(ई) भारतीय कंपनी के पूणर् स्वािमत्व वाली संस्था �ारा �ा� अ�त्यक्ष िवदशेी िनवेश को डाउनस्�ीम िनवेश करने वाली  
कंपनी �ारा �ा� कुल िवदशेी िनवेश तक सीिमत रखा जाएगा।  

(5) भारतीय कंपिनय� म� �कया गया डाउनस्�ीम िनवेश िन�िलिखत शत� के अधीन होगा: 

(ए) डाउनस्�ीम िनवेश के िलए िनदशेक बोडर् का अनुमोदन तथा शेयरधारक� का करार, य�द कोई हो,  होना चािहए ; 

(बी) डाउनस्�ीम िनवेश के �योजन से  डाउनस्�ीम िनवेश करने वाली भारतीय एंटीटी आवश्यक िनिधयाँ िवदशे से लाएगी 
तथा घरेलू बाजार म� उधार ली गई िनिधय� का उपयोग नह� करेगी। डाउनस्�ीम िनवेश आंत�रक संचयन� के माध्यम से �कए 
जा सकते ह�। इस �योजन से आंत�रक संचयन� का अथर् होगा कर� के भुगतान के प�ात �ारिक्षत िनिध खाते म� अंत�रत लाभ।  

साथ ही कजर् जुटाना तथा उसका उपयोग अिधिनयम, उसके अंतगर्त बने िनयम� अथवा िविनयम� के अनुसार �कया जाएगा।  

(सी) �कसी अन्य भारतीय कंपनी िजसने िवदशेी िनवेश �ा� �कया ह ैऔर िजसका स्वािमत्व तथा िनयं�ण िनवासी भारतीय 
नाग�रक� के पास नह� ह ैअथवा िजसका स्वािमत्व तथा िनयं�ण भारत के बाहर के िनवासी �ि�य� के पास ह,ै �ारा धा�रत 
भारतीय कंपनी के पंूजीगत िलखत िन�िलिखत को अंत�रत �कए जा सकते ह�:  

(i)  फॉमर्  एफ़सीटीआरएस म� �रपो�टग अपेक्षा� के अधीन भारत के बाहर का िनवासी �ि� ; 

(ii) मूल्य िनधार्रण �दशािनद�श� के पालन के अधीन भारत म� िनवास करने वाला �ि�। 

(iii) भारतीय कंपनी िजसने िवदशेी िनवेश �ा� �कया ह ैऔर िजसका स्वािमत्व तथा िनयं�ण िनवासी भारतीय नाग�रक� के 
पास नह� ह ैअथवा िजसका स्वािमत्व तथा िनयं�ण भारत के बाहर के िनवासी �ि�य� के पास ह।ै 

(डी) डाउनस्�ीम िनवेश करने वाली �थम स्तरीय भारतीय कंपनी उसके �ारा ि�तीय स्तर पर �कए गए डाउनस्�ीम िनवेश 
के िलए इन िविनयम� के �ावधान� का अनुपालन सुिनि�त करने के िलए उ�रदाई होगी और इसी तरह आगले �म म� जारी 



रहगेा। ऐसी �थम स्तरीय कंपनी अपने सांिविधक लेखाकार  से वा�षक आधार पर इस आशय का �माणप� �ा� करेगी। इन 
िविनयम� के इस �कार के अनुपालन का भारतीय कंपनी क� वा�षक �रपोटर् म� िनदशेक क� �रपोटर् म� उल्लेख �कया जाएगा। 
य�द सांिविधक लेखाकार ने सापेक्ष �रपोटर् दी ह ैतो उसे तत्काल कंपनी का रैिजस्टडर् कायार्लय �रज़वर् ब�क के िजस के्ष�ीय 
कायार्लय के अिधकार के्ष� म� िस्थत ह ैउसके ध्यान म� लाया जाएगा और उ� के्ष�ीय कायार्लय से पावती भी �ा� क� जाएगी।  

(ई) एलएलपी के िलए उपयुर्� (सी) तथा (डी) पर �दए गए �ावधान� का तदनुसार अथर् लगाया जाएगा।  

�टप्पणी: �दनांक 13 फरवरी 2009 के पूवर् मौजूद �दशािनद�श� के अनुसार �कए गए डाउनस्�ीम िनवेश के िलए इन 
िविनयम� का पालन करने के िलए कोई आशोधन क� आवश्यकता नह� होगी। उ� तारीख के बाद �कए गए सभी अन्य िनवेश 
इन िविनयम� क� प�रिध म� आएंगे। 13 फरवरी 2009 तथा 21 जून 2013 के बीच �कए गए डाउनस्�ीम िनवेश जो इन 
िविनयम� का अनुपालन नह� करते ह�, को ऐसे मामल� को इन िविनयम� के अनुसार समझने के िलए �रज़वर् ब�क को 3 
अ�ूबर 2013 तक �रपोटर् �कए जाने चािहए थ।े  

15. भारत के बाहर के िनवासी �ि� �ारा िनवशे के िलए �ितबंिधत गितिविधया:ं 

जब तक �क अिधिनयम या उसके अंतगर्त बनाए गए िनयम� अथवा िविनयम� म� िविश� �प से अन्यथाकहा नह� गया हो 
भारत के बाहर के िनवासी �ि� �ारा िन�िलिखत म� िनवेश �ितबंिधत  ह:ै 

(1) ल�टरी �वसाय िजसम� सरकारी/ िनजी ल�टरी, ऑनलाइन ल�टरी शािमल ह�।  

(2) कसीनो  सिहत जुआ तथा बे�टग  

(3) िचट फंडस 

 स्प�ीकरण:  िचट फ़ंड के रिजस्�ार अथवा राज्य सरकार क� ओर से �ािधकृत कोई अिधकारी, संबंिधत राज्य 
सरकार के परामशर् से, �कसी िचट फ़ंड को �कसी अिनवासी भारतीय ओर भारत का समु�पारीय नाग�रक से अिभधान 
स्वीकार करने क� अनुमित द ेसकता ह ैजो ब��कग चैनल से और अ�त्यावतर्नीय आधार पर, समय-समय पर �रज़वर् ब�क �ारा 
िविन�द� शत� के अधीन, िबना �कसी सीमा के ऐसे िचट फ़ंड म� अिभधान करने के िलए पा� होगा । 

(4) िनिध कंपनी 

(5) हस्तांतरणीय िवकास अिधकार (टीडीआर) म� खरीद िब��  

(6) �रयल इस्टेट कारोबार अथवा फामर् हाउस के िनमार्ण 

 स्प�ीकरण: इस िविनयम के �योजन के िलए “�रयल इस्टेट िबज़नेस” (real estate business) म� टाउनिशप 
का िवकास, आवासीय/वािणिज्यक प�रसर�, सड़क� अथवा पुल� का िनमार्ण एवं भारतीय �ितभूित और िविनमय बोडर् 
(SEBI) (REITs) िविनयमावली, 2014 के तहत पंजीकृत और िविनयिमत �रयल इस्टेट इनवेस्टम�ट �स्ट (REITs) 
शािमल नह� ह�गे । 

(7) तंबाकू से बने अथवा तंबाकू सादशृ्य अन्य पदाथ� से बने िसगार, श�ट, िसग�रल्लोज़ तथा िसगरे�स   

(8) ऐसी गितिविधयां/ के्ष� जो िनजी के्ष� िनवेश के िलए खुले नह� ह�, अथार्त (I) अणु ऊजार् तथा (II) रेल्वे प�रचालन  

(9) �कसी भी �प म� िवदशेी �ौ�ोिगक� सहयोग िजसम� �� चाइज़ के िलए लाइसैन्स, �डेमाकर् , ��ड  नेम, �बंध संिवदा 
शािमल ह,ै भी  ल�टरी �वसाय तथा जुआ तथा बे�टग गितिविधय� के िलए �ितबंिधत   ह।ै  

16. कुल िवदशेी िनवशे के िलए अनमुत क्ष�े`, �वेश मागर्,  क्ष�े िवशेष के िलए िनधा�रत सीमा 

जब तक �क इन िविनयम� अथवा संबंिधत अनुसूिचय� म� अन्यथािविन�द� नह� �कया गया ह,ै भारतीय एं�टटी मे कुल िवदशेी 
िनवेश के िलए �वेश मागर्,  के्ष� िवशेष के िलए िनधा�रत सीमा िन�ानुसार होगी: 

 



 

ए. �वशे मागर् 

(1) स्वचािलत मागर् का अथर् ह ैऐसा �वेश मागर् िजसके माध्यम से भारत के बाहर के िनवासी �ि� �ारा �कए गए िनवेश के 
िलए �रज़वर् ब�क अथवा सरकार का पूवार्नुमोदन आवश्यक नह� ह।ै 

(2) सरकारी मागर् का अथर् ह ैऐसा �वेश मागर् िजसके माध्यम से भारत के बाहर के िनवासी �ि� �ारा �कए गए िनवेश के 
िलए सरकार का पूवार्नुमोदन आवश्यक ह।ै इस मागर् के अंतगर्त �ा� िवदशेी िनवेश सरकार �ारा �दये गए अनुमोदन म� 
िनधार्�रत शत� के अनुसार होगा। 

(3) डाइल्यूटेड आधार पर �द� पंूजी के 49 �ितशत तक अथवा के्ष� िवशेष के िलए िनधार्�रत/ सांिविधक सीमा, इनम� से 
जो भी कम हो, के कुल िवदशेी पोटर्फोिलयो िनवेश  के िलए सरकारी अनुमोदन अथवा के्ष� िवशेष संबंधी शत� का 
अनुपालन, जैसी िस्थित हो, आवश्यक नह� होगा। इस �कार का अनुमोदन/ अनुपालन उस िस्थित म� आवश्यक नह� होगा 
य�द  इस �कार के िनवेश के प�रणामस्व�प िनवासी भारतीय कंपनी का स्वािमत्व तथा िनयं�ण िनवासी भारतीय नाग�रक� 
से अंत�रत नह� होता ह ैअथवा भारत के बाहर के िनवासी �ि� को स्वािमत्व तथा िनयं�ण अंत�रत नह� होता ह।ै भारत के 
बाहर के िनवासी �ि� �ारा अन्य िनवेश सरकारी अनुमोदन तथा इन िविनयम� म� िनधार्�रत के्ष� िवशेष के िलए िनधार्�रत 
शत� के अनुपालन के अधीन ह�गे। 

बी. क्षे� िवशेष के िलए िनधा�रत सीमा 

कुल िवदशेी िनवेश के िलए िनधार्�रत क्ष�े िवशेष नीित 

(1) िन�िलिखत के्ष��/ गितिविधय� के िलए के्ष� िवशेष के िलए िनधा�रत सीमा का अथर् ह ै�त्येक के्ष� के समक्ष िन�द� क� 
गई सीमा। 

(2) िन�िलिखत के्ष��/ गितिविधय� म� िवदशेी िनवेश यथालागू कानून/ िविनयम�, सुरक्षा तथा अन्य शत� के अधीन होगी 

(3) नीचे सूचीब� न �कए गए अथवा इन िविनयम� के िविनयम 15 के अंतगर्त �ितबंिधत नह� �कए गए के्ष��/ 
गितिविधय� म� यथालागू कानून/ िविनयम�, सुरक्षा तथा अन्य शत� के अधीन स्वचािलत मागर् पर िवदशेी िनवेश 100 
�ितशत तक अनुमत ह।ै 

बशत� नीचे �म संख्या “एफ़ ” के अंतगर्त िन�द� क� गई िव�ीय सेवा� को छोड़कर अन्य� म� �कए गए िवदशेी िनवेश के िलए 
सरकार का पूवार्नुमोदन आवश्यक होगा।  

(4) जहां न्यूनतम पंुिजकरण क� आवश्यकता ह ैवहाँ उसम� पंूजीगत िलखत के अं�कत मूल्य के साथ �ा� �ीिमयम भी शािमल 
होगा, ले�कन केवल तब जब भारत के बाहर के िनवासी �ि� को ऐसे िलखत� को जारी करने पर वह कंपनी को �ा� होगा। 
पंूजीगत िलखत के िनगर्म मूल्य से अिधक िनगर्म के प�ात के अंतरण दौरान  अंत�रित �ारा �कए गए भुगतान क� रािश को 
न्यूनतम पंुिजकरण क� आवश्यकता क� गणना करते �ए िवचार म� नह� िलया जा सकता ह।ै 

4

5(5)(ए) �रज़वर् ब�क के पास गैर-ब��कग िव�ीय कंपनी के �प म� पंजीकृत न क� गई िनवेश कंपिनय� तथा कोर िनवेश 
कंपिनय� (सीआईसी), दोन� अन्य भारतीय संस्था� क� पंूजी म� िनवेश करने क� गितिविध म� िल� होने पर उनम� म� िवदशेी 
िनवेश के िलए सरकार का पूवार्नुमोदन आवश्यक ह।ै” 

�टप्पणी : भारतीय �रज़वर् ब�क अिधिनयम, 1934 तथा उसके अंतगर्त बनाए गए िविनयम� के तहत एनबीएफ़सी के �प म� 
कायर्रत ऐसी कंपिनय� के िलए िनधार्�रत िविनयामक ढांचे के अनुपालन के अित�र� कोर िनवेश कंपिनय� (CIC) को इन 
िविनयम� का भी अनुपालन करना होगा।”  

                                                            
5 Inserted vide िवदशेी म�ुा �बंध (भारत से बाहर के िनवासी �कसी �ि� �ारा �ितभिूत का अंतरण अथवा िनगर्म) (संशोधन) िविनयमावली, 2018, FEMA 
20(R)(1) dated 26.03.18 G.S.R. No 279 (E) dated 26.03.18. Prior to insertion it read as “(5)ऐसी भारतीय कंपनी जो �क केवल अन्य भारतीय कंपनी/ कंपिनय� क� पंूजी म� 
िनवेश करने क� गितिविध म� िल� ह ै म� िवदशेी िनवेश करने के िलए सरकार का पूवार्नुमोदन आवश्यक होगा। कोर िनवेश कंपनी (सीआईसी) को अित�र� �प से सीआईसी के िलए �रज़वर् ब�क के 
िविनयामक ढांचे का भी पालन करना होगा।” 

https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?ID=6001
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(बी) भारतीय �रज़वर् ब�क के पास गैर-ब��कग िव�ीय कंपनी के �प म� पंजीकृत िनवेश कंपिनय� म� �कया जाने वाला िनवेश 
100% स्वचािलत मागर् के तहत होगा।  

(6) कोई  भारतीय कंपनी िजसका कोई प�रचालन नह� ह ै तथा िजसने कोई डाउनस्�ीम िनवेश भी नह� �कया ह,ै ऐसे 
कायर्कलाप करने के िलए जो स्वचािलत मागर् के अंतगर्त ह� और िजन पर कोई एफ़डीआई सम्ब� िनष्पादन क� शत� नह� ह�, 
भारत के बाहर के िनवासी �ि�य� से स्वचािलत मागर् के अंतगर्त अपने पंूजीगत िलखत� म� िनवेश �ा� कर सकती ह।ै 
तथािप ऐसी कंपिनय� को सरकारी मागर् के अंतगर्त आनेवाले कायर्कलाप करने के िलए सरकार का अनुमोदन आवश्यक होगा। 
जब कभी ऐसी कंपनी कारोबार �ारंभ अथवा डाउनस्�ीम िनवेश करती ह,ै तब उसे �वेश मागर्, शत� तथा सीमा� पर 
संबंिधत के्ष�वर शत� का अनुपालन करने होगा।  

(7) ऐसे िवदशेी िनवेश पर के्ष�वार /सांिविधक सीमा�  तथा अनुवत� शत�, य�द कोई हो के अनुपालन का दाियत्व िवदशेी 
िनवेश �ा� करने वाली कंपनी का होगा।  
6(8) जहां कह� िवदशेी िनवेश करने वाला भारत के बाहर का िनवासी �ि� भारतीय िनवेश �ा�कतार् कंपनी क� 
लेखापरीक्षा �कसी ऐसे िविश� ऑिडटर/ ऑिडट फ़मर् �ारा करवाने क� इच्छा �कट करता ह,ै िजसका अंतररा�ीय नेटवकर्  ह,ै 
तो ऐसी िनवेश �ा�कतार् कंपनी का ऑिडट संयु� ऑिडट के �प म� �कया जाएगा, िजसम� कोई एक ऑिडटर ऐसा होगा जो 
उस नेटवकर्  का िहस्सा नह� ह।ै 

�. क्षे� / गितिविध क्षे� िवशषे के 
िलए िनधार्�रत  

सीमा     ( 
सेकटोरल कैप)  

�वेश मागर् 

1 कृिष और पशपुालन 
1.1 (ए) िनयंि�त प�रिस्थितय� म� पुष् पोत् पादन, बागवानी, तथा 

सिब्जय� और मश�म क� खेती; 
(बी) बीज� और रोपण साम�ी का िवकास और उत् पादन; 
(सी) पशुपालन (श् वान �जनन सिहत), मछली-पालन, जलीय 
कृिष (अक् वाकल् चर), मधुमक्खी-पालनऔर  
(डी) कृिष और संब� के्ष�� से संबंिधत सेवाएं । 
�टप् पणी: उपयुर्क् त के अलावा, अन् य �कसी कृिष के्ष�/गितिविध म� 
िवदशेी िनवेश क� अनुमित नह� ह।ै 

100% स् वचािलत 

1.2 अन् य शत�:   
  ‘िनयंि�त प�रिस्थितय� म�” शब्दावली म� िन�िलिखत बाते शािमल ह� :  

पुष् प उत् पादन, बागवानी, सिब्जय� और मश�म क� खेती वाली �ेिणय� के िलए ‘िनयंि�त प�रिस्थितय� के 
तहत कृिष ’ अथार्त खेती करने का एक ऐसा तरीका, िजसम� वषार्, तापमान, सूयर् िव�करण, वायु आ�र्ता और 
खेती क� िविधय� (culture) को कृि�म �प से िनयंि�त �कया जाता ह।ै सुरिक्षत खेती के ज�रए इन मानदडं� 
म� िनयं�ण �ीन-हाउस, नेट-हाउस, पॉली-हाउस या �कसी अन्य प�रव�धत इं�ास् �क् चर सुिवधा�, जहां सू� म 
मौसमी प�रिस्थितय� को मानवीय हस् तके्षप से िनयंि�त �कया जाता ह।ै 

2. वृक्षारोपण  
2.1 (ए) चाय बागान� सिहत चाय के्ष�   

(बी) कॉफ� बागान  
(सी) रबड़ क� खेती   

100% स्वचािलत  

                                                            
6 Inserted vide िवदशेी म�ुा �बंध (भारत से बाहर के िनवासी �कसी �ि� �ारा �ितभिूत का अंतरण अथवा िनगर्म) (संशोधन) िविनयमावली, 2018, FEMA 
20(R)(1) dated 26.03.18 G.S.R. No 279 (E) dated 26.03.18. 
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(डी) इलाइची क� खेती  
(ई) पाम-तेल के पौध� क� खेती  
(एफ़) ऑिलव-ऑइल के पौध� क� खेती  
�टप् पणी: उपयुर्क् त के अलावा, �कसी अन् य बागान� के 
के्ष�/गितिविध  म� एफडीआई क� अनुमित नह� ह।ै  

2.2 अन् य शत�: 
 य�द भिवष्य म� भूिम के उपयोग म� कोई प�रवतर्न अपेिक्षत हो तो संबंिधत राज्य सरकार का पूवर् अनुमोदन 

आवश्यक ह।ै  
3. खनन  
3.1 खान और खिनज (िवकास और िविनयमन) अिधिन यम, 

1957 के तहत धातु� और गैर-धाित्वक अयस् क� का, िजनम� 
हीरा, स् वणर्, चांदी, और मूल् यवान अयस् क शािमल ह� का  खनन 
और अन् वेषण परंतु टाइटेिनयम पाए जाने वाले खिनज और 
इसके अयस् क� को इसम� शािमल नह� �कया गया ह।ै    

100% स् वचािलत 

3.2 कोयला और िलग् नाइट    
 (ए) कोयला खान (राष् �ीयकरण) अिधिनयम, 1973 के 

�ावधान� के तहत अनुमत और उसम� िनिहत शत� के अधीन 
ऊजार् प�रयोजना�, लोहा, इस् पात और सीम�ट इकाइय� और 
अन् य पा� गितिविधय� �ारा आब� उपयोग के िलए कोयले 
और िलग् नाइट का खनन   
(बी) वाशरीज़, जैसे कोयला �संस् करण संयं� स् थािपत 
करना, बशत� कंपनी कोयले का खनन नह� करेगी और धुले 
�ए कोयले या अपने कोयला �संस्करण संय� से �ाप् त 
साइज् ड कोयले क� खुले बाजार म� िब�� नह� करेगी तथा धुले 
�ए या साइज् ड कोयले क� आपू�त उन पक्ष� करेगी जो वा�शग 
या साइ�़जग के िलए कोयला �संस्करण संय�ं को कच् च े
कोयले क� आपू�त कर रह ेह�। 

100% स् वचािलत 

3.3 टाइटेिनयम वाले खिनज� और अयस् क� का खनन और खिनज पृथ�रण, इसका मलू् यवधर्न करना और 
एक�कृत गितिविधया ं:  

 (ए) के्ष�गत िविनयमन� तथा खान और खिनज (िवकास और 
िविनयमन) अिधिनयम, 1957 क� शत� के अधीन 
टाइटेिनयम वाले खिनज� और अयस् क� का खनन और खिनज 
पृथ�रण, इसका मूल् यवधर्न करना और एक�कृत गितिविधयां  

100% सरकारी 

3.4 अन् य शत�: 
(ए) टाइटेिनयम वाले खिनज� और अयस् क� को पृथक करने के िलए एफडीआई िनम् निलिखत  शत� के अधीन 
होगी, नामत: 
(i) �ौ�ािगक� अंतरण के साथ मूल् यवधर्न सुिवधाएं भारत के भीतर स् थािपत क� जाएंगी;  
(ii) खिनज पृथ�रण के दौरान अविशष् ट� का िनपटान परमाणु ऊजार् (िव�करण संरक्षण) िनयमावली, 2004 
और परमाणु ऊजार् (रेिडयोधम� अपिशष् ट� का सुरिक्षत िनपटान) िनयमावली, 1987 जैसे परमाणु ऊजार् 
िविनयामक बोडर् �ारा बनाए गए िविनयम� के अनुसरण म� �कया जाएगा।   
(बी) परमाणु ऊजार् िवभाग �ारा 18.1.2006 को जारी क� गई अिधसूचना सं. एस.ओ. 61(ई) म� सूचीब� 
‘िनधार्�रत पदाथ�’ के खनन म� एफडीआई क� अनुमित नह� दी जाएगी।  



स् पष् टीकरण: (i) इल् मनेाइट, �टाइल और ल् यकूोक् सीन जैसे टाइटेिनयम वाले अयस् क� के िलए टाइटेिनयम 
डाईऑक् साइड िपगम�ट और टाइटेिनयम स् पॉन् ज के िनमार्ण से मूल् यवधर्न होता ह।ै इल् मनेाइट को �संस् कृत करके 
‘कृि�म �टाइल या टाइटेिनयम स् लैग’ जैसा मध् यवत� मूल् यव�धत उत् पाद �ाप् त �कया जा सकता ह।ै  
(ii) इसका उ�ेश् य यह सुिनि�त करना ह ै�क दशे म� उपलब् ध कच् चे माल का उपयोग िनचले स् तर तक उ�ोग� 
क� स् थापना म� �कया जाए और अंतरराष् �ीय स् तर पर उपलब् ध �ौ�ोिगक� भी दशे म� इस �कार के उ�ोग� को 
लगाने के िलए उपलब् ध हो सके। इस �कार, य�द �ौ�ोिगक� अतंरण से एफडीआई नीित के उ�ेश् य को �ाप् त 
�कया जा सके तो उपयुर्क् त (ए) (i) म� िनधार्�रत शत� को पूरा �आ माना जाएगा। 

4.    तेल और �ाकृितक गसै 
4.1 तेल और �ाकृितक गैस के्ष� क� अन् वेषण गितिविधयां, पे�ोिलयम 

उत् पाद� और �ाकृितक गैस के िवपणन संबंधी इं�ास् �क् चर, 
�ाकृितक गैस और पे�ोिलयम उत् पाद� का िवपणन, पे�ोिलयम 
उत् पाद� क� पाइपलाइन, �ाकृितक गैस पाइपलाइन, एलएनजी 
पुन:गैसीकरण इं�ास् �क् चर, बाजार अध् ययन और फामुर्लेशन और 
िनजी के्ष� म� पे�ोिलयम �रफाइ�नग, जो तेल िवपणन के्ष� म� 
मौजूदा के्ष�गत नीित और िविनयामक ढांचा और तेल क� खोज म� 
तथा राष् �ीय तेल कंपिनय� �ारा खोजे गए के्ष�� म� िनजी 
सहभािगता के संबंध म� सरकार क� नीित के अधीन होगी।) 

100% स् वचािलत 

4.2 मौजूदा सावर्जिनक के्ष� के उप�म� (PSUs) म� �कसी �कार के 
िविनवेश या उनक� दशेी इ��टी को कम �कए िबना सावर्जिनक 
के्ष� के उप�म� �ारा पे�ोिलयम प�रशोधन।   

49% स् वचािलत 

5. िविनमार्ण (मैन्यफैूक्च�रग)  100% स् वचािलत 
5.1 कोई भी िविनमार्ता (मैन्यूफैक्चरर) भारत म� िविन�मत अपने उत्पाद� को सरकारी अनुमोदन के िबना ई-

कॉमसर् सिहत थोक / रीटेल के माध्यम से बेच सकता ह ै।  
�े�डग के्ष� से संबंिधत इन िविनयम� के �ावधान� म� �कसी भी बात के होते �ए भी, भारत म� िविन�मत और/ 
अथवा उत्पा�दत खा� उत्पाद� क� ई-कॉमसर् सिहत �े�डग,  म� सरकारी अनुमोदन मागर् के तहत 100% �त्यक्ष 
िवदशेी िनवेश क� अनुमित ह।ै खा� उत्पाद� क� रीटेल �े�डग म� �त्यक्ष िवदशेी िनवेश संबंधी आवेदन� को 
सरकारी अनुमोदन दनेे से पूवर् औ�ोिगक नीित एवं संवधर्न बोडर् �ारा उन्ह� �ोसेस �कया जाएगा।     
 

6. रक्षा   
6.1
  

रक्षा उ�ोग, उ�ोग (िवकास और िविनयमन) 
अिधिनयम, 1951 के तहत औ�ोिगक 
लाइस�स तथा  
छोटे आयुध एवं गोला-बा�द का िविनमार्ण 
आयुध अिधिनयम, 1959 के अधीन ह;ै  

100% 49% तक स्वचािलत  मागर् से।  
49% से अिधक के मामले म� सरकारी मागर् 
से, जहां इससे दशे म� आधुिनक तकनीक तक 
प�चँ संभव हो अथवा अन्य कोई कारण 
िजसे �रकॉडर् �कया जाना आवश्यक हो। 

6.2 अन् य शत�: 
 (ए) �कसी ऐसी कंपनी म�, जो औ�ोिगक लाइसेन्स नह� चाहती ह,ै म� अनुमत स्वचािलत  मागर् के भीतर नए 

िवदशेी िनवेश से कंपनी के स्वािमत्व का स्व�प बदलने अथवा वतर्मान िनवेशक �ारा नए िवदशेी िनवेशक को 
िहस्सेदारी आंत�रक करने के प�रणामस्व�प नवीन (�ेश) िनवेश �कया जाना ह,ै ऐसे नवीन (�ेश) िनवेश हतुे 
सरकारी अनुमोदन आवश्यक ह।ै   
(बी) लाइस�स आवेदन� पर िवचार �कया जाएगा और रक्षा मं�ालय एवं िवदशे मं�ालय से परामशर् के बाद 
औ�ोिगक नीित एवं संव�र्न िवभाग, वािणज्य मं�ालय �ारा लाइस�स �दए जाएंगे। 
(सी) इस के्ष� म� िवदशेी िनवेश रक्षा मं�ालय के �दशािनद�श� एवं उसके �ारा आवश्यक सुरक्षा िक्लयर�स के 



अधीन होगा।   
(डी) िनवेश �ा�कतार् कंपनी का ढांचा इस �कार का होना चािहए �क वह उत्पाद िडजाइन एवं िवकास के 
मामले म� आत्मिनभर्र हो। उत्पादन सुिवधा सिहत िनवेश �ा�कतार्/संयु� उ�म कंपनी के पास भारत म� िन�मत 
उत्पाद� के म��टन�स एवं लाइफ साइ�कल सपोटर् क� भी सुिवधा होनी चािहए।  

7. �सारण   
7.1 �सारण वाहक सेवाएं    
7.1.1
  

(ए) टेलीपोटर् (अप-�ल�कग एचयूबी/टेलीपोटर् क� स् थापना) 
(बी) डायरेक् ट टू होम (डीटीएच) 
(सी) केबल नेटवकर्  (राष् �ीय या राज् य या िजला स् तर पर 
प�रचालन करने वाले और िडिजटलाइजेशन एवं अ�सेिबिलटी के 
िलए नेटवकर्  अप�ेडशन का काम करनेवाले मल् टी िसस् टम 
ऑपरेटर (एमएसओ) 
(डी) मोबाइल टीवी 
(ई) हडेएंड-इन-द-स्काई �ॉडका�स्टग स�वस(एचआईटीएस) 

100% स् वचािलत 

7.1.2 केबल नेटवकर्  (अन् य एमएसओ, जो िडिजटलाइजेशन और 
अ�ेसिबिलटी के िलए नेटवकर्  अप�ेडेशन का कायर् नह� करते ह� 
और स् थानीय केबल ऑपरेटर (एलसीओ))   

100% स् वचािलत 

7.1.3 नोट: ऊपर पैरा 7.1.1 एवं 7.1.2 म� उिल्लिखत के्ष�� म� 49% से अिधक सीमा म� नवीन (�ेश) िनवेश के 
िलए उस कंपनी म�, जहां के्ष�-िवशेष से संबिन्धत मं�ालय के लाइस�स अथवा अनुमित क� आवश्यकता नह� ह,ै 
�कन्तु उस कंपनी के स्वािमत्व का स्व�प बदलने अथवा वतर्मान िनवेशक �ारा �कसी नए िवदशेी िनवेशक को 
िहस्सेदारी अंत�रत करने के प�रणामस्व�प नवीन (�ेश) िनवेश �कया जाना ह,ै ऐसे नवीन (�ेश) िनवेश हतुे 
सरकारी अनुमोदन आवश्यक होगा।   

7..2 �सारण िवषयक सेवाएं   
7.2.1
  

के्ष�ीय �सारण एफ.एम. (एफएम रेिडयो), एफ एम रेिडयो 
स् टेशन क� स् थापना क� अनुमित क� मंजूरी ऐसे िनयम व शत� के 
अधीन होगी िजन् ह� सूचना एवं �सारण मं�ालय �ारा समय-समय 
पर िन�दष् ट �कया गया हो। 

49% सरकारी 

7.2.2  ‘‘समाचार एवं सम-सामियक मामले दशार्ने वाले’’ टी.वी. 
चैनल� क� अप�ल�कग 

49% सरकारी 

7.2.3 ‘‘गैर समाचार एवं सम-सामियक मामले दशार्ने वाले’’ टीवी 
चैनल� क� अप-�ल�कग/टीवी चैनल� क� डाउन-�ल�कग 

100% स् वचािलत 

7.3 अन्य शत�  
 (ए) उपयुर्क् त व�णत सभी सेवा� से जुड़ी कंपिनय� म� िवदशेी िनवेश (एफआई) ऐसे सुसंगत िविनयम� और 

िनयम� व शत� के अधीन ह�गे, जो सूचना एवं �सारण मं�ालय �ारा समय-समय पर जारी �कए गए ह�। 
(बी) उपयुर्क् त व�णत �सारण वाहक सेवा� म� िवदशेी िनवेश (एफआई) सूचना एवं �सारण मं�ालय �ारा 
समय-समय पर जारी िनयम व शत� के अधीन ह�गे । 
(सी) लाइस�सधारी यह सुिनि�त कर�गे �क उसके �ारा स् थािपत �कए गए �सारण सेवा संबंधी उपकरण सुरक्षा 
के िलए जोिखम न पैदा करे और यह �कसी भी कानून, िनयम, या िविनयमन और सावर्जिनक नीित का 
उल्लंघन नह� करता हो। 
(डी) सूचना एवं �सारण के के्ष� म�, जहां िनवेश क� सेक्टोरल सीमा 49% ह,ै म� कंपनी का स्वािमत्व और 
िनयं�ण िनवासी भारतीय नाग�रक� के पास होना चािहए अथवा वह ऐसी भारतीय  कंपिनय� के हाथ म� हो, 
िजसका स्वािमत्व और िनयं�ण िनवासी भारतीय नाग�रक� के पास हो।  



(i) इस �योजन के िलए भारतीय शेयरधारक �ारा धा�रत अिधकतम इ���ट कुल इ���ट, कंपनी अिधिनयम, 
1956 क� धारा 4(ए) अथवा कंपनी अिधिनयम, 2013 क� धारा 2(72), जैसा भी मामला ह�, म� 
उिल्लिखत सावर्जिनक के्ष� के ब�क� तथा सावर्जिनक क्ष� के िव�ीय संस्थान� �ारा धा�रत इ���ट को छोड़ कर, 
कम से कम 51% होनी चािहए। ऊपर के खंड म� उिल्लिखत शब्दावली “सवार्िधक शेयर धारक भारतीय” म� 
िन�िलिखत अथवा िनम्न्लिलिखत म� से कोई समूह शािमल होगा:  
(1) �ि�गत शेयरधा�रता के मामले म�,  
 (एए) शेयरधारी कोई एकल �ि� ;  
(बीबी) कंपनी अिधिनयम, 2013 क� धारा 2(77) के अथ� म� शेयरधारक का कोई �रश्तेदार;  (सीसी) 
कोई कंपनी/ कंपनी समूह , िजसम� शेयरधारी एकल �ि� / एचयूएफ़ को �बंधन एवं िनयं�ण के अिधकार 
ह�;    

(2) �कसी भारतीय कंपनी के मामले म�,  
(एए) कोई भारतीय कंपनी;  
(बीबी) भारतीय कंपिनय� का कोई समूह जो उसी के स्वािमत्व और िनयं�ण म� ह;ै  

(3) इस �योजन के िलए “भारतीय कंपनी” के अथ� म� वह कंपनी होगी, िजसम� अिनवायर्तः िनवासी भारतीय 
/ एचयूएफ़ अथवा कंपनी अिधिनयम, 2013 क� धारा 2(77) म� यथा प�रभािषत ‘�रश्तेदार’ के पास एकल 
अथवा िमले-जुले �प म� 51 �ितशत क� शेयरधा�रता हो;  
(4) बशत� �क, ऊपर उप-खंड (डी)(i) म� उिल्लिखत सभी / �कन्ह� एंटी�टय� के संयोजन (कॉिम्बनेशन) का 
मामला हो, तो ऐसे मामल� म� �त्येक पाट� को िविधतः बाध्यकारी करार करना होगा �क वे एकल इकाई के 
�प म� आवेदक कंपनी से संबिन्धत �बंधन कायर् कर�गे।  

8. ��ट मीिडया    
8.1 समाचार और समसामियक मामल� को �कािशत करने वाले 

समाचार प� और िनयतकािलक पि�का� का �काशन  
26% सरकारी 

8.2 समाचार और समसामियक मामल� को �कािशत करने 
वाली िवदशेी पि�का� के भारतीय संस् करण का �काशन  

26% 
 

सरकारी 

8.2.1 अन्य शत�    
  (ए) इन �दशा-िनदशे� के उ�ेश् य से, 'पि�का' को जनता से संबंिधत समाचार या सावर्जिनक समाचार� पर 

�टप् पिणय� को गैर-दिैनक आधार पर �कािशत करने वाले िनयतकािलक �काशन� के �प म� प�रभािषत �कया 
गया ह।ै  
(बी) िवदशेी िनवेश समाचार और समसामियक मामल� को �कािशत करने वाली िवदशेी पि�का� के 
भारतीय संस्करण� के �काशन के संबंध म� सूचना और �सारण मं�ालय �ारा 4.12.2008 को जारी �दशा-
िनद�श� के भी अधीन होगा। 

8.3 वैज्ञािनक और तकनी क� पि�का/िवशेषज्ञता वाले जनर्ल/ िनयतकािलक 
पि�का� का �काशन/मु�ण लागू वैधािनक ढांचे एवं सूचना और 
�सारण मं�ालय �ारा इस संबंध म� समय-समय पर जारी �दशा-
िनद�श� के अनुपालन के अधीन होगा ।   

100% सरकारी 

8.4  िवदशेी समाचार-प� का �ितकृित संस् करण का �काशन  100% सरकारी 
8.4.1 अन्य शत�    
  (ए) एफडीआई मूल िवदशेी समाचार-प� के मािलक �ारा �कया जाना चािहए िजसका �ितकृित संस् करण 

भारत म� �कािशत �कया जाना �स् तािवत ह।ै  
 (बी) िवदशेी समाचार-प�� के �ितकृित संस् करण का �काशन कंपनी अिधिनयम, 2013 के �ावधान� के 

तहत भारत म� िनगिमत या पंजीकृत इकाई �ारा ही �कया जा सकता ह।ै 



 (सी) िवदशेी समाचार-प�� के �ितकृित संस् करण का �काशन, समाचार और समसामियक मामल� को 
�कािशत करने वाले समाचार-प� और िनयतकािलक पि�का� के �काशन तथा िवदशेी समाचार-प�� के 
�ितकृित संस् करण को �कािशत करने संबंधी सूचना और �सारण मं�ालय �ारा 31.03.2006 को जारी और 
समय-समय पर यथासंशोिधत �दशा-िनद�श� के अधीन होगा। 

9. नाग�रक उ�यन  
9.1 नाग�रक उ�यन के्ष� म� हवाई अ�,े अनुसूिचत और और गैर-अनुसूिचत घरेलू या�ी सेवाएं, हलेीकॉप् टर सेवाएं/ 

समु�ी िवमान सेवाएं, �ाउंड ह� ड�लग सेवाएं, रख-रखाव और मरम् मत संगठन; उड़ान �िशक्षण संस्थाएं और 
तकनीक� �िशक्षण संस्थाएं शािमल ह�।   
नाग�रक उ�यन क्षे� के �योजन� के िलए :  
(ए) 'हवाई अ�ा' अथार्त िवमान के उतारने और उड़ान भरने का वह के्ष�, जहां सामान् य तौर पर रनवे और 
िवमान अनुरक्षण और या�ी सुिवधाएं होती ह� और एयर�ाफ्ट अिधिनयम, 1934 क� धारा 2 के खंड (2) 
म� प�रभािषत एरो�ोम भी शािमल ह।ै  
(बी) ''एरो�ोम'' अथार्त िवमान के उतरने और उड़ान� भरने के िलए पूणर् �प से या आंिशक �प से �योग म� 
लायी जा रही तयशुदा या सीिमत जमीन या पानी के्ष� से ह,ै िजसम� सभी भवन, शेड, जहाज, गोदी और अन् य 
संरचनाएं या संबंिधत संरचनाएं भी शािमल ह�।  
(सी) ''हवाई अ�ा प�रवहन सवेा'' अथार्त पा�र�िमक के बदले �ि�य�, डाक या अन् य ऐसी चेतन या अचेतन 
के प�रवहन क� सेवा ह,ै चाह ेवह एकल उड़ान या �ंृखला उड़ान क� सेवा� के माध् यम से दी जा रही हो।  
(डी) ''हवाई प�रवहन उप�म'' का तात् पयर् उस उप�म से ह ैिजसके कारोबार म� �कराया या �ितफल के एवज 
म� या�ी या माल का हवाई मागर् से प�रवहन भी शािमल ह।ै  
(ई) ''िवमान के घटक'' का अथार्त कोई िहस् सा या उपकरण का कोई भाग ह ैिजसे जब िवमान म� लगाया जाता 
ह ैतो उसक� सुदढ़ृता और सही कायर् करने क� क्षमता िवमान क� सुरक्षा या उड़ान योग् यता के िलए आवश्यक ह ै
औ�रस्म� उपकरण क� कोई मद शािमल ह,ै  
(एफ़) ''हिेलकॉप् टर'' का अथर् वस् तुत: ऊध् वार्धर अक्ष पर एक या एक से अिधक शि�चािलत रोटर क� मदद से 
उड़ान भरने वाला वायु से भारी िवमान ह।ै 
(जी) ''अनुसूिचत हवाई प�रवहन सेवा'' का तात् पयर् दो या अिधक स् थान� के बीच चलायी जाने वाली हवाई 
प�रवहन सेवा ह ैजो �कािशत समय सारणी के अनुसार या मान् यतापूवर्क व् यविस्थत �ंृखला म� िनयिमत �प से 
या अक् सर उड़ान भरते ह� और �त् यके उड़ान जनता के उपयोग के िलए उपलब् ध हो।  
(एच) ''गैर-अनुसूिचत हवाई प�रवहन सवेा'' का तात् पयर् ऐसी सेवा से ह ैजो अनुसूिचत हवाई प�रवहन सेवा न 
हो और इसम� काग� एयरलाइन शािमल ह।ै  
(आई) ''काग� एयरलाइन'' का तात्पयर् ऐसी एयरलाइन से ह ैजो नाग�रक उ�यन मं�ालय �ारा जारी �कए 
गए नाग�रक उ�यन क� अपेक्षा� क� शत� को पूरा करती हो;  
(ज)े 'समु�ी िवमान'' का तात् पयर् उस िवमान से ह ै जो केवल पानी से उड़ने और पानी पर उतरने के िलए 
सामान् य तौर पर सक्षम हो;  
(के) ''�ाउंड ह�ड�लग'' का तात् पयर् ह ै(i) र�प ह�ड�लग, (ii) �ा�फक ह�ड�लग, दोन� म� नाग�रक उ�यन मं�ालय 
�ारा समय-समय पर वैमािनक� सूचना प�रप� के माध् यम से िन�दष् ट गितिविधयां शािमल ह�, और (iii ) क� � 
सरकार �ारा या तो र�प ह�ड�लग या �ा�फक ह�ड�लग के िहस् से के तौर पर िन�दष् ट कोई अन् य गितिविध।  

9.2  हवाईअ�ा  
 (ए) �ीनफ�ल् ड प�रयोजनाएं 100% स् वचािलत 
 (बी) मौजूदा प�रयोजनाएं   100% स्वचािलत 

9.3 हवाई प�रवहन सवेाएं  
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7(ए)(i) अनुसूिचत हवाई प�रवहन सेवा/  
घरेलू अनुसूिचत हवाई या�ी सेवा 
(ii) �ादिेशक हवाई प�रवहन सेवा   

100% 49% तक 
स् वचािलत 

49% �ितशत से 
अिधक के िलए 
सरकारी मागर् से 

(NRI एवं OCI के 
िलए 100% 
स् वचािलत) 

 (बी) गैर-अनुसूिचत हवाई प�रवहन सेवा 100% स्वचािलत 
  (सी) हलेीकॉप् टर सेवा /समु�ी िवमान के िलए डीजीसीए क� मंजूरी 

आवश् यक 
100% स्वचािलत 

9.4 नाग�रक उ�यन क्षे� स ेसबंिन्धत अन्य सेवाएँ  
 (ए) �ाउंड ह�ड�लग सेवाएं, के्ष� िवशेष से संबंिधत िविनयम� और 

सुरक्षा अनुमोदन के अधीन  
100% स्वचािलत 

 (बी) अनुरक्षण और मरम् मत संगठन;  उड़ान �िशक्षण संस् थान; और 
तकनीक� �िशक्षण संस् थान 

100% स्वचािलत 

9.5 अन्य शत�  
 (ए) हवाई प�रवहन सेवा� म� घरेलू अनुसूिचत या�ी एयरलाइन; गैर-अनुसूिचत हवाई प�रवहन सेवाएं, 

हलेीकॉप् टर और सम�ुी िवमान सेवाएं शािमल ह�।  
(बी) िवदशेी एयरलाइन� को उपयुर्क् त म� दी गई सीमा� और �वेश माग� के अनुसार काग� एयरलाइन, 
हलेीकॉप् टर और सम�ुी िवमान सेवा�  म� िवदशेी िनवेश करने क� अनुमित ह।ै 
(सी) िवदशेी एयरलाइन� को अनुसूिचत और गैर-अनुसूिचत िवमान प�रवहन सेवा� को प�रचािलत करने 
वाली भारतीय कंपिनय� क� पंूजी म� उनक� �द� पंूजी के 49 �ितशत क� सीमा तक िनवेश करने क� भी 
अनुमित ह।ै ऐसे िनवेश िनम् निलिखत शत� के अधीन ह�गे :  
(i)  यह सरकारी के अनुमोदन मागर् के तहत �कया जाएगा।  
(ii) िवदशेी िनवेश के िलए सेबी के सुसंगत िविनयम� सिहत अन् य लागू िनयम� और िविनयम� का पालन 
करना आवश् यक होगा। 
(iii) अनुसूिचत ऑपरेटर परिमट केवल उस  कंपनी को �दए जा सकते ह�: 
(1) जो पंजीकृत ह ैऔर उसके �वसाय का मुख्य स्थान भारत म� ह;ै 
(2) अध्यक्ष और कम से कम दो ितहाई िनदशेक भारत के नाग�रक ह�,  और 
(3)  भारतीय नाग�रक� के पास पयार्� स्वािमत्व और �भावी िनयं�ण हो।  

(iv) ऐसे िनवेश� के प�रणामस् व�प भारतीय अनुसूिचत और गैर अनूसूिचत हवाई प�रवहन सेवा� के साथ 
जुड़ने वाले सभी िवदशेी नाग�रक� को तैनाती के पहले सुरक्षा क� दिृ� से िक्लयरंस लेना होगा।  
(v) ऐसे िनवेश� के प�रणामस् व�प भारत म� आयाितत होने वाले सभी �कार के तकनीक� उपकरण� के िलए 
नाग�रक उ�यन मं�ालय के संबंिधत �ािधका�रय� से िक्लयरंस लेना अपेिक्षत होगा। 
“8(डी) उपयुर्� शत�  के अित�र� मेससर् एयर इंिडया िलिमटेड म� िवदशेी िनवेश िन�िलिखत शत� के 
अधीन ह�ग:े  

                                                            
7 Inserted vide िवदशेी म�ुा �बंध (भारत से बाहर के िनवासी �कसी �ि� �ारा �ितभूित का अतंरण अथवा िनगर्म) (संशोधन) िविनयमावली, 2018, FEMA 
20(R)(1) dated 26.03.18 G.S.R. No 279 (E) dated 26.03.18. Prior to insertion it read as: 
(ए)  (i) अनुसूिचत हवाई प�रवहन सेवा/ घरेल ूअनुसूिचत हवाई या�ी सेवा 
(ii) �ादिेशक हवाई प�रवहन सेवा  

49% 
(NRI एवं OCI के 

िलए 100%) 

स् वचािलत 
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(i) मेससर् एयर इंिडया िल. म� िवदशेी एयरलाइन (एयरलाइन�) �ारा �कए गए िनवेश सिहत 
िवदशेी िनवेश �त्यक्ष अथवा परोक्ष �प म� 49% से अिधक नह� ह�गे।  

(ii) मेससर् एयर इंिडया िल. का मूल स्वािमत्व तथा �भावी िनयं�ण भारतीय नाग�रक� के पास 

बने रहना जारी रहगेा।” 

नोट :  
(1) उपयुर्क् त पैरा 9.3(ए) और 9.3(बी) म� व�णत के्ष� िवशेष से संबंिधत सीमा/ �वेश मागर्, उन िस्थितय� 
म� लागू ह ैजहां िवदशेी एयरलाइन� �ारा कोई भी िनवेश नह� �कया गया हो।  
(2) 100% तक िवदशेी िनवेश के संबंध म� अिनवासी भारतीय� तथा भारत के समु�पारीय नाग�रक� के िलए 
लागू �वस्था उपयुर्� 9.5(सी) म� िन�द� िनवेश �वस्था पर भी लागू होगी।  
(3) 9लोप  
(4) िनवेश �ा�कतार् कंपनी को इसके अित�र� भारत सरकार के संबिन्धत मं�ालय �ारा जारी जारी 
�दशािनद�श� का अनुपालन करना होगा।    

10. िनमार्ण िवकास : टाउनिशप, आवास, िबलट्-अप बिुनयादी संरचना   
10.1  िनमार्ण िवकास प�रयोजनाएं (िजनम� टाउनिशप का िवकास, 

आवास/वािणिज्यक प�रसर, सड़क� अथवा पुल�, होटल�, �रसॉटा�, 
अस्पताल�, शैिक्षक संस्थान�, मनोरंजन क� सुिवधा� का िनमार्ण, 
शहर और के्ष�ीय स्तर क� बुिनयादी संरचनाएं तथा टाउनिशप्स शािमल 
ह�) 

100% स् वचािलत 

10.2 अन्य शत�   
 (ए) िनमार्ण िवकास प�रयोजना के �त्येक खंड (फेज) को अलग प�रयोजना माना जाएगा।  

(बी) प�रयोजना पूरी होने अथवा बुिनयादी (trunk) इं�ास्�क्चर जैसे सड़क, जलापू�त, स्�ीट लाइ�टग, 
�ेनेज एवं सीवेज के िवकास के बाद िनवेशक को एिक्ज़ट क� अनुमित दी जाएगी। 
(सी) उपयुर्� खंड(बी) म� उिल्लिखत �कसी भी बात के होते �ए भी, भारत से बाहर के िनवासी �ि�य� को 
प�रयोजना पूणर् होने से पूवर् एिक्ज़ट कर के अपने �कए गए िनवेश को स्वचािलत मागर् के तहत �त्याव�तत करने 
क� अनुमित ह,ै बशत� �क वह तीन वष� क� लॉक-इन अविध के अधीन होगा, िजसक� गणना िवदशेी िनवेश क� 
�त्येक शंृखला (tranche) क� पू�त के संदभर् म� क� जाएगी। इसके अलावा, भारत के बाहर के िनवासी �कसी 
�ि� �ारा भारत के बाहर के िनवासी �कसी अन्य �ि� को अ�त्यावतर्नीय आधार पर िवदशेी िनवेश क� 
िहस्सेदारी अंत�रत करना न तो �कसी लॉक-इन अविध के और न ही �कसी सरकारी अनुमोदन के अधीन होगा।  
(डी) प�रयोजना को इमारत िनयं�ण िविनयम�, उपिविधय�, िनयम� और राज् य सरकार/ नगरपािलका/ 
संबंिधत स् थानीय िनकाय के अन् य िविनयम� के अनुसार भूिम के उपयोग संबंधी अपेक्षा� एवं सामुदाियक 
सुिवधा� और आम सुिवधा� के �ावधान� सिहत मानक� और मानदडं� के अनु�प होना चािहए। 
(ई) िनवेश �ा�कतार् भारतीय कंपनी को केवल िवकिसत भूखडं बेचने क� अनुमित होगी। इस नीित के 
�योजनाथर् "िवकिसत भूखंड" का अिभ�ाय ऐसे भूखंड से ह ै जहां बुिनयादी इं�ास्�क्चर जैसे: सड़क, 
जलापू�त, स्�ीट लाइ�टग, �नेेज एवं सीवेज क� सुिवधाएं उपलब्ध करा दी गई ह�। 
(एफ़) िनवेश �ा�कतार् भारतीय कंपनी सभी आवश्यक मंजू�रयां �ा� करने के िलए िजम्मेदार होगी िजनम� 
इमारत/ ले-आउट प्लान, आंत�रक और आस-पास के के्ष�� (peripherial areas) और अन् य बुिनयादी 

                                                                                                                                                                                                     
8 Inserted vide िवदशेी म�ुा �बंध (भारत से बाहर के िनवासी �कसी �ि� �ारा �ितभूित का अतंरण अथवा िनगर्म) (संशोधन) िविनयमावली, 2018, FEMA 
20(R)(1) dated 26.03.18 G.S.R. No 279 (E) dated 26.03.18. 
9 Deleted vide िवदशेी म�ुा �बंध (भारत से बाहर के िनवासी �कसी �ि� �ारा �ितभूित का अंतरण अथवा िनगर्म) (संशोधन) िविनयमावली, 2018, FEMA 
20(R)(1) dated 26.03.18 G.S.R. No 279 (E) dated 26.03.18. Prior to deletion it read as:“उपयुर्� मद 9.5 (सी) म� उिल्लिखत नीित मेससर् एयर इंिडया िलिमटेड पर लागू नह� 
ह।ै” 
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सुिवधा� का िवकास, बा� िवकास और अन् य �भार� का भुगतान, संबंिधत राज् य सरकार/ नगरपािलका/ 
स्थानीय िनकाय के लागू िनयम�/ उप-िविधय�/ िविनयम� म� िविन�द� सभी अन् य अपेक्षा� का अनुपालन 
शािमल होगा। 
(जी) इमारत/डेवलपम�ट प्लान को अनुमोदन/मंजूरी �दान करने वाली संबंिधत राज् य सरकार/ 
नगरपािलका/स्थानीय िनकाय उस डेवलपर �ारा उपयुर्� शत� का अनुपालन �कए जाने क� िनगरानी करेगी। 
नोट: 
(1) यह स्प� �कया जाता ह ै �क �त्यक्ष िवदशेी िनवेश �कसी ऐसी कंपनी (एं�टटी) म� अनुमत नह� ह ैजो 
�रयल इस्टेट कारोबार, फामर् हाउस� का िनमार्ण एवं अंतरणीय िवकास स्वत्वािधकार (TDRs) म� संल� हो 
अथवा उसम� संल� होने का �स्ताव करती हो। 
(2) लॉक-इन अविध संबंधी शत� होटल और टू�रस्ट �रज़ॉटर्; अस्पताल�; िवशेष आ�थक के्ष�� (SEZ); शैिक्षक 
संस्था�; वृ�ा�म� और अिनवासी भारतीय� / भारतात के समु�पारीय नाग�रक� (OCI) �ारा �कए गए 
िनवेश के संबंध म� लागू नह� ह�गी।  
(3) प�रयोजना क� पूणर्ता को स्थानीय उप-िविधय�/ िनयम� और राज्य सरकार के अन्य िविनयम� के 
अनुसार प�रभािषत �कया जाएगा।  
(4) यह स्प� �कया जाता ह ै �क टाउनिशप, मॉल, शॉ�पग कॉम्प्लेक्स और िबज़नस स�टर क� पूणर् 
प�रयोजना� के प�रचालन और �बंधन के िलए स्वचािलत मागर् के अंतगर्त 100 �ितशत  �त्यक्ष िवदशेी 
िनवेश क� अनुमित ह।ै िवदशेी िनवेश के प�रणामस्व�प भारत के िनवासी �कसी �ि� से भारत के बाहर के 
िनवासी �कसी �ि� को िनवेश �ा�कतार् कंपनी का स्वािमत्व और/ अथवा िनयं�ण अंत�रत करने क� 
अनुमित ह।ै तथािप, वह तीन वष� क� लॉक-इन अविध के अधीन होगा, िजसक� गणना िवदशेी िनवेश क� 
�त्येक शंृखला (tranche) के संदभर् म� क� जाएगी तथा इस अविध के दौरान अचल संपि� अथवा उसके 
�कसी भाग के अंतरण क� अनुमित नह� होगी।  
(5) इस के्ष� के संबंध म� "अंतरण" म� िन�िलिखत शािमल ह� :-  

(ए) संपि� क� िब��, िविनमय अथवा त्याग ; अथवा  
(बी) उसम� अिधकार� (rights) का िवलोपन; अथवा  
(सी) �कसी कानून के तहत संपि� का अिनवायर् अिध�हण; अथवा  
(डी) संपि� अंतरण अिधिनयम, 1882 (1882 का 4) क� धारा 53ए के संदभर् म� कां�ैक्ट के 
परफॉम�स के भाग के �प म� �कया गया ऐसा कोई लेनदने िजसम� अचल संपि� ली अथवा धारण क� गई 
हो;    
(ई) ऐसा कोई लेनदने, जो �कसी कंपनी क� पंूजीगत िलखत� के अजर्न अथवा �कसी करार अथवा अन्य 
�कसी �वस्था, जो भी हो, के प�रणामस्व�प य�द �कसी अचल संपि� का लाभ अथवा अंतरण �ा� 
होता हो।  

(6) इस के्ष� के संबंध म� ‘�रयल इस्टेट कारोबार’ अथार्त भूिम और अचल संपि� का सौदा लाभ कमाने 
अथवा आय के अजर्न के दिृ�कोण से �कया जाता हो एवं इसम� टाउनिशप का िवकास, आवासीय/वािणिज्यक 
प�रसर�, सड़क� अथवा पुल�, शैिक्षक संस्था�, मनोरंजन सुिवधा�, नगर और के्ष�ीय स्तर के इन�ास्�क्चर, 
टाउनिशप का का िनमार्ण शािमल नह� ह�। 
10(7) �रयल इस्टेट �ो�कग सेवा को “�रयल इस्टेट कारोबार” क� प�रभाषा से बाहर रखा गया ह ैऔर �रयल 
इस्टेट �ो�कग सेवा म� स्वचािलत मागर् के तहत 100% िवदशेी िनवेश क� अनुमित ह।ै 
स्प�ीकरण :  
(ए) सेबी (REITs) िविनयमावली, 2014 के तहत पंजीकृत और िविनयिमत क� जाने वाली �रयल इस्टेट 
िनवेश �स्ट (REITs) क� यूिनट� म� िनवेश को भी इस �योजन से ‘�रयल इस्टेट कारोबार’ क� प�रभाषा से 

                                                            
10 Inserted vide िवदशेी म�ुा �बधं (भारत से बाहर के िनवासी �कसी �ि� �ारा �ितभूित का अतंरण अथवा िनगर्म) (संशोधन) िविनयमावली, 2018, FEMA 
20(R)(1) dated 26.03.18 G.S.R. No 279 (E) dated 26.03.18. 
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िभ� माना जाएगा।   
(बी) �कसी �ॉप�ट को लीज़ पर द ेकर, उसके �कराए से �ा� आय, य�द उसे अंत�रत नह� �कया जाता ह,ै 
तो उसे ‘�रयल इस्टेट कारोबार’ क� प�रिध म� नह� िगना जाएगा। ।  
(सी) �रयल इस्टेट के संबंध म� "अंतरण" म� िन�िलिखत शािमल ह� :-  

(i) संपि� क� िब��, िविनमय अथवा त्याग ; अथवा  
(ii) उसम� अिधकार� (rights) का िवलोपन; अथवा  
(iii) �कसी कानून के तहत संपि� का अिनवायर् अिध�हण; अथवा  
(iv) संपि� अंतरण अिधिनयम, 1882 (1882 का 4) क� धारा 53ए के संदभर् म� कां�ैक्ट  के 
पेरफ़ोम�स के भाग के �प म� �कया गया ऐसा कोई लेनदने िजसम� अचल संपि� ली अथवा धारण क� गई 
हो;    
(v) ऐसा कोई लेनदने, जो �कसी कंपनी क� पंूजीगत िलखत� के अजर्न अथवा �कसी करार अथवा अन्य 
�कसी �वस्था जो भी हो, के प�रणामस्व�प य�द �कसी अचल संपि� का लाभ अथवा अंतरण �ा� होता 
हो।  

11.  औ�ोिगक पाकर्   100% स् वचािलत 

11.1 इस के्ष� के �योजन से :-   
(ए) “औ�ोिगक पाकर् ” एक ऐसी प�रयोजना ह ैिजसम� डेवलप क� गई भूिम के प् लॉट� या िबल्ट-अप के्ष� 
या संयुक् त �प से इन सुिवधा� से युक् त के्ष�� के तौर पर उच् च को�ट क� बुिनयादी संरचना का िवकास 
�कया जाता ह ै और इन् ह� सभी आबं�टती इका इय� को औ�ोिगक गितिविधय� के िलए उपलब् ध कराया 
जाता ह।ै    
(बी) “इन्�ास्�क्चर” का तात् पयर् ऐसी सुिवधा� से ह,ै जो औ�ोिगक पाकर्  म� िस्थत इकाइय� के कायर्-
संचालन के िलए अपेिक्षत ह�  और  इनके अंतगर्त सड़क�  (प�चंने के मागर् सिहत), िबजली से चलने वाली 
रेलवे लाइन� सिहत रेलवे लाइन�/ साइ�डग्स, मुख्य रेल लाइन� को जोड़ने वाली लाइन�, जल-आपू�त और 
अप-जल िनकास, अपगामी जल उपचार क� सावर्जिनक सुिवधा, दरूसंचार नेटवकर् , िबजली का उत् पादन व 
िवतरण, वातानुकूलन आ�द शािमल ह�।    
(सी) “सामान् य सुिवधा�” अथार्त औ�ोिगक पाकर्  म� िस्थत सभी इकाइय� को उपलब् ध कराई जाने वाली 
ऐसी सुिवधाएं, िजनम� िबजली, सड़क�  (प�चंने के मागर् सिहत), िबजली से चलने वाली रेलवे लाइन� 
सिहत रेलवे लाइन�/साइ�डग्स, मुख्य रेल लाइन� को जोड़ने वाली लाइन�, जल आपू�त और अप-जल 
िनकास, अपगामी जल उपचार क� सामान् य व् यवस् था, सामान् य (common) टे�स्टग, दरूसंचार सेवाएं, 
वातानुकूलन, सावर्जिनक सुिवधा भवन, औ�ोिगक क� टीन, कन् वेन् शन/सम् मेलन भवन, पा�कग, या�ा डेस् क, 
सुरक्षा सेवा, �थमोपचार क� �, एंबुल�स और अन् य सुरक्षा सेवाए,ं �िशक्षण सुिवधाएं तथा औ�ोिगक पाकर्  म� 
िस्थत इकाइय� के सामान् य उपयोग हतुे उपलब् ध इसी �कार क� अन् य सुिवधाएं शािमल ह�। 
(डी) औ�ोिगक इकाइय� म� “आबंटनीय क्षे�'' का तात् पयर् ह ै: 
(i) डेवलप क� गई भूिम के प् लॉट� के मामले म� - इकाइय� को आबंटन हतुे उपलब् ध िनवल साइट के्ष�, 
िजसम� सामान् य सुिवधा वाला के्ष� शािमल नह� ह।ै  
(ii) इमारतदार के्ष� के मामले म� - फश� के्ष� और सामान् य सुिवधाएं उपलब् ध कराने के िलए �युक् त 
इमारतदार के्ष�।    
(iii) डेवलप क� गई भूिम और िबल्ट-अप के्ष� के संयुक् त �प के मामले म� - इकाइय� को आबंटन हतुे 
उपलब् ध िनवल साइट और फ्लोर ए�रया, िजसम� सामान् य सुिवधा के िलए �युक् त साइट के्ष� और 
इमारतदार के्ष� शािमल नह� ह।ै    
(ई) “औ�ोिगक गितिविध” से अिभ�ेत ह ैिविनमार्ण; िबजली; गैस और जल-आपू�त; डाक और दरूसंचार; 
सॉफ्टवेयर पिब्ल�शग, परामशर् और आपू�त; डेटा �ोसे�सग, डेटाबेस संबंधी गितिविधयां और इलेक् �ॉिनक 



िवषय-वस् तु का संिवतरण; कंप् यटूर से संबंिधत अन् य गितिविधयां; जैव-�ौ�ोिगक�, फामार्स्यू�टकल 
साइन्स/ जीव-िवज्ञान, नैस�गक िवज्ञान और इंजीिनयरी के्ष�� म� बुिनयादी और अनु�युक् त अनुसंधान व 
िवकास; व् यवसाय एवं �बंधन संबंधी परामश� गितिविधयां; तथा वास् तुकला, इंजीिनयरी और अन् य 
तकनीक� गितिविधयां।  

11.2 औ�ोिगक पाक� म� �कए जाने वाले �त्यक्ष िवदशेी िनवेश� के िलए उपयुर्क् त पैरा 10 म� बताई गई िनमार्ण 
िवकास प�रयोजना� आ�द के िलए �योज् य शत� का अनुपालन बाध् यकर नह� होगा, बशत� �क औ�ोिगक पाकर्  
िनम् निलिखत शत� को पूरा करते ह� :    
(ए) उनम� कम-से-कम 10 इकाइयां शािमल ह�, और कोई भी एकल इकाई आबंटनीय के्ष� का 50 �ितशत से 
अिधक के्ष� अपने पास नह� रखेगी; 
(बी) औ�ोिगक गितिविध के िलए आबं�टत के्ष� का न् यनूतम �ितशत कुल आबंटनीय के्ष� के 66 �ितशत से 
कम न हो। 

12. उप�ह - स् थापना और प�रचालन  
 उप�ह – स् थापना और प�रचालन, जो �क अंत�रक्ष िवभाग/ इ�ो 

(ISRO) के के्ष�-िवशेष संबंधी �दशा-िनद�श� के अधीन ह।ै  
100% सरकारी   

13. िनजी सुरक्षा एज�िसया ं 49%  सरकारी  

14. दरूसचंार सेवाएं  
(दरू-संचार इं�ास्�क्चर �दाता �ेणी-I सिहत) 

14.1 दरूसंचार इं�ास्�क्चर �दाता �ेणी-I सिहत सभी दरू संचार सेवाएं 
अथार्त मूलभूत, सेल् युलर, युनाइटेड ऐक् सेस सेवाएं, युिनफाइड 
लाइस�स (ऐक् सेस सेवाएं), युिनफाइड लाइस�स, राष् �ीय/अंतरराष् �ीय 
दरूगामी, कम�शयल वी-सैट, पिब्लक मोबाइल रेिडयो �ंक् ड स�वसेज़ 
(पीएमआरटीएस), ग् लोबल मोबाइल पसर्नल कम् यिूनकेशंस स�वसेज़ 
(जीएमपीसीएस), सभी �कार के आईएसपी लाइस�स, वाइस 
मेल/आिडयोटेक्स/ यूएमएस, आईपीएलसी क� पुन: िब��, 
मोबाइल नंबर पोटर्िबिलटी सेवाएं, इं�ास्�क्चर �दाता �ेणी-I 
(डाकर्  फाइबर, राइट आफ वे, डक्ट स्पेस, टावर �दाता) �दाता, 
केवल अन्य सेवा �दाता� को छोड़कर।  

100% 49% तक 
स् वचािलत  
49% से अिधक  
सरकारी मागर् 

14.2 अन् य शत� : 
केवल "अन्य सेवा �दाता�", िजन्ह� स्वचािलत मागर् के अंतगर्त 100% �त्यक्ष िवदशेी िनवेश क� अनुमित 
ह,ै को छोड़कर लाइस�सी सिहत िनवेशक को इस संबंध म� दरू-संचार िवभाग �ारा समय-समय पर, 
अिधसूिचत लाइस��सग एवं सुरक्षा संबंधी शत� का अनुपालन करना होगा।   

15. व् यापार (�ेड) 
15.1 (i) कैश एंड कैरी थोक व् यापार/थोक व् यापार (एमएसई स े सो�सग 

सिहत)  
100% स्वचािलत  

15.1.1 प�रभाषा:  
(ए) थोक व् यापार/ कैश एंड कैरी थोक व् यापार का अिभ�ाय ह ै�क खुदरा व् यापा�रय�, औ�ोिगक, वािणिज्यक, 
संस् थागत या अन् य व् यावसाियक कारोबारी �योक् ता� या अन् य थोक व् यापा�रय� तथा सम् ब� सहायक 



सेवा�दाता� को वस् तु�/व् यापा�रक माल क� िब�� करना।  
(बी) तदनुसार, थोक व् यापार का अथर् होगा – व् यापार, कारोबार तथा व् यवसाय के �योजन के िलए िब��, न 
�क वैयि�क उपभोग के िलए िब��। िब�� थोक ह ैया नह� उसका िनधार्रण इस बात पर िनभर्र करेगा �क 
िब�� �कन �कार के �ाहक� को क� गई ह,ै न �क िब�� के आकार और प�रमाण पर। थोक व् यापार म� पुन: 
िब��, �संस् करण तथा उसके बाद िब��, एक् सपोटर् के साथ बड़ी मा�ा म� आयात/एक् स-बॉन् डेड गोदाम 
कारोबारी िब�� तथा बी2बी ई-कॉमसर् शािमल ह�गे।  

15.1.2 अन्य शत�:  
(ए) थोक व् यापार करने के िलए, राज् य सरकार/ सरकारी िनकाय / सरकारी �ािधकरण/ स् थानीय स् वशासन 
िनकाय के संबंिधत अिधिनयम�/ िविनयम�/ िनयम�/ आदशे� के अधीन अपेिक्षत लाइस�स/ पंजीकरण/ परिमट 
�ाप् त �कए जाने चािहए। 

  (बी) सरकार को क� गई िब�� के मामल� को छोड़कर, थोक व् यापारी �ारा ‘कैश एंड कैरी थोक व् यापार/ थोक 
व् यापार’ को  वैध कारोबारी �ाहक� के साथ िब�� तभी माना जाएगा जब थोक व् यापार िनम् निलिखत के साथ 
�कया जाए:  

 (i) िब�� कर/ वैट पंजीकरण/ सेवा कर/ उत् पाद शुल् क/ वस्तु और सेवा कर (जीएसटी) पंजीकरण रखने वाली 
संस् थाएं; अथवा 
(ii) सरकारी �ािधकारी/ सरकारी िनकाय/ स् थानीय स् वशासन �ािधकारी �ारा दकुान तथा स् थापना 
अिधिनयम के अधीन जारी व् यापार लाइस�स अथार्त लाइस�स/ पंजीकरण �माणप�/ सदस् यता �माणप�/ 
पंजीकरण रखने वाली संस् थाएं िजससे यह पता चले �क लाइस�स/ पंजीकरण �माणप�/ सदस् यता �माणप�, 
जैसा भी मामला हो, रखने वाली संस् था/ व् यि� स् वयं ही वािणिज्यक गितिविध से जुड़े कारोबार म� लगे ह�; 
अथवा 
(iii) सरकारी �ािधका�रय�/ स् थानीय स् वशासन िनकाय� से खुदरा कारोबार करने के िलए परिमट/ लाइस�स 
आ�द (जैसे �क हॉकसर् के िलए तहबजारी तथा उसी �कार के लाइस�स) रखने वाली संस् थाएं; अथवा 
(iv) िनगमन �माणप� रखने वाली संस् थाएं अथवा अपने स् वयं के उपभोग के िलए सोसाइटी या सावर्जिनक 
न् यास के �प म� पंजीकरण वाली संस् थाएं। 
�टप् पणी: कोई संस् था, िजसके साथ थोक व् यापार �कया गया ह,ै को ऊपर खडं (बी) (i) स े(iv) म� दी गई शत� 
म� स ेकोई एक शतर् परूी करनी होगी ।  
(सी) िब�� का पूरा �रकाडर् जैसे �क संस् था का नाम, संस् था का स् व�प, पंजीकरण / लाइस�स/ परिमट आ�द 
संख् या, िब�� क� रािश, आ�द दिैनक आधार पर रखे जाने चािहए।  
(डी) एक ही समूह क� कंपिनय� के बीच वस् तु� का थोक व् यापार करने क� अनुमित ह।ै ले�कन, समूह के �प 
म� ली गई कंपिनय� का आपसी थोक व् यापार उनके थोक मूल् य उ�म के कुल टनर् ओवर के 25 �ितशत से 
अिधक नह� होना चािहए। 
(ई) लागू िविनयम� के अधीन सामान् य कारोबारी �था के �प म� थोक व् यापार �कया जा सकता ह,ै िजसम� 
ऋण सुिवधाएं उपलब् ध कराना भी शािमल ह।ै  
(एफ) उपभोक् ता को सीधे ही िब�� करने के िलए, थोक/कैश एंड कैरी व् यापारी खुदरा दकुान� नह� खोल 
सकेगा।  

15.2 ई-कॉमसर् 
15.2.1 बी टू बी ई-कॉमसर् गितिविधयां 100% स् वचािलत 
 ऐसी कंपिनयां केवल िबज़नस टू िबज़नस (बी2बी) ई-कॉमसर् कर�गी न �क खुदरा व् यापार। अन् य बात� के साथ-

साथ, इसका यह अिभ�ाय होगा �क दशेी (घरेलू) व् यापार म� �त् यक्ष िवदशेी िनवेश संबंधी वतर्मान �ितबंध ई-
कॉमसर् पर भी लागू ह�गे। 

15.2.2 ई-कॉमसर् का माक� ट प्लेस मॉडेल  100% स् वचािलत 



15.2.3 अन्य शत� :  
(ए) ‘ई-कॉमसर्” का अथर् ह ैिडिजटल तथा इलेक्�ॉिनक नेटवकर्  पर माल तथा सेवा� िजनम� िडिजटल उत्पाद 
शािमल ह ैक� िब�� तथा खरीद; 
(बी) “ई-कॉमसर् एंटीटी” का अथर् ह ै 10

11कंपनी अिधिनयम, 1956 अथवा कंपनी अिधिनयम, 2013 के अंतगर्त 
िनगिमत कंपनी अथवा कंपनी अिधिनयम, 2013 क� धारा 2(42) के अंतगर्त आनेवाली िवदशेी कंपनी, 
अथवा फेमा, 1999 क� धारा 2(v)(iii) म� �ावधान �कए  गए अनुसार भारत के बाहर िनवास करने वाले  
�ि� �ारा स्वािधकृत तथा िनयंि�त �कया गया भारत म� कोई कायार्लय, शाखा अथवा एज�सी जो ई-कॉमसर् 
का कारोबार करती हो;  
(सी) “ई-कॉमसर् का माल-सचूी आधा�रत मॉडेल” का अथर् ऐसी ई-कॉमसर् गितिविध जहां माल तथा सेवा� क� 
माल सूची का स्वािमत्व ई-कॉमसर् एंटीटी के पास ह ैऔर उपभो�ा को वह सीधे बेचा जाता ह।ै  
(डी) “ई-कॉमसर् का बाजार-आधा�रत मॉडेल”  का अथर् ह ै�कसी ई-कॉमसर् एंटीटी �ारा खरीदार तथा िव�ेता के 
बीच समन्वयक के �प म� कायर् करने के िलए िडिजटल तथा इलेक्�ोिनक नेटवकर्  पर सूचना �ौ�ोिगक� 
प्लैटफ़ामर् �दान करना।  
(ई) िडिजटल तथा इलेक्�ोिनक नेटवकर्  म� कम्प्यूटर, टेिलिवजन चैनल तथा औटोमटेड तरीके से �यु� कोई 
अन्य इंटरनेट एिप्लकेशन  जैसे वेब पृ�, एक्स्�ानेट्स, मोबाइल आ�द का नेटवकर्  शािमल होगा।  
(एफ़) माक� ट प्लेस ई-कॉमसर् एंटीटी को उसके प्लैटफ़ामर् पर रिजस्टडर् िव�ेता� के साथ B2B आधार पर लेन-
दने करने क� अनुमित दी जाएगी।  
(जी) ई-कॉमसर् माक� ट प्लेस वेयर हाउ�सग, लॉिजिस्टक्स, ऑडर्र पू�त, कॉल स�टर, भुगतान सं�हण तथा अन्य 
सेवा� के संबंध म� िव�ेता� को सपोटर् स�वसेस �दान कर सकती ह।ै 
(एच) 11

12माक� ट-प्लेस �दान करने वाली ई-कॉमसर् एंटीटी �कसी इनव�टरी अथार्त बेची जाने वाली वस्तु�, पर 
स्वािमत्व अथवा िनयं�ण नह� दशार्एगी।  
स्प�ीकरण: िव�ेता क� इनव�टरी को ई-कॉमसर् एंटीटी �ारा तभी िनयंि�त समझा जाएगा य�द इस �कार के 
िव�ेता� क� 25% से अिधक ख़रीदारी माक� ट-प्लेस एंटीटी अथवा उसक� समूह कंपिनय� से क� गई हो, 
िजससे  इस कारोबार का मॉडेल इनव�टरी आधा�रत मोडेल बन जाएगा। 
(आई) 12

13कोई एंटीटी, िजसम� ई-कॉमसर् माक� ट-प्लेस एंटीटी अथवा उसक� समूह कंपिनय� क� इ���ट 
सहभािगता ह,ै अथवा िजसक� इनव�टरी पर ई-कॉमसर् माक� ट-प्लेस एंटीटी अथवा उसक� समूह कंपिनय� का 
िनयं�ण ह,ै को ऐसी माक� टप्लेस एंटीटी �ारा चलाए गए प्लैटफ़ामर् पर अपने उत्पाद बेचने क� अनुमित नह� 
होगी। 
(जे) वेबसाइट पर इलेक्�ोिनक �प से िब�� के िलए उपलब्ध माल/सेवा� के संबंध म� िव�ेता का नाम, पता 
तथा संपकर्  के अन्य ब्योरे स्प� �प से �दए जाने चािहए। िब�� के प�ात �ाहक� को वस्तु� क� सुपुदर्गी तथा 
�ाहक संतुि� िव�ेता क� िज़म्मेदारी होगी। 
(के) िब�� का भुगतान ई-कॉमसर् एंटीटी दवारा इस संबंध म� �रज़वर् ब�क �ारा जारी �दशािनद�श�  के अनुसार 
सुगम बनाया जाए।  

                                                            
11 Inserted vide �वदेशी मदु्रा प्रबंध (भारत से बाहर के �नवासी �कसी व्यिक्त द्वारा प्र�तभ�ूत का अंतरण अथवा �नगर्म) (संशोधन) �व�नयमावल�, 2019, FEMA 20(R)(6) 

31.01.19 G.S.R. No 78 (E) dated 31.01.19. 
12 Substituted with effect from 01.02.19 by �वदेशी मदु्रा प्रबंध (भारत से बाहर के �नवासी �कसी व्यिक्त द्वारा प्र�तभ�ूत का अंतरण अथवा �नगर्म) (संशोधन) 
�व�नयमावल�, 2019 notified vide G,S.R.No.78(E) dated January 31, 2019.  Prior to substitution, it read as, “माक� ट प्लेस प्रदान करने वाल� ई-कॉमसर् एंट�ट� 
मालसचूी अथार्त बेचने हेत ुरखी वस्तओं पर स्वा�मत्व नह� ंजताएगी। मालसचूी पर इस प्रकार के स्वा�मत्व से उक्त कारोबार का मालसचूी आधा�रत मॉडले बन जाएगा।” 
13 Substituted with effect from 01.02.19 by �वदेशी मदु्रा प्रबंध (भारत से बाहर के �नवासी �कसी व्यिक्त द्वारा प्र�तभ�ूत का अंतरण अथवा �नगर्म) (संशोधन) 
�व�नयमावल�, 2019 notified vide G,S.R.No.78(E) dated January 31, 2019.  Prior to substitution, it read as, “ई-कॉमसर् एंट�ट� उसके माक� ट प्लेस के माध्यम से 
क� गई �बक्र� के संबंध म� एक व�डर अथवा उनके कंपनी समहू से �वत्तीय वषर् आधार पर �बक्र� मलू्य के 25 प्र�तशत से अ�धक क� अनमु�त नह� ंदेगा।” 
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(एल) बेचे  गए  माल तथा सेवा� क� कोई वारंटी/ गारंटी का दाियत्व िव�ेता का होगा। 
(एम) 13

14माक� ट-प्लेस �दान करने वाली ई-कॉमसर् एं�ट�टयाँ माल तथा सेवा� के िब�� मूल्य को �त्यक्ष अथवा 
अ�त्यक्ष �प से �भािवत नह� कर�गी तथा सभी को समान अवसर उपलब्ध कराएंगी। ई-कॉमसर् माक� ट-प्लेस 
एं�ट�टय� अथवा अन्य एं�ट�टय�, िजनम� ई-कॉमसर् माक� ट-प्लेस एंटीटी क� �त्यक्ष अथवा अ�त्यक्ष इ���ट 
सहभािगता अथवा सामान्य िनयं�ण ह,ै �ारा िव�ेता� को प्लैटफ़ामर् पर ऐसी सेवाए,ँ एक िविश� दरूी 
बनाए रखते �ए, उिचत �प से तथा िबना �कसी पक्षपात के �दान क� जानी चािहए। 
स्प�ीकरण:  ऐसी सेवा� म� पू�त, लॉिजिस्टक्स, माल गोदाम, िवज्ञापन/ िवपणन, भुगतान, िव�पोषण, 
आ�द शािमल ह�गे, ले�कन यह इतने तक ही सीिमत नह� ह�गी। ख़रीदार� को माक� ट-प्लेस एंटीटी क� समूह 
कंपिनय� �ारा �दान �कए गए कॅश बॅक उिचत तथा पक्षपात रिहत होने चािहए। इस खंड के �योजन के िलए 
�कसी भी िव�ेता को ऐसी शत�, जो समान प�रिस्थितय� म� अन्य िव�ेता� को उपलब्ध नह� कराई गई ह�, 
पर सेवाएँ �दान करना अनुिचत तथा पक्षपाती माना जाएगा। 
(एन) उपयुर्� �म सं. 15.1.2 म� �दए गए अनुसार कॅश एण्ड कैरी थोक खरीद-िब�� संबंधी �दशािनद�श बी-
2-बी ई-कॉमसर्  गितिविधय� पर लागू ह�गे।  

(ओ) 15ई-कॉमसर् माक� ट-प्लेस एं�टटी �कसी भी िव�ेता को कोई उत्पाद अनन्य �प से अपन े ही 
प्लैटफ़ामर् पर बेचने के िलए अिधदिेशत नह� करेगी।   
(पी) 16इस अ�धसूचना को जार� करने क� तार�ख से सभी मौजूदा �नवेश उपयुर्क्त शत� के 
अनुपालन म� होने चा�हए।    
नोट:  ई-कॉमसर् के  माल-सूची आधा�रत मॉडले म� िवदशेी िनवेश के िलए अनुमित नह� ह।ै 

15.2.4 ई-कॉमसर् के माध्यम से सेवा� क� िब�� स्वचािलत मागर् के तहत होगी बशत� क� के्ष� िवशेष के िलए िनधार्�रत 
िनवेश सीमा�, लागू िविधय�/ िविनयम�, सुरक्षा एवं अन्य शत� का अनुपालन �कया जाए।  

15.3 �सगल ��ड  उत् पाद खुदरा व् यापार (SBRT) 
एकल ��ड  उत् पाद खुदरा व् यापार म� िवदशेी िनवेश का उ�ेश् य 
ह ै - उत् पादन तथा िवपणन म� िनवेश आक�षत करना, 
उपभोक् ता के िलए ऐसी वस् तु� क� उपलब् धता म� सुधार 
लाना, भारत से वस् तु� क� बढ़ी सो�सग को �ोत् साहन दनेा, 
तथा वैि�क िडजाइन�, �ौ�ोिग�कय� और �बंधन �था� तक 
प�चं के माध् यम से भारतीय उ�म� क� �ितस् पधार्त् मकता म� 
वृि� करना। 

100% 17 स् वचािलत 

15.3.1 अन्य शत� :    
 (ए) बेचे जाने वाले उत् पाद केवल ‘एक ��ड’ (�सगल ��ड) के ह�गे। 

(बी) उत् पाद एक ही ��ड के अधीन अंतरराष् �ीय स् तर पर बेचे जाने चािहए अथार्त भारत से इतर एक या 
अिधक दशे� म� उत् पाद एक ही ��ड के अधीन बेचे जाने चािहए। 
(सी) ‘�सगल ��ड’ उत् पाद के खुदरा व् यापार म� वही उत् पाद शािमल ह�गे  िजनको िविनमार्ण के दौरान ��डेड 
�कया जाता ह।ै 
(डी)17

18भारत के बाहर के िनवासी �कसी �ि�, भले ही वह �कसी ��ड-िवशेष का मािलक हो अथवा अन्यथा, 

                                                            
14 Substituted with effect from 01.02.19 by �वदेशी मदु्रा प्रबंध (भारत से बाहर के �नवासी �कसी व्यिक्त द्वारा प्र�तभ�ूत का अंतरण अथवा �नगर्म) (संशोधन) 
�व�नयमावल�, 2019 notified vide G,S.R.No.78(E) dated January 31, 2019.  Prior to substitution, it read as, “माक� ट प्लेस प्रदान करने वाल� ई-कॉमसर् एंट�ट� 
प्रत्य� अथवा अप्रत्य� रूप से माल तथा सेवाओं क� �बक्र� क�मत पर प्रभाव नह�ं डालेगा और सभी को समान अवसर प्रदान करेगा।” 
15 Inserted vide �वदेशी मदु्रा प्रबंध (भारत से बाहर के �नवासी �कसी व्यिक्त द्वारा प्र�तभ�ूत का अंतरण अथवा �नगर्म) (संशोधन) �व�नयमावल�, 2019, FEMA 20(R)(6) 

31.01.19 G.S.R. No 78 (E) dated 31.01.19. 
16 Inserted vide �वदेशी मदु्रा प्रबंध (भारत से बाहर के �नवासी �कसी व्यिक्त द्वारा प्र�तभ�ूत का अंतरण अथवा �नगर्म) (संशोधन) �व�नयमावल�, 2019, FEMA 20(R)(6) 

31.01.19 G.S.R. No 78 (E) dated 31.01.19. 
17 Inserted vide िवदशेी म�ुा �बधं (भारत से बाहर के िनवासी �कसी �ि� �ारा �ितभिूत का अतंरण अथवा िनगर्म) (सशंोधन) िविनयमावली, 2018, 
FEMA 20(R)(1) dated dated 26.03.18 G.S.R. No 279 (E) dated 26.03.18. Prior to insertion it read as: “49% तक स्वचािलत मागर् स े49% स ेअिधक सरकारी मागर् स”े 
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को दशे म� �कसी िविश� ��ड का सीधे ��ड के मािलक �ारा अथवा उस ��ड-िवशेष के िलए भारत म� �सगल ��ड 
उत्पाद खुदरा �ापार करने वाली �कसी भारतीय एंटीटी और उस ��ड-िवशेष के मािलक के बीच िनष्पा�दत 
�कसी िविध-सम्मत करार के तहत “�सगल ��ड” उत्पाद खुदरा �ापार करने क� अनुमित दी जाएगी ।   
(ई) 51 �ितशत से अिधक �त् यक्ष िवदशेी िनवेश संबंधी �स् ताव� के िलए, खरीदी गयी वस् तु� के मूल् य के 30 
�ितशत क� सो�सग भारत से क� जाएगी, िजसके िलए सभी के्ष�� म� एमएसएमई, �ामीण तथा कुटीर उ�ोग�, 
हस्तकला-कारीगर� तथा िशल् पकार� को वरीयता दी जाएगी। दशेी सो�सग क� मा�ा का कंपनी �ारा स् व-
�माणन �कया जाएगा, िजसक� जांच कंपनी �ारा रखे गए िविधवत �मािणत खात� से सांिविधक लेखा-
परीक्षक� �ारा क� जाएगी। खरीद क� यह अपेक्षा पहले 5 वषर् म� खरीदी गयी वस् तु� के औसत मूल् य पर क� 
जाएगी; खरीद ेगए माल का कुल मलू् य उस वषर् के 1 अ�ैल से शु� होगा िजसम� �त् यक्ष िवदशेी िनवेश क� 
पहली खेप �ाप् त �ई ह।ै उसके बाद, इसे वा�षक आधार पर पूरा �कया जाएगा। सो�सग क� अपेक्षा के िनधार्रण 
के �योजन के िलए, संबंिधत संस् था भारत म� िनगिमत वह कंपनी होगी, िजसने �सगल ��ड उत् पाद खुदरा 
व् यापार के �योजन के िलए �त् यक्ष िवदशेी िनवेश �ाप् त �कया हो।  
(एफ) उपयुर्� पैरा म� उिल्लिखत शत� के अधीन, ि�क एवं मोटर्र स्टोसर् के माध्यम �सगल ��ड उत् पाद खुदरा 
व् यापार कर रही एं�ट�टयो को ई-कॉमसर् के माध् यम से भी रीटेल �े�डग क� अनुमित ह।ै  
(जी) 18

19लोप  
(एच) 19

20लोप 
21( आई) �सगल �ांड खुदरा �ापार करनेवाली संस्था को उसका पहला स्टोर खुलने के वषर् के 1 अ�ैल से 
�ारिम्भक 5 वषर् के दौरान वैि�क प�रचलन� के िलए भारत से वस्तु� क� वृि�शील सो�सग का भारत से 30 
�ितशत खरीद क� अिनवायर् सो�सग अपेक्षा के समक्ष �िततुलन करने क� अनुमित दी जाएगी। इस �योजन के 
िलए वृि�शील सो�सग का अथर् होगा �सगल �ांड खुदरा �ापार करनेवाली अिनवासी एंटीटीज़ �ारा �त्यक्ष 
अथवा उनक� समूह कंपिनय� के माध्यम से उस �सगल �ांड के िलए �कसी िविश� िव�ीय वषर् म� भारत से इस 
�कार क� गई वैिशिवक सो�सग के मूल्य (�पये म�)म� उसके पूवर्वत� िव�ीय वषर् क� तुलना म� �ई वृि�। 5 वषर् 
क� इस अविध को पूणर् करने पर, �सगल �ांड खुदरा �ापार(SBRT) करनेवाली कंपनी को अपने भारत के 
प�रचालन� के िलए सो�सग संबंधी 30% के मानदडं को सीधे पूणर् करना होगा और यह वा�षक आधार पर 
�कया जाएगा। 
नोट :  
(1) भारतीय ��ड  के �सगल ��ड  रीटेल �ापार (SBRT) के संबंध म� उपयुर्� पैरा (बी) एवं (डी) क� शत� 

                                                                                                                                                                                                     
18 Inserted vide िवदशेी म�ुा �बधं (भारत से बाहर के िनवासी �कसी �ि� �ारा �ितभूित का अतंरण अथवा िनगर्म) (संशोधन) िविनयमावली, 2018, FEMA 
20(R)(1) dated 26.03.18 G.S.R. No 279 (E) dated 26.03.18. Prior to insertion it read as: “(डी) भारत के बाहर का िनवासी कोई �ि�, चाह ेवह �कसी ��ड का मािलक हो 
अथवा और कुछ हो, को �कसी ��ड के संबंध म� �सगल ��ड उत् पाद खुदरा व् यापार के िलए ��ड के मािलक के साथ �कए गए िविधमान्य करार के अधीन, �कसी िविशष् ट ��ड के िलए दशे म� �सगल ��ड 
उत् पाद खुदरा व् यापार करने क� अनुमित ह।ै इस शतर् के अनुपालन क� िजम् मेदारी भारत म� �सगल ��ड उत् पाद खदुरा व् यापार करने वाली भारतीय ससं् था क� होगी। िनवेश करने वाली ससं् था 
अनुमोदन �ाप् त करते समय इस आशय का सा�य �स् तुत करेगी, िजसम� उपयुर्क् त शतर् के अनुपालन को िविशष् ट �प �दखाने वाल ेलाइस�स/ �ैन् चाइज़/ उप लाइस�स करार क� �ित शािमल हो। 
स्वचािलत मागर् के िलए अपेिक्षत सा�य भारतीय �रज़वर् ब�क के पास और अनुमोदन मागर् के तहत िनवेश के मामल ेम� सरकार को आवेदन �कए जाएगें ।” 
19 Deleted vide िवदशेी म�ुा �बधं (भारत से बाहर के िनवासी �कसी �ि� �ारा �ितभूित का अंतरण अथवा िनगर्म) (संशोधन) िविनयमावली, 2018, FEMA 
20(R)(1) dated 26.03.18 G.S.R. No 279 (E) dated 26.03.18. Prior to deletion it read as “भारत म� ‘�सगल ��ड’ उत् पाद� के खुदरा व् यापार का �स्ताव करने वाली कंपनी म� 49% 
से अिधक �त् यक्ष िवदशेी िनवेश के िलए भारत सरकार स ेअनुमित �ाप् त करने के िलए आवेदन औ�ोिगक नीित और सवंधर्न िवभाग को �स्तुत �कए जाएगें। आवेदन प� म� उन उत् पाद�/उत् पाद क� 
�ेिणय� का िविशष् ट �प स ेउल् लखे �कया जाए िजनका ‘�सगल ��ड ’ के अधीन िव�य �स् तािवत ह।ै ‘�सगल ��ड’ के अधीन िव�य �कए जाने वाल े�कसी उत् पाद/उत् पाद �ेिणय� म� कुछ भी जोड़ने के 
िलए सरकार स ेनया अनुमोदन �ाप् त करना होगा। 49% तक �त्यक्ष िवदशेी िनवेश के मामल ेम�, खा� उत्पाद� को छोड़कर, उत् पाद�/ उत् पाद क� �ेिणय� क� सूची भारतीय �रज़वर् ब�क को उपलब्ध 
करायी जाएगी।” 
20 Deleted vide िवदशेी म�ुा �बधं (भारत से बाहर के िनवासी �कसी �ि� �ारा �ितभूित का अंतरण अथवा िनगर्म) (संशोधन) िविनयमावली, 2018, FEMA 
20(R)(1) dated 26.03.18 G.S.R. No 279 (E) dated 26.03.18. Prior to deletion it read as “आवेदन� पर कारर्वाई औ�ोिगक नीित तथा संवधर्न िवभाग म� क� जाएगी, िजसम� यह 
िनधार्रण �कया जाएगा �क सरकार स ेअनुमोदन �ाप् त करने के िलए एफआईपीबी �ारा िवचार करने स ेपहल ेक् या �स् तािवत िनवेश अिधसूिचत �दशा-िनद�श� को पूरा करते ह�।” 
21 Inserted vide िवदशेी म�ुा �बंध (भारत से बाहर के िनवासी �कसी �ि� �ारा �ितभूित का अतंरण अथवा िनगर्म) (संशोधन) िविनयमावली, 2018, FEMA 
20(R)(1) dated 26.03.18 G.S.R. No 279 (E) dated 26.03.18. 
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लागू नह� ह�गी।  
(2) 22लोप 
(3) 23लोप 
(4) भारतीय ��ड  का स्वािमत्व और िनयं�ण िनवासी भारतीय नाग�रक� के पास होना चािहए और/अथवा 
ऐसी कंपिनय� के पास होना चािहए िजसका स्वािमत्व और िनयं�ण िनवासी भारतीय नाग�रक� के पास हो।  
(5) 24 अत्याधुिनक” एवं “उ�तम तकनीक" वाले उत्पाद�, जहां स्थानीय सो�सग संभव नह� ह,ै से संबिन्धत 
एंटीटीय� के िलए कारोबार क� शु�आत से, अथार्त उनके �थम स्टोर के �ारम्भ से तीन वष� क� अविध तक 
सो�सग क� शत� लागू नह� ह�गी। इसके प�ात ऊपरउिल्लिखत पैरा 15.3.1 के खंड (ई) म� उिल्लिखत शत� 
लागू ह�गी। सो�सग क� शत� म� छूट के िलए आवेदक� �ारा �कए गए दाव� को परखने के िलए औ�ोिगक नीित 
एवं संवधर्न िवभाग के सिचव क� अध्यक्षता म� एक सिमित का गठन �कया जाएगा, िजसम� नीित आयोग, 
संबिधत �शासिनक मं�ालय के �ितिनिध तथा स्वतं� तकनीक� िवशेषज्ञ शािमल ह�गे। उ� सिमित इस �कार 
के दाव� के प�र�े�य म� उत्पाद� के स्व�प अथार्त उनके "अत्याधुिनक” एवं “उ�तम तकनीक" वाले होने और 
इस संबंध म� स्थानीय सो�सग उपलब्ध न होने के बारे म� जांच करेगी और इस �कार क� छूट �दये जाने संबंधी 
अपनी संस्तुितयाँ �स्तुत करेगी । 

15.4 मल् टी ��ड  खदुरा व् यापार (MBRT) 51% सरकारी 
15.4.1 अन्य शत� :    
 (ए)  फल�, सिब्जय�, फूल�, अनाज�, दाल�, ताजे पोल् �ी, मत् स् यपालन तथा मांस उत् पाद सिहत ताज़े कृिष 

उत् पाद ��डरिहत हो सकते ह�। 
(बी) िवदशेी िनवेशक �ारा �त् यक्ष िवदशेी िनवेश क� लाई जाने वाली न् यूनतम रािश 100 िमिलयन अमरीक�  
डॉलर होगी।  
(सी) कुल �त् यक्ष िवदशेी िनवेश म� से, �थम �कस्त के �प म� लाए गए 100 िमिलयन अमरीक�  डॉलर क� 
कम से कम 50 �ितशत रािश तीन वषर् के भीतर ‘बैक-एन् ड इन् �ास् �क् चर’ म� िनवेश क� जाएगी, जहां बैक-
एन् ड इन् �ास् �क् चर म� सभी गितिविधय� पर पंूजी व् यय शािमल होगा, जब�क  इसम� �ंट-एंड-यूिनट� पर �आ 
व् यय शािमल नह� होगा; उदाहरण के िलए, बैक-एन् ड-इन् �ास् �क् चर म� �संस् करण, िविनमार्ण, िवतरण, 
िडजाइन-सुधार, गुणवत् ता िनयं�ण, पैके�जग, लॉिजिस्टक् स, भंडारण, गोदाम, कृिष-बाजार उत् पाद, 
इन् �ास् �क् चर आ�द म� �कए गए िनवेश शािमल ह�गे। भूिम क� लागत तथा �कराए पर �कए गए व् यय, य�द 
कोई ह�, क� गणना बैक-एन् ड इन् �ास् �क् चर के �योजन म� शािमल नह� होगी। बैक-एन् ड इन् �ास् �क् चर म� बाद म� 
�कए जाने िनवेश कारोबारी अपेक्षा� के आधार पर मल् टी ��ड खुदरा व् यापारी �ारा �कए जाएंगे। 
(डी) खरीद गये िविन�मत/ �संस्का�रत (�ोसेस्ड) उत् पाद� के मूल् य का कम-से-कम 30 �ितशत िहस्सा 
भारतीय सू�म, लघु और मध्यम उ�ोग� (MSME) से सोसर् �कया जाएगा, िजनका संय� तथा मशीनरी म� 
कुल िनवेश 2.00 िमिलयन अमरीक� डालर से अिधक न हो। यह मूल् य संस् थापन के समय का मूल् य ह,ै िजसम� 
मूल् य�ास का �ावधान (शािमल) नह� ह।ै ‘लघु उ�ोग’ का दजार् खुदरा �ापारी के साथ पहली बार जुड़ने के 
समय का ही ह ैऔर ऐसा उ�ोग इस �योजन के िलए ‘लघु उ�ोग’ के �प म� पा� माना जाता रहगेा, भले ही 
खुदरा �ापारी के साथ जुड़ाव के दौरान उसके उ� 2.00 िमिलयन अमरीक� डालर के िनवेश के आकार म� 

                                                            
22 Deleted vide िवदशेी म�ुा �बधं (भारत से बाहर के िनवासी �कसी �ि� �ारा �ितभूित का अंतरण अथवा िनगर्म) (संशोधन) िविनयमावली, 2018, FEMA 
20(R)(1) dated 26.03.18 G.S.R. No 279 (E) dated 26.03.18. Prior to deletion it read as “भारतीय िनमार्ता को अपने िन�मत उत्पाद� को ई-कॉमसर् सिहत थोक, खुदरा अथवा 
�कसी भी �प म� बेचने क� अनुमित ह।ै” 
23 Insereted vide िवदशेी म�ुा �बंध (भारत से बाहर के िनवासी �कसी �ि� �ारा �ितभूित का अतंरण अथवा िनगर्म) (संशोधन) िविनयमावली, 2018, FEMA 
20(R)(1) dated 26.03.18 G.S.R. No 279 (E) dated 26.03.18.  Prior to deletion it read as “भारतीय िनमार्ता य�द िनवेश �ा�कतार् कंपनी ह,ै जो भारतीय ��ड  क� मािलक ह ैऔर 
जो भारत म� िनमार्ण करती ह,ै को उत्पाद� के मूल्य के अनुसार अपने कम से कम 70 �ितशत उत्पाद� का रीटेल घरेल ूआधार पर और अिधकतम 30 �ितशत उत्पाद� का रीटेल भारतीय िनमार्ता� 
के माध्यम स ेकर सकती ह।ै” 
24 Inserted vide िवदशेी म�ुा �बधं (भारत से बाहर के िनवासी �कसी �ि� �ारा �ितभूित का अतंरण अथवा िनगर्म) (संशोधन) िविनयमावली, 2018, FEMA 
20(R)(1) dated 26.03.18 G.S.R. No 279 (E) dated 26.03.18. Prior to insertion it read as: “"अत्याधुिनक” एवं “उ�तम तकनीक" वाले उत्पाद�, जहां स्थानीय सो�सग 
संभव नह� ह,ै से संबिन्धत एंटीटीय� के िलए कारोबार क� शु�आत से, अथार्त उनके �थम स्टोर के �ारम्भ से तीन वष� क� अविध तक सो�सग क� शत� लाग ूनह� ह�गी। 
इसके प�ात ऊपर खंड (ई) म� उिल्लिखत शत� लागू ह�गी।“ 
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इजाफा हो जाए। कृिष सहकारी सिमितय� और कृषक सहकारी सिमितय� से सो�सग को भी इसी �ेणी म� माना 
जाएगा। खरीद क� यह अपेक्षा पहले 5 वषर् म� खरीदी गयी वस् तु� के औसत मूल् य पर क� जाएगी; खरीद ेगए 
माल का कुल मूल् य उस वषर् के 1 अ�ैल से शु� होगा िजसम� �त् यक्ष िवदशेी िनवेश क� पहली खेप �ाप् त �ई ह।ै 
उसके बाद, इसे वा�षक आधार पर पूरा �कया जाएगा।  
(ई) कंपनी �ारा ऊपर �म संख् या (बी),  (सी)  और (डी) क� शत� का अनुपालन सुिनि�त करने के िलए 
स् व-�माणन �कया जाएगा, िजसक� जब भी आवश् यकता होगी, जांच क� जाएगी। तदनुसार, िनवेशक 
सांिविधक लेखा-परीक्षक� �ारा िविधवत �मािणत लेखा (अकाउंट) िववरण रख�गे। 
(एफ़) खुदरा िब�� क� � केवल उन् ह� नगर� म� स् थािपत �कए जाएंगे िजनक� जनसंख् या 2011 क� जनगणना के 
अनुसार 10 लाख से अिधक ह ैअथवा संबंिधत राज्य सरकार� �ारा िलए गए िनणर्य के अनुसार अन्य नगर�  म� 
भी उन्ह� स्थािपत �कए जा सकता ह,ै िजनम� ऐसे नगर� के म् यिुनिसपल/ शहरी स् थान� के 10 �कलोमीटर म� 
आने वाले आस-पास के के्ष� भी शािमल ह�गे; खुदरा स् थल संबंिधत शहर� के मास् टर/ ज़ोनल प् लान के अनुसार 
आने वाले के्ष�� तक सीिमत ह�गे तथा प�रवहन क� कनेिक्टिवटी और पा�कग जैसी अपेिक्षत सुिवधा� के िलए 
�ावधान �कए जाएंगे।   
(जी)  कृिष उत् पाद� क� खरीद करने का पहला अिधकार सरकार का होगा।  
(एच) उपयुर्क् त नीित केवल योग् यकारक (इने�ब्लग) नीित ह ै तथा नीित के कायार्न्वयन के संबंध म� राज् य 
सरकार�/ क� � शािसत �दशे अपने िनणर्य लेने के िलए स् वतं� ह�गे। इसिलए, खुदरा िब�� क� � उन राज् य� / क� � 
शािसत �दशे� म� स् थािपत �कए जाएं िजन् ह�ने इस नीित के अंतगर्त एमबीआरटी म� �त् यक्ष िवदशेी िनवेश करने 
क� सहमित दी ह,ै या भिवष् य म� सहमित द�गे। िजन राज् य�/क� � शािसत �दशे� ने अपनी सहमित दी ह,ै उनक� 
सूची नीचे �मांक (15.4.2) म� दी गयी ह।ै भिवष् य म� इस नीित के अधीन खदुरा क� �� क� स् थापना के िलए 
अनुमित दनेे क� सूचना औ�ोिगक नीित तथा संवधर्न िवभाग के माध् यम से भारत सरकार को दी जाएगी और 
तदनुसार, उन्ह� उ� सूची म� शािमल �कया जाएगा। खुदरा िब�� क� � क� स् थापना दकुान तथा स् थापना 
अिधिनयम आ�द जैसे राज् य/ क� � शािसत �दशे के कानून�/िविनयम� के अनुपालन म� क� जाएगी।  
(आई) मल्टी-��ड उत् पाद खुदरा व् यापार से जुड़ी �त् यक्ष िवदशेी िनवेश वाली कंपिनय� को �कसी भी �प म� ई-
कॉमसर् के माध् यम से खदुरा व् यापार क� अनुमित नह� होगी। 
(जे) आवेदन� पर कारर्वाई औ�ोिगक नीित तथा संवधर्न िवभाग म� क� जाएगी, िजसम� यह िनधार्रण �कया 
जाएगा �क सरकार से अनुमोदन �ाप् त करने के िलए एफआईपीबी �ारा िवचार करने से पहले क् या �स् तािवत 
िनवेश अिधसूिचत �दशा-िनद�श� को पूरा करते ह�। 

15.4.2 राज्य� एवं क� � शािसत �दशे� क� सूची िन� �कार ह ै:  
आं� �दशे, आसाम, �दल्ली, ह�रयाणा, िहमाचल �दशे, जम्मू और कश्मीर, कनार्टक, महारा�, मिणपुर, 
राजस्थान, उ�राखंड, दमण और दीव तथा दादरा और नगर हवेली (क� . शा. �दशे) 

15.5 शलु्क रिहत (�टूी ��) दकुान े  100% स्वचािलत  
15.5.1 अन्य शत� :  

(ए)  शुल्क रिहत (�ूटी ��) दकुान� का अथर् वे दकुाने ह� जो सीमाशुल्क के्ष� के तहत ह� और अंतररा�ीय 
हवाईअ�� / अंतररा�ीय समु�ी बन्दरगाह� एवं ल�ड कस्टम स्टेशन� के के्ष� म�  स्थािपत दकुाने ह�, जहां 
अंतररा�ीय याि�य� क� आवाजही होती ह।ै  
(बी) शुल्क रिहत (�ूटी ��) दकुान� म� िवदशेी िनवेश कस्टम्स अिधिनयम, 1962 तथा अन्य िनयम� एवं 
िविनयम� के अधीन होगा।  
(सी) शुल्क रिहत (�ूटी ��) दकुान� को दशे के घरेलू टेरीफ़ के्ष� म� �कसी भी �कार क� रीटेल गितिविध म� 
शािमल होने क� अनुमित नह� होगी। 

16. फामार्स्यू�टकल   
16.1 �ीन फ�ल्ड  100% स्वचािलत 
16.2 �ाउन फ�ल्ड  100% 74% तक 



स्वचािलत;  
74% के प�ात 

सरकारी  
16.3 अन्य शत� :  
 (ए) िविश� प�रिस्थितय� म� सरकार के अनुमोदन को छोड़कर अन्य मामल� म� ‘गैर-�ितस्पध�’ खंड/ शतर् क� 

अनुमित नह� होगी।  
 (बी) भावी िनवेशक एवं िनवेश �ा�कतार् के िलए यह अपेिक्षत होगा �क वह सरकार को अनुमोदन हतुे 

आवेदन के साथ पैरा 16.4 म� �दए गए �ा�प म� उ� आशय का �माणप� �स्तुत कर�।  
(सी) �ाउनफ�ल्ड मामल� म� �त्यक्ष िवदशेी िनवेश के िलए अनुमोदन दतेे समय सरकार उिचत शत� लगा 
सकती ह।ै  
(डी) �ाउनफ�ल्ड फामार्स्यु�टकल के्ष� म� िनवेश, �वेश मागर् पर ध्यान �दए बगैर, िन�िलिखत अन्य शत� के 

अधीन ह�गे :  
(i) आवयशक दवाइय� क� रा�ीय सूची (NLEM) औषिधय� और/ अथवा उपभोज्य वस्तु� का उत्पादन 
स्तर तथा एफ़डीआई �व�तत करते समय घरेलू बाज़ार म� उनक� आपू�त अगले पाँच वष� म� पूणर्तया 
मा�ात्मक स्तर पर बनी रह।े इस स्तर के िलए ब�चमाकर् , एफ़डीआई �वतर्न वषर् के तुरंत िपछले वषर् से अगले 

तीन िव�ीय वष� म� NLEM औषिधय� और/ अथवा उपभोज्य वस्तु� के उत्पादन स्तर के संदभर् म� 

िनधार्�रत �कया जाएगा। इनम� से, इन तीन वष� म� से उत्पादन के उ��म स्तर को स्तर के �प म� िलया 
जाएगा।  
(ii) एफ़डीआई �व�तत करते समय अनुसंधान एवं िवकास (R&D) पर �कए गए खचर् को पूणर्तया 
मा�ात्मक स्तर पर मूल्य के अथर् म� पाँच वष� के िलए बनाए रखना। इस स्तर के िलए ब�चमाकर्  का िनधार्रण 
एफ़डीआई �वतर्न वषर् के तुरंत िपछले  वषर् से अगले �कसी तीन वष� म� �ए अनुसंधान एवं िवकास (R&D) 
खचर् के उ��म स्तर के संदभर् म� �कया जाएगा।  
(iii) िनवेश �ा�कतार् कंपनी अपने संबंिधत �शासिनक मं�ालय को अपने �ारा �ा� िवदशेी िनवेश सिहत 

�ो�ोिगक� का अंतरण, य�द कोई हो, संबंधी संपूणर् जानकारी भी उपलब्ध कराई जाएगी। 
(iv) �शासिनक मं�ालय(य�), जैसे– स्वास्थ्य एवं �ाइवर कल्याण मं�ालय, फामार्स्यु�टकल िवभाग अथवा 

कोई अन्य िविनयामक एज�सी / िवभाग िजसे क� � सरकार �ारा अिधसूिचत �कया जाए, वह इस संबंध म� 

अनुपालन क� शत� क� मॉिनट�रग करेगा/ करेगी।  
नोट  : 
(1) िच�कत्सा उपकरण� (िडवाइसेज़) के उत्पादन हतुे स्वचािलत मागर् से 100% �त्यक्ष िवदशेी िनवेश क� 
अनुमित ह।ै अतः उिल्लिखत शत� इस उ�ोग के �ीनफ�ल्ड तथा �ाउनफ�ल्ड प�रयोजना� पर लागू नह� ह�गी।  
(2) मेिडकल िडवाइस (उपकरण) अथार्त :- 
 (ए) िविनमार्ता �ारा �दए गए अपेिक्षत सॉफ्टवेयर सिहत कोई भी साधन (instrument), यं� 
(apparatus), उपकरण (appliances), इंप्लांट, साम�ी अथवा अन्य वस्तुएँ, जो अकेले अथवा अन्य 
उपकरण� के साथ िमलकर िवशेषतः मनुष्य अथवा पशु� के िलए िन�िलिखत एक अथवा ब�िवध िविश� 
उ�ेश्य� से उपयोग म� लाये जाते ह�, जैसे  : 

(एए) �कसी बीमारी अथवा िवकार क� पहचान, रोकथाम, िनगरानी, इलाज अथवा राहत के िलए; 
(एबी) �कसी जख्म अथवा 24

25 �द�ांग क� पहचान, िनगरानी, इलाज, राहत अथवा सहायता के 
िलए;    

                                                            
25 Inserted vide िवदशेी म�ुा �बधं (भारत से बाहर के िनवासी �कसी �ि� �ारा �ितभूित का अतंरण अथवा िनगर्म) (संशोधन) िविनयमावली, 2018, FEMA 
20(R)(1) dated 26.03.18 G.S.R. No 279 (E) dated 26.03.18. Prior to insertion it read as, “िवकलांगता” 
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(एसी) शारी�रक संरचना अथवा मनोवैज्ञािनक ���या के तहत जांच, बदलाव अथवा सुधार अथवा 
सहायता के िलए  

(एडी) जीवन-रक्षा और जान बचाने म� सहायक; 
(एई) मेिडकल उपकरण� का िवसं�मण; 
(एएफ) गभार्धान िनयं�ण  

एवं ऐसे उपकरण, जो मनुष्य अथवा पशु� के शरीर पर  /म� �कसी औषधीय अथवा �ितरक्षात्मक और 

चयापचय के माध्यम से अपनी मूल कारर्वाई के उ�ेश्य को सीधे �ा� नह� करते ह�, �कन्तु इन माध्यम� के कायर् 

म� सहायक होते ह�; 
(बी) इस �कार के यं�, उपकरण�, औज़ार�, साम�ी अथवा वस्तु� के सहायक उप-साधन; 
(सी) 26कृि�म प�रवेशीय (इन-िव�ो) िनदान उपकरण वे उपकरण ह�, जो जांच के मंतव् य से, मानव शरीर 
अथवा पशु� से एक� �कए गए नमून� के परीक्षण-माध् यम क� तरह और िच�कत् सीय अथवा िनदान के उ�ेश् य 
से �युक् त अिभकमर्क (reagent), अिभकमर्क-उत् पाद, व् यास मापक (कैिल�ेटर), िनयं�ण साम�ी, �कट, 
उपकरण, उपकरण-समूह, औजार अथवा �णाली के �प म� अकेले अथवा समूह म� के �प म� �योग �कए जाते 
ह�।;  
(3) 27लोप 

16.4 भावी िनवेशक के साथ-साथ िनवेश �ा�कतार् एं�टटी �ारा �स्तुत �कए जाने वाले �माणप� का �ा�प :  
यह �मािणत �कया जाता ह ै�क िनवेश �ा�कतार् �ाउनफ�ल्ड फामार्स्यू�टकल एं�टटी और िवदशेी िनवेशक(क�) 
के बीच, शेयरधारक� के करार सिहत �कए गए अन्य सभी परस्पर करार� के ब्योरे िन�िलिखत सूची म� संल� 

�कए गए ह� :  
1 ----------------------------------------- 
2 ----------------------------------------- 
3 ----------------------------------------- 
(सभी करार� क� �ितिलिपयाँ संल� क� जाए)  
यह भी �मािणत �कया जाता ह ै �क िनवेश �ा�कतार् �ाउनफ�ल्ड फामार्स्यू�टकल एं�टटी और िवदशेी 
िनवेशक(क�) के बीच, शेयरधारक� के करार सिहत �कए गए अन्य सभी परस्पर करार� म� �कसी भी �कार का 

कोई “गैर-�ितस्पध�” खंड उपलब्ध नह� ह ै।  
आगे यह भी �मािणत �कया जाता ह ै �क िनवेश �ा�कतार् �ाउनफ�ल्ड फामार्स्यू�टकल एं�टटी और िवदेशी 
िनवेशक(क�) के बीच �कए गए सभी परस्पर करार�, िजन्ह� ऊपर सूचीब� �कया गया ह,ै के अलावा अन्य कोई 

करार / संिवदा उपलब्ध नह� ह।ै  
िनवेश �ा�कतार् �ाउनफ�ल्ड फामार्स्यू�टकल एं�टटी और िवदशेी िनवेशक यह घोषणा करते ह� �क उनके बीच 
इस आवेदन को �स्तुत करने / इस पर ���या करने के प�ात य�द कोई अनुवत� परस्पर करार �कया/ �कए 

जाते ह�, तो उन सभी अनुवत� करार� क� सूचना एफ़आईपीबी को भेजने का दाियत्व िनवेश �ा�कतार् 

�ाउनफ�ल्ड फामार्स्यू�टकल एं�टटी और िवदशेी िनवेशक(क�) पर होगा।  

                                                            
26 Deleted vide िवदशेी म�ुा �बधं (भारत से बाहर के िनवासी �कसी �ि� �ारा �ितभूित का अंतरण अथवा िनगर्म) (संशोधन) िविनयमावली, 2018, FEMA 
20(R)(1) dated 26.03.18 G.S.R. No 279 (E) dated 26.03.18. Prior to deletion it read as, “उपकरण जो अिभकमर्क (regeant), अिभकमर्क-उत्पाद, कैिल�ेटर 

(Calibrator), िनयं�ण साम�ी, �कट, इन्स्�म�ट, उपकरण(apparatus), औज़ार(appliances) अथवा िसस्टम, जो अकेले अथवा �कसी अन्य उपकरण के साथ परीक्षण 

एव ंिच�कत्सा अथवा िनदान के उ�ेश्य से सूचना दने ेके िलए मनुष्य अथवा पशु� के शरीर के नमूने (specimens) के िव�ो-परीक्षण के िलए उपयोग म� लाए जात ेह�” 
27 Deleted vide िवदशेी म�ुा �बधं (भारत से बाहर के िनवासी �कसी �ि� �ारा �ितभूित का अंतरण अथवा िनगर्म) (संशोधन) िविनयमावली, 2018, FEMA 
20(R)(1) dated 26.03.18 G.S.R. No 279 (E) dated 26.03.18. Prior to deletion it read as, “उपयुर्� नोट (2) म� दी गई ‘िच�कत्सा उपकरण’ क� प�रभाषा औषिध और 

�साधन सामा�ी अिधिनयम, 1940 म� संशोधन के अधीन होगी।” 
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17 रेल्व ेइन्�ास्�क्चर    
17.1 िन�िलिखत का िविनमार्ण, रख-रखाव एवं प�रचालन:  

(i) सावर्जिनक-िनजी भागीदारी (PPP) के माध्यम से उपनगरीय रेल 

कोरीडोर, (ii) हाई-स्पीड रेलवे  प�रयोजनाएं, (iii) माल ढुलाई के 

िलए िविश� लाइन�, (iv) �ेन सेट� सिहत रो�लग स्टॉक, और 

लोकोमो�टव/कोच िनमार्ण एवं रखरखाव सुिवधाएं, (v) रेलवे 

िव�ुतीकरण, (vi) िस��लग िसस्टम, (vii) �ेट ट�मनल,  (vii) या�ी 

ट�मनल, (ix) औ�ोिगक पाकर्  म� इन्�ास्�क्चर से संबिन्धत रेलवे लाइन� 

/साई�डग सिहत िव�ुतीकृत रेलवे लाइन� और मुख्य लाइन� से जोड़ने 

वाली लाइन�, एवं (x) मास रैिपड �ांसपोटर् िसस्टम।  

100% स्वचािलत  

17.2 अन्य शत� :  
(ए)  उिल्लिखत गितिविधय� म� िनवेश रेल मं�ालय के सेक्टोरल �दशा-िनद�श� के अधीन �त्यक्ष िवदशेी िनवेश 
सिहत िनजी भागीदारी के िलए खुला होगा।  
(बी) संवेदनशील के्ष�� म�, 49% से अिधक �त्यक्ष िवदशेी िनवेश संबंधी �स्ताव� पर सुरक्षा के दिृ�कोण से 
सुरक्षा संबंधी कैिबनेट कमीटी (CCS) �ारा, मामले-दर- मामले के आधार पर, िवचार �कया जाएगा। 

एफ़. िवत् तीय सवेाएं  
नीचे उिल्लिखत िवत् तीय सेवा� के अलावा अन् य सभी िवत् तीय सेवा� म� िवदशेी िनवेश के िलए सरकार का 
पूवार्नुमोदन आवश्यक ह ै

एफ.1 आिस्त पनुगर्ठन कंपिनया ं(एआरसी) 100% स्वचािलत 
एफ.1.1 अन्य शत� :    
 (ए) �कसी आिस्त पुनगर्ठन कंपनी (ARC) म� िनवेश क� सीमा म� �योजक क� शेयरधा�रता को िवत् तीय 

आिस्तय� का �ितभूितकरण और पुनगर्ठन तथा �ितभूित िहत का �वतर्न अिधिनयम, 2002 (सरफेसी एक् ट) 
के �ावधान� के तहत संचािलत �कया जाएगा। इसी �कार संस्थागत/ गैर-संस्थागत िनवेश� को भी इसी 
अिधिनयम के तहत संचािलत �कया जाएगा।  
(बी) �कसी आिस्त पुनगर्ठन कंपनी (ARC) �ारा जारी �ितभूित रसीद� म� िवदशेी संस्थागत िनवेशक (FPI) 
िनवेश कर सकते ह�। िवदशेी संस्थागत िनवेशक (FPI) �कसी आिस्त पुनगर्ठन कंपनी (ARC) �ारा जारी 
�ितभूित रसीद� (SRs) क� �त्येक शंृखला म� भारतीय �रज़वर् ब�क �ारा इस संबंध म� जारी िनदशे�/�दशा-
िनद�श� के तहत 100 �ितशत तक िनवेश कर सकते ह�। इस �कार के िनवेश संबिन्धत िविनयामक सीमा के 
भीतर ह�गे।  
(सी) सभी िनवेश िवत् तीय आिस्तय� का �ितभूितकरण और पुनगर्ठन तथा �ितभूित िहत का �वतर्न 
अिधिनयम, 2002 (सरफेसी एक् ट) के �ावधान� के अधीन ह�गे।  
 

एफ.2 ब��कग-िनजी क्ष�े 74% 49% तक 
स् वचािलत 
49% से ज्यादा और 

74% तक सरकारी  
एफ़.2.1  अन्य शत� :    
 (ए) �कसी िवदशेी ब�क क� पूणर् स् वािमत् ववाली सहायक संस् था को छोड़कर अन् य िनजी ब�क� म� उनक� �दत् त 

पंूजी का न्यूनतम 26% िहस् सा सदवै िनवािसय� के पास रहगेा। 
(बी) अिनवासी भारतीय� (NRI) के मामले म�, �ि�गत धा�रता �त्यावतर्नीय तथा  अ�त्यावतर्नीय, दोन� 



आधार पर कुल �द� पंूजी के 5 �ितशत तक सीिमत होगी तथा सम� सीमा �त्यावतर्नीय तथा  
अ�त्यावतर्नीय, दोन� आधार पर कुल �द� पंूजी के 10 �ितशत से अिधक नह� होगी। तथािप, अिनवासी 
भारतीय� (NRI) क� धा�रता क� सम� सीमा को �त्यावतर्नीय तथा  अ�त्यावतर्नीय, दोन� आधार पर कुल 
�द� पंूजी के 24% तक बढ़ाया जा सकता ह,ै बशत� उस ब��कग कंपनी क� आम सभा �ारा इस आशय का 
िवशेष संकल्प पा�रत �कया जाए।  
(सी) बीमा के्ष� म� संयुक् त उप�म / सहायक संस् था रखने वाले िनजी ब�क� म� �त् यक्ष िवदशेी िनवेश हतुे 
आवेदन भारतीय �रज़वर् ब�क को संबोिधत �कए जाएंगे ता�क वह बीमा िविनयामक और िवकास �ािधकरण 
(इरडा) के परामशर् से यह सुिनि�त कर सके �क बीमा के्ष� म� िवदशेी शेयरधा�रता ने 49% क� सीमा को 
भंग नह� �कया ह ै।  
(डी) एफडीआई के अंतगर्त �कसी िनवासी से अिनवासी को शेयर अंत�रत करने के िलए �रज़वर् ब�क और/ 
अथवा सरकार का अनुमोदन लेने क� अपेक्षा बनी रहगेी। 
(ई) इन मामल� म� �रज़वर् ब�क तथा सेबी,कॉप�रेट कायर् मं�ालय, एवं भारतीय बीमा िविनयामक और िवकास 
�ािधकरण (इरडा) जैसी संस् था� �ारा समय-समय पर िनधार्�रत क� गई नीितयां एवं कायर्िविधयां लागू 
ह�गी।  
(एफ) य�द �कसी व् यि� �ारा �कसी िनजी ब�क क� पंूजीगत िलखत� क� खरीद अथवा अन् य �कसी माध्यम से 
अजर्न अजर्न के प�रणाम स्व�प �कसी ब�क क� �दत् त पंूजी के 5  �ितशत या उससे अिधक िहस्से पर उसका 
स् वािमत् व अथवा िनयं�ण स्थािपत होता हो, तो ऐसे मामले म� िनजी ब�क क� पंूजीगत िलखत� क� खरीद अथवा 
अन्य माध्यम से अजर्न के संबंध म� �रज़वर् ब�क के �दशािनद�श िवदशेी िनवेश� पर भी लागू ह�गे। 
(जी) िवदशेी ब�क� �ारा सहायक संस् था/ कंपनी क� स् थापना  
(i) िवदशेी ब�क� को शाखा अथवा सहायक संस्था स्थािपत करने क� अनुमित दी जाएगी, �कन्तु एक साथ 
दोन� रखने क� अनुमित नह� होगी।  
(ii) ऐसे िवदशेी ब�क, जो अपने दशे म� ब��कग पयर्वेक्षण �ािधकरण �ारा िविनयिमत ह� और �रज़वर् ब�क क� 
लाइस�स �दान करने संबंधी शत� को पूरा करते ह�, को 100 �ितशत �दत् त पंूजी को धा�रत करने क� 
अनुमित दी जाएगी ता�क वे भारत म� पूणर् स् वािमत् ववाली सहायक संस् था स्  थािपत कर सक� । 
(iii) कोई िवदशेी ब�क भारत म� तीन चैनल�, अथार्त (i) शाखाएं (ii) पूणर् स् वािमत् ववाली सहायक संस् था और 
(iii) �कसी िनजी ब�क म� अिधकतम 74 �ितशत सम� िवदशेी िनवेश सिहत एक सहायक संस् था के �प, म� 
से �कसी एक चैनल के �ारा ही प�रचालन कर सकता ह।ै 
(iv) �कसी िवदशेी ब�क को अपनी मौजूदा शाखा� को सहायक संस् था के �प म� प�रव�तत कर अथवा नए 
ब��कग लाइस�स के �ारा पूणर् स् वािमत् ववाली सहायक संस् था स् थािपत करने क� अनुमित दी जाएगी। �कसी 
िवदशेी ब�क को िनजी के्ष� के �कसी मौजूदा ब�क के शेयर� का अजर्न कर एक सहायक संस् था स् थािपत करने 
क� अनुमित दी जाएगी; बशत� ऊपर पैरा (सी) म� दी गई शतर् के अनु�प िनजी के्ष� के संबंिधत ब�क क� कम 
से कम 26 �ितशत �दत् त पंूजी हमेशा िनवािसय� क� धा�रता म� रह।े 
(v) �कसी िवदशेी ब�क क� सहायक संस् था लाइस�स �ाप् त करने संबंधी सभी अपेक्षा� और िनजी के्ष� के नए 
ब�क के िलए मोटे तौर पर लागू शत� के अनुपालन के अधीन होगी। 
(vi) �कसी िवदशेी ब�क क� पूणर् स् वािमत् ववाली सहायक संस् था क� स् थापना से संबंिधत �दशािनद�श �रज़वर् 
ब�क �ारा अलग से जारी �कए जाएंगे। 
(vii) �कसी िवदशेी ब�क �ारा भारत म� अपनी सहायक संस् था क� स् थापना करने अथवा अपनी मौजदूा 
शाखा� को सहायक संस् था के �प म� प�रव�तत करने से संबंिधत सभी आवेदन �रज़वर् ब�क को �स्तुत �कए 
जाएंगे। 

(एच) इस समय ब��कग कंपिनय� के मामले म� मतािधकार 10 �ितशत तक सीिमत ह ै और इसे संभािवत 
िनवेशक� को ध्यान म� रखना चािहए।  
(आई) सभी िनवेश भारतीय �रज़वर् ब�क अिधिनयम, 1934 तथा ब�ककारी िविनयमन अिधिनयम, 1949 के 
तहत ब��कग के्ष� के िलए िविन�द� �दशािनद�श� के अधीन ह�गे।   



एफ़.3 ब��कग – सावर्जिनक क्षे�    
एफ़.3.1 ब��कग  - सावर्जिनक के्ष� ब�ककारी कंपनी (उप�म� का अजर्न और 

अंतरण) अिधिनयम, 1970/80 के अधीन ह।ै  
यह सीमा (20%) भारतीय स्टेट ब�क पर भी लागू ह।ै 

20% सरकारी 

एफ़. 4. �ितभूित बाज़ार म� इं�ास्�क्चर कंपनी    
एफ़.4.1 सेबी के िविनयम� के अनुपालन म� �ितभूित बाज़ार� क� 

इन् �ास् �क् चर कंपिनयां, यथा: स्टॉक एक्स्च�ज, कमोिडटी डे�रवे�टव 
एक्सच�ज, िनके्षपागार और समाशोधन िनगम 

49% स्वचािलत 

एफ़.4.2 अन्य शत�:    
 (ए) एफ़.पी.आई. �ारा �कए जाने वाले िनवेश� सिहत, िवदशेी िनवेश क� � सरकार, भारतीय �ितभूित और 

िविनमय बोडर् (सेबी) तथा भारतीय �रज़वर् ब�क �ारा समय-समय पर जारी �दशा-िनद�श� / िविनयमाविलय� 
के अधीन ह�गे।  
(बी) इस िविनयमावली म� �यु� �कए गए �कन्तु प�रभािषत न �कए गए शब्द� एवं अिभ�ि�य� के अथर् 

�मशः वही ह�गे जो कंपनी अिधिनयम, 2013 (2013 का 18) अथवा �ितभूित संिवदा (िविनयमन) 
अिधिनयम, 1956 (1956 का 42) अथवा भारतीय �ितभूित और िविनमय बोडर् भारतीय �ितभूित और 

िविनमय बोडर् अिधिनयम, 1992 (1992 का 15) अथवा िनके्षपागार अिधिनयम, 1996 (1996 का 22) 
अथवा  भारतीय �ितभूित और िविनमय बोडर् �ारा इस संबंध म� जारी िविनयमाविलय� और संबिन्धत 
अिधिनयम�/िविनयम� म� �दये गए ह�।  

एफ़.5  कमोिडटी स्पॉट एक्स्च�ज  49% स्वचािलत 

एफ़.5.1 इनम� �कए जेने वाले िनवेश क� �/राज्य सरकार �ारा िन�द� �दशा-िनद�श� के अधीन ह�गे।   

एफ़.6.  पावर एक्स्च�ज    

 क� �ीय िव�ुत िविनयमन आयोग (पावर माक� ट) िविनयमावली, 
2010 के अनुसार पावर एक्सच�ज 

49% स्वचािलत 

एफ़.6.1 अन्य शत�  

 (ए) 27

28लोप  
(बी) िमलकर कायर् करने वाले �ि�य� (acting in concert) सिहत कोई भी अिनवासी िनवेशक  5% से 
अिधक धा�रता नह� रखेगा।  
(सी) �कया जाने वाला िनवेश सेबी क� िविनयमावली, अन्य लागू िविध/ िविनयम, सुरक्षा तथा शत� संबंधी 
अनुपालन के अधीन ह�गे।   

एफ़.7 ऋण आसचूना कंपिनया ं(सीआईसी) 100% स्वचािलत 

एफ़.7.1 अन्य शत� :  
(ए) ऋण आसूचना कंपिनय� म� िवदशेी िनवेश �त् यय िवषयक जानकारी (ऋण आसूचना) कंपनी (िविनयमन) 
अिधिनयम, 2005 तथा भारतीय �रज़वर् ब�क �ारा िविनयामी िक्लयर�स के अधीन होगा।  
(बी) एफआईआई �ारा िनवेश क� अनुमित िन�िलिखत शत� के अधीन होगी :  
(i) �कसी भी एक संस् था क� �त् यक्ष अथवा अ�त् यक्ष �प से धा�रता 10% से कम हो; 
(ii) �कसी भी अिध�हण के, 1% से अिधक होने पर इसक� सूचना अिनवायर्तः भारतीय �रज़वर् ब�क को दी 

                                                            
28 Deleted vide िवदशेी म�ुा �बंध (भारत से बाहर के िनवासी �कसी �ि� �ारा �ितभूित का अंतरण अथवा िनगर्म) (संशोधन) िविनयमावली, 2018, FEMA 
20(R)(1) dated 26.03.18 G.S.R. No 279 (E) dated 26.03.18. Prior to deletion it read as “एफ़पीआई �ारा �कए जाने वाले िनवेश ि�तीयक बाजार तक ही सीिमत 
ह�गे।” 

https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?ID=6001
https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?ID=6001


जाएगी; और 
(iii) सीआईसी म� िनवेश करने वाले एफआईआई, अपनी शेयरधा�रता के आधार पर उसके िनदशेक बोडर् म� 
�िधिनिधत् व क� मांग नह� कर सक� गे। 

एफ़.8  बीमा    
एफ़.8.1  (ए) बीमा कंपनी  

(बी) बीमा �ोकर 
(सी) थडर् पाट� एडिमिनस्�ेटर 
(डी) सव�क्षक और हािन आकलक (loss assessors 
(ई) बीमा िविनयामक और िवकास �ािधकरण अिधिनयम, 1999 
(1999 का 41) के उपबंध� अंतगर्त िनयु� अन्य मध्यवत� बीमा 
संस्थाएं  

49% स्वचािलत 

एफ़.8.2 अन्य शत�:   
 (ए) इस के्ष� म� होने वाला �त्यक्ष िवदशेी िनवेश बीमा अिधिनयम,1938 के �ावधान� के अनुपालन के अधीन 

होगा और इस शतर् के अधीन होगा �क एफडीआई लाने वाली कंपिनयां बीमा गितिविधय� के िलए भारतीय 
बीमा िविनयामक और िवकास �ािधकरण (IRDA) से आवश्यक लाइस�स/ अनुमोदन �ा� कर�गी। 
(बी) भारतीय बीमा कंपनी यह सुिनि�त कर� �क हर समय उसका स्वािमत्व और िनयं�ण क� � सरकार / 
भारतीय बीमा िविनयामक और िवकास �ािधकरण (IRDA) �ारा िनधार्�रत �कए अनुसार और उनके �ारा 
जारी िनयम� / िविनयम� के अनुसरण म� िनवासी भारतीय एं�टटीय� के पास हो।  
(सी) बीमा िविनयामक और िवकास �ािधकरण �ारा मध्यवत� बीमा संस्था/ कंपनी के �प म� अनुमत कोई 
एं�टटी य�द ब�क ह,ै िजसका �ाथिमक कारोबार बीमा के्ष� से िभ� (अथार्त गैर-बीमा) ह,ै तो उसम� िवदेशी 
ई��टी िनवेश क� उ�तम सीमा उस के्ष� के िलए लागू सीमा होगी और यह भी �क �कसी भी िव� वषर् म� उस 
एं�टटी का अपने �ाथिमक कारोबार (गैर-बीमा के्ष� से) से �ा� राजस्व उसके सम� राजस्व के 50% से 
अिधक होना चािहए।       
(डी) ब�क �व�तत (promoted) बीमा कंपिनय� के िलए “ब��कग-िनजी के्ष�” संबंधी पैरा�ाफ सं. एफ़ 2. 1 
के �ावधान लागू ह�गे। 
(ई) शब्दावली - ‘िनयं�ण’, ‘ई��टी शेयर पंूजी’, ‘�त्यक्ष िवदशेी िनवेश (एफ़डीआई)’, ‘िवदशेी िनवेशक’, 
‘िवदशेी पोटर्फोिलयो िनवेश’, ‘भारतीय बीमा कंपनी’, ‘भारतीय कंपनी’, ‘भारतीय बीमा कंपनी पर भारतीय 
िनयं�ण’, ‘भारतीय स्वािमत्व’, ‘अिनवासी एं�टटी’, ‘सावर्जिनक िव�ीय संस्था’, ‘िनवासी भारतीय 
नाग�रक’, ‘कुल िवदशेी िनवेश’ का अथर् �मशः वही होगा जो िव�ीय सेवा िवभाग, िव� मं�ालय �ारा �दनांक 
19 फरवरी 2015 क� अिधसूचना सं.जी.एस.आर.115 (ई) तथा भारतीय बीमा िविनयामक और िवकास 
�ािधकरण (IRDA) �ारा समय समय पर जारी िविनयम� म� उन्ह� �दया गया ह।ै   

एफ़.9 प�शन क्षे�  49% स्वचािलत 

एफ़.9.1 (ए) इस के्ष� म� प�शन िनिध िविनयामक और िवकास �ािधकरण (PFRDA) अिधिनयम, 2013 के अनुसार 
िवदशेी िनवेश अनुमत ह।ै  
(बी) प�शन िनिधय� म� िवदशेी िनवेश इस शतर् के अधीन होगा �क प�शन िनिध िविनयामक और िवकास 

�ािधकरण (PFRDA) अिधिनयम, 2013 क� धारा 24 के अनुसार भारतीय प�शन फ़ंड क�  पंूजीगत 

िलखत� म� िनवेश करने वाली एंटीटीयां PFRDA से आवश्यक पंजीयन �ा� कर�गी और भारत म� प�शन िनिध 

�बंधन गितिविधय� म� भाग लेने के िलए प�शन िनिध िविनयामक और िवकास �ािधकरण (PFRDA) 
अिधिनयम, 2013 और उसके अंतगर्त िन�मत िनयम� और िविनयमावली के अनुसार अन्य अपेक्षा� का 
अनुपालन कर�गी।  



(सी) भारतीय प�शन फ़ंड (संस्था) यह सुिनि�त कर� �क हर समय उसका स्वािमत्व और िनयं�ण, क� � सरकार 
/ प�शन िनिध िविनयामक और िवकास �ािधकरण (PFRDA) �ारा िनधार्�रत �कए अनुसार और उनके �ारा 
जारी िनयम� / िविनयम� के अनुसरण म�, िनवासी भारतीय एं�टटीय� के पास हो। 

एफ़. 
10. 

अन्य िव�ीय सवेाए ँ 100% स्वचािलत 

एफ़. 
10.1 

अन्य शत�  

 (ए) िव�ीय सेवा िविनयमक� जैसे:- भारतीय �रज़वर् ब�क, सेबी, बीमा िविनयामक एवं िवकास �ािधकरण 

(IRDA), प�शन िनिध िविनयामक और िवकास �ािधकरण (PFRDA), रा�ीय आवास ब�क (NHB) अथवा 
भारत साकार �ारा अिधसूिचत �कए गए �कसी अन्य िव�ीय के्ष� के िविनयामक �ारा िविनयिमत िव�ीय 
सेवा� से संबं� गितिविधयां ।  
(बी) “अन्य िव�ीय सेवा�” संबंधी गितिविधय� म� �कए जाने वाले िवदशेी िनवेश संबंिधत िविनयामक 

संस्था/ सरकारी एज�सी �ारा िविन�द� न् यूनतम पंूजीकरण मानदडं� सिहत िविभ� शत� के अधीन ह�गे। 
(सी) “अन्य िव�ीय सेवा�” संबंधी गितिविधयाँ िव�ीय के्ष� के �कसी एक िविनयामक संस्था �ारा 
िविनयिमत क� जानी चािहए। जहां िव�ीय के्ष� संबंधी सेवाएँ �कसी िविनयामक संस्था �ारा िविनयिमत न क� 
जाती हो, अथवा िव�ीय सेवा� का कोई अंश मा� ही िविनयिमत �कया जाता हो, अथवा िविनयामक ढांचे के 

बारे म� सं�म क� िस्थित हो, ऐसे मामल� म� इस �कार क� िव�ीय गितिविधय� म� 100% िवदशेी िनवेश 
सरकारी अनुमोदन मागर् के तहत अनुमत होगा और उस पर न् यूनतम पंूजीकरण मानदडं� सिहत सरकार �ारा 
िविन�द� अन्य शत� भी लागू ह�गी। 
(डी) य�द कोई गितिविध िवशेष �प से �कसी अिधिनयम के तहत िविनयिमत क� जाती ह ैऔर अिधिनयम म� 
उसका उल्लेख हो।, तो उसके िलए िवदशेी िनवेश क� सीमाएं उस सीमा/ स्तर तक �ितबंिधत होगी, जो 
संबंिधत अिधिनयम म� िविन�द� क� गई ह।ै  
(ई) “अन्य िव�ीय सेवा�” संबंधी गितिविधय� म� शािमल �कसी भी एं�टटी �ारा �कए जाने वाले डाउनस्�ीम 
िनवेश इन �ावधान� के अधीन ह�गे। 

 

(शेखर भटनागर) 
�भारी मखु्य महा�बधंक  



अनसुचूी 1 

[िविनयम 5 (1) दखे�] 

भारत के बाहर के िनवासी �कसी �ि� �ारा �कसी भारतीय कंपनी क� पूजंी िलखत� क� खरीद / िब��  

1. भारत के बाहर के िनवासी �कसी �ि� �ारा �कसी भारतीय कंपनी क� पूजंी िलखत� क� खरीद / िब�� 

(1) एक भारतीय कंपनी भारत से बाहर के िनवासी �कसी �ि� को िविनयम 16 म� िविन�द� �वेश मागर्, के्ष� िवशेष के 
िलए िनधार्�रत सीमा और अनुवत�  शत� के अधीन पंूजीगत िलखत जारी कर सकती ह।ै   

(2) भारत के बाहर रह रहा कोई �ि� भारत म� स्टॉक एक्सच�ज पर सूचीब� भारतीय कंपनी के पंूजी िलखत� को खरीद 
सकता ह:ैबशत�  

(ए) िनवेश करने वाले भारत के बाहर रह रह े �ि� ने पहले ही सेबी (शेयर� का  पयार्� अिध�हण और टेक ओवर) 
िविनयम, 2011 के अनुसार इस तरह क� कंपनी का िनयं�ण हािसल कर िलया ह ैऔर इस तरह के िनयं�ण को बनाए रखा 
ह;ै 

(बी) �ितफल रािश का भुगतान इस अनुसूची म� िन�द� भुगतान के माध्यम के अनुसार या भारतीय िनवेश �ा�कतार् कंपनी 
िजसम� भारत के बाहर के िनवासी �ि� ने सेबी िविनयम, 2011 के अनुसार अिध�हण �कया ह ैऔर उसका िनयं�ण जारी 
रखा ह ै �ारा दये लाभांश से बाहर �कया जा सकता ह ै(शेयर� का पयार्� अिध�हण और टेकओवर) बशत� यह  �क लाभांश 
�ा� करने का अिधकार �ा� �कया जा चुका ह ैऔर मान्यता �ा� स्टॉक एक्सच�ज पर शेयर� के अिध�हण के िलए िवशेष �प 
से िविन�द� गैर-ब्याज वाले �पए खाते म� लाभांश रािश को जमा  कर �दया गया ह।ै 

(3) एक अिनवासी एंटीटी  �ारा भारत म� स्थािपत एक पूणर् स्वािमत्व वाली सहायक कंपनी, जो एक ऐसे के्ष� म� प�रचालन 
कर रही ह,ै जहां स्वचािलत मागर् म� 100 �ितशत िवदशेी िनवेश क� अनुमित ह ै और कोई भी एफडीआई से जुड़ी �ई 
िनष्पादन क� शतर् नह� ह,ै - उ� अिनवासी एंटीटी का  पूवर् िनगमन / पूवर् प�रचालन �य के िलए उ� अिनवासी एंटीटी  
�ारा खचर् �कए गए अपनी �ािधकृत पंूजी के पांच �ितशत क� सीमा या 500,000 अमरीक� डालर तक, जो भी कम हो, के 
समक्ष पंूजीगत िलखत िन�िलिखत शत� के अधीन जारी कर सकता ह:ै 

(ए) पंूजीगत िलखत� के जारी होने क� तारीख से तीस �दन� के भीतर,ले�कन िनगमन क� तारीख से  एक   वषर् से अनअिधक 
अविध म� अथवा �रज़वर् ब�क या क� � सरकार �ारा अनुमत समय के भीतर दतेी ह,ै भारतीय कंपनी �रजवर् ब�क को फॉमर् 
एफसी-जीपीआर (FC-GPR) म� लेनदने क� �रपोटर् करेगी; 

(बी) भारतीय कंपनी के सांिविधक लेखापरीक्षक �ारा जारी इस आशय का एक �माण प� �क पूवर्-िनगमन / पूवर्- 
प�रचालन �य� क� रािश, िजनके समक्ष पँूजीगत िलखत जारी �कए गए ह�, उसे उस �योजन के िलए उपयोग म� लाया गया 
ह ैिजसके िलए इसे �ा� �कया गया था। इस �माणप� को फॉमर् एफसी जीपीआर (FC-GPR) के साथ जमा �कया जाना 
चािहए । 

स्प�ीकरण: पूवर्-िनगमन / पूवर्- प�रचालन �य म�, िनवेश �ा�कतार् कंपनी के खाते म� भारत म� िनवेशक के खाते म� (य�द 
मौजूद ह)ै, �कसी भी सलाहकार, वक�ल या �कसी अन्य साम�ी / सेवा �दाता के िलए िनगमन से संबंिधत �य के िलए या 
आवश्यक प�रचालन� को शु� करने के िलए भेजी गई रािश शािमल होगी। 



28

29(4) कोई भारतीय कंपनी केन्� सरकार और / अथवा भारतीय �रज़वर् ब�क �ारा समय-समय पर जारी िन�द� शत�  के 
अनुपालन के अधीन, भारत के बाहर के िनवासी �कसी �ि�, य�द भारतीय िनवेश �ा�कतार् कंपनी स्वचािलत मागर् वाले 
के्ष�� म� संल� ह,ै को िन�िलिखत के बदले पंूजीगत िलखत� जारी कर सकती ह:ै   

(ए) पंूजीगत िलखत� को स्वैप कर के; अथवा  

(बी) पंूजीगत माल / मशीनरी / उपकरण (सेकंड ह�ड मशीनरी को छोड कर) का आयात कर के ; अथवा  

(सी) �चालन-पूवर्/ िनगमन-पूवर् �य (�कराया आई के भुगतान सिहत) 

 बशत� य�द िनवेश �ा�कतार् कंपनी सरकारी अनुमोदन के्ष�� म� संल� हो, तो सरकार का पूवार्नुमोदन �ा� करना होगा। 
इसके िलए क� � सरकार �ारा समय-समय पर यथा-िनधार्�रत तरीके से आवेदन करना होगा। 

(5) एक भारतीय कंपनी भारत के बाहर ने िनवासी �कसी �ि� को उसके �ारा दये �कसी भी िनिध के िलए  इ��टी शेयर 
जारी कर सकती ह,ै िजसके �ेषण को अिधिनयम या इसके तहत बनाए गए िनयम� और िविनयम� या इसके तहत जारी 
िनद�श� या अिधिनयम के तहत या इसके तहत बनाए गए िनयम� और िविनयम� या इसके तहत जारी िनद�श� के तहत जहां 
क� �ीय सरकार या �रज़वर् ब�क क� पूवर् अनुमित लेने क� आवश्यकता नह� ह ैअथवा अिधिनयम के तहत या उसके तहत बनाए 
गए िनयम� और िविनयम� या उसके तहत जारी िनद�श� के अनुसार उसे �रज़वर् ब�क �ारा अनुमित दी गई ह ै।  

बशत� यह �क उस मामले म� जहां िव�ेषण करने के िलए �रज़वर् ब�क �ारा अनुमित �दान क� गई ह,ै वहां भारतीय कंपनी 
ऐसे िव�ेषण पर इ��टी शेयर जारी कर सकती ह,ै ले�कन इस शतर् पर �क िवलंब के संबंध म� अथवा फेमा के अंतगर्त 
�कए गए उल्लंघन अथवा उसके तहत बनाए गए िविनयम� से संबंिधत सभी िविनयामक कारर्वाईयां पूणर् क� गई ह�। 

(6) 29

30 लोप  

2. भुगतान क� िविध 

(1) �ितफल रािश का भुगतान ब��कग चैनल� के माध्यम से आवक �ेषण के �प म� या िवदशेी मु�ा �बंधन (जमा) िविनयम, 
2016 के अनुसार बनाए रखे एनआरई / एफसीएनआर (बी) / एस्�ो अकाउंट म� रखे गए बाही िनिध से �कया जाएगा। 

स्प�ीकरण: �ितफल रािश म� िन�िलिखत शािमल ह�गे: 

(i) िनवेशक को �कसी दये िनिध के �ित भारतीय कंपनी �ारा इ��टी शेयर� का िनगर्म।    

(ii) पंूजीगत िलखत� के स्वैप से। 

(2) इस �कार का िनवेश करने वाले भारत के बाहर के िनवासी �ि� को �ितफल क� �ाि� क� तारीख से साठ �दन क� 
अविध के भीतर पंूजीगत िलखत जारी �कए जाएंगे।  

स्प�ीकरण : आंिशक �प से �द� इ���ट शेयर के मामले म� साठ �दन क� अविध �त्येक कॉल भुगतान क� �ाि� क� तारीख 
से िगनी जाएगी। 

                                                            
29 Inserted vide िवदशेी म�ुा �बधं (भारत स ेबाहर के िनवासी �कसी �ि� �ारा �ितभिूत का अतंरण अथवा िनगर्म) (सशंोधन) िविनयमावली, 2018, FEMA 20(R)(1) dated ----- 
G.S.R. No --- dated 26.03.18 G.S.R. No 279 (E) dated 26.03.18. Prior to insertion it read as, “(4) य�द भारतीय िनवेश �ा�कतार् कंपनी स्वचािलत मागर् क्षे� स ेजुड़ी �ई ह,ै तो 
भारतीय कंपनी पंूजीगत िलखत� के स्वैप के ज�रये भारत के बाहर रह रह े�कसी �ि� को पंूजीगत िलखत जारी कर सकती ह।ै“ 
30 Deleted vide िवदशेी म�ुा �बधं (भारत स ेबाहर के िनवासी �कसी �ि� �ारा �ितभिूत का अंतरण अथवा िनगर्म) (सशंोधन) िविनयमावली, 2018, FEMA 20(R)(1) dated 

26.03.18 G.S.R. No 279 (E) dated 26.03.18. Prior to Deletion read as “कोई भारतीय कंपनी केन्� सरकार और / अथवा भारतीय �रज़वर् ब�क �ारा समय-समय पर जारी िन�द� शत�  के 
अनुपालन के अधीन, भारत के बाहर के िनवासी �कसी �ि�, य�द भारतीय िनवेश �ा�कतार् कंपनी स्वचािलत मागर् वाले क्ष�े� म� सलं� ह,ै को िन�िलिखत के बदल ेपंूजीगत िलखत� जारी कर 
सकती ह:ै (ए) पंूजीगत िलखत� को स्वैप कर के; अथवा (बी) पंूजीगत माल / मशीनरी / उपकरण (सेकंड ह�ड मशीनरी को छोड कर) का आयात कर के ; अथवा (सी) �चालन-पूवर्/ िनगमन-पूवर् 
�य (�कराया आई के भगुतान सिहत) 
बशत� य�द िनवेश �ा�कतार् कंपनी सरकारी अनुमोदन क्षे�� म� संल� हो, तो सरकार का पूवार्नुमोदन �ा� करना होगा। इसके िलए क� � सरकार �ारा समय-समय पर यथा-िनधार्�रत तरीके स े
आवेदन करना होगा।“ 

https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?ID=6001
https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?ID=6001
https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?ID=6001
https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?ID=6001


(3) जहां �ितफल क� �ाि� क� तारीख से साठ �दन क� अविध के भीतर ऐसे पंूजीगत िलखत जारी नह� �कए गए ह� वहाँ 
साठ �दन क� अविध पूणर् होने क� तारीख से पं�ह �दन के भीतर उसे संबंिधत �ि� को ब��कग चैनल के माध्यम से जावक 
िव�ेषण से अथवा उसके एनआरई/ एफ़सीएनआर(बी) खाते म� जमा करके वापस �कया जाएगा।  

बशत� इस �कार से �ा� रािश को लौटने म� �ए िवलंब के िलए ब्याज य�द कोई हो,  का भुगतान करने के िलए कंपनी 
अिधिनयम, 2013 म� िनधार्�रत �कए गए अनुसार �रज़वर् ब�क का पूवार्नुमोदन आवश्यक होगा।  

(4)इस अनुसूची के अंतगर्त पंूजीगत िलखत जारी करने वाली भारतीय कंपनी िवदशेी मु�ा �बंध(भारत के िनवासी �ि� 
�ारा मुदशेी मु�ा खाता) िविनयमावली, 2016 के अनुसार �ािधकृत �ापारी  के साथ एक िवदशेी मु�ा खाता खोल सकता 
ह।ै 

3. िब��गत आय का िव�ेषण  

पंूजीगत िलखत� क� िब��गत आय(कर को घटकर) को भारत के बाहर िव�ेिषत �कया जाए अथवा संबंिधत �ि� के 
एनआरई/ एफ़सीएनआर(बी) खाते म� जमा �कया जाए।  

  



अनसुचूी – 2 

[िविनयम 5(2) दखे�] 

िवदशेी पोटर्फोिलयो िनवेशक� �ारा  भारत म� �कसी मान्यता�ा� स्टाक एक्स्च�ज म� सचूीब� �कसी भारतीय कंपनी क� 
पूंजीगत िलखत� क� खरीद / िब�� 

1. पूंजीगत िलखत� क� खरीद / िब��  

िवदशेी पोटर्फोिलयो िनवशेक (FPI) भारत म� �कसी मान्यता�ा� स्टाक एक्स्च�ज म� सचूीब� भारतीय कंपनी क� पूजंीगत 
िलखत� क� िन�िलिखत शत� के अधीन खरीद / िब�� कर सकत ेह�:  

(1) �त्येक िवदशेी संस्थागत िनवेशक अथवा सेबी (एफ़पीआई) िविनयमावली, 2014 म� संद�भत �त्येक िनवेशक समूह 
�ारा �कसी भारतीय कंपनी क� कुल शेयरधा�रता कंपनी क� पूणर्तः डाइलुटेड आधार पर कुल �द� इ���ट पंूजी के 10 
�ितशत से अनिधक होगी अथवा �कसी भारतीय कंपनी �ारा जारी अिधमानी शेयर� अथवा िडब�चर� अथवा शेयर वारंट� क� 
�कसी �ंृखला के �द� मूल्य के 10 �ितशत से अनिधक होगी और �कसी कंपनी म� सभी �कार के एफ़पीआई क� शेयरधा�रता 
डाइलुटेड आधार पर कंपनी के कुल �द� इ���ट मूल्य के 24 �ितशत से अिधक नह� होगी अथवा कंपनी �ारा जारी 
अिधमानी शेयर� अथवा िडब�चर� अथवा शेयर वारंट� क� �कसी �ंृखला के �द� मूल्य से अिधक नह� होगी। उपयुर्� 10 
�ितशत और 24 �ितशत क� सीमा� को �मशः �ि�गत सीमा और सम� सीमा कहा जाएगा।  

बशत� भारतीय कंपनी �ारा 24 �ितशत क� सम� उ�तम सीमा को उस कंपनी के के्ष�-िवशेष के िलए िनधार्�रत सीमा / 
सांिविधक सीमा, जो भी लागू हो, तक बढ़ाया जा सकता ह,ै बशत� संबिन्धत कंपनी के िनदशेक बोडर् तथा जनरल बॉडी 
�ारा �मशः संकल्प पा�रत कर के और िवशेष संकल्प के ज�रए इसका अनुमोदन �दान कर�।   

(2) य�द एफ़पीआई �ारा �कसी भारतीय कंपनी क� शेयरधा�रता पूणर्तः डाइलुटेड आधार पर कंपनी क� �द� इ��टी पंूजी 
के 10 �ितशत अथवा उससे  अिधक हो गई हो, अथवा �कसी भारतीय कंपनी �ारा जारी अिधमानी शेयर� अथवा िडब�चर� 
अथवा शेयर वारंट� क� �कसी �ंृखला के पूणर्तः डाइलुटेड आधार पर कंपनी क� �द� पंूजी के मूल्य के 10 �ितशत या उससे 
अिधक हो गई हो, तो एफ़पीआई �ारा �कए गए सम� िनवेश को भारतीय �ितभूित और िविनमय बोडर् (सेबी) तथा 
भारतीय �रज़वर् ब�क �ारा इस संबंध म� जारी �दशा-िनद�श� के अनुसरण म� FDI के �प म� पुनवर्ग�कृत �कया जाएगा तथा 
िनवेशक और िनवेश �ा�कतार् कंपनी को इस िविनयमावली के िविनयम-13 म� उिल्लिखत �रपो�टग संबंधी अपेक्षा� का 
अनुपालन करना होगा।  

(3) कोई एफ़पीआई �कसी भारतीय कंपनी क� पंूजीगत िलखत� पिब्लक ऑफर / िनजी प्लेसम�ट  के ज�रए खरीद सकता ह,ै 
बशत� वह इस अनुसूची म� िन�द� �ि�गत एवं सम� सीमा� के अधीन हो।  

बशत� �क :  

(i) य�द शेयर� क� पिब्लक ऑफर दी जानी ह,ै तो जारी �कए जाने वाले शेयर� का मूल्य िनवािसय� के िलए जारी �कए गए 
शेयर� के मूल्य से कम नह� होगा; और 

(ii) य�द िनजी प्लेसम�ट जारी करने का मामला हो, तो मूल्य िन�िलिखत से कम नह� होगा :  

(ए)  सेबी के �दशा-िनद�श� के अनुसरण म� िनधार्�रत �कया गया मूल्य; अथवा  

(बी)  �कसी अंतरार्�ीय स्तर पर स्वीकृत मूल्य िनधार्रण प�ित के अनुसार ‘आम्सर् ल�थ’ आधार पर �कया गया मूल्यांकन 
िजसे  भारतीय �ितभूित और िविनमय बोडर् के पास पंजीकृत मच�न्ट ब�कर अथवा सनदी लेखाकार अथवा �ावसाियक कॉस्ट 
अकाउंट�ट �ारा िविधवत �मािणत �कया गया हो।  

(4) कोई एफ़पीआई भारतीय �रज़वर् ब�क और सेबी �ारा समय-समय पर जारी �दशा-िनद�श� के अधीन �ितभूितय� क� शॉटर् 
से�लग कर सकता ह ैतथा उसे उधार द ेअथवा ले सकता ह।ै  



(5) इस अनुसूची के तहत �कए गए िनवेश भारतीय �रज़वर् ब�क / सेबी �ारा यथा-िन�द� सीमा� तथा मा�जन अपेक्षा� के 
अधीन ह�गे साथ ही �रज़वर् ब�क �ारा समय-समय पर समपा��क �ितभूितय� के संबंध म� जारी �दशा-िनद�श� के अधीन ह�गे।  

2. भुगतान का तरीका  

(1) �ितफल रािश का भुगतान िवदशे से सामान्य ब��कग चैनल के ज�रए �कए गए आवक िव�ेषण से अथवा िवदशेी मु�ा 
�बंध (जमा) िविनयमावली, 2016 के अनुसरण म� �कसी ब�क के पास रखे िवदशेी मु�ा खाते और/ अथवा िविश� 
अिनवासी �पया (SNRR) खाते म� जमा िनिधय� से �कया जा सकता ह।ै   

(2) इन िवदशेी मु�ा खात� / SNRR खात� का उपयोग केवल और अनन्य �प से इस अनुसूची के अंतगर्त �कए जानेवाले  
लेनदने के िलए �कया जाएगा।  

3. िब��गत आय का िव�ेषण :  

िनवेश� से �ा� िब��गत आय क� रािश (लागू कर� को घटाकर) का भारत से बाहर िव�ेषण �कया जा सकता ह ैअथवा उसे 
संबिन्धत एफ़पीआई िनवेशक के िवदशेी मु�ा खाते अथवा िविश� अिनवासी �पया (SNRR) खाते म� जमा �कया जा सकता 
ह।ै  

4. छूट :  

एफ़पीआई के �प म� पंजीकरण से पूवर् अनुमािनत एफ़पीआई �ारा इस िविनयमावली के अनुसरण म� �कए गए सभी िनवेश� 
का वैध होना जारी रहगेा और सम� सीमा क� गणना के िलए ध्यान म� िलया जाएगा।  

  



अनसुचूी – 3 

[िविनयम 5(3) दखे�] 

भारत म� �कसी मान्यता�ा� स्टाक एक्स्च�ज म� सूचीब� भारतीय कंपनी क� पूजंीगत िलखत� क� �कसी अिनवासी भारतीय 
(NRI) अथवा भारत के सम�ुपारीय नाग�रक (OCI) �ारा �त्यावतर्नीय आधार पर खरीद / िब�� 

1. पूंजीगत िलखत� क� खरीद / िब��  

कोई अिनवासी भारतीय (NRI) अथवा भारत का समु�पारीय नाग�रक (OCI) �त्यावतर्नीय आधार पर, भारत म� �कसी 
मान्यता�ा� स्टाक एक्स्च�ज म� सूचीब� भारतीय कंपनी क� पंूजीगत िलखत� क� िन�िलिखत शत� के अधीन खरीद / िब�� 
कर सकता ह:ै-  

(1) अिनवासी भारतीय (NRI) अथवा भारत का समु�पारीय नाग�रक (OCI) �कसी �ािधकृत �ापारी �ारा इस �योजन 
से नािमत शाखा के ज�रए पंूजीगत िलखत� खरीद एवं बेच सकता ह;ै  

(2) �कसी एक अिनवासी भारतीय (NRI) अथवा भारत के समु�पारीय नाग�रक (OCI) �ारा �कसी भारतीय कंपनी क� 
शेयरधा�रता पूणर्तः डाइलुटेड आधार पर कंपनी क� �द� इ���ट पंूजी के पांच �ितशत से अिधक नह� होना चािहए अथवा 
�कसी भारतीय कंपनी �ारा जारी अिधमानी शेयर� अथवा िडब�चर� अथवा शेयर वारंट� क� �कसी �ंृखला के �द� मूल्य के 
पाँच �ितशत क� सीमा से अिधक नह� होनी चािहए तथा सभी अिनवासी भारतीय� (NRIs) अथवा भारत के समु�पारीय 
नाग�रक� (OCIs) �ारा �कसी कंपनी क� शेयरधा�रता का सम� �द� मूल्य संबंिधत कंपनी पूणर्तः डाइलुटेड आधार पर 
जारी क� कुल �द� इ���ट पंूजी के दस �ितशत से अिधक नह� होना चािहए और डाइलुटेड आधार पर जारी अिधमानी 
शेयर� अथवा िडब�चर� अथवा वारंट� क� �त्येक �ंृखला के अंतगर्त खरीद ेगए �द� मूल्य के दस �ितशत से अिधक नह� होना 
चािहए;   

 बशत� �क, इस खडं म� संद�भत दस �ितशत क� सम� उ�तम सीमा को बढ़ाकर चौबीस �ितशत �कया जा सकता ह ैय�द 
संबंिधत भारतीय कंपनी क� जनरल बॉडी �ारा इस आशय का िवशेष संकल्प पा�रत �कया जाए; 

2. भुगतान का तरीका  

(1) �ितफल रािश िवदशे से सामान्य ब��कग चैनल के ज�रए �कए गए आवक िव�ेषण से अथवा िवदशेी मु�ा �बंध (जमा) 
िविनयमावली, 2016 के अनुसरण म� �कसी ब�क के पास रख ेअिनवासी बा� (NRE)खाते म� जमा िनिधय� से अदा क� जा 
सकती ह।ै  

(2) ऐसे NRE खाते को इस उ�ेश्य के िलए NRE (PIS) खाते के �प म� नािमत �कया जाएगा तथा ऐसे नािमत खाते का 
उपयोग अनन्य �प से इस अनुसूची के तहत अनुमत लेनदने करने के िलए �कया जाएगा।  

3. िब��गत आय का िव�ेषण :  

पंूजीगत िलखत� क� िब��गत आय क� रािश (लागू कर� को घटाकर) का भारत से बाहर िव�ेषण �कया जा सकता ह ैअथवा 
उसे संबिन्धत �ि� के NRE (PIS) खाते म� जमा �कया जा सकता ह।ै  

4. छूट :  

नािमत NRO (PIS) खाते को NRO खाते के �प म� पुननार्िमत �कया जाएगा। 

  



अनसुचूी – 4 

[िविनयम 5(4) दखे�] 

अ�त्यावतर्नीय आधार पर िनवशे 

ए. �कसी अिनवासी भारतीय (NRI) अथवा भारत के सम�ुपारीय नाग�रक (OCI) �ारा अ�त्यावतर्नीय आधार पर �कसी 
भारतीय कंपनी क� पूजंीगत िलखत� अथवा प�रवतर्नीय नोट� अथवा यूिनट� क� खरीद या िब�� अथवा �कसी एल.एल.पी. 

क� पूजंी म� अशंदान 

1. पूजंीगत िलखत� अथवा प�रवतर्नीय नोट� अथवा यिूनट� क� खरीद या िब�� अथवा �कसी एल.एल.पी. क� पूजंी म� 
अंशदान   

(1) भारत से बाहर िनगिमत कोई कंपनी, �स्ट और एलएलपी, जो अिनवासी भारतीय� अथवा भारत के समु�पारीय 
नाग�रक� �ारा स्वािधकृत और िनयंि�त ह�, सिहत अिनवासी भारतीय (NRI) अथवा भारत के समु�पारीय नाग�रक 
(OCI) अ�त्यावतर्नीय आधार पर िन�िलिखत क� खरीद अथवा अंशदान, जैसा भी मामला हो, कर सकते ह� :  

(ए) िबना �कसी सीमा के �कसी स्टॉक एक्स्च�ज अथवा उससे बाहर �कसी कंपनी �ारा जारी पंूजीगत िलखत�;  

(बी) िबना �कसी सीमा के �कसी स्टॉक एक्स्च�ज अथवा उससे बाहर �कसी िनवेश माध्यम  (इनवेस्टम�ट वेिहकाल) �ारा 
जारी यूिनट�;  

(सी) �कसी सीिमत दयेता भागीदारी (एल.एल.पी.) फ़मर् क� पंूजी म� अंशदान;  

(डी) इस िविनयमावली के अंतगर्त �कसी स्टाटर्अप कंपनी �ारा जारी प�रवतर्नीय नोट;  

(2) उपयुर्� उप-पैरा�ाफ 1 म� उिल्लिखत िनवेश� को घरेलू िनवेश माना जाएगा, जो िनवािसय� �ारा �कए गए िनवेश� के 
सममलू्य होगा।  

2. कितपय कंपिनय� क� पूजंीगत िलखत� क� खरीद पर �ितबंध ।  

उपयुर्� पैरा�ाफ-1 म� उिल्लिखत �कसी बात के होते �ए भी, भारत से बाहर िनगिमत कोई कंपनी, �स्ट और एलएलपी, 
जो अिनवासी भारतीय� अथवा भारत के समु�पारीय नाग�रक� �ारा स्वािधकृत और िनयंि�त ह�, सिहत अिनवासी 
भारतीय (NRI) अथवा भारत के समु�पारीय नाग�रक (OCI) ह ैइस अनुसूची के अंतगर्त, �कसी िनिध कंपनी अथवा कृिष 
/ बागवानी गितिविधय� अथवा �रयल इस्टेट कारोबार अथवा फामर् हाउस के िनमार्ण अथवा हस्तांतरणीय िवकास अिधकार 
म� संल� कंपिनय� क� पंूजीगत िलखत� अथवा यूिनट� म� िनवेश नह� करेगा।  

स्प�ीकरण : "�रयल इस्टेट कारोबार" का तात्पयर् वही होगा जो  िविनयम 16 म� �दया गया ह।ै  

3. भुगतान का तरीका  

�ितफल रािश िवदशे से सामान्य ब��कग चैनल के ज�रए �कए गए आवक िव�ेषण से अथवा िवदशेी मु�ा �बंध (जमा) 
िविनयमावली, 2016 के अनुसरण म� �कसी ब�क के पास रखे NRE/ FCNR(B)/ NRO खाते म� जमा िनिधय� से अदा 
क� जा सकती ह।ै  

 

4. िब�� / प�रप�ता रािश  

(1) खरीदी गई पंूजीगत िलखत� क� िब��/ प�रप�ता रािश (लागू कर� को घटाकर) अथवा �कसी एलएलपी के िविनवेश 
�ाि�याँ केवल िनवेशक के एन.आर.ओ.(NRO) खाते म� जमा क� जाएगी, भले ही �ितफल रािश का भुगतान �कसी भी 
स्व�प के खाते से �कया गया हो।  



(2) भारतीय कंपनी क� पंूजीगत िलखत� म� �कए गए िनवेश क� रािश अथवा �कसी एल.एल.पी. क� पंूजी म� अंशदान के  
िलए �ितफल रािश और तत्प�ात �ई पंूजीगत मूल्य-वृि� क� रािश दशे से बाहर �त्याव�तत �कए जाने क� अनुमित नह� ह।ै  

बी. �कसी फ़मर् अथवा स्वािमत्व संस्था म� िनवेश  

 1. �कसी फ़मर् अथवा स्वािमत्व संस्था क� पूजंी म� अंशदान 

कोई अिनवासी भारतीय (NRI) अथवा भारत का समु�पारीय नाग�रक (OCI) अ�त्यावतर्नीय आधार पर भारत म� �कसी 
फ़मर् अथवा स्वािमत्व संस्था क� पंूजी म� अंशदान के माध्यम से िनवेश कर सकता ह,ै बशत� �क वह फ़मर् अथवा सवािमत्व 
संस्था कृिष / बागवानी गितिविधय� अथवा ��ट मीिडया अथवा �रयल इस्टेट कारोबार से जुड़ी न ह�।   

स्प�ीकरण : "�रयल इस्टेट कारोबार" का तात्पयर् वही होगा जो  िविनयम 16 म� �दया गया ह।ै 

2. भुगतान का तरीका  

�ितफल क� रािश िवदशे से सामान्य ब��कग चैनल के ज�रए �कए गए आवक िव�ेषण से अथवा िवदशेी मु�ा �बंध (जमा) 
िविनयमावली, 2016 के अनुसरण म� �कसी ब�क के पास रखे NRE/ FCNR(B)/ NRO खाते म� जमा िनिधय� से अदा 
क� जा सकती ह।ै  

3. िब�� / प�रप�ता रािश  

(1) िविनवेश �ाि�याँ केवल संबिन्धत �ि� के एन.आर.ओ.(NRO) खाते म� जमा क� जाएगी, भले ही �ितफल रािश का 
भुगतान �कसी भी स्व�प के खाते से �कया गया हो।  

(2) �कसी फ़मर् अथवा स्वािमत्व संस्था क� पंूजी म� अंशदान करने के उ�ेश्य से �कए गए िनवेश क� रािश और तत्प�ात �ई 
पंूजीगत मूल्य-वृि� क� रािश दशे से बाहर �त्याव�तत �कए जाने क� अनुमित नह� ह।ै  

  



अनसुचूी 5 

 [िविनयम 5(5) दखे�] 

भारत स ेबाहर िनवासी �ि� �ारा पूजंीगत िलखत� को छोड़कर �ितभिूतय� क� खरीद एव ंिब��  

1. भारत स ेबाहर िनवासी �ि� को अनमुित �दान करना 

ए. िवदशेी पोटर्फोिलयो िनवशेक� (एफपीआई) को अनुमित �दान करना   

एफपीआई �त्यावतर्नीय आधार पर िन�िलिखत िलखत� क� खरीद कर सकता ह,ै बशत� वह भारतीय �ितभूित और 
िविनमय बोडर् तथा �रज़वर् ब�क �ारा िविन�द� शत� को पूरा करे : 

(ए) �दनां�कत सरकारी �ितभूितयां/ खजाना िबल; 

(ब) भारतीय कंपनी �ारा जारी गैर-प�रवतर्नीय िडब�चर/ बॉन्ड; 

(सी) भारतीय कंपनी �ारा जारी वािणिज्यक प�; 

(डी) घरेलू म्यूचुअल फंड के यूिनट्स; 

(ई) आिस्त पुन�नमार्ण कंपिनय� �ारा जारी �त्येक खंड के 100 �ितशत तक क� �ितभूित रसीद  (एसआर), बशत� �रज़वर् 
ब�क के िनदशे�/�दशािनद�श� का पालन करे;  

(एफ) भारत म� िस्थत ब�क� �ारा अपनी पंूजी (�रज़वर् ब�क �ारा यथा प�रभािषत �टअर I पंूजी और �टअर II पंूजी) म� वृि� 
करने के िलए जारी क� गई  �टअर I पंूजी के �प म� शािमल �कए जाने के िलए पा� बेिमयादी ऋण िलखत और उ�तर �टअर 
II पंूजी के �प म� शािमल �कए जाने के िलए पा� ऋण पंूजी िलखत, बशत� सभी पा� िनवेशक� �ारा बेिमयादी ऋण िलखत� 
(�टअर I) म� िनवेश, �त्येक िनगर्म के 49 �ितशत क� कुल सीमा से अिधक नह� होना चािहए तथा �कसी एक एफपीआई 
�ारा �कया गया िनवेश �त्येक िनगर्म के 10 �ितशत क� सीमा से अिधक नह� होना चािहए; 

(जी) गैर-ब��कग िव�ीय कंपिनय�, िजसे �रज़वर् ब�क �ारा इन्�ास्�क्चर िव� कंपिनय� (आईएफसी) के �प म� वग�कृत �कया 
गया ह ै�ारा िनगर्त अप�रवतर्नीय िडब�चर/बॉन्ड;  

बशत� इसम� ऐसी िलखत� शािमल ह�गी जो 03 नवंबर 2011 को या बाद म� जारी क� गई ह� और अनुमािनत  एफपीआई क� 
धा�रता म� हो; 

(एच) इन्�ास्�क्चर ऋण फंड �ारा जारी �पया मूल्यवगर् के बॉन्ड/यूिनट्स; 

बशत� इसम� ऐसी िलखत� शािमल ह�गी जो 22 नवंबर 2011 को या बाद म� जारी क� गई ह� और अनुमािनत  एफपाई क� 
धा�रत म� हो; 

(आई) ऋण व�धत बॉन्ड; 

(जे) इन िविनयम� के िविनयम 9 के अनुसार जारी सूचीब� गैर-प�रवतर्नीय/ मोचन योग्य अिधमान शेयर या िडब�चर; 

(के) �ितभूितकरण कंपिनय� �ारा जारी �ितभूित रसीद,े बशत� वह �रज़वर् ब�क एवं/या भारतीय �ितभूित और िविनमय बोडर् 
�ारा िनधार्�रत शत� को पूरा करे; 

(एल) �ितभूितकृत ऋण िलखत, िजसम� (i) बतौर ओ�रिजनेटर ब�क�, िव�ीय संस्था� या एनबीएफसी के पास आिस्तय� 
के �ितभूितकरण हतुे तैयार �कए गए स्पेशल परपस वेिहकल (एसपीवी) �ारा जारी कोई �माणप� या िलखत; एवं/ या (ii) 
भारतीय �ितभूित और िविनमय बोडर् (पिब्लक ऑफर एवं �ितभूितकृत ऋण िलखत� को सूची म� शािमल करने संबंधी 
िविनयम), 2008 के अनुसार जारी और सूचीब� कोई �माणप� या िलखत।    



बशत�, एफपीआई इस �कार के िलखत� को, �रज़वर् ब�क �ारा समय-समय पर �दान क� गई अनुमित के अनुसार, भारत म� 
मान्यता �ा� शेयर बाजार� को संपा��क के �प म� जारी कर सकता ह,ै ता�क एक्सच�ज �ेडेट डे�रवे�टव कान्�ैक्ट म� उसका 
लेनदने �कया जा सके, जैसा िविनयम 5 के उप-िविनयम 5 म� िविन�द� �कया गया ह।ै  

बी. अिनवासी भारतीय� (एनआरआई) या समु�पारीय भारतीय नाग�रक� (ओसीआई) को अनमुित �दान करना –
�त्यावतर्नीय आधार पर 

(1) अिनवासी भारतीय या समु�पारीय भारतीय नाग�रक (ओसीआई), अ�त्यावतर्नीय आधार पर िन�िलिखत िलखत� 
क�, बगैर सीमा के, खरीद कर सकता ह;ै 

(ए) सरकारी �दनां�कत �ितभूितयां (धारक �ितभूितय� के अलावा) या खजाना िबल या घरेलू म्यूचुअल फंड के यूिनट ; 

(बी) भारत म� सरकारी के्ष� के उप�म� (पीएसयू) �ारा जारी बॉन्ड; 

(सी) क� � सरकार �ारा सरकारी के्ष� के उ�म� म� िविनवेश �कए गए शेयर, बशत� यह खरीद, बोिलयां आमंि�त करने वाली 
िनिवदा म� िनधार्�रत िनयम� व शत� के अनुसार हो;  

(डी) इन्�ास्�क्चर डेट फंड �ारा जारी बॉन्ड/यूिनट्स; 

(ई) इन िविनयमो के िविनयम 9 के अनुसार जारी सूचीब� गैर-प�रवतर्नीय/मोचन योग्य अिभमान शेयर या िडबेन्चर; 

(2) कोई एनआरआई या ओसीआई भारत म� ब�क� �ारा अपनी पंूजी म� वृि� करने के िलए िनगर्त �टअर I पंूजी के �प म� 
शािमल �कए जाने के िलए पा� बेिमयादी ऋण िलखत एवं उ�तर �टअर II पंूजी के �प म� शािमल �कए जाने के िलए पा� 
ऋण पंूजी िलखत� को स्वदशे-�त्यावतर्न आधार पर खरीद सकता ह,ै जैसा �रज़वर् ब�क �ारा िनधार्�रत �कया गया ह।ै 
बेिमयादी ऋण िलखत� (�टअर I) म� सभी एनआरआई या ओसीआई �ारा िनवेश �त्येक िनगर्म के 24 �ितशत क� अिधकतम 
सीमा से अिधक नह� होने चािहएं और �कसी एक एनआरआई या ओसीआई �ारा िनवेश �त्येक िनगर्म के 5 �ितशत से 
अिधक नह� होना चािहए। एनआरआई या ओसीआई �ारा ऋण पंूजी िलखत� (�टअर II) म� िनवेश, एनआरआई या 
ओसीआई �ारा अन्य ऋण िलखत� म� िनवेश के संबंध म� जो वतर्मान नीित ह,ै उसके अनुसार होने चािहएं। 

(3) कोई एनआरआई प�शन िनिध िविनयामक और िवकास �ािधकरण (पीएफआरडीए) �ारा शािसत और �शािसत रा�ीय 
प�शन �णाली म� सब्स�ाइब कर सकता ह,ै बशत� वह पीएफआरडीए अिधिनयम के �ावधान� के अनुसार िनवेश करने के िलए 
पा� हो। अिधव�षता /संिचत बचत का �त्यावतर्नीय होगी। 

बशत�, एनआरआई/ओसीआई इस �कार के िलखत� को, �रज़वर् ब�क �ारा समय-समय पर �दान क� गई अनुमित के अनुसार, 
भारत म� मान्यता �ा� शेयर बाजार� को संपा��क के �प म� जारी कर सकता ह,ै ता�क एक्सच�ज �ेडेड डे�रवे�टव कान्�ैक्ट म� 
उसका लेनदने �कया जा सके, जैसा िविनयम 5 के उप-िविनयम 5 म� िविन�द� �कया गया ह।ै  

सी. अिनवासी भारतीय� (एनआरआई) या सम�ुपारीय भारतीय नाग�रक� (ओसीआई) को अनमुित �दान करना – 
अ�त्यावतर्नीय  आधार पर 

(1) कोई एनआरआई या ओसीआई, बगैर सीमा के, अ�त्यावतर्नीय आधार पर �दनां�कत सरकारी �ितभूितय� (धारक 
�ितभूितय� के अलावा), खजाना िबल, घरेलू म्यूचुअल फंड के यूिनट� , मु�ा बाजार म्यूचुअल फंड ke यूिनट, या रा�ीय 
योजना/ बचत �माणप�� क� खरीद कर सकता ह।ै   

(2) कोई एनआरआई या ओसीआई, बगैर सीमा के, अ�त्यावतर्नीय आधार पर  इन िनयमाविलय� के िवनयम 9 के 
अनुसार सूचीब� अप�रवतर्नीय/मोचन योग्य अिधमान शेयर या िडब�चर क� खरीद कर सकता ह।ै 

(3) कोई एनआरआई या ओसीआई, बगैर सीमा के, अ�त्यावतर्नीय आधार पर िचट फंड म� िनवेश कर सकता ह ै जो 
रिजस्�ार ऑफ िचट �ारा �ािधकृत हो या इस हतुे राज्य सरकार के �कसी अिधकारी �ारा �ािधकृत हो। 

 



 

डी. सरकारी �ितभूितय� क� खरीद के िलए िवदशेी क� �ीय ब�क� या ब�पक्षीय िवकास ब�क� को अनमुित �दान करना   

(1) िवदशेी क� �ीय ब�क ि�तीयक बाजार म� �दनां�कत सरकारी �ितभूितय�/खजाना िबल� क� खरीद और िब�� कर सकता ह,ै 
बशत� �रज़वर् ब�क �ारा िनधार्�रत शत� को पूरा करे।  

(2) िवदशेी क� �ीय ब�क �दनां�कत सरकारी �ितभूितय�/खजाना िबल� क� खरीद और िब�� कर सकता ह,ै बशत� �रज़वर् ब�क 
�ारा िनधार्�रत शत� को पूरा करे।  

(3) कोई ब�पक्षीय  िवकास ब�क, िजसे भारत म� �पया बॉन्ड जारी करने के िलए भारत सरकार क� ख़ास तौर पर अनुमित 
�ा� ह,ै सरकारी �दनां�कत �ितभूितय� क� खरीद कर सकता ह।ै 

ई. �ितभूितय� क� खरीद के िलए अन्य अिनवासी िनवेशक� को अनमुित �दान करना 

(1) दीघर्कािलक िनवेशक, जैसे, साि�न वेल्थ फंड (एसडब्ल्यएूफ), ब�दशेीय एजंिसयां, एन्डाउमन्ट फंड, इन्श्योरन्स फंड, 
प�शन फंड, जो इन्�ास्�क्चर डेट फंड म� पा� िनवेशक� के �प म� भारतीय �ितभूित और िविनमय बोडर् के साथ पंजीकृत ह�, 
स्वदशे-�त्यावतर्न आधार पर इन्�ास्�क्चर डेट फंड �ारा जारी �पया मूल्यवगर् के बॉन्ड/यूिनट्स क� खरीद कर सकते ह�। 

(2) दीघर्कािलक िनवेशक, जैसे, सोव�रन वेल्थ फंड (एसडब्ल्यूएफ), ब�दशेीय एजंिसयां, एन्डाउमन्ट फंड, इन्श्योरन्स 
फंड, प�शन फंड और िवदशेी क� �ीय ब�क, जो भारतीय �ितभूित और िविनमय बोडर् के साथ पंजीकृत ह�, स्वदशे-�त्यावतर्न 
आधार पर िन�िलिखत िलखत� क� खरीद कर सकते ह�, बशत� �रज़वर् ब�क एवं भारतीय �ितभूित और िविनमय बोडर् �ारा 
िविन�द� क� जानी वाली शत� को पूरा करे : 

(ए) �दनां�कत सरकारी �ितभूितयां/खजाना िबल; 

(ब) भारतीय कंपनी �ारा जारी वािणिज्यक प�;  

(सी) घरेलू म्यूचुअल फंड क� यूिनट्स; 

(डी) भारतीय कंपनी �ारा जारी सूचीब� अप�रवतर्नीय िडब�चर/ बॉन्ड; 

(ई) इन्�ास्�क्चर के्ष� म� भारतीय कंपनी �ारा जारी सूचीब� एवं असूचीब� अप�रवतर्नीय िडब�चर/बॉन्ड। ‘इन्�ास्�क्चर 
के्ष�’ शब्द का वही अथर् ह ैजैसा भारत सरकार �ारा �दनांक 27 माचर् 2012 को यथा संशोिधत/अ�तन क� गई अिधसूचना 
संख्या एफ.सं.13/06/2009-आईएनएफ �ारा अनुमो�दत इन्�ास्�क्चर उप-के्ष�� क� सुसंगत मास्टर सूची म� �दया गया ह;ै 

(एफ) गैर-ब��कग िव�ीय कंपिनय�, िजसे �रज़वर् ब�क �ारा इन्�ास्�क्चर िव� कंपिनय� (आईएफसी) के �प म� वग�कृत 
�कया गया ह,ै �ारा िनगर्त गैर-प�रवतर्नीय िडब�चर/ बॉन्ड; 

(जी) आिस्त पुन�नमार्ण कंपिनय� �ारा जारी �त्येक खंड के 100 �ितशत तक क� �ितभूित �ाि�यां (एसआर), बशत� �रज़वर् 
ब�क के िनदशे�/�दशािनद�श� का पालन करे;  

(एच) भारत म� ब�क� �ारा अपनी पंूजी (�रज़वर् ब�क �ारा यथा प�रभािषत �टअर I पंूजी और �टअर II पंूजी) म� वृि� करने के 
िलए िनगर्त �टअर I पंूजी के �प म� शािमल �कए जाने के िलए पा� बेिमयादी ऋण िलखत और उ�तर �टअर II पंूजी के �प 
म� शािमल �कए जाने के िलए पा� ऋण पंूजी िलखत, बशत� सभी पा� िनवेशक� �ारा बेिमयादी ऋण िलखत� (�टअर I) म� 
िनवेश, �त्येक िनगर्म के 49 �ितशत क� कुल सीमा से अिधक नह� होना चािहए तथा �कसी एक दीघर् कािलक िनवेशक 
�ारा िनवेश �त्येक िनगर्म के 10 �ितशत क� सीमा से अिधक नह� होना चािहए; 

(आई) गैर-प�रवतर्नीय िडब�चर/बॉन्ड का �ाथिमक िनगर्म, बशत� ऐसे गैर-प�रवतर्नीय िडब�चर/बॉन्ड को िनवेश क� तारीख 
से 15 �दन� के भीतर सूचीब� कर �दया जाए। य�द िलखत� को िनगर्म क� तारीख से 15 �दन� के भीतर सूचीब� नह� 
�कया जाता ह ैतो दीघर्-कािलक िनवेशक ऐसे िलखत� को तृतीय पक्ष या िनगर्मकतार् को िब�� के माध्यम से तत्काल िनपटा 



सकता ह ैऔर दीघर्-कािलक िनवेशक� के ऑफर क� शत� म� यह खंड होना चािहए �क इस �कार क� संभा� घटना क� िस्थित 
म� ऐसी िलखत� के िनगर्मकतार् इन �ितभूितय� को दीघर्-कािलक िनवेशक� से तत्काल �रडीम/बाइबैक कर ले।     

(जे) ऋण व�धत बॉन्ड; 

(के) इन िविनयम� के िविनयम 9 के अनुसार जारी सूचीब� अप�रवतर्नीय/ मोचन योग्य अिधमान शेयर या िडब�चर; 

(एल) �ितभूितकरण कंपिनय� �ारा जारी �ितभूित रसीद,े जो �रज़वर् ब�क एवं/ या भारतीय �ितभूित और िविनमय बोडर् 
�ारा िविन�द� शत� के अधीन ह;ै 

2. भुगतान के �कार 

(1) एफपीआई �ारा िलखत� क� खरीद हतुे �ितफल क� रािश का भुगतान ब��कग चैनल� के ज�रए िवदशे से आवक िव�ेषण 
म� से �कया जाएगा या िवदशेी मु�ा �बंध (जमा) िविनयमावली, 2016 के अनुसार रखे गए िवदशेी मु�ा खाता एवं/ या 
िवशेष अिनवासी �पया (एसएनआरआर) खाते म� धा�रत िनिधय� म� से �कया जाएगा। िवदशेी मु�ा खाता एवं 
एसएनआरआर खाते का उपयोग िसफर्  और िसफर्  इस अनुसूची के तहत आने वाले लेनदने� के िलए �कया जाएगा। 

(2) एनआरआई या ओसीआई �ारा �त्यावतर्नीय आधार पर िलखत� क� खरीद हतुे �ितफल क� रािश का भुगतान ब��कग 
चैनल� के ज�रए िवदशे से आवक िव�ेषण� म� से �कया जाएगा या िवदशेी मु�ा �बंध (जमा) िविनयमावली, 2016 के 
अनुसार रखे गए एनआरई/एफसीएनआर(बी) खात� म� धा�रत िनिधय� म� से �कया जाएगा।  

(3) (ए) एनआरआई या ओसीआई �ारा अ�त्यावतर्नीय आधार पर िलखत� क� खरीद एवं (बी) एनआरआई/ओसीआई �ारा 
रा�ीय प�शन �णाली म� सब्स��प्शन हतुे �ितफल क� रािश का भुगतान ब��कग चैनल� के ज�रए िवदशे से आवक िव�ेषण� म� 
से या िवदशेी मु�ा �बंध (जमा) िविनयमावली, 2016 के अनुसार रखे गए एनआरई/एफसीएनआर(बी)/एनआरओ खात� म� 
धा�रत िनिधय� म� से �कया जाएगा।  

(4) िवदशेी क� �ीय ब�क या ब�पक्षीय िवकास ब�क �ारा सरकारी �दनां�कत �ितभूितय� क� खरीद हतुे �ितफल क� रािश का 
भुगतान ब��कग चैनल� के ज�रए िवदशे से आवक िव�ेषण� म� से या भारतीय �रज़वर् ब�क के िवशेष अनुमोदन से खोले गए 
खाते म� धा�रत िनिधय� म� से �कया जाएगा।  

(5) अन्य अिनवासी िनवेशक� �ारा िलखत� क� खरीद हतुे �ितफल क� रािश का भुगतान ब��कग चैनल� के ज�रए िवदशे से 
आवक िव�ेषण� म� से �कया जाएगा। 

3. िलखत� क� िब�� हते ुअनमुित �दान करना 

भारत से बाहर का िनवासी कोई �ि�, िजसने इस अनुसूची के अनुसार िलखत� क� खरीद क� ह,ै िलखत� क� िब��/मोचन 
कर सकता ह,ै बशत� �रज़वर् ब�क एवं भारतीय �ितभूित और िविनमय बोडर् �ारा िविन�द� क� जाने वाली ऐसे िनयम व शत� 
को पूरा करे।   

4. िब��/प�रप�ता स े�ा� रािशय� का िव�षेण/ को जमा करना  

(1) िवदशेी पोटर्फोिलयो िनवेशक� (एफपीआई) �ारा धा�रत िलखत� क� िब��/ प�रप�ता से �ा� रािशय� (कर� को 
घटाकर) को भारत से बाहर िव�ेिषत �कया जा सकता ह ैया एफपीआई के िवदशेी मु�ा खाता या एसएनआरआर खाते म� 
जमा �कया जा सकता ह।ै  

(2) एनआरआई या ओसीआई �ारा धा�रत िलखत� क� िनवल िब��/ प�रप�ता से �ा� रािश(कर� को घटाकर) को : 

(ए) जहां िलखत� को अ�त्यावतर्नीय आधार पर धारण �कया गया ह ैवहाँ संबंिधत �ि� के एनआरओ खाते म� जमा �कया 
जाएगा 

(बी) जहां िव�य िलखत� क� खरीद के िलए भगुतान एनआरओ खाते म� धा�रत िनिधय� म� से �कया गया था, वहाँ  संबंिधत 
�ि� के एनआरओ खाते म� जमा �कया जाएगा या  



(सी) जहां िलखत� क� खरीद �त्यावतर्नीय आधार पर �कया गया ह,ै वहाँ  वेदशे  िव�ेिषत �कया जाएगा या 
एनआरआई/ओसीआई िनवेशक के िवकल्प के अनुसार उसके एनआरई/एफसीएनआर(बी)/एनआरओ खाते म� जमा �कया 
जाएगा,  

(3) अन्य सभी मामल� म�, िब��/ प�रप�ता से �ा� राशीय� (कर� को घटाकर) को सीमापार िव�ेिषत �कया जाएगा या 
�रज़वर् ब�क के पूवर् अनुमित से खोले गए खाते म� जमा �कया जाएगा।  

        

  



अनसुचूी – 6 

[िनयम – 5(6) दखे�] 

सीिमत दयेता भागीदारी फमर् (एलएलपी) म� िनवशे 

1. एल.एल.पी. म� िनवशे : 
(1) एक �ि� जो भारत से बाहर का िनवासी ह ै(पा�कस्तान तथा बांग्लादशे के नाग�रक को छोड़कर ) अथवा भारत 

से बाहर िनगिमत संस्था (पा�कस्तान तथा बांग्लादशे म� िनगिमत संस्था को छोड़कर), िवदशेी पोटर्फोिलयो िनवेशक 
(एफपीआई) अथवा िवदशेी उ�म पंूजी िनवेशक (एफवीसीआई) नह� ह,ै ऐसे के्ष�� / गितिविधय� म� प�रचान 
करने वाली एलएलपी क� पंूजी म� योगदान द ेसकता ह,ै जहां स्वचािलत मागर् के तहत 100% तक का िवदशेी 
िनवेश स्वीकायर् हो तथा इन िनयम� म� एफडीआई से सम्ब� िनष्पादन क� शत� िनधार्�रत नह� ह� ।  

(2) “लाभ शेयरr” के �प म� िनवेश आय के पुन�नवेश क� �ेणी के अंतगर्त आयेगा ।  
(3) एलएलपी म� िनवेश सीिमत दयेता भागीदारी अिधिनयम, 2008 क� शत� के अनुपालन के अधीन ह।ै  
(4) एक कंपनी िजसम� िवदशेी िनवेश ह ैऔर �कसी ऐसे के्ष� म� कायर्रत ह ैजहां स्वचािलत मागर्  के तहत 100% तक 

का िवदशेी िनवेश स्वीकायर् ह ैतथा एफडीआई से सम्ब� िनष्पादन क� शत� नह� ह�, उसे स्वचािलत मागर्  के तहत 
एक एलएलपी म� प�रव�तत �कया जा सकता ह ै।  

(5) एक एलएलपी िजसम� िवदशेी िनवेश ह,ै �कसी ऐसे के्ष� म� कायर्रत ह ैजहां जहां स्वचािलत मागर्  के तहत 100% 
तक का िवदशेी िनवेश अनुमत ह ैतथा एफडीआई से सम्ब� िनष्पादन क� शत� नह� ह�, उसे स्वचािलत मागर्  के तहत 
एक कंपनी म� प�रव�तत �कया जा सकता ह ै।  

(6) एलएलपी म� या तो पंूजी योगदान के �प म� अथवा लाभ शेयर के  अिध�हण/अंतरण करने के �प म� िनवेश, �कसी 
मूल्यांकन मानदण्ड के अनुसार, जो बाजार �था� के अनुसार (इसके बाद इसको “पंूजी योगदान का उिचत मूल्य / 
एक एलएलपी के लाभ शेयर” कहा जाएगा) अंतररा�ीय स्तर पर स्वीकार/अपनाए गए ह�, अिभकिलत �कए गए 
उिचत मूल्य से कम नह� होना चािहए तथा सनदी लेखाकार �ारा अथवा �ैिक्ट�सग कॉस्ट अकाउंट�ट अथवा क� �ीय 
सरकार �ारा अनुमो�दत पैनल से स्वीकृत वैलुअर �ारा इस आशय का एक मूल्यांकन �माण प� जारी �कया जाएगा 
।    

(7) भारत म� िनवास करने वाले �ि� से भारत के बाहर िनवास करने वाले �ि� को पंूजी योगदान / लाभ शेयर के 
अंतरण के मामले म�, अंतरण इसे ध्यान म� रखते �ए होगा �क यह पंूजी योगदान के उिचत मूल्य / एक एलएलपी के 
लाभ के िहस्से से कम नह� हो । आगे, भारत के बाहर िनवास करने वाले �ि� से भारत म� िनवास करने वाले 
�ि� को पंूजी योगदान / लाभ के िहस्से के अंतरण के मामले म�, अंतरण इसे ध्यान म� रखते �ए होगा �क यह पंूजी 
योगदान एक एलएलपी के लाभ शेयर के उिचत मूल्य से अिधक नह� हो ।      
 

2. भुगतान का माध्यम  
एक िनवेशक के �ारा एक एलएलपी के पंूजी योगदान के �ित �कया जाने वाला भुगतान ब��कग चैनल के माध्यम से आवक 
�ेषण के �प म� अथवा िवदशेी मु�ा �बंधन (जमा) िविनयमावली, 2016 के अनुसार बनाए रखे  एनआरई अथवा 
एफसीएनआर(बी) खाते म� धा�रत िनिधय� म� से �कया जाएगा ।  

3. िविनवशे �ाि�य� का �ेषण 
िविनवेश �ाि�य� का �ेषण भारत के बाहर भी �कया जा सकता ह ै अथवा संबंिधत �ि� के एनआरई अथवा 
एफसीएनआर(बी) खाते म� जमा �कया जा सकता ह ै।  

 

  



अनसुचूी 7 

[िविनयम 5(7) दखे�] 

िवदशेी जोिखम पूजंी िनवेशक (FVCI) �ारा िनवशे  

 

1. िवदशेी जोिखम पूजंी िनवशेक (FVCI) �ारा िनवशे  

(1) कोई िवदशेी जोिखम पंूजी िनवेशक �रज़वर् ब�क �ारा िनधार्�रत शत� के तहत िन�िलिखत क� खरीद कर सकता ह ै:  

(ए) इस अनुसूची के पैरा 4 म� उिल्लिखत �कसी के्ष� म� िल� भारतीय कंपनी �ारा जारी �ितभूितयां और उ� �ितभूितय� 
के जारी होने के समय िजसक� �ितभूितयां �कसी मान्यता�ा� स्टॉक एक्स्च�ज म� सूचीब� नह� ह�;  

(बी) �कसी स्टाटर्अप �ारा जारी �ितभूितयां;  

(सी) �कसी जोिखम पंूजी िनिध (VCF) अथवा �ेणी-I आनुकिल्पत िनवेश िनिध (AIF) क� यूिनट�  अथवा �कसी जोिखम 
पंूजी िनिध अथवा �ेणी-I आनुकिल्पत िनवेश  िनिध (AIF) �ारा स्थािपत योजना अथवा िनिध क� यूिनट�।  

बशत� �क य�द िनवेश पंूजी िलखत� म� ह,ै तो के्ष�वार सीमा (कैप्स), �वेश मागर् और अनुवत� शत� लागू ह�गी।   

 

(2) िवदशेी जोिखम पंूजी िनवेशक उिल्लिखत �ितभूितय� / िलखत� को इन �ितभूितय� / िलखत� को इनके जारीकतार् से 
अथवा �ितभूितय� / िलखत� के धारक से खरीद सकता ह।ै िवदशेी जोिखम पंूजी िनवेशक भारतीय �ितभूित और िविनमय 
बोडर् (FVCI) िविनयमावली, 2000 के �ावधान� के अधीन �कसी मान्यता�ा� स्टॉक एक्स्च�ज म� सूचीब� �ितभूितय� म� 
िनवेश कर सकता ह।ै   

(3) िवदशेी जोिखम पंूजी िनवेशक को िजन �ितभूितय�/िलखत� म� िनवेश करने के िलए अनुमत ह,ै उन्ह� �ेता और 
िव�ेता/िनगर्मकतार् से, आपसी स्वीकायर् क�मत पर,भारत म� िनवास करनेवाले िनवासी �ि� अथवा भारत के बाहर िनवास 
करनेवाले �ि� से खरीदकर अथवा अन्यथा अ�जत कर सकता ह ैअथवा िब�� अथवा अन्यथा के माध्यम से अतं�रत कर 
सकता ह।ै िवदशेी जोिखम पंूजी िनवेशक जोिखम पंूजी िनिधय� अथवा �ेणी–I आनुकिल्पक िनवेश िनिधय� (AIF) अथवा 
जोिखम पंूजी िनिधय� अथवा �ेणी–I आनुकिल्पक िनवेश िनिधय� (AIF) �ारा स्थािपत योजना / िनिधय� के प�रसमापन 
पर आगम रािश भी �ा� कर सकता ह।ै   

 

2.भुगतान के माध्यम 

(1)  �ितफल रािश ब��कग चैनल� के ज�रए िवदशे से �कए गए आवक िव�ेषण से अथवा िवदशेी मु�ा �बंध (जमा) 
िविनयमावली, 2016 के अनुसार बनाए रखे गए िवदशेी मु�ा खाते और/ अथवा िवशेष अिनवासी �पया 
(एसएनआरआर) खाते म� धा�रत िनिधय� म� से अदा क� जा सकेगी।  

(2)  िवदशेी मु�ा खाते और िवशेष अिनवासी �पया (एसएनआरआर) खाते का उपयोग केवल इस अनुसूची के अंतगर्त लेनदने 
के िलए ही �कया जाएगा।  
 

3. िब��गत/ प�रप�तागत आगम रािश का िव�ेषण  
�ितभूितय� क� िब��गत/ प�रप�तागत आगम रािश (कर� को घटकर ) का िव�ेषण भारत के बाहर �कया जा सकता ह ै
अथवा िवदशेी जोिखम पंूजी िनवेशक के िवदशेी मु�ा खाते अथवा िवशेष अिनवासी �पया (एसएनआरआर) खाते म� जमा 
�कया जा सकता ह।ै  

 



 
 
4. उन क्षे�� क� सचूी िजनम� िवदशेी जोिखम पूंजी िनवेशक� को िनवशे क� अनमुित ह ै 
1. जैव�ौ�ोिगक� (बायोटे�ालॉजी) 
2. सूचना �ौ�ोिगक� से संबिन्धत हाडर्वेयर और सॉफ्टवेयर का िवकास  
3. नैनोटे�ालॉजी  
4. बीज अनुसंधान एवं िवकास (Seed research and development) 
5. फामार्स्यु�टकल के्ष� म� नए रसायन एंटीटी  का अनुसंधान एवं िवकास  
6. डेरी उ�ोग    
7. मुग�पालन (पोल्�ी) उ�ोग  
8. जैव-�धन (बायो-फ्यूल) का उत्पादन  
9. तीन हज़ार से अिधक सीट� क� क्षमता वाले होटल-सह-कन्वेन्शन केन्� 
10. इन्�ास्�क्चर के्ष�  -  इन्�ास्�क्चर के्ष� का वही अथर् हो जो समय- समय पर यथासंशोिधत/अ�तन �कए गए �दनांक 27 

माचर्, 2012 क� अिधसूचना एस.सं.13/06/2009-आईएनएफ के माध्यम से भारत सरकार �ारा अनुमो�दत 

इन्�ास्�क्चर उप-के्ष�� क� सुसंगत मास्टर सूची म� �दया गया ह।ै 



अनसुचूी 8 

[िविनयम 5(8) दखे�] 

 

भारत स ेबाहर के िनवासी �कसी �ि� �ारा िनवशे ससं्था (investment vehicle) म� िनवशे 

1. िनवशे ससं्था क� यिूनट� म� िनवेश 
(1) भारत से बाहर का िनवासी कोई �ि� (पा�कस्तान तथा बांग्लादशे के नाग�रक को छोड़कर) अथवा भारत से 

बाहर िनगिमत संस्था (पा�कस्तान तथा बांग्लादशे म� िनगिमत संस्था को छोड़कर), इस अनुसूची म� िनधार्�रत 
शत� के अंतगर्त िनवेश संस्था क� यूिनट� म� िनवेश कर सकता ह।ै  

(2) भारत से बाहर का िनवासी कोई ऐसा �ि� िजसने इस अनुसूची के अनुसार यूिनट� का अिध�हण �कया ह ै
अथवा खरीद �कया ह,ै सेबी �ारा िन�मत िविनयम� अथवा इस संबंध म� �रज़वर् ब�क �ारा जारी िनदशे� के 
अनुसार यूिनट� को �कसी भी तरह से बेच सकता ह ैअथवा अंत�रत कर सकता ह ैअथवा मोचन (redeem) कर 
सकता ह।ै  

(3) िनवेश माध्यम ऐसी िनवेश माध्यम �ारा अिधगृिहत �कए जाने के िलए �स्तािवत िवशेष �योजन संस्था के 
�कसी पंूजीगत िलखत के स्वैप के �ित भारत के बाहर के िनवासी �ि� को यूिनट� जारी कर सकती ह।ै   

(4) �कसी भारतीय कंपनी अथवा �कसी एलएलपी म� �कसी िनवेश संस्था �ारा �कया गया िनवेश, िनवेश �ा� 
करने वाली कंपनी अथवा एलएलपी, जो भी लागू हो, के िलए अ�त्यक्ष िवदशेी िनवेश माना जाएगा य�द 
�वतर्क अथवा �बंधक अथवा िनवेश �बंधक (i) का स्वािमत्व तथा  िनयं�ण िनवासी भारतीय नाग�रक के 
पास नह� ह ैअथवा (ii) भारत के बाहर के िनवासी �ि� के स्वािमत्व अथवा िनयं�ण म� हो।  

बशत� यह �क �वतर्क अथवा �बन्धक अथवा िनवेश �बंधक जो कंपनी म� अथवा एलएलपी से िभ� �प म� ह� , 
उनके संबंध म� सेबी �ारा यह िनधार्�रत �कया जाएगा �क �वतर्क अथवा �बन्धक अथवा िनवेश �बंधन िवदशेी 
स्वािधकृत अथवा िनयंि�त ह ैअथवा नह�।  
स्प�ीकरण : एआईएफ का ‘िनयं�ण’ ‘�वतर्क’ अथवा ‘�बंधक’/ ‘िनवेश �बंधक’ के हाथ� म� होगा, िजसम� 
अन्य कोई भी सामान्यतः शािमल नह� ह�गे। एआईएफ का ‘�वतर्क’ अथवा ‘�बंधक’/ ‘िनवेश �बंधक’ �ि� 
होने के िस्थित म�, ऐसी एआईएफ �ारा डॉउनस्�ीम िनवेश को घरेलू मानने के िलए, ‘�वतर्क’ अथवा ‘�बंधक’/ 
‘िनवेश �बंधक’ िनवासी भारतीय नाग�रक होने चािहए।  

 (5) वैकिल्पक (अल्टरने�टव) िनवेश िनिध �ेणी III िजसे कोई िवदशेी िनवेश �ा� �आ ह ै वो केवल उन 
�ितभूितय� अथवा िलखत� म� ही पोटर्फोिलयो िनवेश कर सकती ह� िजनम� अिधिनयम तथा उसके अंतगर्त 
बनाए गए िनयम� अथवा िविनयम� के अधीन िनवेश करने क� अनुमित ह।ै  

बशत� यह �क नकदी �बंधन के �योजन से, ऐसा वैकिल्पक (अल्टरने�टव) िनवेश िनिध �ेणी III(i) िनिध म� 
अंशदान क� ितिथ से एक माह से कम क� अविध के िलए चलिनिध और मु�ा बाजार म्यूचुअल फंड म� िनवेश कर 
सकता ह,ै और (ii) �कसी भी समय म� आधारभूत िनिध के पांच �ितशत से अिधक नह� होना चािहए।  

2. भुगतान के माध्यम 
�ितफल रािश ब��कग चैनल� के ज�रए िवदशे से �कए गए आवक िव�ेषण से अथवा िवशेष �योजन संस्था के शेयर� 
के स्वैप �ारा अथवा िवदशेी मु�ा �बंध (जमा) िविनयमावली, 2016 के अनुसार बनाए रखे गए एनआरई अथवा 
एफसीएनआर (बी) खाते म� धा�रत िनिधय� म� से अदा क� जा सकेगी।  

3. िब��गत/ प�रप�तागत आगम रािश का िव�ेषण  
यूिनट� क� िब��गत/ प�रप�तागत आगम रािशय� (कर� को घटाकर) का िव�ेषण भारत के बाहर �कया जा सकता 
ह ैसंबंिधत �ि� के एनआरई अथवा एफसीएनआर (बी) खाते म� जमा �कया जा सकता ह।ै  



अनसुचूी – 9 

[िविनयम 5(9) दखे�] 
भारत के बाहर के िनवासी �ि� �ारा िनक्षेपागार रसीद� म� िनवशे  

 
1. पा� �ि�/य� के �ारा िनक्षपेागार रसीद जारी करन े के उ�ेश्य स े िवदशेी िनक्षेपागार को पा� िलखत जारी / 

अंतरण करना:  
(1) कोई �ितभूित अथवा यूिनट, िजसम� भारत के बाहर का िनवासी �ि� को इन िविनयम� के तहत िनवेश करने 

क� अनुमित ह,ै वह िनके्षपागार रसीद योजना, 2014 (डीआर स्क�म, 2014) के अनुसार िनके्षपागार रसीद 
जारी करने के िलए पा� िलखत होगा ।   

(2) िनके्षपागार रसीद योजना, 2014 (डीआर स्क�म, 2014) तथा इसके तहत क� � सरकार �ारा समय समय पर 
जारी �कए गए �दशािनद�श� के अनुसार एक �ि� िनके्षपागार रसीद जारी करने के उ�ेश्य से �कसी िवदशेी 
िनके्षपागार को पा� िलखत जारी / अंतरण करने के िलए पा� होगा ।  

(3) एक घरेलू अिभरक्षक भारत से बाहर के िनवासी �ि� क� ओर से डीआर स्क�म, 2014 के अनुसार, खरीद ेगए 
िलखत� को िनके्षपागार रसीद के �प म� प�रव�तत करने के उ�ेश्य से, पा� िलखत खरीद सकता ह।ै  

(4) पा� िलखत� का सम� जोड़, जो भारत से बाहर िनवास करने वाले �ि� �ारापहले से रखे गए पा� िलखत� 
सिहत िवदशेी िनके्षपागार� को अंतरण अथवा जारी �कया जा सकता ह,ै वह इस अिधिनयम अथवा इसके 
अंतगर्त बनाए गए िनयम� तथा िविनयम� के तहत इस �कार के पा� िलखत� क� िवदशेी धा�रता सीमा से 
अिधक नह� होगा ।   

(5) लागू िनयम� के तहत घरेलू िनवेशक� को इस �कार के िलखत जारी अथवा अंत�रत करने के समतुल्य माध्यम पर 
लागू मूल्य से कम मूल्य पर िनके्षपागार �ाि�याँ जारी करने के उ�ेश्य से िवदशेी िनके्षपागार को पा� िलखत 
जारी अथवा अंत�रत नह� �कया जाएगा । 

2. छूट:  
यह मन िलया जाएगा �क िवदशेी मु�ा प�रवतर्नीय बॉन्ड और सामान्य शेयर (िनके्षपागार रसीद �वस्था के माध्यम 
से) योजना, 1993 के तहत जारी िनके्षपागार रसीद डीआर स्क�म, 2014 के समतुल्य �ावधान� के तहत जारी 
क� गई ह ैतथा इस अनुसूची म� िनधार्�रत �ावधान� का अनुपालन करना होगा ।        

  



अनसुचूी – 10 
[िविनयम 5(10) दखे�] 

भारतीय िनक्षेपागार रसीद� (आईडीआर) जारी करना  
 

1. आईडीआर जारी करना :  
भारत के बाहर िनगिमत पा� कंपिनयाँ भारत म� तथा भारत से बाहर िनवास करने वाले �ि�य� को घरेलू 
िनके्षपागार के माध्यम से आईडीआर जारी कर सकती ह�, जो िन� शत� के अधीन ह�गी :  

(1) आईडीआर का िनगर्म, कंपनी (िवदशेी कंपिनय� का पंजीकरण) िनयम, 2014, सेबी (पंूजी का िनगर्मन और 
�कटीकरण अपेक्षाए)ँ िविनयम, 2009  

(2) कोई िव�ीय / ब��कग कंपिनयाँ िजनका भारत म� अपना अिस्तत्व ह ैया तो शाखा अथवा अनुषंगी कंपनी के 
माध्यम से आईडीआर जारी करने के िलए सेकटोरल िनयामक के पूवर् अनुमोदन क� आवश्यकता होगी ।  

(3) आईडीआर को केवल भारतीय �पये म� ही मूल्यव�गत �कया जाएगा ।  
(4) इस �कार क� आईडीआर जारी करने वाली कंपिनय� के �ारा आईडीआर जारी करने क� �ाि�याँ  को तुरंत 

भारत के बाहर �त्याव�तत �कया जाएगा । 
2. आईडीआर खरीदना / बचेना :  

एक एफपीआई अथवा एक एनआरआई अथवा ओसीआई िन�िलिखत िनयम� व शत� के अधीन आईडीआर खरीद, 
बेच तथा रख सकता ह,ै जो होगा :  
(1) एनआरआई अथवा ओसीआई िवदशेी मु�ा �बंधन (जमा) िविनयम, 2016, के अनुसार बनाए रखे गए अपने 

एनआरई / एफसीएनआर(बी) खाते म� धा�रत िनिध म� से आईडीआर म� िनवेश कर सकते ह� ।  
(2) इस संबंध म� भारतीय �रजवर् ब�क �ारा समय-समय पर िनधार्�रत िनयम व शत� के अधीन होगी आईडीआर क� 

दोन� ओर क� सीिमत �ितमोच्यता अनुमत होगी ।     
(3) आईडीआर को जारी �कए जाने क� तारीख से एक वषर् क� समाि� के पहले अंत�निहत इ��टी शेयसर् म� �ितदये 

नह� ह�गे ।  
जारीकतार् कंपनी को अंत�निहत इ��टी शेयसर् म� आईडीआर क� �ितदयेता/ �पान्तरण हतुे िवदशेी मु�ा �बंध (�कसी िवदशेी 
�ितभूित का अंतरण अथवा िनगर्म) िविनयमावली, 2004 का अनुपालन करना होगा ।       

 
 

 
 

 
 
 


