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 मौ��क नीित सिमित (एमपीसी) क� बैठक 3, 4 और 5 फरवरी 2021 को �ई और घरेलू और वैि�क दोन� 
स्तर पर, वतर्मान आ�थर्क और िव�ीय िवकास� पर िवचार-िवमशर् �कया गया। एमपीसी न ेसवर्सम्मित से 
नीितगत रेपो दर को 4 �ितशत पर अप�रव�तर्त रखने के िलए वोट �कया। इसने आगामी ल�य के भीतर 
मु�ास्फ�ित को भी बनाए रखने क� सुिनि�तता से सवर्सम्मित से मौ��क नीित के िनभावकारी �ख को 
िजतना आवश्यक हो - कम से कम चाल ू िव� वषर् और अगल े वषर् म� - �टकाऊ आधार पर िवकास को 
पुनज�िवत करने और COVID-19 के �भाव को कम करने के िलए बनाए रखने का िनणर्य िलया ह।ै सीमांत 
स्थायी सुिवधा (एमएसएफ) दर और ब�क दर 4.25 �ितशत पर अप�रव�तर्त बनी �ई ह।ै �रवसर् रेपो दर 
3.35 �ितशत पर अप�रव�तर्त ह।ै 

2. म� सबसे पहले एमपीसी के िनणर्य लेने क� ���या और इसक� अंत�नर्िहत �ेरणा के �ापक संदभ�
को संके्षप म� बताना चा�गंा। िपछल ेदो महीन� म� मु�ास्फ�ित क� वृि� �दसंबर क� बैठक के समय क� उम्मीद
से बेहतर रही ह।ै COVID-19 क� अविध के दौरान पहली बार, मु�ास्फ�ित 6 �ितशत के ऊपरी सिहष्णुता
स्तर से कम हो गई ह।ै आगे जाकर, आगामी महीन� म� खा� म�ुास्फ�ित �ेजेक्टरी को आकार दनेे वाले
कारक, िजसम� बाजार� म� संभािवत बम्पर खरीफ क� फसल क� आवक, अच्छी रबी क� फसल क� बढ़ती
संभावनाएं, �मुख सिब्जय� क� स�दर्य� म� बड़ी आपू�तर् और एिवयन फ्लू क� आशंका पर कमजोर पोल्�ी मांग
शािमल ह�, सभी एक िस्थर िनकट-अविध के दिृ�कोण के सूचक ह।ै

3. रा�ीय सांिख्यक� कायार्लय (एनएसओ) �ारा 7 जनवरी 2021 को जारी जीडीपी के 2020-21 के
�ारंिभक अनुमान एमपीसी के �दसंबर �के्षपण के ब�त करीब प�चं गए ह�। संवृि� पर दिृ�कोण म� काफ�
सुधार �आ ह,ै सकारात्मक िवकास आवेग� के आधार पर और अिधक �ापक होते जा रह ेह�, और दशे म� 
टीकाकरण कायर्�म का रोलआउट महामारी के अंत के िलए अच्छी तरह से बढ़ रहा ह।ै यह दखेते �ए �क
मु�ास्फ�ित सिहष्णुता ब�ड के भीतर वापस आ गई ह,ै एमपीसी ने िनणर्य �कया �क िवकास को समथर्न दनेा,
COVID-19 के �भाव को आत्मसात करना और अथर्�वस्था को उ� संवृि� �के्षपव� म� वापस लाना
समय क� ज�रत ह।ै
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संविृ� और म�ुास्फ�ित का आकलन 
 

4. भारत के साथ-साथ �मुख अथर्�वस्था� म� नए साल 2021 को टीकाकरण �ाइव के साथ एक 
मजबूत सकारात्मक नोट पर शु� �कया ह।ै COVID-19 के िलए भारत क� �ित��या हम� महात्मा गांधी के 
उ�ोषणा के एक अंश क� याद �दलाती ह ै �क "अपने िमशन म� एक अदम्य िव�ास के साथ दढ़ृ आत्माएं 
इितहास को बदल सकती ह�"। 1 जब�क वषर् 2020 ने हमारी क्षमता� और धीरज का परीक्षण �कया, 2021 
हमारे इितहास के पा��म म� एक नए आ�थर्क युग के िलए मचं स्थािपत कर रहा ह।ै 
 
संविृ� 
 
5. महत्वपूणर् �प से, एमपीसी क� िपछली बैठक के बाद से बहाली के संकेत मजबूत �ए ह�। उ� 
आवृि� संयोग और समीपस्थ संकेतक बताते ह� �क सामान्यीकरण के्ष�� क� सूची का िवस्तार हो रहा ह।ै 
�रज़वर् ब�क का सव�क्षण पूवर्वत� ितमाही म� 47.3 �ितशत क� तुलना म� दसूरी ितमाही: 2020-21 म� 
िविनमार्ण के्ष� म� क्षमता उपयोग म� 63.3 �ितशत सुधार क� ओर इशारा करता ह।ै उपभो�ा िव�ास 
पुनज�िवत हो रहा ह,ै और िविनमार्ण, सेवा� और बुिनयादी ढाचं ेक� कारोबारी उम्मीद� बरकरार ह�। माल 
और लोग� क� आवाजाही और घरेलू �ापा�रक गितिविधयां तेज गित से बढ़ रही ह�। �दसंबर क� तुलना म� 
िबजली और ऊजार् क� मागं आ�थर्क गितिविधय� के �ापक सामान्यीकरण को दशार्ती ह,ै जब �क दसूरी 
लहर के डर क� भी आशकंा ह।ै �मुख महानगरीय क� �� म� आवासीय इकाइय� क� िब�� और नए लॉन्च के 
डेटा, �रयल एस्टेट के्ष� म� एक नए आत्मिव�ास को दशार्त े ह�। िविनमार्ण, सेवा और सम� �य �बंधक 
सूचकांक (पीएमआई) िवस्तार के्ष�� म� ह� - िविनमार्ण पीएमआई �दसंबर 2020 म� 56.4 से बढ़कर जनवरी 
2021 म� 57.7 और सेवा पीएमआई �दसंबर 2020 म� 52.3 से बढ़कर जनवरी 2021 म� 52.8 पर प�चं 
गया। इसके अलावा, टीकाकरण �ाइव से संपकर्  गहन के्ष�� क� बहाली और वैि�क बाजार म� भारतीय 
फामार् उ�ोग के िलए अ�णी बढ़त बनाने क� उम्मीद ह।ै भारत म� िवदशेी �त्यक्ष िनवेश और िवदशेी 
पोटर्फोिलयो िनवेश हाल के महीन� म� बढ़ा ह,ै जो भारतीय अथर्�वस्था म� �भावशाली बहाली म� िव�ास 
को दोहराता ह।ै एक �ापक बुिनयादी ढांच ेके पुन��ार से आग,े दिैनक रा�ीय राजमागर् िनमार्ण क� गित 
बढ़ रही ह ैऔर 2020-21 म� रा�ीय राजमागर् प�रयोजना� क� गित वषर्-दर-वषर् दोगुनी हो गई ह।ै 
 
6. इससे अिधक यह ह ै�क, वािणिज्यक के्ष� म� िव�ीय संसाधन� के �वाह म� सुधार �आ ह,ै िवशेष �प 
से गैर-खा� ब�क ऋण और वािणिज्यक प� (सीपी) के माध्यम से, आवास िव� कंपिनय� �ारा ऋण, 
कॉप�रेट बॉन्ड के िनजी प्लसेम�ट और �त्यक्ष िवदशेी िनवेश के संबंध म�। इन संसाधन� का कुल �वाह इस 
वषर् अब तक (15 जनवरी 2021 तक) ₹8.85 लाख करोड़ ह ैजो �क िपछले वषर् क� इसी अविध म� ₹7.97 
लाख करोड़ था। �रज़वर् ब�क के नवीनतम ब�क ऋण सव�क्षण से पता चलता ह ै�क Q2: 2021-22 तक सभी 
के्ष�� म� ऋण क� मांग पर िवचार म� �िमक सुधार होगा। इन कारक� को ध्यान म� रखते �ए, वास्तिवक 
जीडीपी िवकास 2021-22 म� 10.5 �ितशत पर – पहली छमाही म� 26.2 से 8.3 �ितशत क� र�ज म� और 
तीसरी ितमाही म� 6.0 �ितशत क� दर से अनुमािनत ह।ै 

 
7. क� �ीय बजट 2021-22 म� स्वास्थ्य और कल्याण, बुिनयादी ढांच,े नवाचार और अनुसंधान जसेै 
के्ष�� के पुन��ार के िलए एक मजबूत �ोत्साहन �दान �कया गया ह।ै इसका आगे एक �ापक �भाव 

                                            
1 गांधी,एम.के. (1936). ह�रजन, नवंबर 19, 1936, pp. 341-2. 
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पड़ेगा, िवशेष �प से िनवेश के माहौल को बेहतर बनाने और घरेलू मांग, आय और रोजगार म� मजबूती 
लाने के िलए। आत्मिनभर्र 2.0 और 3.0 (महामारी के चरम के दौरान �दया गया) के तहत िनवेश-उन्मुख 
�ोत्साहन ने अपने तरीके से काम करना शु� कर �दया ह ैऔर सावर्जिनक िनवेश क� गुणव�ा के साथ-साथ 
खचर् क� गित म� सुधार कर रहा ह।ै दोन� ही मध्याविध म� भारत क� िवकास क्षमता को पुनः �ा� करने क� 
सुिवधा �दान कर�गे। पूंजीगत �य म� अनुमािनत वृि� क्षमता िनमार्ण और िनजी िनवेश म� भीड़ के िलए 
अच्छी तरह से बढ़ रही ह,ै िजससे संवृि� और �य क� गुणव�ा के आसपास िव�सनीयता बनाने क� 
संभावना� म� सुधार होता ह।ै 

 
म�ुास्फ�ित 

 
8.  जून 2020 से ऊपरी सिहष्णुता सीमा को लगातार अित�मण करने के बाद, सीपीआई म�ुास्फ�ित 
लॉकडाउन अविध के प�ात पहली बार �दसंबर म� 6 �ितशत से नीच ेचली गई, जो अनुकूल आधार �भाव� 
और �मुख सिब्जय� क� क�मत� म� तेज िगरावट के कारण सम�थर्त थी, जो बाद म� नवंबर और �दसंबर के 
दौरान हडेलाइन मु�ास्फ�ित म� लगभग 90 �ितशत के िगरावट के िलए िजम्मेदार ह।ै दोन� उ�तर �ेश 
आगमन और स��य आपू�तर् पक्ष हस्तके्षप� ने इस अनुकूल िवकास म� योगदान �दया। यह उम्मीद क� जाती ह ै
�क िनकट अविध म� सब्जी क� क�मत� नरम रह�गी, जब�क कुछ �मुख खा� पदाथ� म� दबाव जारी रह सकता 
ह।ै कोर मु�ास्फ�ित का दिृ�कोण हाल के महीन� म� दखेे गए लागत-दबाव म� वृि� से �भािवत ह।ै क� � और 
राज्य� दोन� म�, अ�त्यक्ष कर के बने रहने से और हाल के महीन� म� अतंररा�ीय स्तर पर क�े तेल क� क�मत� 
बढ़ने के कारण पे�ोिलयम उत्पाद क� क�मत� ऐितहािसक ऊंचाइय� पर प�चं गई ह�। औ�ोिगक क�े माल क� 
क�मत� म� तेज वृि� के साथ, हाल के महीन� म� सेवा� और िविनमार्ण उत्पाद� क� क�मत� म� �ापक �प से 
वृि� �ई ह।ै आगे, क� � और राज्य� दोन� �ारा अनुकूल नीितगत कारर्वाई, यह सुिनि�त करने के िलए 
महत्वपूणर् ह ै�क सतत चल रहा लागत िनमार्ण और आगे नह� बढ़े । इन सभी कारक� को ध्यान म� रखते �ए, 
सीपीआई म�ुास्फ�ित का �के्षपण जोिखम को �ापक �प से संतुिलत करके ित4: 2020-21 के िलए 5.2 
�ितशत, एच1: 2021-22 म� 5.2 �ितशत से 5.0 �ितशत, और ित3:2021-22: के िलए 4.3 �ितशत पर 
संशोिधत �कया गया। 

 
9. माचर् 2021 तक, सरकार अगले पाचं वष� के िलए मु�ास्फ�ित ल�य क� समीक्षा करेगी। COVID-
19 क� अविध को छोड़कर, मु�ास्फ�ित के ल�य क� �परेखा िन�मर्त करने के बाद से मौ��क नीित के िलए 
साख �ाि� और सफलतापूवर्क मूल्य िस्थरता बनाए रखने का अनुभव, आने वाले वष� म� सुदढ़ृ बनान ेक� 
ज�रत ह ैहालां�क हम महामारी से बाहर िनकलने और COVID दिुनया के बाद के अवसर का लाभ तलाश 
कर रह ेह�। मूल्य िस्थरता वह न�व ह ैिजस पर अथर्�वस्था उ� िव�ीय बचत और िनवेश के एक गुणी च�; 
िनवेश और वेतन िनणर्य� म� फम� के िलए अिनि�तता� को कम करना; िव�ीय बाजार� म� अविध और 
जोिखम �ीिमयर को कम करना; और व�धर्त बाहरी �ितस्पधार् से अपनी क्षमता तक प�चंने का �यास कर 
सकती ह।ै 
 
चलिनिध मागर्दशर्न 
 
10. �रज़वर् ब�क और बाजार� ने महामारी के दौरान सहकारी समाधान� के �ित एक साझा समझ 
िवकिसत क�। एक बड़े सरकारी उधार कायर्�म को मूल �प से �बंिधत �कया गया था। कॉरपोरेट बॉन्ड 
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जारी करना �रकॉडर् स्तर (अ�ैल-�दसंबर 2019 के दौरान ₹4.6 लाख करोड़ क� तुलना म� अ�लै-�दसंबर 
2020 के दौरान ₹5.8 लाख करोड़) तक प�चं गया। 2020-21 के दौरान मौ��क नीित के संचालन म� स्प� 
आगे का मागर्दशर्न एक अिभनव िवशेषता थी। लगातार उ� म�ुास्फ�ित ��ंट और सरकारी पेपर क� बड़ी 
आपू�तर् के संबंध म� बाजार� के असंतोष को संबोिधत करते �ए, िव�ीय िस्थरता को बनाए रखने और 
�ितफल व� के �िमक िवकास को बनाए रखना स्प� �प से सावर्जिनक वस्तु� के �प म� माना गया, 
क्य��क अथर्�वस्था म� सभी िहतधारक� को यह लाभ �ा� होना था। �रज़वर् ब�क के बाजार प�रचालन ने 
अिनि�तता क� आशंका� को दरू �कया और िव�ीय बाजार के भाव को �भािवत �कया। �रज़वर् ब�क के 
संचार और कारर्वाईय� से सहमत, बाजार सहभािगय� न ेभी समान और सहकारी �प से जवाब �दया, जो 
आगे के मागर्दशर्न क� �भावशीलता का �माण ह।ै 

 
11. �रज़वर् ब�क �ारा सिम्मिलत नीितगत दर� म� कटौती, स��य चलिनिध �बंधन और वैि�क 
िस्पलओवर� क� पृ�भूिम के िव�� िविनयामक सिहष्णतुा और रा��ापी लॉकडाउन के माध्यम से �कए गए 
उपाय� से बाजार स्पेक्�म म� नीितगत दर� म� कटौती का सुचा� �सारण, जोिखम स्�ेड को कम करना और 
कॉरपोरेट बॉण्ड बाजार का �फर से शु�आत सुिनि�त �कया गया। जी-सेक बाजार म�, िजसम� जोिखम-मु� 
ब�चमाकर्  िवकिसत होता ह,ै आरबीआई क� मौ��क और चलिनिध �बंधन प�रचालन क� िव�सनीयता के 
िलए 5.78 �ितशत क� �रकॉडर् भा�रत औसत लागत और 14.9 वष�य क� दी�घर्त भा�रत औसत प�रप�ता 
सा�य रही। 

 
12. 11 जनवरी को, किथत बाजार क� इस गलतफहमी के कारण �क �रज़वर् ब�क अपना िनभावकारी 
नीित �ख बदल रहा ह,ै मु�ा बाजार क� दर� और जी-सेक �ितफल बढ़ गयी। इस संदभर् म�, यह याद रखना 
उपयोगी ह ै�क प�रवतर्नीय दर �ितवत� रेपो नीलािमयां संशोिधत चलिनिध �बंधन ढांचे के तहत पहले से 
मुख्य उपकरण के �प म� हमारे िलखत� का भाग ह ैऔर ये महामारी से पहले स��य उपयोग म� थे। वे 
स्वैिच्छक ह� और, �कसी भी मामले म�, ओवरनाईट िनधार्�रत दर �ितवत� रेपो का अवलंब दिैनक आधार पर 
उपलब्ध ह।ै प�रवतर्नीय �ितवत� रेपो दर नीलामी दीघार्विध (14-�दन) के म�ेनजर स्थायी दर �ितवत� 
रेपो से अिधक �ितफल �दान करती ह।ै चलिनिध �बंधन का �ख िनभावकारी बना �आ ह,ै जो�क पूणर्तः 
मौ��क नीित के �ख के अनु�प ह।ै �रज़वर् ब�क �णाली म� पयार्� चलिनिध क� उपलब्धता को सुिनि�त करने 
के िलए �ितब� ह ै और इस �कार कषर्ण �ा� करने के िलए बहाली हतेु अनुकूल िव�ीय िस्थितय� को 
बढ़ावा दतेा ह।ै यहां यह ध्यान दनेा उिचत होगा �क म�ुा क� मांग के कारण आरिक्षत धन 14.5 �ितशत 
वषर्-दर-वषर् (29 जनवरी, 2021 को) बढ़ा। दसूरी ओर, मु�ा आपू�तर् (एम 3) 15 जनवरी 2021 को केवल 
12.5 �ितशत बढ़ी। 

 
13. नवंबर 2020 क� शु�आत से, टीकाकरण के आशावाद और अित�र� नीित �ोत्साहन संबंधी 
समाचार के बाद अंतररा�ीय स्तर पर क�े तेल क� क�मत� म� वृि� �ई ह।ै इन कारक� ने जोिखम वहन 
क्षमता के लौटने और �रटन्सर् के िलए गहन अनुसंधान को उत्प� �कया ह,ै िजसके प�रणामस्व�प भारत जैसे 
ईएमई म� पूंजी �वाह बढ़ता ह ैऔर प�रणामस्व�प िव�ीय बाजार� म� अिस्थरता बढ़ जाती ह।ै हालाँ�क, 
आरबीआई ने सहज घरेलू चलिनिध क� िस्थित सुिनि�त करते �ए वैि�क िस्पलओवर� और प�रणामी 
अिस्थरता से घरेलू िव�ीय बाजार� को बचाने के िलए कदम उठाए ह�। 
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14. नकद आरिक्षत अनुपात (सीआरआर) का दो चरण म� सामान्यीकरण - िजसक� म� घोषणा करने जा 
रहा � ं - इस संदभर् म� दखेने क� ज�रत ह।ै हालां�क, �णालीगत चलिनिध आगामी वषर् तक सहज बनी 
रहगेी। वास्तव म�, सीआरआर सामान्यीकरण अित�र� चलिनिध उपलब्ध कराने के िलए िविभ� �कार के 
बाजार प�रचालन हतेु अवसर �दान करता ह।ै इन के्ष�� म� हमारे �यास का अंत�नर्िहत िवषय िव�ीय 
िस्थरता को खतरे म� डाले िबना उिचत �प से हमारे आयुधागार के सभी िलखत� का उपयोग करना होगा, 
जो �क आरबीआई के नीितगत उ�ेश्य� के मूल म� ह।ै  
 
15. 2021-22 के िलए क� � का सकल बाजार ऋण ₹12 लाख करोड़ बजट �कया गया ह।ै सरकार के 
ऋण �बंधक और ब�कर के �प म�, �रज़वर् ब�क गैर-�वधानपूणर् तरीके से बाज़ार उधार कायर्�म को पूरा 
करना सुिनि�त करेगा। इस संदभर् म�, हम 2021-22 के दौरान बाजार के िखलािड़य� और �रज़वर् ब�क के 
बीच आम समझ और सहकारी दिृ�कोण क� िनरंतरता के िलए भी तत्पर ह�। 

 
अित�र� उपाय  
 
16. इस पृ�भिूम म�, �रज़वर् ब�क अथर्�वस्था से संबंिधत उपाय� को पुनज�िवत करने के अपने सव�प�र 
उ�ेश्य के साथ दढ़ृ रहगेा जो (i) लिक्षत के्ष�� और तरलता �बंधन के िलए तरलता समथर्न को बढ़ाना; (ii) 
िविनयमन और पयर्वेक्षण; (iii) िव�ीय बाजार� को गहन करना; (iv) भुगतान और िनपटान �णाली का 
उ�यन; और (v) उपभो�ा संरक्षण को मजबूत करने से संबंिधत होगा । उपाय� का िववरण मौ��क नीित 
व�� के िवकासात्मक और िनयामक नीितय� (भाग-बी) पर व�� म� िनधार्�रत �कया गया ह।ै  
 
(i) तरलता के उपाय  

 
मागं के अनसुार (ऑन टैप) योजना पर टीएलटीआरओ - एनबीएफसी का समावशे 
17. िविश� तनाव�स्त के्ष��, िजनके पास िपछले और आग ेदोन� �लंकेज ह� और वृि� पर गणुक �भाव 
ह�, म� गितिविध के पुन��ार का समथर्न करने के उ�ेश्य से, �रज़वर् ब�क ने 9 अक्टूबर 2020 को ब�क� के िलए 
ऑन टैप योजना पर टीएलटीआरओ क� घोषणा क� थी। यह दखेते �ए �क िविभ� के्ष�� म� अिंतम मील तक 
प�चंने के िलए एनबीएफसी अच्छी तरह से पहचाने जाने वाले कंडेट्स ह�, अब िन�दर्� तनाव वाले के्ष�� को 
वृि�शील ऋण दनेे के िलए एनबीएफसी को ऑन टैप योजना पर टीएलटीआरओ के तहत ब�क� से िनिध 
उपलब्ध करने का �स्ताव ह।ै  
 
माचर् 2021 स ेश�ु होन ेवाल ेदो चरण� म� सीआरआर क� बहाली 
18. COVID-19 के कारण होने वाले �वधान को खत्म करने के िलए, 26 माचर् 2021 को समा� होने 
वाल ेएक वषर् क� अविध के िलए सभी ब�क� के नकदी िनिध अनुपात (सीआरआर) को 100 आधार अंक� से 
घटाकर 3.0 �ितशत कर �दया गया। मौ��क और तरलता क� िस्थित क� समीक्षा पर, यह िनणर्य िलया गया 
ह ै�क 27 माचर् 2021 से सीआरआर को दो चरण� म� गैर-िवघटनकारी तरीके से धीरे-धीरे 3.5 �ितशत पर 
बहाल �कया जाए और 22 मई 2021 से 4.0 �ितशत �भावी हो। जैसा �क पहले उल्लेख �कया गया ह,ै 

https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/PressReleases.aspx?Id=42443&Mode=0
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अित�र� तरलता �वेश के िलए सीआरआर सामान्यीकरण �रज़वर् ब�क के िविभ� बाजार प�रचालन� के 
िलए जगह खोलता ह।ै 
  
सीमातं स्थायी सिुवधा (एमएसएफ़) – �रयायत का िवस्तार  
19. 27 माचर् 2020 को ब�क� को शु� मांग और मीयादी दयेताएँ (एनडीटीएल) के अित�र� एक 
�ितशत, अथार्त कुल िमलाकर एनडीटीएल का 3 �ितशत,तक सांिविधक चलिनिध अनुपात (एसएलआर) म� 
िगरावट से सीमांत स्थायी सुिवधा (एमएसएफ़) के तहत धन का लाभ उठान ेक� अनुमित दी गई थी । यह 
सुिवधा, िजसे 31 माचर् 2021 तक चरण� म� िवस्ता�रत �कया गया था, अब एक और छह महीन ेक� अविध 
के िलए उपलब्ध होगी, अथार्त ् 30 िसतंबर 2021 तक ता�क ब�क� को अपनी तरलता आवश्यकता� पर 
स�िलयत �दान क� जा सके। यह िवतरण ₹1.53 लाख करोड़ तक क� रािश तक प�चं को बढ़ाता ह।ै  
  
(ii) िविनयमन और पयर्वके्षण 

 
 प�रप�ता तक धा�रत (एचटीएम) म� एसएलआर धा�रता �णेी 
20. 1 िसतंबर 2020 को, �रजवर् ब�क ने सांिविधक चलिनिध अनुपात (एसएलआर) पा� �ितभूितयां जो 
1 िसतंबर 2020 तक या उसके बाद के 31 माचर् 2022 तक �ा� क� ग�, के संबंध म� शु� मांग और मीयादी 
दयेता� (एनडीटीएल) के िलए प�रप�ता तक धा�रत (एचटीएम) �णेी म� सीमा को 19.5 �ितशत से 
बढ़ाकर 22 �ितशत कर �दया। यह िवतरण 31 माचर् 2022 तक उपलब्ध कराया गया था। 2021-22 के 
िलए क� � और राज्य� के उधार कायर्�म के संदभर् म� बाजार सहभािगय� को िनि�तता �दान करने के िलए, 
अब बढ़ाए गए 22 �ितशत के एचटीएम के िवतरण को 31 माचर् 2023 तक बढ़ाने का िनणर्य िलया गया ह ै
ता�क 1 अ�ैल, 2021 और 31 माचर्, 2022 के बीच �ा� क� गई �ितभूितय� को शािमल �कया जा सके । 
30 जून, 2023 को समा� ितमाही से शु� होने वाले चरणब� तरीके से एचटीएम क� सीमा को 22 
�ितशत से 19.5 �ितशत तक सीिमत �कया जाएगा। यह उम्मीद क� जाती ह ै�क ब�क एचटीएल सीमा� 
क� बहाली के िलए स्प� ग्लाइड पथ के साथ एक इ�तम तरीके से एसएलआर �ितभूितय� म� अपने िनवेश 
क� योजना बनाने म� सक्षम ह�गे।  
 
एमएसएमई उ�िमय� को ऋण  
21. सू�म, लघु और मध्यम उ�म (एमएसएमई) के उधारकतार्� को नए ऋण �वाह को �ोत्सािहत 
करने के िलए, अनुसूिचत वािणिज्यक ब�क� को सीआरआर क� गणना के िलए उनक� शु� मागं और मीयादी 
दयेता� (एनडीटीएल) से 'नए एमएसएमई उधारकतार्�' को संिवत�रत ऋण म� कटौती करने क� अनुमित 
दी जाएगी। इस छूट के उ�ेश्य के िलए, ‘नए एमएसएमई उधारकतार्’ वे ह�ग ेिजन्ह�ने 1 जनवरी 2021 को 
ब��कंग �णाली से कोई ऋण सुिवधा नह� ली ह।ै यह छूट 1 अक्टूबर 2021 को समा� होने वाले पखवाड़े 
तक िवस्ता�रत ऋण के िलए �ित उधारकतार् को ₹25 लाख �पये तक के िलए उपलब्ध होगी। योजना का 
िववरण प�रप� म� �दया जाएगा।  

 
पूजंी सरंक्षण बफर और िनवल स्थायी िनिधयन अनपुात 
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22. �रज़वर् ब�क �ारा िविनयामक हस्तके्षप का जोर वसूली का समथर्न और पोषण करने क� ओर बढ़ा ह।ै 
जब�क महामारी के तत्काल बाद म� �कए गए कुछ िनयामक उपाय� को धीरे-धीरे चरणब� �कया जा रहा ह,ै 
ब�क� को वसूली क� ���या को आवश्यक सहायता �दान करना जारी रखने के िलए सक्षम करना आवश्यक 
ह।ै इसीिलए, पूंजीगत संरक्षण बफर (सीसीबी) के अंितम �ांच को 0.625 �ितशत के कायार्न्वयन के िलए 
स्थिगत करन ेका िनणर्य िलया गया ह ैऔर 1 अ�ैल से 1 अक्टूबर 2021 तक छह महीन े के िलए िनवल 
स्थायी िनिधयन अनुपात (एनएसएफ़आर) के कायार्न्वयन को भी स्थिगत कर �दया जाए। 
 
माइ�ोफाइन�स के िलए िनयामक ढाचं ेक� समीक्षा 
23. ज�रतमंद खंड� को �ेिडट के अंितम िवतरण म� माइ�ोफाइन�स के्ष� एक महत्वपूणर् भूिमका 
िनभाता ह।ै अंितम �ेिडट क� सुपुदर्गी और उपभो�ा संरक्षण को मजबूत करने के िलए के्ष� क� िवकिसत 
भूिमका और एक मजबूत ढांच े क� आवश्यकता के म�ेनजर, �रज़वर् ब�क एक सलाहकार दस्तावेज लेकर 
आएगा, जो माइ�ोफाइन�स स्पेस म� िविभ� िविनयिमत उधारदाता� (एनबीएफ़सी - माइ�ो फाइन�स 
संस्थाएं, अनुसूिचत वािणिज्यक ब�क�, लघु िव� ब�क और एनबीएफसी- िनवेश और �ेिडट कंपिनयां) के िलए 
लाग ूिनयामक ढाँच� के साथ सामंजस्य स्थािपत करेगा।  
 
�ाथिमक (शहरी) सहकारी ब�क� क� िवशषेज्ञ सिमित  
24. �ाथिमक (शहरी) सहकारी ब�क �ेिडट संरचना का एक महत्वपूणर् खंड ह�। �रज़वर् ब�क ने शहरी 
सहकारी ब��कंग के्ष� को मजबूत करने और िव�ीय समावेशन म� गहनता लाने के िलए हाल के �दन� म� कई 
उपाय �कए ह�। ब��कंग िविनयमन अिधिनयम, 1949 के हािलया संशोधन� ने �ाथिमक (शहरी) सहकारी 
ब�क� और वािणिज्यक ब�क� के बीच िनयामक और पयर्वेक्षी शि�य� के साथ-साथ उनम� भी जो अिभशासन, 
लेखा परीक्षा और संकल्प से संबंिधत ह�, म� समानता ला दी ह।ै िवधायी संशोधन� पर आधा�रत के्ष� को 
मजबूत करने के िलए एक मध्याविध रोड मैप �दान करने के िलए एक िवशेषज्ञ सिमित (ईसी) का गठन 
�कया जाएगा। ईसी के गठन और इसके संदभर् क� शत� को जल्द ही घोिषत �कया जाएगा। 
 
उदारीकृत िव�षेण योजना के तहत आईएफ़एससी को िव�षेण  
25. वतर्मान म�, िनवासी �ि�य� को अंतरार्�ीय िव�ीय सेवा क� �� (आईएफ़एससी) को उदारीकृत 
िव�ेषण योजना (एलआरएस) के तहत िव�ेषण करने क� अनुमित नह� ह।ै आईएफ़एससी को और िवकिसत 
करने और उन्ह� अन्य अंतररा�ीय िव�ीय क� �� के बराबर लाने के िलए, आईएफ़एससी म� अिनवासी 
संस्था� �ारा जारी �ितभूितय� म� िनवेश के िलए आईएफ़एससी को �ेषण करने हतेु िनवासी �ि�य� को 
अनुमित दनेे का �स्ताव ह।ै इस िविश� उ�ेश्य के िलए, िनवासी �ि�य� को आईएफ़एससी म� एक गैर-
ब्याज वाले िवदशेी मु�ा खाता (एफ़सीए) खोलने क� अनुमित दी जाएगी।  
 

(iii) िव�ीय बाजार म� गहनता लाना  

 

खदुरा िनवशेक� को �रज़वर् ब�क म� िगल्ट खात ेखोलन ेक� अनमुित दनेा 

26.  सरकारी �ितभूितय� म� खुदरा िनवेश को �ोत्सािहत करने के िलए क� � सरकार और �रज़वर् ब�क ने 
कई उपाय �कए ह�। इनम� �ाथिमक नीलामी म� गैर-�ितस्पध� बोली आरंभ करना, स्टॉक एक्सच�ज� को 
�ाथिमक खरीद को �ट करने क� अनुमित दनेा और ि�तीयक बाजार म� एक िविश� खुदरा खंड क� अनुमित 
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दनेा शािमल ह।ै इन �यास� के अनु�म म�, यह �स्तािवत ह ै�क खुदरा िनवेशक� को सीधे �रज़वर् ब�क (‘�रटेल 
सीधे’) के माध्यम से सरकारी �ितभूित बाजार, �ाथिमक और ि�तीयक दोन�, म� ऑनलाइन एक्सेस �दान 
�कया जाए। यह िनवेशक आधार को �ापक बनाएगा और खुदरा िनवेशक� को सरकारी �ितभूित बाजार म� 
भाग लेने के िलए और अिधक एक्सेस �दान करेगा। यह एक �मुख संरचनात्मक सुधारह ैजो भारत को कुछ 
�मुख दशे�, िजसम� समान सुिवधाएं ह�, के बीच स्थान �दलाएगा। एचटीएम छूट के साथ यह उपाय, 2021-
22 म� सरकार के उधार कायर्�म को सुचा� �प से पूरा करने क� सुिवधा �दान करेगा। 
 

चकू (िडफॉल्टेड) बॉण्ड म� िवदशेी पोटर्फोिलयो िनवशेक (एफ़पीआई) का िनवशे 

27. कॉरपोरेट बॉण्ड म� िवदशेी पोटर्फोिलयो िनवेशक� (एफपीआई) �ारा िनवेश को और बढ़ावा दनेे के 
िलए, िडफॉल्टेड कॉरपोरेट बॉण्ड म� एफपीआई िनवेश को अल्पकािलक सीमा और मध्यम अविध के ढांच ेके 
तहत न्यूनतम अविश� प�रप�ता आवश्यकता से छूट �दान �कया जाएगा। 
 

(iv) भगुतान और िनपटान �णाली 
 

िडिजटल भगुतान सेवा� के िलए 24x7 हले्पलाइन क� स्थापना 

28. िडिजटल भुगतान� क� बढ़ी �ई पैठ और दक्षता के साथ, िविभ� िडिजटल भुगतान उत्पाद� के संबंध 
म� �ाहक के ��� को संबोिधत करने और उपलब्ध िशकायत िनवारण तं� क� जानकारी दनेे के िलए एक 
क� �ीकृत उ�ोग-�ापी 24x7 हले्पलाइन क� सुिवधा के िलए �मुख भुगतान �णाली प�रचालक� क� 
आवश्यकता होगी। । आगे बढ़ते �ए, हले्पलाइन के माध्यम से �ाहक� क� िशकायत� के िनवारण क� सुिवधा 
पर िवचार �कया जाएगा। यह �यास उपभो�ा का िडिजटल भुगतान पा�रिस्थितक� तं� म� िव�ास बढ़ाने 
के िलए �कया गया ह।ै 
 

अिधकृत भगुतान �णािलय� के प�रचालक� और �ितभािगय� के िलए आउटसो�स�ग संबधंी �दशािनद�श 

29. प�रचालन जोिखम� के िलए िडिजटल भुगतान पा�रिस्थितक� तं� के लचीलेपन को लगातार 
अ�तन करने क� आवश्यकता ह।ै प�रचालन जोिखम का एक संभािवत के्ष� अिधकृत भगुतान �णािलय� के 
प�रचालक� (पीएसओ) और �ितभािगय� के िलए आउटसो�स�ग से जुड़ा �आ ह।ै आउटसो�स�ग म� प�रचर 
जोिखम� का �बंधन करने और यह सुिनि�त करने के िलए �क भगुतान और िनपटान संबंधी सेवा� क� 
आउटसो�स�ग करते समय आचार संिहता का पालन �कया जाता ह,ै �रज़वर् ब�क इन संस्था� �ारा ऐसी 
सेवा� क� आउटसो�स�ग पर �दशािनद�श जारी करेगा। 
 
सभी ब�क शाखा� म� चके �ंकेशन �णाली (सीटीएस) समाशोधन  

30. चेक �ंकेशन �णाली (सीटीएस) के कवरेज को िसतंबर 2020 तक सभी पारंप�रक समाशोधन गृह� 
तक बढ़ा �दया गया ह।ै हालां�क, यह दखेा गया ह ै �क लगभग 18,000 ब�क शाखाएं अभी भी �कसी भी 
औपचा�रक समाशोधन �वस्था से बाहर ह�। अब िसतंबर 2021 तक इन सभी शाखा� को सीटीएस 
समाशोधन के अंतगर्त लाना �स्तािवत ह।ै इस उपाय के साथ, दशे क� सभी ब�क शाखाएँ सीटीएस के अंतगर्त 
आ जाएंगी। इससे �ाहक सुिवधा बढ़ेगी और कागज आधा�रत समाशोधन �णाली के िलए प�रचालन क्षमता 
के तहत आ जाएगी। 
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(v) उपभो�ा संरक्षण 

 एक�कृत लोकपाल योजना 

31. वतर्मान म�, वैकिल्पक िववाद समाधान क� �परेखा म� ब�क�, एनबीएफसी और गैर-ब�क �ीपेड 
भुगतान जारीकतार्� (पीपीआई) के िलए तीन अलग-अलग लोकपाल योजनाएं शािमल ह�। ये तीन� 
योजनाएं �रज़वर् ब�क �ारा दशे भर म� िस्थत बाईस लोकपाल कायार्लय� से प�रचािलत क� जाती ह�। 
लोकपाल �वस्था को सरल, कुशल और अिधक उ�रदायी बनान े के िलए, तीन लोकपाल योजना� को 
एक�कृत करने और 'एक दशे एक लोकपाल’ के दिृ�कोण से िशकायत� के क� �ीकृत �संस्करण को शु� करने 
का िनणर्य िलया गया ह।ै इसका उ�ेश्य एक क� �ीकृत संदभर् �बंद ुके साथ, एक�कृत योजना के तहत �ाहक� 
को अपनी िशकायत दजर् करने के िलए सक्षम करके िशकायत� के िनवारण क� ���या को आसान बनाने का 
ह।ै एक�कृत लोकपाल योजना जून 2021 म� शु� क� जाएगी। 
 

िनष्कषर् 

32. िनष्कषर् म�, म� यह कहना चा�गंा �क आगे बढ़ते �ए, भारतीय अथर्�वस्था केवल एक �दशा म� बढ़ने 
के िलए तैयार ह ैऔर वह ऊपर क� ओर ह।ै यह हमारा दढ़ृ िव�ास ह,ै पूवार्नुमान �ारा सम�थर्त, �क 2021-
22 म�, हम उस नुकसान को कम कर द�गे जो COVID-19 क� वजह से अथर्�वस्था को झेलना पड़ा ह।ै बीते 
वषर् क� अस्त-�स्तता और िनराशा के बाद, िजससे होकर हम एक साथ गजुरे ह� और आगे बढ़ना जारी 
रख�गे, सम� िस्थित को महात्मा गांधी के शब्द� म� सबसे अच्छी तरह से व�णर्त �कया जा सकता ह,ै “हम कल 
के असंभव क� घटना के दिैनक साक्षी ह� जो आज संभव हो रहा ह…ै ” ।2 
 

धन्यवाद। सुरिक्षत रह�। स्वस्थ रह�। नमस्कार। 

  
 
             (योगशे दयाल)  
�से �काशनी: 2020-2021/1049                                                             मखु्य महा�बंधक  
 
 
 
 
 
 
2 Mahatma Gandhi; XXVI-68 Epigrams From Gandhiji - Compiled by: S.R. Tikekar First Edition: 1971 Published 
by: Publications Division Ministry of Information & Broadcasting  
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