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आरबीआई बलु�ेटन – िसतबंर 2024 
 

    आज, भारतीय �रज़वर् ब�क ने अपने मािसक बुले�टन का िसतंबर 2024 अंक जारी �कया। बुले�टन म� 
ग्यारह भाषण, चार आलेख और वतर्मान सांिख्यक� शािमल ह�। 
 

    चार आलखे ह�: I. अथर्�वस्था क� िस्थित; II. भारतीय राज्य� के �ापार च� का समन्वय; III. 
�ाथिमकता-�ा� के्ष� को उधार: भारतीय अनुभव; IV. परत� को उधेड़ना: हाल के समय म� एनबीएफसी 
के्ष� क� समीक्षा। 
 

I. अथर्�वस्था क� िस्थित  
 

    वैि�क आ�थर्क गितिविध धीमी हो रही ह,ै जब�क म�ुास्फ�ित क� गित सुस्त बनी हुई ह,ै िजससे मौ��क 
नीित �ािधकरण� म� सतकर् ता बढ़ रही ह।ै भारत म�, घरेलू चालक - िनजी खपत और सकल िस्थर िनवेश - 
मजबूत थे और शु� िनयार्त �िमक रूप से सकारात्मक रह,े िजससे 2024-25 क� पहली ितमाही म� सकल 
घरेलू उत्पाद (जीडीपी) क� संवृि� को समथर्न िमला। कृिष के खराब �दशर्न क� भरपाई िविनमार्ण के्ष� म� 
तेजी और लचीली सेवा� से हुई। घरेलू खपत दसूरी ितमाही म� तेजी से बढ़ने क� उम्मीद ह ै क्य��क 
हडेलाइन म�ुास्फ�ित म� कमी आई ह,ै साथ ही �ामीण मांग म� भी सुधार हुआ ह।ै उपभो�ा मूल्य सूचकांक 
(सीपीआई) म�ुास्फ�ित अगस्त म� लगातार दसूरे महीन े�रज़वर् ब�क के ल�य से नीच ेरही, हालां�क हाल के 
अनुभव के म�ेनजर खा� क�मत� म� उतार-चढ़ाव एक आकिस्मक जोिखम बना हुआ ह।ै  
 

II. भारतीय राज्य� के �ापार च� का समन्वय  
 

सत्यानंद साहू, कुणाल ि�यदश�, चैताली भौिमक, सपना गोयल और �ीितका �ारा  
 

    भारतीय राज्य� क� िविश� आ�थर्क िवशेषता� को दखेत ेहुए, यह शोधप� भारतीय राज्य� के संवृि� 
क� गितक� तथा �ापार च�� क� सह-गित क� �कृित का पता लगाता ह।ै बैक्सटर-�कंग (बी-के) ब�ड-पास 
�फल्टर और अनऑब्जव्डर् कंपोन�ट मॉडल (यूसीएम) का उपयोग करके िपछले चार दशक� म� रा�ीय और 
उप-रा�ीय च�� के समन्वय का िव�ेषण �कया गया ह।ै इसके अलावा, �ापार च� समन्वय पर राज्य� क� 
भौगोिलक िनकटता और आ�थर्क संरचना के �भाव क� जांच �ितगमन ढांच ेके माध्यम से क� गई ह।ै    
 

मखु्य बात�: 
 

• 2000 के दशक से पि�मी और दिक्षणी के्ष�� म� रा�ीय च� के साथ आ�थर्क गितिविध का मजबूत सह-
गित दखेने को िमल रहा ह,ै िजसके कारण समय के साथ रा�ीय और के्ष�ीय �ापार च�� के बीच 
समन्वय बढ़ा ह।ै  
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• के्ष�ीय च�� के बीच उ� समसामियक सहसंबंध� का तात्पयर् सामान्य कारक� के बड़े असर से ह,ै जैसे 

रा�ीय स्तर पर नीितगत प�रवतर्न या सामान्य मौसम संबंधी झटके या सामान्य वैि�क झटके जैसे क�े 
तेल क� क�मत�, सभी के्ष�� को एक साथ �भािवत करती ह�। साथ ही, मध्यम रूप से उ� एक-वष�य 
िवलंिबत �ॉस-सहसंबंध कुछ के्ष�� म� िविश� झटक� के �भाव- िवस्तार (िस्पलओवर) �भाव� क� 
उपिस्थित को रेखां�कत करते ह�।  

• घटक राज्य� क� भौगोिलक िनकटता का �ापार च�� के समन्वय पर सकारात्मक �भाव पड़ता ह,ै 
य�िप हाल क� अविध म� अपेक्षाकृत इसका प�रमाण कम रहा ह।ै 
 

III. �ाथिमकता �ा� क्ष�े उधार: भारतीय अनभुव  
 

सांभवी ढ�गरा, अ�पर्ता अ�वाल और �ेहल एस. हरेवाडकर �ारा  
 

   भारत म� �ाथिमकता- �ा� के्ष� को उधार (पीएसएल) का उपयोग अथर्�वस्था के जरूरतमदं के्ष�� को 
सीधे ऋण दने ेके िलए नीित मध्यके्षप उपकरण के रूप म� �कया गया ह।ै यह आलखे माचर् 2006 से माचर् 
2023 तक �ैमािसक ब�क-स्तरीय डेटा का उपयोग करके ऐसे ऋण� क� �ावसाियक �वहायर्ता और ब�क� 
के सम� िव�ीय स्वास्थ्य पर उनके �भाव का मूल्यांकन करता ह।ै  
 

मखु्य बात�:  
 

• िविभ� दशे� से �ा� सा�य� से पता चलता ह ै�क मजबूत संस्थागत ढांच,े सख्त कायर्-िनष्पादन मानक� 
और �भावी िनगरानी वाले िनद�िशत उधार कायर्�म आम तौर पर सफल होते ह�।  

• इस आलेख के िव�ेषण से पता चलता ह ै�क भारतीय ब�क� क� पीएसएल िहस्सेदारी उनके �ाथिमकता 
के्ष� पोटर्फोिलयो क� आिस्त गुणव�ा से �भािवत होती ह।ै �ाथिमकता �ा� के्ष� उधार �माणप�� क� 
शुरूआत से इन के्ष�� को ऋण �दान करने म� वृि� हुई।  

• अनुभवजन्य िनष्कषर् यह दशार्ते ह� �क अिधक भौितक उपिस्थित वाले ब�क, जमीनी स्तर पर �ाथिमकता 
वाल ेऋण दने ेम� बेहतर िस्थित म� होते ह�।  

• उ�तर पीएसएल संवृि� से ब�क� क� सम� आिस्त गणुव�ा म� भी सुधार पाया गया ह।ै   
 

IV. गहन िव�षेण: हाल के समय म� एनबीएफसी क्ष�े क� समीक्षा   
 

अभ्युदय हषर्, रजनीश कुमार चं�ा, नं�दनी जयकुमार और ि�जेश पी. �ारा।  
 

    यह आलेख पयर्वेक्षी डेटा का उपयोग करके 2023-24 (तीसरी ितमाही तक) म� हाल ही म� स्केल 
आधा�रत िविनयमन (एसबीआर) ढांच े क� पृ�भूिम के सापेक्ष एनबीएफ़सी के्ष� के कायर्-िनष्पादन का 
आकलन करता ह।ै यह भारत पर ध्यान क� ��त करते हुए वैि�क गैर-ब��कंग िव�ीय संस्थान (एनबीएफ़आई) 
प�रदशृ्य का अवलोकन भी �दान करता ह।ै इसके अित�र�, यह आलेख भारत के एनबीएफ़सी के्ष� से 
संबंिधत िविनयामक ढाचं ेके िवकास का िववरण दतेा ह।ै 
 

मखु्य बात�: 
 

• एसबीआर ढाचंा एनबीएफसी के िलए िविनयामक ढाचं ेको उनके बदलते जोिखम �ोफाइल और आकार 
और ज�टलता के संदभर् म� िवकास को ध्यान म� रखते हुए जाचँता ह।ै तथािप, ब�क� और एनबीएफसी के 
िविनयामक �ितपादन म� महत्वपूणर् अंतर मौजदू ह�।  

• वषर् 2023 म�, एसबीआर म� प�रवतर्न के बीच, एनबीएफसी ने दोहरे अंक� का िस्थर ऋण िवस्तार, 
पयार्� पूंजी और न्यूनतर चूक अनुपात �द�शर्त �कया।  
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• सभी के्ष�� म� सकल अनजर्क आिस्त (जीएनपीए) अनुपात म� िगरावट के साथ के्ष� क� आिस्त गणुव�ा 

म� सुधार जारी रहा। 
• सरकारी एनबीएफसी के िलए त्व�रत सुधारात्मक कारर्वाई मानदडं� का िवस्तार करने और खुदरा 

ऋण� क� कितपय �ेिणय� पर जोिखम भार बढ़ान ेजसेै िविनयामक उपाय� ने इस के्ष� को संभािवत 
आघात� के �ित आघात-सहनीय बना �दया ह।ै  

 

        बुले�टन के आलेख� म� �� िवचार लेखक� के ह� और भारतीय �रज़वर् ब�क के िवचार� का �ितिनिधत्व 
नह� करत ेह�।  

 
 
                 (पनुीत पचंोली)  

�से �काशनी: 2024-2025/1141                                                   मुख्य महा�बंधक 
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