
 

9 अ�ूबर 2024 
गवनर्र का व��: 9 अ�ूबर 2024 

 
     लचीला म�ुास्फ�ित ल�यीकरण (एफ़आईटी) ढाचंे को 2016 म� शुरू �कए जाने के बाद से 8 वषर् पूरे हो 
चुके ह�। यह भारत म� 21व� सदी का एक �मुख संरचनात्मक सुधार ह।ै यह िनणर्य लेने के िलए सिमित के 
दिृ�कोण, नीित िनमार्ण ���या और संचार क� पारद�शर्ता, मा�ात्मक रूप से प�रभािषत मु�ास्फ�ित ल�य 
पर िनभर्र जवाबदहेी और प�रचालनगत स्वतं�ता के िलए जाना जाता ह।ै िपछले कुछ वष� म� यह ढांचा 
िविभ� ब्याज दर च�� और मौ��क नीित रुख� के अनुरूप प�रप� हुआ ह।ै  

 
2. जब म� पीछे दखेता हू,ँ तो म� पूरे िव�ास के साथ कह सकता हू ँ�क एफ़आईटी न ेिपछले कई वष� म� 
हमारे िलए बहुत अच्छा काम �कया ह ैऔर अपनी योग्यता सािबत क� ह।ै इसने कोिवड-19 से पहले क� 
अविध के दौरान मूल्य िस्थरता का युग लाया, िजसम� म�ुास्फ�ित औसतन 4 �ितशत क� ल�य दर के 
आसपास रही। इसके बाद, िपछले चार वष� म� कई �ोत� से जारी वैि�क उथल-पुथल के बावजूद, 
एफ़आईटी ढाचंे म� िनिहत लचीलेपन ने हम� संवृि� का समथर्न करते हुए इन अभूतपूवर् चुनौितय� का �भावी 
ढंग से समाधान करने म� मदद क� ह।ै भारत म� मौ��क नीित, कोिवड-19 महामारी के दौरान आ�थर्क मंदी 
का िनणार्यक और तेजी से जवाब दनेे म� सक्षम थी और 2022 क� शुरुआत म� यू�ेन म� यु� शुरू होने के बाद 
मु�ास्फ�ित के दबाव के िनमार्ण के दौरान भी अ�स��य रूप से �ित��या दने ेम� सक्षम थी। मौजूदा संतुिलत 
संवृि�-मु�ास्फ�ित गितक� एफआईटी ढाचंे क� सफलता का �माण ह।ै  
 
मौ��क नीित सिमित (एमपीसी) के िनणर्य और िवचार-िवमशर् 
 
3. नए बा� सदस्य� के साथ मौ��क नीित सिमित (एमपीसी) क� बैठक 7, 8 और 9 अ�ूबर 2024 
को हुई। उभरती समि�- आ�थर्क और िव�ीय िस्थितय� और संभावना के मूल्यांकन के बाद, इसने 6 म� से 5 
क� बहुमत से नीितगत रेपो दर को 6.50 �ितशत पर यथावत् रखने का िनणर्य िलया। प�रणामस्वरूप, 
स्थायी जमा सुिवधा (एसडीएफ) दर 6.25 �ितशत और सीमांत स्थायी सुिवधा (एमएसएफ) दर और ब�क 
दर 6.75 �ितशत पर बनी हुई ह।ै इसके अलावा, एमपीसी न ेसवर्सम्मित से अपना रुख बदलकर 'तटस्थ' 
करने का िनणर्य िलया तथा संवृि� को समथर्न �दान करते हुए ल�य के साथ मु�ास्फ�ित के �टकाऊ संरेखण 
पर स्प� रूप से ध्यान क� ��त करने का िनणर्य िलया।  
 
4. एमपीसी ने कहा �क वतर्मान म� मु�ास्फ�ित और संवृि� के समि�-आ�थर्क मापदडं अच्छी तरह से 
संतुिलत ह�। हडेलाइन मु�ास्फ�ित क� �वृि� अधोमुखी रही ह,ै हालां�क इसक� गित धीमी और असमान रही 
ह।ै आगे चलकर, हडेलाइन मु�ास्फ�ित म� नरमी िसतंबर म� उलटने क� उम्मीद ह ै और अन्य कारक� के 

�ेस �काशनी PRESS RELEASE  

 

  

भारतीय �रज़वर् ब�क  
RESERVE BANK OF INDIA  

0वेबसाइट : www.rbi.org.in/hindi संचार िवभाग, क� �ीय कायार्लय, शहीद भगत �संह मागर्, फोटर्, मंुबई - 400 001 
Website : www.rbi.org.in Department of Communication, Central Office, Shahid Bhagat Singh Marg, Fort,  

ई-मेल/email : helpdoc@rbi.org.in Mumbai - 400 001 फोन/Phone: 022 - 2266 0502 

mailto:helpdoc@rbi.org.in


2 
 
अलावा �ितकूल आधार �भाव� के कारण िनकट अविध म� उ� स्तर पर बने रहने क� संभावना ह।ै इस 
िव�ीय वषर् म� खरीफ क� अच्छी बुआई, पयार्� बफर स्टॉक और रबी क� बुआई के िलए अनुकूल िम�ी क� 
अच्छी नमी क� िस्थित के कारण खा� म�ुास्फ�ित के दबाव म� कुछ कमी आ सकती ह।ै �ितकूल मौसम क� 
घटनाएं खा� मु�ास्फ�ित के िलए आकिस्मक जोिखम उत्प� करती रहती ह�। दसूरी ओर, मूल मु�ास्फ�ित 
अपने िनचल ेस्तर पर पहुचं गई ह0ै

1। सीपीआई का �धन घटक संकुचन म� बना हुआ ह।ै 1

2  
 
5. िनजी खपत और िनवेश म� भी वृि� के कारण घरेलू संवृि� ने अपनी गित बनाए रखी ह।ै आघात-
सह संवृि� हम� म�ुास्फ�ित पर ध्यान क� ��त करने का अवसर �दान करता ह ैता�क इसे 4 �ितशत के ल�य 
तक �टकाऊ रूप से कम �कया जा सके। इन प�रिस्थितय� म�, एमपीसी ने आने वाले महीन� म� उभरते 
मु�ास्फ�ित क� संभावना पर सतकर्  रहने का िनणर्य िलया। मौजदूा म�ुास्फ�ित और संवृि� क� िस्थित तथा 
संभावना को ध्यान म� रखत ेहुए, एमपीसी ने रुख को बदलकर 'तटस्थ' करना तथा संवृि� को समथर्न �दान 
करते हुए ल�य के साथ मु�ास्फ�ित के �टकाऊ संरेखण पर स्प� रूप से ध्यान क� ��त करना उिचत समझा।  
 
संविृ� और म�ुास्फ�ित का आकलन 
 
विै�क संविृ�  
 
6. एमपीसी क� िपछली बैठक2

3 के बाद से वैि�क अथर्�वस्था आघात-सह बनी हुई ह,ै हालां�क भ-ू
राजनीितक संघष�, भ-ूआ�थर्क िवखंडन, िव�ीय बाजार म� अिस्थरता और बढ़े हुए सावर्जिनक ऋण के 
कारण अधोगामी जोिखम अभी भी बनी हुई ह।ै िविनमार्ण के्ष� म� मंदी के संकेत �दख रह ेह�, जब�क सेवा 
गितिविध म� तेजी बनी हुई ह।ै3

4 िव� �ापार म� सुधार दखेने को िमल रहा ह।ै4

5 कम ऊजार् क�मत� के कारण 
मु�ास्फ�ित म� नरमी आ रही ह।ै िविभ� दशे� म� म�ुास्फ�ित-संवृि� गितक� म� बढ़त ेअंतर के कारण मौ��क 
नीित संबंधी अलग-अलग �ित��याएँ हो रही ह�।5

6  
 
 

                                            
1 मूल (खा� और �धन को छोड़कर सीपीआई) मु�ास्फ�ित जुलाई-अगस्त 2024 के दौरान औसतन 3.4 �ितशत बढ़ी, िजसम� मलू सेवा� क� 
मु�ास्फ�ित म� विृ� शािमल ह,ै जो मोबाइल फोन शुल्क म� संशोधन के �भाव को दशार्ती ह।ै 

2 िसतंबर 2023 से लगातार बारहव� महीन ेसीपीआई �धन मु�ास्फ�ित म� िगरावट जारी ह।ै अगस्त 2024 म� सीपीआई �धन म� िगरावट (-)5.3 
�ितशत रही, जब�क जुलाई म� यह (-)5.5 �ितशत और जून म� (-)3.6 �ितशत थी। िबजली क� क�मत� म� िगरावट और एलपीजी क� क�मत� म� 
िगरावट के कारण ऐसा हुआ, जो अगस्त 2023 और माचर् 2024 म� क�मत� म� कटौती के संचयी �भाव को दशार्ता ह।ै  

3 ओईसीडी ने अपन ेअतं�रम आ�थर्क संभावना (िसतबंर 2024) म� मई 2024 के अनुमान� स े2024 के िलए वैि�क संवृि� पूवार्नमुान को 10 
बीपीएस बढ़ाकर 3.2 �ितशत कर �दया तथा 2025 के िलए इसे 3.2 �ितशत पर बरकरार रखा। 

4 वैि�क िविनमार्ण पीएमआई िसतंबर 2024 म� संकुचन म� रहा और अगस्त म� 49.6 से 48.8 पर रहा। विै�क सवेा के्ष� म� िवस्तार जारी रहा 
और पीएमआई िसतंबर म� 52.9 पर लगातार बीसव� महीन ेिवस्तार के्ष� म� रहा। 

5 अ�ैल-जुलाई 2024 के दौरान िव� वस्तु �ापार क� मा�ा म� वृि� सकारात्मक बनी रही, जब�क 2023 म� इसी महीन े के दौरान इसम� 
संकुचन था। 

6 िपछली एमपीसी बैठक के बाद से, उ�त अथर्�वस्था� (एई) म� अमे�रका, यूरो क्षे�, न्यूजील�ड, स्वीडन, कनाडा, चेक गणराज्य, िस्वट्जरल�ड, 
आइसल�ड और उभरती बाजार अथर्�वस्था� (ईएमई) म� मैिक्सको, कोलंिबया, पेरू, िचली, हगंरी, �फलीप�स, इंडोनेिशया और दिक्षण अ��का 
ने अपनी नीित दर� म� कटौती क� ह।ै दसूरी ओर, रूस और �ाजील न ेअपनी ब�चमाकर्  दर� बढ़ा दी ह�। 
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घरेल ूसंविृ�  
 
7. 2024-25 क� पहली ितमाही म� वास्तिवक सकल घरेल ूउत्पाद (जीडीपी) म� 6.7 �ितशत क� वृि� 
हुई, िजसका कारण िनजी खपत म� सुधार6

7 और िनवेश म� सुधार ह।ै जीडीपी म� िनवेश का िहस्सा 2012-13 
के बाद से अपने उ�तम स्तर पर पहुचं गया।7

8 दसूरी ओर, ितमाही के दौरान सरकारी �य म� कमी आई।8

9 
आपू�तर् पक्ष पर, योिजत सकल मूल्य (जीवीए) म� 6.8 �ितशत क� वृि� हुई, जो जीडीपी वृि� को पार कर 
गया, िजसे मजबूत औ�ोिगक और सेवा के्ष� क� गितिविधय� से समथर्न िमला।9

10 
 
8. अब तक उपलब्ध उ� आवृि� संकेतक बताते ह� �क घरेलू आ�थर्क गितिविध िस्थर बनी हुई ह।ै 
आपू�तर् पक्ष के मुख्य घटक - कृिष, िविनमार्ण और सेवाएँ – आघात-सह बने हुए ह�। सामान्य से अिधक 
दिक्षण-पि�म मानसून वषार्1011 और बेहतर खरीफ बुवाई11

12 से कृिष संवृि� को समथर्न िमला ह।ै िम�ी क� 
अच्छी नमी क� िस्थित के साथ उ� जलाशय स्तर12

13 आगामी रबी फसल के िलए अच्छा संकेत ह।ै घरेलू मांग 
म� सुधार, इनपुट लागत म� कमी13

14 और सहायक नीितगत माहौल के कारण िविनमार्ण गितिविध म� तेजी आ 
रही ह।ै14

15 अगस्त म� उ� आधार पर आठ �मुख उ�ोग� के उत्पादन म� 1.8 �ितशत क� िगरावट आई।15

16 
                                            
7 िनजी अंितम उपभोग �य (पीएफसीई) क� वृि� 2024-25 क� पहली ितमाही म� बढ़कर सात ितमािहय� के उ�तम स्तर 7.4 �ितशत पर 
पहुचं गई। 

8 सकल स्थायी पूंजी िनमार्ण (जीएफसीएफ) म� वृि� 2024-25 क� पहली ितमाही म� 7.5 �ितशत (2023-24 क� चौथी ितमाही म� 6.5 
�ितशत) रही और सकल घरेलू उत्पाद म� जीएफसीएफ क� िहस्सेदारी 34.8 �ितशत रही - जो 2012-13 क� दसूरी ितमाही के बाद स ेसबसे 
अिधक ह।ै 

9 2024-25 क� पहली ितमाही के दौरान सरकारी अंितम उपभोग �य (जीएफ़सीई) म� 0.2 �ितशत क� कमी आई। क� � सरकार के ब्याज 
भुगतान और सिब्सडी के बाद राजस्व �य म� 1.5 �ितशत क� कमी आई, जब�क ितमाही के दौरान राज्य सरकार� के �य म� 0.9 �ितशत क� 
मामूली वृि� हुई। 

10 योिजत सकाल मलू्य (जीवीए) वृि� 2024-25 क� पहली ितमाही म� �िमक रूप से बढ़ी, ले�कन सिब्सडी म� वृि� - क� � सरकार �ारा 3.6 
�ितशत और राज्य� �ारा 30.9 �ितशत - न ेजीडीपी संवृि� म� �दखन ेवाले लाभ को ऑफसेट कर �दया। प�रणामस्वरूप, उत्पाद� पर िनवल 
कर 2024-25 क� पहली ितमाही म� 4.1 �ितशत बढ़ा, जब�क 2023-24 क� चौथी ितमाही म� 22.2 �ितशत बढ़ा था। 

11 वतर्मान दिक्षण-पि�म मानसून सीज़न के दौरान संचयी वषार् दीघार्विध औसत (एलपीए) से 8 �ितशत अिधक रही ह,ै जब�क िपछले वषर् 
इसी अविध के दौरान यह एलपीए से 6 �ितशत कम थी।  

12 खरीफ फसल� के अंतगर्त 27 िसतंबर 2024 तक कुल 1108.6 लाख हके्टेयर म� बवुाई क� गई ह,ै जो पूरे सीज़न के सामान्य क्षे� का 101.1 
�ितशत ह।ै यह िपछले वषर् और आज क� तारीख के सामान्य क्षे� स े�मशः 1.9 �ितशत और 1.7 �ितशत अिधक ह।ै इसके अलावा, �मुख 
फसल� जैसे चावल, दाल�, मोटे अनाज, ितलहन और ग�े का क्षे� िपछल ेवषर् से अिधक ह;ै हाला�ंक, कपास के मामले म� यह कम ह।ै 

13 3 अ�ूबर 2024 तक 155 �मुख जलाशय� म� अिखल भारतीय जल सं�हण कुल क्षमता का 88 �ितशत था, जब�क एक वषर् पहल ेयह 74 
�ितशत था और दशक�य औसत 77 �ितशत ह।ै वतर्मान सं�हण स्तर िपछले वषर् क� इसी अविध के स्तर से 18.3 �ितशत अिधक ह ैऔर िपछल े
दस वष� के औसत से 14.0 �ितशत अिधक ह।ै 

14 2024-25 क� दसूरी ितमाही म�, िव� ब�क कमोिडटी मूल्य सूचकांक म� ितमाही-दर-ितमाही (क्यू-ओ-क्यू) आधार पर 3.8 �ितशत और वषर्-
दर-वषर् (वाई-ओ-वाई) आधार पर 4.1 �ितशत क� िगरावट आई। ितमाही के दौरान ��ट क�े तले क� क�मत� म� भी 5.6 �ितशत (क्यू-ओ-क्यू) 
और 7.6 �ितशत (वाई-ओ-वाई) क� िगरावट आई। �रज़वर् ब�क के उ�म सव�क्षण� म� शािमल फम� को इनपुट लागत दबाव कम होने क� उम्मीद 
ह।ै  

15 उत्पादन से जुड़ी �ोत्साहन (पीएलआई) योजना, �धानमं�ी आवास योजना (पीएमएवाई) [3 करोड़ अित�र� घर� के िनमार्ण के िलए 
िवस्ता�रत], �धानमं�ी �ाम सड़क योजना (पीएमजीएसवाई) [चरण IV का शुभारंभ], रा�ीय अवसंरचना पाइपलाइन (एनआईपी) और 
�वहायर्ता अंतर िव�पोषण जैसी सरकारी योजनाएं पूंजी िनमार्ण को गित �दान कर�गी। 

16 आठ �मुख उ�ोग� के सूचकांक ने अगस्त 2023 के दौरान 13.4 �ितशत क� उ� वृि� दजर् क� थी। 
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अगस्त म� अत्यिधक वषार् न ेिबजली, कोयला और सीम�ट जैसे कुछ के्ष�� म� उत्पादन को भी कम कर �दया। 
िसतंबर म� िविनमार्ण के िलए �य �बंधक सूचकांक (पीएमआई) 56.5 पर उ� स्तर पर रहा। सेवा के्ष� म� 
मजबूत गित से वृि� जारी ह।ै16

17 िसतंबर म� 57.7 पर पीएमआई सेवाएं मजबूत िवस्तार का संकेत दतेी ह�।17

18  
 
9. मांग पक्ष पर, �ामीण मागं18

19 म� तेजी का रुख ह ैजब�क शहरी मांग19

20 म� मजबूती बनी हुई ह।ै 
सरकारी खपत म� सुधार हो रहा ह।ै20

21 िनवेश गितिविध म� तेजी बनी हुई ह2ै1

22, सरकारी पूंजीगत �य म� 
पहली ितमाही म� दखेी गई कमी से सुधार हुआ ह।ै22

23 गैर-खा� ब�क ऋण23

24 म� िवस्तार, उ� क्षमता 
उपयोग24

25 और बढ़ते िनवेश इराद�25

26 के कारण िनजी िनवेश म� तेजी जारी ह।ै26

27 बाहरी मोच� पर, सेवा 
िनयार्त सम� संवृि� का समथर्न कर रहा ह।ै27

28  
 

                                            
17 िसतंबर 2024 म� ई-वे िबल म� 18.5 �ितशत क� वृि� हुई। िसतम्बर माह के दौरान जीएसटी राजस्व 6.5 �ितशत बढ़कर 1.73 लाख करोड़ 
रुपये तथा टोल स�ंह म� भी 6.5 �ितशत क� वृि� हुई। अगस्त 2024 म� पोटर् काग� म� 6.7 �ितशत क� अच्छी वृि� दजर् क� गई। 20 िसतंबर 
2024 तक कुल ब�क ऋण और जमा म� �मशः 14.4 �ितशत और 12.0 �ितशत क� मजबूत विृ� दजर् क� गई। 

18 भारत जुलाई 2022 और अ�ैल 2023 से �मशः िविनमार्ण और सेवा दोन� के िलए �मुख अथर्�वस्था� के बीच उ�तम पीएमआई री�डंग 
दजर् करना जारी रखेगा।  

19 जुलाई-अगस्त 2024 म� थोक दोपिहया वाहन� क� िब�� म� 10.7 �ितशत क� वृि� हुई। जुलाई-िसतबंर के दौरान महात्मा गांधी रा�ीय 
�ामीण रोजगार गारंटी अिधिनयम (MGNREGA) के तहत मागं म� 16.6 �ितशत क� िगरावट आई, जो कृिष क्षे� म� रोजगार म� सुधार को 
दशार्ता ह।ै �ामीण के्ष�� म� 2023-24 क� चौथी ितमाही से शहरी के्ष�� क� तुलना म� एफ़एमसीजी िब�� म� अिधक वृि� दजर् क� जा रही ह।ै 

20 जुलाई 2024 म� उपभो�ा �टकाऊ वस्तु� म� 8.2 �ितशत क� विृ� दजर् क� गई। जुलाई 2024 म� घरेलू हवाई याि�य� क� संख्या म� 7.6 
�ितशत और अगस्त म� 6.7 �ितशत क� विृ� हुई।  

21 जुलाई-अगस्त म� क� � सरकार के राजस्व �य (ब्याज भुगतान और सिब्सडी को छोड़कर) म� 9.6 �ितशत क� वृि� हुई, जब�क िपछली 
ितमाही म� इसम� 1.5 �ितशत क� िगरावट आई थी। इसस ेसरकारी खपत को बढ़ावा िमलेगा, जो पहली ितमाही म� कम रही थी। 

22 अगस्त 2024 म� स्टील क� खपत म� 10.0 �ितशत क� वृि� हुई, जब�क जुलाई-अगस्त म� सीम�ट उत्पादन म� मामूली 1.0 �ितशत क� वृि� 
हुई। अगस्त 2024 के दौरान पूंजीगत वस्तु� के आयात म� 8.7 �ितशत क� वृि� हुई, जब�क जुलाई 2024 म� पूंजीगत वस्तु� के उत्पादन म� 
12.0 �ितशत क� ती� वृि� हुई। 

23 क� � सरकार का पूंजीगत �य 2024-25 क� पहली ितमाही म� 35 �ितशत कम होन े के बाद जुलाई-अगस्त 2024 म� 25.8 �ितशत बढ़ 
गया।. 

24 अगस्त 2024 म� खा� �संस्करण, कपड़ा, रसायन, आधार धातु और इंजीिनय�रंग वस्तु� के िलए ब�क ऋण म� �मशः 14.4 �ितशत, 6.4 
�ितशत, 15.9 �ितशत, 16.1 �ितशत और 16.6 �ितशत क� वृि� हुई। अवसंरचना क्षे�� म�, अगस्त 2024 के दौरान िबजली, सड़क और 
दरूसंचार म� ब�क ऋण म� �मशः 4.1 �ितशत, 4.2 �ितशत और (-) 1.7 �ितशत क� संवृि� दजर् क� गई।  

25 मौसमी रूप स ेसमायोिजत क्षमता उपयोग (सीय)ू 2023-24 क� चौथी ितमाही के 74.6 �ितशत से बढ़कर 2024-25 क� पहली ितमाही म� 
75.8 �ितशत हो गया।  

26 आरबीआई सव�क्षण के अनुसार, 2024-25 के िलए िनमार्ता� के िनवेश इराद� म� सुधार हुआ ह,ै अिधकांश कंपिनयां िपछले वषर् क� तुलना म� 
समान या अिधक िनवेश क� योजना बना रही ह�। 

27 2024-25 क� पहली ितमाही म� कॉरपोरेट्स के िलए ब्याज कवरेज अनुपात िनरंतर प�रचालन लाभ वृि� और कम ब्याज �य के कारण नौ-
ितमाही के उ�तम स्तर पर पहुचं गया। इसके अलावा, कायर्शील पूंजी च� काफ� छोटा हो गया ह,ै जो सकारात्मक संभावना का सकेंत दतेा ह।ै 

28 भारत का �ापा�रक िनयार्त मुख्य रूप स े�ितकूल आधार �भाव के कारण 9.3 �ितशत (वषर्-दर-वषर्) घटकर 34.7 िबिलयन अमे�रक� 
डॉलर रह गया, जब�क आयात अगस्त 2024 म� 3.3 �ितशत बढ़कर 64.3 िबिलयन अमे�रक� डॉलर हो गया। अगस्त 2024 के दौरान तले स े
इतर स्वणर् से इतर आयात म� 5.4 �ितशत क� वृि� हुई। जुलाई-अगस्त 2024 म� सेवा िनयार्त म� 10.9 �ितशत और सेवा आयात म� 12.1 
�ितशत क� वृि� हुई। 
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10. आगे चलकर, भारत क� संवृि� बरकरार रहगेी क्य��क इसके मूलभूत चालक - उपभोग और िनवेश 
मांग - गित पकड़ रह े ह�। िनजी उपभोग क� संभावनाएं, कुल मागं का मुख्य आधार, कृिष क� बेहतर 
संभावना और �ामीण मागं के कारण बेहतर �दखती ह�। सेवा� म� िनरंतर उछाल से शहरी मांग को भी 
समथर्न िमलेगा। क� � और राज्य� के सरकारी �य म� बजट अनुमान� के अनुरूप तजेी आन ेक� उम्मीद ह।ै 
िनवेश गितिविध को उपभो�ा और कारोबारी आशावाद, पूंजीगत �य पर सरकार के िनरंतर जोर तथा 
ब�क� और कॉरपोरेट्स के स्वस्थ तुलन- प� से लाभ होगा। इन सभी कारक� को ध्यान म� रखते हुए, 2024-
25 के िलए वास्तिवक जीडीपी वृि� 7.2 �ितशत अनुमािनत ह,ै जो दसूरी ितमाही म� 7.0 �ितशत, तीसरी 
ितमाही 7.4 �ितशत और चौथी ितमाही 7.4 �ितशत अनुमािनत ह।ै 2025-26 क� पहली ितमाही के िलए 
वास्तिवक जीडीपी वृि� 7.3 �ितशत अनुमािनत ह।ै जोिखम समान रूप से संतुिलत ह�। 
 
म�ुास्फ�ित  
 
11. जैसा �क अनुमान था, जुलाई और अगस्त म� हडेलाइन सीपीआई मु�ास्फ�ित म� काफ� नरमी आई28

29, 
िजसम� जलुाई म� आधार �भाव ने �मुख भिूमका िनभाई। इन दो महीन� के दौरान खा� मु�ास्फ�ित म� कुछ 
हद तक सुधार हुआ।29

30 हालां�क, खा� उप-समूह� म� काफ� िवचलन दखेा गया।30

31 िबजली और एलपीजी क� 
क�मत� म� नरमी के कारण �धन समूह म� अपस्फ�ित गहन हुई।31

32 दसूरी ओर, जुलाई और अगस्त म� मूल 
मु�ास्फ�ित म� वृि� हुई।32

33  
 
12. िसतंबर महीने के िलए सीपीआई ��ंट म� �ितकूल आधार �भाव�33

34 और खा� क�मत� म� तेजी34

35 के 
कारण बड़ा उछाल आन ेक� उम्मीद ह,ै जो 2023-24 म� प्याज, आलू और चना दाल (�ाम) के उत्पादन म� 

                                            
29 हडेलाइन मु�ास्फ�ित जून म� 5.1 �ितशत से 1.5 �ितशत अंक घटकर कर जुलाई म� 3.6 �ितशत हो गई, जो 2.9 �ितशत के आधार �भाव 
के कारण ह,ै िजसन े1.5 �ितशत क� गित (महीन-ेदर-महीने) वृि� को संतिुलत �कया। जुलाई म� हडेलाइन मु�ास्फ�ित 3.60 �ितशत स ेअगस्त 
म� 5 आधार अंक बढ़कर 3.65 �ितशत हो गई। सूचकांक के िस्थर (शनू्य गित) रहने के साथ, 5 आधार अकं� के मामूली �ितकूल आधार �भाव ने 
हडेलाइन मु�ास्फ�ित को बढ़ा �दया। 

30 जुलाई-अगस्त के दौरान खा� मु�ास्फ�ित औसतन 5.2 �ितशत पर आ गई, जब�क िपछल े8 महीन� (नवबंर 2023 से जून 2024) के दौरान 
यह औसतन 8.0 �ितशत थी। जुलाई म� सिब्जय� क� क�मत� म� िगरावट 6.8 �ितशत पर आ गई, जब�क जून म� यह 29.3 �ितशत थी। 
हालां�क, अगस्त म� सिब्जय� क� क�मत� म� बढ़ोतरी 10.7 �ितशत पर पहुचं गई। प�रणामस्वरूप, जुलाई और अगस्त के दौरान हडेलाइन 
मु�ास्फ�ित म� खा� पदाथ� का योगदान औसतन 68 �ितशत पर आ गया, जब�क जून म� यह 76.3 �ितशत था। 

31 अगस्त म� सिब्जय� क� मूल्य मु�ास्फ�ित 10.7 �ितशत और दाल� क� मु�ास्फ�ित 13.6 �ितशत (जून 2023 से दोहरे अकं� म�) रही, जो 
मसाल� म� (-)4.4 �ितशत और तेल और वसा म� (-)0.9 �ितशत क� अपस्फ�ित के िवपरीत थी। 

32 �धन समहू म� अपस्फ�ित अगस्त म� (-)5.3 �ितशत रही, जब�क एलपीजी और िबजली क� क�मत� वषर्-दर-वषर् आधार पर �मशः (-)24.6 
�ितशत और 4.9 �ितशत रह�। 

33 जून म� 2012=100 सीरीज म� 3.1 �ितशत के सवर्कािलक िन�तम स्तर से मूल मु�ास्फ�ित जुलाई म� 3.4 �ितशत तक बढ़ गई। अगस्त म� 
मूल मु�ास्फ�ित 3.3 �ितशत थी। जून म� 2.7 �ितशत के ऐितहािसक िन�तम स्तर स ेसेवा� क� मु�ास्फ�ित अगस्त 2024 म� बढ़कर 3.4 
�ितशत हो गई। सीपीआई ‘टेलीफोन शुल्क: मोबाइल’, वषर्-दर-वषर् आधार पर जून 2024 म� 1.0 �ितशत से बढ़कर अगस्त 2024 म� 10.5 
�ितशत हो गया।  

34 िसतंबर 2024 म� सीपीआई हडेलाइन मु�ास्फ�ित 1.1 �ितशत अंक के �ितकूल आधार �भाव का अनुभव �कया।  

35 िसतंबर के दसूरे पखवाड़े स ेखा� तेल क� क�मत� म� तेज उछाल दखेा गया। गेहू,ं चना और प्याज तथा टमाटर जैसी �मुख सिब्जय� क� 
क�मत� म� भी मजबूती दखेी गई।  
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कमी के साथ-साथ अन्य कारक� के कारण होने वाले �भाव� के कारण ह।ै35

36 हालां�क, अच्छी खरीफ फसल, 
अनाज के पयार्� बफर स्टॉक और आगामी रबी सीजन म� संभािवत अच्छी फसल के कारण इस वषर् क� चौथी 
ितमाही म� हडेलाइन मु�ास्फ�ित �के्षपव� �िमक रूप से मध्यम होने का अनुमान ह।ै हालां�क, इस वषर् क� 
चौथी ितमाही म� हडेलाइन मु�ास्फ�ित क� दर म� �िमक रूप से नरमी आने का अनुमान ह,ै िजसका कारण 
खरीफ क� अच्छी फसल, अनाज के पयार्� बफर स्टॉक और आगामी रबी सीज़न म� संभािवत अच्छी फसल 
ह।ै अ�त्यािशत मौसमी घटनाएं और भू-राजनीितक संघष� का िबगड़ना म�ुास्फ�ित के िलए �मुख 
ऊध्वर्गामी जोिखम ह�। अक्टूबर म� अंतररा�ीय क�े तेल क� क�मत� अिस्थर हो गई ह�।36

37 खा� एवं कृिष 
संगठन (एफएओ) और िव� ब�क के िसतंबर मूल्य सूचकाकं� म� खा� एवं धातु क� क�मत� म� हाल ही म� हुई 
वृि� य�द जारी रहती ह,ै तो इससे ऊध्वर्गामी जोिखम बढ़ सकता ह।ै37

38 इन सभी कारक� को ध्यान म� रखते 
हुए, 2024-25 के िलए सीपीआई म�ुास्फ�ित 4.5 �ितशत रहने का अनुमान ह,ै िजसम� दसूरी ितमाही म� 
4.1 �ितशत, तीसरी ितमाही म� 4.8 �ितशत और चौथी ितमाही म� 4.2 �ितशत रहगेी। 2025-26 क� 
पहली ितमाही के िलए सीपीआई मु�ास्फ�ित 4.3 �ितशत रहने का अनुमान ह।ै जोिखम समान रूप से 
संतुिलत ह�। 
 
मौ��क नीित के िलए म�ुास्फ�ित और सवंिृ� क� इन िस्थितय� का क्या मतलब ह?ै  
 
13. एमपीसी क� अगस्त क� बैठक के बाद से हुए घटना�म� से ल�य क� ओर �टकाऊ अवस्फ�ित को 
साकार करने क� �दशा म� आगे क� �गित का संकेत िमलता ह।ै खा� क�मत� से मु�ास्फ�ित म� िनकट अविध 
म� बढ़ोतरी के बावजूद, िवकिसत हो रही घरेलू मूल्य िस्थित उसके बाद हडेलाइन मु�ास्फ�ित म� नरमी का 
संकेत दतेी ह।ै खरीफ और रबी उत्पादन क� संभावना� म� सुधार के साथ कृिष फसल क� संभावना अनुकूल 
होती जा रही ह।ै इन कारक� से खा� मु�ास्फ�ित के दबाव म� कमी आ सकती ह,ै ले�कन यह आशावाद 
मौसम संबंधी आघात�, य�द कोई हो, के अधीन ह।ै मलू म�ुास्फ�ित िपछल ेमौ��क नीित काय� के िनरंतर 
�सारण पर मोटे तौर पर िनयंि�त रहन ेक� संभावना ह,ै जब तक �क िनि�त रूप से वैि�क पण्य क�मत� म� 
कुछ अलग न हो।  
 
14. मौजदूा और अपेिक्षत म�ुास्फ�ित-संवृि� संतुलन न े मौ��क नीित रुख को तटस्थ करने के िलए 
अनुकूल प�रिस्थितयाँ उत्प� क� ह�। भले ही अपस्फ�ित के अंितम पड़ाव को नेिवगेट करने म� अिधक 
आत्मिव�ास ह,ै ले�कन �ितकूल मौसम क� घटना�, भू-राजनीितक संघष� और कुछ वस्तु� क� क�मत� म� 

                                            
36 �दनांक 20 िसतंबर 2024 को जारी 2023-24 के िलए बागवानी उत्पादन के तीसरे अि�म अनुमान के अनसुार, 2022-23 क� तुलना म� 
सिब्जय� के उत्पादन म� (-) 3.2 �ितशत क� िगरावट आई ह,ै िजसका मखु्य कारण प्याज के उत्पादन म� (-) 19.7 �ितशत और आलू के उत्पादन 
म� (-) 5.1 �ितशत क� िगरावट ह,ै जब�क टमाटर और गैर-टॉप सिब्जय� के उत्पादन म� �मशः 4.4 �ितशत और 1.4 �ितशत क� वृि� हुई ह।ै 
2023-24 के िलए अंितम फसल उत्पादन अनुमान� के अनुसार, रबी चना दाल उत्पादन म� 2022-23 क� तुलना म� (-) 10.0 �ितशत क� 
िगरावट दजर् क� गई। 

37 अगस्त और िसतबंर म� भारतीय बास्केट क�े तेल क� क�मत� म� माह-दर-माह �मशः (-) 7.0 �ितशत और (-) 5.8 �ितशत क� िगरावट दजर् 
क� गई। हालां�क, अ�ूबर म� अब तक भारतीय बास्केट क�े तेल क� क�मत� म� 7.6 �ितशत क� वृि� हुई ह ैऔर 7 अक्टूबर, 2024 तक यह 
78.84 अमे�रक� डॉलर �ित बैरल पर थी। 

38 �दनांक 4 अ�ूबर 2024 को जारी िसतंबर के िलए एफएओ खा� मूल्य सूचकांक म� मांस, डेयरी, अनाज, तेल और चीनी सिहत सभी �ेिणय� 
म� 3.0 �ितशत (माह-दर-माह) क� विृ� दजर् क� गई। भले ही िसतंबर के िलए िव� ब�क के अतंररा�ीय कमोिडटी मूल्य सूचकांक (2 अ�ूबर को 
जारी) म� अगस्त क� तुलना म� (-) 3.8 �ितशत क� िगरावट आई, जो मुख्य रूप स ेऊजार् क� क�मत� म� (-) 7.1 �ितशत क� िगरावट के कारण 
हुई, खा� क�मत� म� 3.1 �ितशत और धातु क� क�मत� म� 1.8 �ितशत क� वृि� हुई। 
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हाल ही म� हुई वृि� से म�ुास्फ�ित के िलए महत्वपूणर् जोिखम - म� पुनः दोहराता हू ँमहत्वपूणर् जोिखम - 
अभी भी हमारे सामने ह�। इन जोिखम� के �ितकूल �भाव को कम नह� आंका जा सकता।  
 
15. बहुत �यास के बाद मु�ास्फ�ित रूपी घोड़े को अस्तबल म� लाया गया ह,ै अथार्त दो वषर् पहले के 
अपने उ� स्तर क� तुलना म� सहन-सीमा ब�ड के भीतर ल�य के करीब। हम� दरवाजे खोलन ेके बारे म� बहुत 
सावधान रहना होगा क्य��क घोड़ा �फर से भाग सकता ह।ै हम� घोड़े को कसकर बांधकर रखना होगा, ता�क 
हम िनयं�ण न खो द�। आग ेचलकर, हम� अवस्फ�ितकारी आवेग� क� और पुि� के िलए उभरती प�रिस्थितय� 
पर बारीक� से नज़र रखने क� आवश्यकता ह।ै  
 
चलिनिध और िव�ीय बाज़ार क� िस्थितयाँ  
 
16. सरकारी �य म� वृि� और संचलन म� मौजूद मु�ा म� िगरावट के कारण अगस्त-िसतंबर और अ�ूबर 
क� शुरुआत म� �णालीगत चलिनिध अिधशेष म� रही।38

39 हालां�क, िसतबंर के उ�राधर् के दौरान कर संबंधी 
बिहवार्ह के कारण सरकारी नकदी शेष म� वृि� के साथ चलिनिध क� िस्थित थोड़े समय के िलए घाटे म� 
चली गई थी।39

40 चलिनिध क� बदलती िस्थितय� के अनरुूप, �रज़वर् ब�क ने अंतर-ब�क एक�दवसीय दर को 
नीितगत रेपो दर40

41 के साथ संरेिखत करने के िलए स��य रूप से दो-तरफ़ा प�रचालन 41

42 �कया। 

 

17. सभी मीयादी मु�ा बाज़ार खंड� म�, गैर-ब��कंग िव�ीय कंपिनय� (एनबीएफसी) �ारा जारी 3 महीने 
के खज़ाना िबल (टी-िबल) और वािणिज्यक प�� (सीपी) पर �ितफल कम हुआ, जब�क जमा �माणप� 
(सीडी) पर मामूली वृि� हुई।42

43 वैि�क और घरेलू संकेत� के कारण अगस्त-िसतंबर म� 10 वष�य जी-सेक 
�ितफल म� नरमी आई, िजसम� अमे�रका और कुछ �मुख अथर्�वस्था� म� नीितगत बदलाव, वैि�क 

                                            
39 अगस्त-अ�ूबर (7 अ�ूबर तक) के दौरान �रज़वर् ब�क के पास सरकारी नकदी शेष घटकर औसतन ₹2.8 लाख करोड़ रह गई, जो जून-जुलाई 
के दौरान ₹3.6 लाख करोड़ थी। अगस्त-अक्टूबर (7 अक्टूबर तक) क� अविध के दौरान �चलन म� नोट� म� ₹0.19 लाख करोड़ क� कमी आई। 

 

40 चलिनिध समायोजन सुिवधा (नेट एलएएफ) के तहत िनवल िस्थित �ारा मापी गई �णालीगत चलिनिध, अगस्त-िसतबंर के दौरान औसतन 
लगभग ₹1.3 लाख करोड़ के अिधशेष म� थी। 21-25 िसतंबर 2024 के दौरान एक संिक्ष� अविध के िलए �णालीगत चलिनिध लगभग ₹0.18 
लाख करोड़ के घाटे म� बदल गई। अगस्त-िसतंबर (15 िसतबंर तक) के दौरान जहा ंअिधक सरकारी �य न ेचलिनिध को कम �कया, वह� अि�म 
कर भुगतान और माल एवं सवेा कर (जीएसटी) स ेसंबिंधत बिहवार्ह के कारण सरकारी नकदी शेष म� वृि� न ेिसतंबर के उ�राधर् म� चलिनिध 
पर दबाव डाला। अक्टूबर (7 अक्टूबर तक) म� औसत �णालीगत चलिनिध लगभग ₹2.3 लाख करोड़ के अिधशषे म� ह।ै 

41 अगस्त-िसतंबर के दौरान भा�रत औसत मांग दर (डब्ल्यएूसीआर) औसतन 6.53 �ितशत रही, जब�क जून-जुलाई के दौरान यह 6.55 
�ितशत थी। अ�ूबर (7 अक्टूबर तक) के दौरान भा�रत औसत मांग दर (डब्ल्यूएसीआर) औसतन 6.44 �ितशत रही। समपा��र्क के्ष� म� दर� - 
ि�पक्षीय और बाजार रेपो दर� - हालां�क अपेक्षाकृत नरम थ�, ले�कन डब्ल्यूएसीआर के साथ तालमेल म� चल�। 

42 अगस्त-अक्टूबर (7 अक्टूबर तक) के दौरान, चार मुख्य और 30 िवशेष प�रचालन प�रवत� दर �ितवत� रेपो (वीआरआरआर) नीलािमय� (1 
से 7 �दन क� प�रप�ता) न ेकुल िमलाकर ₹11.5 लाख करोड़ क� अिधशेष चलिनिध जुटाई। 17-24 िसतंबर, 2024 के दौरान, एक मुख्य और 
3 िवशेष प�रचालन प�रवत� दर रेपो (वीआरआर) प�रचालन� (1 से 3 �दन क� प�रप�ता) ने ₹2.1 लाख करोड़ क� सीमा तक चलिनिध डाली। 

43 अगस्त-अक्टूबर (7 अक्टूबर तक) म� टी-िबल और सीपी पर औसत �ितफल �मश: 6.58 �ितशत और 7.67 �ितशत से कम हुआ, जब�क 
जून-जुलाई के दौरान यह �मशः 6.77 �ितशत और 7.77 �ितशत था, जब�क सीडी पर यह इसी अविध के दौरान 7.13 �ितशत स ेबढ़कर 
7.25 �ितशत हो गया। 
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िनवेशक भावना म� सुधार, सौम्य घरेलू म�ुास्फ�ित और त्व�रत राजकोषीय समेकन शािमल ह�।43

44 हाल के 
महीन� म� मीयादी �ीिमयम (3 महीन ेका टी-िबल �ितफल को छोड़कर 10 वषर् का जी-सेक �ितफल) िस्थर 
रहा ह।ै44

45 ऋण बाजार म� संचरण संतोषजनक रहा ह।ै 45

46 
 
18.  आगे बढ़त ेहुए, �रज़वर् ब�क अपने चलिनिध �बंधन काय� म� चुस्त और लचीला बना रहगेा। हम 
घषर्णात्मक और �टकाऊ चलिनिध दोन� को िनयंि�त करने के िलए उपकरण� का उपयु� िम�ण तैनात 
कर�गे ता�क यह सुिनि�त �कया जा सके �क मु�ा बाजार क� ब्याज दर� �विस्थत तरीके से िवकिसत ह�। 
 
19.  चाल ूिव� वषर् (8 अक्टूबर तक) के दौरान भारतीय रुपया (आईएनआर) क� िविनमय दर काफ� 
हद तक सीिमत रही।46

47 समकक्ष ईएमई मु�ा� के बीच भारतीय रुपया भी सबसे कम अिस्थर बना रहा। 
अगस्त 2024 क� शुरुआत म� येन कैरी �ेड को समा� करने के बाद उ� अिस्थरता वाले �करण के दौरान भी 
ऐसा ही था।47

48 भारतीय रुपया क� कम अिस्थरता, भारत के मजबूत समि� आ�थर्क बुिनयादी ढाचंे और 
बेहतर बा� के्ष� के दिृ�कोण को दशार्ती ह।ै 
 
िव�ीय िस्थरता  
 
20.  ब�क� और एनबीएफसी के स्वास्थ्य मानदडं मजबूत बने हुए ह�। 48

49 हाल ही म� कुछ असुरिक्षत ऋण 
खंड� जैसे उपभोग �योजन� के िलए ऋण, सू�म िव� ऋण और �ेिडट काडर् बकाया म� तनाव बढ़ने क� 
संभावना पर कुछ �टप्पिणयां क� गई ह�। �रज़वर् ब�क आने वाली सूचना� पर बारीक� से नज़र रख रहा ह ै
                                            
44 अगस्त-िसतबंर 2024 के दौरान 10-वष�य जी-सेक का औसत �ितफल 6.83 �ितशत रहा, जब�क जून-जुलाई 2024 के दौरान यह 6.98 
�ितशत था। 10-वष�य जी-सेक का �ितफल अक्टूबर म� (7 अक्टूबर तक) औसतन 6.79 �ितशत तक कम हो गया।  

45 औसतन, अगस्त-अक्टूबर (7 अक्टूबर तक) के दौरान मीयादी �ीिमयम 25 बीपीएस था, जब�क जून-जुलाई के दौरान यह 21 बीपीएस था। 

46 मई 2022 से 250 बीपीएस क� सचंयी नीितगत रेपो दर वृि� के जवाब म�, एससीबी के नए और बकाया रुपया ऋण पर भा�रत औसत 
उधार दर� (डब्ल्यएूएलआर) म� मई 2022 से अगस्त 2024 के दौरान �मशः 190 बीपीएस और 119 बीपीएस क� वृि� हुई ह,ै जब�क इसी 
अविध के दौरान एससीबी क� नई और बकाया जमारािशय� पर भा�रत औसत घरेलू मीयादी जमा दर (डब्ल्यूएडीटीडीआर) म� �मशः 243 
बीपीएस और 190 बीपीएस क� वृि� हुई। 

47 िव�ीय वषर् के आधार पर (8 अक्टूबर तक), भारतीय रुपया (आईएनआर) म� अमे�रक� डॉलर के मुकाबल े�फलीपीन पेसो, रूसी रूबल, तुक� 
लीरा, �ाजीिलयन �रयल, अज�टीना पसेो और मैिक्सकन पेसो जैसे कुछ उभरते बाजार समकक्ष� क� तुलना म� कम मूल्य�ास (-0.7 �ितशत) दजर् 
�कया गया। वषर् 2024-25 (8 अक्टूबर तक) के दौरान, चीनी युआन, िवयतनामी ड�ग, �फलीपीन पेसो, तुक� लीरा और िचली पेसो सिहत 
समकक्ष ईएमई म�ुा� के बीच भारतीय रुपया सबसे कम अिस्थर (िभ�ता के गुणांक के संदभर् म�) था। 

48 ब�क ऑफ जापान �ारा 31 जुलाई 2024 को ब्याज दर� बढ़ाने के िनणर्य के प�रणामस्वरूप अम�ेरक� शेयर� म� िगरावट आई, िजसके बाद 
िव��ापी अिस्थरता आई; हालां�क, यह उथल-पुथल अल्पकािलक थी और िव�ीय बाजार शी� ही सभंल गए। 

49 जून 2024 के अंत तक ब�क� क� सकल गैर-िनष्पा�दत प�रसंपि� (जीएनपीए) अनुपात 2.7 �ितशत था, जो माचर् 2011 के बाद स ेसबसे कम 
ह।ै वा�षर्क�कृत िस्लपजे अनुपात, जो मानक अि�म� के �ितशत के रूप म� नए एनपीए अिभवृि� को मापता ह,ै जून 2024 के अंत तक 1.3 
�ितशत था, जब�क एक वषर् पहले यह 1.6 �ितशत था। जून 2024 म� �ावधान कवरेज अनपुात, पूंजी क� तुलना म� जोिखम-भा�रत प�रसपंि� 
अनुपात और चलिनिध कवरेज अनुपात �मशः 76.5 �ितशत, 16.8 �ितशत और 130.1 �ितशत थे। जून 2024 म� प�रसंपि�य� पर वा�षर्क 
िववरणी (आरओए) और इ��टी पर िववरणी (आरओई) �मशः 1.4 �ितशत और 14.5 �ितशत रहा। श�ु ब्याज मा�जर्न जून 2023 म� 3.7 
�ितशत क� तलुना म� जून 2024 म� 3.5 �ितशत तक कम हो गया। 
एनबीएफसी के्ष� के �मुख स्वास्थ्य मानदडं भी ब��कंग के्ष� के अनुरूप आगे बढ़ रह ेह�। जून 2024 म� एनबीएफसी क्षे� (संकल्प के अंतगर्त 
एनबीएफसी को छोड़कर) के जीएनपीए और एनएनपीए अनुपात �मशः 2.6 �ितशत और 1.1 �ितशत थ,े जब�क िपछले वषर् क� इसी ितमाही 
म� यह 3.2 �ितशत और 1.2 �ितशत थे। 



9 
 
और आवश्यकतानुसार कदम उठाएगा। ब�क� और एनबीएफसी को, अपनी ओर से, इन के्ष�� म� अपन े
�ि�गत ऋण� का आकार और गुणव�ा दोन� के संदभर् म� सावधानीपूवर्क मूल्याकंन करने क� आवश्यकता 
ह।ै उनके हामीदारी (अंडरराइ�टंग) मानक और मजंूरी के बाद क� िनगरानी मजबूत होनी चािहए। िनिष्�य 
जमा खात�, साइबर सुरक्षा प�रदशृ्य, म्यलू खात� आ�द से संभािवत जोिखम� पर भी िनरंतर ध्यान दनेे क� 
आवश्यकता ह।ै 
21.  िवशेष रूप से एनबीएफसी ने िपछल े कुछ वष� म� �भावशाली वृि� दजर् क� ह।ै इसके 
प�रणामस्वरूप दरूदराज और वंिचत के्ष�� म� अिधक ऋण �वाह हुआ ह,ै िजससे िव�ीय समावेशन को 
बढ़ावा िमला ह।ै जब�क सम� एनबीएफसी के्ष� स्वस्थ बना हुआ ह,ै मेरे पास िपछड़े लोग� के िलए कुछ 
संदशे ह�। 
 

i) सबसे पहले, यह दखेा गया ह ै�क कुछ एनबीएफसी अपने पोटर्फोिलयो के मापदडं और ज�टलता के 
अनुरूप स्थायी �ावसाियक प�ितय� और जोिखम �बंधन ढाचं ेका िनमार्ण �कए िबना आ�ामक 
रूप से संवृि� क� तलाश कर रह ेह�। ‘�कसी भी क�मत पर संवृि�’ का अिववेकपूणर् दिृ�कोण उनके 
स्वय ंके स्वास्थ्य के िलए �ितकूल होगा।  

ii) दसूरा, घरेलू और िवदशेी दोन� �ोत� से अपनी पूजंी म� महत्वपूणर् वृि� से �े�रत होकर, और कभी-
कभी अपन ेिनवेशक� के दबाव म�, कुछ एनबीएफसी - िजनम� सू�म िव� संस्थान (एमएफआई) और 
आवास िव� कंपिनयां (एचएफसी) शािमल ह� - अपनी इ��टी पर अत्यिधक �रटनर् क� तलाश म� ह�। 
हालां�क इस तरह के कायर् एनबीएफसी के बोडर् और �बंधन के अिधकार के्ष� म� ह�, ले�कन �चंता 
तब उत्प� होती ह ैजब उनके �ारा ली जाने वाली ब्याज दर� अत्यिधक हो जाती ह� और साथ ही 
अनुिचत रूप से उ� �संस्करण शुल्क और तुच्छ दडं भी जड़ु जाते ह�। ये प�ितयाँ कभी-कभी 
‘धकेलने वाले �भाव’ के रूप म� और भी अिधक �बल हो जाती ह�, क्य��क �ापा�रक ल�य 
वास्तिवक मांग के बजाय खुदरा ऋण संवृि� को बढ़ावा दतेे ह�। य�द इन एनबीएफसी �ारा इसका 
समाधान नह� �कया गया तो इसके प�रणामस्वरूप उ� लागत और उ� ऋण�स्तता, िव�ीय 
िस्थरता के िलए जोिखम उत्प� कर सकती ह।ै  

 
iii) तीसरा, एनबीएफसी अपनी �चिलत पा�र�िमक प�ितय�, प�रवतर्नीय वेतन और �ोत्साहन 

संरचना� क� समीक्षा कर सकते ह�, िजनम� से कुछ एनबीएफसी म� पूरी तरह से ल�य-संचािलत 
�तीत होते ह�। इस तरह क� प�ितय� के प�रणामस्वरूप �ितकूल कायर् संस्कृित और खराब �ाहक 
सेवा हो सकती ह।ै  

 
22. संके्षप म�, यह महत्वपूणर् ह ै�क एमएफआई और एचएफसी सिहत एनबीएफसी स्थायी �ावसाियक 
ल�य�; एक 'अनुपालन पहले' संस्कृित; एक मजबूत जोिखम �बंधन ढाचंा; िनष्पक्ष �वहार संिहता का सख्त 
पालन; और �ाहक िशकायत� के �ित एक ईमानदार दिृ�कोण का पालन कर�। �रज़वर् ब�क इन के्ष�� पर 
बारीक� से नज़र रख रहा ह ै और य�द आवश्यक हुआ तो उिचत कारर्वाई करने म� संकोच नह� करेगा। 
हालाँ�क, एनबीएफसी �ारा स्वयं सुधार करना वांिछत िवकल्प होगा। 
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बा� क्ष�े 
 
23. उ� �ापार घाटे के कारण भारत का चालू खाता घाटा (सीएडी) 2024-25 क� पहली ितमाही म� 
सकल घरेलू उत्पाद का 1.1 �ितशत हो गया।50 सेवा िनयार्त म� उछाल 51 और मजबूत �षेण �ाि�या ं52 से 
उम्मीद ह ै�क सीएडी को �टकाऊ स्तर के भीतर रखा जाएगा। 
 
24. बाहरी िव�पोषण पक्ष पर, िवदशेी पोटर्फोिलयो िनवेश (एफपीआई) �वाह म� अ�लै-मई 2024 म� 
4.2 िबिलयन अमे�रक� डॉलर के शु� बिहवार्ह से जून-अक्टूबर (7 अक्टूबर, 2024 तक) के दौरान 19.2 
िबिलयन अम�ेरक� डॉलर के शु� अंतवार्ह म� बदलाव दखेा गया ह।ै 2024-25 म� �त्यक्ष िवदशेी िनवेश 
(एफडीआई) �वाह मजबूत बना रहगेा क्य��क अ�ैल-जुलाई 2024 म� सकल और शु� एफडीआई �वाह 
दोन� म� सुधार हुआ ह।ै53 जब�क बा� वािणिज्यक उधार म� कमी आई, अिनवासी जमा� म� िपछल ेवषर् क� 
तुलना म� अिधक शु� अंतवार्ह दजर् �कया गया।54 भारत क� िवदशेी मु�ा आरिक्षत िनिध पहले ही 700 
िबिलयन अमे�रक� डॉलर के नए मील के पत्थर को पार कर चुक� ह।ै कुल िमलाकर, भारत का बा� के्ष� 
आघात-सह बना हुआ ह ैक्य��क �मुख बा� के्ष� भे�ता संकेतक� म� सुधार जारी ह।ै55 हम� िव�ास ह ै�क 
हम अपनी बा� िव�पोषण आवश्यकता� को आराम से पूरा कर ल�गे। 
 
अित�र� उपाय 
 
25. अब म� कुछ अित�र� उपाय� क� घोषणा करंूगा। 

                                            
50 भारत का चालू खाता घाटा (सीएडी) 2023-24 क� पहली ितमाही म� 8.9 िबिलयन अम�ेरक� डॉलर (जीडीपी का 1.0 �ितशत) से बढ़कर 
तथा 2023-24 क� चौथी ितमाही म� 4.6 िबिलयन अमे�रक� डॉलर (जीडीपी का 0.5 �ितशत) का अिधशेष के साथ 2024-25 क� पहली 
ितमाही म� 9.7 िबिलयन अमे�रक� डॉलर (जीडीपी का 1.1 �ितशत) हो गया। 

51 अनंितम आंकड़� के अनुसार, जुलाई-अगस्त 2024 के दौरान भारत का सवेा िनयार्त 10.9 �ितशत बढ़ा। जुलाई-अगस्त 2024 के दौरान श�ु 
सेवा िनयार्त 9.6 �ितशत बढ़ा। 

52 भारत म� आवक धन �ेषण 2024-25 क� पहली ितमाही म� 8.9 �ितशत बढ़कर 29.5 िबिलयन अमे�रक� डॉलर हो गया, जो 2023-24 क� 
पहली ितमाही म� 27.1 िबिलयन अमे�रक� डॉलर था। 

53 अ�ैल-जुलाई 2024-25 म� सकल �त्यक्ष िवदशेी िनवेश (एफडीआई) अंतवार्ह लगभग 23 �ितशत बढ़कर 27.5 िबिलयन अमे�रक� डॉलर हो 
गया, जो एक वषर् पहले इसी अविध के दौरान 22.4 िबिलयन अमे�रक� डॉलर था। अ�ैल-जुलाई 2024-25 म� शु� एफडीआई अंतवार्ह 28.9 
�ितशत बढ़कर 4.9 िबिलयन अमे�रक� डॉलर हो गया, जो एक वषर् पहले 3.8 िबिलयन अमे�रक� डॉलर था। 

54 अ�लै-अगस्त 2024-25 के दौरान भारत म� बा� वािणिज्यक उधार के अंतगर्त शु� अंतवार्ह घटकर 3.6 िबिलयन अमे�रक� डॉलर रह गया, 
जब�क एक वषर् पूवर् यह 4.3 िबिलयन अमे�रक� डॉलर था। अ�लै-जुलाई 2024-25 म� अिनवासी जमारािशय� म� एक वषर् पूवर् के 3.0 िबिलयन 
अमे�रक� डॉलर क� तुलना म� 5.8 िबिलयन अमे�रक� डॉलर का उ� शु� अतंवार्ह दजर् �कया गया। 

55 भारत का सीएडी/जीडीपी अनुपात 2023-24 म� 0.7 �ितशत (2022-23 के दौरान 2.0 �ितशत) और 2024-25 क� पहली ितमाही के 
दौरान 1.1 �ितशत (2023-24 क� पहली ितमाही म� 1.0 �ितशत) रहा। भारत का बा� ऋण और सकल घरेल ूउत्पाद का अनपुात मामूली 
रूप से घटकर जून 2024 के अंत म� 18.8 �ितशत हो गया, जो माचर् 2024 के अंत म� 18.9 �ितशत था।  
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िजम्मदेार ऋण आचरण – ऋण� पर परुोबंध (फोरक्लोज़र) �भार /पवूर् भगुतान दडं लगाना 
 
26. �रज़वर् ब�क ने उपभो�ा� के िहत� क� रक्षा के िलए िपछले कुछ वष� म� कई कदम उठाए ह�। इन 
उपाय� के एक भाग के रूप म�, ब�क� और एनबीएफसी को �वसाय के अलावा अन्य �योजन� के िलए 
�ि�गत उधारकतार्� को स्वीकृत �कसी भी अिस्थर दर मीयादी ऋण पर पुरोबंध �भार/पूवर् भगुतान दडं 
लगाने क� अनमुित नह� ह।ै अब इन �दशािनद�श� का दायरा बढ़ाकर इसम� सू�म एवं लघु उ�म� (एमएसई) 
को �दए जान ेवाले ऋण को भी शािमल करने का �स्ताव ह।ै इस संबंध म� एक मसौदा प�रप� सावर्जिनक 
परामशर् के िलए जारी �कया जाएगा। 
 
�ाथिमक (शहरी) सहकारी ब�क� के िलए पूजंी जटुान ेके अवसर� पर चचार् प� 
 
27. �रज़वर् ब�क ने शहरी सहकारी ब��कंग (यूसीबी) के्ष� को मजबूत करने के िलए हाल के वष� म� कई 
पहल क� ह�। ऐसी पहल� म� शहरी सहकारी ब�क� �ारा शेयर पूंजी और �ितभूितय� के िनगर्म और िविनयमन 
के िलए 2022 म� िविनयामक �दशािनद�श जारी करना शािमल ह।ै शहरी सहकारी ब�क� को पूंजी जुटाने के 
िलए अिधक लचीलापन और अवसर �दान करने के िलए, िहतधारक� से �ितकृया और सुझाव �ा� करने के 
िलए शहरी सहकारी ब�क� के िलए पूंजी जुटाने के अवसर� पर एक चचार् प� जारी �कया जाएगा।  
 
�रज़वर् ब�क जलवाय ुजोिखम सचूना �णाली (आरबी-सीआरआईएस) का िनमार्ण 
 
28. जलवायु प�रवतर्न िव� भर म� िव�ीय �णाली के िलए एक महत्वपूणर् जोिखम के रूप म� उभर रहा 
ह।ै इससे िविनयिमत संस्था� के िलए मजबूत जलवाय ुजोिखम मूल्यांकन करना आवश्यक हो जाता ह,ै जो 
कभी-कभी उ� गणुव�ा वाले जलवायु संबंधी आंकड़� म� अंतराल के कारण बािधत होता ह।ै इन डेटा 
अंतराल� को पाटने के िलए, �रज़वर् ब�क ने एक डेटा भडंार बनाने का �स्ताव �कया ह,ै िजसका नाम �रज़वर् 
ब�क - जलवाय ुजोिखम सूचना �णाली (आरबी-सीआरआईएस) ह।ै  
 
यपूीआई - सीमा म� विृ� 
 
29. यूपीआई ने िनरंतर नवाचार और अनुकूलन के माध्यम से िडिजटल भुगतान को सुलभ और 
समावेशी बनाकर भारत के िव�ीय प�रदशृ्य को बदल �दया ह।ै यूपीआई को �ापक रूप से अपनाने को 
�ोत्सािहत करने तथा इसे और अिधक समावेशी बनाने के िलए यह िनणर्य िलया गया ह ै �क (i) 
यूपीआई123पे म� �ित लेनदने सीमा ₹5,000 से बढ़ाकर ₹10,000 क� जाएगी; और (ii) यूपीआई लाइट 
वॉलेट क� सीमा ₹2,000 से बढ़ाकर ₹5,000 और �ित लेनदने सीमा ₹500 से बढ़ाकर ₹1,000 क� जाए।  
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लाभाथ� खाता नाम दखेन ेक� सिुवधा क� शरुुआत  
 
30. वतर्मान म�, यपूीआई और तत्काल भुगतान सेवा (आईएमपीएस), धन �ेषक को भुगतान लेनदने 
िनष्पा�दत करने से पहले �ा�कतार् (लाभाथ�) के नाम को सत्यािपत करने क� सुिवधा �दान करते ह�। अब 
तत्काल सकाल िनपटान �णाली (आरटीजीएस) और रा�ीय इलके्�ॉिनक िनिध अंतरण (एनईएफटी) �णाली 
के िलए ऐसी सुिवधा शुरू करने का �स्ताव ह।ै इस सुिवधा से धन �षेक को आरटीजीएस या एनईएफटी के 
माध्यम से खाताधारक को धनरािश हस्तांत�रत करने से पहले उसका नाम सत्यािपत करने म� सहायता 
िमलेगी। इससे गलत �ेिडट और धोखाधड़ी क� संभावना भी कम हो जाएगी।  
 
िनष्कषर् 
 
31. आज भारतीय अथर्�वस्था िस्थरता और मजबूती क� तस्वीर �स्तुत करती ह।ै म�ुास्फ�ित और 
संवृि� के बीच संतुलन ठीक ह।ै भारत क� संवृि� गाथा बरकरार ह।ै मु�ास्फ�ित म� िगरावट आ रही ह,ै 
हालां�क हम� अभी भी काफ� दरूी तय करनी ह।ै बा� के्ष� अथर्�वस्था क� मजबूती को दशार्ता ह।ै िवदशेी 
मु�ा आरिक्षत िनिध नए िशखर छू रही ह।ै राजकोषीय समेकन का काम चल रहा ह।ै िव�ीय के्ष� सुदढ़ृ और 
आघात- सह बना हुआ ह।ै भारत क� संभावना� के �ित वैि�क िनवेशक� का आशावाद शायद अब तक के 
उ�तम स्तर पर ह।ै हालाँ�क, हम, िवशषे रूप से तजेी से िवकिसत हो रही वैि�क प�रिस्थितय� के बीच, 
आत्मसंतु� नह� ह�।  
 
32. आज क� मौ��क नीित कारर्वाई, एमपीसी के इस आकलन को �ित�बंिबत करती ह ै �क वतर्मान 
समय म�, उभरती प�रिस्थितय� और संभावना के साथ तालमेल िबठाकर कायर् करने के िलए अिधक 
लचीलापन और वैकिल्पकता रखना उिचत होगा। हम संवृि� को समथर्न दतेे हुए मु�ास्फ�ित को ल�य के 
साथ स्थायी रूप से संरेिखत करने के िलए स्प� रूप से �ितब� ह�। वतर्मान समि� आ�थर्क प�रिस्थितय� 
और प�रदशृ्य म� महात्मा गाधंी के य ेशब्द अत्यंत �ासंिगक ह�: “जब तरीका अच्छा हो तो अंततः सफलता 
अवश्य िमलती ह।ै …”56  

 

 
धन्यवाद। नमस्कार।  

 

 
 
                                                                                                             (पनुीत पचंोली)  
�से �काशनी: 2024-2025/1253        मुख्य महा�बंधक 
 
                                            
56 महात्मा गांधी क� संकिलत कृितया,ँ खंड 82; ह�रजन, 19.04.1942 

 


	वेबसाइट : www.rbi.org.in/hindi

