
 

20 नवंबर 2024 

भारतीय �रज़वर् ब�क बलु�ेटन – नवबंर 2024  
 

     आज, �रज़वर् ब�क ने अपने मािसक बुले�टन का नवंबर 2024 अंक जारी �कया। इस बुले�टन म� पाँच 
भाषण, पाँच आलेख और वतर्मान सांिख्यक� शािमल ह�। 
 

     ये पांच आलेख इस �कार ह�: I. अथर्�वस्था क� िस्थित; II. भारत के िलए सतंलुन िविनमय दर� का 
अनुमान लगाने के िलए दिृ�कोण का समूह; III. भारत म� मौ��क नीित संचार का गितशील प�रदशृ्य; IV. 
भारतीय कृिष म� कृिष-�ौ�ोिगक� स्टाटर्अप और नवाचार; और V. भारत के �मुख आ�थर्क संकेतक� म� 
मौसम-तत्व 
 
 

I. अथर्�वस्था क� िस्थित  
 

    कमजोर आत्मिव�ास और बढ़ते संरक्षणवाद के बीच वैि�क आ�थर्क गितिविध 2024 क� चौथी ितमाही 
के दौरान आघात-सह बनी रही। भारत म�, 2024-25 क� दसूरी ितमाही म� दखेी गई गित म� सुस्ती हमारे 
पीछे रह गई ह ैक्य��क िनजी खपत �फर से घरेलू मांग का चालक बन गई ह ैऔर त्योहारी खचर् न ेतीसरी 
ितमाही म� वास्तिवक गितिविध को बढ़ावा �दया ह।ै अमे�रक� डॉलर म� लगातार मजबूती के कारण घरेल ू
िव�ीय बाजार� म� सुधार (करेक्शन) दखेन ेको िमल रहा ह ैऔर लगातार पोटर्फोिलयो बिहवार्ह क� वजह स े
इ��टी पर दबाव ह।ै मध्यम अविध क� संभावना म� तेजी बनी हुई ह ै क्य��क समि�- मूलभूत (मै�ो-
फंडाम�टल्स) क� सहज मजबूती �फर से उभर रही ह।ै अ�ूबर 2024 म� हडेलाइन सीपीआई मु�ास्फ�ित, 
ऊपरी सहन-सीमा ब�ड स ेऊपर पहुचं गई, िजसम� खा� क�मत� क� गित म� तजे उछाल के साथ-साथ मूल 
मु�ास्फ�ित म� वृि� भी शािमल ह।ै  
   

II. भारत के िलए सतंलुन िविनमय दर� का अनमुान लगान ेके िलए दिृ�कोण का समहू   
 

माइकल दवे�त पा�, धीर�� गजिभए, हर�� बेहरा, सुजाता कंुडू और राजस सरॉय �ारा  
 

     यह आलेख, �वहा�रक संतुलन िविनमय दर (बीईईआर), स्थायी संतुलन िविनमय दर (पीईईआर) और 
मौिलक संतुलन िविनमय दर (एफईईआर) जैसे िविभ� दिृ�कोण� के माध्यम से भारत क� सतंुलन िविनमय 
दर क� �ापक परीक्षण संबंधी िववरण �दान करता ह।ै यह भारतीय रुपये के संतुलन मूल्य के िनधार्रण म� 
सापेक्ष उत्पादकता अंतर, �ापार क� िनवल शत�, िवदशेी आिस्त क� िनवल िस्थित और राजकोषीय संतलुन 
क� भूिमका पर �काश डालता ह।ै  
 

मखु्य बात�: 
• मॉडल� का यह समूह नीित िनमार्ता� को िविनमय दर म� होन ेवाले प�रवतर्न� का आकलन करन े

के िलए एक मागर्दशर्क ढांचा �दान करता ह।ै 
 

• इस आलेख के िनष्कषर् संतुलन िविनमय दर के अनुमान� क� एक शंृखला क� �ासंिगकता को 
रेखां�कत करत ेह�, जो अवलोकनीय नह� ह।ै यहा ँअनुमािनत वैकिल्पक दिृ�कोण, िस्थर सकेंतक� 
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जैसे �क वास्तिवक �भावी िविनमय दर (आरईईआर) या अन्य जो सरल �य शि� समता (पीपीपी) 
ढांचे क� शैली से संबंिधत ह�, के िलए बेहतर ह�।  

• नीितगत उ�शे्य� के िलए इन अनुमान� का उपयोग करते समय, उनक� सीमा� के बारे म� जागरूक 
होना उपयोगी ह।ै �ावहा�रक दिृ�कोण यह ह ै�क कई तरीक� का उपयोग करना तथा अंत�नर्िहत 
मान्यता� और दशे-िविश� प�रिस्थितय� के िलए उनक� �योज्यता दोन� को ध्यान म� रखत ेहुए 
�त्येक क� सावधानीपूवर्क �ाख्या करना ह।ै 

 

III. भारत म� मौ��क नीित सचंार का गितशील प�रदशृ्य  
 

�ेता कुमारी और संध्या कुरुगंती �ारा  
 

     यह आलेख भारत म� मौ��क नीित संचार के उ�व का आकलन करने के िलए �ाकृितक भाषा �संस्करण 
(एनएलपी) तकनीक� का उपयोग करते हुए ि�-मािसक मौ��क नीित संकल्प संबंधी दस्तावेज� का िव�ेषण 
करता ह।ै यह समय के साथ िवषय क� �ापकता क� जांच करता ह ै और एक अनुकूिलत शब्दकोश का 
उपयोग करके मु�ास्फ�ित और संवृि� पर सचंार के लहज े को �ा� करता ह।ै यह एक घटना-अध्ययन ढाचं े
का उपयोग करके िव�ीय बाजार� पर कथात्मक सचंार के �भाव क� भी जांच करता ह।ै 
 

मखु्य बात�: 

• यह अध्ययन समय के साथ संचार क� बदलती रूपरेखा पर �काश डालता ह,ै िजसम� दो हािलया 
�मुख घटनाए,ं अथार्त्, कोिवड-19 महामारी और रूस-य�ेून संघषर् शािमल ह�। 

• प�रणाम दशार्ते ह� �क मौ��क नीित बैठक� म� िवचार-िवमशर् �कए गए िविभ� िवषय� क� िवषय-वस्त ु
और महत्व, उभरती आ�थर्क िस्थितय� के अनुरूप िभ�-िभ� थे।  

• मु�ास्फ�ित पर संचार का लहजा बाजार क� अपेक्षा� को आकार दनेे म� महत्वपूणर् भिूमका िनभाता 
ह,ै िवशेष रूप से मध्यम अविध के ओवरनाइट इंडके्स स्वैप (ओआईएस) दर� म�। 

IV. भारतीय कृिष म� कृिष-�ौ�ोिगक� स्टाटर्अप और नवाचार   
 

डी. सुगंथी, जोिबन सेबेिस्टयन और मोिनका सेठी �ारा   
 

     यह आलेख भारतीय कृिष-�ौ�ोिगक� प�रदशृ्य के उ�व क� जांच करता ह ैिजसम� �ौ�ोिगक� अंतर को 
पाटने के िलए संस्थागत नवाचार के रूप म� उभरने क� महत्वपूणर् संवृि� क्षमता ह।ै यह भारत म� मौजूदा 
कृिष-�ौ�ोिगक� स्टाटर्अप वातावरण का िवस्तृत अवलोकन �दान करता ह,ै िजसम� इसके चालक�, 
िविवधता, बाधा� और नीित िवकल्प� का िवशेष संदभर् �दान �कया गया ह।ै इस आलेख म� भारत म� कृिष-
�ौ�ोिगक� स्टाटर्अप पर एक �ाथिमक सव�क्षण के डटेा का उपयोग करके धन जुटाने, संवृि� और 
मापनीयता बाधा� पर कृिष- �ौ�ोिगक�  स्टाटर्अप के दिृ�कोण पर भी चचार् क� गई ह।ै   
 

मखु्य बात�: 
• कोिवड-19 के बाद भारत के कृिष-�ौ�ोिगक� पा�रिस्थितक� तं� म� िनवेशक� क� रुिच म� 

उल्लेखनीय वृि� दखेी गई, िजसे उ�म पंूजी िव�पोषण का समथर्न �ा� हुआ।  
• कृिष-�ौ�ोिगक� के बीच स्थािपत और िव�पोिषत ई-कॉमसर् स्टाटर्अप्स क� िहस्सेदारी काफ� 

उ�तर ह।ै  
• 780 फम� पर �ॉस-सेक्शनल डटेा का उपयोग करके अनुभवजन्य िव�ेषण से पता चलता ह ै �क 

उ�त �ौ�ोिग�कय� को अपनाना, एक्सेलरेेटर और इनक्यूबेटर तक पहुचं, संस्थापक� क� िशक्षा और 
िपछले अनुभव, िव� पोषण क� िस्थित तथा घरेलू और िवदशेी संस्थागत िनवेशक� तक पहुचं, एक 
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स्टाटर्अप के िलए नवीन ऑन-फामर् �ौ�ोिग�कय� को िवकिसत करने क� संभावना को सकारात्मक 
रूप से �भािवत करती ह।ै  

• कृिष-�ौ�ोिगक� स्टाटर्अप्स के एक सव�क्षण से पता चलता ह ै �क उन्ह� सरकार के िव� पोषण 
समथर्न, अनसुंधान और िवकास तथा िडिजटल बुिनयादी ढांचे के रूप म� राज्य के समथर्न से लाभ 
होता ह,ै जब�क खंिडत भूिम जोत और राजस्व मै��क्स म� लंबा समय उनक� संवृि� संभावना� म� 
बाधा डालने वाले �मुख कारक ह�।   

 

V. भारत के �मखु आ�थर्क सकेंतक� म� मौसम-तत्व  
 

िशवांगी िम�ा, अिनबार्न सान्याल और संजय �संह �ारा 
 

     यह आलेख भारत म� �मुख आ�थर्क संकेतक� के मौसमी कारक� का अनुमान �दान करता ह,ै िजसम� छह 
क्षे�� - मौ��क और ब��कंग, भुगतान �णाली, मूल्य, औ�ोिगक उत्पादन, पण्य �ापार और सेवाए ँ- के 78 
मािसक सकेंतक� के साथ-साथ 25 ितमाही संकेतक� का िव�ेषण �कया गया ह।ै मौसमी कारक� के नवीनतम 
अनुमान (2023-24 के अनरुूप) िवस्तृत तािलका� के रूप म� �दान �कए गए ह�।  
 

मखु्य बात�: 
 

• कुल िमलाकर, �मुख आ�थर्क चर� म� मौसमी पैटनर् अिधकांशतः िस्थर बना हुआ ह,ै य�िप मौसमी 
िविवधताए ंकई संकेतक� यथा नकदी और �रज़वर् ब�क के पास शेष रािश, मांग जमारािशय�, �मुख 
सिब्जय� क� क�मत�, औ�ोिगक उत्पादन, या�ी वाहन� क� िब�� और पण्य िनयार्त म� अिधक स्प� 
हो गई ह�।  

 

• सीपीआई को जुलाई से नवंबर तक मौसमी दबाव का सामना करना पड़ता ह,ै जो मुख्य रूप स े
मानसून के मौसम म� सिब्जय� क� बढ़ती क�मत� के कारण होता ह,ै जब�क फल� क� क�मत� ग�मर्य� 
के महीन� म� उ�तम स्तर पर होती ह�।  

 

• औ�ोिगक उत्पादन म�, अिधकांश वस्तुए ं माचर् म� अपने उ�तम स्तर पर पहुचं जाती ह�, जब�क 
उपभो�ा �टकाऊ वस्तुए ँअ�ूबर म� उ�तम स्तर पर होती ह�, जो त्योहार� के मौसम के दौरान 
होता ह।ै  

 

• माचर् म� िनयार्त और आयात दोन� ही उ�तम स्तर पर होत े ह�, आयात क� तुलना म� िनयार्त म� 
अिधक मौसमी उतार-चढ़ाव दखेन ेको िमलता ह।ै  

 

• ितमाही डटेा वास्तिवक जीडीपी म� मौसमी बदलाव को रेखां�कत करता ह,ै िवशेषतया सरकारी 
�य म�, िजसम� कृिष सबसे महत्वपूणर् मौसमी �भाव �दखाती ह।ै जनवरी-माचर् ितमाही म� 
िविनमार्ण म� क्षमता उपयोग उ�तम स्तर पर होता ह,ै जो सेवा� के िनयार्त म� वृि� के साथ 
संरेिखत होता ह।ै  

 

• ितमाही शंृखला� म�, वास्तिवक जीडीपी और जीवीए ने चौथी ितमाही के दौरान अपने मौसमी 
उ�तम स्तर को दजर् करना जारी रखा ह।ै महामारी क� शुरुआत के बाद से रा�ीय संकिलत रािशय� 
म� मौसमी िविवधताए ँबढ़ी ह�, यहाँ तक �क महामारी स े�े�रत अिस्थरता� को समायोिजत करन े
के बाद भी।  
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     बुले�टन के आलेख� म� �� िवचार लेखक� के ह� और भारतीय �रज़वर् ब�क के िवचार� का �ितिनिधत्व 
नह� करत ेह�।  
 

 
 
                  (पनुीत पचंोली)   

�से �काशनी: 2024-2025/1540                                                           मुख्य महा�बंधक 
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