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मौ��क नीित िनणर्य 
 

     वतर्मान और उभरती समि�-आ�थर्क िस्थित के आकलन के प�ात, मौ��क नीित सिमित (एमपीसी) ने 
आज (6 �दसंबर 2024) क� अपनी बैठक म� यह िनणर्य िलया ह ै�क:  

•  चलिनिध समायोजन सुिवधा (एलएएफ) के अंतगर्त नीितगत रेपो दर को 6.50 �ितशत पर 
यथावत् रखा जाए।  

 
     प�रणामस्व�प, स्थायी जमा सुिवधा (एसडीएफ) दर 6.25 �ितशत तथा सीमांत स्थायी सुिवधा 
(एमएसएफ) दर और ब�क दर 6.75 �ितशत पर यथावत् बनी �ई ह।ै  
 

• एमपीसी न ेमौ��क नीित के िलए तटस्थ �ख को जारी रखने और संवृि� को समथर्न �दान करते 
�ए मु�ास्फ�ित को ल�य के साथ �टकाऊ आधार पर संरेिखत करने पर स्प� �प से ध्यान क� ��त 
करने का भी िनणर्य िलया।  

     ये िनणर्य संवृि� को समथर्न दतेे �ए उपभो�ा मलू्य सूचकांक (सीपीआई) म�ुास्फ�ित के िलए +/- 2 
�ितशत के दायरे म� 4 �ितशत के मध्यम अविध ल�य को �ा� करने के उ�ेश्य के अनु�प ह�।  

संविृ� और म�ुास्फ�ित सभंावना  
 

2. वैि�क अथर्�वस्था िस्थर बनी �ई ह,ै मु�ास्फ�ित म� कमी के बावजूद संवृि� क� गित बनी �ई ह,ै 
हालां�क यह गित धीमी ह।ै भू-राजनीितक जोिखम और नीित अिनि�तता, िवशषे �प से �ापार नीितय� 
के संबंध म�, वैि�क िव�ीय बाजार� म� अत्यिधक अिस्थरता उत्प� कर रही ह।ै  
 

3. घरेलू स्तर पर, वास्तिवक सकल घरेलू उत्पाद (जीडीपी) न े2024-25 क� दसूरी ितमाही म� 5.4 
�ितशत क� अपेक्षा से कम संवृि� दजर् क�, क्य��क िनजी खपत और िनवेश म� िगरावट आई, जब�क सरकारी 
�य म� िपछली ितमाही म� संकुचन के बाद अभी सुधार �आ। आपू�तर् पक्ष पर, दसूरी ितमाही के दौरान 
सकल मूल्य वधर्न (जीवीए) म� संवृि� को आघात-सह सेवा� और कृिष के्ष� म� सुधार का समथर्न िमला, 
ले�कन औ�ोिगक गितिविध - िविनमार्ण, िबजली और खनन - म� कमजोरी न ेसम� संवृि� को धीमा कर 
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�दया। आगे चलकर, मजबूत खरीफ खा�ा� उत्पादन और रबी क� बेहतर संभावना� के साथ-साथ 
औ�ोिगक गितिविध म� अपिेक्षत तेजी और सेवा� म� िनरंतर उछाल, िनजी खपत के िलए शभु संकेत ह�। 
िनवेश गितिविध म� तेजी आने क� उम्मीद ह।ै िव� �ापार क� आघात-सह संभावना� से बाहरी मांग और 
िनयार्त को समथर्न िमलना चािहए। भू-राजनीितक अिनि�तता�, अतंररा�ीय कमोिडटी क�मत� म� उतार-
चढ़ाव और भ-ूआ�थर्क िवखंडन से उत्प� �ितकूल प�रिस्थितयां संभावना� के िलए जोिखम उत्प� करती 
रह�गी। इन सभी कारक� को ध्यान म� रखते �ए, 2024-25 के िलए वास्तिवक जीडीपी वृि� 6.6 �ितशत 
अनुमािनत ह,ै जो�क तीसरी ितमाही म� 6.8 �ितशत और चौथी ितमाही म� 7.2 �ितशत अनुमािनत ह।ै 
2025-26 क� पहली ितमाही के िलए वास्तिवक जीडीपी वृि� 6.9 �ितशत और दसूरी ितमाही म� 7.3 
�ितशत अनुमािनत ह ै(चाटर् 1)। जोिखम समान �प से संतुिलत ह�।  
 

4. अ�ूबर म� हडेलाइन सीपीआई म�ुास्फ�ित सहन-सीमा के ऊपरी स्तर से ऊपर 6.2 �ितशत हो गई, 
जब�क िसतंबर म� यह 5.5 �ितशत थी तथा जुलाई-अगस्त म� यह 4.0 �ितशत से नीच ेथी, िजसका मुख्य 
कारण खा� मु�ास्फ�ित म� ती� वृि� तथा मूल (खा� और �धन को छोड़कर सीपीआई) मु�ास्फ�ित म� वृि� 
ह।ै आगे चलकर, सिब्जय� क� क�मत� म� मौसमी कमी और खरीफ क� फसल आने के कारण चौथी ितमाही म� 
खा� मु�ास्फ�ित म� नरमी आन े क� संभावना ह;ै तथा िम�ी क� नमी क� अच्छी िस्थित के साथ-साथ 
जलाशय� का भरपूर स्तर रबी उत्पादन के िलए अच्छा संकेत ह।ै हालां�क, �ितकूल मौसम क� घटनाएं और 
अंतररा�ीय कृिष वस्तु� क� क�मत� म� वृि�, खा� मु�ास्फ�ित के िलए ऊध्वर्गामी जोिखम उत्प� करती ह।ै 
भले ही हाल के �दन� म� ऊजार् क� क�मत� म� नरमी आई ह,ै ले�कन इसके बने रहने पर नज़र रखने क� ज़�रत 
ह।ै �वसाय� को उम्मीद ह ै�क इनपुट लागत� से दबाव उ� बना रहगेा और चौथी ितमाही से िब�� क�मत� 
क� वृि� म� तेज़ी आएगी।0

1 इन सभी कारक� को ध्यान म� रखते �ए, 2024-25 के िलए सीपीआई 
मु�ास्फ�ित 4.8 �ितशत रहने का अनुमान ह,ै जो�क तीसरी ितमाही 5.7 �ितशत और चौथी ितमाही 4.5 
�ितशत अनमुािनत ह।ै 2025-26 क� पहली ितमाही के िलए सीपीआई मु�ास्फ�ित 4.6 �ितशत और दसूरी 
ितमाही 4.0 �ितशत रहने का अनुमान ह ै(चाटर् 2)। जोिखम समान �प से संतुिलत ह�।  

 

  
 
 

                                            
1 �रज़वर् ब�क के उ�म सव�क्षण के अ�ूबर-�दसंबर 2024 दौर के शु�आती प�रणाम� पर आधा�रत।  
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मौ��क नीित िनणर्य� का औिचत्य  
 

5. एमपीसी ने कहा �क अ�ूबर क� नीित के बाद से भारत म� सि�कट मु�ास्फ�ित और संवृि� के 
प�रणाम कुछ हद तक �ितकूल हो गए ह�। हालां�क, आग ेचलकर, �रज़वर् ब�क के सव�क्षण� म� यथाप�रलिक्षत, 
कारोबार और उपभो�ा मनोभाव� म� वृि� के साथ-साथ आ�थर्क गितिविध म� सुधार होने क� संभावना ह।ै 
मु�ास्फ�ित म� हाल ही म� �ई वृि�, मु�ास्फ�ित संभावना और अपेक्षा� के िलए कई और अित�ापी 
आघात� के िनरंतर जोिखम� को उजागर करती ह।ै बढ़ी �ई भू-राजनीितक अिनि�तता� और िव�ीय 
बाज़ार म� अिस्थरता, मु�ास्फ�ित के िलए ऊध्वर्गामी जोिखम उत्प� करते ह�। उ� म�ुास्फ�ित, �ामीण और 
शहरी दोन� उपभो�ा� क� �य शि� को कम करती ह ैऔर िनजी उपभोग पर �ितकूल �भाव डाल सकती 
ह।ै एमपीसी इस बात पर जोर दतेी ह ै�क उ� संवृि� के िलए मजबूत आधार केवल �टकाऊ मूल्य िस्थरता के 
साथ ही सुरिक्षत �कया जा सकता ह।ै एमपीसी अथर्�वस्था के सम� िहत म� म�ुास्फ�ित और संवृि� के बीच 
संतुलन बहाल करने के िलए �ितब� ह।ै तदनुसार, एमपीसी ने इस बैठक म� नीितगत रेपो दर को 6.50 
�ितशत पर यथावत् रखने का िनणर्य िलया। एमपीसी ने मौ��क नीित के तटस्थ �ख को जारी रखने का भी 
िनणर्य िलया क्य��क इससे अवस्फ�ित और संवृि� क� �गित और संभावना क� िनगरानी करने और उिचत 
कारर्वाई करने म� लचीलापन िमलता ह।ै एमपीसी संवृि� को समथर्न �दान करते �ए मु�ास्फ�ित को ल�य 
के साथ �टकाऊ आधार पर संरेिखत करने पर स्प� �प से ध्यान क� ��त �कए �ए ह�।  
 

6. �ी सौगत भ�ाचायर्, डॉ. राजीव रंजन, डॉ. माइकल दवे�त पा� और �ी शि�कान्त दास ने 
नीितगत रेपो दर को 6.50 �ितशत पर अप�रव�तर्त रखने के िलए वोट �कया। डॉ. नागेश कुमार और 
�ोफेसर राम �संह ने नीितगत रेपो दर म� 25 आधार अकं कम करने के िलए वोट �कया।  
 

7. डॉ. नागशे कुमार, �ी सौगत भ�ाचायर्, �ोफेसर राम �संह, डॉ. राजीव रंजन, डॉ. माइकल दवे�त 
पा� और �ी शि�कान्त दास ने मौ��क नीित के िलए तटस्थ �ख को जारी रखने और संवृि� को समथर्न 
�दान करते �ए म�ुास्फ�ित को ल�य के साथ �टकाऊ आधार पर संरेिखत करने पर स्प� �प से ध्यान क� ��त 
करने के िलए वोट �कया। 
 

8. एमपीसी क� इस बैठक का कायर्वृ� 20 �दसंबर 2024 को �कािशत �कया जाएगा।  
 

9. एमपीसी क� अगली बैठक 5 से 7 फरवरी 2025 के दौरान िनधार्�रत ह।ै 

 
 

 
 
                  (पनुीत पचंोली)  

�से �काशनी: 2024-2025/1646                                                           मुख्य महा�बंधक 
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