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गवनर्र का व��: 5 अ�लै 2024 
 

     इस स�ाह क� शु�आत म� 1 अ�ैल को, हमन ेभारतीय �रज़वर् ब�क का 90 वां स्मरणोत्सव मनाया। इस 
�िति�त संस्थान क� या�ा का भारतीय अथर्�वस्था के उ�व से गहरा संबंध ह।ै इन नौ दशक� के दौरान 
कई ऐितहािसक घटनाएँ घट�: �रज़वर् ब�क का रा�ीयकरण (1949), योजना यगु, ब�क रा�ीयकरण, यु�, 
सूखा, �ेटन वुड्स �णाली का पतन, तेल के झटके, भुगतान संतुलन क� अिनि�त िस्थित और उसके बाद के 
बाजार सुधार, एिशयाई और वैि�क िव�ीय संकट, टेपर ट��म और अंततः कोिवड-19 महामारी और हाल 
के वष� क� भ-ूराजनीितक श�ुताएँ। इस या�ा के दौरान, भारतीय िव�ीय �णाली और अथर्�वस्था को 
िस्थरता क� ओर ले जाने म�, अपनी िवकासात्मक और िविनयामक भूिमका� को िमलाकर, �रज़वर् ब�क 
हमेशा सबसे आगे रहा। ऐसा करते �ए इसने अपनी िजम्मेदा�रय� का ईमानदारी और �ावसाियकता के 
साथ िनवर्हन �कया ह।ै   
 

2. कई अन्य क� �ीय ब�क� क� तलुना म�, �रज़वर् ब�क के पास काय� क� एक िवस्तृत �ृखंला ह ैजो भारत 
जैसी आधुिनक और ज�टल अथर्�वस्था क� समि� -िव�ीय िस्थरता सुिनि�त करने के िलए महत्वपूणर् ह।ै 
इन िज़म्मेदा�रय� के बीच कायार्त्मक संपूरकताएँ ह�। एक पूणर्-सेवा क� �ीय ब�क होने के नाते, �रज़वर् ब�क 
िव�ीय के्ष� और बड़ी अथर्�वस्था के सामने आने वाले िविभ� महत्वपूणर् मु�� पर सम� दिृ�कोण रखने 
और अथर्�वस्था के सव��म िहत म� उिचत कदम उठाने के िलए अच्छी िस्थित म� ह।ै हम अपनी िविभ� 
िजम्मदेा�रयाँ िनभाते �ए लगातार सीखने, अनुकूलन और नवाचार करने का �यास करते ह�। 
 

मौ��क नीित सिमित (एमपीसी) के िनणर्य और िवचार-िवमशर् 
 

3. मौ��क नीित सिमित (एमपीसी) क� बैठक 3, 4 और 5 अ�लै 2024 को �ई। उभरती समि�- 
आ�थर्क और िव�ीय गितिविधय� और संभावना के िवस्तृत मूल्यांकन के बाद, इसने 5 से 1 के ब�मत से 
नीितगत  रेपो दर को 6.50 �ितशत  पर यथावत रखने का िनणर्य िलया। प�रणामस्व�प, स्थायी जमा 
सुिवधा (एसडीएफ) दर 6.25 �ितशत और सीमांत स्थायी सुिवधा (एमएसएफ) दर और ब�क दर 6.75 
�ितशत पर बनी �ई ह।ै एमपीसी ने 6 म� से 5 सदस्य� के ब�मत से िनणर्य िलया �क वह िनभाव को वापस 
लेने  पर ध्यान क� ��त रखेगी ता�क यह सुिनि�त �कया जा सके �क संवृि� का समथर्न करते �ए मु�ास्फ�ित 
उ�रो�र ल�य के साथ संरेिखत  हो। 

 

4. अब म� संके्षप म� इन िनणर्य� का औिचत्य बताऊंगा। िपछली नीित के बाद से, संवृि� -मु�ास्फ�ित क� 
गितशीलता अनुकूल रही ह।ै संवृि� ने सभी अनुमान� को पार करते �ए अपनी गित बरकरार रखी ह।ै 
जनवरी और फरवरी 2024 के दौरान हडेलाइन मु�ास्फ�ित घटकर 5.1 �ितशत हो गई ह,ै जो �दसंबर 
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2023 म� 5.7 �ितशत थी, मूल  मु�ास्फ�ित िपछल ेनौ महीन� म� लगातार िगरकर �ृंखला म� अपने सबसे 
िनचले स्तर पर आ गई ह।ै1 सीपीआई का �धन घटक लगातार छह महीन� तक अपस्फ�ित म� रहा।2 तथािप, 
फरवरी म� खा� मु�ास्फ�ित का दबाव बढ़ गया। 3   
 

5. आगे दखेते �ए, मजबूत संवृि� संभावनाएं, नीित को मु�ास्फ�ित पर ध्यान क� ��त करने और 4.0 
�ितशत के ल�य तक प�चंने के िलए जगह �दान करती ह�। चूँ�क खा� क�मत� म� अिनि�तताएँ लगातार 
चुनौितयाँ उत्प� कर रही ह�, एमपीसी म�ुास्फ�ित के बढ़ते जोिखम� के �ित सतकर्  बनी �ई ह ैजो अवस्फ�ित 
के मागर् को पटरी से उतार सकती ह�। इन प�रिस्थितय� म�, म�ुास्फ�ित क� �त्याशा� को िनयंि�त करने और 
िपछले काय� के पूणर् संचरण को सुिनि�त करने के िलए मौ��क नीित को स��य �प से अवस्फ�ितकारी 
रहना होगा। अतः, एमपीसी ने इस बैठक म� नीितगत  दर को 6.50 �ितशत पर यथावत रखने और िनभाव 
को वापस लनेे पर  ध्यान क� ��त करने का िनणर्य िलया। एमपीसी मु�ास्फ�ित को ल�य के साथ संरेिखत 
रखने  क� अपनी �ितब�ता पर दढ़ृ रहगेी।  
 

संविृ� और म�ुास्फ�ित का आकलन 
 

विै�क संविृ� 
 

6. वैि�क अथर्�वस्था िस्थर संभावना� के साथ आघात- सह बनी �ई ह,ै जैसा �क िविभ� उ� 
आवृि� संकेतक� म� प�रलिक्षत होता ह।ै4 2024 म� वैि�क �ापार तेजी से बढ़ने क� उम्मीद ह,ै हालां�क यह 
अपने ऐितहािसक औसत से कमजोर ह।ै5 मु�ास्फ�ित ल�य के करीब प�चं रही ह,ै ले�कन अवस्फ�ित का 
अंितम पड़ाव चुनौतीपूणर् होता जा रहा ह।ै तंग �म बाज़ार� के बीच उ�त अथर्�वस्था� म� सेवा 
मु�ास्फ�ित िस्थर बनी �ई ह।ै तदनुसार, क� �ीय ब�क अपने संचार म� सतकर्  ह�, िजससे इस वषर् के अंत म� 
ब्याज दर� म� कटौती के समय और प�रमाण के बारे म� बाजार क� �त्याशाएं कम हो गई ह�। इ��टी बाजार� 
म� तेजी आई ह ैजब�क बॉन्ड �ितफल और अमे�रक� डॉलर अिस्थर बने �ए ह�। िनरंतर भू-राजनीितक संघषर्, 
�ापार माग� म� �वधान और उ� सावर्जिनक ऋण बोझ से सम� संभावना� को चुनौती दी गई ह।ै 
                                            
1 मुख्य मु�ास्फ�ित को खा� और �धन समूह� को छोड़कर हडेलाइन सीपीआई के �प म� प�रभािषत �कया गया ह।ै फरवरी 2024 म� मुख्य 
मु�ास्फ�ित का 3.4 �ितशत तक नरम होना (अक्टूबर 2019 के समान) वतर्मान सीपीआई �ृखंला (2012=100) म� सबसे कम ��ंट को दशार्ता 
ह ैऔर यह सभी �िेणय� म� �ापक था। फरवरी म� मूल सेवा� क� मु�ास्फ�ित 3.1 �ितशत थी जो वतर्मान सीपीआई �ृंखला (2012=100) म� 
सबसे कम ��ंट थी। फरवरी म� मुख्य वस्तु� क� िब�� 3.6 �ितशत रही, जो जनवरी 2020 के बाद सबसे कम ह।ै 

2 �धन म� अपस्फ�ित जो िसतंबर 2023 म� (-) 0.1 थी, �दसंबर म� बढ़कर (-) 1.0 �ितशत हो गई और फरवरी 2024 म� (-) 0.8 �ितशत थी। 

3 खा� मु�ास्फ�ित �दसंबर 2023 म� 8.7 �ितशत से घटकर जनवरी 2024 म� 7.6 �ितशत हो गई, जो फरवरी 2024 म� बढ़कर 7.8 �ितशत 
हो गई।  

4 वैि�क सम� �य �बंधक सूचकांक (पीएमआई) माचर् 2024 म� नौ महीन ेके उ�तम स्तर 52.3 पर प�चं गया, जो फरवरी म� 52.1 से अिधक 
था – जो सेवा� और िविनमार्ण दोन� म� िनरंतर िवस्तार �ारा सम�थर्त था । विै�क िविनमार्ण पीएमआई 18 महीन� म� फरवरी 2024 म� 
िवस्तार क्षे� म� लौट आया और माचर् म� 50.6 तक और बढ़ गया, जो जुलाई 2022 के बाद से इसक� उ�तम री�डंग ह।ै नौ महीने के संकुचन के 
बाद, जनवरी 2024 म� िव� �ापा�रक �ापार मा�ा विृ� (वषर्-दर-वषर्) सकारात्मक हो गई। कई महीन� के सकुंचन के बाद अक्टूबर 2023 से 
िव� औ�ोिगक उत्पादन वृि� (वषर्-दर-वषर्) भी सकारात्मक रही ह।ै  

5 आईएमएफ के िव� आ�थर्क संभावना अपडेट, जनवरी 2024 के अनुसार, िव� �ापार क� मा�ा 2023 म� 0.4 �ितशत से बढ़कर 2024 म� 
3.3 �ितशत होने का अनुमान ह,ै जो इसक� ऐितहािसक औसत वृि� दर 4.9 �ितशत (2000-2019) से कम ह।ै  
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7. िपछले मौ��क नीित व�� म�, म�ने उ�त और उभरती बाजार अथर्�वस्था� (ईएमई) दोन� म� 
सावर्जिनक ऋण के उ� स्तर के बारे म� �चंता �� क� थी। य ेिनिष्�य जोिखम ह� जो अचानक उत्प� हो 
सकत ेह�। ऋण-जीडीपी अनपुात, जो महामारी के दौरान बढ़ा था, ऊंचा बना �आ ह ैऔर बढ़ते ब्याज बोझ 
और उधार लनेे क� लागत के साथ और बढ़ने का अनमुान ह,ै िजससे ऋण िस्थरता संबंधी �चतंाएं बढ़ रही 
ह�।6 उ�त अथर्�वस्था� (एई) म� ऋण क� िबगड़ती िस्थित, पूजंी �वाह म� उतार-चढ़ाव और िव�ीय 
बाजार� म� अिस्थरता के �प म� ईएमई पर �ितकूल �भाव डाल सकती ह।ै सावर्जिनक ऋण के बढ़ते स्तर 
वाल ेईएमई, िवशेष �प से, इन िस्पलओवर �भाव� के �ित संवेदनशील ह�गे। संवृि� बढ़ाने वाले िनवेश पर 
ध्यान क� ��त करने वाली िव�सनीय राजकोषीय समेकन योजनाएं, िवशषे �प से �मुख उ�त 
अथर्�वस्था� म�, इस चनुौती से िनपटने के िलए आवश्यक होगी। हालाँ�क, भारत अपन े राजकोषीय 
सुदढ़ृीकरण और तेज़ जीडीपी संवृि� के कारण एक अलग तस्वीर �स्तुत करता ह।ै7   
 

घरेल ूसंविृ� 
 

8. िनि�त िनवेश8 और वैि�क माहौल म� सुधार से सम�थर्त, घरेलू आ�थर्क गितिविध का ती� गित से 
िवस्तार जारी ह।ै  दसूरे अि�म अनुमान (एसएई) न े2023-24 के िलए वास्तिवक सकल घरेलू उत्पाद क� 
संवृि� 7.6 �ितशत रखी, जो 7 �ितशत या उससे अिधक संवृि� का लगातार तीसरा वषर् ह।ै9 
 

9. आपू�तर् पक्ष क� ओर  से, िविनमार्ण के कारण  औ�ोिगक गितिविध ने अपनी गित जारी रखी।9

10 
िविनमार्ण के िलए �य �बंधक सूचकांक (पीएमआई) न ेफरवरी-माचर् म� िनरंतर िवस्तार �द�शर्त �कया, जो 
माचर् म� 16 वषर् के उ�तम स्तर को छू गया।10

11 सेवा के्ष� न े�ापक आधार वाली उछाल का �दशर्न �कया 

                                            
6 आईएमएफ के अनुसार, एई का जीडीपी क� तुलना म� सकल सावर्जिनक ऋण  अनुपात 2019 म� 104.1 �ितशत स ेबढ़कर 2020 म� 122.9 
�ितशत हो गया। यह अनुपात 2022 म� घटकर 112.3 �ितशत हो गया और यह 2028 म� बढ़कर 116.3 �ितशत होन ेका अनमुान ह।ै ईएमई 
के िलए, जीडीपी क� तुलना म� सकल सावर्जिनक ऋण  अनुपात 2019 म� 55.9 �ितशत स ेबढ़कर 2020 म� 65.9 �ितशत हो गया। यह 
अनुपात 2022 म� मामूली �प से घटकर 65.3 �ितशत हो गया और 2028 म� बढ़कर 78.1 �ितशत होने का अनुमान ह ै(राजकोषीय मॉिनटर, 
अ�ूबर 2023)।  
7  आईएमएफ के अनुसार, जीडीपी क� तुलना म� भारत का सामान्य सरकारी ऋण अनुपात 2019 म� 75.0 �ितशत से बढ़कर महामारी वषर् 
2020 के दौरान 88.5 �ितशत हो गया। यह अनुपात 2022 म� घटकर 81.0 �ितशत हो गया और 2028 म� घटकर 80.5 �ितशत होन ेका 
अनुमान ह ै(आईएमएफ िव�ीय मॉिनटर, अ�ूबर 2023)।  

8 पहली ितमाही म� 11.6 �ितशत ; दसूरी ितमाही म� 10.6 �ितशत; और तीसरी ितमाही म� 10.2 �ितशत के िवस्तार के साथ 2023-24 म� 
सकल िस्थर पूंजी िनमार्ण (जीएफसीएफ) 10.2 �ितशत क� दोहरे अंक क� गित से बढ़ा। 

9 2021-22 और 2022-23 म� जीडीपी म� �मशः 9.7 �ितशत और 7.0 �ितशत क� विृ� �ई। 2023-24 क� पहली तीन ितमािहय� के िलए 
जीडीपी वृि� �मशः 8.2 �ितशत, 8.1 �ितशत और 8.4 �ितशत अनुमािनत थी।   

10 आपू�तर् पक्ष पर, िविनमार्ण और िनमार्ण म� िनरंतर उछाल के कारण 2023-24 के िलए योिजत सकल मूल्य (जीवीए) म� 6.9 �ितशत क� 
वृि� �ई। फरवरी के दौरान बिुनयादी उ�ोग� म� 6.7 �ितशत क� वृि� दजर् क� गई।  

11 पीएमआई िविनमार्ण फरवरी म� 56.9 से मजबूत होकर माचर् 2024 म� 59.1 हो गया। 
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और सभी के्ष�� ने मजबूत संवृि� दजर् क�।11

12 फरवरी-माचर् के दौरान पीएमआई सेवाएं 60 से ऊपर रही, जो 
िनरंतर मजबूत िवस्तार का संकेत दतेी ह।ै12

13    
 

10. �ामीण मांग बढ़न ेसे 2024-25 म� खपत से आ�थर्क संवृि� को समथर्न िमलन ेक� आशा ह।ै13

14 जसैा 
�क िविभ� संकेतक� से स्प� ह,ै शहरी खपत म� उछाल रहा।14

15 सीम�ट उत्पादन म� आघात सहनीयता, स्टील 
क� खपत तथा पूंजीगत वस्तु� के उत्पादन और आयात म� मजबूत वृि� के साथ, िनवेश च� �ारा और 
अिधक गित �ा� करने के िलए अच्छा संकेत ह।ै15

16 2023-24 के दौरान ब�क� और अन्य �ोत� से वािणिज्यक 
के्ष� म� संसाधन� का कुल �वाह ₹31.2 लाख करोड़ रहा जो िपछल ेवषर् (₹26.4 लाख करोड़) क� तुलना म� 
काफ� अिधक ह।ै फरवरी म� िनयार्त म� दोहरे अंक क� वृि� दजर् होने के साथ बा� मागं म� सुधार �आ। 
तथािप, फरवरी म� �ापार घाटा बढ़ गया क्य��क आयात भी बढ़ा।16

17  
 

11. आगे बढ़ते �ए, सामान्य दिक्षण-पि�म मानसून क� आशा के कारण, रबी गे� ंक� अच्छी फसल और 
खरीफ फसल� क� बेहतर संभावना� के साथ, कृिष और �ामीण गितिविध क� संभावना उ�वल ह।ै17

18 
�ामीण मागं के मजबूत होने, रोजगार क� िस्थित और अनौपचा�रक के्ष� क� गितिविध म� सुधार18

19, 
मु�ास्फ�ित के दबाव को कम होने तथा िविनमार्ण और सेवा के्ष� म� िनरंतर गित से िनजी खपत को बढ़ावा 
िमलना चािहए। हमारे सव�क्षण के अनुसार, एक वषर् आगे का उपभो�ा िव�ास एक नई ऊंचाई पर प�चं 

                                            
12 उ� आवृि� संकेतक� म� - फरवरी 2024 के दौरान ई-वे िबल और माल यातायात म� �मशः 18.9 �ितशत और 10.1 �ितशत क� दोहरे अकं 
क� वृि� दजर् क� गई। माचर् म� टोल सं�ह, जीएसटी सं�ह; और  अंतरार्�ीय एयर काग� का िवस्तार �मशः 10.2 �ितशत, 11.5 �ितशत और 
15.2 �ितशत क� मजबूत गित स े�आ। 

13 पीएमआई सेवाएं फरवरी 2024 म� 60.6 से बढ़कर माचर् म� 61.2 हो ग�। 

14 �ामीण मांग, जो पहले शहरी मांग से पीछे थी, 2023-24 क� दसूरी ितमाही के बाद से बढ़ी ह।ै यह दोपिहया वाहन� क� िब�� (जनवरी-
फरवरी के दौरान 30.3 �ितशत क� वृि�), मनरेगा क� मांग (फरवरी-माचर् 2024 के दौरान वषर्-दर-वषर् 9.8 �ितशत क� िगरावट) और खुदरा 
�ैक्टर िब�� (जनवरी-फरवरी म� 16.1 �ितशत क� वृि�) जैसे संकेतक� के िनष्पादन से भी पता चलता ह।ै 

15 फरवरी 2024 म� घरेलू हवाई या�ी यातायात म� वषर्-दर-वषर् 5.8 �ितशत और माचर् 2024 म� 4.1 �ितशत क� वृि� �ई, जब�क खुदरा 
या�ी वाहन क� िब�� म� फरवरी 2024 के दौरान वषर्-दर-वषर् 12.4 �ितशत क� संवृि� दजर् क� गई। 

16 जनवरी-फरवरी 2024 म� स्टील क� खपत म� 9.7 �ितशत क� वृि� �ई, जब�क सीम�ट उत्पादन म� 7.9 �ितशत क� वृि� �ई। जनवरी-
फरवरी 2024 के दौरान पूंजीगत वस्तु� के आयात म� 6.9 �ितशत क� विृ� �ई, जब�क जनवरी 2024 म� पूजंीगत वस्तु� के उत्पादन म� 4.1 
�ितशत क� वृि� �ई। 

17 फरवरी म� भारत का वस्तु िनयार्त 11.9 �ितशत बढ़कर 41.4 िबिलयन डॉलर और आयात 12.2 �ितशत बढ़कर 60.1 िबिलयन डॉलर हो 
गया। फरवरी म� भारत का �ापार घाटा िपछले वषर् के 16.6 िबिलयन डॉलर से बढ़कर 18.7 िबिलयन डॉलर हो गया। 
18 क्षयकारी अल नीनो और जून-अगस्त के दौरान ला नीना के बढ़ने का पूवार्नुमान आगामी कृिष मौसम के िलए सकारात्मक संभावना �दान 
करता ह।ै �ारंिभक �रपोटर् (28 माचर् 2024 तक) के अनसुार, अब तक 51.4 लाख हके्टेयर �ीष्मकालीन फसल क्षे� बोया गया ह,ै जो एक वषर् 
पहले क� तुलना म� 10.1 �ितशत क� वृि� दजर् करता ह,ै िजसम� चावल का क्षे� (9.8 �ितशत),  दलहन (23.6 �ितशत) और ितलहन (4.2 
�ितशत) अिधक ह।ै  नए रबी िवपणन सीजन (आरएमएस) (2024-25) के िलए खरीद राजस्थान और मध्य �दशे म� अपने िनधार्�रत समय (01 
अ�ैल) से पहले ही शु� हो गई ह।ै 2 अ�ैल 2024 तक 4.6 लाख टन गे� ंक� खरीद हो चुक� ह।ै  

19 आविधक �म बल सव�क्षण (पीएलएफएस) के अनुसार, कैल�डर वषर् 2023 म� बेरोजगारी दर शृंखला म� सबस ेकम 3.1 �ितशत (सामान्य 
िस्थित) पर आ गई। इसी तरह, 2023 म� 15 वषर् और उससे अिधक आयु के िलए �म बल सहभािगता दर 59.8 �ितशत पर रही, जो�क 
सव�क्षण क� श�ुआत के बाद से सबस ेअिधक था।   
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गया। िनजी पूजंीगत �य च� के लगातार �ापक होने;20 िनरंतर और मजबूत सरकारी पूंजीगत �य; ब�क� 
और कॉरपोरेट्स के मजबूत तुलन-प�; बढ़ते क्षमता उपयोग;21 और कारोबारी आशावाद के मजबूत होने 
जैसा �क हमारे सव�क्षण� म� प�रलिक्षत होता ह,ै से िनवेश गितिविध क� संभावनाएं उ�वल बनी �ई ह�। 
वैि�क आपू�तर् �ृंखला� म� हमारे बढ़त ेएक�करण के साथ-साथ वैि�क संवृि� और कारोबारी संभावना� 
म� सुधार से वस्तु� और सेवा� क� बा� मागं बढ़ने क� आशा ह।ै तथािप, दीघर्कािलक भू-राजनीितक 
तनाव और �ापार माग� म� बढ़त े �वधान से उत्प� �ितकूल प�रिस्थितयाँ, संभावना के िलए जोिखम 
उत्प� करती ह�। इन सभी कारक� को ध्यान म� रखते �ए, 2024-25 के िलए वास्तिवक जीडीपी संवृि� 
पहली ितमाही म� 7.1 �ितशत; दसूरी ितमाही म� 6.9 �ितशत; तीसरी ितमाही म� 7.0 �ितशत; और चौथी 
ितमाही म� भी 7.0 �ितशत के साथ 7.0 �ितशत रहने का अनुमान ह।ै जोिखम समान �प से संतुिलत ह�।    
 

म�ुास्फ�ित 
 

12. मु�ास्फ�ित क� ओर आते �ए, खा� मूल्य अिनि�तताएं आग े चलकर मु�ास्फ�ित �के्षपव� पर 
दबाव डाल रही ह�। रबी गे� ंका �रकॉडर् उत्पादन मूल्य दबाव को कम करने और बफर स्टॉक को �फर से 
भरन ेम� मदद करेगा। इसके अलावा, सामान्य मानसून के शु�आती संकेत ख़रीफ़ सीज़न के िलए अच्छे संकेत 
ह�। अंतरार्�ीय खा� क�मत� भी नरम बनी �ई ह�।21

22 आन ेवाले महीन� म� सामान्य से अिधक तापमान के 
पूवार्नुमान को दखेते �ए, दाल� क� कितपय �ेिणय� म� सख्त मांग आपू�तर् क� िस्थित और �मुख सिब्जय� के 
उत्पादन प�रणाम� पर कड़ी िनगरानी क� आवश्यकता ह।ै आवत� और अित�ापी �ितकूल जलवायु आघात 
अंतररा�ीय और घरेलू खा� क�मत� क� संभावना के िलए महत्वपूणर् जोिखम उत्प� करते ह�।  
 

13.  कंपिनय� के समक्ष आने वाले लागत दबाव म� धारणीय नरमी क� अविध के बाद ऊध्वर्गामी �ख 
�झान दखेा जा रहा ह।ै माचर् म� एलपीजी क� क�मत� म� कटौती के बाद िनकट भिवष्य म� �धन म� अवस्फ�ित 
के और गहन होने क� संभावना ह।ै22

23 माचर् के मध्य म� पे�ोल और डीजल क� क�मत� म� कटौती23

24 के बावजूद, 
क�े तेल क� क�मत� म� हािलया वृि� पर कड़ी नजर रखने क� आवश्यकता ह।ै िनरंतर भू-राजनीितक दबाव 
भी कमोिडटी क� क�मत� और आपू�तर् �ृंखला� के िलए जोिखम उत्प� करता ह।ै सामान्य मानसून क� 
प�रकल्पना करते �ए, 2024-25 के िलए सीपीआई मु�ास्फ�ित पहली ितमाही म� 4.9 �ितशत; दसूरी 
ितमाही म� 3.8 �ितशत; तीसरी ितमाही म� 4.6 �ितशत; और चौथी ितमाही म� 4.5 �ितशत के साथ 4.5 
�ितशत रहन ेका अनुमान ह।ै जोिखम समान �प से संतिुलत ह�।  
 

                                            
20 कई क्षे��, जैसे खा� �संस्करण, पेय पदाथर् और तंबाकू, कपड़ा, रसायन और रसायन उत्पाद, सीम�ट और सीम�ट उत्पाद, लोहा और इस्पात, 
इलेक्�ॉिनक्स, िनमार्ण, दरूसंचार, सड़क और रेलव,े के िनवेश गितिविधय� म� सुधार दखेा जा रहा ह।ै     

21 िविनमार्ण क्षे� म� क्षमता उपयोग (सीयू), 2023-24 क� तीसरी ितमाही म� बढ़कर 74.7 �ितशत हो गया, जो िपछली ितमाही म� 74.0 
�ितशत दजर् �कया गया था। मौसमी �प से समायोिजत सीयू भी 2023-24 क� तीसरी ितमाही म� मामूली सुधार के साथ 74.6 �ितशत हो 
गया और दीघर्कािलक औसत से ऊपर बना रहा। 

22 माचर् 2024 के िलए िव� ब�क के कमोिडटी मूल्य डेटा से संकेत िमलता ह ै�क कृिष खा� क�मत� म� �िमक विृ� दजर् क� जा रही ह,ै ले�कन 
माचर् 2024 म� 8.1 �ितशत क� वषर्-दर-वषर् िगरावट के साथ अपस्फ�ित बनी �ई ह।ै   
23 घरेलू उपयोग के िलए तरलीकृत पे�ोिलयम गैस (एलपीजी) क� क�मत 9 माचर् 2024 से 100 �पये �ित िसल�डर कम कर दी गई। 

24 15 माचर् 2024 से पे�ोल और डीजल क� क�मत� म� 2 �पय े�ित लीटर क� कमी क� गई। 
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मौ��क नीित के िलए इन म�ुास्फ�ित और संविृ� क� िस्थितय� का क्या अथर् ह?ै  
 

14. मु�ास्फ�ित म� उल्लेखनीय कमी आई ह ैले�कन यह 4 �ितशत के ल�य से ऊपर बनी �ई ह।ै खा� 
मु�ास्फ�ित लगातार काफ� अिस्थरता �द�शर्त कर रही ह ै िजससे चल रही अवस्फ�ित ���या बािधत हो 
रही ह।ै24

25 उ� और िनरंतर खा� मु�ास्फ�ित, म�ुास्फ�ित �त्याशा� पर िनयं�ण, जो जारी ह,ै को िबगाड़ 
सकती ह।ै25

26 हमारा िनरंतर �यास नीितगत कारर्वाइय� का पूणर् संचरण और घरेल ूमु�ास्फ�ित �त्याशा� 
पर िनयं�ण सुिनि�त करना ह।ै 2024-25 के िलए हमारे जीडीपी अनुमान� के साथ मजबूत संवृि� गित, 
हम� मूल्य िस्थरता पर अटूट �प से ध्यान क� ��त करने के िलए नीितगत स्थान �दान करती ह।ै  
 

15. दो वषर् पहले, लगभग इसी समय, जब अ�ैल 2022 म� सीपीआई मु�ास्फ�ित 7.8 �ितशत पर प�चं 
गई थी, कमरे म� हाथी (समस्या) म�ुास्फ�ित थी। हाथी अब घूमने िनकल गया ह ैऔर जंगल क� ओर लौटता 
�आ �दख रहा ह।ै हम चाह�ग े�क हाथी जगंल म� लौट जाए और �टकाऊ आधार पर वह� रह।े दसूरे शब्द� म�, 
अथर्�वस्था के सव��म िहत म� यह आवश्यक ह ै�क सीपीआई म�ुास्फ�ित कम हो और �टकाऊ आधार पर 
ल�य के अनु�प हो। जब तक यह �ा� नह� हो जाता, हमारा कायर् अधूरा ह।ै 
 

16. अवस्फ�ित ���या म� अब तक क� सफलता से हम� आपू�तर् पक्ष के आवत� आघात� से  मु�ास्फ�ित 
�के्षपव� क� सुभे�ता से िवचिलत नह� होना चािहए। हमारा �यास स्थायी आधार पर मलू्य िस्थरता 
सुिनि�त करना ह,ै िजससे उ� संवृि� क� िनरंतर अविध का मागर् �शस्त हो सके।  
 

चलिनिध और िव�ीय बाज़ार क� िस्थितयाँ  
 

17. फरवरी के मौ��क नीित व�� म�, म�न ेउल्लेख �कया था �क चलिनिध क� िस्थित बा� कारक� से 
�े�रत ह,ै जो िनकट भिवष्य म� सही होने क� संभावना थी। बढ़त ेसरकारी �य, भारतीय �रज़वर् ब�क के 
बाज़ार प�रचालन और यूएसडी-आईएनआर िब�� खरीद स्वैप नीलामी के �रटनर्-लेग के म�ेनजर फरवरी 
और माचर्2627 के दौरान चलिनिध क� िस्थित म� सुधार �आ।27

28 िवशेष �प से, माचर् म� चलिनिध िस्थित म� 
सुधार �आ और �णाली क� चलिनिध पहले आधे महीने म� धीरे-धीरे अिधशेष म� बदल गई। इन 
प�रिस्थितय� म�, भारतीय �रज़वर् ब�क ने अिनरंतर अिधशेष चलिनिध को अवशोिषत करने के िलए फरवरी 
म� और माचर् क� शु�आत म� चौदह प�रष्कृत कायर् प�रवत� दर �ितवत� रेपो (वीआरआरआर) प�रचालन 
आयोिजत �कए।28

29  
 

                                            
25 मई 2023 म� खा� मु�ास्फ�ित 3.3 �ितशत के �ापक दायरे म� बढ़कर जुलाई म� 10.6 �ितशत हो गई और 2023-24 (अ�ैल-फरवरी) म� 
औसतन 7.0 �ितशत हो गई। फरवरी 2024 म�, खा� मु�ास्फ�ित 7.8 �ितशत थी, िजसन ेहडेलाइन मु�ास्फ�ित म� लगभग 70 �ितशत का 
योगदान �दया। 

26 िसतंबर 2022 से एक वषर् आग ेप�रवार� क� मु�ास्फ�ित अपेक्षा� म� संचयी �प से 120 बीपीएस क� िगरावट आई ह।ै   

27 �णालीगत चलिनिध घाटा - चलिनिध समायोजन सुिवधा (श�ु एलएएफ) के अतंगर्त िनवल िनवेश �ारा माप ेगए अनुसार- �दसबंर-जनवरी 
म� ₹1.61 लाख करोड़ क� तुलना म� फरवरी-माचर् के दौरान ₹1.0 लाख करोड़ पर काफ� कम था। 

28 8 माचर् 2022 को �रज़वर् ब�क �ारा आयोिजत 5 िबिलयन अमे�रक� डॉलर के िलए यएूसडी/ आईएनआर के िब�� खरीद स्वपै नीलामी के 
�रटनर्-लेग ने 11 माचर् 2024 को ₹42,800 करोड़ क� चलिनिध उपलब्ध करवाई।   

29 फरवरी से माचर् क� शु�आत के दौरान 1-4 �दन� क� प�रप�ता के चौदह वीआरआरआर प�रचालन �कए गए, िजससे संचयी �प से ₹4.44 
लाख करोड़ जुटाए गए। 
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18.  माचर् के अंत म� चलिनिध क� मौसमी सख्ती क� आशंका को दखेते �ए, भारतीय �रज़वर् ब�क ने 
प�रवत� दर रेपो (वीआरआर) प�रचालन - दोन� मुख्य और प�रष्कृत कायर् प�रचालन के माध्यम से 
चलिनिध इंजके्ट �कया।29

30  प�रणामस्व�प, एमएसएफ �वंडो के अंतगर्त औसत उधार म� कमी आई।30

31 30 
माचर् से चलिनिध क� िस्थित पुनः अिधशेष हो गई ह,ै िजससे 2 अ�ैल से वीआरआरआर नीलामी क� 
आवश्यकता �ई।  
 
19. चलिनिध संबंधी इन गितिविधय� को दशार्ते �ए, भा�रत औसत मांग दर (डब्ल्यूएसीआर) म� नरमी 
का �झान दखेा गया और िपछली नीित बैठक से यह रेपो दर के आस पास बना रहा ह।ै31

32 इसी �म म�, मांग 
मु�ा बाजार के संपा��र्क खंड म� दर� भी नरम हो गई ह�। िव�ीय िस्थितयाँ अनुकूल रह� जैसा �क जी-सेक 
बाजार म� कम अविध के स्�ेड और बांड बाजार म� िस्थर जोिखम �ीिमयम म� प�रलिक्षत �आ।32

33 ऋण 
बाजार म�, मौ��क संचरण का कायर् �गित पर ह।ै33

34  
 

20.  आगे चलकर, �रज़वर् ब�क, रेपो और �ितवत� रेपो दोन� म� मुख्य और प�रष्कृत कायर् (फाइन-
�ू�नंग) प�रचालन के माध्यम से अपन ेचलिनिध �बंधन म� चुस्त और लचीला बना रहगेा। हम घषर्णात्मक 
और �टकाऊ चलिनिध दोन� को िनयंि�त करने के िलए िलखत� का एक उिचत िम�ण का इस्तेमाल कर�गे 
ता�क यह सुिनि�त �कया जा सके �क मु�ा बाजार क� ब्याज दर� �विस्थत तरीके से िवकिसत ह� और 
िव�ीय िस्थरता बनी रह।े  

 

21. 2023-24 के दौरान भारतीय �पया (आईएनआर) अपने उभरते बाजार समकक्ष� और कितपय 
उ�त अथर्�वस्था� क� तुलना म� काफ� हद तक सीिमत रहा ह।ै34

35 इस अविध के दौरान �मुख मु�ा� म� 
आईएनआर सबसे िस्थर था। िपछले तीन वष� क� तुलना म�, 2023-24 के दौरान आईएनआर म� सबसे कम 
अिस्थरता दखेी गई।35

36 आईएनआर क� सापेक्ष िस्थरता भारत क� मजबूत समि�-आ�थर्क बुिनयादी 
िस�ांत�, िव�ीय िस्थरता और बाहरी िस्थित म� सुधार को दशार्ती ह।ै 
 

                                            
30 फरवरी-माचर् के बीच, 1-7 �दन� क� प�रप�ता के चौदह प�रष्कृत कायर् (फाइन �ू�नंग) वीआरआर प�रचालन �कए गए, िजनक� रािश 
₹8.0 लाख करोड़ थी, िजनम� से छह फाइन �ू�नंग वीआरआर प�रचालन, माचर् क� दसूरी छमाही म� ₹3.9 लाख करोड़ उपलब्ध करवाते �ए 
संचयी �प से आयोिजत �कए गए। फरवरी-माचर् के दौरान, चार मुख्य प�रचालन� ने �णाली म� संचयी �प से ₹3.5 लाख करोड़ इंजेक्ट �कए।  

31 एमएसएफ का आ�य, �दसबंर-जनवरी म� ₹0.74 लाख करोड़ से घटकर फरवरी-माचर् म� ₹0.24 लाख करोड़ हो गया। 

32 फरवरी-माचर् के दौरान, डब्ल्यूएसीआर का औसत 6.61 �ितशत रहा, जब�क �दसंबर-जनवरी म� यह 6.76 �ितशत था। 

33 फरवरी-माचर् के दौरान, औसत अविध स्�ेड (10-वषर् माइनस 91-�दवसीय खजाना िबल) �दसंबर-जनवरी म� 24 बीपीएस से कम होकर 11 
आधार अंक (बीपीएस) हो गया। फरवरी-माचर् के दौरान, जोिखम �ीिमयम (एएए 5-वष�य कॉप�रेट बॉण्ड माइनस 5-वष�य जी-सेक दर) 60 
बीपीएस पर था, जो �दसंबर-जनवरी के समान था। 

34 मौजूदा सख्ती च� (मई 2022 - फरवरी 2024) के दौरान नए �पय ेऋण पर भा�रत औसत उधार दर (डब्ल्यूएएलआर) 185 बीपीएस बढ़ 
गई, जब�क बकाया ऋण पर यह  111 बीपीएस बढ़ गई। इसी अविध के दौरान, नए जमा और बकाया जमा पर भा�रत औसत घरेल ूिमयादी 
जमा दर� (डब्ल्यूएडीटीडीआर) �मशः 241 आधार अंक और 183 बीपीएस बढ़�। 

35  2023-24 म� अमे�रक� डॉलर क� तलुना म� भारतीय �पया  (आईएनआर) का मूल्य�ास 1.4 �ितशत था, जो उभरते बाजार के समकक्ष� जैस े
चीनी युआन, थाईल�ड भाट, इंडोनेिशयाई �पया, िवयतनामी ड�ग और मलेिशयाई �रंिगत और कुछ उ�त अथर्�वस्था वाली मु�ा�, जैसे 
जापानी येन, को�रयाई वोन और न्यूज़ील�ड डॉलर क� तुलना म� कम था।  

36 वषर् 2020-21, 2021-22, 2022-23 और 2023-24 के िलए आईएनआर क� िभ�ता के गणुांक (सीवी) �मशः 1.6 �ितशत, 1.2 �ितशत, 
2.7 �ितशत और 0.6 �ितशत थे। 2022-23 और 2023-24 के दौरान, चीनी युआन, थाईल�ड भाट, मलेिशयाई �रंिगत और �ाज़ीिलयाई 
�रयल सिहत िविभ� समकक्ष ईएमई मु�ा� के बीच सीवी के मामल ेम� आईएनआर सबस ेकम अिस्थर म� से एक था।     
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िव�ीय िस्थरता  
 

22. �दसंबर 2023 के अंत तक के हािलया आंकड़� से पता चलता ह ै �क अनुसूिचत वािणिज्यक ब�क� 
(एससीबी) क� पूंजी और प�रसंपि� गुणव�ा के �मुख संकेतक स्वस्थ बने �ए ह�।36

37 नवीनतम उपलब्ध 
आंकड़� के अनुसार गैर-ब��कंग िव�ीय कंपिनय� (एनबीएफसी) के िव�ीय संकेतक भी ब��कंग �णाली के 
अनु�प ह�।  
 

23. म� यहा ंइस बात पर जोर दनेा चाहता � ं �क ब�क�, एनबीएफसी और अन्य िव�ीय संस्था� को 
अिभशासन क� गुणव�ा और िविनयामक �दशािनद�श� के पालन को सव�� �ाथिमकता दनेी जारी रखनी 
चािहए। िव�ीय के्ष� के प्लेयसर्, बड़े स्तर पर, सावर्जिनक धन उपयोग करते ह� - चाह ेवह ब�क� और चु�नंदा 
एनबीएफसी के  जमाकतार्� का हो या बांड और अन्य िव�ीय िलखत� म� िनवेशक� का हो। इस बात का 
उन्ह� हमेशा ध्यान रखना चािहए।  �रज़वर् ब�क इस संबंध म� िव�ीय संस्था� के साथ रचनात्मक �प से संबंध 
बनाए रखेगा। यह जानन ेक� ज�रत ह ै�क िव�ीय िस्थरता सभी िहतधारक� क� संयु� िजम्मदेारी ह।ै  
 

24. �रज़वर् ब�क अपने िविनयम� को सरल बनाने और अनुपालन बोझ को कम करने के िलए िविनयिमत 
संस्था� और िविभ� िहतधारक� के साथ भी बातचीत कर रहा ह।ै इस �यास के अतंगर्त, �रज़वर् ब�क �ारा 
ग�ठत िविनयमन समीक्षा �ािधकरण (आरआरए 2.0) क� िसफा�रश� को बड़े स्तर पर लागू �कया गया ह।ै 
आरआरए 2.0 ने िविनयामक और िविनयिमत संस्था� के बीच साथर्क संबंध के िलए एक नया मानदडं 
स्थािपत �कया ह।ै37

38 उसी �दशा म� आगे बढ़ते �ए, अ�चिलत िनयम� को तकर् संगत बनाने, सरल बनाने और 
हटान ेतथा �रपो�ट�ग प�ित को सु�विस्थत करने के िलए 2023 म� आंत�रक समीक्षा समूह� का गठन �कया 
गया था। आरआरए 2.0 और आंत�रक समीक्षा समूह� क� िसफा�रश� के अनुसरण म�, एक हजार से अिधक 
प�रप� वापस ले िलए गए ह�। पयर्वेक्षी िववरणी को तकर् संगत और सुसंगत बनाने के िलए एक मास्टर िनदशे 
भी जारी �कया गया ह।ै �रज़वर् ब�क परामश� दिृ�कोण अपनाना जारी रखेगा और उभरते िव�ीय िस्थितय� 
के अनु�प िविनयम� क� समीक्षा करेगा। 
 
बा� क्ष�े  
 

25. 2023-24 क� पहली तीन ितमािहय� के दौरान, सेवा� के िनयार्त म� मजबूत संवृि� और मजबूत 
िव�ेषण के साथ वस्तु �ापार घाटे म� कमी के कारण भारत का चालू खाता घाटा (सीएडी) काफ� कम हो 

                                            
37 एससीबी का पूंजी पयार्�ता अनुपात (सीआरएआर) और चलिनिध कवरेज अनुपात (एलसीआर) िविनयामक सीमा से काफ� ऊपर था। 
अनंितम आंकड़� के अनुसार, एससीबी का सीआरएआर अनुपात �दसंबर 2023 म� 15.9 �ितशत था। �ावधान कवरेज अनुपात बढ़कर 75.6 
�ितशत हो गया। एससीबी का एलसीआर 131.4 �ितशत पर आरामदायक था, जो 100 �ितशत क� न्यूनतम शतर् से काफ� ऊपर था। 
जीएनपीए अनपुात िसतंबर 2023 म� 3.3 �ितशत और माचर् 2023 म� 3.8 �ितशत स े घटकर �दसंबर 2023 म� 3.0 �ितशत हो गया। 
एससीबी का िनवल एनपीए अनपुात और िगरकर 0.7 �ितशत हो गया। एससीबी का िनवल ब्याज मा�जर्न (एनआईएम) 3.7 �ितशत रहा, जो 
िपछली तीन ितमािहय� म� दजर् 3.8 �ितशत क� तुलना म� मामूली कमी दशार्ता ह।ै हालाँ�क, हडेलाइन लाभ�दता संकेतक, जैसे, �दसंबर 2023 
म� आिस्त पर �रटनर् (आरओए) 1.3 �ितशत और इ��टी पर �रटनर् (आरओई) 13.2 �ितशत पर अपने दशक-उ� स्तर के आसपास बन ेरह ेह�। 

38 आरआरए 2.0 ने अपने उ�ेश्य� को �ा� करन ेम� आरआरए 2.0 का समथर्न करन ेके िलए अनुपालन अिधका�रय� सिहत िविनयिमत संस्था� 
का �ितिनिधत्व करन ेवाले सदस्य� के साथ भारतीय स्टेट ब�क के तत्कालीन �बंध िनदशेक �ी स्वामीनाथन जे क� अध्यक्षता म� एक सलाहकार 
समूह का गठन �कया था। समूह ने िविनयिमत संस्था�, उ�ोग िनकाय� और अन्य िहतधारक� से फ�डबैक और सुझाव आमंि�त �कए और उन 
क्षे��/िविनयम�/आ�द क� पहचान करन ेम� आरआरए 2.0 क� सहायता क�, िजन्ह� तकर् संगत बनाया जा सकता ह।ै 
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गया।38

39 2023-24 क� चौथी ितमाही म� भारत का माल और सेवा िनयार्त अच्छी गित से बढ़ा ह।ै39

40  भारत 
िव� म� िव�ेषण का सबसे बड़ा �ा�कतार् बना �आ ह।ै िव�ेषण �ा� करने क� लागत धीरे-धीरे कम हो रही 
ह।ै40

41 कुल िमलाकर, 2024-25 के िलए सीएडी ऐसे स्तर पर बने रहने क� उम्मीद ह ैजो �वहायर् और 
अत्यिधक �बंधनीय दोन� ह।ै 
 

26. बा� िव�पोषण पक्ष पर, भारत के िवदशेी पोटर्फोिलयो िनवेश (एफपीआई) �वाह म� 2023-24 म� 
महत्वपूणर् बदलाव दखेा गया। िपछल ेदो वष� म� िनवल बिहवार्ह (2021-22 म� 14.1 िबिलयन अमे�रक� 
डॉलर और 2022-23 म� 4.8 िबिलयन अमे�रक� डॉलर) क� तुलना म� 2023-24 के दौरान िनवल 
एफपीआई अतंवार्ह 41.6 िबिलयन अमे�रक� डॉलर रहा। यह 2014-15 के बाद एफपीआई अंतवार्ह का 
दसूरा उ�तम स्तर ह।ै41

42 अ�लै-जनवरी 2023-24 म� िनवल िवदशेी �त्यक्ष िनवेश (एफ़डीआई) एक वषर् 
पहले के 25.0 िबिलयन अमे�रक� डॉलर से कम होकर 14.2 िबिलयन अमे�रक� डॉलर हो गया।42

43 बा� 
वािणिज्यक उधार (ईसीबी) और अिनवासी जमा म� िपछले वषर् क� तुलना म� अिधक िनवल अतंवार्ह दजर् 
�कया गया।43

44 2023-24 (फरवरी 2024 तक) के दौरान ईसीबी करार� क� रािश म� भी उल्लेखनीय वृि� 
�ई।44

45 29 माचर् 2024 तक भारत क� िवदशेी मु�ा आरिक्षत िनिध 645.6 िबिलयन अमे�रक� डॉलर के 
सवर्कािलक उ� स्तर पर प�चं गया। िविभ� बाहरी भ�ेता संकेतक� पर नवीनतम डेटा भारत के बाहरी 
के्ष� क� बेहतर आघात-सहनीयता का सुझाव दतेे ह�।45

46 हम इस बात से आ�स्त ह� �क हम अपनी बाहरी 
िव�पोषण आवश्यकता� को आराम से परूा कर सकते ह�।   
 

                                            
39 2023-24 क� तीसरी ितमाही के दौरान, सीएडी दसूरी ितमाही  म� 11.4 िबिलयन अमे�रक� डॉलर (जीडीपी का 1.3 �ितशत) क� तुलना म� 
10.5 िबिलयन अमे�रक� डॉलर (जीडीपी का 1.2 �ितशत) रहा। अ�ैल-�दसंबर 2023-24 के दौरान, सीएडी 31.0 िबिलयन अमे�रक� डॉलर 
(जीडीपी का 1.2 �ितशत) था, जब�क 2022-23 क� समान अविध के दौरान यह 2.6 �ितशत था।  

40 फरवरी 2024 म� भारत का वस्तु िनयार्त वषर्-दर-वषर् आधार पर लगातार तीसरे महीने 11.9 �ितशत बढ़ा, जब�क आयात म� 12.2 �ितशत 
क� वृि� लगातार दसूरे महीने सकारात्मक क्षे� म� रही। जनवरी-फरवरी 2024 के दौरान औसत मािसक �ापार घाटा भी िपछले नौ महीने के 
औसत (21.1 िबिलयन अमे�रक� डॉलर) क� तुलना म� काफ� कम (17.6 िबिलयन अमे�रक� डॉलर) था। फरवरी 2024 म� सेवा िनयार्त म� वषर्-
दर-वषर् आधार पर 3.5 �ितशत क� विृ� �ई, जब�क सेवा� का आयात काफ� हद तक िस्थर रहा, िजससे सवेा �ापार म� अिधशषे �आ। 
41 2023 क� तीसरी ितमाही म� भारत क� 200 अमे�रक� डॉलर िव�ेषण �ा� करन ेक� लागत 4.9 �ितशत थी, जो �क 2013 क� पहली 
ितमाही के 9.6 �ितशत और वैि�क औसत 6.2 �ितशत क� तुलना म� भी कम ह;ै हालाँ�क, यह 2030 तक �ा� �कए जान ेवाले 3 �ितशत के 
एसडीजी ल�य से अिधक ह,ै िजसके िलए दशे� के बीच सहयोग क� आवश्यकता ह।ै  

42 2014-15 म� िनवल एफपीआई अंतवार्ह 45.1 िबिलयन अमे�रक� डॉलर था। 

43 अ�ैल-जनवरी, 2023-24 के दौरान सकल आवक एफडीआई 59.9 िबिलयन अमे�रक� डॉलर थी, जो 2022-23 क� समान अविध के दौरान 
61.7 िबिलयन अमे�रक� डॉलर से थोड़ी कम थी। 2022-23 क� इसी अविध के दौरान 25.0 िबिलयन अमे�रक� डॉलर क� तुलना म� 34.8 
िबिलयन अमे�रक� डॉलर के उ� �त्यावतर्न के कारण अ�लै-जनवरी 2023-24 के दौरान िनवल अंतवार्ह कम था।  

44  अ�ैल-फरवरी 2023-24 के दौरान भारत म� बा� वािणिज्यक उधार म� 3.7 िबिलयन अमे�रक� डॉलर के िनवल अंतवार्ह के साथ बदलाव 
दखेा गया, जब�क एक वषर् पहले 4.7 िबिलयन अमे�रक� डॉलर का िनवल बिहवार्ह �आ था। अ�ैल-जनवरी 2023-24 म� अिनवासी जमा म� 
10.2 िबिलयन अमे�रक� डॉलर का उ� िनवल अंतवार्ह दजर् �कया गया, जो एक वषर् पहले 6.0 िबिलयन अमे�रक� डॉलर था। 

45 अ�ैल-फरवरी 2023-24 के दौरान ईसीबी करार क� रािश 2022-23 क� समान अविध के दौरान 22.8 िबिलयन अमे�रक� डॉलर क� तुलना 
म� 41.5 िबिलयन अमे�रक� डॉलर थी।  

46 भारत का िवदशेी ऋण/ जीडीपी अनपुात माचर् 2023 के अंत म� 19.0 �ितशत से िगरकर �दसंबर 2023 के अतं म� 18.7 �ितशत हो गया। 
जीडीपी क� तुलना म� िनवल अंतरार्�ीय िनवेश िस्थित अनुपात म�  इसी अविध के दौरान (-) 11.3 �ितशत स ेसधुरकर (-) 10.8 �ितशत हो 
गई। 
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अित�र� उपाय  
 

27. अब म� कुछ अित�र� उपाय� क� घोषणा क�ंगा। 
 

अतंरार्�ीय िव�ीय सेवा क� � (आईएफएससी) म� सॉवरेन ह�रत बॉण्ड का �ापार 
 

28. सॉवरेन ह�रत बॉण्ड म� �ापक अिनवासी सहभािगता को सुिवधाजनक बनाने क� दिृ� से, 
आईएफएससी म� इन बॉण्ड� म� िनवेश और �ापार के िलए एक योजना शी� ही अिधसूिचत क� जाएगी।   
 
आरबीआई �रटेल डायरेक्ट योजना - मोबाइल ऐप का शभुारंभ  
 

29. आरबीआई �रटेल डायरेक्ट योजना का शुभारंभ नवंबर 2021 म� �कया गया था। अब �रटेल 
डायरेक्ट पोटर्ल तक प�चं के िलए एक मोबाइल ऐप लॉन्च करने का �स्ताव ह।ै इससे खुदरा िनवेशक� को 
अिधक सुिवधा होगी और जी-सेक बाजार गहन होगा।  
 

चलिनिध कवरेज अनपुात (एलसीआर) ढाचं ेक� समीक्षा  
 

30. तकनीक� िवकास ने ब�क �ाहक� को अपने ब�क खात� से तुरंत पैसे िनकालने या अंत�रत करने म� 
सक्षम बनाया ह।ै �ाहक सुिवधा म� सुधार के साथ-साथ, इसने ब�क� के िलए संभािवत िस्थितय� से िनपटने 
क� चुनौितयाँ भी उत्प� क� ह�, जब कितपय कारण� से बड़ी संख्या म� जमाकतार् तुरंत और एक साथ ब�क� से 
अपना पैसा िनकालने का िनणर्य लेत ेह�। िपछल ेवषर् कुछ के्ष�� म� �ए घटना�म� से पता चला �क ऐसी 
िस्थितय� से िनपटने म� ब�क� के िलए �कतनी क�ठनाइयाँ हो सकती ह�। अतः, ब�क� के िलए एलसीआर ढाचंे 
क� �ापक समीक्षा करने क� आवश्यकता हो गई ह।ै िहतधारक� के परामशर् के िलए शी� ही एक प�रप� का 
मसौदा जारी �कया जाएगा।    
 

�पया ब्याज दर डे�रव�ेटव उत्पाद� म� स�ंवहार- लघ ुिव� ब�क  
 

31. वतर्मान म�, लघु िव� ब�क� (एसएफबी) को स्वपूंजी ह�ेजगं के िलए केवल ब्याज दर फ्यचूसर् 
(आईआरएफ) का उपयोग करने क� अनुमित ह।ै अब यह िनणर्य िलया गया ह ै �क एसएफबी को अनुमत 
�पया ब्याज डे�रवे�टव उत्पाद� के उपयोग करने क� अनुमित दी जाए। इससे एसएफबी को अपन ेब्याज दर 
जोिखम से बचाव के िलए और लचीलापन िमलेगा और उनक� आघात सहनीयता बढ़ेगी।  
 

नकद जमा सिुवधा के िलए यपूीआई को सक्षम बनाना  
 

32. नकदी जमा मशीन� (सीडीएम) के माध्यम से नकदी जमा करना मुख्य �प से डेिबट काडर् के उपयोग 
के माध्यम से �कया जा रहा ह।ै एटीएम म� यूपीआई का उपयोग करके काडर्-रिहत नकद िनकासी से �ा� 
अनुभव को दखेते �ए, अब यूपीआई का उपयोग करके सीडीएम म� नकदी जमा करने क� सुिवधा भी �दान 
करन ेका �स्ताव ह।ै यह उपाय �ाहक� क� सुिवधा को और बढ़ाएगा और ब�क� म� मु�ा �बंधन ���या को 
और अिधक कुशल बनाएगा।   
 

ततृीय पक्ष ऐप्स के माध्यम स े�ीपडे पमे�ट िलखत (पीपीआई) के िलए यपूीआई एक्ससे   
 

33. वतर्मान म�, �ीपेड पेम�ट िलखत (पीपीआई) से यूपीआई भुगतान केवल पीपीआई जारीकतार् �ारा 
�दान �कए गए वेब या मोबाइल ऐप का उपयोग करके �कया जा सकता ह।ै अब पीपीआई वॉलेट से यूपीआई 

https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/PressReleases.aspx?ID=49410
https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/PressReleases.aspx?Id=44508&Mode=0
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भुगतान करने के िलए तृतीय पक्ष के यूपीआई ऐप्स के उपयोग क� अनुमित दने ेका �स्ताव ह।ै इससे �ाहक 
सुिवधा म� और वृि� होगी और छोटे मूल्य के लेनदने के िलए िडिजटल भुगतान को बढ़ावा िमलेगा।   
 

गरै-ब�क भगुतान �णाली ऑपरेटर� के माध्यम स ेक� �ीय ब�क िडिजटल म�ुा (सीबीडीसी) का िवतरण   
 

34. सीबीडीसी पायलट वतर्मान म� उपयोग के मामल� और �ितभागी ब�क� क� बढ़ती संख्या के साथ 
प�रचािलत ह�। गैर-ब�क भुगतान �णाली ऑपरेटर� को सीबीडीसी वॉलेट �दान करने म� सक्षम बनाकर 
सीबीडीसी-�रटेल को उपयोगकतार्� के �ापक वगर् के िलए सुलभ बनाने का �स्ताव ह।ै इससे एकािधक 
माध्यम� से लनेदने करने के िलए सीबीडीसी प्लेटफॉमर् क� लचीलेपन के परीक्षण क� सुिवधा भी िमलेगी।  
 
िनष्कषर्  
 

35. जैसे-जैसे हम RBI@100 क� ओर आग े बढ़ रह े ह�, आने वाला दशक एक प�रवतर्नकारी या�ा 
होगी। �रज़वर् ब�क िव�ीय िस्थरता को बनाए रखने और एक ऐसी �णाली को बढ़ावा दनेे पर ध्यान क� ��त 
करना जारी रखेगा जो आ�थर्क संवृि� का समथर्न करने के िलए मजबूत, आघात-सहनीय और भिवष्य के 
िलए तैयार हो। मूल्य िस्थरता इस �यास का एक �मुख घटक होगा।    
 

36. वतर्मान क� ओर दखेते �ए, म�ुास्फ�ित घट रही ह ैऔर सकल घरेलू उत्पाद क� संवृि� दर म� उछाल 
ह।ै इस समय, हम� अपनी सतकर् ता कम नह� करनी चािहए बिल्क यह सुिनि�त करने क� �दशा म� काम 
करना जारी रखना चािहए �क मु�ास्फ�ित �टकाऊ और स्थायी �प से ल�य के अनु�प रह।े हमारा ल�य 
सामन ेह ैऔर हम� सतकर्  रहना चािहए। हम महात्मा गांधी के गहन शब्द� से �े�रत ह�: “...�ि� को दढ़ृ 
रहना चािहए और धैयर् रखना चािहए। सफलता ऐसे �यास का अप�रहायर् प�रणाम ह।ै”46

47  
 

 
धन्यवाद, नमस्कार।          

 
 
 
 
                           (योगशे दयाल)   

�से �काशनी: 2024-2025/41                                                                       मखु्य महा�बंधक 
 

                                            
47 महात्मा गांधी के एकि�त कायर्, खंड 91। 

 


	वेबसाइट : www.rbi.org.in/hindi

