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आरबीआई बलु�ेटन – जलुाई 2024 
 

    आज, भारतीय �रज़वर् ब�क न ेअपने मािसक बुले�टन का जुलाई 2024 अंक जारी �कया। बुले�टन म� छह 
भाषण, पाँच आलेख और वतर्मान सांिख्यक� शािमल ह�।  
 

   पांच आलेख ह�: I. अथर्�वस्था क� िस्थित; II. महामारी के बाद के सा�य के साथ भारत के िलए ब्याज क� 
आधार दर के अनुमान को अ�तन करना; III. भारतीय प�रवार� क� िव�ीय संपि� का अनुमान लगाना; 
IV. भारत म� योिजत सकल मूल्य म� �म संरचना के योगदान को मापना - मानव पंूजी दिृ�कोण; और V. 
िहमालयी राज्य�/ संघ शािसत �दशे� का राजकोषीय कायर्-िनष्पादन।   
 

I. अथर्�वस्था क� िस्थित  
 

    उ�त अथर्�वस्था� (एई) और उभरती बाजार अथर्�वस्था� (ईएमई) म� वैि�क आ�थर्क गितिविध 
मजबूत होती �दख रही ह ैतथा वस्तु� और सेवा� म� वैि�क �ापार गित पकड़ रहा ह।ै मौ��क नीित 
िवचलन, वैि�क आ�थर्क िवकास के िलए �दशा तय कर रहा ह।ै भारत म�, 2024-25 क� दसूरी ितमाही 
अथर्�वस्था म� तेजी के संकेत� के साथ शुरू हुई ह।ै कृिष के िलए संभावना म� सुधार और �ामीण �य म� 
बहाली, मांग क� िस्थितय� के िवकास म� महत्वपूणर् सािबत हुए ह�। उपभो�ा मूल्य मु�ास्फ�ित म� लगातार 
तीन महीन� क� नरमी के बाद जून 2024 म� बढ़ोतरी हुई क्य��क सिब्जय� क� क�मत� म� �ापक उछाल न े
चल रही सम� अवस्फ�ित को रोक �दया।   
 

II. महामारी के बाद के सा�य के साथ भारत के िलए ब्याज क� आधार दर के अनमुान को अ�तन करना 
 

हरेन्� कुमार बेहरा �ारा  
 

    िविभ� क्षे�� म� मौ��क नीित के िवचलन न ेब्याज क� आधार दर के स्तर के बारे म� चचार् को �फर स े
हवा द ेदी ह।ै यह आलेख भारत के िलए ब्याज क� आधार दर का अ�तन अनुमान �दान करता ह।ै  

मखु्य बात�: 

• 2023-24 क� चौथी ितमाही के िलए आधार दर का मूल अनुमान 1.4-1.9 �ितशत ह,ै जब�क 
महामारी के दसूरे वषर् म� 2021-22 क� तीसरी ितमाही के िलए पहले का अनुमान 0.8-1.0 �ितशत 
था।  

• ये अनुमान अिनि�तता के �ापक दायरे म� ह�, िजसस े मौ��क नीित रुख के �कसी भी आकलन म� 
सावधानीपूवर्क �ाख्या क� आवश्यकता ह।ै 
 
 
 

�ेस �काशनी PRESS RELEASE  
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 III. भारतीय प�रवार� क� िव�ीय सपंि� का अनमुान लगाना  
 

अनुपम �काश, सूरज एस, इशु ठाकुर और मौसमी ि�यद�शर्नी �ारा   
 

    यह आलेख जून 2011 से माचर् 2023 क� अविध के िलए भारतीय प�रवार� क� िव�ीय संपि� के 
�ैमािसक अनुमान� को संकिलत करने का �यास �स्तुत करता ह,ै साथ ही आिस्त मूल्य वृि� के िलए 
सूचीब� इ��टी म� घरेलू िनवेश को भी शािमल करता ह।ै आलेख क� मुख्य बात� इस �कार ह�:  

मखु्य बात�: 

• माचर् 2023 के अंत तक, प�रवार� क� िव�ीय आिस्तयां जीडीपी क� 135.0 �ितशत थी, जब�क उनक� 
िव�ीय दयेताए ँजीडीपी क� 37.8 �ितशत थ�; तदनसुार, उनक� िनवल िव�ीय सपंि� जीडीपी क� 
97.2 �ितशत पर रखी ग� थी।  

• कोिवड-19 महामारी के दौरान िव�ीय आिस्तय� म� वृि� के कारण माचर् 2020 के अंत और माचर् 
2023 के अंत के बीच िनवल िव�ीय संपि� म� 12.6 �ितशत अंक� क� वृि� हुई।  

• �दसंबर 2021 के अंत तक प�रवार� क� सूचीब� इ��टी संपि� जीडीपी के 19.4 �ितशत के शीषर् स्तर 
पर पहुचं गई, जो बाद म� माचर् 2023 के अंत म� जीडीपी के 14.9 �ितशत तक कम हो गई। गैर-
सूचीब� इ��टी िनवेश� पर अनुमान� के अभाव म� संकलन सूचीब� इ��टी धा�रता� तक ही सीिमत 
ह।ै  

• जब�क प�रवार� ने लीवरेज बढ़ाया ह,ै उनका िव�ीय आिस्तय� से ऋण का अनुपात िस्थर बना हुआ ह।ै  
• यह भी ध्यान दने ेयोग्य ह ै �क भारत म� संपि� का एक महत्वपूणर् िहस्सा गैर-िव�ीय आिस्तय� यथा 

आवास के रूप म� रखा जाता ह,ै िजस ेइस आलेख म� शािमल नह� �कया गया ह।ै  

IV. भारत म� योिजत सकल मलू्य म� �म सरंचना के योगदान को मापना – मानव पूजंी दिृ�कोण 
 

�ीरूपा सेनगु�ा और िवनीत कुमार �ीवास्तव �ारा  
 

   �म उत्पादकता सतत उ� आ�थर्क संवृि� म� महत्वपूणर् भूिमका िनभाती ह।ै इस लखे म� �म क� गुणव�ा 
सिहत �म क� सरंचना और 1980-81 से 2021-22 के दौरान भारत म� योिजत सकल मूल्य (जीवीए) 
संवृि� म� उनके योगदान क� जांच क� गई ह।ै 
 

मखु्य बात�:  
 

• िविनमार्ण क्षे� म� कायर्बल के िनयिमतीकरण म� वृि� के साथ रोजगार म�, कृिष से िनमार्ण और सेवा� 
क� ओर बदलाव आया ह।ै 

• िशक्षा �ेिणय� म� कायर्बल िवतरण, िवशेष रूप से भारत के पंूजी-गहन िविनमार्ण और सेवा क्षे�� म�, 
सभी �िमक� के िलए िशक्षा के स्तर म� वृि� दशार्ता ह।ै 

• �म गुणव�ा संवृि�, सबस ेअिधक पंूजी-�धान िविनमार्ण जैसे रसायन, मशीनरी, प�रवहन उपकरण, 
तथा सेवा क्षे� म� स्वास्थ्य एवं सामािजक कायर् म� हुई ह।ै 

• संवृि�  लेखांकन िवघटन से पता चलता ह ै �क औसतन, �म िनिवि� ने उत्पादन संवृि� म� तीस 
�ितशत का योगदान �दया, िजसम� से रोजगार ने प�ीस �ितशत का योगदान �दया और �म गुणव�ा 
ने उत्पादन संवृि� म� अित�र� पांच �ितशत का योगदान �दया। 
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V. िहमालयी राज्य�/क� � शािसत �दशे� का राजकोषीय कायर्-िनष्पादन  

पी.एस. रावत, ए�ेम अिभ�ु यादव, अि� मुखज� �ारा 

    िव� भर क� सरकार� ऋण और घाटे के उ� स्तर से जूझ रही ह�, इस अध्ययन म� हाल क� अविध म� 11 
िहमालयी राज्य�/क� � शािसत �दशे� (यूटी) के राजकोषीय कायर्-िनष्पादन का गहन िव�ेषण �कया गया ह।ै 
इन राज्य�/यूटी के राजकोषीय कायर्-िनष्पादन का िव�ेषण उनके �मुख घाटा संकेतक�, राजस्व जुटाने के 
�यास�, �य क� गुणव�ा और ऋण िस्थित के संदभर् म� �कया गया ह।ै िपछले दशक म� इनके कायर्-िनष्पादन  
का आकलन करने के िलए �त्येक राज्य/यूटी के िलए एक राजकोषीय स्वास्थ्य सूचकाकं तैयार �कया गया ह।ै 
 

मखु्य बात�: 
 

• राजकोषीय स्वास्थ्य सूचकाकं से पता चलता ह ै �क हाल के वष� म� िहमालयी राज्य�/यूटी क� सम� 
राजकोषीय िस्थित दबाव म� रही ह,ै जो राजकोषीय घाटे म� तेजी से वृि� और ऋण िस्थरता संकेतक� के 
िबगड़ने से �े�रत ह।ै 

• चूं�क इन राज्य�/यूटी क� स्वयं के राजस्व संसाधन जुटान ेक� क्षमता सीिमत ह,ै इसिलए 2015 म� िवशेष 
�ेणी का दजार् समा� होन े के बाद भी उन्ह� क� � स ेबड़ी मा�ा म� धन अंतरण �ा� होता रहा ह।ै इन 
राज्य�/यूटी को राजस्व के नए �ोत� क� पहचान करने, मौजूदा �ोत� का अिधक �भावी ढंग से उपयोग 
करन ेतथा अिधक संसाधन जुटाने के िलए अपने कर �शासन म� सुधार करने क� आवश्यकता ह।ै 

• िहमालयी राज्य�/यूटी के �य क� गुणव�ा म� िपछले कुछ वष� म� कुछ सुधार दखेा गया ह,ै जैसा �क 
उनके राजस्व �य स ेपंूजीगत प�र�य अनुपात (आरईसीओ) म� ती� िगरावट के साथ-साथ िवशेष रूप 
से कोिवड के बाद क� अविध म�,िवकासात्मक �य म� वृि� स े प�रलिक्षत होता ह।ै 

• उ� राजकोषीय घाटा, कम आ�थर्क संवृि� और उधार क� उ� लागत जसैे कारक� के कारण िहमालयी 
राज्य�/यूटी का ऋण स्तर, भारत के अन्य राज्य� क� तुलना म� लगातार अिधक बना हुआ ह।ै 
 

     बुले�टन के आलेख� म� �� िवचार लेखक� के ह� और भारतीय �रज़वर् ब�क के िवचार� का �ितिनिधत्व 
नह� करत ेह�।  

 
 
 
                  (पनुीत पचंोली)   

�से �काशनी: 2024-2025/722                                                            मुख्य महा�बंधक 
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