
 

8 अगस्त 2024 
 

मौ��क नीित व��, 2024-25 
मौ��क नीित सिमित (एमपीसी) का संकल्प 

6 स े8 अगस्त 2024 
 
     वतर्मान और उभरती समि�-आ�थर्क िस्थित के आकलन के आधार पर, मौ��क नीित सिमित (एमपीसी) 
ने आज (8 अगस्त 2024) अपनी बैठक म� यह िनणर्य िलया ह ै�क: 

 
• चलिनिध समायोजन सुिवधा (एलएएफ) के अंतगर्त नीितगत रेपो दर को 6.50 �ितशत पर  यथावत् 

रखा जाए। 
     प�रणामस्वरूप, स्थायी जमा सुिवधा (एसडीएफ) दर 6.25 �ितशत तथा सीमांत स्थायी सुिवधा 
(एमएसएफ) दर और ब�क दर 6.75 �ितशत पर यथावत् बनी हुई ह।ै 
 

• एमपीसी न े िनभाव को वापस लेने पर ध्यान क� ��त रखने का भी िनणर्य िलया ता�क यह सुिनि�त 
�कया जा सके �क मु�ास्फ�ित उतरो�र संवृि� को समथर्न �दान करते हुए ल�य के साथ संरेिखत हो।  

    ये िनणर्य, संवृि� को समथर्न �दान करते हुए उपभो�ा मूल्य सूचकांक (सीपीआई) म�ुास्फ�ित को +/- 2 
�ितशत के दायरे म� रखते हुए 4 �ितशत का मध्याविध ल�य �ा� करने के अनुरूप ह।ै  
 
आकलन और सभंावना 

2.  वैि�क आ�थर्क संभावना आघात-सहनीय बनी हुई ह,ै तथािप गित म� कुछ नरमी ह।ै �मुख 
अथर्�वस्था� म� म�ुास्फ�ित कम हो रही ह,ै ले�कन सेवा� क� क�मत� म� मु�ास्फ�ित बनी हुई ह।ै िपछली 
नीित बैठक के बाद से खा�, ऊजार् और आधार धात�ु क� अंतररा�ीय क�मत� म� कमी आई ह।ै संवृि�-
मु�ास्फ�ित क� बदलती संभावना� के साथ, क� �ीय ब�क अपनी नीितगत मागर् म� िभ�-िभ� �दशा� म� जा 
रह ेह�। इससे िव�ीय बाजार� म� अिस्थरता उत्प� हो रही ह।ै इ��टी म� हाल ही म� वैि�क िबकवाली के बीच, 
डॉलर सूचकांक कमजोर हुआ ह,ै सॉवरेन बॉण्ड �ितफल म� तेजी से कमी आई ह ैऔर स्वणर् क� क�मत� �रकॉडर् 
ऊंचाई पर पहुचं गई ह�।  
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3. घरेल ूआ�थर्क गितिविध न ेअपनी गित को बनाए रखा ह।ै कमजोर और िवलंिबत शुरुआत के बाद, 
स्थािनक �सार म� सुधार के साथ संचयी दिक्षण-पि�म मानसून वषार् म� तेजी आई ह।ै 7 अगस्त 2024 तक, 
यह दीघर्कािलक औसत से 7 �ितशत अिधक थी। इससे खरीफ क� बुवाई को समथर्न िमला ह,ै 2 अगस्त तक 
कुल बुवाई के्ष� एक वषर् पहले क� तुलना म� 2.9 �ितशत अिधक था। मई 2024 म� औ�ोिगक उत्पादन म� 5.9 
�ितशत (वषर्-दर-वषर्) क� वृि� दजर् क� गई। जून म� महत्वपूणर् उ�ोग� म� 4.0 �ितशत क� वृि� हुई, जब�क 
मई म� यह 6.4 �ितशत थी। जून-जुलाई 2024 के दौरान जारी �कए गए अन्य उ� आवृि� संकेतक, सेवा के्ष� 
क� गितिविध के िवस्तार, िनजी उपभोग म� चल रही बहाली और िनजी िनवेश गितिविध म� तजेी के संकेत दते े
ह�। अ�ैल-जून के दौरान पण्य िनयार्त, गैर-तेल गैर-स्वणर् आयात, सेवा िनयार्त और आयात म� वृि� हुई।  

4. आगे, भारत मौसम िवज्ञान िवभाग (आईएमडी) के दिक्षण-पि�म मानसून के सामान्य से अिधक 
रहने के अनुमान और खरीफ क� अच्छी बुआई से बेहतर होती �ामीण मागं को समथर्न िमलगेा। िविनमार्ण 
और सेवा� म� धारणीय गित से शहरी मागं म� िस्थरता का संकेत िमलता ह।ै िनवेश गितिविध के उ� आवृि� 
संकेतक, जैसा �क स्टील के उपभोग म� मजबूत वृि�, उ� क्षमता उपयोग, ब�क� और कॉरपोरेट्स क� स्वस्थ 
तुलन-प� और बुिनयादी ढाचं ेपर �य पर सरकार के िनरंतर जोर से स्प� ह,ै एक मजबूत संभावना क� ओर 
इंिगत करत ेह�। िव� �ापार क� संभावना� म� सुधार, बाहरी मागं को समथर्न द ेसकता ह।ै तथािप, भू-
राजनीितक तनाव, अंतररा�ीय कमोिडटी क�मत� म� उतार-चढ़ाव और भू-आ�थर्क िवखंडन से उत्प� �ितकूल 
प�रिस्थितयाँ संभावना के िलए जोिखम उत्प� करती ह�। इन सभी कारक� को ध्यान म� रखते हुए, 2024-25 
के िलए वास्तिवक जीडीपी संवृि� पहली ितमाही म� 7.1 �ितशत, दसूरी ितमाही म� 7.2 �ितशत, तीसरी 
ितमाही म� 7.3 �ितशत और चौथी ितमाही म� 7.2 �ितशत के साथ 7.2 �ितशत रहने का अनुमान ह।ै 
2025-26 क� पहली ितमाही के िलए वास्तिवक जीडीपी संवृि� 7.2 �ितशत रहने का अनुमान ह ै(चाटर् 1)। 
जोिखम समान रूप से संतुिलत ह�।  

5. अ�ैल-मई 2024 के दौरान 4.8 �ितशत पर िस्थर रहने के बाद जून 2024 म� हडेलाइन म�ुास्फ�ित 
बढ़कर 5.1 �ितशत हो गई। खा� म�ुास्फ�ित दबाव के बढ़ने - मुख्य रूप से सिब्जय�, दाल� और खा� तेल� 
क� क�मत� म� तेज वृि� के साथ-साथ अनाज, दधू, फल� और तयैार भोजन म� म�ुास्फ�ित म� वृि� - से 
हडेलाइन मु�ास्फ�ित को बढ़ावा िमला। �धन समूह अवस्फ�ित म� रहा, जो अगस्त 2023 और माचर् 2024 म� 
एलपीजी क� क�मत म� तेज कटौती के संचयी �भाव को दशार्ता ह।ै मई-जून म� मूल (खा� और �धन को 
छोड़कर सीपीआई) मु�ास्फ�ित 3.1 �ितशत पर मौजूदा सीपीआई शृंखला म� एक नए िनचल ेस्तर को छू गई, 
साथ ही मूल सेवा� क� म�ुास्फ�ित भी शृंखला म� सबसे कम रही।  

6.  हडेलाइन म�ुास्फ�ित अपन ेचरम स्तर से कम हुई ह,ै ले�कन असमान रूप से। आगे, जुलाई म� खा� 
मूल्य क� गित उ� बनी हुई ह।ै 2024-25 क� दसूरी ितमाही म�, य�िप अनुकूल आधार �भाव बड़े ह�, ल�ेकन 
पूवर् क� �त्याशा� के सापके्ष मूल्य गित म� तजे वृि� के प�रणामस्वरूप सीपीआई हडेलाइन म�ुास्फ�ित म� 
थोड़ी नरमी आने क� संभावना ह।ै अनुकूल आधार �भाव कम होने के कारण तीसरी ितमाही म� मु�ास्फ�ित 
बढ़ने क� आशा ह।ै मानसून म� लगातार �गित, खरीफ क� बुवाई म� तजेी, खा�ा�� के पयार्� बफर भंडार और 
वैि�क खा� क�मत� म� कमी, खा� मूल्य दबाव को िनयंि�त करने के िलए सकारात्मक ह�। �ितकूल जलवायु 
घटनाएँ, खा� म�ुास्फ�ित के िलए एक ऊध्वर्गामी जोिखम बनी हुई ह�। मांग संबंधी �चंता� और भू-
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राजनीितक तनाव� के कारण क� े तेल क� क�मत� अिस्थर ह�। मोबाइल टै�रफ दर� म� संशोधन से मूल 
मु�ास्फ�ित म� वृि� होने क� संभावना ह।ै �रज़वर् ब�क �ारा सव�क्षण �कए गए िविनमार्ण, सेवा और बुिनयादी 
ढांचा फम� को इस वषर् क� दसूरी छमाही म� िब�� क�मत� म� वृि� क� उम्मीद ह।ै प�रवार� क� म�ुास्फ�ित 
�त्याशाएँ भी बढ़ गई ह� और उपभो�ा िव�ास कमजोर हुआ ह।ै सामान्य मानसून क� प�रकल्पना करते हुए, 
2024-25 के िलए सीपीआई मु�ास्फ�ित दसूरी ितमाही म� 4.4 �ितशत, तीसरी ितमाही म� 4.7 �ितशत और 
चौथी ितमाही म� 4.3 �ितशत के साथ 4.5 �ितशत रहने का अनमुान ह।ै 2025-26 क� पहली ितमाही के 
िलए सीपीआई म�ुास्फ�ित 4.4 �ितशत रहने का अनुमान ह ै(चाटर् 2)। जोिखम समान रूप से संतिुलत ह�।   

  

7. एमपीसी को उम्मीद ह ै�क िनवेश मांग, िस्थर शहरी उपभोग और बढ़ते �ामीण उपभोग के समथर्न 
से घरेलू संवृि� बरकरार रहगेी। अिस्थर और उ� खा� क�मत� से जोिखम उ� बने हुए ह�, जो मु�ास्फ�ित क� 
�त्याशा� पर �ितकूल �भाव डाल सकते ह� और प�रणामस्वरूप मूल मु�ास्फ�ित पर इसका �भाव िवस्तार 
हो सकता ह।ै मूल मु�ास्फ�ित के िनचल ेस्तर पर पहुचंने के भी संकेत ह�। तदनुसार, आग ेचलकर इन कारक� 
का �भाव कैसा रहता ह,ै एमपीसी ने इसके �ित सतकर्  रहने का िनणर्य �कया। एमपीसी मु�ास्फ�ित को 
�टकाऊ आधार पर 4 �ितशत ल�य से संरेिखत करने क� अपनी �ितब�ता म� दढ़ृ ह।ै इन प�रिस्थितय� म�, 
एमपीसी ने इस बैठक म� नीितगत रेपो दर को 6.50 �ितशत पर यथावत रखने का िनणर्य िलया। एमपीसी ने 
अवस्फ�ितकारक रुख को तब तक जारी रखने क� आवश्यकता दोहराई, जब तक �क हडेलाइन सीपीआई 
मु�ास्फ�ित धारणीय रूप से ल�य के साथ संरेिखत नह� हो जाती ह।ै �टकाऊ मूल्य िस्थरता उ� संवृि� क� 
धारणीय अविध के िलए मजबूत न�व रखती ह।ै अतः एमपीसी, यह सुिनि�त करने के िलए, �क मु�ास्फ�ित 
संवृि� को समथर्न �दान करते हुए ल�य के साथ उ�रो�र संरेिखत हो, िनभाव को वापस लेने के 
अवस्फ�ितकारी रुख को जारी रखना उपयु� मानती ह।ै   

8. डॉ. शशाकं िभडे, डॉ. राजीव रंजन, डॉ. माइकल दवे�त पा� और �ी शि�कान्त दास ने नीितगत 
रेपो दर को 6.50 �ितशत पर यथावत् रखने के िलए वोट �कया। डॉ. आिशमा गोयल और �ो. जयंत आर. 
वमार् ने नीितगत रेपो दर को 25 आधार अकं� तक कम करने के िलए वोट �कया।  
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9. डॉ. शशाकं िभडे, डॉ. राजीव रंजन, डॉ. माइकल दवे�त पा� और �ी शि�कान्त दास ने िनभाव को 
वापस लेने, ता�क यह सुिनि�त �कया जा सके �क मु�ास्फ�ित उतरो�र संवृि� को समथर्न �दान करते हुए 
ल�य के साथ संरेिखत हो, पर ध्यान क� ��त रखने के िलए वोट �कया। डॉ. आिशमा गोयल और �ो. जयंत 
आर. वमार् न ेरुख को तटस्थ के रूप म� बदलने के िलए वोट �कया।  

10. एमपीसी क� इस बैठक का कायर्वृ� 22 अगस्त 2024 को �कािशत �कया जाएगा। 

11. एमपीसी क� अगली बैठक 7 से 9 अ�ूबर 2024 के दौरान िनधार्�रत ह।ै 

 
 
 
 
                           (पनुीत पचंोली)   

�से �काशनी: 2024-2025/850                                                                      मुख्य महा�बंधक 
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