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     वतर्मान और उभरती समि� आ�थर्क प�रिस्थित का आकलन करने के आधार पर मौ��क नीित सिमित 
(एमपीसी) ने आज (30 िसतंबर 2022) अपनी बैठक म� यह िनणर्य िलया ह ै�क:    
 

• चलिनिध समायोजन सुिवधा (एलएएफ) के अंतगर्त नीितगत रेपो दर को तत्काल �भाव से          
50 आधार अकं बढ़ाकर 5.90 �ितशत कर �दया जाए।  

 

     प�रणामस्व�प, स्थायी जमा सुिवधा (एसडीएफ) दर 5.65 �ितशत और सीमांत स्थायी सुिवधा 
(एमएसएफ) दर और ब�क दर 6.15 �ितशत हो गई ह।ै  
 

• एमपीसी न ेिनभाव को वापस लेन ेपर ध्यान क� ��त रखने का भी िनणर्य िलया ता�क यह सुिनि�त 
�कया जा सके �क मु�ास्फ�ित आगे चलकर संवृि� को सहारा �दान करते �ए ल�य के भीतर बनी 
रह।े  

     ये िनणर्य, संवृि� को सहारा �दान करते �ए उपभो�ा मूल्य सूचकांक (सीपीआई) मु�ास्फ�ित को             
+/- 2 �ितशत के दायरे म� रखते �ए 4 �ितशत का मध्याविध ल�य हािसल करने के अनु�प ह।ै  

इस िनणर्य म� अंत�नर्िहत मुख्य िवचार नीचे �दए गए िववरण म� �� क� गई ह�।    
 

आकलन  
 

वैि�क अथर्�वस्था  
 

2. यू�ेन म� दीघर्कािलक संघषर् और दिुनया भर म� आ�ामक मौ��क नीित कारर्वाइय� और �ख के �भाव 
म� वैि�क आ�थर्क गितिविध कमजोर हो रही ह।ै जैसे-जैसे िव�ीय िस्थितयां सख्त होती जा रही ह�, इ��टी 
और बॉण्ड बाजार� म� िछटपुट िबकवाली और अमे�रक� डॉलर मजबूत होकर 20 वषर्  के उ� स्तर पर प�चं 
जाने के कारण वैि�क िव�ीय बाजार� म� उतार-चढ़ाव का अनुभव हो रहा ह।ै उभरती बाजार 
अथर्�वस्था� (ईएमई) को वैि�क म�ुास्फ�ित के झटके के अलावा पोटर्फोिलयो �वाह म� कमी, म�ुा 
मूल्य�ास, आरिक्षत भंडार� म� कमी और िव�ीय िस्थरता जोिखम� से ती� दबाव का सामना करना पड़ रहा 
ह।ै जैसे-जैसे बाहरी मांग िबगड़ती ह,ै उनक�  समि� आ�थर्क संभावना तेजी से �ितकूल होती  जा रही ह।ै   
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घरेल ूअथर्�वस्था  
 

3. 2022-23 क� पहली ितमाही म� वास्तिवक सकल घरेलू उत्पाद (जीडीपी) म� वषर्-दर-वषर् (वाई-ओ-
वाई) 13.5 �ितशत क� बढ़ो�री �ई। जब�क घरेलू सकल मागं के सभी घटक� न ेवषर्-दर-वषर् िवस्तार �कया 
और अपने महामारी-पूवर् के स्तर को पार कर िलया, िनवल िनयार्त म� अवरोध ने एक ऑफसेट �दान �कया। 
आपू�तर् पक्ष पर, 2022-23 क� पहली ितमाही म� सकल मूल्य व�धर्त (जीवीए) म� 12.7 �ितशत क� वृि� 
�ई, िजसम� सभी घटक�, िवशेष �प से सेवा� ने वषर्-दर-वषर् वृि� दजर् क�। 
   
4. आपू�तर् क� सकल िस्थित म� सुधार हो रहा ह।ै दिक्षण-पि�म मानसून क� वषार् का 29 िसतंबर को 
दीघर्कािलक औसत (एलपीए) से 7 �ितशत अिधक होन ेऔर इसके कमी वाले कुछ के्ष�� म� इसके स्थािनक 
िवतरण के कारण, खरीफ क� बुवाई जोर पकड़ रही ह।ै इसका के्ष�फल 23 िसतंबर को सामान्य बुवाई के्ष� 
से 1.7 �ितशत अिधक था और िपछल ेवषर् के कवरेज से केवल 1.2 �ितशत कम था। �थम अि�म अनमुान 
(एफएई) के अनुसार खरीफ खा�ा� का उत्पादन िपछल ेवषर् के चौथ ेअि�म अनुमान (िपछल ेवषर् के एफएई 
से केवल 0.4 �ितशत कम) से 3.9 �ितशत कम था। उ�ोग और सेवा के्ष�� म� गितिविध िवस्तार म� बनी �ई 
ह,ै िवशेष �प से उ�रवत�, जैसा �क �य �बंधक सूचकांक (पीएमआई) और अन्य उ� आवृि� संकेतक� म� 
प�रलिक्षत होता ह।ै हालां�क, औ�ोिगक उत्पादन वृि� का सूचकांक जुलाई म� 2.4 �ितशत (वषर्-दर-वषर्) 
तक धीमा हो गया।  
 

5. मांग पक्ष पर, त्योहारी समय से पहले िववेकाधीन खचर् से शहरी खपत म� वृि� हो रही ह ैऔर �ामीण 
मांग म� धीरे-धीरे सुधार हो रहा ह।ै िनवेश क� मांग भी बढ़ रही ह,ै जैसा �क बढ़ते आयात और पूंजीगत 
वस्तु� के घरेलू उत्पादन, स्टील क� खपत और सीम�ट उत्पादन म� प�रलिक्षत होता ह।ै पण्य िनयार्त ने 
अगस्त म� मामलूी बढ़ो�री �ई। तेल से इतर एवं स्वणर् से इतर के आयात म� तजेी रही। 
 

6. अगस्त 2022 म� सीपीआई मु�ास्फ�ित बढ़कर 7.0 �ितशत (वषर्-दर-वषर्) हो गई, जो जुलाई म� 6.7 
�ितशत थी, क्य��क अनाज, सिब्जय�, दाल�, मसाल� और दधू क� क�मत� के कारण खा� मु�ास्फ�ित 
अिधक हो गई थी। केरोिसन (पीडीएस) क� क�मत� म� कमी के कारण �धन मु�ास्फ�ित म� नरमी आई, 
हालां�क यह दोहरे अंक� म� बनी रही। मूल सीपीआई (अथार्त्, खा� और �धन को छोड़कर सीपीआई) 
मु�ास्फ�ित, िविभ� घटक वस्तु� और सेवा� म� ऊध्वर्मुखी दबाव के साथ उ� स्तर पर बनी �ई ह।ै  
 

7. जून-जुलाई म� ₹3.8 लाख करोड़ क� तुलना म� अगस्त-िसतंबर (28 िसतंबर 2022 तक) के दौरान 
चलिनिध समायोजन सुिवधा (एलएएफ) के अंतगर्त ₹2.3 लाख करोड़ क� औसत दिैनक अवशोषण के साथ 
सकल �णाली चलिनिध अिधशेष म� बनी रही। 9 िसतंबर 2022 तक मु�ा आपू�तर् (एम3) म� वषर्-दर-वषर् 
8.9 �ितशत क� वृि� �ई, िजसम� वािणिज्यक ब�क� क� कुल जमारािशय� म� 9.5 �ितशत और ब�क ऋण म� 
16.2 �ितशत क� वृि� �ई। 23 िसतंबर 2022 तक भारत का िवदशेी म�ुा भंडार 537.5 िबिलयन 
अमे�रक� डॉलर था। 
 

सभंावना  
 

8. उ� और दीघर्कािलक अिनि�ता� से िघरी भू-राजनीितक प�रिस्थितय� ने मु�ास्फ�ित क� संभावना� 
को काफ� �भािवत �कया ह।ै हालां�क, कोमोिडटी क� क�मत� म� नरमी आई ह ैऔर उ�त अथर्�वस्था� 
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(एई) म� मदंी के जोिखम बढ़ रह ेह�। घरेल ूमोच� पर, बुवाई म� दरेी से �ए सुधार खरीफ उत्पादन के िलए शुभ 
संकेत ह।ै जलाशय� के पयार्� स्तर के कारण रबी फसल क� बफर म� रहने क� संभावनाएं ह�। हालां�क, 
अत्यिधक / बेमौसम बा�रश से फसल के नुकसान का खतरा बना रहता ह।ै इन कारक� का खा� मूल्य 
संभावना पर �भाव पड़ता ह।ै उ� आयाितत मु�ास्फ�ित दबाव, म�ुास्फ�ित के भावी �के्षपव� के िलए एक 
अध्वर्गामी जोिखम बना �आ ह,ै जो अम�ेरक� डॉलर क� िनरंतर मूल्यवृि� से बढ़ा ह।ै आपू�तर् और मांग दोन� 
से संबंिधत प�रचारक �चंता� के कारण क�े तेल क� क�मत� से संबंिधत संभावना काफ� अिनि�त ह ैऔर 
भू-राजनीितक गितिविधय� के साथ जुड़ा �आ ह।ै भारतीय �रज़वर् ब�क का उ�म सव�क्षण, िविनमार्ण, सेवा� 
और अवसंरचना फम� म� इनपुट लागत और आउटपुट मूल्य दबाव� म� कुछ कमी क� ओर इशारा करता ह;ै 
हालां�क, क�मत� के िलए इनपुट लागत का �भाव-अतंरण अधूरा ह।ै इन कारक� और क�े तेल क� औसत 
क�मत (भारतीय समूह) 100 अमे�रक� डॉलर �ित बैरल को ध्यान म� रखते �ए, 2022-23 म� मु�ास्फ�ित के 
6.7 �ितशत होने का अनुमान ह,ै िजसका दसूरी ितमाही म� 7.1 �ितशत; तीसरी ितमाही म� 6.5 �ितशत; 
और चौथी ितमाही म� 5.8 �ितशत पर रहने का अनुमान ह ैऔर जोिखम समान �प से संतुिलत ह।ै 2023-
24 क� पहली ितमाही के िलए सीपीआई म�ुास्फ�ित 5.0 �ितशत पर अनुमािनत ह ै(चाटर् 1)।  
 

9. संवृि� के संबंध म�, कृिष और संब� गितिविधय� के िलए बेहतर संभावना और सेवा� म� सुधार से 
सकल आपू�तर् क� संभावनाएं बढ़ रही ह�। पूंजीगत �य पर सरकार का िनरंतर जोर, िविनमार्ण म� क्षमता 
उपयोग म� सुधार और गैर-खा� ऋण म� वृि� से जलुाई म� �क� औ�ोिगक गितिविध म� सुधार होना 
चािहए। �ामीण मागं म� तजेी और वषर् क� दसूरी छमाही म� सामान्य वृि� से शहरी मांग के और मजबूत 
होन े क� उम्मीद के कारण सम� मागं क� संभावना सकारात्मक ह।ै भारतीय �रज़वर् ब�क के सव�क्षण� के 
अनुसार, उपभो�ा संभावना िस्थर बना �आ ह ैऔर िविनमार्ण, सेवा और अवसंरचना के्ष�� के फमर्, मागं 
क� िस्थित और िब�� क� संभावना� के बारे म� आशावादी ह�। दसूरी ओर, भू-राजनीितक तनाव� से संबंिधत 
बाधा�, वैि�क िव�ीय िस्थितय� क� सख्ती और धीमी बा� मागं से �ितकूल प�रिस्थितय� ने िनवल 
िनयार्त और इसके कारण भारत के सकल घरेल ूउत्पाद क� संभावना के िलए नकारात्मक जोिखम उत्प�  
�कया ह।ै इन सभी कारक� को ध्यान म� रखते �ए, 2022-23 के िलए वास्तिवक जीडीपी संवृि� 7.0 
�ितशत होने का अनुमान लगाया गया ह,ै िजसका दसूरी ितमाही 6.3 �ितशत; तीसरी ितमाही म� 4.6 
�ितशत; और चौथी ितमाही म� 4.6 �ितशत पर रहन ेका अनुमान ह ैतथा जोिखम �ापक �प से संतुिलत 
हो। 2023-24 क� पहली ितमाही के िलए, यह 7.2 �ितशत पर अनमुािनत ह ै(चाटर् 2)। 
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10. एमपीसी के िवचार म�, मु�ास्फ�ित 2022-23 क� पहली तीन ितमािहय� के दौरान 6 �ितशत के 
ऊपरी सहन-सीमा स्तर से ऊपर रहने क� संभावना ह,ै िजसम� मूल म�ुास्फ�ित उ� बनी �ई ह।ै अिस्थर भ-ू
राजनीितक िस्थित, वैि�क िव�ीय बाजार म� उतार-चढ़ाव और आप�ूतर् म� �वधान को दखेते �ए संभावना 
काफ� अिनि�त बनी �ई ह।ै इस बीच, घरेलू आ�थर्क गितिविध म� सुधार हो रहा ह ैऔर उपभो�ा और 
�ापार आशावाद के बीच त्योहारी समय क� मांग के कारण 2022-23 क� दसूरी छमाही म� इसके तेज होन े
क� उम्मीद ह।ै एमपीसी का िवचार ह ै �क मु�ास्फ�ित क� उम्मीद� को िनयंि�त रखने, मूल्य दबाव� के 
िवस्तार को रोकन ेऔर दसूरे दौर के �भाव� को स्थानांत�रत करने के िलए और सुिवचा�रत मौ��क नीित 
कारर्वाई क� आवश्यकता ह।ै एमपीसी को लगता ह ै �क इस कारर्वाई से मध्यम अविध क� संवृि� क� 
संभावना� को समथर्न िमलेगा। तदनुसार, एमपीसी ने नीितगत रेपो दर को 50 आधार अंक� से बढ़ाकर 
5.90 �ितशत करने का िनणर्य िलया। एमपीसी ने यह भी सुिनि�त करने के िलए िनभाव को वापस लेने 
पर ध्यान क� ��त करने का िनणर्य िलया �क आग ेचलकर मु�ास्फ�ित संवृि� का समथर्न करत े�ए ल�य के 
भीतर बनी रह।े  
 

11. डॉ. शशांक िभड़े, �ो. जयतं आर. वमार्, डॉ. राजीव रंजन, डॉ. माइकल दवे�त पा� और �ी 
शि�कान्त दास ने नीितगत रेपो दर म� 50 आधार अंक� क� वृि� करने के िलए मतदान �कया। डॉ. आिशमा 
गोयल ने रेपो दर म� 35 आधार अंक� क� वृि� के िलए मतदान �कया।    
 

12.   डॉ. शशांक िभड़े, डॉ. आिशमा गोयल, डॉ. राजीव रंजन, डॉ. माइकल दवे�त पा� और �ी 
शि�कान्त दास ने िनभाव को वापस लेने पर ध्यान क� ��त रखने के िलए मतदान �कया ता�क यह सुिनि�त 
�कया जा सके �क मु�ास्फ�ित आगे चलकर संवृि� को सहारा �दान करते �ए ल�य के भीतर बनी रह।े �ो. 
जयंत आर. वमार् ने संकल्प के इस िहस्से के िव�� मतदान �कया।  

 

13.   एमपीसी क� बैठक का कायर्वृ� 14 अ�ूबर 2022 को �कािशत �कया जाएगा।   
 

14.   एमपीसी क� अगली बैठक 5-7 �दसंबर 2022 के दौरान िनधार्�रत ह।ै 
 
 

 
 
 

                          (योगशे दयाल)        
�से �काशनी: 2022-2023/967                                                                       मुख्य महा�बंधक   
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