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गवनर्र का व��: 8 �दसबंर 2023 
 

     जैसे ही 2023 समा� हो रहा ह ै और एक नए वषर् क� शु�आत हो रही ह,ै लंबे समय से �तीिक्षत 
सामान्यता अभी भी वैि�क अथर्�वस्था से दरू ह।ै 2020 से 2023 के वषर् शायद इितहास म� 'महान 
अिस्थरता' क� अविध के �प म� दजर् �कए जाएंग,े िजसम� तात्कािलक बाद क� घटना� म� कई ब्लैक स्वान 
घटनाएं शािमल ह�गी। वैि�क अथर्�वस्था म� मदंी के संकेत �दख रह ेह�, हालां�क िविभ� भौगोिलक के्ष�� 
और सेक्टर� म� यह असमान ह।ै एक समूह के �प म� उभरती बाजार अथर्�वस्थाएं (ईएमई) िपछले �करण� 
के िवपरीत, अिस्थरता के मौजदूा दौर म� आघात-सहनीय बनी �ई ह�। जब�क हडेलाइन म�ुास्फ�ित िपछले 
वषर् के उ�तम स्तर से कम हो गई ह,ै ल�ेकन यह कई दशे� म� ल�य से ऊपर बनी �ई ह।ै मूल म�ुास्फ�ित 
िस्थर बनी �ई ह,ै िजससे अवस्फ�ित के अंितम चरण म� बाधा उत्प� हो रही ह।ै �मुख क� �ीय ब�क� ने मौजदूा 
अिनि�तता� के म�ेनजर आग े के मागर्दशर्न (फॉरवडर् गाइड�स) से बचत े�ए दर� को बरकरार रखा ह।ै 
ब्याज दर� के भावी मागर् संबंधी िनयत संकेत� क� खोज म� िव�ीय बाज़ार अिस्थर बने �ए ह�। 

  

2. इस अिस्थर वैि�क आ�थर्क पृ�भूिम म�, भारतीय अथर्�वस्था आघात-सहनीयता और गित क� 
तस्वीर �स्ततु करती ह।ै चालू िव� वषर् क� दसूरी ितमाही म� वास्तिवक सकल घरेलू उत्पाद (जीडीपी) क� 
संवृि� सभी पूवार्नुमान� से अिधक रही ह।ै ब�क� और कॉरपोरेट्स के तुलन-प� बेहतर �दख रह े ह�; 
राजकोषीय समेकन िनि�त ह;ै बा� संतलुन अत्यंत �बंधनीय बना �आ ह;ै और िवदशेी मु�ा आरिक्षत 
िनिध बा� आघात� से सुरक्षा �दान कर रहा ह ैऔर इन्ह� कारण� से भारतीय अथर्�वस्था क� बुिनयाद 
मजबूत बनी �ई ह।ै उपभो�ा और �ावसाियक आशावाद के साथ िमलकर ये कारक, भारतीय अथर्�वस्था 
क� िनरंतर संवृि� के िलए अनुकूल प�रिस्थितयाँ बनाते ह�। आगे चलकर, हमारा �यास इन बुिनयादी 
िस�ांत� को और आगे बढ़ाने का ह ैजो आज क� अिनि�त दिुनया म� वैि�क आघात� के िव�� सबसे अच्छा 
बफर ह।ै  
 

मौ��क नीित सिमित (एमपीसी) के िनणर्य और िवचार-िवमशर् 
 

3. मौ��क नीित सिमित (एमपीसी) क� बैठक 6, 7 और 8 �दसंबर 2023 को �ई। उभरते समि� 
आ�थर्क और िव�ीय गतिविधय� तथा संभावना के िवस्तृत मूल्यांकन के बाद, इसन ेसवर्सम्मित से नीितगत 
रेपो दर को 6.50 �ितशत पर यथावत् रखने का िनणर्य िलया। प�रणामस्व�प, स्थायी जमा सुिवधा 
(एसडीएफ) दर 6.25 �ितशत तथा सीमांत स्थायी सुिवधा (एमएसएफ) दर और ब�क दर 6.75 �ितशत पर 
यथावत् बनी �ई ह।ै एमपीसी ने 6 म� से 5 सदस्य� के ब�मत से िनभाव को वापस लेने पर ध्यान क� ��त 
रखने का भी िनणर्य िलया ता�क यह सुिनि�त �कया जा सके �क म�ुास्फ�ित उतरो�र संवृि� को समथर्न 
�दान करते �ए ल�य के साथ संरेिखत हो। 
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4. अब म� संके्षप म� इन िनणर्य� का औिचत्य बताऊंगा। िपछली नीित के बाद से, सीपीआई हडेलाइन 
मु�ास्फ�ित जलुाई म� 7.4 �ितशत से घटकर अ�ूबर म� 4.9 �ितशत हो गई। यह कमी, सीपीआई के सभी 
घटक� - खा�, �धन और कोर (खा� और �धन को छोड़कर सीपीआई) दखेी गई। मूल म�ुास्फ�ित म� 
वैिवध्यपूणर् नरमी आई ह ैजो मौ��क नीित कारर्वाइय� के माध्यम से सफल अवस्फ�ित का संकेत ह।ै हालाँ�क, 
सि�कट संभावना खा� म�ुास्फ�ित के जोिखम� से �भािवत ह,ै िजससे नवंबर और �दसंबर म� मु�ास्फ�ित 
बढ़ सकती ह।ै दसूरे दौर के �भाव�, य�द कोई हो, के िलए इस पर नजर रखने क� ज�रत ह।ै जैसा �क 
िपछली एमपीसी बैठक� म� मूल्यांकन �कया गया था और 2023-24 क� दसूरी ितमाही म� सकल घरेलू 
उत्पाद क� वृि� म� दशार्या गया ह,ैघरेल ूआ�थर्क गितिविध अच्छी चल रही ह।ै  
 

5. इस पृ�भूिम म�, एमपीसी ने नीितगत रेपो दर को 6.50 �ितशत पर यथावत् रखने का िनणर्य 
िलया, ले�कन आवश्यकतानुसार उिचत नीितगत कारर्वाई करने के िलए अत्यिधक सतकर्  और तयैार रहगेी। 
मु�ास्फ�ित क� अपेक्षा� का पूणर् संचरण और िस्थरीकरण सुिनि�त करने के िलए मौ��क नीित को स��य 
�प से अवस्फ�ितकारी बने रहना चािहए। अब तक क� दर कारर्वाई अभी भी अथर्�वस्था म� अपना काम 
कर रही ह।ै अतः एमपीसी ने िनभाव को वापस लेने पर ध्यान क� ��त रखने का िनणर्य िलया ता�क यह 
सुिनि�त �कया जा सके �क मु�ास्फ�ित उतरो�र संवृि� को समथर्न �दान करते �ए ल�य के साथ संरेिखत 
हो।  
 

संविृ� और म�ुास्फ�ित का आकलन  
 

विै�क संविृ�  
 

6. वैि�क अथर्�वस्था लगातार नाजुक बनी �ई ह।ै संरक्षणवाद के वैि�क ज्वार के बीच वैि�क 
�ापार म� िगरावट आ रही ह।ै0

1 वैि�क आपू�तर् �ृंखला�1

2 क� काफ� बहाली के बावजूद, ऋण के उ� स्तर, 
दीघर्कािलक भू-राजनीितक यु�िस्थित और चरम मौसम क� िस्थित जैसे कारक, वैि�क संवृि� और 
मु�ास्फ�ित संभावना के िलए जोिखम को बढ़ात ेह�। उ�त अथर्�वस्था� म� म�ुास्फ�ित म� नरमी से मौ��क 
सख्ती के च� के शी� समा� होने क� उम्मीद जगी ह,ै िजससे बाजार के मनोभाव मजबूत �ई ह।ै सॉवरेन 
बांड �ितफल म� नरमी आ रही ह ैक्य��क बाजार, दर� म� और बढ़ोतरी पर िवचार नह� कर रहा ह।ै 
  

घरेल ूसंविृ�  
 

7. मजबूत घरेल ूमांग के कारण दसूरी ितमाही म� आ�थर्क गितिविधय� म� उछाल दखेा गया। िनवेश 
और सरकारी खपत के कारण सकल घरेलू उत्पाद न े 2023-24 क� दसूरी ितमाही म� 7.6 �ितशत क� 
मजबूत संवृि� दजर् क�।2

3  

                                            
1 अ�ूबर 2023 म� अंतरार्�ीय मु�ा कोष (आईएमएफ) न ेअनमुान लगाया �क िव� �ापार मा�ा (वस्तु� और सवेा�) क� विृ� 2022 म� 5.1 
�ितशत से तेजी स ेघटकर 2023 म� 0.9 �ितशत हो जाएगी (2024 म� 3.5 �ितशत तक (0.2 �ितशत अंक सशंोिधत) बढ़ने से पहले जुलाई 
2023 के अनुमान से 1.1 �ितशत अकं तक संशोिधत)।  

2 फेडरल �रज़वर् ब�क ऑफ न्यूयॉकर्  �ारा जारी वैि�क आप�ूतर् �ृंखला दबाव सूचकाकं (जीएससीपीआई) चाल ूिव�ीय वषर् के दौरान कम हो गया। 
फरवरी 2023 से यह अपने ऐितहािसक औसत से नीचे बना �आ ह ैऔर महामारी-युग के उ�तम स्तर से तेजी स ेिगर गया ह।ै 

3 2023-24 क� दसूरी ितमाही म�, सरकार के अंितम उपभोग �य म� 12.4 �ितशत क� विृ� �ई, जब�क सकल िस्थर पूंजी िनमार्ण (िनवेश) म� 
11.0 �ितशत क� वृि� दजर् क� गई। आपू�तर् पक्ष पर, वास्तिवक सकल मूल्य व�धर्त (जीवीए) म� 7.4 �ितशत क� वृि� �ई, जो िविनमार्ण म� 
13.9 �ितशत क� वृि� और िनमार्ण गितिविध म� 13.3 �ितशत क� वृि� से �े�रत ह।ै 

 



3 
 
8. तीसरी ितमाही म�, कुछ राज्य� म� ख़रीफ़ फसल� क� दरे से कटाई के बावजूद रबी क� दो-ितहाई 
बुआई पूरी हो चुक� ह।ै3

4 इनपुट लागत का दबाव कम होने और मांग क� िस्थित म� सुधार से िविनमार्ण के्ष� 
को मजबूती िमली।4

5 आठ �मुख उ�ोग� ने अ�ूबर म� बेहतर वृि� दजर् क� और इस वषर् जून से अपनी उ� 
वृि� जारी रखी।5

6 िविनमार्ण के िलए �य �बंधक सूचकांक (पीएमआई) नवंबर म� बढ़ा।6

7 जसैा�क उ� 
आवृि� संकेतक� म� प�रलिक्षत होता ह,ै सेवा के्ष� म� उछाल बरकरार ह।ै7

8 नवंबर 2023 म� जीएसटी सं�ह 
₹1.68 लाख करोड़ रहा।8

9 सेवा पीएमआई ने नवंबर म� स्वस्थ िवस्तार �द�शर्त �कया।9

10  
 

9. मांग पक्ष पर, पा�रवा�रक खपत को �टकाऊ शहरी मागं10

11 और �ामीण मागं म� धीरे-धीरे बदलाव 
से समथर्न िमलता ह,ै जैसा �क तेजी से बढ़ने वाली उपभो�ा वस्तु� (एफएमसीजी) क� िब�� और अन्य 
संकेतक� म� प�रलिक्षत होता ह।ै11

12 त्योहार संबंधी मांग भी तीसरी ितमाही म� प�रवार� क� िववेकाधीन 
खपत को बढ़ा रही ह।ै12

13 सावर्जिनक के्ष� के पूंजीगत �य म� उछाल से िनवेश गितिविध को सहायता िमल 
रही ह।ै13

14 यह इस्पात क� खपत, सीम�ट उत्पादन और पूजंीगत वस्तु� के आयात म� मजबूत वृि� म� भी 
प�रलिक्षत होता ह।ै14

15 िविनमार्ण के्ष� म� क्षमता उपयोग (सीयू) दीघर्कािलक औसत से ऊपर बना �आ ह।ै15

16 
सूचीब� िनजी िविनमार्ण कंपिनय� �ारा अचल संपि�य� म� िनवेश ने भी 2023-24 क� पहली छमाही म� 
                                            
4 1 �दसंबर 2023 तक, रबी क� बुआई 434.7 लाख हके्टेयर (पूरे सीजन के सामान्य क्षे� 648.3 लाख हके्टेयर म� से) थी, जो िपछले वषर् क� 
तुलना म� 5.3 �ितशत कम ह,ै ले�कन आज क� तारीख म� 5 वषर् के औसत (सामान्य एकड़) से 4.3 �ितशत अिधक ह।ै 

5 2023-24 क� दसूरी ितमाही के िलए 1,703 िविनमार्ण कंपिनय� के नतीजे मुनाफे के साथ-साथ वेतन और मजदरूी घटक म� मजबूत वृि� 
दशार्ते ह�। 

6 आठ �मुख उ�ोग� क� विृ� दर जून म� 8.4 �ितशत; जुलाई म� 8.5 �ितशत; अगस्त म� 12.5 �ितशत; िसतंबर म� 9.2 �ितशत; और अक्टूबर 
म� 12.1 �ितशत रही।  

7 नवंबर 2023 म� पीएमआई िविनमार्ण का िवस्तार 56.0 पर जारी रहा। 

8 अ�ूबर 2023 म�, ई-वे िबल (30.5 �ितशत), टोल सं�ह (13.0 �ितशत), बंदरगाह यातायात (13.8 �ितशत), रेलवे माल ढुलाई (8.5 
�ितशत) और डीजल खपत (9.3 �ितशत) म� मजबूत वृि� दजर् क� गई। नवबंर 2023 म�, ई-वे िबल (8.5 �ितशत), टोल सं�ह (12.3 �ितशत) 
और बंदरगाह यातायात (17.0 �ितशत) म� मजबूत वृि� जारी रही।  

9 नवंबर 2023 म� जीएसटी सं�ह क� वृि� 11 महीन� म� सबसे अिधक थी। 

10 नवंबर 2023 म� पीएमआई सेवा� का िवस्तार 56.9 पर जारी रहा। 

11 घरेलू हवाई या�ी यातायात, या�ी वाहन िब�� और घरेलू ऋण जैसे शहरी मांग के संकेतक अ�ूबर म� दोहरे अंक क� दर स ेबढ़े। 

12 नीलसन के आंकड़� के अनुसार, �ामीण के्ष� म� एफएमसीजी क� मा�ा 2023-24 क� दसूरी ितमाही म� 6.4 �ितशत बढ़ी, जब�क 2022-23 
क� दसूरी ितमाही के दौरान (-) 3.6 �ितशत (2023-24 क� पहली ितमाही म� 4.0 �ितशत) बढ़ी। �ामीण मागं संकेतक� के बीच, दोपिहया 
वाहन� क� िब�� म� महत्वपूणर् बदलाव आया और अ�ूबर म� �ैक्टर क� िब�� म� िगरावट कम �ई। 

13 फेडरेशन ऑफ ऑटोमोबाइल डीलसर् एसोिसएशन (FADA) के अनुसार, अ�ूबर-नवंबर 2023 के दौरान 42 �दन� क� त्योहारी अविध के 
िलए, दोपिहया और या�ी वाहन� क� खदुरा िब�� म� �मशः 20.7 �ितशत और 10.3 �ितशत क� वृि� दजर् क� गई। 

14 संयु� (क� � और राज्य) पूंजीगत प�र�य (अथार्त, पूंजीगत �य स ेऋण और अि�म घटाकर) म� अ�ैल- अ�ूबर 2023 म� 36.7 �ितशत क� 
वृि� दजर् क� गई, जब�क िपछले वषर् यह 29.4 �ितशत थी। 

15 अ�ूबर म� इस्पात क� खपत (15.3 �ितशत), सीम�ट उत्पादन (17.1 �ितशत) और पूंजीगत वस्तु� के आयात (9.4 �ितशत) म� जोरदार 
वृि� �ई। 

16 �ारंिभक सव�क्षण प�रणाम बतात े ह� �क 2023-24 क� दसूरी ितमाही म� क्षमता उपयोग 40 बीपीएस बढ़कर 74.0 �ितशत हो गया। 
दीघर्कािलक औसत 73.7 �ितशत ह ैजो 2020-21 क� पहली ितमाही को छोड़कर 2008-09 क� पहली ितमाही से 2023-24 क� पहली 
ितमाही क� अविध से संबंिधत ह।ै हालाँ�क, मौसमी �प से समायोिजत सीयू म� 90 बीपीएस क� िगरावट आई और यह दसूरी ितमाही म� 74.5 
�ितशत पर ह।ै 



4 
 
स्वस्थ वृि� दजर् क�, जो मखु्य �प से पे�ोिलयम, इस्पात, रसायन और सीम�ट जैसे �मुख उ�ोग� �ारा 
संचािलत ह।ै चालू िव� वषर् के दौरान अब तक ब�क� और अन्य �ोत� से वािणिज्यक के्ष� म� संसाधन� का 
कुल �वाह ₹17.6 लाख करोड़ ह,ै जो िपछले वषर् (₹14.5 लाख करोड़) क� तुलना म� काफ� अिधक ह।ै बा� 
मांग म� कमजोरी के बावजूद, अ�ूबर म� वस्तु और सेवा िनयार्त दोन� सकारात्मक के्ष� म� लौट आए।16

17  
 

10. आगे चलकर, िनजी खपत को �ामीण मागं म� �िमक सुधार, िविनमार्ण गितिविध म� मजबूती और 
सेवा� म� िनरंतर उछाल से समथर्न िमलना चािहए। ब�क� और कॉरपोरेट्स के स्वस्थ ट्वीन तुलन-प�, उ� 
क्षमता उपयोग, िनरंतर �ापार आशावाद और बुिनयादी ढांच ेके खचर् पर सरकार के जोर से िनजी के्ष� के 
पूंजीगत खचर् को बढ़ावा िमलना चािहए। माल और सेवा िनयार्त म� बदलाव के साथ बाहरी मांग का दबाव 
भी कम होने क� उम्मीद ह।ै हालाँ�क, दीघर्कािलक भू-राजनीितक उथल-पुथल, वैि�क िव�ीय बाजार� म� 
अिस्थरता और बढ़ती भू-आ�थर्क िवखंडन, संभावना के िलए जोिखम उत्प� करते ह�। इन सभी कारक� को 
ध्यान म� रखत े�ए, 2023-24 के िलए वास्तिवक जीडीपी संवृि� 7.0 �ितशत रहने का अनुमान ह,ै िजसका 
तीसरी ितमाही म� 6.5 �ितशत; और चौथी ितमाही 6.0 �ितशत पर रहने का अनुमान ह।ै 2024-25 क� 
पहली ितमाही के िलए वास्तिवक जीडीपी वृि� 6.7 �ितशत अनुमािनत ह;ै िजसका दसूरी ितमाही म� 6.5 
�ितशत पर; और तीसरी ितमाही 6.4 �ितशत पर रहने का अनुमान ह।ै जोिखम समान �प से संतुिलत ह�।  
 

म�ुास्फ�ित  
 

11. खा� मु�ास्फ�ित, जो जुलाई म� दोहरे अकं म� थी, तब से सिब्जय� क� क�मत� म� सुधार के साथ 
अ�ूबर म� कम होकर 6.2 �ितशत पर आ गई ह।ै17

18 �धन म�ुास्फ�ित िसतंबर से अपस्फ�ित म� �फसल गई 
ह,ै जो मुख्य �प से अगस्त के अंत म� एलपीजी क� क�मत� म� तेज िगरावट को दशार्ती ह।ै कोर म� अवस्फ�ित 
ने िसतंबर-अ�ूबर के दौरान गित पकड़ी और नीित दर म� वृि� और मूल वस्तु� और सेवा� पर लागत-
�े�रत दबाव म� कमी के संयु� �भाव के कारण 2019-20 क� चौथी ितमाही के दौरान दखेे गए स्तर पर 
प�चं गई।  
 

12. आगे, मु�ास्फ�ित संभावना, अिनि�त खा� क�मत� से काफ� �भािवत होगा। उ� आवृि� वाले 
खा� मूल्य संकेतक �मुख सिब्जय� क� क�मत� म� वृि� का संकेत दतेे ह� जो िनकट अविध म� सीपीआई 
मु�ास्फ�ित को बढ़ा सकत ेह�। गे�,ं मसाल� और दाल� जैसी �मुख फसल� के िलए चल रही रबी बुआई क� 
�गित पर बारीक� से नजर रखने क� ज�रत ह।ै वैि�क स्तर पर चीनी क� बढ़ी क�मत� भी �चतंा का िवषय 
ह।ै  
 

13. सकारात्मक पक्ष यह ह ै�क चावल को छोड़कर वैि�क पण्य� क� क�मत�, िवशेषकर कृिष पण्य� क� 
क�मत� नरम हो गई ह�।18

19 खा� तेल� जैसे अत्यिधक आयात पर िनभर्र खा� पदाथ� के िलए, अंतररा�ीय 

                                            
17 अ�ूबर म� भारत का वस्तु िनयार्त 6.1 �ितशत बढ़कर 33.5 िबिलयन डॉलर हो गया, जब�क आयात 9.6 �ितशत बढ़कर 63.5 िबिलयन 
डॉलर हो गया। अ�ूबर म� सेवा िनयार्त म� 10.8 �ितशत क� वृि� �ई, जब�क आयात म� 0.4 �ितशत क� िगरावट आई। 

18 हालाँ�क, अनाज, दाल� और मसाल� जैसे िविभ� उप-समूह� म� मु�ास्फ�ित के दबाव के बन ेरहने और अंडे, फल� और चीनी म� म�ुास्फ�ित म� 
बढ़ोतरी ने अ�ूबर म� खा� मु�ास्फ�ित को अभी भी उ� रखा ह।ै 

19 िपछली एमपीसी बैठक के बाद से ब्लूमबगर् कमोिडटी मूल्य सूचकांक म� नरमी आई ह।ै संय�ु राज्य अमे�रका के कृिष िवभाग (यूएसडीए) के 
अनुसार अिधकांश कृिष वस्तु� क� क�मत� कम हो गई ह�। खा� और कृिष संगठन (एफएओ) का खा� मूल्य सूचकांक अगस्त 2023 से कम हो 
गया ह।ै 
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क�मत� सौम्य बनी �ई ह�। घरेलू दधू क� क�मत� िस्थर हो रही ह�। सरकार �ारा स��य आपू�तर् पक्ष के हस्तके्षप 
से घरेलू खा� क�मत� पर दबाव भी िनयंि�त हो रहा ह।ै क�े तेल म� काफ� नरमी आई ह,ै हालां�क इसम� 
उतार-चढ़ाव बना रह सकता ह।ै इन कारक� को ध्यान म� रखते �ए और सामान्य मानसून क� धारणा पर, 
सीपीआई मु�ास्फ�ित 2023-24 के िलए 5.4 �ितशत अनमुािनत ह,ै िजसका तीसरी ितमाही म� 5.6 
�ितशत और चौथी ितमाही म� 5.2 �ितशत रहने का अनुमान ह।ै 2024-25 क� पहली ितमाही के िलए 
सीपीआई म�ुास्फ�ित 5.2 �ितशत अनुमािनत ह;ै िजसका दसूरी ितमाही म� 4.0 �ितशत पर; और तीसरी 
ितमाही म� 4.7 �ितशत पर रहने का अनमुान ह।ै जोिखम समान �प से संतुिलत ह�। 
 

मौ��क नीित के िलए इन म�ुास्फ�ित और संविृ� क� िस्थितय� का क्या मतलब ह?ै 
 

14. अिनरंतर आप�ूतर् के आघात� के कारण समय-समय पर िगरावट के बावजूद हमने अ�ूबर 2023 म� 
मु�ास्फ�ित को 5 �ितशत से नीच े लान े म� महत्वपूणर् �गित क� ह।ै 2022 क� गम� हमारे पीछे ह।ै इस 
अवस्फ�ित को लान े के िलए सरकार �ारा उठाए गए आपू�तर्-पक्ष उपाय� के साथ-साथ संवृि� क� जगह 
मु�ास्फ�ित को �ाथिमकता दनेे, सुिवचा�रत तरीके से नीितगत दर म� 250 आधार अंक� क� बढ़ोतरी और 
अित�र� चलिनिध को समा� करने क� हमारी नीित न ेअच्छी तरह से काम �कया ह।ै तथ्य यह ह ै�क मूल 
मु�ास्फ�ित भी कम हो गई ह ै और घरेल ू मु�ास्फ�ित क� उम्मीद� बेहतर िनयंि�त हो गई ह�, िजससे हम� 
साहस और दढ़ृ िव�ास िमलता ह ै�क मौ��क नीित अपना काम कर रही ह।ै19

20 दसूरी ओर, संवृि� आघात-
सहनीय और मजबूत बना �आ ह,ै िजससे सभी को आ�यर् हो रहा ह।ै  
 

15. इस �गित के बावजूद, 4.0 �ितशत सीपीआई का ल�य अभी तक �ा� नह� �कया जा सका ह ैऔर 
हम� इस रास्त ेपर बने रहना होगा। आप�ूतर् पक्ष के कई आघात�, जो िनरंतर और ती� हो गए ह�, के कारण 
हडेलाइन म�ुास्फ�ित लगातार अिस्थर बनी �ई ह।ै खा� मु�ास्फ�ित के �के्षप पथ पर बारीक� से नजर 
रखने क� ज�रत ह।ै सिब्जय� क� क�मत� म� अिनरंतर आघात नवंबर और �दसंबर म� एक बार �फर 
हडेलाइन म�ुास्फ�ित को बढ़ा सकते ह�। हालाँ�क मौ��क नीित ऐसे एकबारगी झटक� पर ध्यान दगेी, ले�कन 
उसे ऐसे झटक� के सामान्यीकृत होने और चल रही अवस्फ�ित ���या के पथ से भटकने के जोिखम के �ित 
सचेत रहना होगा। इन अिनि�तता� के बीच, संवृि� को समथर्न दतेे �ए हडेलाइन म�ुास्फ�ित को 4.0 
�ितशत क� लिक्षत दर तक �टकाऊ संरेखण सुिनि�त करने के िलए मौ��क नीित को स��य �प से 
अवस्फ�ितकारी बने रहना होगा। 
 

चलिनिध और िव�ीय बाज़ार क� िस्थितया ँ 
 
16. अिधकांश अन्य क� �ीय ब�क� क� तरह, �रज़वर् ब�क ने अथर्�वस्था पर कोिवड-19 संबंधी �भाव� का 
सामना करने के िलए �णाली म� अित�र� चलिनिध डाली थी। प�रणामस्व�प, �रज़वर् ब�क के तुलन-प� का 
आकार काफ� बढ़ गया था। इस तरह के िवस्ता�रत तुलन-प� का ब�त लंबे समय तक बने रहने से 
समि�आ�थर्क और िव�ीय अिस्थरता उत्प� हो सकती ह।ै उल्लेखनीय ह ै �क �रज़वर् ब�क न े समय रहते 
सफलतापूवर्क अपने तुलन-प� का आकार कम कर �दया ह।ै उदाहरण के तौर पर, 2020-21 म� �रज़वर् ब�क 
के तुलन-प� का आकार बढ़कर सकल घरेल ूउत्पाद का 28.6 �ितशत हो गया। कोिवड के बाद क� अविध म� 
चलिनिध म� बदलाव के साथ, तुलन-प� का आकार 2022-23 म� सकल घरेलू उत्पाद का 23.3 �ितशत और 

                                            
20 �रज़वर् ब�क के प�रवार� के सव�क्षण के अनुसार, िसतंबर 2022 और नवंबर 2023 के बीच 3 महीने आगे और 1 वषर् आगे के िलए मु�ास्फ�ित 
क� उम्मीद� �मशः 170 और 90 आधार अंक कम हो ग�। 
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चालू िव�ीय वषर् (1 �दसंबर तक) म� 21.6 �ितशत तक कम हो गया।20

21 हम इसे एक महत्वपूणर् उपलिब्ध 
मानते ह�।  
 

17. चलिनिध समायोजन सुिवधा (एलएएफ) के अंतगर्त िनवल िस्थित �ारा मापी गई �णाली 
चलिनिध, मई 2019 से लगभग साढ़े चार वषर् के अंतराल के बाद िसतंबर 2023 म� पहली बार घाटे क� 
िस्थित म� बदल गई। घाटे वाली चलिनिध क� िस्थित अ�ूबर के दौरान बनी रही और नवंबर म� ब�क� �ारा 
सीमांत स्थायी सुिवधा (एमएसएफ) के िलए बड़े पैमाने पर सहारा िलया गया।21

22 समानांतर म�, स्थायी 
जमा सुिवधा (एसडीएफ) का उपयोग भी अिधक रहा ह।ै22

23  
 

18. चलिनिध क� िस्थित म� सम� सख्ती का �ेय मुख्य �प से त्योहारी सीजन के दौरान उ� म�ुा 
�रसाव, सरकारी नकदी शेष और �रज़वर् ब�क के बाजार प�रचालन को �दया जाता ह।ै इन स्वाय� कारक� से 
�े�रत होकर, �णाली क� चलिनिध अ�ूबर के नीितगत व�� म� क� गई प�रकल्पना क� तुलना म� काफ� 
सख्त हो गई। प�रणामस्व�प, अभी तक ओएमओ िब�� क� नीलामी करने क� आवश्यकता उत्प� नह� �ई 
ह।ै चलिनिध क� िस्थितय� का उ�व मौ��क नीित �ख के अनु�प रहा ह।ै हालाँ�क, हाल ही म�, जैसे-जैसे 
सरकारी खचर् बढ़ा ह ैऔर बाजार सहभािगय� के बीच �णाली चलिनिध समान �प से अत्यंत संतुिलत हो 
गई ह,ै दबाव कम हो गया ह ैऔर िनवल एलएएफ िस्थित मोटे तौर पर समान हो गई ह।ै आगे चलकर, 
सरकारी �य से चलिनिध क� िस्थित और आसान होन े क� संभावना ह।ै हमारी ओर से, �रज़वर् ब�क 
चलिनिध �बंधन म� स��य रहगेा। 
 

19. िव�ीय बाज़ार के िविभ� के्ष�� म� अलग-अलग सीमा तक मौ��क संचरण दखेा गया ह।ै 
दीघर्कािलक जी-सेक �ितफल नरम हो गई ह,ै जो िव�ीय संस्थान� से इन बॉण्ड� क� मजबूत मागं और 
वैि�क बॉण्ड �ितफल म� नरमी को दशार्ती ह।ै ऋण बाजार म�, मौ��क नीित संचरण अभी भी �णाली के 
माध्यम से अपना काम कर रहा ह।ै23

24 
 

20. एलएएफ के अंतगर्त �रज़वर् ब�क क� स्थायी सुिवधा� के संबंध म�, हमने ब�क� �ारा एमएसएफ और 
एसडीएफ दोन� का एक साथ उ� उपयोग दखेा ह।ै िपछले मौ��क नीित व�� म� यह बताया गया था। हम 
इस िस्थित को ठीक करने का �स्ताव करते ह� और 30 �दसंबर 2023 से स�ाहांत और छु��य� के दौरान भी 
एसडीएफ और एमएसएफ दोन� के अंतगर्त चलिनिध सुिवधा� के �त्यावतर्न क� अनुमित दनेे का िनणर्य 
िलया ह।ै24

25 यह आशा क� जाती ह ै�क इस उपाय से ब�क� को बेहतर िनिध �बंधन क� सुिवधा िमलेगी। छह 
महीने बाद या ज�रत पड़न ेपर उससे पहले इस उपाय क� समीक्षा क� जाएगी।  
                                            
21 1 �दसंबर 2023 तक, तुलन-प� का आकार 65.1 लाख करोड़ �पय ेथा और क� �ीय बजट 2023-24 म� 301.8 लाख करोड़ �पये क� 
अनुमािनत सांकेितक जीडीपी के आधार पर, जीडीपी क� तुलना म� तुलन-प� अनुपात का आकार 21.6 �ितशत ह।ै 

22 िसतंबर के दौरान एमएसएफ क� उधारी औसतन लगभग ₹0.95 लाख करोड़ थी जो अ�ूबर-नवंबर 2023 के दौरान बढ़कर ₹1.2 लाख 
करोड़ हो गई। 

23 एसडीएफ के अंतगर्त रखा गया औसत फंड अ�ूबर और नवंबर म� �मशः ₹0.62 लाख करोड़ और ₹0.58 लाख करोड़ था। 

24 मौजूदा सख्ती च� (मई 2022 – अ�ूबर 2023) के दौरान नए �पय ेऋण पर भा�रत औसत उधार दर (डब्ल्यूएएलआर) 199 आधार अंक 
(बीपीएस) बढ़ गई, जब�क बकाया ऋण पर 112 बीपीएस बढ़ गई। इसी अविध के दौरान नए जमा और बकाया जमा पर भा�रत औसत घरेलू 
िमयादी जमा दर� (डब्ल्यूएडीटीडीआर) �मशः 228 बीपीएस और 172 बीपीएस बढ़ ग�। 

25 वतर्मान म�, एलएएफ - एसडीएफ और एमएसएफ के अंतगर्त �रज़वर् ब�क क� स्थायी सुिवधा� का लाभ स�ाहांत और छु��य� सिहत सभी 
�दन� म� 17:30 बजे से 23:59 बजे तक उठाया जा सकता ह।ै हालाँ�क, सुिवधा� का �त्यावतर्न - एसडीएफ के िलए जमा धन क� िनकासी और 
एमएसएफ के िलए उधार ली गई धनरािश चुकौती - स�ाहांत और छु��य� पर लेनदने के िलए, मुंबई म� केवल अगले कायर् �दवस पर उपलब्ध 
ह।ै 
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21. अमे�रक� �ेजरी �ितफल म� बढ़ो�री और मजबूत अमे�रक� डॉलर के बावजूद, कैल�डर वषर् 2023 म� 
भारतीय �पय ेन ेअपन ेईएमई समकक्ष� क� तुलना म� कम अिस्थरता �द�शर्त क� ह।ै25

26 भारतीय �पये क� 
सापेक्ष िस्थरता, भारतीय अथर्�वस्था के समि� आ�थर्क बुिनयादी िस�ांत� म� सुधार और भयानक वैि�क 
सुनामी के सामने इसके लचीलापन को दशार्ती ह।ै  
 

22. हाल ही म�, भारतीय �रज़वर् ब�क और ब�क ऑफ इंग्ल�ड ने �रज़वर् ब�क �ारा िविनयिमत और 
पयर्वेिक्षत एक क� �ीय �ितपक्षकार (सीसीपी),27 भारतीय समाशोधन िनगम िल.(सीसीआईएल) से संबंिधत 
जानकारी के सहयोग और आदान-�दान पर एक सहमित ज्ञापन पर हस्ताक्षर �कए ह�। यह एमओयू, ब�क 
ऑफ इंग्ल�ड को सीसीआईएल के माध्यम से अपने लेनदने को िनपटाने के िलए यूके िस्थत ब�क� के िलए तीसरे 
दशे सीसीपी के �प म� मान्यता के िलए सीसीआईएल का मूल्यांकन करने म� सक्षम करेगा। यह एमओयू दोन� 
दशे� के िनयामक� के बीच आपसी सहयोग और िव�ास के िस�ांत� पर आधा�रत ह।ै हम� उम्मीद ह ै�क अन्य 
अिधकारके्ष�� के िनयामक भी इन िस�ांत� को स्वीकार कर�गे। 
 

िव�ीय िस्थरता 
 

23. िव�ीय िस्थरता एक सावर्जिनक वस्तु ह।ै �रज़वर् ब�क िव�ीय िस्थरता क� सुरक्षा के िलए सू�म और 
वृहद-िववेकपूणर् उपकरण� का िववेकपूणर् उपयोग करता ह।ै ब�क� और एनबीएफसी के संबंध म� �रज़वर् ब�क 
�ारा हाल ही म� उठाए गए िनवारक उपाय27

28 संभािवत जोिखम� को संबोिधत करने और िव�ीय के्ष� के 
लचीलेपन को संरिक्षत करने के िलए तैयार �कए गए थे।28

29 हम घर म� आग लगन ेका इंतज़ार नह� करते और 
�फर कारर्वाई करते ह�। िनयामक� और िविनयिमत संस्था� दोन� के िलए िववेक हर समय मागर्दशर्क दशर्न 
होना चािहए।  
 

बा� क्ष�े  
 

24. अ�ूबर 2023 म�, �ापा�रक िनयार्त और आयात दोन� िवस्तारवादी के्ष� म� वापस आ गए। 2023-
24 क� दसूरी ितमाही के दौरान सेवा िनयार्त म� उछाल रहा। भारत िव�ेषण �ा� करने वाला शीषर् दशे बना 

                                            
26 अमे�रक� डॉलर क� तुलना म� दिैनक आईएनआर िविनमय दर के िलए िभ�ता का गुणाकं 0.66 (सीवाई 2023) था, जो चीन, मलेिशया, 
�स, तुक�, िवयतनाम, दिक्षण अ��का और थाईल�ड सिहत समकक्ष उभरती अथर्�वस्था� म� सबसे कम ह।ै 

27 क� �ीय �ितपक्ष (सीसीपी) �ितपक्ष ऋण जोिखम को �बंिधत करने म� मदद करते ह� और प�रणामस्व�प �कसी ससं्था क� िवफलता के �भाव 
को कम करके िव�ीय बाजार� के �णालीगत जोिखम� को कम करते ह�।  

28 16 नवंबर 2023 को, �रज़वर् ब�क ने ब�क� और एनबीएफसी (�ेिडट काडर् �ाप्य सिहत) के असुरिक्षत उपभो�ा ऋण एक्सपोजर के साथ-साथ 
आवास िव� कंपिनय� (एचएफसी) के अलावा एनबीएफसी को ब�क ऋण पर जोिखम भार बढ़ा �दया। िविनयिमत संस्था� को उपभो�ा ऋण, 
िवशेष �प से असुरिक्षत उपभो�ा ऋण के अंतगर्त िविभ� उप-खंड� के िलए बोडर् �ारा अनुमो�दत सीमाएं लगाने हतेु सूिचत �कया गया ह।ै 

29 अनुसूिचत वािणिज्यक ब�क� (एससीबी) के �मुख िव�ीय संकेतक और सुधार �दखात ेह�। िसतबंर 2023 म�, एससीबी का सीआरएआर िसतंबर 
2022 म� 16.0 �ितशत से बढ़कर 16.8 �ितशत हो गया। िसतबंर 2023 तक सकल गैर-िनष्पा�दत आिस्त (जीएनपीए) और िनवल गैर-
िनष्पा�दत आिस्त (एनएनपीए) अनुपात घटकर �मशः 3.3 �ितशत और 0.8 �ितशत के दशक के िनचल ेस्तर पर आ गया। एससीबी आिस्त 
पर आय (आरओए) िसतंबर 2022 म� 1.0 �ितशत स ेबढ़कर िसतबंर 2023 तक 1.3 �ितशत हो गया। एससीबी का िनवल ब्याज मा�जर्न 
(एनआईएम) िसतबंर 2022 म� 3.5 �ितशत से बढ़कर िसतंबर 2023 तक 3.7 �ितशत हो गया। एससीबी का चलिनिध कवरेज अनुपात 
(एलसीआर) 135.4 पर आरामदायक था, जो 100 क� न्यूनतम शतर् से काफ� ऊपर था। नवीनतम उपलब्ध आंकड़� के अनुसार गैर-ब��कंग 
िव�ीय कंपिनय� के संकेतक भी ब��कंग �णाली के अनु�प ह�। 
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�आ ह।ै29

30 सेवा� और िव�ेषण के अंतगर्त शु� संतुलन से भारत के चालू खाता घाटे क� आंिशक �प से 
ऑफसेट होने और इसे �वहायर्ता के मापदडं� के भीतर रखने क� उम्मीद ह।ै  
 

25. िव�पोषण पक्ष पर, िवदशेी पोटर्फोिलयो िनवेश (एफपीआई) �वाह म� 2023-24 म� एक महत्वपूणर् 
बदलाव दखेा गया ह,ै िजसम� िपछले दो वष� म� शु� बिहवार्ह क� तुलना म� 24.9 िबिलयन अमे�रक� डॉलर 
(6 �दसंबर तक) का शु� एफपीआई अंतवार्ह �आ ह।ै30

31 दसूरी ओर, श�ु िवदशेी �त्यक्ष िनवेश (एफडीआई) 
अ�ैल-अ�ूबर 2023 म� एक वषर् पहले के 20.8 िबिलयन अमे�रक� डॉलर से कम होकर 10.4 िबिलयन 
अमे�रक� डॉलर हो गया। बा� वािणिज्यक उधार (ईसीबी) और अिनवासी जमा खात� के तहत शु� 
अंतवार्ह िपछले वषर् क� तुलना म� काफ� अिधक ह।ै31

32 भारत के बाहरी भे�ता संकेतक32

33 ईएमई सहयोिगय� 
के साथ-साथ ट�पर ट��म अविध क� तुलना म� उ� लचीलापन �द�शर्त करते ह�। 1 �दसंबर 2023 को भारत 
क� िवदशेी मु�ा आरिक्षत िनिध 604 िबिलयन अमे�रक� डॉलर थी। हम अपनी बाहरी िव�पोषण 
आवश्यकता� को आराम से पूरा करने के �ित आ�स्त ह�। 
 

अित�र� उपाय 
 

26. अब म� कुछ अित�र� उपाय� क� घोषणा क�ंगा। 
 

िवदशेी म�ुा जोिखम� क� ह�ेजगं के िलए िविनयामक ढाचं ेक� समीक्षा 
 

27. िवदशेी मु�ा ड�ेरवे�टव लेनदने के िलए िविनयामक ढांच ेक� आिखरी बार 2020 म� समीक्षा क� गई 
थी। बाजार क� गितिविधय� और बाजार सहभािगय� से �ा� फ�डबैक के आधार पर, िवदशेी मु�ा डे�रवे�टव 
लेनदने के िलए मौजदूा िविनयामक ढाचंे को एक ही मास्टर िनदशे के अंतगर्त संशोिधत और समे�कत �कया 
गया ह।ै यह प�रचालन दक्षता और उपयोगकतार्� के िलए प�चं म� आसानी को बढ़ाकर िवदशेी म�ुा 
डे�रवे�टव बाजार को और मजबूत करेगा। 
  

संब� (कनके्टेड) उधार के िलए �परेखा  
 

28. संब� उधार पर मौजूदा �दशािनद�श� का दायरा सीिमत ह।ै �रज़वर् ब�क क� सभी िविनयिमत 
संस्था� के िलए संब� उधार पर एक एक�कृत िविनयामक ढांचा तैयार करने का िनणर्य िलया गया ह।ै 
इससे िविनयिमत संस्था� �ारा ऋण के मूल्य िनधार्रण और �बंधन को और मजबूती िमलगेी।  

ऋण उत्पाद� के वबे-एक�ीकरण के िलए िविनयामक ढाचंा 

29. �रज़वर् ब�क न ेअगस्त/िसतंबर 2022 म� िडिजटल उधार दने ेके िलए िविनयामक ढांचा �स्तुत �कया 
था। िडिजटल ऋण पा�रिस्थितक� तं� म� ऐसी सेवाएँ भी शािमल ह� जो �ाहक� के मागर्दशर्न के िलए 
ऋणदाता� के ऋण �स्ताव को एक� करती ह� (िजन्ह� ऋण उत्पाद� का वेब-एक�ीकरण कहा जाता ह)ै। 
उपभो�ा� के िहत� को नुकसान प�चंाने वाले ऋण उत्पाद� के ऐसे वेब-एक�ीकरण से संबंिधत कई मामले 

                                            
30 भारत के भुगतान संतुलन के आंकड़� के अनुसार, 2022-23 म� भारत का आवक �षेण 112.5 िबिलयन अमे�रक� डॉलर था।  

31 2021-22 म� 14.1 िबिलयन अमे�रक� डॉलर और 2022-23 म� 4.8 िबिलयन अमे�रक� डॉलर का िनवल बिह�र्वाह। 

32 अ�ैल-अ�ूबर 2023 के दौरान भारत म� ईसीबी का िनवल अंतवार्ह 3.9 िबिलयन अमे�रक� डॉलर था, जब�क एक वषर् पहल े4.2 िबिलयन 
अमे�रक� डॉलर का िनवल बिह�र्वाह था। अ�लै-िसतंबर 2023 के दौरान अिनवासी जमा खात� म� 5.4 िबिलयन अमे�रक� डॉलर का उ� 
िनवल अंतवार्ह दखेा गया, जब�क एक वषर् पहले यह 2.8 िबिलयन अमे�रक� डॉलर था।  

33 जून 2023 के अंत म� बा� ऋण क� तुलना म� जीडीपी अनुपात और आरिक्षत िनिध क� तुलना म� बा� ऋण अनुपात �मशः 18.6 �ितशत 
और 94.6 �ितशत पर रखा गया था। आयात का आरिक्षत कवर 10 महीने से अिधक ह।ै 

https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/PressReleases.aspx?ID=48665
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हमारे ध्यान म� आए ह�। अतः, ऋण उत्पाद� के वेब-एक�ीकरण के िलए एक िविनयामक ढांचा तैयार करने 
का िनणर्य िलया गया ह।ै इससे िडिजटल उधार दनेे म� �ाहक क� ��तता और पारद�शर्ता बढ़ने क� उम्मीद ह।ै 
 

�फनटेक �रपॉिजटरी क� स्थापना 
 

30. भारत म� ब�क और एनबीएफसी जैसी िव�ीय संस्थाएं तेजी से �फनटेक के साथ साझेदारी कर रही 
ह�। �फनटेक पा�रिस्थितक� तं� म� गितिविधय� क� बेहतर समझ और इस के्ष� का समथर्न करने के िलए, एक 
�फनटेक �रपॉिजटरी स्थािपत करने का �स्ताव ह।ै इसे अ�ैल 2024 या उससे पहले �रज़वर् ब�क इनोवेशन 
हब �ारा शु� �कया जाएगा। �फनटेक को इस �रपॉिजटरी को स्वेच्छा से �ासंिगक जानकारी �दान करने के 
िलए �ोत्सािहत �कया जाएगा।  
 

िन�दर्� �िेणय� के िलए यपूीआई लनेदने सीमा बढ़ाना  

31. यूपीआई लेनदने क� िविभ� �िेणय� क� सीमा क� समय-समय पर समीक्षा क� गई ह।ै अब 
अस्पताल� और शैक्षिणक संस्थान� को भगुतान के िलए यूपीआई लेनदने क� सीमा ₹1 लाख से बढ़ाकर ₹5 
लाख �ित लेनदने करने का �स्ताव ह।ै इससे उपभो�ा� को िशक्षा और स्वास्थ्य दखेभाल उ�ेश्य� के िलए 
अिधक रािश का यूपीआई भुगतान करने म� मदद िमलगेी।  
 

आवत� ऑनलाइन लनेदने के िलए ई-अिधदशे - िन�दर्� �िेणय� के िलए सीमा म� विृ�  
 

32. आवत� �कृित के भुगतान करने के िलए ई-अिधदशे �ाहक� के बीच लोकि�य हो गए ह�। इस ढाचंे के 
अंतगर्त, वतर्मान म� ₹15,000 से अिधक के आवत� लेनदने के िलए �माणीकरण का एक अित�र� कारक 
(एएफए) आवश्यक ह।ै अब म्यूचुअल फंड सब्स��प्शन, बीमा �ीिमयम सब्स��प्शन और �ेिडट काडर् 
पुनभुर्गतान के आवत� भुगतान के िलए इस सीमा को �ित लेनदने ₹1 लाख तक बढ़ाने का �स्ताव ह।ै इस 
उपाय से ई-अिधदशे के उपयोग म� और तजेी आएगी।  
 

भारत म� िव�ीय क्ष�े के िलए क्लाउड सिुवधा क� स्थापना  
 

33. ब�क और िव�ीय संस्थाएँ डटेा क� लगातार बढ़ती मा�ा बनाए रख रह ेह�। उनम� से कई इस उ�ेश्य 
के िलए क्लाउड सुिवधा� का उपयोग कर रह ेह�। इस उ�ेश्य के िलए �रज़वर् ब�क भारत म� िव�ीय के्ष� के 
िलए क्लाउड सुिवधा स्थािपत करने पर काम कर रहा ह।ै ऐसी सुिवधा से डेटा सुरक्षा, अखंडता और 
गोपनीयता बढ़ेगी। इससे बेहतर मापनीयता (स्केलेिबिलटी) और �ापार िनरंतरता क� सुिवधा भी �ा� 
होगी। क्लाउड सुिवधा को मध्यमाविध म� अंशशोिधत �प से शु� करने का इरादा ह।ै 
 

िनष्कषर्  
 

34. अिनि�तता� से िघरी वैि�क अथर्�वस्था म�, मौ��क नीित कारर्वाई और संचार, आ�थर्क एज�ट� 
क� अपेक्षा� को पूरा करके एक िस्थर शि� हो सकती ह।ै �भावी मौ��क नीित के िलए कारर्वाई और संचार 
म� स्प�ता और िनरंतरता एक समय-परीक्षिणत िस�ांत ह।ै नीित िनमार्ता� को कुछ महीन� के अच्छे डेटा 
या इस तथ्य �क सीपीआई मु�ास्फ�ित ल�य सीमा के भीतर आ गई ह,ै ऐसा मानकर चलने के जोिखम के 
�ित सचेत रहना होगा । उन्ह� अत्यिधक सख्ती के जोिखम के �ित भी सचेत रहना होगा, िवशेषकर जब बड़े 
संरचनात्मक प�रवतर्न, भू-राजनीितक और भू-आ�थर्क बदलाव हो रह ेह�। इसके अलावा, उन्ह� नए झटक� के 
जोिखम� से भी सावधान रहना होगा जो अथर्�वस्था को कभी भी, कह� से भी �भािवत कर सकते ह�। 
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35. हम अब ऐसे चरण म� प�चं गए ह� जब सम� समि� आ�थर्क और िव�ीय िस्थरता सुिनि�त करने के 
िलए हर कारर्वाई पर और भी अिधक सावधानी से िवचार करना होगा; और भी अिधक, क्य��क आग े
िस्थितयाँ अिस्थर हो सकती ह�। हम� सतकर्  रहना होगा और उभरते दिृ�कोण के अनुसार कायर् करने के िलए 
तैयार रहना होगा। कई अन्य दशे� क� तुलना म� भारत अिनि�तता� का सामना करने म� बेहतर िस्थित म� 
ह।ै जैसे-जैसे भारतीय अथर्�वस्था उ�वल भिवष्य क� राह पर आग ेबढ़ रही ह,ै मझेु महात्मा गाधंी के शब्द 
याद आते ह�: "जब भी ... एक अटल दढ़ृ संकल्प होता ह ैतो �गित िनि�त �प से सुिनि�त होती ह।ै"33

34  

 
    धन्यवाद। नमस्कार।                

 
 
 
 

                                                                                                               (योगशे दयाल)        
�से �काशनी: 2023-2024/1437                    मुख्य महा�बंधक   

 
 

                                            
34 महात्मा गांधी के एकि�त कायर्, खंड 46। 
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