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िवकासात्मक और िविनयामक नीितय� पर व��  
 

     यह व�� (i) िव�ीय बाज़ार (ii) िविनयमन (iii) भुगतान �णाली और �फनटेक से संबंिधत िविभ� 
िवकासात्मक और िविनयामक नीितगत उपाय िनधार्�रत करता ह।ै   

 

I. िव�ीय बाज़ार  
 

1. िवदशेी म�ुा जोिखम� स ेह�ेजगं के िलए िविनयामक ढाचं ेक� समीक्षा   
 

     िवदशेी म�ुा जोिखम� क� ह�ेजंग को िनयंि�त करने वाले िविनयामक ढांच ेक� िस�ांत-आधा�रत �वस्था म� 
�वेश करने क� दिृ� से वषर् 2020 म� �ापक समीक्षा क� गई थी। बाज़ार सहभािगय� से �ा� फ�डबैक और तब से 
�ा� अनुभव के आधार पर, सभी �कार के लेनदने - ओवर- �द -काउंटर (ओटीसी) और एक्सच�ज �ेडडे – संबंधी 
िनदशे� को एक मास्टर िनदशे के अंतगर्त समे�कत करके िविनयामक ढांचे को और अिधक �ापक बनाया गया ह।ै 
प�रचालन दक्षता बढ़ान ेऔर िवदशेी म�ुा डे�रवे�टव तक प�चं को आसान बनाने के िलए ढांच ेको भी संशोिधत 
�कया गया ह,ै िवशषेकर छोटे एक्स्पोज़र वाले उपयोगकतार्� के िलए। इससे यह भी सुिनि�त होगा �क 
आवश्यक जोिखम �बंधन िवशेषज्ञता वाले �ाहक� के एक �ापक समूह को अपने जोिखम को कुशलतापूवर्क 
�बंिधत करन ेक� सुिवधा दी जाए। मास्टर िनदशे अलग से जारी �कया जाएगा।  
 

II. िविनयमन  
 

2. सबं� (कनके्टेड) उधार के िलए �परेखा   
 

     संब� उधार या ऐसे �ि�य� को उधार जो ऋणदाता के िनणर्य को िनयंि�त करने या �भािवत करने क� 
िस्थित म� ह�, य�द ऋणदाता ऐसे उधारकतार्� के साथ एक दरूी का संबंध बनाए नह� रखता ह ैतो यह �चंता का 
िवषय हो सकता ह।ै इस तरह के उधार म� नैितक खतरे के मु�े शािमल हो सकते ह� िजससे मूल्य िनधार्रण और 
ऋण �बंधन म� समझौता हो सकता ह।ै इस मु�े पर मौजदूा �दशािनद�श� का दायरा सीिमत ह ै और ये सभी 
िविनयिमत संस्था� पर समान �प से लागू नह� होते ह�। तदनुसार, भारतीय �रज़वर् ब�क क� सभी िविनयिमत 
संस्था� के िलए संब� ऋण पर एक एक�कृत िविनयामक ढाचंा लाने का िनणर्य िलया गया ह।ै इस संबंध म� एक 
मसौदा प�रप� जनता क� �टप्पिणय� के िलए जारी �कया जाएगा।   
 

3. ऋण उत्पाद� के वबे-एक�ीकरण के िलए िविनयामक ढाचंा   
 

     भारतीय �रज़वर् ब�क ने �दनांक 10 अगस्त 2022 क� अपनी �ेस �काशनी के माध्यम से िडिजटल ऋण पर 
कायर् समूह (अध्यक्ष: �ी जयतं कुमार दाश) क� ऋण उत्पाद� के वेब- एक�ीकरण के िलए एक िविनयामक ढाचंा 
(डब्ल्यूएएलपी) लाए जाने क� िसफा�रश को स्वीकार कर िलया था। डब्ल्यूएएलपी म� एक इलेक्�ॉिनक प्लेटफ़ॉमर् 
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पर कई ऋणदाता� से ऋण �स्ताव� का एक�ीकरण शािमल ह ैजो उधारकतार्� को उपलब्ध ऋणदाता� म� से 
�कसी एक से ऋण �ा� करने हतुे सव��म उपलब्ध िवकल्प क� तुलना करने और चनुने म� सक्षम बनाता ह।ै     

कायर् समूह क� िसफा�रश के आधार पर, ऋण सेवा �दाता� (एलएसपी) �ारा दी जाने वाली ऐसी ऋण 
एक�ीकरण सेवा� को एक �ापक िविनयामक ढाचंे के अंतगर्त लाने का िनणर्य िलया गया ह।ै यह ढांचा 
डब्ल्यूएएलपी के प�रचालन म� पारद�शर्ता बढ़ान,े �ाहक क� ��तता बढ़ाने और उधारकतार्� को सूिचत िवकल्प 
चुनने म� सक्षम बनाने पर ध्यान क� ��त करेगा। िवस्तृत �दशािनद�श अलग से जारी �कये जाय�गे।  

 

III. भगुतान �णाली और �फनटेक 
 

4. िन�दर्� �िेणय� के िलए यपूीआई लनेदने सीमा बढ़ाना  
 

     एक�कृत भुगतान इंटरफेस या यूपीआई क� लोकि�यता लगातार बढ़ रही ह।ै यूपीआई के िलए, पूंजी बाज़ार 
(एएमसी, �ो�कंग, म्यचूुअल फंड इत्या�द), सं�हण (�ेिडट काडर् भुगतान, ऋण पनुभुर्गतान, ईएमआई), बीमा 
आ�द जैसी कुछ �ेिणय�, जहां लेन-दने क� सीमा ₹2 लाख ह,ै को छोड़कर, लनेदने क� सीमा ₹1 लाख तक 
सीिमत ह।ै �दसंबर 2021 म�, �रटेल डायरेक्ट योजना और आईपीओ सब्स��प्शन के िलए यूपीआई भगुतान क� 
लेनदने सीमा बढ़ाकर ₹5 लाख कर दी गई थी।    
 

     िच�कत्सा और शैिक्षक सेवा� के िलए यूपीआई के उपयोग को �ोत्सािहत करने हतेु, अस्पताल� और शैक्षिणक 
संस्थान� को भुगतान क� सीमा ₹1 लाख से बढ़ाकर ₹5 लाख �ित लेनदने करने का �स्ताव ह।ै शी� ही अलग से 
िनद�श जारी �कये जाय�गे।  
 

5. आवत� ऑनलाइन लनेदने के िलए ई-अिधदशे - िन�दर्� �िेणय� के िलए सीमा म� विृ�   
 

     �ाहक सुिवधा के साथ िडिजटल लेनदने क� सुरक्षा और संरक्षा को संतुिलत करने हतेु आवत� लेनदने के िलए 
ई-अिधदशे के �संस्करण का ढांचा अगस्त 2019 म� जारी �कया गया था। �माणीकरण के अित�र� कारक 
(एएफए) के िबना ई-अिधदशे के िनष्पादन क� सीमा वतर्मान म� ₹15,000/- ह ै (अंितम बार जून 2022 म� 
अ�तन �कया गया)।   
 

     वतर्मान म� पंजीकृत ई-अिधदशे� क� संख्या 8.5 करोड़ ह,ै जो �ित माह लगभग ₹2800 करोड़ के लेनदने का 
�संस्करण करते ह�। यह �णाली िस्थर हो गई ह,ै ले�कन म्यूचअुल फंड सब्स��प्शन, बीमा �ीिमयम का भगुतान 
और �ेिडट काडर् िबल भुगतान जैसी �ेिणय� म�, जहा ंलनेदने क� मा�ा ₹15,000 से अिधक ह,ै इसे कम अपनाए 
जाने के कारण, सीमा बढ़ाने क� आवश्यकता �� क� गई ह।ै   
 

     अतः, िन�िलिखत �ेिणय�, अथार्त म्यूचुअल फंड सब्स��प्शन, बीमा �ीिमयम का भगुतान और �ेिडट काडर् 
िबल� के भुगतान के िलए ₹1 लाख तक के लेनदने के िलए एएफए क� आवश्यकता से छूट दने ेका �स्ताव ह।ै 
अन्य मौजूदा आवश्यकताएं जैसे लेनदने से पहले और बाद क� अिधसूचनाएं, उपयोगकतार् के िलए ऑप्ट-आउट 
सुिवधा आ�द इन लेनदने पर लाग ूरह�गी। संशोिधत प�रप� शी� ही जारी �कया जाएगा।  
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6. भारत म� िव�ीय क्ष�े के िलए क्लाउड सिुवधा क� स्थापना  

      ब�क और िव�ीय संस्थाएँ डेटा क� लगातार बढ़ती मा�ा का रखरखाव करते ह�। उनम� से कई इस उ�ेश्य के 
िलए िविभ� सावर्जिनक और िनजी क्लाउड सुिवधा� का उपयोग कर रह ेह�। भारतीय �रज़वर् ब�क भारत म� 
िव�ीय के्ष� के िलए क्लाउड सुिवधा स्थािपत करने पर कायर् कर रहा ह।ै �स्तािवत सुिवधा िव�ीय के्ष� के डेटा 
क� सुरक्षा, अखंडता और गोपनीयता को बढ़ाएगी। इससे मापनीयता (स्केलेिबिलटी) और �वसाय िनरंतरता क� 
सुिवधा �ा� होने क� भी आशा ह।ै क्लाउड सुिवधा क� स्थापना और शु�आत म� संचालन भारतीय �रज़वर् ब�क क� 
पूणर् स्वािमत्व वाली सहायक कंपनी भारतीय िव�ीय �ौ�ोिगक� और संब� सेवाएं (आईएफटीएएस) �ारा 
�कया जाएगा। बाद म�, क्लाउड सुिवधा को िव�ीय के्ष� के सहभािगय� के स्वािमत्व वाली एक अलग इकाई म� 
अंत�रत कर �दया जाएगा। इस क्लाउड सुिवधा को मध्यम अविध म� सुिवचा�रत तरीके से शु� करने का इरादा 
ह।ै  
 

7. �फनटेक �रपॉिजटरी क� स्थापना  
 

   एक आघात-सह �फनटेक के्ष� सुिनि�त करने और सव��म प�रपाटी को बढ़ावा दनेे के िलए, िविनयामक� और 
िहतधारक� को �फनटेक संस्था� के बारे म� उनक� गितिविधय� क� �कृित सिहत �ासंिगक और सामियक 
जानकारी रखन े क� आवश्यकता ह।ै आज, �फनटेक िडस्�ीब्यटेूड लेजर टे�ोलॉजी (डीएलटी), आ�टर्�फिशयल 
इंटेिलज�स/मशीन ल�न�ग (एआई/एमएल) इत्या�द जैसी उभरती �ौ�ोिग�कय� का उपयोग कर रह ेह�। इस के्ष� को 
उिचत समथर्न �दान करने के उ�ेश्य से �फनटेक पा�रिस्थितक� तं� क� गितिविधय� क� बेहतर समझ के िलए, 
�फनटेक के बारे म� उनक� गितिविधय�, उत्पाद�, �ौ�ोिगक� स्टैक, िव�ीय जानकारी आ�द को शािमल करने 
वाली आवश्यक जानकारी �ा� करने के िलए एक �रपोिजटरी स्थािपत करने का �स्ताव ह।ै �फनटेक को स्वेच्छा 
से �रपॉिजटरी को �ासंिगक जानकारी �दान करने के िलए �ोत्सािहत �कया जाएगा जो उिचत नीित दिृ�कोण 
िडजाइन करने म� सहायता करेगा। �रपॉिजटरी क� स्थापना �रज़वर् ब�क इनोवेशन हब �ारा अ�ैल 2024 या 
उससे पहले क� जाएगी। इसके िलए आवश्यक �दशा-िनद�श अलग से जारी �कये जाएंगे।  
 

                                                                                                                  (योगशे दयाल) 
   �से �काशनी: 2023-2024/1439                                                             मुख्य महा�बंधक  


