
14

वाार्षि�िक रि�पोोर्टट 2023-24

आर्थ‍ि�ि�क समीीक्षााII
भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा नेे वर्षष 2023-24 केे दौौराान लंंबेे भूू-रााजनीीति�क तनाावोंं और अस्थि�िर वैैश्वि�क वि�त्तीीय बााज़ाारोंं कीी प्रति�कूल 
परि�स्थि�िति�योंं काा साामनाा करतेे हुुए समुत्‍‍थाानशीीलताा प्रदर्शि�ित कीी हैै। टि�कााऊ मुुद्राास्फीीति�-रोोधीी मौौद्रि�क नीीति� रुख और सक्रि�य 
आपूूर्ति�ि  प्रबंंधन उपाायोंं केे संंयोोजन केे परि�णाामस्वरूप हेेडलााइन मुुद्राास्फीीति� कााफीी हद तक सहन सीीमाा केे भीीतर बनीी रहीी। 
मौौद्रि�क और ऋण स्थि�िति�यांं� मौौद्रि�क नीीति� केे रुख केे अनुुरूप वि�कसि�त हुुईं।ं   रााजकोोषीीय सुुदृढ़ीीकरण प्रति�बद्धताा केे भीीतर पूंं�जी ीगत 
व्यय पर जोोर दि�याा गयाा। वर्षष केे दौौराान बााह्य के्षेत्र कीी धाारणीीयताा संंबंंधीी संंकेेतकोंं मंें सुुधाार हुुआ जि�ससे वैैश्वि�क समष्‍ट‍ि�ि�� वि�त्तीीय 
आघाातोंं केे प्रति�कूल प्रभााव- वि�स्ताार सेे अर्थथव्यवस्थाा काा बचााव हुुआ।

1	 वि�श्व आर्थि�िक परि�दृश्य (अपै्रैल 2024), अंतंररााष्ट्रीीय मुदु्राा कोोष।
2	 वैैश्वि�क व्याापाार परि�दृश्य और सांं�ख्यि�िकीी, वि�श्व व्याापाार संगंठन (अपै्रैल 2024)।
3	 इस रि�पोोर्टट  केे अध्यााय I केे फुुटनोोट 4 काा संदंर्भभ लंें।

 II.1.1	प्रति� बंंधाात्मक मौौद्रि�क नीीति� रुख, भूू-रााजनीीति�क 

तनााव और भूू-आर्थि�िक वि�खंंडन केे परि�णाामस्‍‍वरूप वि�त्तीीय 

स्थि�िति�योंं केे जटि�ल रहनेे केे बाावजूद वैैश्वि�क अर्थथव्यवस्थाा 

2023 मंें समुतु्‍‍थाानशीील रहीी। यूूएस और प्रमुखु उभरते बााज़ाारोंं 

एवंं वि�काासशीील अर्थथव्यवस्थााओं ं (ईएमडीीई) मंें उछााल केे 

प्रभााव सेे वैैश्वि�क जीीडीीपीी वर्षष 2023 मंें 3.2 प्रति�शत (एक वर्षष 

पूूर्वव 3.5 प्रति�शत1) बढ़ीी। मौौद्रि�क सख्तीी और आपूूर्ति�ि शृंं�खलााओं ं

कीी बहाालीी केे काारण वैैश्वि�क मुदु्राास्फीीति� 2023 मंें घटकर 6.8 

प्रति�शत होो गई, जोो एक सााल पहलेे 8.7 प्रति�शत  थीी। रााजकोोषीीय 

नीीति� मंें महाामाारीी केे काारण लााई गई नरमीी, धीीमीी संंवृृद्ध‍ि�ि और 

उच्च ब्यााज दर केे मााहौौल मंें वैैश्वि�क लोोक ऋण-जीीडीीपीी अनुपुाात 

पर बढ़ने काा दबााव पड़ाा। वैैश्वि�क पण्‍‍य व्याापाार कीी माात्राा, जि�सकाा 

2022 मंें 3.0  प्रति�शत वि�स्ताार हुुआ थाा, 2023 मंें 1.2 प्रति�शत 

तक संंकुुचि�त हुुई2, ऐसाा बढ़ते व्याापाार प्रति�बंंधोंं और वस्‍‍तुओुं ं

कीी मांं�ग कीी बजााय सेेवााओं ंकीी ओर परि�वर्ति�ित होोनेे केे काारण 

थाा।  कंेंद्रीीय बंैंकोंं द्वााराा व्यक्त कि�ए गए दीीर्घाा�वध‍ि�ि उच्च रुख केे 

बाावजूद बााजाार सहभाागि�योंं केे बीीच मौौद्रि�क नीीति� कीी भाावीी दि�शाा 

संंबंंधीी अनि�श्‍च‍ि�ि��त धाारणााओं ंकेे काारण वैैश्वि�क वि�त्तीीय बााजाारोंं नेे 

अस्थि�िरताा कोो दर्शाा�याा। सॉॉवरेने बॉॉण्ड प्रति�फल मंें 2023-24 कीी 

पहलीी छमााहीी मंें वृृद्ध‍ि�ि हुुई और दूूसरीी छमााहीी मंें उसमें बड़े दोो-

तरफाा परि�वर्ततन हए। यूूएस डॉॉलर वर्षष केे दौौराान दृढ़ रहाा जि�ससे 

उभरतीी बााजाार अर्थथव्यवस्थाा (ईएमई) मुदु्रााओं ंपर मूूल्‍‍यह्राास होोनेे 

काा दबााव पड़ाा। 

II.1.2 	वै श्वि�क अनि�श्चि�तताा केे बीीच भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा नेे 

2023-24 केे दौौराान समुतु्‍‍थाानशीीलताा प्रदर्शि�ित कीी। वाास्तवि�क 

सकल घरेलूेू उत्पााद वृृद्धि�3, जोो 2022-23 मंें 7.0 प्रति�शत थीी, 

बढ़कर 7.6 प्रति�शत होो गई, जि�से मजबूूत नि�श्चि�त नि�वेश काा 

समर्थथन मि�लाा। आपूूर्ति�ि पक्ष कीी बाात करें ंतोो आर्थ‍ि�ि�क गत‍ि�िवि�ध‍ि�ियोंं 

कोो वि�नि�र्माा�ण के्षेत्र मंें हुुए लााभप्रदताा सुधुाार सेे सहाायताा मि�लीी 

जि�से नि�वि�ष्‍ट‍ि�ि�� लाागत मंें कमीी आनेे और सेेवाा गति�वि�धि‍�‍ मंें 

नि�रंतंरताा बने रहनेे सेे लााभ हुुआ, और परि�णाामस्‍‍वरूप कृृषि�  के्षेत्र 

मंें आई मंंदीी कीी भरपााई हुुई। 

II.1.3	 मुदु्राास्फीीति�रोोधीी मौौद्रि�क नीीति�, सक्रि�य आपूूर्ति�ि प्रबंंधन 

उपाायोंं और वैैश्वि�क पण्य कीीमतोंं मंें सुधुाार केे काारण 2023-24 

केे दौौराान हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति� कम होोकर सहन सीीमाा केे भीीतर 

आ गई । मूूल मुदु्राास्फीीति� व्याापक आधाार पर अवस्फीीति� स्‍थ‍ि�ि��ति� 

मंें थीी और दि�संंबर 2023 सेे 4 प्रति�शत सेे कम होो गई।
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II.1.4 	पूंं�जी ीगत व्यय पर अधि�क ध्याान दि�ए जाानेे, संंवृृद्ध‍ि�ि-

अनुकूुूल उपाायोंं कीी दि�शाा मंें साार्ववजनि�क व्यय कि�ए जाानेे तथाा 

रााजकोोषीीय सुदुृढ़ीीकरण केे प्रति� बेेहतर प्रति�बद्धताा होोनेे केे 

परि�णाामस्‍‍वरूप साामाान्य सरकाारीी वि�त्त संंबंंधीी प्रमुखु घााटेे और 

ऋण संंकेेतकोंं मंें सुधुाार हुुआ। समुतु्‍‍थाानशीील आर्थि�िक गति�वि�धि� 

और अनुपुाालन मंें सुधुाार केे परि�णाामस्‍‍वरूप कर रााजस्व मंें तीीव्र 

वृृद्धि‍�‍ हुुई। 

II.1.5 	वर्षष  केे दौौराान घरेलूेू वि�त्तीीय बााजाारोंं मंें स्‍थ‍ि�ि��ति� केे 

अनुरुूप परि�वर्ततन हुुए। चलनि�ध‍ि�ि अधि�शेष घटने केे काारण मुदु्राा 

बााजाार कीी दरें ंबढ़ गईं,ं जि�समें सरकाारीी नकदीी शेेष मंें वृृद्धि� होोनाा 

भीी आं‍‍�श‍ि�िक काारण रहाा।  ऋण मांं�ग नि�रंतंर बने रहनेे केे बीीच 

जमाा प्रमााण पत्र (सीीडीी) नि�र्गगम मंें वृृद्धि� हुुई। घरेलूेू मुदु्राास्फीीति� 

केे कम होोनेे, प्रमुखु वैैश्वि�क बॉॉण्ड सूूचकांं�कोंं मंें भाारतीीय 

सॉॉवरेने बॉॉण्ड कोो शाामि�ल करने कीी घोोषणाा और अंंतरि�म 

कंेंद्रीीय बजट 2024-25 मंें घोोषि�त भाारत सरकाार (जीीओआई) 

केे अपेेक्षि�त सेे कम बााजाार उधाार काार्ययक्रम केे काारण सॉॉवरेने 

बॉॉण्ड प्रति�फल मंें, जोो 2023-24 कीी पहलीी छमााहीी केे दौौराान 

सीीमाा केे भीीतर थाा, कमीी आई। आर्थि�िक गति�वि�धि�योंं और 

कंंपनि�योंं केे प्रदर्शशन सेे शेेयर बााजाारोंं मंें मजबूूत लााभ दर्जज 

हुुआ। मजबूूत घरेलूेू संंभाावनााओं ंऔर भाारत कीी बााह्य स्थि�िति� 

मंें सुधुाार केे परि�णाामस्‍‍वरूप भाारतीीय रुपयेे (आईएनआर) 

नेे स्थि�िरताा प्रदर्शि�ित कीी। भाारीी पूंं�जीी अंंतर्वाा�होंं और चाालूू  
खााताा घााटेे (सीीएडीी) मंें आई कमीी केे काारण वि�देेशीी मुदु्राा भंंडाार 

मंें वृृद्धि� हुुई।  

II.1.6 	 इस पृृष्ठभूूमि� केे सााथ शेेष अध्यााय छह खंंडोंं मंें संंरचि�त 

हैै। वाास्तवि�क अर्थथव्यवस्थाा काा वि�शे्लेषण खंंड 2 मंें कि�याा गयाा 

हैै। खंंड 3 मंें मुदु्राास्फीीति� और उसके चाालकोंं काा वि�स्तृृत  
वि�शे्लेषण कि�याा गयाा हैै। कुुल मौौद्रि�क रााश‍ि�ियोंं और वि�त्तीीय 

बााजाारोंं मंें हुुए वि�काास काा उल्‍‍लेख क्रमशःः खंंड 4 और 5 मंें 

कि�याा गयाा हैै। सरकाारीी वि�त्त (कंेंद्र और रााज्योंं) मंें हुुए परि�वर्ततनोंं 

कीी चर्चाा�  खंंड 6 मंें कीी गई हैै, और बााह्य के्षेत्र मंें हुुए उताार-चढ़ााव 

खंंड 7 मंें शाामि�ल हंैं। 

II.2  वाास्तवि�क अर्थथव्यवस्थाा

II.2.1	भा ारतीीय अर्थथव्यवस्थाा नेे 2023-24 केे दौौराान कमजोोर 

बााहरीी मांं�ग, दीीर्घघकाालि�क भूू-रााजनीीति�क तनाावोंं और अस्थि�िर 

वैैश्वि�क वि�त्तीीय बााजाारोंं मंें लगााताार प्रति�कूल परि�स्थि�िति�योंं केे 

बाावजूद आघाात - सहनीीयताा कोो प्रदर्शि�ित कि�याा। 2023-24 मंें 

लगााताार तीीसरे ेवर्षष वाास्तवि�क सकल घरेलूेू उत्पााद संंवृृद्धि�  7 

प्रति�शत और उससे अधि�क बनीी रहीी, जोो पूंं�जीीगत व्यय पर 

सरकाार केे ध्याान कंेंद्रि�त करने केे काारण स्थि�िर नि�वेश मंें मजबूूत 

वृृद्धि� द्वााराा अनुसुमर्थि�ित थीी। भले हीी कृृषि�  के्षेत्र कीी गति�वि�धि� 

मंें मंंदीी देेखीी गई लेेकि�न आपूूर्ति�ि पक्ष पर, इनपुटु कीीमतोंं मंें 

सुधुाार और सेेवाा गति�वि�धि� मंें नि�रंतंर गति� सेे वि�नि�र्माा�ण के्षेत्र कीी 

लााभप्रदताा कोो बढ़ाावाा मि�लनेे सेे आर्थि�िक गति�वि�धि� मंें सुधुाार 

देेखनेे कोो मि�लाा।

II.2.2	 इस खंंड मंें, समग्र मांं�ग काा घटक-वाार वि�शे्लेषण उप-

खंंड 2 मंें दि�याा गयाा हैै। कृृषि� , उद्योोग और सेेवााओं ंकेे प्रदर्शशन केे 

संंदर्भभ मंें समग्र आपूूर्ति�ि स्थि�िति�योंं मंें हुुई प्रगति� केे आकलन कीी 

चर्चाा�  उप-खंंड 3 मंें कीी गई हैै। रोोजगाार और श्रम बााजाार मंें हुुए 

बदलाावोंं केे बाारे ेमंें उप खंंड 5 मंें नि�ष्कर्षाा�त्मक टि�प्पणि�योंं सहि�त 

उपखंंड 4 मंें चर्चाा�  कीी गई हैै।

2. समग्र मांं�ग

II.2.3	रा ाष्ट्रीीय सांं�ख्यि�िकीी काार्याा�लय (एनएसओ) केे 

दूूसरे े अग्रि�म अनुमुाानोंं (एसएई)  केे अनुसुाार वाास्तवि�क 

जीीडीीपीी नेे 2022-23 मंें 7.0 प्रति�शत कीी वृृद्धि� कीी तुलुनाा मंें  
2023-24 मंें 7.6 प्रति�शत कीी वृृद्धि� दर्जज कीी [साारणीी II.2.1 और 

परि�शि�ष्ट साारणीी 1]।  इस तेेजीी कोो नि�वेश मांं�ग मंें ठोोस वि�स्ताार 

सेे बल मि�लाा, जोो नि�जीी उपभोोग मांं�ग मंें मंंदीी और बााहरीी मांं�ग 

केे दबााव कीी भरपााई सेे कहींं अधि�क हैै (परि�शि�ष्ट साारणीी 2)।  

2023-24 (अप्रैैल-दि�संंबर) केे दौौराान वाास्तवि�क जीीडीीपीी वृृद्धि� 

8.2 प्रति�शत पर बने रहकर मजबूूत थीी। ति� 2 मंें  हाासि�ल हुुई 

तेेजीी बरकराार रहतेे हुुए ति�3:2023-24 मंें और गति� पकड़ लीी।  

(चाार्टट  II.2.1)।  
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उपभोोग

II.2.4	नि�जी ी अंंति�म उपभोोग व्यय (पीीएफसीीई) - घरेलूेू कुुल 

मांं�ग काा मुखु्य आधाार - 2023-24 मंें कमजोोर पड़ गयाा। अपर्याा�प्त 

और असमाान दक्षि�ण-पश्चि�म और उत्तर-पूूर्वीी माानसूून केे काारण 

ख़रीीफ़ और रबीी दोोनोंं हीी फसलोंं काा उत्पाादन कम होो गयाा 

दोोपहि�याा वााहनोंं कीी बि�क्रीी, जोोकि� ग्राामीीण मांं�ग काा एक संंकेेतक 

हैै,  2023-24 कीी दूूसरीी छ्मााहीी मंें बढ़ीी। महाात्माा गांं�धीी रााष्ट्रीीय 

ग्राामीीण रोोजगाार गाारंटंीी अधि�नि�यम (मनरेगेाा) केे तहत कााम कीी 

मांं�ग भीी दूूसरीी छमााहीी मंें कम हुुई, जि�ससे ग्राामीीण मांं�ग मंें कुुछ 

सुधुाार काा संंकेेत मि�लताा हैै। श्रम बााजाार कीी स्थि�िति�योंं मंें सुधुाार, 

उच्च प्रयोोज्य आय, खुदुराा मुदु्राास्फीीति� मंें कमीी और खुदुराा ऋण 

मंें दोोहरे ेअंंक कीी वृृद्धि� सेे शहरीी मांं�ग कोो समर्थथन मि�लाा। घरेलूेू 

हवााई याात्रीी यााताायाात, रेलेवेे याात्रीी यााताायाात और याात्रीी वााहन 

बि�क्रीी मंें मजबूूत वृृद्धि� दर्जज कीी गई। वस्तु ुएवंं सेेवाा कर (जीीएसटीी) 

संंग्रह और ई-वेे बि�ल जाारीी करने दोोनोंं मंें लगााताार वृृद्धि� दर्जज कीी 

गई। सरकाार केे अंंति�म उपभोोग व्यय (जीीएफसीीई) मंें 2023-

24 मंें माामूूलीी बढ़ोोत्तरीी हुुई क्योंंकि� सरकाार अपनेे रााजकोोषीीय 

सुदुृढ़ीीकरण लक्ष्य केे प्रति� प्रति�बद्ध रहीी। (चाार्टट  II.2.2)

नि�वेश और बचत

II.2.5	भा ारतीीय अर्थथव्यवस्थाा मंें सकल घरेलूेू नि�वेश कीी दर, 
मौौजूूदाा कीीमतोंं पर सकल पूंं�जीी नि�र्माा�ण (जीीसीीएफ) और सकल 
घरेलूेू उत्पााद केे अनुपुाात सेे माापीी जाातीी हैै, जोो पि�छले वर्षष केे 

साारणीी II.2.1. वाास्तवि�क जीीडीीपीी वृद्धि�
घटक                                                     वृृद्धि� (प्रति�शत मंें)

2019-20 2020-21 2021-22 2022-23 2023-24

1 2 3 4 5 6

I.	 कुुल ि
उपभोोग ि
व्यय 

5.0 -4.6 9.8 7.1 3.0

	 नि�जीी 5.2 -5.3 11.7 6.8 3.0
	 सरकाार 3.9 -0.8 0.0 9.0 3.0

II.	 �सकल पूं�जीी 
नि�र्माा�ण 

-6.0 -10.6 25.4 2.0 10.2

	 सकल स्थि�िर  
पूंं�जीी नि�र्माा�ण 

1.1 -7.1 17.5 6.6 10.2

	 शेयरों में  
बदलाव 

-58.7 -76.4 525.4 14.5 5.0

	 मूूल्यवाान स्टॉॉक -14.2 29.9 32.5 -19.1 13.8

III.	 नि�वल नि�र्याा�त  
	 नि�र्याा�त -3.4 -7.0 29.6 13.4 1.5
	 आयात -0.8 -12.6 22.1 10.6 10.9

 IV.	जीडीपी 3.9 -5.8 9.7 7.0 7.6

स्रोोत: एनएसओ।
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चाार्टट II.2.1: वाास्तवि�क जीीडीीपीी संंवृृद्धि� -ति�मााहीी 

प्रति�श


त

ति�1 ति�2 ति�3 ति�4 ति�1 ति�2 ति�3 ति�4 ति�1 ति�2 ति�3

वर्षष-दर-वर्षष ति�-द-ति� एसएएआर ति�3-एमए-एसएएआर 
एसएएआर - मौौसमीी रूप सेे समाायोोजि�त वाार्षि�िक दर।
टि�प्पणीी: बााहरीी सीीमाा केे लि�ए उचि�त नि�यंतं्रण केे सााथ पूूर्णण नमूूनाा अवधि� (ति� 3:2023-24 तक) काा 
उपयोोग करके मौौसमीी काारकोंं काा अनुमुाान लगाायाा गयाा हैै। 
स्रोोत: एनएसओ और आरबीीआई स्टााफ अनुमुाान।
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चाार्टट II.2.2: जीीडीीपीी संंवृृद्धि� में भाारि�त योोगदाान

नोोट: घटक-वाार योोगदाान वि�काास दर मंें वृृद्धि� नहींं करते हंैं क्योंंकि� स्टॉॉक मंें परि�वर्ततन, 
मूूल्यवाान आस्ति�ि और सांं�ख्यि�िकीीय वि�संगंति�यांं� शाामि�ल नहींं हंैं।  
स्रोोत: एनएसओ।

प्रति�श


त 
अं

कं

सकल स्थि�िर पूंं�जीी नि�र्माा�णनि�वल नि�र्याा�त
सरकाार काा अंतंि�म उपभोोग व्यय
नि�जीी अंतंि�म उपभोोग व्यय
सकल घरेलूेू उत्पााद (सााल दर सााल वृृद्धि�, प्रति�शत)
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4	 रि�ज़र्वव बंैंक कीी ऑर्डडर बहीी, इन्वंेंट्रीी और क्षमताा उपयोोग सर्वेक्षण (ओबीीआईसीीयूूएस) पर आधाारि�त।

साारणीी II.2.2 : परि�वाार क्षेत्र कीी वि�त्‍‍तीीय बचत
(जीीएनडीीआई काा प्रति�शत)

मद 2013-14 2014-15 2015-16 2016-17 2017-18 2018-19 2019-20 2020-21 2021-22 2022-23

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

ए. 	 सकल वि�त्‍‍तीीय बचत 10.4 9.9 10.7 10.4 11.9 11.8 11.4 15.2 10.9 10.9

	 जि�समें:
	 1. मुदु्राा 0.9 1.0 1.4 -2.1 2.8 1.4 1.4 1.9 1.1 0.9
	 2. जमााएंं 5.8 4.8 4.6 6.3 3.0 4.2 4.3 6.2  3.5 4.0
	 3. शेेयर और डि�बेंचर 0.2 0.2 0.2 1.1 1.0 0.9 0.5 0.5  0.9 0.8
	 4. सरकाार पर दाावेे	 0.2 0.0 0.5 0.7 0.9 1.1 1.3 1.3  1.1 0.9
	 5. बीीमाा नि�धि� 1.8 2.4 1.9 2.3 2.0 2.0 1.7 2.8  2.0 2.0
	 6. भवि�ष्य नि�धि� एवं ंपंेंशन नि�धि� 1.5 1.5 2.1 2.1 2.1 2.1 2.2 2.5 2.3 2.3
बीी.  वि�त्‍‍तीीय  देयतााएंं  3.1 3.0 2.7 3.0 4.3 4.0 3.8 3.7 3.8 5.7

सीी.  नि�वल वि�त्‍‍तीीय बचत (ए-बीी) 7.2 6.9 7.9 7.3 7.5 7.8 7.6 11.6 7.2 5.2

जीीएनडीीआई : सकल रााष्‍‍ट्रीीय नि�पटाान आय।
टि�प्पणीी: पूूर्णांं�कन (रााउंंडिं�ग ऑफ केे काारण) आंकंड़ेे कुुल देये कीी जोोड़ केे बरााबर नहींं भीी होो सकतेे हंैंl 
स्रोोत: एनएसओ।

32.4 प्रति�शत सेे माामूूलीी रूप सेे कम होोकर 2022-23 मंें 32.2 

प्रति�शत होो गई। 2023-24 केे लि�ए जीीसीीएफ केे घटकोंं केे लि�ए 

उपलब्ध जाानकाारीी आवाास के्षेत्र मंें तेेजीी केे सााथ-सााथ बुनुि�याादीी 

ढांं�चे पर सरकाार केे नि�रंतंर जोोर केे काारण नि�वेश मंें बढ़ोोतरीी काा 

संंकेेत देेतीी हैै। जीीडीीपीी केे मुकुााबले वाास्तवि�क सकल स्थि�िर पूंं�जीी 

नि�र्माा�ण (जीीएफसीीएफ) काा अनुपुाात पि�छले वर्षष केे 33.3 प्रति�शत 

सेे बढ़कर 2023-24 मंें 34.1 प्रति�शत होो गयाा। जीीएफसीीएफ 

केे घटकोंं मंें, नि�र्माा�ण के्षेत्र नेे गति� पकड़ीी हैै, जोो इसके नि�कटतम 

संंयोोग संंकेेतकोंं - इस्पाात कीी खपत और सीीमंेंट उत्पाादन मंें 

मजबूूत वृृद्धि� सेे स्पष्ट हैै (चाार्टट  II.2.3)। वि�नि�र्माा�ण के्षेत्र काा क्षमताा 

उपयोोग (सीीयूू) अपनेे दीीर्घघकाालि�क औसत सेे ऊपर बनाा हुुआ हैै। 

यह पि�छलीी ति�मााहीी 4 केे 74.0 प्रति�शत सेे बढ़कर 2023-24 कीी 

तीीसरीी ति�मााहीी मंें 74.7 प्रति�शत होो गयाा। 2023-24 कीी तीीसरीी 

ति�मााहीी मंें मौौसमीी रूप सेे समाायोोजि�त सीीयूू 74.6 प्रति�शत थाा।

II.2.6	स कल रााष्ट्रीीय प्रयोोज्य आय (जीीएनडीीआई) केे 

प्रति�शत केे रूप मंें सकल घरेलूेू बचत 2022-23 मंें घटकर 

29.7 प्रति�शत होो गई, जोो पि�छले वर्षष मंें 30.8 प्रति�शत थीी। ऐसाा 

परि�वाार वि�त्तीीय बचत (नि�वल) मंें पि�छले वर्षष केे 7.2 प्रति�शत 

(साारणीी II.2.2 और परि�शि�ष्ट साारणीी 3) कीी तुलुनाा मंें 2022-

23 मंें जीीएनडीीआई केे 5.2 प्रति�शत कीी गि�राावट केे काारण हुुआ 

क्योंंकि� इसने घरेलूेू स्तर पर उपभोोग और नि�वेश कोो नि�धि� देेनेे केे 

लि�ए महाामाारीी केे दौौराान संंचि�त हुुई अति�रि�क्त बचत कोो कम कर 

चाार्टट II.2.3: नि�वेेश मांं�ग के संंकेतक

स्रोोत: संयंुकु्त संयंंतं्र समि�ति�, आर्थि�िक सलााहकाार काार्याा�लय, एनएसओ और 
डीीजीीसीीआई एंडं एस।
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5	 डीी सोोयर्सस, फं्रेंकोोइस, डाायलन मूूर, और जूूलि�योो एल. ऑर्टि�िज़ (2023), ‘महाामाारीी केे दौौराान संचंि�त बचत: ऐति�हाासि�क परि�पे्रेक्ष्य केे सााथ अंतंररााष्ट्रीीय तुलुनाा’, एफईडीीएस नोोट््स, 
वााशिं�गंटन डीीसीी। 
6	 अति�रि�क्त बचत केे प्रवााह (बचत दर मंें बचत दर रुझाान कोो घटाातेे हुुए) कीी गणनाा हैैमि�ल्टन रुझाान काा उपयोोग करके अनुमुाानि�त बचत दर सेे वि�चलन केे रूप मंें कीी जाातीी हैै। 
स्टॉॉक 0 सेे t=-1 पर संचंि�त होोनाा शुरुू होोताा हैै, जहांं� t=0 COVID-19 केे काारण कम वृृद्धि� कीी पहलीी अवधि� हैै।

दि�याा। वैैश्वि�क प्रवृृत्ति� केे अनुरुूप, भाारत नेे 2020-21 केे दौौराान 

घरेलूेू वि�त्तीीय बचत (नि�वल) मंें जीीएनडीीआई केे 11.6 प्रति�शत 
तक कीी वृृद्धि�  दर्ज़ज़ कि�याा थाा, क्योंंकि� गति�शीीलताा पर महाामाारीी 
सेे उपजेे प्रति�बंंध और संंपर्कक -गहन सेेवााओं ंपर खर्चच मंें कटौौतीी 

हुुई थीी। परि�णाामस्वरूप, माार्चच 2021 केे अंंत तक महाामाारीी केे 

कम होोनेे और दबीी हुुई मांं�ग केे  बने रहनेे केे काारण अति�रि�क्त 

वि�त्तीीय बचत6 कीी संंचि�त माात्राा बढ़कर सकल घरेलूेू उत्पााद काा 

4.1 प्रति�शत होो गयाा;, अति�रि�क्त वि�त्तीीय बचत काा स्टॉॉक माार्चच 

2023 केे अंंत मंें सकल घरेलूेू उत्पााद केे 0.7 प्रति�शत तक कम 

होो गयाा (चाार्टट  II.2.4)।

II.2.7	गै र-वि�त्तीीय नि�गमोंं केे प्रभााव केे काारण, 2022-23 केे 

दौौराान बचत-नि�वेश अंंतर बढ़ गयाा, जोो बचत दर मंें कमीी केे 

सााथ-सााथ नि�वेश मांं�ग मंें वृृद्धि� कोो दर्शाा�ताा हैै (चाार्टट  II.2.5)। 

रााजकोोषीीय सुदुृढ़ीीकरण केे लि�ए सरकाार कीी प्रति�बद्धताा केे 

काारण, साामाान्य सरकाारीी के्षेत्र द्वााराा अधि�व्यय उच्च स्तर सेे कम 

होो गयाा। 

3. समग्र आपूूर्ति�ि

II.2.8	 एनएसओ केे एसएई केे अनुसुाार, औद्योोगि�क और सेेवाा 

के्षेत्र सेे हाासि�ल गति� केे चलतेे मूूल कीीमतोंं पर सकल मूूल्य वर्धधन 

(जीीवीीए) द्वााराा माापीी जाानेे वाालीी समग्र आपूूर्ति�ि, 2022-23 मंें 

चाार्टट II.2.5 : क्षेते्रीीय संंसााधन अंंतर 

एनपीीआईएसएच : नॉॉन-प्रॉॉफि�ट इन्स्टीीट््यूूशन सर्विं�ंग हााउसहोोल्ड।
स्रोोत: एनएसओ और आरबीीआई स्टााफ अनुमुाान।
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नि�जीी गैैर-वि�त्त नि�गम
साार्ववजनि�क वि�त्तीीय नि�गम
साार्ववजनि�क गैैर-वि�त्तीीय नि�गम
नि�जीी वि�त्तीीय नि�गम
समग्र संंसााधन अंतंर (दाायाँँ� माान)

साामाान्य सरकाार                            
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चाार्टट II.2.4 :  अति�रि�क्त परि�वाार बचत कीी माात्राा

टि�प्पणीी:  भाारत संबंंधंीी डेेटाा मंें अति�रि�क्त पाारि�वाारि�क वि�त्तीीय बचत कीी माात्राा शाामि�ल हैै ।
स्रोोत:  सोोएर्सस ईटीी. एएल.,(2023)5और आरबीीआई स्टााफ अनुमुाान ।
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साारणीी II.2.3: वाास्तवि�क जीीवीीए संंवृृद्धि�
(प्रति�शत)

के्षेत्र 2019-20 2020-21 2021-22 2022-23 2023-24

1 2 3 4 5 6

I.	 कृृषि�, वाानि�कीी और  मत्स्य पाालन 6.2 4.0 4.6 4.7 0.7

II.	 उद्योोग -2.5 1.1 9.6 -0.6 8.3
	 II.1	 खनन और उत्खनन -3.0 -8.2 6.3 1.9 8.1
	 II.2	 वि�नि�र्माा�ण -3.0 3.1 10.0 -2.2 8.5
	 II.3	� बि�जलीी, गैैस, जलाापूूर्ति�ि और अन्य उपयोोगीी सेेवााएँँ 2.3 -4.2 10.3 9.4 7.5

III.	 सेवेााएँँ 5.8 -7.9 10.6 9.9 7.9
	 III.1 नि�र्माा�ण 1.6 -4.6 19.9 9.4 10.7
	 III.2	 व्याापाार, होोटल, परि�वहन, संचंाार और प्रसाारण सेे संबंंधंि�त  

सेेवााएँँ 
6.0 -19.9 15.2 12.0 6.5

	 III.3	 वि�त्तीीय, रि�यल इस्टेट और पेेशेेवर सेेवााएँँ  6.8 1.9 5.7 9.1 8.2
	 III.4 � लोोक प्रशाासन, रक्षाा और अन्य सेेवााएँँ 6.6 -7.6 7.5 8.9 7.7

IV.	 आधाार कीीमतोंं पर जीीवीीए 3.9 -4.1 9.4 6.7 6.9

स्रोोत: एनएसओ।

7	 ऐति�हाासि�क रूप सेे, 23 अल नीीनोो वर्षोंं मंें सेे 14 वर्षोंं मंें एसडब्ल्यूएम माानसूून वर्षाा� कम रहीी हैै। 1997 आखि�रीी अल नीीनोो वर्षष थाा जि�सके दौौराान एसडब्ल्यूएम सीीज़न मंें साामाान्य 
वर्षाा� हुुई थीी।
8	 भाारत मौौसम वि�ज्ञाान वि�भााग (आईएमडीी) केे अनुसुाार, साामाान्य वर्षाा� सीीमाा दीीर्घाा�वधि� औसत (एलपीीए) काा 96-104 प्रति�शत हैै।

6.7 प्रति�शत कीी तुलुनाा मंें 2023-24 मंें 6.9 प्रति�शत तक बढ़ीी, 
जबकि� कृृषि�  के्षेत्र 2023-24 मंें गति� कम कीी गई (साारणीी II.2.3)। 
2023-24 कीी दूूसरीी और तीीसरीी ति�मााहीी मंें गति� मंें तेेजीी देेखीी 
गई (चाार्टट  II.2.6)।

कृृषि� एवंं संंबद्ध गति�वि�धि�याँँ�

II.2.9	कृृषि�   और संंबद्ध गति�वि�धि�योंं केे के्षेत्र कोो अल नीीनोो 7 
कीी मजबूूत स्थि�िति� केे सााथ-सााथ असमाान और दक्षि�ण-पश्चि�म 
माानसूून (एसडब्ल्यूएम) सेे होोनेे वाालेे कम वर्षाा�  सेे प्रति�कूल 
परि�स्थि�िति�योंं काा साामनाा करनाा पड़ाा। 2023 (जूून-सि�तंबर) मंें 
समग्र एसडब्ल्यूएम वर्षाा�  अखि�ल भाारतीीय स्तर पर दीीर्घाा�वधि� 
औसत (एलपीीए)8 सेे 6 प्रति�शत कम थीी (चाार्टट  II.2.7 ए)। 
एसडब्ल्यूएम कीी देेर सेे शुरुुआत केे सााथ-सााथ अस्थाायीी और 
स्थाानि�क असमाान वर्षाा�  केे काारण, ख़रीीफ़ कीी बुआुई शुरुू होोनेे 
मंें देेरीी हुुई और समग्र ख़रीीफ़ बुआुई मंें कमीी आई। उत्तर-पूूर्वीी 
माानसूून (एनईएम) [अक्टूूबर-दि�संंबर] भीी कम वर्षाा�  (9 प्रति�शत) 
केे सााथ समााप्त हुुआ। साामाान्य सेे कम एसडब्ल्यूएम और 
एनईएम वर्षाा�  नेे जलााशयोंं केे भंंडाारण स्तर कोो कम कर दि�याा 
(चाार्टट  II.2.7बीी)।

II.2.10	 एसएई केे अनुसुाार, 2023-24 मंें खरीीफ और रबीी 
खााद्याान्न काा उत्पाादन पि�छले वर्षष केे अंंति�म अनुमुाान सेे 1.3 
प्रति�शत कम थाा (साारणीी II.2.4)। उत्पाादकताा लााभ सेे बााजराा 
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चाार्टट II.2.6: वाास्तवि�क जीीवीीए संंवृृद्धि� -ति�मााहीी

प्रति�श


त

ति�-दर-ति� एसएएआर3ति�-एमए एसएएआरवर्षष-दर-वर्षष संवंृृद्धि�

ति�1   ति�2   ति�3   ति�4 ति�1   ति�2   ति�3   ति�4 ति�1   ति�2   ति�3

एसएएआर: मौौसमीी रूप सेे समाायोोजि�त वाार्षि�िक दर।
टि�प्पणीी:  बााहरीी सीीमाा केे लि�ए उचि�त नि�यंतं्रण केे सााथ पूूर्णण नमूूनाा अवधि� (ति� 3:2023-24 तक) काा 
उपयोोग करके मौौसमीी काारकोंं काा अनुमुाान लगाायाा गयाा हैै।
स्रोोत: एनएसओ तथाा आरबीीआई स्टााफ अनुमुाान।
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साारणीी II.2.4: कृषि� उत्पाादन 2023-24
(लाख टन)

फसल 2022-23
अंतंि�म अनुमुाान**

2023-24
द्वि�तीीय एई (एसएई)

2023-24
2022-23 केे 

अंतंि�म अनुमुाान केे दौौराान 
(एसएएई) घट-बढ़  (प्रति�शत)

1 2 3 4

1.	खा ाद्याान्न 3,135.5 3,093.5 -1.3
	चा ावल 1,255.2 1,238.2 -1.4
	गे हंूं� 1,105.5 1,120.2 1.3
	पो ोषक मोोटाा अनााज                         535.0 500.7 -6.4
	दा ालंें 239.8 234.4 -2.2
		  तूूर 33.1 33.4 0.8
		  चनाा 122.7 121.6 -0.9
		  उड़द 24.0 20.6 -14.4
		मूँँ   �ग 18.3 15.1 -17.6
2.	ति� लहन 403.0 366.0 -9.2
3.	 गन्नाा 4,905.3 4,464.3 -9.0
4.	 कपाास # 336.6 323.1 -4.0
5.	जू ट और मेेस्ताा ## 93.9 96.3 2.6

*    खरीीफ और रबीी फसलें	 **  गर्मि�ियोंं कीी फसलें छोोड़कर 	 #: हरेके 170 कि�लोोग्रााम कीी लााख गाँँ�ठंें 	 ##: हरेके 180 कि�लोोग्रााम कीी लााख गाँँ�ठंें
स्रोोत: कृृषि�  और कि�साान कल्यााण मंंत्राालय, भाारत सरकाार ।

9	 वाास्तवि�क भुगुताान लाागत और परि�वाार श्रम काा आरोोपि�त मूूल्य काा जोोड़ (ए2+एफएल)।
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केे उत्पाादन कोो लााभ होोनेे कीी संंभाावनाा हैै (बॉॉक्स II.2.1)। पहलेे 
अग्रि�म अनुमुाान (एफएई) केे अनुसुाार, 2023-24 केे दौौराान 
बाागवाानीी फसलोंं काा उत्पाादन 2022-23 केे अंंति�म अनुमुाान सेे 
0.1 प्रति�शत कम थाा, जि�सकाा मुखु्य काारण सब्जि��योंं काा कम 
उत्पाादन थाा।

II.2.11	 2023-24 मंें खरीीफ और रबीी दोोनोंं मौौसमोंं केे लि�ए 
न्यूूनतम समर्थथन मूूल्य (एमएसपीी) नेे सभीी फसलोंं कीी उत्पाादन9 
लाागत पर 50 प्रति�शत काा न्यूूनतम प्रति�लााभ सुनुि�श्चि�त कि�याा। 
31 माार्चच  2024 कोो खााद्याान्न काा कुुल साार्ववजनि�क स्टॉॉक 
कुुल तै्रैमाासि�क बफर माानदंंड काा 2.9 गुनुाा थाा (चाार्टट  II.2.8)। 

चाार्टट II.2.7: वर्षाा� एवंं जलााशय स्तर  

स्रोोत :  आईएमडीी और कंेंद्रीीय जल आयोोग (सीीडबल्यूसीी), भाारत सरकाार ।

ए. दक्षि�ण-पश्चि�म मॉॉनसूून (स्थाानि�क) बीी. जलााशय स्तर  (28 माार्चच, 2023 कीी स्थि�िति� के अनुसुाार)
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पूूर्वोोत्तर 
भाारत

उत्तरीी
 पश्चमीी 
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10-वर्षीीय औसत 28 माार्चच 2024 28 माार्चच 2023
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बॉॉक्स II.2.1
भाारत मंें मोोटेे अनााज उत्पाादन कोो बढ़ाावाा देेनाा: आपूूर्ति�ि पक्ष केे संवंााहकोंं कीी पहचाान करनाा

अनााज कीी उत्पाादकताा दुनुि�याा भर केे प्रमुखु उत्पाादकोंं कीी तुलुनाा मंें कम 
बनीी हुुई हैै (चाार्टट  1डीी)।
2021-22 केे लि�ए प्लॉॉट स्तर कीी खेेतीी कीी व्याापक लाागत सरे्वेक्षण 
(सीीसीीसीीएस) डेेटाा सीीमांं�त11 कि�साानोंं सेे एक महत्वपूर्णण उपज अंंतर 
कोो दर्शाा�ताा हैै, जि�ससेे सुधुाार कीी कााफीी गुंं�जााइश बनतीी हैै। इस पृषृ्ठभूूमि� 
मंें, 2021-22 केे लि�ए सीीसीीसीीएस डेेटाासेेट काा उपयोोग करतेे हुुए एक 
साामाान्यीीकृृत रैखैि�क मॉॉडल केे परि�णााम वर्षाा�  कीी स्थि�िति� पर बााजराा केे 
लि�ए उपज अंंतर12 कीी एक महत्वपूर्णण नि�र्भभरताा दि�खाातेे हंैं (साारणीी 1)।

एशि�याा केे लगभग 80 प्रति�शत और वैैश्वि�क मोोटेे अनााज उत्पाादन काा 
20 प्रति�शत भााग भाारत द्वााराा उत्पाादि�त10 होोताा हैै। हाालाँँ�कि�, बााजराा 
काा रकबाा और उत्पाादन पि�छलेे कुुछ वर्षोंं मंें स्थि�िर रहाा हैै (चाार्टट  1ए 
और 1बीी), जोो आंंशि�क रूप सेे एमएसपीी-समर्थि�ित खरीीद केे मााध्यम सेे 
गुणुवत्ताापूूर्णण अनााज कीी खेेतीी केे लि�ए प्रोोत्सााहन और गुणुवत्ताापूूर्णण अनााज 
केे प्रति� उपभोोक्ताा प्रााथमि�कतााओं ं मंें एक स्पष्ट बदलााव कोो दर्शाा�ताा हैै 
(रााव, 2021)। मोोटेे अनााज आम तौौर पर बि�नाा/न्यूूनतम सिं�ंचााई केे वर्षाा� 
आधाारि�त परि�स्थि�िति�योंं मंें उगाायाा जााताा हैै (चाार्टट  1सीी)। भाारत मंें मोोटेे 

10	 ‘भाारत काा खााद्याान्न उत्पाादन 2021-22 मंें रि�कॉॉर्डड 315.7 मि�लि�यन टन तक पहुंं�च गयाा’, पीीआईबीी, 31 जनवरीी 2023।
11	 अधि�कतम प्रााप्य (संंभाावि�त) उपज सबसेे अधि�क उत्पाादक कृृषि� भूूखंंडोंं कीी औसत उपज हैै। (प्रत्येेक रााज्य केे लि�ए सरे्वेक्षण कि�ए गए नमूनेे काा शीीर्षष 10 प्रति�शत)। उपज अंंतर 
कोो संंभाावि�त और वाास्तवि�क उपज केे बीीच केे अंंतर केे रूप मंें परि�भााषि�त कि�याा गयाा हैै। 
12	 परि�णााम चर (उपज अंंतर) प्रति�शत केे संंदर्भभ मंें हैै; इसलि�ए, माान शूून्य (कोोई उपज अंंतर नहींं) सेे लेेकर अधि�कतम एक याा 100 प्रति�शत तक होोताा हैै। परि�णााम चर कीी इस 
प्रकृृति� केे काारण, पैैपके और वूूल्ड्रि�िज (1996) केे बााद वि�शे्लेषण केे लि�ए एक भि�न्नाात्मक लॉॉजि�स्टि�िक प्रति�गमन मॉॉडल काा चयन कि�याा गयाा थाा। यह परि�कल्पनाा कीी गई हैै कि� अधि�क 
इनपुटु उपयोोग नि�म्न स्तर केे उपज अंंतर सेे जुडु़ाा हैै।.

(जारी)
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ग. सिं�चंााई केे अंतंर्गगत क्षेते्र

 चाार्टट 1 :भाारत मंें मोोटेे अनााज कीी तुुलनाा मंें प्रमुखु अनााजोंं काा उत्पाादन

क. उत्पाादन ख. क्षेते्र

घ. मोोटेे अनााज कीी उत्पाादकताा*-प्रमुखु  उत्पाादनकर्ताा� (2022)
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*:जवाार कोो छोोड़कर। 
नोोट:  डेेटाा 5 वर्षष केे चल औसत पर आधाारि�त हैै ।
स्रोोत: कृृषि� और कि�साान कल्यााण मंंत्राालय, भाारत सरकाार, और एफ़एओएसटीीएटीी, यूूएनओ ।
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13	  साारणीी 1 मंें सिं�चंााई केे स्वाामि�त्व कोो डमीी द्वााराा समझाायाा गयाा।

हाालाँँ�कि� मोोटेे अनााज कोो सूूखाा प्रति�रोोधीी फसल माानाा जााताा हैै, लेेकि�न 
न्यूूनतम किं�तु ु सुनुि�श्चि�त13 सिं�चंााई उपज केे अंतंर कोो पााटने मंें इसकीी 
भूूमि�काा महत्वपूर्णण होोगीी। श्रम, उर्ववरक और मशीीन काा उपयोोग भीी उपज 
अंतंर सेे नकााराात्मक कि�न्तु ुमहत्वपूर्णण रूप सेे संबंंधंि�त हैै। संकंर बीीज 
अपनाानेे सेे पैैदाावाार बेेहतर होोतीी हैै। उच्च अपेेक्षि�त नि�वल प्रति�लााभ 
(पि�छलीी कीीमतोंं और प्रचलि�त लाागत काा उपयोोग करके अनुमुाानि�त) भीी 
कि�साानोंं कोो उच्च उपज वाालेे इनपुटु मंें अधि�क नि�वेश करने केे लि�ए 
प्रोोत्सााहि�त करेगेाा और इस प्रकाार उपज अंतंर कोो कम करेगेाा।

 साारणीी 1 :  मोोटेे अनााज उत्पाादन में उपज अंंतर के नि�र्धाा�रक
आश्रि�त चर: उपज अंतंर

मॉडल 1 मॉडल 2 मॉडल 3 मॉडल 4 

वर्षाा�
वाास्तवि�क वर्षाा� (मि�लीीमीीटर) -1.27*** -0.98*** - -

(0.26) (0.23)
एलपीीए सेे वि�चलन   
(1 = साामाान्य और साामाान्य सेे अधि�क वर्षाा�@)

- - -0.04** -0.04**

(0.02) (0.02)
इनपुटु चर
श्रम (घंटेंे/हेेक्टेेयर) -0.60* -0.84*** -0.88*** -0.85***

(0.33) (0.27) (0.29) (0.28)
सिं�चंााई (घंटेंे/हेेक्टेेयर) -0.01 0.01 0.02 -

(0.02) (0.01) (0.01)
सिं�चंााई काा स्वाामि�त्व (1=स्वाामि�त्व) - - - -0.01*

(0.01)
बीीज (कि�लोो/हेेक्टेेयर) 0.16 0.15 0.12 0.10

(0.15) (0.10) (0.11) (0.11)
उर्ववरक (कि�लोो/हेेक्टेेयर) -0.17*** -0.16*** -0.17*** -0.16***

(0.04) (0.04) (0.05) (0.04)
प्रौौद्योोगि�कीी चर
संकंर बीीजोंं काा उपयोोग  
(1=अपनाायाा गयाा)

-0.06** -0.05** -0.03 -0.04*

(0.03) (0.02) (0.02) (0.02)
मशीीन (घंटेंे/हेेक्टेेयर) -0.19** -0.11* -0.12** -0.13**

(0.09) (0.07) (0.06) (0.06)
मांं�ग चर
वि�लंंबि�त कीीमत# (₹/क्विं�ं�टल) -1.73 - - -

(1.55) - - -
अपेेक्षि�त नि�वल प्रति�लााभ# (1= सकााराात्मक प्रति�लााभ) - -0.14*** -0.15*** -0.14***

- (0.02) (0.02) (0.02)
रााज्य डमीी हाँँ� हाँँ� हाँँ� हाँँ�
पर्ययवेक्षणोंं  कीी संखं्याा 448 448 427 427
छद्मसंभंाावनाा लॉॉग -288.67 -282.00 -272.17 -272.13

-: लाागूू नहींं।
***, ** और * क्रमशःः 1 प्रति�शत, 5 प्रति�शत और 10 प्रति�शत पर महत्व स्तर दर्शाा�ते हंैं।
@: एलपीीए सेे +/-19 प्रति�शत काा वर्षाा� वि�चलन जि�लाा स्तर पर साामाान्य माानाा जााताा हैै।
#: पि�छले वर्षष कीी कीीमतोंं केे आधाार पर।
टि�प्पणीी:	 1. कोोष्ठक मंें दि�ए गए आंकंडे़े मजबूूत माानक त्रुटुि�यांं� हंैं (डेेल्टाा वि�धि� काा उपयोोग करके गणनाा कीी जाातीी हैै और ब्लॉॉक स्तर पर क्लस्टर कीी जाातीी हैै)।
	 2. जि�लाा स्तर पर लीी गई कीीमतोंं और वर्षाा� कोो छोोड़कर, सभीी चर केे डेेटाा काा उपयोोग प्लॉॉट स्तर पर कि�याा गयाा हैै।
स्रोोत: आरबीीआई स्टााफ अनुमुाान।

सन्दर्भभ:
1.	� पपकेे, एल.ई., और वूूल्ड्रि�िज, जेे.एम. (1996), ‘इक्नोोमेेट्रि�क मेेथड्स 

फॉॉर फै्रैक्शनल रि�स्पॉॉन्स वेेरि�एबल्स वि�द एन एप्लीीकेेशन टूू 401 (केे) 
प्लाान पाार्टि�ि सि�पेशन रेट्े्स’, जर्ननल ऑफ एप्लााइड इकोोनोोमेेट्रि�क्स, 
11(6), 619-632।

2.	�रा ाव, बीी.डीी., भंडंाारीी, आर. और टोोनाापीी, वीी.ए. केे. (2021), ‘बााजराा 
पर शे्वेत पत्र - पोोषण सुरुक्षाा केे लि�ए बााजराा कोो मुखु्यधााराा मंें लाानेे पर 
एक नीीति� नोोट’, आईसीीएआर-भाारतीीय बााजराा अनुसुंधंाान संसं्थाान 
(आईआईएमआर), हैैदरााबााद, भाारत।
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29 नवंंबर 2023 कोो, सरकाार नेे प्रधाान मंंत्रीी गरीीब कल्यााण  

अन्न योोजनाा (पीीएमजीीकेेएवााई) केे तहत खााद्याान्न केे मुुफ्त 

वि�तरण कोो 1 जनवरीी 2024 सेे पांं�च और वर्षोंं केे लि�ए  

बढ़ाा दि�याा।

औद्योोगि�क के्षेत्र

II.2.12	भा ारत केे औद्योोगि�क के्षेत्र नेे 2023-24 मंें मजबूूत वृृद्धि� 

दर्जज कीी, जि�समें इनपुटु लाागत केे दबााव मंें कमीी और सााथ हीी 

बेेहतर कॉॉरपोोरेटे मुनुााफेे सेे मदद मि�लीी (चाार्टट  II.2.9)।

II.2.13	 औद्योोगि�क उत्पाादन सूूचकांं�क (आईआईपीी) द्वााराा माापेे 
गए औद्योोगि�क उत्पाादन मंें 2023-24 केे दौौराान 5.8 प्रति�शत 
कीी वृृद्धि� हुुई, जबकि� पि�छले वर्षष मंें यह 5.2 प्रति�शत थीी (चाार्टट  
II.2.10ए)। वि�नि�र्माा�ण के्षेत्र केे भीीतर, 23 उद्योोग समूहोंं मंें सेे 13 नेे 
परि�वहन उपकरण, मोोटर वााहन और बुनुि�याादीी धाातुओुं ंकेे नेेतृृत्व 
मंें सााल-दर-सााल वृृद्धि� दर्जज कि�याा। उपयोोग-आधाारि�त वर्गीीकरण 
केे संदंर्भभ मंें, सभीी शे्रेणि�योंं मंें वर्षष-दर-वर्षष वि�स्ताार दर्जज कि�याा गयाा 
(चाार्टट  II.2.10बीी)। उपयोोग-आधाारि�त वर्गीीकरण केे अनुसुाार , सभीी 
शे्रेणि�योंं मंें वर्षष-दर-वर्षष वृृद्धि� दर्जज कि�याा गयाा (चाार्टट  II.2.10बीी)।

0

200

400

600

800

1,000

1,200

210.4

4
9

.7
1

1
.7

-40

-20

0

20

40

60

80

 चाार्टट II.2.9 : संंगठि�त वि�नि�र्माा�ण फर्मम

स्रोोत:  सीीएमआई उद्योोग परि�दृश्य।

नि�वल लााभ
नि�वल बि�क्रीी इनपुटु लाागत

वेेतन और मजदूूरीी ब्यााज  खर्चच 

चाार्टट II.2.8 : स्टॉॉक और बफर नॉॉर्मम कीी माासि�क स्थि�िति�

स्रोोत: उपभोोक्ताा माामले, खााद्य और साार्ववजनि�क वि�तरण मंंत्राालय, भाारत सरकाार।

कुुल स्टॉॉक  नॉॉर्मम
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चाार्टट II.2.10: औद्योोगि�क उत्पाादन सूूचकांं�क - उपयोोग-आधाारि�त वर्गीीकरण

ए.  क्षेते्रवाार संंवृृद्धि�

छ1 छ2 छ1 छ2 छ1 छ2 छ1 छ2*

स्रोोत: एमओएसपीीआई, भाारत सरकाार । 

खनन वि�नि�र्माा�ण बि�जलीी  आईआईपीी

बीी. उपयोोग-आधाारि�त वर्गीीकरण संंवृृद्धि�
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II.2.14	 वि�नि�र्माा�ण के्षेत्र कोो उत्पाादन सेे जुड़ेुे प्रोोत्सााहन 

(पीीएलआई) योोजनाा सेे लााभ हुुआ। दि�संंबर 2023 तक ₹1.07 

लााख करोोड़ काा नि�वेश प्रााप्त हुुआ, जि�सके परि�णाामस्वरूप ₹8.7 

लााख करोोड़ काा उत्पाादन/बि�क्रीी हुुई, प्रत्यक्ष और अप्रत्यक्ष रूप 

सेे 7.0 लााख सेे अधि�क नौौकरि�योंं काा सृृजन हुुआ और नि�र्याा�त 

₹3.4 लााख करोोड़ सेे अधि�क होो गयाा। योोजनाा कीी शुरुुआत सेे 

अब तक लगभग ₹4,415 करोोड़ काा प्रोोत्सााहन संंवि�तरि�त कि�याा 

जाा चुकुाा हैै। इलेेक्ट्रॉॉनि�क्स और फाार्माा�स्यूटि�कल्स पीीएलआई 

योोजनाा केे प्रमुखु लााभाार्थीी रहेे हंैं। 

II.2.15	को ोयलाा उत्पाादन मंें वृृद्धि� केे काारण खनन के्षेत्र 

सूूचकांं�क मंें 2023-24 मंें 7.5 प्रति�शत कीी वाार्षि�िक वृृद्धि� दर्जज कीी 

गई। नवीीकरणीीय ऊर्जाा�, जोो कुुल बि�जलीी उत्पाादन काा लगभग 

13 प्रति�शत हैै, नेे 2023-24 केे दौौराान बेेहतर वृृद्धि� दर्जज कीी 

(चाार्टट  II.2.1)। 31 माार्चच, 2024 तक भाारत कीी कुुल नवीीकरणीीय 

ऊर्जाा� क्षमताा 190.6 गीीगाावााट (जीीडब्ल्यू) थीी।

सेेवाा के्षेत्र

II.2.16	 2023-24 मंें सेेवाा के्षेत्र कीी वृृद्धि� कोो नि�र्माा�ण गति�वि�धि� 

और वि�त्तीीय, रि�यल एस्टेट और पेेशेेवर सेेवााओं ं द्वााराा बढ़ाावाा 

मि�लाा। हवााई यााताायाात, रेलेवेे मााल ढुुलााई, ऑटोोमोोबााइल बि�क्रीी, 

स्टीील कीी खपत, जीीएसटीी ई-वेे बि�ल और वि�देेशीी पर्ययटकोंं केे 

आगमन जैैसेे सेेवाा के्षेत्र केे अनुमुाानि�त संंकेेतकोंं मंें उछााल दर्जज 

कि�याा गयाा (साारणीी II.2.5)।

II.2.17	भा ारत काा नि�र्माा�ण के्षेत्र, जोो वर्ततमाान मंें दुनुि�याा काा 

तीीसराा सबसे बड़ाा के्षेत्र हैै, नेे 2023-24 मंें मजबूूत वृृद्धि� दर्जज 

कीी। 2023-24 मंें स्टीील कीी खपत और सीीमंेंट उत्पाादन मंें  

क्रमशःः 11.9 प्रति�शत और 9.1 प्रति�शत कीी वृृद्धि� हुुई। 

महाामाारीी केे बााद सेे घरेेलूू स्वाामि�त्व केे लि�ए संंचि�त मांं�ग और 

मजबूूत उपभोोक्ताा परि�दृश्य नेे 2023-24 मंें गति� बनााए रखीी 

(चाार्टट  II.2.12)। वैैश्वि�क प्रति�कूल परि�स्थि�िति�योंं केे काारण सूूचनाा 

प्रौौद्योोगि�कीी (आईटीी) के्षेत्र 2023-24 मंें सुसु्त रहाा। नि�रंतंर 

अवकााश और कॉॉरपोोरेेट याात्राा मांं�ग केे सााथ, आति�थ्य के्षेत्र 

नेे और अधि�क लााभ कमाायाा। वि�त्तीीय के्षेत्र मंें, कुुल जमाा और 

वााणि�ज्यि�िक के्षेत्र मंें बंैंक ऋण मंें दोोहरेे अंंक मंें वृृद्धि� दर्जज हुुई। 

साार्ववजनि�क प्रशाासन, रक्षाा और अन्य सेेवााओं ं (पीीएडीीओ) नेे 

नि�रंतंर वृृद्धि� दर्जज कीी।
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चाार्टट II.2.11: नवीीकरणीीय ऊर्जाा� उत्पाादन

GWh: गि�गाावााट आवर्सस।
स्रोोत: कंेंद्रीीय वि�द्युतु प्रााधि�करण ।
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चाार्टट II.2.12: आवाासीीय इकााई कीी बि�क्रीी

स्रोोत: प्रोोप टााइगर ।
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आर्थ‍ि�ि�क समीीक्षाा

साारणीी II.2.5: उच्च आवृृत्ति� संंकेतक: संंवृृद्धि� दर
(प्रति�शत, वर्षष-दर-वर्षष)

  2022-23 2023-24

संंकेतक ति�1 ति�2 ति�3 ति�4 ति�1 ति�2 ति�3 ति�4

1 2 3 4 5 6 7 8 9

शहरीी मांं�ग                
ऑटोोमोोबााइल बि�क्रीी 51.8 16.9 10.0 8.7 12.2 0.9 20.6 21.7
याात्रीी वााहन बि�क्रीी                                                                                                                      33.9 34.4 21.4 10.7 9.5 5.7 8.7 10.8
कृृषि� / ग्राामीीण मांं�ग                
टै्रैक्टरोंं कीी घरेलूेू बि�क्रीी 15.8 4.8 10.5 18.7 -1.9 -5.8 -4.9 -22.9
दुपुहि�याा वााहनोंं कीी बि�क्रीी 55.0 13.6 7.2 6.7 11.2 -1.6 22.6 24.9
ति�पहि�याा वााहनोंं कीी बि�क्रीी 211.3 71.2 68.2 84.4 89.6 62.2 35.2 7.3
यााताायाात                
कुुल वााहन पंजंीीकरण 61.3 1.4 19.0 15.1 6.0 13.9 10.7 10.8
घरेलूेू हवााई याात्रीी यााताायाात 206.2 64.1 18.5 52.2 19.1 23.0 9.1 5.2
अंतंररााष्ट्रीीय हवााई याात्रीी यााताायाात 403.3 263.9 98.1 93.6 35.0 21.6 18.5 17.0
घरेलूेू हवााई काार्गोो 32.1 10.0 -3 0.5 -1.0 -1.0 9.5 10.0
अंतंररााष्ट्रीीय हवााई काार्गोो -1.7 -3.8 -11 -2.8 0.1 3.7 10.7 23.9
मााल यााताायाात नि�वल टन कि�लोोमीीटर @ 19.4 14.5 -66.7 4.7 -3.5 0.9 4.6 - 
मााल यााताायाात मााल प्राारंभं स्थाान* 11.8 8.4 3.2 -33.5 1.1 4.8 6.4 8.2
पोोर्टट  काार्गोो 9.3 12.8 5.2 8.6 0.8 2.9 10.0 2.7
घरेलेूू व्याापाार                
जीीएसटीी ई-वेे बि�ल 45.6 20.1 17.2 18.1 15.8 15.0 17.1 16.3
जीीएसटीी ई-वेे बि�ल इंंट्राा-स्टेट 46.6 23.8 23.6 22.3 19.3 18.4 22.1 18.2
जीीएसटीी ई-वेे बि�ल अंतंर-रााज्यीीय 43.8 14.6 7.4 11.4 10.0 9.3 8.6 13.1
जीीएसटीी रााजस्व 34.5 27.5 14.2 12.6 11.6 10.6 12.9 11.3
नि�र्माा�ण                
स्टीील कीी खपत 10.0 14.3 16.1 12.9 11.1 16.8 11.6 8.6
सीीमंेंट उत्पाादन* 17.3 4.9 10.1 3.8 12.7 10.3 5.1 8.5
पर्ययटन और आति�थ्य                
होोटल अधि�भोोग दर 64.7 62.2 65.0 66.3 63.0 60.9 65.2 67.8
वि�देशेीी पर्ययटकोंं काा आगमन* 895.4 521.5 218.2 121.0 38.2 17.5 14.0 13.1

             
 संकुंुचन वि�स्ताार 

* : @: ति�3:2023-24 काा डेेटाा अक्टूूबर 2023 सेे संबंंधंि�त हैै।	 *: ति�4:2023-24 काा डेेटाा जनवरीी-फरवरीी 2024 केे लि�ए हैै।	 -: उपलब्ध नहींं हैै।
स्रोोत: सोोसाायटीी ऑफ इंंडि�यन ऑटोोमोोबााइल मैैन्युफैुैक्चरर्सस (सि�यााम); टै्रैक्टर और मशीीनीीकरण संघं; वााहन; भाारतीीय वि�माानपत्तन प्रााधि�करण; रेले मंंत्राालय, भाारत सरकाार; भाारतीीय 
बंदंरगााह संघं; वस्तु ुएवं ंसेेवाा कर नेेटवर्कक  (जीीएसटीीएन); संयंुकु्त संयंंतं्र समि�ति� ; वााणि�ज्य एवं ंउद्योोग मंंत्राालय, भाारत सरकाार; एचवीीएस एनाारॉॉक, और पर्ययटन मंंत्राालय, भाारत सरकाार।

14	 एसएससीीआई काा नि�र्माा�ण उच्च आवृृत्ति� संकेंेतकोंं, अर्थाा�त् स्टीील कीी खपत, सीीमंेंट उत्पाादन, प्रमुखु बंदंरगााहोंं पर मााल ढुुलााई, वााणि�ज्यि�िक वााहनोंं कीी बि�क्रीी/उत्पाादन, रेलेवेे 
मााल यााताायाात, हवााई याात्रीी/मााल यााताायाात, पर्ययटक आगमन, गैैर-तेेल आयाात, बंैंक ऋण और जमाा आदि� सेे एकत्र कीी गई जाानकाारीी कोो उपयुकु्त रूप सेे संकंलि�त और संयंोोजि�त 
करके कि�याा गयाा हैै।

II.2.18	से वाा के्षेत्र समग्र सूूचकांं�क (एसएससीीआई)14, जि�समें 
नि�र्माा�ण, व्याापाार, परि�वहन और वि�त्तीीय सेेवााओं ं सेे जड़ीी 
गति�वि�धि� आदि� शाामि�ल हैै और पीीएडीीओ कोो छोोड़कर सेेवाा के्षेत्र 
मंें जीीवीीए वृृद्धि� काा एक संंयोोग संंकेेतक हैै, 2023-24 मंें ऊंंचेे 
स्तर पर रहाा (चाार्टट  II.2.13).

4. रोोजगाार

II.2.19 2022-23 और 2023-24 केे दौौराान श्रम बााजाार 
कीी स्थि�िति�योंं मंें सुधुाार हुुआ। वाार्षि�िक आवधि�क श्रमबल 
सर्वेक्षण (पीीएलएफएस) केे अनुसुाार, श्रम बल भाागीीदाारीी दर 
(एलएफपीीआर) मंें वृृद्धि� केे सााथ-सााथ 2022-23 मंें बेेरोोजगाारीी 
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वाार्षि�िक रि�पोोर्टट 2023-24

15	 वाार्षि�िक संकेंेतक साामाान्य स्थि�िति� (प्रमुखु स्थि�िति� + सहाायक स्थि�िति�) पर आधाारि�त होोतेे हंैं जबकि� तै्रैमाासि�क पीीएलएफएस संकेंेतक वर्ततमाान सााप्तााहि�क स्थि�िति� (सीीडब्ल्यूएस) पर 
आधाारि�त होोतेे हंैं। सभीी संकेंेतक 15 वर्षष और उससे अधि�क आयु ुकेे लि�ए हंैं।
16	 आईसीीटीी के्षेत्र मंें वि�नि�र्माा�ण और सेेवाा उद्योोग शाामि�ल हैै, जि�नकेे उत्पााद ट्रांं�समि�शन और डि�स्प्लेे (ओईसीीडीी, 2020) सहि�त इलेेक्ट्रॉॉनि�क मााध्यमोंं सेे सूूचनाा प्रसंसं्करण और 
संचंाार केे काार्यय कोो पूूराा करते हंैं।
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दर (यूूआर) घटकर 3.2 प्रति�शत (पि�छले वर्षष 4.1 प्रति�शत 

सेे) होो गई। महाामाारीी केे बााद बेेहतर साामाान्यीीकरण केे सााथ, 

55.2 प्रति�शत15 सेे 57.9 प्रति�शत होो गयाा। 2022-23 केे लि�ए 

एलएफपीीआर और श्रमि�क जनसंंख्याा अनुपुाात (डब्ल्यपीीआर) 

2017-18 मंें पीीएलएफएस शृंं�खलाा कीी शुरुुआत केे बााद सेे 

सबसे अधि�क थेे (चाार्टट  II.2.14ए)। ग्राामीीण और शहरीी दोोनोंं के्षेत्रोंं 

मंें रोोजगाार कीी स्थि�िति� मंें सुधुाार हुुआ (चाार्टट  II.2.14बीी)।

II.2.20	श हरीी के्षेत्रोंं कोो कवर करने वाालेे तै्रैमाासि�क पीीएलएफएस, 

केे अनुसुाार, एलएफपीीआर केे सााथ-सााथ ति�4: 2023-24 केे 

दौौराान श्रमि�क-जनसंंख्याा अनुपुाात 15 वर्षष और उससे अधि�क 

आयु ुकेे व्यक्ति�योंं केे लि�ए सर्वेक्षण कीी शुरुुआत केे बााद सेे सबसे 

अधि�क थाा, जि�सने बेेरोोजगाारीी दर कोो उसके न्यूूनतम स्तर 6.7 

प्रति�शत तक लेे जाानेे मंें मदद कीी (चाार्टट  II.2.15)। पेेरोोल डेेटाा 

द्वााराा माापेे गए संंगठि�त के्षेत्र केे रोोजगाार मंें भीी 2023-24 मंें वृृद्धि� 

काा संंकेेत मि�लाा (चाार्टट  II.2.16)।

II.2.21	 उत्पाादकताा वृृद्धि� मध्यम अवधि� कीी संंवृृद्धि� काा एक 

प्रमुखु चाालक हैै। 1990 केे दशक सेे भाारत मंें उत्पाादकताा वृृद्धि� 

मंें योोगदाान देेनेे वाालेे महत्वपूर्णण काारकोंं मंें नि�म्न-उत्पाादक सेे 

उच्च-उत्पाादक के्षेत्रोंं मंें संंसााधनोंं काा पुनुर्वि�ितरण और सूूचनाा 

और संंचाार प्रौौद्योोगि�कीी (आईसीीटीी)16 काा तीीव्र वि�स्ताार शाामि�ल 

हैै [बॉॉक्स II.2.2] 

चाार्टट II.2.14: श्रम बााजाार संंकेतक - वाार्षि�िक पीीएलएफएस

स्रोोत: एमओएसपीीआई, भाारत सरकाार।

ए.  अखि�ल भाारत

प्रति�श


त

प्रति�श


त

श्रम बल भाागीीदाारीी दर
बेेरोोजगाारीी कीी दर (आरएचएस)

श्रमि�क जनसंंख्याा अनुपुाात

बीी. ग्राामीीण, शहरीी 

प्रति�श


त

प्रति�श


त

एलएफ़पीीआर (ग्राामीीण)  
यूू आर (ग्राामीीण) [आरएचएस] 

एलएफ़पीीआर (शहरीी)
यूू आर (शहरीी) [आरएचएस]

*: माार्चच 2024 ति�मााहीी केे लि�ए एसएससीीआई उपलब्ध आंशंि�क आंकंड़ोंं पर आधाारि�त हैै।
स्रोोत: एनएसओ और आरबीीआई स्टााफ काा अनुमुाान।

चाार्टट II.2.13: सेवेाा क्षेते्र में संंवृृद्धि� (पीीएडीीओ कोो छोोड़कर)ि
और सेवेाा क्षेते्र समग्र सूूचकांं�क
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माा
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24

*

पीीएडीीओ कोो छोोड़कर सेेवााओं ंमंें जीीवीीए संवंृृद्धि�	 एसएससीीआई (आरएचएस)
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आर्थ‍ि�ि�क समीीक्षाा

बॉॉक्स II.2.2
भाारत में उत्पाादकताा और डि�जि�टलीीकरण

∆lnLp≡υ ̅̅ ictK ∆lnICTk+υ ̅̅ ictnonK ∆lnICTnonk+υ ̅̅ L ΔlnLQ + ∆TFP	.... (2)19

वि�घटन परि�णााम20 दर्शाा�ते हंैं कि� उत्पाादन वृृद्धि� मंें आईसीीटीी पूंं�जीी सेेवााओं ं

काा योोगदाान 1981-90 केे दौौराान 5.0 प्रति�शत सेे बढ़कर 1992-2023 

केे दौौराान 13.2 प्रति�शत होो गयाा। इसीी अवधि� मंें श्रम उत्पाादकताा वृृद्धि� 

मंें आईसीीटीी पूंं�जीी काा योोगदाान 8.4 प्रति�शत सेे बढ़कर 15.3 प्रति�शत 

होो गयाा।

टीीएफपीी वृदृ्धि� पर आईसीीटीी के्षेत्रोंं काा प्रभााव

नि�म्नलि�खि�त समीीकरण काा उपयोोग करके आईसीीटीी और गैैर-आईसीीटीी 

के्षेत्रोंं केे बीीच उत्पाादकताा अंतंर कीी जांं�च करने केे लि�ए 27 केेएलईएमएस 

उद्योोगोंं कोो आईसीीटीी और गैैर-आईसीीटीी के्षेत्रोंं मंें वि�भााजि�त कि�याा गयाा हैै:

उत्पाादकताा पर डि�जि�टलीीकरण17 केे प्रभााव काा आकलन दोो अलग-अलग 
चैैनलोंं केे मााध्यम सेे कि�याा जााताा हैै, अर्थाा�त्, अर्थथव्यवस्थाा मंें आउटपुटु 
और श्रम उत्पाादकताा वृृद्धि� मंें इनपुटु केे रूप मंें आईसीीटीी कीी भूूमि�काा केे 
मााध्यम सेे; और आईसीीटीी और गैैर-आईसीीटीी के्षेत्रोंं (दाास और एरंुंबन, 
2016) केे बीीच अंतंर कीी जांं�च करके उत्पाादकताा संभंाावनााओं ं काा 
अनुमुाान लगाानाा।

उत्पाादन काार्यय मंें इनपुट केे रूप मंें आईसीीटीी कीी भूूमि�काा

भाारत केे लि�ए, 1980 सेे 2020 तक 27 केेएलईएमएस उद्योोगोंं केे लि�ए 
उत्पाादकताा और उत्पाादन वृृद्धि� काा अनुमुाान इस प्रकाार बनाायाा गयाा थाा:
∆lnY ≡ υ  ̅̅ ictK ∆lnICTk+υ ̅̅ ictnonK ∆lnICTnonk+υ ̅̅ L ΔlnL+∆TFP	 .... (1)18

अगलेे चरण मंें, श्रम उत्पाादकताा वृृद्धि� काा वि�घटन इस प्रकाार प्रााप्त  
होोताा हैै:

17	 ओईसीीडीी (2020) केे अनुसुाार, आर्थि�िक वि�काास मंें आईसीीटीी के्षेत्र केे योोगदाान काा अनुमुाान लगााकर डि�जि�टलीीकरण कीी सीीमाा कोो माापाा जाा सकताा हैै।
18	 जहांं� कुुल मूूल्य वर्धि�ित (Y) उद्योोग मूूल्य वर्धि�ित वृृद्धि� केे योोग द्वााराा प्रााप्त कि�याा जााताा हैै। ∆lnK और ∆lnL काारक इनपुटु - पूंं�जीी और श्रम मंें वृृद्धि� कोो दर्शाा�ते हंैं। पूंं�जीीगत इनपुटु कोो 
आईसीीटीी पूंं�जीी और गैैर-आईसीीटीी पूंं�जीी मंें वि�भााजि�त कि�याा गयाा हैै। इन्हंें क्रमशःः ICTK और ICTnonK केे रूप मंें दर्शाा�याा गयाा हैै। υ  ̅̅ ictK और υ ̅̅ ictnonK कुुल जोोडे़े गए मूूल्य मंें आईसीीटीी 
और गैैर-आईसीीटीी पूंं�जीी केे दोो-अवधि� केे औसत मुआुवजे केे हि�स्से कोो दर्शाा�ते हंैं। υ ̅̅ L कुुल जोोडे़े गए मूूल्य मंें श्रम मुआुवजे काा दोो-अवधि� काा औसत हि�स्साा हैै। ∆TFP समग्र TFP 
वृृद्धि� काा प्रति�नि�धि�त्व करताा हैै। 
19	 जहांं� ∆lnLp श्रम उत्पाादकताा वृृद्धि� काा प्रति�नि�धि�त्व करताा हैै, υ ̅̅ictK और υ ̅̅ ictnonK क्रमशःः आईसीीटीी और गैैर-आईसीीटीी उद्योोगोंं मंें पूंं�जीी गहनताा मंें वृृद्धि� काा प्रति�नि�धि�त्व करताा 
हैै, और ΔlnLQ श्रम गुणुवत्ताा मंें वृृद्धि� काा प्रति�नि�धि�त्व करताा हैै।  
20	 1991 और 2020, क्रमशःः बीीओपीी संकंट और सीीओवीीआईडीी वर्षष होोनेे केे काारण, नकााराात्मक श्रम उत्पाादकताा वृृद्धि� केे काारण वि�शे्लेषण सेे हटाा दि�ए गए हंैं।

 

चाार्टट II.2.15: त्रैमाासि�क श्रम बााजाार संंकेतक -
शहरीी क्षेते्र

स्रोोत: एमओएसपीीआई, भाारत सरकाार।

प्रति�श


त

प्रति�श


त
श्रम बल भाागीीदाारीी दर श्रमि�क जनसंखं्याा अनुपुाात
बेेरोोजगाारीी कीी दर (आरएचएस)
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चाार्टट II.2.16: कर्ममचाारीी भवि�ष्य नि�धि� और रााष्ट्रीीय 
पंेंशन योोजनाा - ग्रााहक वृद्धि�

स्रोोत: एमओएसपीीआई और श्रम और रोोजगाार मंंत्राालय, भाारत सरकाार
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कर्ममचाारीी भवि�ष्य नि�धि� रााष्ट्रीीय पंेंशन योोजनाा (आरएचएस)
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वाार्षि�िक रि�पोोर्टट 2023-24

21	 जहांं� ∆Pit वाार्षि�िक उत्पाादकताा वृृद्धि� दर हैै, i उद्योोग हैै, और t वर्षष (1980-2020) हैै। आईसीीटीी उद्योोग डमीी हैै, जोो माान 1 लेेताा हैै, यदि� उद्योोग आईसीीटीी के्षेत्र सेे संबंंधंि�त हैै और 0 
अन्यथाा। X_यह श्रम गुणुवत्ताा, पूंं�जीी गुणुवत्ताा, कुुल पूंं�जीी स्टॉॉक, उद्योोग नि�श्चि�त प्रभााव और वर्षष नि�श्चि�त प्रभााव सहि�त नि�यंतं्रण चर काा एक वेेक्टर हैै। Xit गैैर-आईसीीटीी के्षेत्र सेे संबंंधंि�त 
उद्योोग केे लि�ए अनुमुाानि�त औसत उत्पाादकताा हैै, और α + β आईसीीटीी के्षेत्र सेे संबंंधंि�त उद्योोग केे लि�ए अनुमुाानि�त औसत उत्पाादकताा हैै। इसलि�ए, β आईसीीटीी और गैैर-आईसीीटीी 
उद्योोग कीी उत्पाादकताा वृृद्धि� दर मंें अंतंर दि�खााताा हैै। 
22	 नई डि�जि�टल प्रौौद्योोगि�कि�योंं काा उद्भव कई अर्थथव्यवस्थााओं ंमंें उत्पाादकताा मंें गि�राावट केे सााथ हुुआ हैै। जि�से अक्सर ‘सोोलोो उत्पाादकताा वि�रोोधााभाास’ (वैैन आर्कक  2016) केे रूप 
मंें जाानाा जााताा हैै।

साारणीी 1 : उत्पाादकताा और आईसीीटीी क्षेत्र 

अवधि�/चर आश्रि�त चर (Δपीी): 

1980-2020 1980-1990 1990-2000 2000-2010 2010-2020

1 2 3 4 5 6
आईसीीटीी के्षेत्र डमीी 0.16***

(3.46)
0.31*
(1.83)

0.52
(1.39)

0.68*
(1.99)

-0.31
(-0.91)

गैैर-आईसीीटीी के्षेत्र डमीी 0.12*

(2.69)
0.27

(1.56)
0.45

(1.24)
0.60*
(1.82)

-0.33
(-0.99)

आईसीीटीी और गैैर-आईसीीटीी केे बीीच अंतंर 0.04***

(5.46)
0.04***

(9.15)
0.07*

(2.69)
0.07**

(3.24)
0.01

(1.33)
पर्ययवेक्षणोंं कीी संखं्याा 1053 243 243 243 243

***, ** और * क्रमशःः 1 प्रति�शत, 5 प्रति�शत और 10 प्रति�शत पर महत्व स्तर दर्शाा�ते हंैं ।
टि�प्पणीी :	 1. मॉॉडल मंें श्रम गुणुवत्ताा, पूंं�जीी स्टॉॉक, पूंं�जीी संरंचनाा, उद्योोग और वर्षष-नि�र्धाा�रि�त प्रभाावोंं केे नि�यंतं्रण शाामि�ल हंैं ।
		  2. कोोष्ठक मंें दि�ए गए आंकंडे़े टीी-सांं�ख्यि�िकीी हंैं ।
स्रोोत: आरबीीआई स्टााफ काा अनुमुाान ।

∆Pit = α + β * ICT Dummy + γXit + ∈it 	 .... (3)21

परि�णााम बताातेे हंैं कि�, औसतन, आईसीीटीी के्षेत्र कीी उत्पाादकताा पूूरे ेनमूूनाा 
अवधि� (1980-2020) और दशकीीय उप-अवधि� (साारणीी 1) केे लि�ए गैैर-
आईसीीटीी के्षेत्र कीी तुलुनाा मंें बेेहतर रहीी। आईसीीटीी काा उत्पाादकताा प्रभााव 
1980 सेे 2010 केे दौौराान बढ़ताा रहाा, जि�सने भाारत केे लि�ए सोोलोो केे 
उत्पाादकताा वि�रोोधााभाास22 कीी अवधाारणाा कोो खाारि�ज कर दि�याा।

हाालाँँ�कि�, हााल कीी अवधि� (2010-2020) मंें भाारत मंें वि�रोोधााभाास काा 
उद्भव आम तौौर पर दुनुि�याा केे कई हि�स्सोंं मंें बढ़ते डि�जि�टलीीकरण 
केे बाावजूद जीीएफसीी उत्पाादकताा मंंदीी केे अनुरुूप हैै, जोो डि�जि�टल 
प्रौौद्योोगि�कि�योंं याा उनकीी गुणुवत्ताा तक असमाान पहुंं�च कोो दर्शाा�ताा हैै; 
और अग्रणीी और पि�छड़ीी फर्मोंं केे बीीच प्रौौद्योोगि�कीी लााभोंं केे धीीमेे प्रसाार  
(डााइप्पेे एट अल., 2020) कोो दर्शाा�ताा हैै। 

5. नि�ष्कर्षष 

II.2.22	 कमजोोर बााहरीी मांं�ग केे होोतेे हुुए भीी मजबूूत नि�वेश 
गति�वि�धि� केे काारण घरेलूेू अर्थथव्यवस्थाा नेे 2023-24 मंें मजबूूत 
वृृद्धि� कोो दर्शाा�याा। वि�नि�र्माा�ण और सेेवाा के्षेत्र आपूूर्ति�ि पक्ष मंें प्रमुखु 
वााहक थेे जबकि� असमाान और न्यूून मॉॉनसूून वर्षाा�  केे काारण 
कृृषि�  गति�वि�धि� धीीमीी रहीी। रााजकोोषीीय सुदुृढ़ीीकरण कोो बनााए 
रखतेे हुुए पूंं�जीीगत व्यय पर सरकाार केे नि�रंतंर ध्याान कोो देेखतेे 

हुुए, संंवृृद्धि� काा दृष्टि�कोोण सकााराात्मक बनाा हुुआ हैै। मजबूूत 

कॉॉरपोोरेटे तुलुनपत्र, बढ़तीी क्षमताा उपयोोग, दोोहरे े अंंक कीी 

ऋण वृृद्धि�, स्वस्थ वि�त्तीीय के्षेत्र और जाारीी अवस्फीीति� आदि� केे 

वि�काास केे अन्य काारक बननेे कीी संंभाावनाा हैै। लंंबेे समय तक 

बने रहनेे वाालेे भूू-रााजनीीति�क तनााव, भूू-आर्थि�िक वि�खंंडन और 

प्रति�कूल जलवाायु ुसंंबंंधीी दबााव परि�दृश्य केे लि�ए नकााराात्मक 

जोोखि�म पैैदाा करते हंैं।

सन्दर्भभ:

1.	 डााइप्पेे, ए., कि�लि�क सेेलि�क, एस., और किं�डबर्गग-हैैनलॉॉन, जीी 
(2020), ‘ग्लोोबल प्रोोडक्टि�िवि�टीी:टं्रेंड््स, ड्रााइवर्सस,एंडं पॉॉलि�सीीस’, वि�श्व 
बंैंक, वााशिं�गंटन

2.	 एरंुंबन, ए.ए., और दाास, डीी.केे. (2016),  इन्फोोरे्मेशन एंडं 
कम्यूूनि�केशन टेेक्नॉॉलजीी एंडं इकोोनमि�क ग्रोोथ इन इंंडि�याा’, 
टेेलीीकम्यूूनि�केशंसं पॉॉलि�सीी 40(5), 412-431।

3.	ओ ईसीीडीी (2020), ‘ए रोोडमैैप टुुवाार्डड अ कॉॉमन फे्रेमवर्कक  फॉॉर 
मीीसरिं�गं द डि�जि�टल इकोोनॉॉमीी’ , रि�पोोर्टट  फॉॉर द जीी 20  डि�जि�टल 
इकोोनॉॉमीी टाास्क फोोर्सस।

4.	वै न आर्कक , बीी. (2016), ‘द प्रोोडक्टि�िवि�टीी पैैरााडॉॉक्स ऑफ द न्यूू 
डि�जि�टल इकोोनॉॉमीी’, इंंटरनेशनल प्रोोडक्टि�िवि�टीी मॉॉनि�टर, 31, 3-18।
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II.3 कीीमतोंं कीी स्थि�िति�

II.3.1	 भाारत मंें, मौौद्रि�क नीीति� कोो सख्त करनेे, आपूूर्ति�ि  प्रबंंधन 

उपाायोंं और इनपुटु लाागत दबाावोंं कोो कम करनेे के फलस्वरूप, 

2023-24 अवधि� के दौौराान हेेडलााइन मुुद्राास्फीीति�23 कम होोकर 

सहन  स्तर मंें आ गई (अध्यााय  III दे ेखंें)। लगा ाताार आपूूर्ति�ि 

दबाावोंं के काारण खााद्य मुुद्राास्फीीति� अस्थि�िर रहीी। दूसरीी ओर, 

मुुख्य मुुद्राास्फीीति� नि�रंतंर आधाार पर कम हुई, जि�ससेे मौौजूूदाा 

सीीपीीआई शृंं�खलाा24 मंें मा ार्चच  2024 मंें सबसे कम प्रिं� ंट दर्जज 

कि�याा गयाा। वैश्वि�क ऊर्जाा� की ीमतोंं मंें नरमीी के काारण ईंधंन और 

बि�जलीी समूूह सि�तं बर 2023 से अपस्फीीति�  मंें बना ा हु आ है  

(चाार्टट  II.3.1)।

II.3.2	 हाालांं�कि�  2023-24 मंें औसत हेेडलााइन  

मुुद्राास्फीीति� सी ीमि�त रहीी, ले कि�न मा ानक वि�चलन  द्वााराा  

माापीी गई अस्थि�िरताा, च रम मौ ौसमीी घटनााओं ंके  का ारण 

रुक-रुक कर खा ाद्य की ीमतोंं मंें ब ढ़ोोतरीी के  का ारण बढ़  गई  

(साारणीी II.3.1) 

II.3.3	 इस पृृष्ठभूूमि� मंें, उप-खंंड 2 मंें वैश्वि�क मुुद्राास्फीीति� और 

वस्तुुओं ंकीी कीीमतोंं मंें वृृद्धि� काा मूल्यांं�कन दि�याा गयाा है। उप-

खंंड 3 भाारत मंें मुुद्राास्फीीति� कीी गति�शीीलताा काा वि�शे्लेषण प्रस्तुुत 

करताा है, जि �समंें उप-खण्ड 4 मंें इसकेे प्रााथमि�क घटकोंं कीी 

वि�स्तृृत जाानकाारीी दीी गई है। उप-खंंड 5 मंें कीीमतोंं और लाागत 

केे अन्य संंकेेतकोंं काा वि�शे्लेषण करतेे हुए नि�ष्कर्षष प्रस्तुुत कि�याा  

गयाा है।

23	 रााष्ट्रीीय सांं�ख्यि�िकीी काार्याा�लय (एनएसओ), सांं�ख्यि�िकीी और काार्ययक्रम काार्याा�न्वयन मंत्राालय (एमओएसपीीआई) भाारत सरकाार (जीीओआई) द्वााराा जाारीी अखि�ल भाारतीीय सीीपीीआई-
संयंुकु्त (ग्राामीीण + शहरीी) [आधाार वर्षष: 2012=100] मंें वर्षष -दर- वर्षष बदलााव से हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति� कोो माापाा जााताा हैै।
24	 मुदु्राास्फीीति� आगेे अपै्रैल 2024 मंें अनुकूुूल रहीी।

साारणीी II.3.1: सीीपीीआई हेडेलााइन मुदु्राास्फीीति� - प्रमुखु सांं�ख्यि�िकीी साारांं�श
(प्रति�शत)

  2013-14 2014-15 2015-16 2016-17 2017-18 2018-19 2019-20 2020-21 2021-22 2022-23 2023-24

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

मााध्य 9.4 5.8 4.9 4.5 3.6 3.4 4.8 6.2 5.5 6.7 5.4
माानक वि�चलन 1.3 1.5 0.7 1.0 1.2 1.1 1.8 1.1 0.9 0.7 0.9
स्क्यूूनेेस -0.2 -0.1 -0.9 0.2 -0.2 0.1 0.5 -0.7 -0.1 -0.1 1.5
कर्टोोसि�स -0.5 -1.0 -0.1 -1.6 -1.0 -1.5 -1.4 -0.7 -1.0 -0.6 1.6
मााध्यि�िकाा 9.5 5.5 5.0 4.3 3.4 3.5 4.3 6.5 5.6 6.7 5.1
अधि�कतम 11.5 7.9 5.7 6.1 5.2 4.9 7.6 7.6 7.0 7.8 7.4
न्यूूनतम 7.3 3.3 3.7 3.2 1.5 2.0 3.0 4.1 4.2 5.7 4.3

टि�प्पणीी: स्क्यूूनेेस और कर्टोोसि�स कीी कोोई इकााई नहींं होोतीी। वाार्षि�िक मुदु्राास्फीीति� वर्षष के दौौराान माासि�क मुदु्राास्फीीति� दरोंं काा औसत है और इसलि�ए यह वर्षष के लि�ए औसत सूचकांं�क 
सेे गणनाा कीी गयीी वाार्षि�िक मुदु्राास्फीीति� से भि�न्न होो सकतीी है।
स्रोोत: एनएसओ और आरबीीआई स्टााफ अनुमुाान।
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टि�प्पणीी: कोोष्ठक मंें दि�ए गए आंकंडे़े सीीपीीआई-संयंुकु्त मंें भाार दर्शाा�ते हैं। अपै्रैल और मई 
2020 के आंकंड़ेे एनएसओ द्वााराा अभ्याारोोपि�त हैं। 
स्रोोत: एनएसओ और आरबीीआई स्टााफ अनुमुाान।

प्रति�श


त

खााद्य और पेय (45.9)
सीीपीीआई-संयंुकु्त
नि�म्नतर सहनशीीलताा स्तर

ईंधंन और प्रकााश (6.8)
खााद्य और ईंधंन कोो छोोड़कर (47.3)
ऊपरीी सहनीीयताा स्तर

चाार्टट II.3.1: सभीी प्रमुखु घटकोंं कीी मुदु्राास्फीीति�
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2. वैैश्वि�क मुदु्राास्फीीति� परि�दृश्य

II.3.4	 वैैश्वि�क स्तर प र, मु ुद्राास्फीीति�  2022 मंें अपने बहु -

दशक शि�ख र से  2023 मंें कम हो ो गई, ले कि�न यह   प्रमुुख 

अर्थथव्यवस्थााओं ंमंें उनके लक्ष्य और पूूर्वव-महाामाारीी स्तर से ऊपर 

रहीी। मजबूत और समकाालि�क मौौद्रि�क नीीति� कोो सख्त बनाानेे, 

आपूूर्ति�ि  शृंं�खलााओं ंकोो साामाान्य बनाानेे और वैश्वि�क ऊर्जाा� और 

खााद्य कीीमतोंं मंें नरमीी ने मुुद्राास्फीीति� के दबााव पर नि�यंंत्रण लाानेे 

मंें मदद कीी। अंंतररााष्ट्रीीय मुुद्राा कोोष (आईएमएफ) के अनुुसाार, 

वैैश्वि�क मुुद्राास्फीीति� 2022 मंें 8.7 प्रति�शत से गि�रकर 2023 मंें 

6.8 प्रति�शत होो गई, हाालांं�कि� यह 2010-1925 के दौौराान 3.5 

प्रति�शत के औसत से ऊपर रहीी।

II.3.5	 वि�श्व बैं क ऊर्जाा� मू  ल्य सू चकांं�क (चाार्टट   II.3.2) 
केे अनुुसाार, प्रमुुख प ण्य  मंें, 2023-24 के दौ ौराान ऊर्जाा� की  ी 

कीीमतोंं मंें लगभग 28 प्रति�शत कीी कमीी आई। जबकि� ओपेेक+ 

देेशोंं द्वााराा उत्पाादन  मंें कटौौतीी जाारीी रखने से कच्चेे तेल कीी 

कीीमतोंं पर वि�परीीत दबााव पड़ाा, लेकि�न वैश्वि�क मांं�ग मंें कमीी और 

गैैर-ओपेेक+ आपूूर्ति�ि  मंें वृृद्धि� से इसकीी भरपााई होो गई। कमजोोर 
चीीनीी और यू रोोपीीय मांं� ग के  का ारण 2023-24 मंें धा ातुु की ी 

कीीमतोंं मंें लगभग 8 प्रति�शत कीी गि�राावट आई। अच्छीी फसल 

सेे आपूूर्ति�ि  मंें सुधुाार के काारण अंंतररााष्ट्रीीय  खााद्य कीीमतोंं मंें 
10 प्रति�शत कीी गि�राावट आई। हाालाँँ�कि�, आपूूर्ति�ि-माँँ�ग के अंंतर 

केे काारण चाावल और चीीनीी कीी कीीमतें बढ़ गईं ंहैं। चरम जलवाायु ु

घटनााओं ंकी ी बढ़ती ी घटनााएं ं और वै श्वि�क भू -रााजनीीति�क 

अनि�श्चि�ततााएं ंमु ुद्राास्फीीति� के दृष्टि�कोोण के लि� ए जोोखि�म पै दाा 

करतीी हैं।

3. भाारत मंें मुुद्राास्फीीति�

II.3.6	 भाारत कीी हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति� मई 2023 मंें पूूरे ेवर्षष 

केे न्यूूनतम 4.3 प्रति�शत से बढ़कर जुलुााई 2023 मंें 7.4 प्रति�शत 

केे शि�खर पर पहुंं�च गई। अक्टूूबर मंें यह घटकर 4.9 प्रति�शत होो 

गई, लेकि�न दि�संबंर और फि�र 5.7 प्रति�शत तक बढ़ गई। माार्चच 

2024 मंें कम होोकर 4.9 प्रति�शत होो गयाा, जोो खााद्य कीीमतोंं 

मंें अस्थि�िरताा कोो दर्शाा�ताा है (चाार्टट   II.3.3)। मुदु्राास्फीीति� के प्रति� 

25	 वि�श्व आर्थि�िक परि�दृश्य (डब्ल्यूूईओ), अपै्रैल 2024, आईएमएफ।
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चाार्टट II.3.2: अंंतरााष्ट्रीीय पण्य कीीमतंें

स्रोोत: वि�श्व बैंक पिं�कं शीीट डेटााबेेस।
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टि�प्पणीी: अपै्रैल और मई 2020 काा डेटाा एनएसओ द्वााराा दि�याा गयाा है। 
स्रोोत: एनएसओ और आरबीीआई स्टााफ अनुमुाान।
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संवेंेदनशीील कृृषि� व स्तुओुं ंके संबंंधं मंें लक्षि�त हस्तके्षेप, स्टॉॉक 

सीीमाा और सक्रि�य  व्याापाार नीीति� पहल  सहि�त आपूूर्ति�ि पक्ष के  

उपाायोंं ने मूल्य दबााव कोो कम करनेे मंें मदद कीी। मौौद्रि�क सख्तीी, 

वैैश्वि�क आपूूर्ति�ि शृंं�खलााओं ंमंें सुधुाार और इनपुटु लाागत दबााव मंें 

सुधुाार से मुखु्य मुदु्राास्फीीति�  मंें नरमीी आई। लचीीलेे मुदु्राास्फीीति� 

लक्ष्यीीकरण (एफआईटीी) के बााद कीी अवधि� मंें मुखु्य मुदु्राास्फीीति� 

पर आघाात काा प्रभााव कााफीी कम होो गयाा है, जोो मुदु्राास्फीीति� कीी 

अपेेक्षााओं ंके अनुरुूप स्थि�िरताा काा संकेंेत देतेाा है (बॉॉक्स II.3.1)।

बॉॉक्स II.3.1
भाारत मंें मुदु्राास्फीीति� वृृद्धि� कीी गति�शीीलताा

 याादृच्छि�िक त्रुटुि� शब्द है। J और K क्रमशःः मुदु्राास्फीीति� अंतंरााल और 
घटनाा के अंतंरााल हैं। K1 और K2 घटनाा कीी अवधि� कीी शुरुुआत और 
अंतं हैं।

अनुमुाानि�त गु णुांं�क  and  से  क्रमशःः वि�लं ंबि�त मु दु्राास्फीीति�  और 
वि�लंंबि�त डमीी से प्रााप्त औसत मुदु्राास्फीीति� पथ काा अनुमुाान इस प्रकाार है:

(           ) (              ) 	 ....(2)

अंतंर –देशेीीय सााक्ष्य से पताा चलताा है कि� मुुद्राास्फीीति� मंें वृृद्धि� लगााताार 
बनीी हुई है, लेकि�न अवस्फीीति� कीी अवधि� मुुद्राास्फीीति� वृृद्धि� के चरण से 
अधि�क है (ब्लंैंकोो एट एल 2022; एरीी एट अल 2023)। भाारत मंें, मुुख्य 
मुुद्राास्फीीति� कोो कि�सीी भीी अति�व्याापीी आघाात के अभााव मंें अपने पूूर्वव-
उछााल स्तर पर लौौटनेे मंें औसतन एक वर्षष लगताा है; हाालाँँ�कि�, खााद्य 
मुुद्राास्फीीति�  (चाार्टट  2 ए और 2 बीी) मंें अस्थि�िरताा के काारण हेेडलााइन 
मुुद्राास्फीीति� का ा इसकेे पूूर्वव-आघाात स्तर तक प्रसाार बा ाधि�त है । पूूर्वव-
एफआईटीी (1995-2016) और एफआईटीी के  बा ाद (2017-2023) 
अवधि�योंं काा अलग-अलग वि�शे्लेषण, वि�शेष रूप से मुुख्य मुुद्राास्फीीति� के 

मौौसमीी रूप से समाायोोजि�त त्रैमाासि�क हेेडलााइन और मुखु्य मुदु्राास्फीीति� 
प्रदर्शशनोंं काा अनुमुाान वृृद्धि� कीी अवधि� मंें मुदु्राास्फीीति� कीी गति�शीीलताा काा 
अध्ययन करनेे के लि�ए एक प्रति�गमन-आधाारि�त घटनाा अध्ययन ढांं�चे मंें 
वि�लंंबि�त मुदु्राास्फीीति� और वि�लंंबि�त वृृद्धि� घटनाा डमीी के एक प्रकाार्यय के 
रूप मंें कि�याा जााताा है (ब्लंैंकोो एट एल।, 2022)। वृृद्धि� कीी घटनााओं ंकोो 
दीीर्घघकाालि�क मुदु्राास्फीीति� प्रसाार के 90वंें प्रति�शत तक कीी सीीमाा स्तर से 
ऊपर याा वि�तरण के दााएं ंमाान मंें मुदु्राास्फीीति� मंें परि�वर्ततन से परि�भााषि�त 
कि�याा जााताा है (चाार्टट  1)।

घटनाा कीी अवधि� काा चयन मुदु्राास्फीीति� वृृद्धि� कोो उनके पूूर्वव-वृृद्धि� स्तर तक 
पहुंं�चने मंें लगनेे वाालेे औसत समय (ति�मााहि�योंं कीी संखं्याा) पर आधाारि�त 
होोताा है। मुदु्राास्फीीति� पथ कीी गति�शीीलताा काा अनुमुाान इस प्रकाार लगाायाा 
गयाा है:

	 ....(1)

जहांं�   वींं अवधि� मंें मौौसमीी रूप से समाायोोजि�त त्रैमाासि�क मुदु्राास्फीीति� 
दर (हेेडलााइन या ा मु खु्य) है ,  डमीी वै रि�एबल है  जो ो मु दु्राास्फीीति� 
वृृद्धि� अंतंर (t) कीी शुरुुआत मंें मा ान  1 लेताा है  और 0 अन्यथाा और, 

टि�प्पणीी: लााल रेखेाा मुदु्राास्फीीति� मंें परि�वर्ततन के प्रसाार काा 90वांं� प्रति�शत दर्शाा�तीी है। 
स्रोोत: आरबीीआई स्टााफ काा अनुमुाान।
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ए. हेडेलााइन मुदु्राास्फीीति� बदलाावोंं काा संंवि�तरण

चाार्टट 1 : मुदु्राास्फीीति� संंवि�तरण (1995 -2023)
 बीी.  महत्वपूूर्णण मुदु्राास्फीीति� बदलाावोंं काा संंवि�तरण 

घन
त्व

घन
त्व

मुदु्राास्फीीति� मंें त्रैमाासि�क बदलााव (प्रति�शत बिं�दंु)ु मुदु्राास्फीीति� मंें त्रैमाासि�क बदलााव (प्रति�शत बिं�दंु)ु

(जारी)
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II.3.7	 खााद्य और पे य पदा ार्थोंं मंें मु दु्राास्फीीति�  हेेडलााइन 
मुदु्राास्फीीति� काा प्रमुखु वा ाहक ब नीी रहीी, हेेडलााइन मु दु्राास्फीीति� 
मंें इसकाा योोगदाान एक सााल पहले के 46 प्रति�शत से बढ़कर 
2023-24 के दौौराान 60.3 प्रति�शत होो गयाा। वर्षाा� के असमाान 
स्थाानि�क और अल्पकाालि�क वि�तरण और चरम मौौसमीी घटनााओं ं
केे काारण फसल कीी क्षति� हुई और प्रमुखु कृृषि� प ण्य के उत्पाादन मंें 

कमीी आई। सब्जि��योंं कीी कीीमतोंं मंें बाार-बाार आघाात, गेहंूं� के कम 
स्टॉॉक और दाालोंं और मसाालोंं के उत्पाादन मंें गि�राावट के काारण, 
खााद्य मु दु्राास्फीीति� ऊं चेे स्तर प र ब नीी रहीी। रा ाज्य-स्तरीीय 
मुदु्राास्फीीति� पर आपूूर्ति�ि के दबााव काा प्रभााव रााज्य कीी सीीमााओं ं
केे बा ाहर उनके प्रभााव वि� स्ताार का ा आकलन  प्रदाान  करताा है  
(बॉॉक्स II.3.2)।

26	 पूूर्णण वर्षाा� वि�चलन साामाान्य वर्षाा� के साापेेक्ष वर्षाा� कीी स्थि�िति� कोो दर्शाा�ताा है। उच्च वि�चलन उच्च कमीी याा अधि�क वर्षाा� काा संकेंेत देतेेे हैं, जोो दोोनोंं कृृषि�  उत्पाादन के लि�ए प्रति�कूल 
होो सकतेे हैं।
27	 बेेहतर कनेेक्टि�िवि�टीी से जुडेु़े रााज्य के लि�ए i, wij > 0 अधि�कांं�श j  केे लि�ए जहांं� j ≠ i.

बॉॉक्स II.3.2
भाारत कीी स्थाानि�क संंयोोजकताा और उप-रााष्ट्रीीय मुदु्राास्फीीति� कीी गति�शीीलताा: घटनााओं ंकाा आकलन 

जहांं� πit  यह वर्षष t मंें रााज्य i के लि�ए मुदु्राास्फीीति� है। आपूूर्ति�ि काा आघाात 
रााज्य स्तर पर साामाान्य26 से पूूर्णण वर्षाा� वि�चलन द्वााराा अनुमुाानि�त है और 
wij रा ाज्योंं i और j (wii = 0)27 कोो जोोड़ने वाालेे रा ाष्ट्रीीय रा ाजमाार्गोंं कीी 
संखं्याा द्वााराा माापाा गयाा पंकं्ति�-साामाान्यीीकृृ त स्थाानि�क लिं�केेज है। मॉॉडल काा 
अनुमुाान 2013-24 के दौौराान 27 रााज्योंं मंें वाार्षि�िक सीीपीीआई मुदु्राास्फीीति� 
डेेटाा काा उपयोोग करकेे वि�षम गुणुांं�क (एक्वाारोो एट एल।, 2021) के सााथ 
समीीकरणोंं कीी एक प्रणाालीी के रूप मंें लगाायाा गयाा है। यह देखेाा गयाा है कि� 

रााज्योंं के बीीच बेहतर कनेेक्टि�िवि�टीी माार्कक -अप कोो कम करकेे परि�वहन और 
व्याापाार लाागत कोो आसाान बनाातीी है। आपूूर्ति�ि आघाात के स्थाानि�क संचंरण 
और सीीपीीआई खााद्य मुदु्राास्फीीति� पर प्रभााव काा वि�शे्लेषण नि�म्नलि�खि�त 
रूप के वि�षम स्थाानि�क ऑटोो रि�ग्रेशन (एसएआर) मॉॉडल के मााध्यम से 
कि�याा जााताा है:

πit = ρi ∑jwij πjt + θ1i Shockit+ ϵit	 ....(A)

(जारी)

लि�ए, प्रसाार के पैटर्नन मंें बदलााव काा संंकेेत देेताा है। जबकि� संंरचनाात्मक 
काारकोंं और नीीति� प्रसाार अंंतरााल के काारण संंतुुलन मंें वाापस आनेे कीी 
समय-सीीमाा समाान रहतीी है, मुुख्य मुुद्राास्फीीति� मंें उछााल पूूर्वव-एफआईटीी 
अवधि� कीी तुुलनाा मंें उल्लेेखनीीय रूप से कम है। यह स्थि�िर मुुद्राास्फीीति� 
अनुुमाानोंं कीी ओर इशााराा करताा है। इस प्रकाार, वि�श्वसनीीय और समय 
पर काार्याा�न्वि�ि त कीी गई मौौद्रि�क नीीति� आकाार और अवधि� दोोनोंं के संंदर्भभ 
मंें मुुद्राास्फीीति� पर आघाात के प्रभााव कोो नि�यंंत्रि�त कर सकतीी है।

सन्दर्भभ:
1.	 एरीी ए., सी ी. एम-गे्रेनााडोोस, वी ी मा ायलोोनाास, एल  रत्नोोवस्कीी, 

और डब्ल्यूू झााओ (2023), ‘वन हं डें्रेड इन्फ्लेेशन शॉॉक्स: सेवन 
स्टााइलि�ज्ड फैक्ट््स’, आईएमएफ वर्किं�ग पेपर डबल्यूूपीी/23/190।

2.	 ब्लंैंकोो ए., पी ी. ओटोोनेेलोो और टी ी. रा ानोोसोोवाा (2022), ‘द 
डाायनेमि�क्स ऑफ लाार्जज इन्फ्लेेशन सरे्जेज’, एनबीीईआर वर्किं�ग पेपर 
सीीरीीज, नं. 30555।
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स्रोोत: आरबीीआई स्टााफ काा अनुमुाान।
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साारणीी 1 : मुदु्राास्फीीति�28 मंें स्थाानि�क भि�न्नतााओं ंपर आपूूर्ति�ि आघाात काा प्रभााव

 मॉडल  (1) (2) (3) (4)

पूूर्णण अवधि� सैंपल (2013-24) कोोवि�ड के पूूर्वव (2013-19)

1 2 3 4 5

स्थाानि�क स्वसंबंंधं 0.715***
(0.072)

0.725***
(0.077)

0.701***
(0.059)

0.710***
(0.059)

पूूर्णण वर्षाा� वि�चलन  0.021***
(0.010)

0.020***
(0.010)

0.029***
(0.011)

0.029***
(0.011)

*** 1 प्रति�शत स्तर पर महत्व दर्शाा�ताा है।
टि�प्पणीी: कोोष्ठक मंें दि�ए गए आंकंडे़े माानक आधाारि�त त्रुटुि�यांं� हैं जि�नकाा अनुमुाान एक्वाारोो ईटीी एल(2021) द्वााराा सुझुााए गए तटस्थ व्युतु्पत्ति� काा उपयोोग करकेे कि�याा गयाा है।) गुणुांं�क 
औसत प्रभााव, रााज्योंं पर लि�याा गयाा औसत दर्शाा�ते हैं।
स्रोोत: आरबीीआई स्टााफ काा अनुमुाान।

साारणीी 2: मुदु्राास्फीीति� पर वर्षाा� केे आघाात काा प्रत्यक्ष और अप्रत्यक्ष प्रभााव 

 मॉडल  (1) (2) (3) (4)

पूूर्णण अवधि� सैंपल (2013-24) कोोवि�ड के पूूर्वव (2013-19)

1 2 3 4 5

प्रत्यक्ष प्रभााव 0.045***
(0.010)

0.047***
(0.010)

0.041***
(0.012)

0.044***
(0.012)

अप्रत्यक्ष प्रभााव 0.128***
(0.024)

0.131***
(0.025)

0.121***
(0.023)

0.122***
(0.023)

कुुल प्रभााव मंें प्रत्यक्ष प्रभााव काा हि�स्साा (प्रति�शत) 27.01 27.50 25.31 26.51

*** 1 प्रति�शत स्तर पर महत्व दर्शाा�ताा है।
टि�प्पणीी: कोोष्ठक मंें दि�ए गए आंकंडे़े बूटस्टै्रैप काा उपयोोग करकेे अनुमुाानि�त माानक आधाारि�त त्रुटुि�यांं� हैं।
स्रोोत: आरबीीआई स्टााफ काा अनुमुाान।

28	 वि�शि�ष्टतााएँँ (2) और (4) रााज्य-स्तरीीय वर्षाा� मंें उच्च भि�न्नताा के काारण विं�संोोरााइज़्ड वर्षाा� वि�चलन मूल्योंं काा उपयोोग करतीी हैं। वि�शि�ष्टतााएँँ (1) और (3) सटीीक वर्षाा� वि�चलन काा 
उपयोोग करतीी हैं।
29	 योोगदाान कोो कुल प्रभााव मंें अप्रत्यक्ष प्रभााव के हि�स्सेे के रूप मंें प्रााप्त कि�याा जााताा है। कुछ वर्षोंं मंें कम अप्रत्यक्ष प्रभााव उन वर्षोंं मंें उच्च प्रत्यक्ष प्रभााव कोो प्रति�बिं�बंि�त कर  
सकताा है।

(जारी)

रााज्योंं के बीीच सकााराात्मक और महत्वपूूर्णण स्थाानि�क स्व-सहसंबंंधं है, जोो 

परि�वहन संबंद्धताा मााध्यम से आपूूर्ति�ि दबाावोंं के प्रसाार काा संकेंेत देतेाा है। 

अधि�क वर्षाा� वि�चलन से खााद्य मुदु्राास्फीीति� पर मुदु्राास्फीीति� काा दबााव बढ़ 

जााताा है (साारणीी 1)।

स्थाानि�क ढांं�चे काा उपयोोग करतेे हुए, वर्षाा� के दबाावोंं के कुल प्रभााव कोो 

प्रत्यक्ष और अप्रत्यक्ष प्रभााव  (पेेस और लेसेेज, 2009) मंें बांं�टा ा जााताा 

हैै। प्रत्यक्ष  प्रभााव रा ाज्य-स्तरीीय वर्षा ा� वि�चलन के   का ारण मु दु्राास्फीीति� 

पर रा ाज्य-वाार प्रभााव कोो दर्शाा�ताा है , जबकि� अप्रत्यक्ष  प्रभााव प रि�वहन 

नेेटवर्कक के  मााध्यम से अन्य रााज्योंं मंें वर्षाा� के दबाावोंं के प्रसाार  के काारण 

दूूसरे ेदौौर के प्रभााव कोो दर्शाा�ताा है। नि� ष्कर्षोंं से पताा चलताा है कि� वर्षा ा� 

वि�चलन काा प्रत्यक्ष प्रभााव औसतन खााद्य मुदु्राास्फीीति� पर सकााराात्मक 

और मह त्वपूूर्णण है । अप्रत्यक्ष  प्रभााव कु ल  प्रभााव का ा 75 प्रति�शत है  

जोो रा ाज्योंं के  बी ीच मजबू त प रि�वहन  कनेेक्टि�िवि�टीी का ा सं केंेत दे तेाा है   
(साारणीी 2)।

अप्रत्यक्ष यो ोगदाान  मंें स्थाानि�क-अस्थाायीी भि� न्नतााओं ंको ो ही ीटमैैप  
(चाार्टट   1) मंें शा ामि�ल कि�या ा गयाा है । अधि�कांं�श रा ाज्योंं मंें कु ल खा ाद्य 

मुदु्राास्फीीति�  मंें अप्रत्यक्ष  प्रभााव29 का ा यो ोगदाान  अधि�क है , जो ो आपूूर्ति�ि 

प्रबंधंन मंें सड़क बुनुि�याादीी ढांं�चे कीी भूमि�काा कोो रेखेांं�कि�त करताा है।

नि�ष्कर्षोंं से संकेंेत मि�लताा है कि� आपूूर्ति�ि संबंंधंीी आघाात जोोकि� खााद्य मूल्य 

दबााव कोो उत्पन्न करतेे हैं, खरााब कनेेक्टि�िवि�टीी वाालेे दूर-दरााज के रााज्योंं 

मंें बढ़ सकतेे हैं। बेहतर कनेेक्टि�िवि�टीी वाालेे रााज्योंं मंें व्याापाार लाागत काा 

दबााव कम होोताा है।



34

वाार्षि�िक रि�पोोर्टट 2023-24

II.3.8	 ईंधंन और वि�द्युतु समूूह मंें मुुद्राास्फीीति� 2023-24 के 

दौौराान औसतन 1.2 प्रति�शत रहीी, जोो एक सााल पहले के 10.3 

प्रति�शत से कााफीी कम है। वैश्वि�क ऊर्जाा� की ीमतोंं मंें सुधुाार के 

काारण तरलीीकृृ त पेट्रोोलि�यम गैस (एलपीीजीी) और केरोोसि�न कीी 

कीीमतोंं मंें कमीी के बााद सि�तंबर 2023 से इस समूूह मंें सााल-

दर-सााल कीीमतें अपस्फीीति� मंें चलीी गईं।ं हाालाँँ�कि�, कई रााज्योंं 

मंें टै रि�फ ब ढ़ोोतरीी के  का ारण बि�जली ी की ी की ीमत मु ुद्राास्फीीति� 

बढ़कर औसतन 9.7 प्रति�शत होो गई।

II.3.9	 2023-24 के  दौ ौराान, मु ुख्य मु ुद्राास्फीीति�  एक सा ाल 

पहले के 6.1 प्रति�शत से घटकर 4.3 प्रति�शत होो गई, क्योंंकि� 

सि�तंबर-माार्चच के   दौ ौराान  व्याापक आधाार प र अवस्फीीति� ने  

गति� प कड़ीी। यह  सहजताा घरेेलूू सा ामाान, कपडे़े और जू तेे 
कीी कीीमतोंं, और व्यक्ति�गत देेखभााल और वस्तुुओं ंपर प्रभााव 

(सोोनेे और चांं�दीी कोो छोोड़कर) और घर काा कि�राायाा,मनोोरंजंन 

और आमोोद-प्रमोोद, और सेवाा पक्ष मंें परि�वहन कि�रााए कीी कीीमतोंं 

सेे उत्पन्न थीी। कुल मि�लााकर, 2023-24 के दौौराान हेेडलााइन 
मुुद्राास्फीीति� गि� रकर 5.4 प्रति�शत हो ो गई, जो ो एक सा ाल 

सन्दर्भभ:
1.	 आर्मिं�गटन, पीी. (1969), ‘ए थ्योोरीी ऑफ डि�मांं�ड फॉॉर डि�मांं�ड डि�स्टि�िगुइुश्ड बााय प्लेेस ऑफ प्रोोडक्शन’, इंटरनेेशनल मॉॉनेेटरीी फंड स्टााफ पेपर्सस, 

वााशिं�गंटन डीीसीी, 159-78।
2.	 डि�यरडॉॉर्फफ , ए. (2004), लोोकल कम्पेेरि�टि�व एडवांं�टेज: ट्रेड कॉॉस्ट एंडं द पैटर्नन ऑफ द ट्रेड ‘, मि�शि�गन वि�श्ववि�द्याालय अंतंररााष्ट्रीीय अर्थथशाास्त्र चर्चाा� 

पत्र मंें अनुसुंधंाान संगंोोष्ठीी, मि�शि�गन वि�श्ववि�द्याालय, एन आर्बबर।
3.	 लेेसेेज, जे. और रॉॉबर्टट । के.पीी. (2009), इन्ट्रोोडक्सन टू स्पेेशि�यल इक्नोोमेेट्रीीस, सीीआरसीी प्रेस, न्यूूयॉॉर्कक , जनवरीी।
4.	 एक्वाारोो, एम., नताालि�याा बीी., और हााशेेम पीी.एम. (2021), एस्टि�िमेशन एंडं इन्फेेरेंसं फॉॉर स्पेेशि�यल मॉॉडल्स वि�द हीीट्रोोजीीनस कोोईफ़ीीसीीएंटंस : एन 

अप्लीीकेेशन टू यूएस हााउस प्रााइसेेस, एप्लााइड इकोोनोोमेेट्रि�क्स जर्ननल, 36 (1), 18-44.

चाार्टट 1: रााज्य और समय सीीमाा पर अप्रत्यक्ष प्रभााव काा योोगदाान

टि�प्पणीी: नीीलाा अप्रत्यक्ष प्रभााव के उच्च योोगदाान कोो दर्शाा�ताा है, जबकि� लााल कम योोगदाान कोो दर्शाा�ताा है।
स्रोोत: आरबीीआई स्टााफ काा अनुमुाान।
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2013-14 0.61 0.15 0.12 0.31 0.46 0.12 0.40 0.28 0.16 0.46 0.51 0.12 0.26 0.12 0.12 0.17 0.12 0.48 0.51 0.34 0.12 0.68 0.16 0.89 0.12 0.12

2014-15 0.30 0.89 0.90 0.77 0.65 0.55 0.12 0.63 0.47 0.20 0.62 0.47 0.81 0.12 0.12 0.23 0.12 0.73 0.12 0.89 0.53 0.84 0.21 0.34 0.48 0.78

2015-16 0.86 0.83 0.87 0.65 0.51 0.89 0.46 0.49 0.39 0.79 0.40 0.80 0.22 0.57 0.12 0.25 0.12 0.61 0.84 0.69 0.58 0.57 0.89 0.12 0.65 0.77

2016-17 0.62 0.12 0.83 0.72 0.79 0.22 0.87 0.90 0.86 0.71 0.12 0.43 0.51 0.15 0.17 0.84 0.49 0.86 0.15 0.87 0.90 0.64 0.88 0.14 0.50 0.87

2017-18 0.21 0.82 0.18 0.54 0.12 0.12 0.12 0.57 0.12 0.52 0.89 0.12 0.90 0.13 0.19 0.16 0.12 0.37 0.12 0.12 0.75 0.16 0.14 0.15 0.25 0.41

2018-19 0.53 0.52 0.12 0.59 0.85 0.59 0.17 0.78 0.29 0.86 0.13 0.90 0.90 0.24 0.19 0.25 0.16 0.39 0.59 0.14 0.25 0.38 0.54 0.67 0.90 0.89

2019-20 0.56 0.17 0.88 0.67 0.15 0.12 0.45 0.34 0.53 0.14 0.69 0.45 0.84 0.15 0.12 0.37 0.53 0.66 0.31 0.61 0.24 0.72 0.30 0.64 0.50 0.81

2020-21 0.12 0.81 0.28 0.89 0.90 0.12 0.74 0.38 0.12 0.33 0.24 0.24 0.12 0.12 0.44 0.32 0.18 0.90 0.61 0.41 0.12 0.36 0.26 0.55 0.12 0.12

2021-22 0.64 0.15 0.82 0.86 0.86 0.90 0.12 0.89 0.84 0.77 0.18 0.90 0.52 0.31 0.33 0.41 0.21 0.87 0.67 0.36 0.69 0.42 0.66 0.67 0.89 0.36

2022-23 0.62 0.67 0.21 0.12 0.46 0.40 0.85 0.81 0.89 0.90 0.68 0.75 0.19 0.47 0.51 0.46 0.25 0.86 0.42 0.74 0.15 0.88 0.90 0.58 0.87 0.34

2023-24 0.63 0.65 0.25 0.10 0.51 0.51 0.80 0.82 0.87 0.82 0.65 0.72 0.25 0.45 0.55 0.52 0.22 0.81 0.40 0.70 0.21 0.83 0.86 0.61 0.85 0.37
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पहले की ी तु ुलनाा मंें 129 आधाार अं ंक (बीीपीीएस) कम है  

(परि�शि�ष्ट साारणीी 4)।

4. सीीपीीआई मुदु्राास्फीीति� केे घटक

II.3.10	 2023-24 के दौौराान, सीीपीीआई हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति� 

मुखु्य रूप से खााद्य और पे य पदा ार्थोंं कीी कीीमतोंं से प्रभाावि�त 

थीी, इसकेे बााद स्वाास्थ्य और शि�क्षाा, आवाास तथाा कपडे़े और 

जूूतेे -चप्पल आदि� काा स्थाान थाा (चाार्टट  II.3.4)

खााद्य 

II.3.11	 खााद्य और पे य पदा ार्थोंं मंें मु दु्राास्फीीति�  (भाारांं�क: 

सीीपीीआई मंें 45.9 प्रति�शत) 2023-24 मंें 3.3 प्रति�शत से 10.6 

प्रति�शत कीी वि�स्तृृत सीीमाा मंें रहीी। अनााज, मसाालोंं, दाालोंं और 

पशु ुप्रो ोटीीन  मंें लगा ाताार मू ल्य  दबााव, सब्जि��योंं, मु खु्य  रूप से  

टमााटर और प्यााज कीी कीीमतोंं मंें ब ढ़ोोतरीी हु ई , जोोकि� खााद्य 

मुदु्राास्फीीति� के प्रमुखु वााहक थे (चाार्टट  II.3.5)। हाालाँँ�कि�, वैश्वि�क 

खााद्य तेल कीी कीीमतोंं मंें नरमीी के काारण तेल और वसाा पूूरे ेवर्षष 

अपस्फीीति� मंें रहेे।

II.3.12	 खााद्य और पे य पदा ार्थोंं की ी मु ुद्राास्फीीति�  2023-24 

मंें औसतन  7.0 प्रति�शत रहीी, जो ो एक सा ाल पहले  के  6.7 

प्रति�शत से अधि�क है। खााद्य समूूह के भीीतर, छह उप-समूूहोंं मंें 

मुुद्राास्फीीति� मंें वृृद्धि� हुई, जबकि� शेष छह उप-समूूहोंं मंें यह कम 

हुुई (चाार्टट  II.3.6)। दाालोंं और मसाालोंं (संंयुकु्त भाार: सीीपीीआई-

चाार्टट II.3.4: मुदु्राास्फीीति� केे वााहक (वर्षष-दर-वर्षष)

*: इसमंें मनोोरंजंन और आमोोद-प्रमोोद, और व्यक्ति�गत देखेभााल और प्रभााव शाामि�ल हैं।
स्रोोत: एनएसओ और आरबीीआई स्टााफ अनुमुाान।

प्रति�श


त अं
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ं में
 यो
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न

खााद्य और पेय पदाार्थथ
कपड़े और जूतेे -चप्पल
ईंधंन और प्रकााश
यााताायाात और संचंाार
अन्य*  

पाान, तंबााकूू और माादक पदाार्थथ
आवाास
घरेलूेू वस्तुएुं ंऔर सेवााएंं
स्वाास्थ्य और शि�क्षाा
सीीपीीआई-संयंुकु्त मुदु्राास्फीीति� (प्रति�शत)

चाार्टट II.3.5: खााद्य मुदु्राास्फीीति� केे वााहक (वर्षष-दर-वर्षष)

*: इसमंें मांं�स और मछलीी, अंडेंे और दूध और उससेे बने उत्पााद शाामि�ल हैं। 
#: चीीनीी और मि�ष्ठाान्न, मसाालेे, एल्कोोहोोल मुकु्त पेय-पदाार्थथ और तैयाार भोोजन शाामि�ल हैं।
स्रोोत: एनएसओ और आरबीीआई स्टााफ अनुमुाान।
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तेेल और वसाा
दााल और  उससेे बने उत्पााद
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सब्जि��याँँ�                                      
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चाार्टट II.3.6: प्रमुखु खााद्याान्न उप-समूहू मंें मुदु्राास्फीीति�

स्रोोत: एनएसओ और आरबीीआई स्टााफ अनुमुाान।

खााद्य और पेय पदाार्थथ माँँ�स और मछलीी

अंडंाा

दूूध और
उससेे बने उत्पााद

तेेल और वसाा

फल

सब्जि��याँँ�

चीीनीी एवंं
मि�ष्ठाान्न

मसाालेे

गैैर एल्कोोहल
पेेय पदाार्थथ

दााल और  उससेे बने उत्पााद

अनााज और उससेे बने उत्पााद

2022-23 2023-24

तैैयाार खााद्य, स्नैैक्स, 
मि�ष्‍‍ठाान आदि�
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खााद्य और पे य पदा ार्थोंं मंें 10.6 प्रति�शत) मंें क्रमशःः 15.2 

प्रति�शत और 18.9 प्रति�शत कीी दोोहरे ेअंंक कीी मुदु्राास्फीीति� दर्जज 

कीी गई। जुलुााई 2023 मंें खााद्य मुदु्राास्फीीति� 10.6 प्रति�शत पर 

पहुंं�च गई, जोो जनवरीी 2020 के बााद सबसे अधि�क है।

II.3.13	 नवंंबर 2022-जूून  2023 के  दौ ौराान  अपस्फीीति�  मंें 

रहने के  बा ाद, फसलोंं की ी क्षति� और आपूूर्ति�ि मंें व्यवधाान के  

काारण जुलुााई 2023 मंें सब्जि��योंं कीी कीीमतें (खााद्य और पेय 

पदाार्थथ समूूह  मंें 13.2 प्रति�शत काा भाार) 37.4 प्रति�शत (वर्षष-

दर-वर्षष) बढ़ गईं।ं देेश के उत्तरीी भाागोंं मंें भाारीी वर्षाा� और बााढ़ 

केे काारण टमााटर, प्यााज और आलूू (टॉॉप) के सााथ-सााथ गैर-

टॉॉप सब्जि��योंं (चाार्टट  II.3.7ए और II.3.7बीी) कीी कीीमतोंं मंें तेज 

वृृद्धि� हुई। आपूूर्ति�ि कीी स्थि� िति� के धीीरे-ेधीीरे ेसाामाान्य होोनेे और 

तााजाा फसल कीी आवक मंें बढ़ोोतरीी से सब्जि��योंं कीी मुदु्राास्फीीति� 

अक्टूूबर 2023 मंें 2.8 प्रति�शत तक कम होो गई। नवंंबर 2023 

मंें प्यााज और टमााटर कीी कीीमतोंं मंें बढ़ोोतरीी के सााथ-सााथ गैर-

टॉॉप सब्जि��योंं कीी कीीमतोंं मंें और प्रति�कूल आधाार पर वृृद्धि� हुई। 

प्रभाावोंं के काारण माार्चच 2024 मंें सब्जि��योंं कीी मुदु्राास्फीीति� 28.3 

प्रति�शत तक फि�र से बढ़ गई।

II.3.14	 तााजाा रबीी फसल से  बा ाजाार मंें मजबू त आवक के  

काारण अपै्रैल-मई 2023 के  दौ ौराान मा ाह-दर-मााह आधाार प र 

प्यााज कीी कीीमतोंं मंें गि�राावट आई। हाालाँँ�कि�, प्यााज कीी कीीमतें 

जूून 2023 मंें बढ़ीं ं और कम उत्पाादन के काारण नवंंबर तक 

दोोहरेे अंंकोंं मंें वृृद्धि� दर्जज कीी गई [2022-23 के अंंति�म अनुमुाान 

(एफई) कीी तुुलनाा मंें पहले अग्रि�म अनुमुाान (एई) के अनुसुाार, 

2023-24 मंें 15.7 प्रति�शत कीी गि�रा ावट]। प्यााज कीी कीीमतोंं 

मंें मौौसमीी उछााल अगस्त मंें शुषु्क मौौसम कीी स्थि�िति� के काारण 

बढ़ गयाा थाा, जि�सकेे परि�णाामस्वरूप फसल खरााब होो गई। रबीी 

स्टॉॉक कीी कम उपलब्धताा के बी ीच खरीीफ प्यााज कीी कटााई 

मंें दे ेरीी के काारण कीीमतोंं प र दबााव बढ़   गयाा, जि �ससेे नवं ंबर 

2023 मंें सा ाल-दर-सााल मु दु्राास्फीीति�  86.3 प्रति�शत हो ो गई। 

मूूल्य दबााव कोो नि�यं ंत्रि�त करनेे के लि� ए, केंद्र सरकाार ने बहु-

आयाामीी उपाायोंं काा सहााराा लि�याा: 2022-23 मंें प्यााज के बफर 

स्टॉॉक मंें 2.5 एलएमटीी से 2023-24 मंें 7 लााख मीीट्रि�क टन 

(एलएमटीी) कीी वृृद्धि�; खुलेुे बााज़ाार मंें बि�क्रीी के मााध्यम से स्टॉॉक 

काा नि�पटाान; वि�भि�न्न चैनलोंं के मााध्यम से सब्सि��डीी वाालेे प्यााज 

कीी खुदुराा बि�क्रीी; 29 अक्टूूबर, 2023 से 40 प्रति�शत नि�र्याा�त 

शुलु्क और 800 अमेेरि�कीी डॉॉलर प्रति� मीीट्रि�क टन काा न्यूूनतम 
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टि�प्पणीी: चाार्टट बीी के लि�ए, वर्षाा� वि�चलन कोो 50-वर्षीीय औसत (1971 से 2020) से वि�चलन के रूप मंें परि�भााषि�त कि�याा गयाा है; औसत वर्षाा� के आंकंडे़े कैलंेंडर वर्षष पर आधाारि�त होोतेे हैं।
स्रोोत: एनएसओ, एन्वीीस्टेेट््स इंडि�याा 2023, सांं�ख्यि�िकीी और काार्ययक्रम काार्याा�न्वयन मंत्राालय (एमओएसपीीआई ) और आरबीीआई स्टााफ काा अनुमुाान।

चाार्टट II.3.7: सीीपीीआई-सब्जीी कीीमतोंं और वर्षाा� वि�संंगति� मंें मौौसमीी प्रभााव
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  वि�सं


गंति� 

प्रति�श


त 
में 

अ
प्रैल मई जू
न

जु
ला
ाई

अ
गस्
त

सि�तं


अ
क्टू नवं

ं

दि�सं

ं

जन
 फ
र

माा
र्च च

औसत (2011-16) औसत (2017-22) 2022-23 2023-24
औसत (2011-16)
2022-23

औसत (2016-22)
2023-24

ए. सीीपीीआई-सब्जि��यांं� (संंचयीी उताार-चढ़ााव)

प्रति�श


त

अ
प्रैल मई जू
न

जु
ला
ाई

अ
गस्
त

सि�तं


अ
क्‍‍तू नवं

ं

दि�सं

ं

जन
 फ
र

माा
र्च च

-80

-60

-40

-20

0

20

40

60

80



37

आर्थि�िक समीीक्षाा

नि�र्याा�त मूल्य (एमईपीी) लाागूू करनाा; और 8 दि�संंबर 202330 से 

प्यााज के नि�र्याा�त पर प्रति�बंंध आदि� इसमंें शाामि�ल हैं। इन उपाायोंं 

और तााजाा फसल कीी आवक के काारण, दि�संंबर 2023-फरवरीी 

2024 के दौौराान प्यााज कीी कीीमतोंं मंें संंचयीी रूप से लगभग 58 

प्रति�शत कीी गि�राावट आई।

II.3.15	 टमााटर की ी की ीमतोंं मंें 2023-24 मंें मह त्वपूूर्णण 

अस्थि�िरताा देेखीी गई। वि�शे ष रूप से उत्तर भाारत मंें अत्यधि�क 

बाारि�श और बााढ़ के काारण फसल क्षति� और आपूूर्ति�ि  मंें और 

कर्नाा�टक मंें कीीटोंं के हमले  के काारण जुलुााई मंें इस शे्रेणीी मंें 

मुदु्राास्फीीति� बढ़ कर 202.1 प्रति�शत हो ो गई, जो ो वर्ततमा ान 

सीीपीीआई शृंं�खलाा मंें सबसे अधि�क है । इसकेे बा ाद सि�तं बर-

अक्टूूबर के दौौराान नई फसल कीी आवक मंें महत्वपूूर्णण सुधुाार 

हुुआ। प्रमुखु  उत्पाादक रा ाज्योंं मंें अत्यधि�क/बेेमौौसम वर्षा ा� के   

काारण नवं ंबर 2023 मंें टमााटर कीी कीीमतें फि� र से बढ़  गईं।ं 

कुुल मि� लााकर, कम  उत्पाादन के  का ारण आपूूर्ति�ि  मंें गि�रा ावट 

[2022-23 मंें (-)1.3 प्रति�शत] ने  मू ल्य  दबााव  मंें यो ोगदाान 

दि�याा। टमााटर कीी कीीमतोंं मंें अगस्त-अक्टूूबर 2023 मंें और 

उसकेे बा ाद दि�सं ंबर 2023-जनवरीी 2024 मंें उच्च  उत्पाादन 

(2022-23 एफई कीी तु ुलनाा मंें 2023-24 प्रथम  एई मंें 1.9 

प्रति�शत) के काारण सुधुाार हुआ। दूसरीी ओर, अधि�क उत्पाादन 

(2022-23 मंें 7.1 प्रति�शत कीी वृृद्धि�) के काारण फरवरीी 2023 

सेे जनवरी ी 2024 तक आलूू कीी की ीमतें अपस्फीीति�  मंें रहींं। 

हाालाँँ�कि�, फरवरीी 2024 मंें आलूू कीी मुदु्राास्फीीति� सकााराात्मक 

होो गई और 2023-24 मंें कम उत्पाादन [2022-23 से अधि�क 

(-) 1.9 प्रति�शत)] और प्रति�कूल आधाार प्रभाावोंं के काारण माार्चच 

2024 मंें 41 प्रति�शत तक पहुंं�च गई। बाारि�श के काारण आपूूर्ति�ि 

बााधि�त होोनेे के काारण जुलुााई मंें अदरक, लहसुनु, फूलगोोभीी, 

पत्ताागोोभीी, बैंगन और हरीी मि�र्चच जैसीी सब्जि��योंं कीी कीीमतोंं मंें भीी 

उच्च दबााव देेखाा गयाा। गैर-टीीओपीी सब्जि��योंं मंें असाामाान्य रूप 

सेे उच्च संंचयीी मूल्य गति� ने जुलुााई-अगस्त 2023 के दौौराान 

सब्जि��योंं कीी मुदु्राास्फीीति�  मंें वृृद्धि� मंें महत्वपूूर्णण योोगदाान दि�या ा। 

तााजाा फसल कीी आवक के सााथ, बााद के महीीनोंं मंें इन सब्जि��योंं 

कीी कीीमतोंं मंें सु धुाार हु आ, हा ालांं�कि�  उच्च  न्यूून ता ापमाान के 

काारण यह नवंंबर-दि�संंबर 2023 मंें साामाान्य से कम रहाा। 

II.3.16	 अनााज  और उत्पाादोंं की ी की ीमतोंं मंें मु दु्राास्फीीति� 

(सीीपीीआई-खााद्य और पे य पदा ार्थोंं मंें 21 प्रति�शत का ा भाार) 

अपै्रैल-नवंंबर 2023 के दौौराान द्वि�-अंंकीीय वुरु्द्धि�ि हुई, जोो चाावल 

और गेहंूं� कीी कीीमतोंं से प्रेरि�त थीी। फरवरीी 2023 मंें अत्यधि�क 

ताापमाान, माार्चच 2023 मंें बेमौौसम बाारि�श और कम स्टॉॉक स्तर 

कीी वजह से कम उत्पाादन के काारण गेहंूं� कीी कीीमतोंं मंें वृृद्धि� हुई। 

वर्षष 2022-23 के दौौराान खरीीफ कीी फसल के कम उत्पाादन के 

सााथ वर्षष 2023-24 मंें कम आवक के काारण अक्टूूबर 2022 

सेे चाावल कीी कीीमतोंं मंें द्वि�-अंंकीीय मुदु्राास्फीीति� दर्जज कीी गई है। 

घरेेलूू आपूूर्ति�ि  मंें सुधुाार और अनााज मंें मूल्य दबााव कोो नि�यंंत्रि�त 

करनेे के लि� ए, सरकाार ने खरीीफ वि�प णन सीीजन 2023-24 

मंें मुकु्त-बााजाार-बि�क्रीी योोजनाा (ओएमएसएस) के तहत बि�क्रीी के 

लि�ए 101.5 एलएमटीी गेहंूं� और 25 एलएमटीी चाावल के आवंंटन 

सहि�त वि�भि� न्न उपााय कि� ए जैसेे कि� भु जुि�याा (उबलाा) चाावल 

पर नि�र्या ा�त शुलु्क लगाानाा; गैर-बाासमतीी चाावल के नि�र्या ा�त पर 

प्रति�बंंध; गेहंूं� पर स्टॉॉक सीीमाा; सस्तीी दरोंं पर बााजाार मंें आपूूर्ति�ि 

बढ़ाानेे के  लि� ए सब्सि��डीी वा ालेे मू ल्योंं प र ‘भाारत’ ब्रांं�ड आटाा 

और चा ावल कीी खुदुराा बि�क्री ी शु रुू करनाा; इथेेनॉॉल  उत्पाादन 

केे लि�ए डि�स्टि�िलरि�योंं कोो सब्सि��डीी वाालेे चाावल के वि�पथन पर 

प्रति�बंंध लगाानाा आदि�। माार्चच 2024 मंें अनााज कीी मुदु्राास्फीीति� 

घटकर 8.4 प्रति�शत हो ो गई, जि �समंें गे हंूं�/आटाा 4.7 प्रति�शत 

थाा। हा ालांं�कि� चाावल कीी मु दु्राास्फीीति�  12.7 प्रति�शत के उच्च 

30	 4 मई, 2024 कोो, सरकाार ने 550 अमेेरि�कीी डॉॉलर प्रति� टन के एमईपीी के अधीीन प्यााज कीी नि�र्याा�त नीीति� कोो ‘प्रति�बंधं’ से ‘मुकु्त’ कर दि�याा।
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स्तर पर बनीी हुई है। सरकाार ने प्रधाानमंंत्रीी गरीीब कल्यााण अन्न 

योोजनाा (पीीएमजीीकेेएवााई) कोो जनवरीी 2024 से पांं�च सााल के 

लि�ये बढ़ाा दि�याा है।

II.3.17	 अंंडेे, मांं�स और मछलीी (जि�नकाा सीीपीीआई-खााद्य और 

पेेय पदाार्थोंं मंें 8.8 प्रति�शत काा भाारांं�क है) जैसीी पशु-ुप्रोोटीीन 

युकु्त वस्तुुओं ंकीी कीीमतोंं मंें मई-जूून 2023 के दौौराान गर्मीी कीी 

वजह से मंें वृृद्धि � दे ेखीी गई, जि �ससेे दक्षि�णीी भाारत के प्रमुुख 

उत्पाादक रा ाज्योंं मंें अंंडेे का ा उत्पाादन और कुक्कुुटपाालन  मंें 

उपज कोो प्रभाावि�त कि�याा (चाार्टट  II.3.8ए)। जुलुााई-अगस्त 2023 

केे दौौराान श्राावण-माास के काारण मांं�ग मंें गि�राावट के कहलते बााद 

मंें मूल्य-दबााव कम होो गए। हाालांं�कि�, मूल्य-दबााव फि�र से उभरे े

वि�शेष रूप से सि�तंबर 2023 से अंंडेे के माामले मंें, जोो मौौसमीी 

मांं�ग और उच्च नि�र्याा�त कोो दर्शाा�ताा है। अनुुकूूल आधाार प्रभाावोंं 

केे काारण 2023-24 के दौौराान दूध और पण्योंं कीी कीीमतोंं मंें 

मुुद्राास्फीीति� कम होो गई, प्रमुुख दूध सहकाारीी समि�ति�योंं द्वााराा 

कोोई महत्वपूूर्णण मूल्य वृृद्धि� नहींं हुई, और 2023 (माार्चच-मई) के 

शुरुुआतीी भााग मंें बे मौौसम बाारि�श के बााद गर्मि�ियोंं कीी देेरीी से 

शुरुुआत के काारण दूध और उत्पाादोंं (जैैसेे आइसक्रीीम, दहीी 

और छााछ) कीी चरम मांं�ग कम होो गई। इसकेे अलाावाा, वैश्वि�क 

डेेयरीी कीीमतोंं ने नि�र्याा�त कोो हतोोत्सााहि�त कि�याा, जि�ससेे मक्खन 

और घीी जैसेे दुगु्ध-वसाा कीी घरेेलूू आपूूर्ति�ि  अधि�क होो गई। बेहतर 

घरेेलूू उपलब्धताा के काारण वर्षष 2023-24 कीी पहलीी ति�मााहीी 

मंें पशु-ुखााद्य और चाारेे कीी लाागत कम होो गई। इसकेे अलाावाा, 

जैैसेे-जैैसेे डेयरीी क्षेत्र 2022 के गांं�ठदाार-त्वचाा-रोोग के प्रकोोप से 

उबर गयाा और उत्पाादन मंें सुधुाार हुआ, दूध कीी कीीमत बढ़ने 

लगींं। (चाार्टट  II.3.8बीी)।

II.3.18	 तेेल और वसाा कीी कीीमतें (सीीपीीआई-खााद्य और पेय 

पदाार्थोंं मंें 7.8 प्रति�शत काा योोगदाान) 2023-24 के दौौराान दोोहरे े

अंंक कीी अपस्फीीति� मंें थींं, जोो 2022-23 के दौौराान ति�लहन 

केे अधि�क घरेेलूू उत्पाादन (8.9 प्रति�शत तक) ), अंंतररााष्ट्रीीय 

कीीमतोंं मंें गि�रा ावट और प्रमुुख खा ाद्य ते लोंं प र कम आयाात 

शुलु्क (चाार्टट  II.3.9) के काारण औसतन (-) 14.8 प्रति�शत थीी। 

2023-24 मंें ति�लहनों ं काा कम ख़रीीफ़ उत्पाादन [(-) 2022-

23 एफई कीी तुुलनाा मंें 2023-24 द्वि�तीीय एई के अनुुसाार 12.7 

प्रति�शत] के काारण कुछ ति�लहन  (जैैसेे सरसोंं और मूंं�गफलीी 

तेेल) मंें दबााव पड़ाा। सरकाार ने 15 जून 2023 कोो रि�फााइंंड 

सोोयााबीीन और सूरजमुुखीी तेल पर मूल आयाात शुलु्क 17.5 

प्रति�शत से  घटााकर 12.5 प्रति�शत कर दि�या ा। कच्चेे पा ाम, 

सूूरजमुुखीी और सोोयााबीीन पर कम आयाात शुलु्क संंरचनाा माार्चच 

2025 तक बढ़ाा दीी गई थीी। घीी और मक्खन कीी मुुद्राास्फीीति� 

चाार्टट II.3.8: सीीपीीआई – पशु प्रोोटीीन: कीीमतोंं मंें मौौसमीी परि�वर्ततन

टि�प्पणीी: अपै्रैल 2020 के लि�ए, मांं�स और मछलीी के लि�ए सूचकांं�क संखं्याा एनएसओ द्वााराा तैयाार कि�याा गयाा है। 
स्रोोत: एनएसओ और आरबीीआई स्टााफ अनुमुाान।

ए. सीीपीीआई-अंंडे, मांं�स और मछलीी
(संंचयीी उताार-चढ़ााव)
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बीी. सीीपीीआई-दूूध और उत्पााद
(उताार चढ़ााव)

प्रति�श


त

अपै्रै	 मई	 जूून	 जुलुाा	 अग	 सि�तं	 अक्‍‍तू	 नवं	ं दि�सं	ं जन	 फर	 माार्चच
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कम होो गई जोोकि� दूध कीी कीीमत मंें नरमीी और अनुुकूूल आधाार 

प्रभााव कोो दर्शाा�ताा है।

II.3.19	 वर्षष के  दौ ौराान दा ालोंं की ी की ीमतोंं मंें मु ुद्राास्फीीति� 

(जि�नकाा सी ीपीीआई-खााद्य और पे य पदा ार्थोंं मंें 5.2 प्रति�शत 

काा योोगदाान  है) लगााताार बढ़ीी, जोो वर्षष 2023-24 मंें औसतन 

15.2 प्रति�शत थीी (चाार्टट  II.3.10)। वर्षष 2022-23 के सााथ हीी 

ख़रीीफ़  2023-24 सी ीज़न  (अर्थाा�त् उड़द और मूंं� ग) मंें दा ालोंं 

केे कम  उत्पाादन  [2022-23 एफई कीी तु ुलनाा मंें 2023-24 

द्वि�तीीय अग्रि�म अनुुमाान (एसएई) के अनुुसाार (-) 6.6 प्रति�शत] 

नेे कीीमतोंं प र दबााव डाालाा। घरेेलूू उपलब्धताा मंें सुधुाार और 

कीीमतोंं पर अंंकुुश लगाानेे के लि� ए, सरकाार ने कई महत्वपूूर्णण 

प्रयाास कि�ए, जैसेे कि� ‘मुुक्त शे्रेणीी’ के तहत तुुअर और उड़द के 

आयाात कोो 31 माार्चच , 2025 तक बढ़ाा दि�याा; न्यूूनतम आयाात 

मूूल्य (एमआईपीी) प्रति�बंंध के बि�नाा, चने के नि�कटतम वि�कल्प, 

पीीलीी मटर काा मुुक्त आयाात अक्टूूबर 2024 तक बढ़ाायाा गयाा; 

31 दि�सं ंबर, 2023 तक तु ुअर और उड़द प र स्टॉॉक सी ीमाा 

लगााई गई; अधि�क बुआुई रकबेे कोो प्रोोत्सााहि�त करनेे के लि�ए 

2023-24 के लि�ए मूल्य समर्थथन योोजनाा (पीीएसएस) के तहत 

तुुअर, उड़द और मसूर के लि�ए 40 प्रति�शत कीी खरीीद सीीमाा 

हटाा दी ी गई; तुुअर कोो रा ाष्ट्रीीय बफर से अंंशांं�कि�त तरीीकेे से 

जाारीी कि�याा गयाा; और ‘भाारत दााल’ ब्रांं�ड नााम के तहत सब्सि��डीी 

वाालीी चनाा दााल कीी बि�क्रीी कोो प्रााथमि�कताा प्रदाान कि�याा। 

II.3.20	 फलोंं कीी कीीमतोंं मंें मुुद्राास्फीीति� (जि�नकाा सीीपीीआई-

खााद्य और पेय पदाार्थोंं मंें 6.3 प्रति�शत काा भाारांं�क है) अपै्रैल-

जूून 2023 मंें भीी कम रहीी, जि �सेे उच्च उत्पाादन (2021-22 

एफई की ी तु ुलनाा मंें 2022-23 बा ागवाानीी एफई के  अनुुसाार 

2.5 प्रति�शत) द्वााराा समर्थथन मि�लाा। हाालांं�कि�, जुलुााई 2023 से 

मुुद्राास्फीीति� मंें वृृद्धि� हुई क्योंंकि� हि�मााचल प्रदेेश मंें आई बााढ़ ने 

सेेब के बाागाानोंं कोो नुुकसाान पहुंं�चाायाा और आपूूर्ति�ि  मंें व्यवधाान 

पैैदाा कि�याा। मजबूत उत्पाादन के काारण जून-सि�तंबर के दौौराान 

केेलेे मंें मुुद्राास्फीीति� मध्यम रहीी, जोो कि� इसकेे बााद उत्पाादक 

के्षेत्र  मंें आपूूर्ति�ि  बााधााओं ंके सााथ-सााथ उच्च त्योोहाारीी मांं�ग के 

काारण दि�संंबर 2023 मंें 16.6 प्रति�शत तक सख्त होो गई। वर्षष 

2023-24 मंें उच्च  उत्पाादन  (2022-23 कीी तु ुलनाा मंें 1.7 

प्रति�शत) के काारण जनवरीी 2024 से फलोंं कीी मुुद्राास्फीीति� कम 

होो गई।

II.3.21	 अन्य खा ाद्य व स्तुुओं ं मंें, मसा ालोंं मंें द्वि� -अंंकीीय 

मुुद्राास्फीीति� ब नीी रहीी (2023-24 के  दौ ौराान  औसतन  18.9 

चाार्टट II.3.9: सीीपीीआई-तेेल औमर वसाा
(संंचयीी उताार-चढ़ााव)

स्रोोत: एनएसओ और आरबीीआई स्टााफ अनुमुाान।
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प्रति�श


त

चाार्टट II.3.10: सीीपीीआई मंें घटक-वाार
योोगदाान - दााल मुदु्राास्फीीति�

*: इसमंें मूंं�ग, मसूर, मटर, खेसाारीी, बेसन और अन्य दााल उत्पााद शाामि�ल हैं।
टि�प्पणीी:	1.	कोोष्ठकोंं मंें दि�ए गए आंकंडे़े, सीीपीीआई-दाालोंं और उससेे बने उत्पाादोंं मंें भाार कोो इंगि�त 

करतेे हैं।
	 2.	एनएसओ द्वााराा माार्चच-मई 2020 के दौौराान मदवाार सीीपीीआई आंकंड़ेे जाारीी नहींं कि�ये गयेे थे।
स्रोोत: एनएसओ और आरबीीआई स्टााफ अनुमुाान।
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प्रति�शत), मुखु्य रूप से जीीराा (क्यूूमि�न) द्वााराा संंचाालि�त - जि�सनेे 

प्रति�कूल मौौसम कीी स्थि�िति� और स्थि�िर उत्पाादन के काारण जुलुााई-

दि�संंबर 2023 के दौौराान 100 प्रति�शत से अधि�क मुदु्राास्फीीति� 

दर्जज कीी। सि�तंबर 2023 मंें जीीरे ेकीी कीीमतोंं मंें माासि�क गति� तेजीी 

सेे गि�र गई और दि�संंबर 2023 से नकााराात्मक होो गई, जोो खेतीी 

केे तहत उच्च रकबेे कोो दर्शाा�तीी है और इसकेे परि�णाामस्वरूप 

2023-24 मंें उच्च उत्पाादन (2022-23 के दौौराान  49 प्रति�शत) 

हुुआ। वर्षष के दौौराान सूखीी मि�र्चच मंें मुदु्राास्फीीति� अपै्रैल 2023 मंें 

27.5 प्रति�शत से घटकर माार्चच 2024 मंें 3.7 प्रति�शत होो गई.

ईंधंन

II.3.22	 हेेडलााइन मु दु्राास्फीीति�  मंें ईं धंन  समूूह  (सीीपीीआई मंें 

6.8 प्रति�शत काा भाारांं�क) का ा यो ोगदाान  2023-24 मंें घटकर 

1.6 प्रति�शत होो गयाा, जोो एक सााल पहले 10.5 प्रति�शत थाा। 

केेरोोसि�न और एलपीीजीी मू ल्य मु दु्राास्फीीति�  मंें कमीी के  का ारण 

ईंधंन मुदु्राास्फीीति� जनवरीी 2023 मंें 10.8 प्रति�शत से घटकर 

माार्चच 2024 मंें (-) 3.4 प्रति�शत होो गई (चाार्टट  II.3.11)। दि�नांं�क 

30 अगस्त, 2023 कोो एलपीीजीी कीी कीीमतोंं मंें ₹200 प्रति� घरेलूेू 

सि�लेंडर कीी कटौौतीी ने सि�तंबर 2023 से देेखीी गई अपस्फीीति� 

कोो कम कि�याा (चाार्टट  II.3.12)। 8 माार्चच, 2024 कोो एलपीीजीी कीी 

कीीमत मंें 100 रुपये प्रति� घरेलूेू सि�लेंडर कीी कटौौतीी कीी घोोषणाा 
कीी गई।

मुुख्य मुुद्राास्फीीति� (खााद्य और ईंधंन कोो छोोड़कर मुुद्राास्फीीति�)

II.3.23	 अस्थि�िर खा ाद्य और ईं धंन व स्तुओुं ंको ो छोोड़कर 
मुदु्राास्फीीति�, या ानीी, मु खु्य मु दु्राास्फीीति�, एक सा ाल पहले  के  
6.1 प्रति�शत से  घटकर 2023-24 मंें 4.3 प्रति�शत हो ो गई, 
जि�समंें व स्तु ुऔर सेवाा मु दु्राास्फीीति� दो ोनोंं मंें न रमीी शा ामि�ल है   
(चाार्टट  II.3.13)।
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चाार्टट II.3.11: ईंं धन मुदु्राास्फीीति� केे वााहक

*: इसमंें साार्ववजनि�क वि�तरण प्रणाालीी (पीीडीीएस) मि�ट्टीी काा तेल और अन्य स्रोोतोंं से प्रााप्त मि�ट्टीी काा तेल शाामि�ल है।
**: इसमंें डीीजल, कोोक, कोोयलाा, कााठकोोयलाा और अन्य ईंधंन शाामि�ल हैं।
टि�प्पणीी:	1.	 कोोष्ठकोंं मंें दि�ए गए आंकंडे़े सीीपीीआई-ईंधंन और बि�जलीी के भाार कोो दर्शाा�ते हैं।
	 2.	 एनएसओ द्वााराा माार्चच-मई 2020 के दौौराान मदवाार सीीपीीआई आंकंड़ेे जाारीी नहींं कि�ये गयेे थे। 
	 3.	 घरेलूेू गैर-सब्सि��डीी वाालेे एलपीीजीी कीी कीीमतें चाार मेट्रोो शहरोंं (दि�ल्लीी, मुंं�बई कोोलकााताा और चेन्नई मंें कीीमतोंं काा औसत हैं।
स्रोोत: एनएसओ, पेट्रोोलि�यम आयोोजनाा और वि�शे्लेषण प्रकोोष्ठ (पीीपीीएसीी), और ब्लूूमबर्गग।

प्रति�श


त अं

कों
ं में
 यो
ोग
दाा
न

 

अन्य** (3.5)
बि�जलीी (33.0)
ईंधंन और बि�जलीी (वर्षष-दर-वर्षष, प्रति�शत)

उपले (6.5)
ईंधंन कीी लकड़ीी और टुकड़ाा (30.2)
मि�ट्टीी काा तेल* (8.0)
एलपीीजीी (वााहन छोोड़कर) (18.8)
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 चाार्टट II.3.12: एलपीीजीी कीी कीीमतोंं मंें उताार-चढ़ााव

प्रति�श


त 
(वर्षष
 -
दर
-वर्षष
 )

एलपीीजीी - अंतंररााष्ट्रीीय एलपीीजीी - घरेलूेू गैर सब्सि��डीी प्रााप्त 
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चाार्टट II.3.13: खााद्य और ईंं धन मुदु्राास्फीीति� से ेइतर 
सीीपीीआई केे वााहक

प्रति�श


त अं

कों
ं में
 यो
ोग
दाा
न

*: इसमंें मनोोरंजंन और आमोोद-प्रमोोद, और व्यक्ति�गत देखेभााल और प्रभााव शाामि�ल हैं।
टि�प्पणीी: अपै्रैल और मई 2020 के आंकंडे़े एनएसओ द्वााराा दि�ए गए हैंं। 
स्रोोत: एनएसओ और आरबीीआई स्टााफ अनुमुाान।

आवाास
शि�क्षाा
स्वाास्थ्य
अन्य*
खााद्य और ईंधंन से इतर (प्रति�शत)

यााताायाात और संचंाार
घरेलूेू वस्तुएुं ंऔर सेवााएंं
कपड़े और जूतेे -चप्पल
पाान, तंबााकूू और माादक पदाार्थथ
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आर्थि�िक समीीक्षाा

II.3.24	 कोोर सीीपीीआई के प्रमुुख घटकोंं मंें से, कपडे़े और जूतेे 
मंें मुुद्राास्फीीति� कम होो गई, जोो घरेेलूू और अंंतररााष्ट्रीीय कपाास 
कीी कीीमतोंं मंें ते जीी और कपड़ाा और पहनने  के प रि�धाान के 
लि�ए कमजोोर नि�र्याा�त मांं�ग कोो दर्शाा�तीी है। माार्चच 2024 मंें घरेेलूू 
वस्तुुओं ंऔर सेवााओं ंकीी मुुद्राास्फीीति� धीीरेे-धीीरेे कम होोकर 2.7 
प्रति�शत होो गई। अगस्त 2022 (चाार्टट  II.3.14) के बााद से बडे़े 
पैैमाानेे प र अपरि�वर्ति�ित घरेेलूू पे ट्रोोल और डीीजल कीी कीीमतोंं 
और प रि�वहन कि�रा ाए मंें कमीी कोो दर्शाा�ते हु ए, प रि�वहन और 
संंचाार की ीमतोंं मंें मु ुद्राास्फीीति�  2023-24 मंें एक सा ाल पहले  
कीी 5.9 प्रति�शत से  घटकर 1.9 प्रति�शत हो ो गई।। दि�सं ंबर 
2022-अगस्त 2023 के दौौराान 6 प्रति�शत से ऊपर रहने के 
बााद, स्वाास्थ्य उप-समूूह मंें मुुद्राास्फीीति� धीीरेे-धीीरेे कम होो गई 
क्योंंकि� महाामाारीी से प्रेरि�त स्वाास्थ्य सेवााओं ंकीी मांं�ग कम होो 
गई और चि�कि� त्साा आपूूर्ति�ि  सा ामाान्य हो ो गई। मा ार्चच  2024 मंें 
लगभग 75 प्रति�शत मुुख्य सीीपीीआई वस्तुुओं ंमंें 4 प्रति�शत से 
कम मुुद्राास्फीीति� दर्जज कीी गई, जोो व्याापक आधाार पर नरमीी काा 
संंकेेत देेतीी है (चाार्टट  II.3.15)।

II.3.25	 आवाास मुुद्राास्फीीति� अपै्रैल 2023 मंें 4.9 प्रति�शत से 
गि�रकर मा ार्चच  2024 मंें 2.7 प्रति�शत हो ो गई। नि�वल आवाास 
मुुद्राास्फीीति�, भो ोजन  और ईं धंन को ो छोोड़कर 2023-24 मंें 
औसतन 4.4 प्रति�शत रहीी, जोो एक सााल पहले के 6.6 प्रति�शत 
सेे कााफीी कम रहीी।

II.3.26	 व्यक्ति�गत देेखभााल और प्रभाावोंं मंें मुुद्राास्फीीति� 2023-
24 मंें माामूूलीी रूप से बढ़कर 7.8 प्रति�शत होो गई, जोो एक सााल 
पहले 7.6 प्रति�शत थीी, यह मुुख्य रूप से युदु्ध-पे्रेरि�त सेफ-हेेवेेन 
मांं�ग के काारण अंंतररााष्ट्रीीय मूल्य आंंदोोलनोंं के काारण सोोनेे कीी 
ऊंंचीी कीीमतोंं से प्रेरि�त रहीी।

5. मुुद्राास्फीीति� केे अन्य संंकेेतक

II.3.27	 के्षेत्रीीवाार दृष्टि�कोोण से , औद्योोगि�क श्रमि�कों ं के  लि� ए 
सीीपीीआई (सीीपीीआई-आईडब्ल्यूू) द्वााराा मा ापीी गई मुुद्राास्फीीति� 
अपै्रैल-जनवरीी 2023-24 के दौौराान औसतन 5.3 प्रति�शत रहीी, 
जबकि� एक सााल पहले इसीी अवधि� मंें यह 6.1 प्रति�शत थीी। कृृषि� 
मजदूरोंं (सीीपीीआई-एएल) और ग्राामीीण मजदू रोंं (सीीपीीआई-
आरएल) के लि�ए सीीपीीआई पर आधाारि�त मुुद्राास्फीीति� अपै्रैल-
फरवरीी 2023-24 के दौौराान औसत से अधि�क क्रमशःः 7.0 
प्रति�शत और 6.9 प्रति�शत पर रहीी, जोो मुुख्य रूप से बढ़ीी हुई 
खााद्य मुुद्राास्फीीति� से प्रेरि�त रहीी।

II.3.28	 थोोक मूल्य सूचकांं�क (डब्ल्यूूपीीआई) अपै्रैल-अक्टूूबर 
2023-24 के दौौराान अपस्फीीति� मंें रहाा और उसकेे बााद थोोड़ाा 
सकााराात्मक होो गयाा, जि�सकाा काारण नवंंबर मंें सब्जि��योंं, वि�शेष 
रूप से प्यााज और टमााटर कीी कीीमतोंं मंें तेज वृृद्धि� और दि�संंबर 
मंें प्रति�कूल आधाार प्रभााव  रहाा। वर्षष के   दौ ौराान  डब्ल्यूूपीीआई 
मुुद्राास्फीीति�  मंें उताार-चढ़ााव, आपूूर्ति�ि  के  सा ामाान्य हो ोनेे और 

 चाार्टट II.3.14: तेेल कीी घरेलूेू कीीमतोंं केे रुझाान

₹ 
प्रति� ली


ीट
र

कच्चेे तेल कीी अंतंररााष्ट्रीीय कीीमतें
पेेट्रोोल

भाारतीीय बाास्केेट
डीीज़ल

चाार्टट II.3.15: मुदु्राास्फीीति� : महत्वपूूर्णण वस्तुएंं

4 प्रति�शत से अधि�क4 प्रति�शत से कम
50 प्रति�शत
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टि�प्पणीी:	 1. कच्चेे तेल कीी अंतंररााष्ट्रीीय कीीमत डब्ल्यूूटीीआई, ब्रेंट और दुबुई फतेेह कीी औसत कीीमत कोो दर्शाा�तीी है।
	 2. माार्चच-मई 2020 के दौौराान एनएसओ द्वााराा वस्तुगुत सीीपीीआई डेटाा जाारीी नहींं कि�याा गयाा थाा।
स्रोोत: वर्ल्ड�ड बैंक पिं�कं शीीट डेटााबेेस, इंडि�यन ऑयल कॉॉर्पोोरेशेन लि�मि�टेड, और पेट्रोोलि�यम आयोोजनाा और वि�शे्लेषण प्रकोोष्ठ एनएसओ और आरबीीआई स्टााफ अनुमुाान।
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वाार्षि�िक रि�पोोर्टट 2023-24

वैैश्वि�क मांं�ग मंें मंदीी के काारण वैश्वि�क कमोोडि�टीी कीी कीीमतोंं मंें 

सुधुाार कोो प्रति�बिं�ंबि�त करताा है, वि�शेष रूप से ऊर्जाा� , खााद्य और 

धाातुुओं ंमंें। कुल मि�लााकर, 2023-24 के दौौराान डबल्यूूपीीआई 

मुुद्राास्फीीति�  औसत (-) 0.7 प्रति�शत रहीी (एक सा ाल पहले  

9.4 प्रति�शत कीी तुुलनाा मंें), जोो औसत सीीपीीआई हेेडलााइन 

मुुद्राास्फीीति� 5.4 प्रति�शत से कााफीी कम थीी।

II.3.29	 नि�म्न  डबल्यूूपीीआई मु ुद्राास्फीीति�  सभीी ती ीन  प्रमुुख 

समूूहोंं द्वााराा संंचाालि�त रहीी - प्रााथमि�क वस्तुुएं ं (डबल्यूूपीीआई 

टोोकरीी मंें 22.6 प्रति�शत काा भाार); ईंधंन और बि�जलीी (13.2 

प्रति�शत); और वि�नि�र्मि� ित उत्पााद (64.2 प्रति�शत)। प्रााथमि�क 

वस्तुु डबल्यूूपीीआई मुुद्राास्फीीति� 2023-24 के दौौराान घटकर 

3.5 प्रति�शत होो गई, जोो मुुख्य रूप से गैर-खााद्य वस्तुुओं ंऔर 

कच्चेे पेट्रोोलि�यम और प्रााकृृति� क गैस मंें अपस्फीीति� कोो दर्शाा�तीी 

हैै, जोो कि� वैश्वि�क कीीमतोंं मंें कमीी के अनुुरूप है, जबकि� वर्षष के 

दौौराान असमाान और कम वर्षाा� के  काारण खााद्य मुुद्राास्फीीति� मंें 

उताार-चढ़ााव आयाा। इसकेे वि�परी ीत, वै श्वि�क ऊर्जाा� की ीमतोंं मंें 

कमीी के अनुुरूप ईं धंन और बि�जली ी मंें 2023-24 के दौौराान 

औसतन  (-) 4.5 प्रति�शत (एक सा ाल पहले  28.1 प्रति�शत 

मुुद्राास्फीीति� के  मु ुकााबले) लगा ाताार अपस्फीीति�  दर्जज की ी गई। 

वैैश्वि�क कमोोडि�टीी की ीमतोंं मंें व्याापक आधाार प र न रमीी ने  

वि�नि�र्मि�ित उत्पाादोंं कीी कीीमतोंं कोो 2023-24 के दौौराान औसतन 

(-) 1.7 प्रति�शत (एक सााल पहले  5.6 प्रति�शत मुुद्राास्फीीति� 

केे मुुकााबले) अपस्फीीति� मंें रखाा। यह मुुख्यतःः वि�नि�र्मि�ित खााद्य 

उत्पाादोंं, बुनुि�याादीी धाातुुओं,ं रसाायनोंं और वस्त्रोंं कीी कीीमतोंं के 

काारण थाा। डब्ल्यूूपीीआई और सीीपीीआई मुुद्राास्फीीति� दोोनोंं मंें 

नरमीी कोो दर्शाा�ते हुए, सकल घरेेलूू उत्पााद (जीीडीीपीी) डि�फ्लेेटर 

मुुद्राास्फीीति�  2022-23 की ी इसीी अवधि�  मंें 8.2 प्रति�शत से  

घटकर 2023-24 (अपै्रैल-दि�संंबर) मंें 1.1 प्रति�शत होो गई।

II.3.30   2023-24 मंें न्यूूनतम  समर्थथन मू ल्य  (एमएसपीी) 

खरीीफ फसलोंं के लि�ए 5.3-10.4 प्रति�शत और रबीी फसलोंं 

केे लि� ए 2.0-7.1 प्रति�शत कीी सीीमाा मंें बढ़ा ायाा गयाा। खरीीफ 

फसलोंं मंें मूंं� ग के एमएसपीी मंें सबसे अधि�क वृृद्धि� देेखीी गई, 

जबकि� रबीी फसलोंं मंें मसूर कीी दााल और गेहूँँ� के लि�ए सबसे 

अधि�क वृृद्धि� हुई।

II.3.31	 अपै्रैल-फरवरीी 2023-24 मंें सांं�के ति�क ग्राामीीण 

मजदूरीी वृृद्धि � औसतन  6.0 प्रति�शत रहीी, जबकि�  एक सा ाल 

पहले यह 5.4 प्रति�शत थीी, जि�समंें कृृषि�  और गैर-कृृषि� मजदू रीी 

वृृद्धि� दोोनोंं 6 प्रति�शत के करीीब रहीी। मुुख्य रूप से कृृषि� मजदू रोंं 

कीी शे्रेणीी मंें जुतुााई, बाागवाानीी और पैकेेजिं�ंग मंें तथाा गैर-कृृषि� 

मजदूरोंं कीी शे्रेणीी मंें बीीड़ीी नि�र्माा�तााओं ंऔर बांं�स/बंेंत कीी टोोकरीी 

बुनुकरोंं मंें मंदीी होोनेे काारण अक्टूूबर से वि�काास कीी गति� कम 

हुुई है।

6. नि�ष्कर्षष

II.3.32	 संकें्षेप  मंें, खा ाद्य मू ल्य के  ओवरलैैपिं�गं आघाातोंं के  

बाावजूद, हेेडलााइन सीीपीीआई मुदु्राास्फीीति� 2023-24 मंें कम हुई। 

यह नरमीी नि�रंतंर मुदु्राास्फीीति� वि�रोोधीी मौौद्रि�क नीीति� रुख, सरकाार 

द्वााराा सक्रि�य आपूूर्ति�ि प्रबंधंन उपाायोंं और वैश्वि�क कमोोडि�टीी कीीमतोंं 

मंें सुधुाार काा परि�णााम रहीी। कोोर मुदु्राास्फीीति� ने जून 2023 से 

व्याापक आधाार पर अवस्फीीति� प्रदर्शि�ित कीी और 2023 के अंतं 

तक 4 प्रति�शत से नीीचेे चलीी गई। जबकि� हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति� 

2023-24 (जुलुााई-अगस्त कोो छोोड़कर) मंें सहनशीीलताा बैंड मंें 

रहीी, यह मुदु्राास्फीीति� लक्ष्य से ऊपर रहाा। लंबेे समय से चलीी 

आ रहीी भू-रााजनीीति�क अनि�श्चि�ततााएं,ं मध्य पूूर्वव मंें भू-रााजनीीति�क 

गति�वि�धि�योंं के काारण नए सि�रे ेसे आपूूर्ति�ि शृंं�खलाा दबााव, नि�चले 

जलााशय स्तर और प्रमुखु फसलोंं के उत्पाादन मंें गि�राावट से आगेे 

चलकर मुखु्य मुदु्राास्फीीति� के लि�ए जोोखि�म पैदाा होो गयाा है।
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II.4 मुदु्राा एवं ंऋण

II.4.1	 वर्षष केे दौौराान मौौद्रि�क नीीति� केे रुख केे अनुरुूप मौौद्रि�क 

और ऋण स्थि �िति�योंं कीी स्थि �िति�याँँ� बनींं जि �ससेे घरेलूेू आर्थि�िक 

गति�वि�धि� कोो समर्थथन मि�लाा। ₹2000 केे बैंक-नोोटोंं काा आहरण 

(मई 2023), बैंक केे सााथ गैर-बंैंक काा वि�लय (जुलुााई 2023) 

और वृ दृ्धि�शीील  नकद-आरक्षि�त-अनुपुाात  (आई-सीीआरआर)31 

[अगस्त 2023] केे अस्थाायीी अधि�रोोपण ने वर्षष 2023-24 केे 

दौौराान उपर्युु�क्त स्थि�िति�योंं केे वि�काास कोो प्रभाावि�त कि�याा। बैंकिं�ग 

प्रणाालीी में ₹2000 रुपयेे केे बैंक-नोोटोंं केे एक प्रमुखु हि�स्से कीी 

जमाारााशि�योंं केे रूप में वाापसीी से आरक्षि�त मुदु्राा और संचंलनगत-

मुदु्राा का ा प्रसाार कम हो  ो गयाा। इन बैं क नो ोटोंं की ी वा ापसीी और 

साावधि� जमाा दरोंं में वृदृ्धि� ने कुल जमाा और व्याापक मुदु्राा (एम
3
) 

मंें तेजीी लाानेे में योोगदाान दि�याा। बैंक ऋण ने वर्षष 2023-24 में द्वि�-

अंकंीीय संधंाारणीीय वृदृ्धि� प्रदर्शि�ित कीी। बैंकोंं ने ऋण-जमाा अंतंर कोो 

पााटने केे लि�ए जमाा प्रमााणपत्रोंं (सीीडीी) केे मााध्यम से अति�रि�क्त 

संसंााधन जुटुााए।

II.4.2 	 इस पृषृ्ठभूूमि� में, उप-खंंड 2 आरक्षि�त धन कीी गति�शीीलताा 

और भाारतीीय  रि�ज़र्वव बैं क  केे तुलुन पत्र में बदलााव पर प्रकााश 

डाालताा है। इसकेे बााद, उप-खंंड 3 और 4 में क्रमशःः, नि�ष्कर्षीी 

टि�प्पणि�योंं केे सााथ, मुदु्राा-आपूूर्ति�ि और बैंक-ऋण गति�वि�धि�योंं कीी 

समीीक्षाा कीी गई है।

2. आरक्षि�त मुदु्राा32 

II.4.3 	 आरक्षि�त मुदु्राा (आरएम) केंद्रीीय बैंक  केे तुलुन पत्र में 

मौौद्रि�क देयेतााओं ंकीी माात्राा कोो दर्शाा�तीी है (चाार्टट  II.4.1)। प्रति�वर्तीी 

रेपेोो/स्थाायीी-जमाा-सुवुि�धाा (एसडीीएफ) केे त हत भाारतीीय  रि�ज़र्वव 

बंैंक में बैंकोंं कीी अधि�शेेष-चलनि�धि� केे सााथ, जोोखि�म बफर और 

पुरु्ननमूल्यन खाातेे [नि�वल गै र-मौौद्रि�क दे नेदाारि�योंं (एनएनएमएल) 

काा बड़ाा हि�स्साा] तुलुन पत्र केे अन्य प्रमुखु घटक हैं।

II.4.4 	 रि�ज़र्वव बैंक केे तुलुन पत्र काा आकाार, माार्चच 2023 केे 

23.5 प्रति�शत की ी तु लुनाा में , मा ार्चच  2024 केे अं तं में  बढ़कर 

सकल घरेलूेू उत्पााद काा 24.1 प्रति�शत होो गयाा। तुलुन पत्र अपनेे 

महाामाारीी-पूूर्वव स्तर पर साामाान्य होो गयाा है (चाार्टट  II.4.2)।

II.4.5 	 वर्षष 2023-24 केे दौौराान, आरएम33 में वृदृ्धि�, एक वर्षष 

पूूर्वव केे 9.7 प्रति�शत से घटकर, 6.7 प्रति�शत होो गई (उक्त वृदृ्धि� 

सीीआरआर34 में  बदलााव केे पहलेे दौौर  केे प्रभााव केे अनुसुाार 

समाायोोजि�त करने पर 7.4 प्रति�शत थीी), जोो कि� इसकेे 12.9 

प्रति�शत  केे दशकी ीय औसत35 (2013-14 से  2023-24) से  

31	 आई-सीीआरआर केे वि�वरण केे लि�ए अध्यााय III देखंेें। 
32	 उप-खंंड 2 में, वि�काास और अन्य अनुपुाात संबंंधंि�त वि�त्तीीय वर्षष/ति�मााहीी/महीीनेे केे अंतंि�म शुकु्रवाार से संबंंधंि�त हैं। 
33	 इसमंें संचंलनगत मुदु्राा, रि�ज़र्वव बैंक में बैंकरोंं कीी जमाारााशि�, और और देनेदाारीी पक्ष में रि�ज़र्वव बैंक केे पाास अन्य जमाा शाामि�ल हैं।
34	 मई 2022 में सीीआरआर कोो 4.0 प्रति�शत से बढ़ााकर 4.5 प्रति�शत कर दि�याा गयाा थाा। 
35	 नोोटबंदंीी केे वर्षष 2016-17 कोो छोोड़कर। 

एनएनएमएल: नि�वल गैर-मौौद्रि�क देनेदाारि�योंं में आर्थि�िक पूंं�जीी (जैैसेे पूंं�जीी, भंडंाार, आकस्मि�िक 
नि�धि�, आस्ति�ि वि�काास नि�धि�, मुदु्राा और स्वर्णण पुरु्ननमूल्यन खााताा, नि�वश पुरु्ननमूल्यन खााताा और 
वि�देशेीी मुदु्राा वाायदाा संवंि�दाा मूल्यन खााताा), आरबीीआई कर्ममचाारीी भवि�ष्य नि�धि� खााताा और 
आईएमएफ कोोटाा सदस्यताा और अन्य भुगुताान से अन्य आस्ति�ियोंं कोो घटााकर शाामि�ल 
कि�याा गयाा है। 
स्रोोत: आरबीीआई।

चाार्टट II.4.1: रि�ज़र्वव बैंकं केे तुुलन पत्र केे घटक
(देेनदाारि�यांं�)

आरक्षि�त मुदु्राा
नि�वल गैर मौौद्रि�क देनेदाारि�यांं� (एनएनएमएल)
जीीडीीपीी  केे प्रति�शत केे रूप में तुलुन-पत्र (दाायांं� माान)
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कम हैै। यह मुखु्यतःः ₹2000 बैंक-नोोटोंं36 केे आहरण केे प्रभााव 
कोो दर्शाा�ताा है (चाार्टट   II.4.3ए और परि�शि�ष्ट साारणीी 4)। आरएम 
वृदृ्धि� ने अगस्त-अक्टूूबर 2023 केे दौौराान आई-सीीआरआर केे 
अस्थाायीी अधि�रोोपण केे काारण अगस्त 2023 में क्षणि�क उछााल 
दर्जज कीी (चाार्टट  II.4.3बीी)। ₹2000 बैंकनोोट केे आहरण केे काारण, 
संचंलनगत-मुदु्राा(सीीआईसीी) में  वृ दृ्धि� – जोो 75.1 प्रति�शत कीी 
हि�स्सेदाारीी केे सााथ आरएम काा प्रमुखु घटक है – वर्षष 2023-24 
केे दौौराान घटकर 4.1 प्रति�शत होो गई, जोो कि� एक वर्षष पूर्वव 7.8 
प्रति�शत थीी(चाार्टट  II.4.3ए और II.4.3सीी)।

II.4.6 	 महाामाारीी कीी अनि�श्चि�तताा और डि�जि �टल भुगुताान केे 
बढ़तेे उपयोोग केे सााथ मुदु्राा-जीीडीीपीी अनुपुाात कम होो गयाा है।37 
खुदुराा खंंड में भाारतीीय केंद्रीीय बैंक डि�जि�टल मुदु्राा (सीीबीीडीीसीी) 
उत्तरोोत्तर आगेे बढ़ रहीी है (चाार्टट  II.4.4)। 

36	 प्रचलन में ₹2000 बैंक-नोोटोंं काा कुल मूल्य दि�नांं�क 19 मई, 2023 तक ₹3.56 लााख करोोड़ थाा। दि�नांं�क 29 माार्चच, 2024 कीी स्थि�िति� केे अनुसुाार, इनमंें से 97.69 प्रति�शत बैंक 
नोोट बैंकिं�ग प्रणाालीी में वाापस आ गए हैं, जि�नमंें से अधि�कांं�श जमाारााशि� केे रूप में हैं।
37	 डि�जि�टल भुगुताान केे वि�भि�न्न तरीीकोंं (सीीबीीडीीसीी सहि�त) काा वि�वरण इस रि�पोोर्टट  केे अध्यााय VI, VIII और IX में शाामि�ल हैं।
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स्रोोत: आरबीीआई, एफआरइडीी (संेंट लुइुस फेड), बीीओई, आईएमएफ, सीीइआइसीी, 
भाारत सरकाार तथाा आरबीीआई स्टााफ काा अनुमुाान।

चाार्टट II.4.3: आरक्षि�त मुदु्राा- घटक (देेनदाारि�यांं�)
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ए. आरक्षि�त मुदु्राा - घटक (संवंृृद्धि�)

प्रति
�शत



संचंलनगत मुदु्राा 
आरबीीआई में बैंकरोंं कीी जमाारााशि�यांं�

आरक्षि�त मुदु्राा
सीीआरआर केे लि�ए समाायोोजि�त आरक्षि�त मुदु्राा 

बीी. आरएम वर्षष-दर-वर्षष संवंृदृ्धि� : सााप्तााहि�क टं्रेंड

प्रति
�शत 
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स्रोोत: आरबीीआई।

सीी. सीीआइसीी संवंृृद्धि� : वि�त्तीीय वर्षष मंें परि�वर्ततन

प्रति
�शत
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II.4.7 	 भाारतीीय रि�ज़र्वव बैंक में बैंकरोंं कीी जमाा रााशि� (आरएम 

मंें 22.9 प्रति�शत शेयर), अर्थाा�त, बैंकोंं द्वााराा अपनीी सीीआरआर 

आवश्यकतााओं ंकोो पूराा करने हेतु ुसंधंृतृ जमाा-शेेष में, वर्षष 2023-

24 केे दौौराान बैंक-जमाा में वि�स्ताार केे सााथ 15.4 प्रति�शत कीी 

वृदृ्धि� हुई, जबकि� पि�छले वर्षष कीी इसीी अवधि� केे दौौराान यह वृदृ्धि� 

15.9 प्रति�शत थीी (चाार्टट  II.4.3ए)।

II.4.8 	 स्रोोत पक्ष (आस्ति�ियांं�) केे संदंर्भभ में , आरएम में भाारतीीय 

रि�ज़र्वव बैंक कीी नि� वल घरेलूेू आस्ति�ियाँँ� (एनडीीए)38 और नि� वल 

वि�देशेीी आस्ति�ियांं�  (एनएफए)39 शा ामि�ल हैं । वर्षष 2023-24 में , 

आरएम में  वि�स्ता ार मु खु्य  रूप से  एनएफए द्वा ाराा चा ालि�त था ा, 

जि�समंें पि�छले  वर्षष कीी ₹2.2 लााख करोोड़ कीी नि� वल बि�क्री ी केे 
मुकुााबलेे अधि�कृृत डीीलरोंं से ₹3.4 लााख करोोड़ कीी नि�वल खरीीद 
हुुई थीी। वर्षष केे दौौराान एनडीीए में गि�राावट आई क्योंंकि� सरकाारीी 
नकदीी शेष में वृदृ्धि� ने, बैंकोंं और वााणि�ज्यि�िक क्षेत्र कोो नि�वल ऋण 
मंें वि�स्ता ार कीी भरपााई से कहींं ज्याादाा , सरकाार पर भाारतीीय 
रि�ज़र्वव बैंक केे नि�वल दाावोंं कोो कम कर दि�याा (चाार्टट  II.4.5)।

3. मुदु्राा आपूूर्ति�ि40

II.4.9 	 व्याापक मु दु्राा (एम
3
) केे अर्थोंं में  मु दु्राा आपूूर्ति�ि  केे 

अंतंर्गगत जनताा केे पाास मुदु्राा (सीीडब्ल्यूूपीी) और घटकोंं केे संदंर्भभ 
(देयेतााओं)ं में बैंकोंं कीी कुल जमाारााशि�यांं� (एडीी) शाामि�ल होोतीी हैं। 

38	 इसमंें बैंकोंं, सरकाार और वााणि�ज्यि�िक क्षेत्र (मुखु्य रूप से प्रााथमि�क डीीलरोंं) कोो नि�वल रि�ज़र्वव बैंक द्वााराा दि�याा गयाा ऋण शाामि�ल है। 
39	 इसमंें स्वर्णण वि�देशेीी-मुदु्राा-आस्ति�ि (एफ़सीीए) शाामि�ल हैं। एफ़सीीए में भाारत सरकाार (जीीओआई) से हस्तांं�तरि�त वि�शेष आहरण अधि�काार (एसडीीआर) शाामि�ल हैं। आईएमएफ में 
भाारत सरकाार और रि�ज़र्वव ट्रांं�च पोोजीीशन (आरटीीपीी) केे सााथ शेष एसडीीआर होोल्डिं�ं�ग्स, जोो वि�देशेीी मुदु्राा में आईएमएफ में भाारत केे अंशं-योोगदाान काा प्रति�नि�धि�त्व करतीी हैं, रि�ज़र्वव 
बंैंक केे तुलुन पत्र काा हि�स्साा नहींं हैं।
40	 उप-खंंड 3 और 4 में, वि�काास और अन्य अनुपुाात संबंंधंि�त वि�त्तीीय वर्षष/ति�मााहीी/महीीनेे केे अंतंि�म रि�पोोर्टिं�ग शुकु्रवाार से संबंंधंि�त हैं। आंकंड़ोंं में कि�सीी बैंक केे सााथ गैर-बंैंक केे वि�लय 
केे प्रभााव कोो शाामि�ल नहींं कि�याा गयाा है।
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चाार्टट : II.4.4: संचंलनगत मुदु्राा और डि�जि�टल भुुगताानचाार्टट : II.4.4: संचंलनगत मुदु्राा और डि�जि�टल भुुगताान

$: 01 दि�संबंर 2022 कोो लाागूू कि�ए गए।
स्रोोत: आरबीीआई, भाारत सरकाार, सीीईआईसीी, स्टेटि�स्टाा, आईएमएफ और आरबीीआई स्टााफ अनुमुाान।

ए. मुदु्राा-जीीडीीपीी अनुपुाात (दि�संबंर अंतं तक)

प्रति
�शत
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सीी. खुुदराा डि�जि�टल भुुगताान – भाारत

माा
त्राा
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ार करो
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कुुल खुदुराा भुगुताान सीीआईसीी/जीीडीीपीी अनुपुाात (दाायाँँ� माान)

डीी. सीीबीीडीीसीी (खुुदराा)$ – भाारत
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ा रा
ाशि� 

(₹
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दि�नांं�क 22 माार्चच, 2024 केे अनुसुाार एम
3
 ने 11.2 प्रति�शत कीी 

वृदृ्धि� दर्जज कीी (एक सााल पहलेे 9.0 प्रति�शत) जोो मुखु्य रूप से, 

अन्य बाातोंं केे सााथ-सााथ नीीति�गत-दर-वृदृ्धि� केे संचंरण केे काारण 

उच्च जमाा दरोंं से लााभप्रााप्त साावधि�-जमाा द्वााराा चाालि�त थीी(चाार्टट 

II.4.6)। बैंक-ऋण कीी नि�रंतंर मांं�ग ने बैंकोंं पर अधि�क जमाारााशि� 

जुटुाानेे केे लि� ए दबा ाव डा ालाा। लगा ाताार दू सरे े वर्षष, बैं क-जमाा में  

वि�स्ताार सी ीडब्ल्यूूपीी से  अधि�क हो ो गयाा।41 एम
3
 और जी ीडीीपीी 

काा अनुपुाात  अपनेे महा ामाारीी-पूूर्वव स्तरों ं पर वा ापस आ गयाा है  

(चाार्टट  II.4.7)।

II.4.10 	स्रोोत पक्ष (आस्ति�ियांं�) केे संदंर्भभ में, एम
3
 में हुआ वि�स्ताार 

मुखु्य रूप से वााणि�ज्यि�िक क्षेत्र कोो दि�ए गए बैंक ऋण द्वााराा चाालि�त 

थाा, जोो वर्षष 2023-24 में 15.6 प्रति�शत (एक वर्षष पूर्वव केे 14.4 

प्रति�शत) तक बढ़ाा थाा। सरकाार कोो नि�वल बैंक-ऋण काा वि�स्ताार 

2023-24 में अपनेे एक वर्षष पू र्वव  केे 11.5 प्रति�शत से घटकर 

5.7 प्रति�शत हो ो गयाा। दि�नांं�क  22 मा ार्चच, 2024 केे अनुसुाार, 

एससीीबीी द्वा ाराा सांं�वि�धि �क  चलनि�धि� अनुपुाात  (एसएलआर) 

प्रति�भूूति�योंं42 कीी अति�रि�क्त धाारि�तााएँँ नि� वल मांं�ग और साावधि� 

देयेतााओं(ंएनडीीटीीएल) काा 10.4 प्रति�शत थींं, जबकि� एक वर्षष 

पूूर्वव  उक्त धा ारि�तााएँँ  11.0 प्रति�शत थीं ं। बैं किं�ग क्षे त्र की ी नि� वल 

41	 मांं�ग-जमाा अस्थि�िर बनेे रहे, जोो कााफीी हद तक जनताा केे सााथ मुदु्राा में वि�चलन कोो दर्शाा�ताा है। 
42	 एसएलआर प्रति�भूूति�योंं कीी अति�रि�क्त धाारि�ताा बैंकोंं कोो चलनि�धि� समाायोोजन सुवुि�धाा (एलएएफ) केे अंतंर्गगत नि�धि�यांं� प्रााप्त करने केे लि�ए संपंाार्श्वि�िक बफर प्रदाान करतीी है और 
चलनि�धि� कवरेजे अनुपुाात (एलसीीआर) काा एक घटक भीी है। रि�ज़र्वव बैंक ने 8 अपै्रैल, 2022 से प्रभाावीी परि�पक्वताा शे्रेणीी(एचटीीएम) केे तहत प्रति�भूूति�योंं कोो रखनेे कीी सीीमाा कोो 
एनडीीटीीएल केे 22 प्रति�शत से बढ़ााकर 23 प्रति�शत कर दि�याा। एचटीीएम सीीमाा कोो 31 माार्चच, 2025 तक चरणबद्ध तरीीकेे से 19.5 प्रति�शत पर बहााल कि�याा जााएगाा, जोो 30 जून, 
2024 कोो समााप्त ति�मााहीी से शुरुू होोगाा।
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चाार्टट II.4.5: आरक्षि�त मुदु्राा - स्रोोत (आस्ति�ियांं�)

स्रोोत: आरबीीआई।

₹ ला

ाख
 करो
ो
ड़

एनडीीए	 एनएफ़ए 	 एनएफ़ए मूल्यांं�कन केे लि�ए समाायोोजि�त

बीी. रि�ज़र्वव बैंकं काा एनएफ़ए और एनडीीए (परि�वर्ततन)

सीी. रि�ज़र्वव बैंकं काा एनडीीए (परि�वर्ततन)

सरकाार कोो आरबीीआई
काा नि�वल ऋण

बंैंक और वााणि�ज्यि�िक क्षेत्र कोो
आरबीीआई काा नि�वल ऋण

₹ ला

ाख
 करो
ो
ड़

डीी. रि�ज़र्वव बैंकं काा एनएफ़ए (परि�वर्ततन)

₹ ला

ाख
 करो
ो
ड़

एफ़सीीए 	 स्वर्णण

ए. रि�ज़र्वव बैंकं काा एनडीीए और एनएफ़ए

आ
रए
म का

ा प्र
ति�
शत

एनएफ़ए	 एनडीीए 
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वि�देशेीी आस्ति�ियोंं में वृ दृ्धि� हु ई, जोो कि� वर्षष केे दौौराान भाारतीीय 
रि�ज़र्वव बैंक केे तुलुन पत्र में एनएफ़ए केे वि�स्ता ार कोो दर्शाा�ताा है 
(चाार्टट  II.4.5 और II.4.8; साारणीी II.4.1)।

प्रमुुख मौौद्रि�क-अनुुपाात

II.4.11	 मौौद्रि�क लेन-देने कि� गति�, जोो सांं�केेति�क सकल घरेलूेू 
उत्पााद कोो एम

3
 से वि�भााजि�त करने पर प्रााप्त होोतीी है, स्थि�िर बनीी 

हुुई है। दि�नांं�क 22 माार्चच, 2024 केे अनुसुाार, मुदु्राा बहुुगुणुक(एमएम) 

5.4 थाा, जोो अपनेे दशकीीय औसत43 (2013-14 से 2023-24) 

सेे थोोड़ाा अधि�क है । मुदु्राा-जमाा अनुपुाात वर्षष 2022-23 में 17.3 

प्रति�शत से गि�रकर 15.9 प्रति�शत होो गयाा, जोो ₹2000 रुपयेे 

केे बैंक-नोोटोंं केे आहरण और जमाा केे रूप में बैंकिं�ग प्रणाालीी में 

उनकीी वाापसीी कोो दर्शाा�ताा है। प्रति�वर्तीी रेपेोो केे लि�ए समाायोोजि�त 
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43	 इसमंें नोोटबंदीी काा वर्षष 2016-17 शाामि�ल नहींं है।

चाार्टट II.4.6: मुदु्राा आपूूर्ति�ि एवं ंएससीीबीी कीी साावधि� जमाारााशि�यांं�

*: 1 अपै्रैल 2016 कीी तुलुनाा में 31 माार्चच 2017 तक।
टि�प्पणीी: एससीीबीी कीी बकाायाा रुपयाा साावधि� जमाा केे लि�ए, साावधि� जमाा ब्यााज दरें,ं भाारि�त औसत घरेलूेू साावधि� जमाा दरोंं कोो संदंर्भि�ित करतीी हैं। 
स्रोोत: आरबीीआई।

ए. मुदु्राा आपूूर्ति�ि (एम
3
) घटक - संवंृृद्धि�

प्रति
�शत



प्रति
�शत



समग्र जमाा
सांं�केेति�क जीीडीीपीी (दाायांं� माान)

जनताा केे पाास मुदु्राा
मुदु्राा आपूूर्ति�ि (दाायांं� माान) 

प्रति
�शत



बीी. साावधि� जमाा और ब्यााज दर

साावधि� जमाारााशि�योंं में वृदृ्धि� साावधि� जमाारााशि�योंं कीी ब्यााज दर (दाायांं� माान)

प्रति
�शत 
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चाार्टट II.4.7: एम
3
 और जीीडीीपीी अनुपुाात (दि�संबंर अंतं तक)

स्रोोत: आरबीीई, भाारत सरकाार, आईएमएफ, सीीईआईसीी और आरबीीआई स्टााफ अनुमुाान।

प्रति
�शत



यूूएस	 यूूकेे	 यूूरोो क्षेत्र 	 भाारत
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चाार्टट II.4.8: मुदु्राा आपूूर्ति�ि स्रोोत-संवंृृद्धि�

*: 1 अपै्रैल 2016 कीी तुलुनाा में 31 माार्चच 2017 तक।
स्रोोत: आरबीीआई।

प्रति
�शत



सरकाार कोो नि�वल बैंक ऋण 
वााणि�ज्यि�िक क्षेत्र कोो बैंक ऋण 
बंैंकिं�ग क्षेत्र कीी नि�वल वि�देशेीी आस्ति�ियांं� 
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वाार्षि�िक रि�पोोर्टट 2023-24

साारणीी II.4.1: मौौद्रि�क कुुल रााशि�यांं�

मद 22 माार्चच 2024 कोो 
बकाायाा

(₹ लााख करोोड़ में)

वृदृ्धि� दर (प्रति�शत)

2021-22 2022-23 2023-24
(22 माार्चच, 2024 तक)

1 2  3 4 5
I.	 आरक्षि�त मुदु्राा (आरएम) 46.8 12.3 9.7 6.7
II.	 मुदु्राा आपूूर्ति�ि (एम

3
) 248.3 8.7 9.0 11.2

III.	 एम
3
 केे प्रमुखु घटक

	 III.1. जनताा केे पाास उपलब्ध मुदु्राा 34.2 10.2 7.9 4.3
	 III.2. समग्र जमाारााशि�यांं�  213.3 8.4 9.1 12.3

IV.	 एम
3 
केे प्रमुखु स्रोोत

	 IV.1. सरकाार कोो नि�वल बैंक ऋण 73.1 8.2 11.5 5.7
	 IV.2. वााणि�ज्यि�िक क्षेत्र कोो बैंक ऋण 166.7 9.0 14.4 15.6
	 IV.3. बंैंकिं�ग क्षेत्र कीी नि�वल वि�देशेीी आस्ति�ियांं� 55.1 8.8 -0.6 11.7

V.	 मुदु्राा बहुुगुणुक (अनुपुाात) 5.4

नोोट:	1.	आंकंड़े अनंंति�म हैं।
	 2.	आरएम केे आंकंड़े 29 माार्चच 2024 कीी अवधि� केे हैं।
स्रोोत: आरबीीआई।

4. ऋण

II.4.12 	खुदुराा और सेवाा क्षेत्रोंं कीी मांं�ग केे काारण वर्षष 2023-

24 में बैंक ऋण में द्वि�-अंकंीीय वृदृ्धि� बनीी रहीी। दि�नांं�क 22 माार्चच, 

2024 केे अनुसुाार एससीीबीी केे ऋण में 16.3 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� 

हुुई, जोो एक वर्षष पूर्वव 15.0 प्रति�शत थीी (चाार्टट   II.4.10ए)। बैंक 

समूूह-वाार, नि�जी ी क्षेत्र केे बैंकोंं (पीीवीीबीी) ने साार्ववजनि�क क्षेत्र केे 

मुदु्राा बहुुगुणुक - वि�शे्लेषणाात्मक रूप से केंद्रीीय बैंक में बैंक-जमाा 

केे समाान – दि�नांं�क 22 माार्चच, 2024 केे अनुसुाार एमएम और 

समाायोोजि�त एमएम केे अभि�सरण केे सााथ माामूूलीी रूप से कम 

होोकर 5.3 आ गयाा(चाार्टट  II.4.9ए) । सीीआरआर में कोोई बदलााव 

नहींं हो ोनेे केे का ारण आरक्षि�त-जमाा अनुपुाात स्थि �िर रहा ा (चाार्टट 

II.4.9बीी)।
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1.
18

5.4

चाार्टट II.4.9 : मौौद्रि�क अनुपुाात

स्रोोत: आरबीीआई स्टााफ अनुमुाान।

ए. मुदु्राा वेेग और मुदु्राा बहुगुणुक

अ
नुपा
ात

अ
नुपा
ात

मुदु्राा वेग (दाायाँँ� माान)	 मुदु्राा बहुुगुणुक
रि�वर्सस रेपेोो केे लि�ए समाायोोजि�त मुदु्राा बहुुगुणुक

बीी. व्यवहाारगत अनुपाातोंं मंें अंतंर्नि�िहि�त मुदु्राा बहुगुणुक

प्रति
�शत



मुदु्राा-जमाा अनुपुाात	 आरक्षि�त-जमाा अनुपुाात
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आर्थि�िक समीीक्षाा

बंैंकोंं (पीीएसबीी) से  उच्चतर वृ दृ्धि� प्रदर्शि�ित करना ा जा ारीी रखा ा। 
दि�नांं�क 22 माार्चच, 2024 केे अनुसुाार, पीीवीीबीी में संवंृदृ्धि� एक वर्षष 
पूूर्वव  केे 17.8 प्रति�शत से बढ़कर  19.2 प्रति�शत  (वर्षष-दर-वर्षष) 
और पीीएसबीी में 13.8 प्रति�शत से बढ़कर 14.7 प्रति�शत होो गई। 
इसकेे परि�णाामस्वरूप कुल ऋण में पीीएसबीी केे हि�स्से में गि�राावट 
आई, हाालांं�कि� ऋण में सबसेे बड़ाा हि�स्साा अभीी भीी पीीएसबीी काा 
हैै। (चाार्टट  II.4.10बीी)।

II.4.13 	के्षेत्रवाार44 देखंेें तोो, माार्चच 2024 में कृषि�-के्षेत्र केे लि�ए ऋण 
मंें 20.1 प्रति�शत काा वि�स्ताार हुआ ( जोो कि� एक वर्षष पूर्वव 15.4 
प्रति�शत थाा)। बडे़े उद्योोगोंं में  ऋण वृ दृ्धि� अपेेक्षााकृृत कम  (6.4 
प्रति�शत) थीी जि�सकाा काारण आंशंि�क रूप से उनकीी लााभप्रदताा 
और नकदीी प्रवााह में सुधुाार होोनाा थाा। सूक्ष्म, लघु ुऔर मध्यम 
उद्यमोंं (एमएसएमई) केे ऋण में 14.1 प्रति�शत कि� सुदुृढ़ वृदृ्धि� हुई 
जोो कि� संपंाार्श्वि�िक-मुकु्त ऋण45 कीी उपलब्धताा से समर्थि�ित थीी। गैर-
बंैंकिं�ग वि�त्तीीय कंपनि�योंं (एनबीीएफसीी) और व्याापाार-के्षेत्र कीी मांं�ग 
केे चलते माार्चच 2024 में सेवाा क्षेत्र केे बैंक ऋण में 20.2 प्रति�शत 

कीी वृ दृ्धि� हु ई। हा ालांं�कि�, भाारतीीय  रि�ज़र्वव बैं क द्वा ाराा 16 नवंबंर, 

2023 कोो घोोषि�त वि�नि�याामकीीय उपाायोंं केे बााद एनबीीएफसीी कोो 

दि�ए जाानेे वाालेे बैंक ऋण कीी वि�स्ताार-गति� कम हुई (अध्यााय VI 

देखंेें)। माार्चच 2024 में नि�जीी-ऋण में 17.7 प्रति�शत कीी सुदुृढ़ वृदृ्धि� 

हुुई, जोो कि� आवाास ऋण - इस खंंड काा आधेे से अधि�क हि�स्साा- 

सेे समर्थि�ित थीी(चाार्टट  II.4.11 और साारणीी II.4.2)। 

II.4.14 	वर्षष 2023-24 में एससीीबीी कीी जमाा वृदृ्धि� बैंक-ऋण से 

कम रहीी (चाार्टट  II.4.12ए और II.4.12बीी)। इसकेे परि�णाामस्वरूप, 

वृदृ्धि�शीील ऋण-जमाा अनुपुाात जून 2022-मई 2023 केे दौौराान 

100 प्रति�शत से ऊपर बढ़ गयाा (चाार्टट   II.4.12सीी)। तदनं ंतर, 

जमाा वृदृ्धि� में तेजीी केे काारण यह अनुपुाात गि�र तोो गयाा, लेकि�न 

ऋण और जमाा वृदृ्धि� केे बीीच कीी खााई बनीी हुई है। नि�धीीयन केे उक्त 

अंतंर कोो पााटने केे लि�ए बैंकोंं ने सीीडीी-नि�र्गगम कि�ए जोो, पि�छले  

वर्षष केे ₹6.4 लााख करोोड़ रुपयेे कि� तुलुनाा में, वर्षष 2023-24 केे 

दौौराान बढ़कर ₹8.3 लााख करोोड़ रुपयेे होो गए(चाार्टट  II.4.12डीी)।

44	 गैैर-खााद्य ऋण आंकंड़े पााक्षि�क धााराा 42 रि�टर्नन पर आधाारि�त हैं और सभीी एससीीबीी कोो शाामि�ल करते हैं। क्षेत्रीीय गैर-खााद्य ऋण आंकंड़े क्षेत्र-वाार और उद्योोग-वाार बैंक-ऋण 
(एसआईबीीसीी) रि�टर्नन पर आधाारि�त होोतेे हैं, जि�समंें, सभीी एससीीबीी द्वााराा दि�ए गए कुल गैर-खााद्य ऋण काा लगभग 95 प्रति�शत हि�स्से कोो दर्शाा�ने केे लि�ए चुनुिं�ंदाा बैंकोंं केे हि�सााब शाामि�ल 
हंैं। उक्त आंकंड़े महीीनेे केे अंतंि�म रि�पोोर्टिं�ग शुकु्रवाार से संबंंधंि�त है।
45	 कंेंद्रीीय बजट 2023-24 में, सरकाार ने 1 अपै्रैल, 2023 से सूक्ष्म और लघु ुउद्यमोंं केे लि�ए ऋण गाारंटंीी योोजनाा में सुधुाार कीी घोोषणाा कीी, जि�समंें कॉॉर्पपस में ₹9,000 करोोड़ काा 
नि�वेश कि�याा गयाा तााकि� ₹2 लााख करोोड़ केे अति�रि�क्त संपंाार्श्वि�िक-मुकु्त गाारंटंीीकृृत ऋण कोो सक्षम कि�याा जाा सकेे और ऋण कीी लाागत में लगभग 1 प्रति�शत कीी कमीी कीी जाा सकेे। इसकेे 
अलाावाा, गाारंटंीी केे लि�ए उच्चतर सीीमाा ₹2 करोोड़ से बढ़ााकर ₹5 करोोड़ कर दीी गई है।
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चाार्टट II.4.10 : बैंकं समूहू-वाार ऋण 

स्रोोत: आरबीीआई।

ए. एससीीबीी कीी ऋण वृृद्धि�

प्रति
�शत



साार्ववजनि�क क्षेत्र केे बैंक 
नि�जीी क्षेत्र केे बैंक

वि�देशेीी बैंक 
अनुसूुूचि�त वााणि�ज्यि�िक बैंक

वि�देशेीी बैंक

प्रति
�शत



साार्ववजनि�क क्षेत्र केे बैंक 
नि�जीी क्षेत्र केे बैंक

बीी: एससीीबीी केे कुुल ऋण मंें हि�स्सेदेाारीी
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साारणीी II.4.2: क्षेते्रीीय ऋण वृृद्धि� - एससीीबीी
(प्रति�शत, वर्षष दर वर्षष)

के्षेत्र 2022-23# 2023-24
अपै्रैल मई जूून जुलुाा अग सि�तं अक्‍‍तू नवंं दि�संं जन फर  माार्चच

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14

खाादे्येतर ऋण 15.4 16.1 15.6 16.3 14.8 15.0 15.3 15.3 16.3 15.8 16.2 16.5 16.3
I.	कृ षि� और अनुषुंगंीी गति�वि�धि�याँँ� 15.4 16.8 16.1 19.8 16.9 16.6 16.8 17.5 18.2 19.5 20.1 20.1 20.1
II.	 उद्योोग (सूूक्ष्म और लघुु, मध्यम और बड़े)े 5.6 7.0 6.0 8.0 5.1 6.0 6.6 5.4 6.1 8.1 7.9 8.8 8.5
	 II.1. सूक्ष्म और लघुु 13.2 9.9 9.8 13.2 10.2 10.8 10.1 16.5 16.8 14.7 16.0 15.1 14.6
	 II.2. मध्यम 12.0 11.2 10.4 13.4 9.1 9.3 9.1 12.0 11.9 8.6 9.9 12.7 13.1
	 II.3. बडे़े 3.1 5.8 4.6 6.1 3.4 4.5 5.4 2.2 3.0 6.4 5.7 6.8 6.4
	 	 II.3.1 इंफ्राास्ट्रक्चर 0.4 3.2 1.9 1.7 0.3 1.0 1.9 -0.1 1.1 4.8 5.0 5.8 5.4
	 	 II.3.2 मूल धाातु ुऔर धाातु ुउत्पााद 19.6 19.9 17.1 22.0 18.1 18.5 18.6 17.0 17.9 15.0 11.5 11.9 11.4
	 	 II.3.3 रसाायन और रसाायनि�क उत्पााद 10.0 4.9 4.5 6.5 0.2 1.7 2.9 0.4 5.8 9.5 8.9 11.8 11.5
	 	 II.3.4 वस्त्र 1.9 4.3 5.2 8.7 8.4 11.8 12.6 12.7 14.9 13.5 13.6 13.6 10.9
	 	 II.3.5 सभीी इंजीीनि�यरिं�गं 4.3 6.3 5.6 10.5 10.2 9.0 7.4 9.4 9.6 8.5 12.0 11.1 11.2
	 	 II.3.6 खााद्य प्रसंसं्करण 5.1 2.4 3.7 5.9 4.1 8.0 8.0 10.6 11.4 10.3 13.5 13.7 14.9
III.	सेवेााएंं 19.6 21.4 21.1 26.5 19.4 20.6 21.2 19.9 21.7 19.4 20.5 20.9 20.2
	 III.1. व्याापाार 17.8 18.2 17.4 17.4 16.6 16.0 17.2 19.6 19.6 17.8 18.2 18.1 17.0
	 III.2. एनबीीएफसीी 29.9 28.7 27.3 34.7 19.4 20.9 21.4 17.9 18.5 14.7 15.2 14.4 15.0
IV.	वैयक्ति�क ऋण 21.0 19.7 19.5 21.2 17.9 18.4 18.3 18.0 18.6 17.7 18.4 18.1 17.7
	 IV.1. आवाास 15.2 14.5 14.6 15.0 12.8 13.6 13.7 14.5 15.0 14.4 16.7 16.7 17.4
	 IV.2. वााहन ऋण 24.8 23.1 22.3 23.0 21.2 20.7 21.3 20.0 20.8 20.5 16.3 17.5 17.3

#: माार्चच 2022 कीी तुलुनाा में माार्चच 2023। 
टि�प्पणीी: डेटाा अनंंति�म है और बैंक केे सााथ गैर-बंैंक केे वि�लय केे प्रभााव कोो हटाानेे केे बााद। 
स्रोोत: आरबीीआई।

II.4.15 	सख्त वि�त्तीीय स्थि�िति�योंं केे काारण फर्मोंं कीी कर्जज-चुकुौौतीी 

पर  प्रति�कूूल प्रभााव पड़नाा संभंव है , लेकि�न न्यूून-ऋण-आश्रय 

और चलनि�धि� बफ़र्सस काा नि�र्मा ा�ण कॉॉरपोोरेटे वि�त्त   पर  उच्चतर 

ब्यााज दरोंं केे प्रभााव कोो कम कर सकताा है (बॉॉक्स II.4.1)।

स्रोोत: आरबीीआई।

20.1

8.5

20.2

17.7
16.3

0

5

10

15

20

25

30

चाार्टट II.4.11 एससीीबीी कीी खाादे्येतर ऋण वृृद्धि�
ए. खाादे्येतर ऋण वृृद्धि� बीी. एससीीबीी कीी वृृद्धि�शीील खाादे्येतर ऋण मंें

प्रमुखु क्षेते्रोंं कीी हि�स्सेदेाारीी

प्रति
�शत 
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प्रति
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उद्योोग (सूूक्ष्म और लघु,ु मध्यम और बड़ेे)	 वैैयक्ति�क ऋण
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बॉॉक्स II.4.1
भाारत मंें मौौद्रि�क नीीति� और गैैर-वि�त्तीीय संसं्थााएंं

व्यय पर परि�चाालन लााभ] काा नीीति�गत रे पेोो दर में  से प्रति�गमन करकेे 

कि�याा जााताा है। नीीति�गत दर में बदलााव काा कर्जज-चुकुौौतीी संकेंेतकोंं पर 

एक धीीमाा प्रभााव पड़ताा है और फर्मोंं पर चरम प्रभााव नीीति�गत दर संबंंधंीी 

काार्ररवााई केे 7-9 ति�मााहि�योंं केे बााद होोताा है (चाार्टट  1)।

कॉॉरपोोरेटे क्षेत्र काा स्वाास्थ्य – जोो ऋण परि�पक्वताा संरंचनाा और नकदीी 

शेेष जैसेे संकेंेतकोंं में  लक्षि�त है - कर्जज-चुकुौौतीी लाागत  पर नीीति�गत दर 

काार्ररवााइयोंं केे प्रभााव को ो सं भंाावि�त  रूप से  बढ़ाा या ा घटाा सकताा है । 

भाारतीीय कॉॉरपोोरेटे क्षेत्र ने चलनि�धि� बफ़र्सस केे नि�र्माा�ण केे सााथ अपनेे ऋण 

कीी परि�पक्वताा संरंचनाा में बढ़त देखेीी है। यह फर्मोंं कोो कठि�न वि� त्तीीय 

परि�स्थि�िति�योंं में समुतु्थाानशीील बनााताा है (चाार्टट  2)।

मौौद्रि�क नीीति� चक्रोंं से बनींं वि�त्तीीय स्थि�िति�यांं� वि�त्त पो ोषण लाागत, कर्जज- 
चुकुौौतीी और गैर-वि�त्तीीय कॉॉरपोोरेटे क्षेत्र  केे समग्र वि� त्तीीय स्वाास्थ्य कोो 
प्रभाावि�त कर सकतीी हैं (शूूलरि�क और अन्य, 2021; बोोइसेे और अन्य, 
2023)। वर्षष 2010 कीी पहलीी ति�मााहीी से वर्षष 2023 कीी चौौथीी ति�मााहीी कीी 
अवधि� केे 1,700 सूचीीबद्ध भाारतीीय गैर-वि�त्तीीय फर्मोंं केे लि�ए सीीएमआईई 
कौौशल त्रैमाासि�क आंकंड़ोंं काा उपयोोग करते हुए, औसत नि�धीीयन लाागत 
पर  मौौद्रि�क नी ीति� में  बदलााव केे प्रभााव का ा वि� शे्लेषण स्था ानीीय रै खैि�क 
प्रके्षेपण (एलएलपीी) मॉ ॉडल फ्रे मवर्कक में   कि�या ा जा ाताा है । य ह वि� शे्लेषण, 
जीीडीीपीी वृ दृ्धि�, मु दु्राास्फीीति�, और ति �मााहीी और फर्मम-नि�श्चि�त  प्रभाावोंं कोो 
स्थि�िर रखतेे हुए, ब्यााज-व्यय-अनुपुाात (आईईआर) [कुुल ऋण पर सकल 
ब्यााज  व्यय] और  ब्यााज-कवरेजे-अनुपुाात  (आईसीीआर) [सकल  ब्यााज 

(जाारीी)

चाार्टट II.4.12 : एससीीबीी केे जमाा एवं ंऋण

स्रोोत: आरबीीआई।

प्रति
�शत



बीी. ऋण वृृद्धि� (वर्षष-दर-वर्षष)

प्रति
�शत बिं�
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ए. एससीीबीी काा समग्र जमाा और ऋण वृृद्धि� – वेेज

प्रति
�शत



प्रति
�शत बिं�
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डीी. जमाा प्रमााणपत्र (सीीडीी) और वााणि�ज्यि�िक पत्र (सीीपीी) - नए नि�र्गगम
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सीी. एससीीबीी काा वृृद्धि�शीील ऋण-जमाा अनुपुाात
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वृदृ्धि�शीील ऋण

अ
प्रै-
21

जु
ला
ा-2
1

अ
क्‍‍तू

-2
1

दि�सं

-ं2
1

माा
र्चच -
22

जू
न-
22

अ
ग-
22

नवं
-ं2
2

फ
र-
23

अ
प्रै-
23

जु
ला
ा-2
3

अ
क्‍‍तू

-2
3

दि�सं

-ं2
3

माा
र्चच -
24

अ
नुपा
ात 




52

वाार्षि�िक रि�पोोर्टट 2023-24

संदंर्भभ:
1.	 शूूलरि�क, एम , स्टीीगेे, एल. टीी., और वाार्डड, एफ. (2021), ‘लीीनिं�ंग अगंेंस्ट द विं�डं एंडं क्रााइसि�स रि�स्क’, अमेेरि�कन इकोोनॉॉमि�क रि�व्यूू: इनसााइट््स, 

3(2), 199-214
2. 	 बोोइसेे, एफ., कोोलाार्डड, एफ., माानेेयाा, सीी., और शाापि�रोो, ए. (2023), ‘मोोनेेटरीी टााइटनिं�ंग, इन्फ्लेेशन ड्रााइवर्सस एंडं फााइनंेंशि�यल स्ट्रेस’, बीीआईएस 

वर्किं�ग पेपर्सस, नं.1155, दि�संबंर

5. नि�ष्कर्षष

II.4.16	 वर्षष केे दौौराान ₹2000 केे बैंक-नोोटोंं काा आहरण और 

बंैंक-जमाा केे रूप में उनकीी वाापसीी से संचंलनगत-मुदु्राा केे और 

आरक्षि�त मुदु्राा में मंंदीी आई, जबकि� उसीी अवधि� में जमाा-वृदृ्धि� में 

तेेजीी आई। आकर्षषक  रि�टर्नन से बैंक-जमाा कोो भीी बढ़ाावाा मि�ला ा। 
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सेेवाा, कृषि�, खुदुराा और एमएसएमई क्षेत्रोंं केे नेतृतृ्व में बैंक-ऋण 

मंें सुदुृढ़ वि�स्ताार बनाा रहाा। उपभोोक्ताा और व्याावसााय दोोनोंं कीी 

आशाावाादि�ताा और बैंकोंं केे सशक्त तुलुन-पत्रोंं से ऋण-वृदृ्धि� केे 

बनेे रहनेे कीी उम्मीीद है, और ऐसेे में ऋण जरूरतोंं कोो पूराा करने 

केे लि�ए जमाारााशि�-जुटुााव हेतु ुप्रयाासरत होोनाा आवश्यक है।

इका
ाई

चाार्टट 1 : मौौद्रि�क नीीति� और ऋण उपयोोगि�ताा 
(रेपेोो रेटे में 100 आधाार अंकंोंं कीी बढ़ोोतरीी काा प्रभााव)

आईआरएफ: आवेेग प्रति�क्रि�याा काार्यय
टि�प्पणीी: छाायि�त भााग 95 प्रति�शत कोोन्फि��डेंस बैंड कोो दर्शाा�ताा है।
स्रोोत: आरबीीआई स्टााफ अनुमुाान।

बीी. ब्यााज कवरेजे अनुपुाात - आईआरएफ

ति�मााहीी

ए. ब्यााज लाागत अनुपुाात - आईआरएफ

ति�मााहीी

प्रति
�शत



चाार्टट 2 : मौौद्रि�क दरोंं मंें वृृद्धि� केे प्रभााव कोो कम करने ेवाालेे संसं्थाा-वि�शि�ष्ट काारक

टि�प्पणीी: उक्त आंकंड़े 900 फर्मोंं कीी कुल संखं्याा केे वाार्षि�िक आंकंड़ोंं पर आधाारि�त हैंI
स्रोोत: आरबीीआई स्टााफ अनुमुाान

ए. ऋण कीी आवधि�क संरंचनाा

प्रति
�शत



प्रति
�शत



प्रति
�शत



प्रति
�शत



बीी. आरक्षि�त नकदीी

कुुल ऋण केे प्रति�शत रूप में दीीर्घाा�वधि� ऋण
कुुल आस्ति�ियोंं केे प्रति�शत रूप में दीीर्घाा�वधि� ऋण (दाायांं� माान)

कुुल आस्ति�ियोंं केे प्रति�शत केे रूप में वर्ततमाान आस्ति�ियांं�
कुुल आस्ति�ियोंं केे प्रति�शत केे रूप में वर्ततमाान आस्ति�ियांं� नकदीी एवं ंबैंक में जमाा रााशि� (दाायांं� माान)
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II.5 वि�त्तीीय बााजाार

II.5.1 	 वैैश्वि�क वि�त्तीीय बााज़ाार वर्षष 2023-24 केे दौौराान 

अस्थि�िर रहेे, जोो प्रमुखु अर्थथव्यवस्थााओं ंमंें अवस्फीीति�-गति� कीी 

अनि�श्चि�तताा, प्रमुखु कंेंद्रीीय बंैंकोंं केे मौौद्रि�क-नीीति� प्रके्षेप-वक्र और 

तीीव्र भूू-रााजनैति�क तनाावोंं कोो दर्शाा�ताा हैै। ब्यााज दरोंं केे चरम 

पर पहंुं�चनेे कीी प्रत्यााशाा केे काारण, कंेंद्रीीय बंैंकोंं केे माार्गगदर्शशन 

और नवीीनतम आंकंड़ोंं केे प्रति� बााजाार काा उत्सााह अत्यधि�क 

संवेंेदनशीील बनाा रहाा, जि�सके काारण बड़े उताार-चढ़ााव हुुए ।

II.5.2 	स मुतु्थाानशीील आर्थि�िक गति�वि�धि�योंं और मजबूत 

समष्टि�-आर्थि�िक बुनुि�यााद सेे सुदुृढ़ताा प्रााप्त कर, घरेलूेू वि�त्तीीय 

बााजाार 2023-24 केे दौौराान एक व्यवस्थि�ित तरीीकेे सेे वि�कसि�त 

हुुए। सरकाारीी नकदीी शेेष मंें नि�रंतंर वृदृ्धि� सेे चलनि�धि� अधि�शेेष कम 

होोनेे केे काारण वर्षष 2023-24 कीी दूूसरीी छमााहीी मंें मुदु्राा बााजाार दरें ं

मजबूत हुुईं ं। नकदीी कीी तंंगीी और ऋण मांं�ग मंें कमीी केे बीीच जमाा 

प्रमााणपत्रोंं (सीीडीी) केे नि�र्गगम मंें तेेजीी आई। वर्षष 2023-24 कीी 

पहलीी छमााहीी केे दौौराान संपं्रभु ुबॉॉण्ड प्रति�फल अपनेे काार्ययके्षेत्र मंें 

हीी सीीमि�त रहाा, लेेकि�न कच्चेे तेेल कीी कम कीीमतें, वैैश्वि�क बॉॉण्ड 

प्रति�फल मंें गि�राावट, प्रमुखु वैैश्वि�क बॉॉण्ड सूूचकांं�क मंें भाारतीीय 

संपं्रभु ुबॉॉण्ड कोो शाामि�ल करनेे कीी घोोषणाा, घरेलूेू मुदु्राास्फीीति� मंें 

ढीील और वर्षष 2024-25 केे लि�ए कंेंद्र सरकाार द्वााराा उम्मीीद सेे 

कम ऋण लेेनेे केे बााद उक्त काार्ययके्षेत्र बढ़ गयाा। कॉॉरपोोरेटे बॉॉण्ड 

प्रति�फल नेे साामाान्यतःः वर्षष केे अंतं मंें स्प्रेड मंें बृहृतीीकरण केे 

सााथ जीी-सेेक प्रति�फल कोो टै्रैक कि�याा। आर्थि�िक गति�वि�धि�योंं और 

कंंपनि�योंं केे प्रदर्शशन मंें हुुई तेेजीी केे काारण शेेयर बााजाारोंं नेे मजबूत 

लााभ दर्जज कि�याा। घरेलूेू वि�काास कीी संभंाावनााओं ंमंें सुधुाार और 

वि�देशेीी पोोर्टटफोोलि�योो नि�वेश (एफ़पीीआई) केे उच्चतर प्रवााह केे 

चलतेे भाारतीीय रुपयेे (आईएनआर) मंें स्थि�िरताा देखेीी गई।

II.5.3 	 उपर्युु�क्त पृषृ्ठभूूमि� केे परि�प्रेक्ष्य मंें, मुदु्राा बााजाार कीी 

गति�वि�धि�यांं� उप-खंंड 2 मंें वि�स्ताार सेे दीी गई हंैं। सरकाारीी 

प्रति�भूूति�योंं (जीी-सेेक) और कॉॉरपोोरेटे बॉॉण्ड केे बााजाार खंंड काा 

उल्लेेख क्रमशःः उप-खंंड 3 और 4 मंें हैै। इक्वि�िटीी और वि�देशेीी 

मुदु्राा बााजाार कीी गति�वि�धि�यांं�, उप-खंंड 7 मंें नि�ष्कर्षीी टि�प्पणि�योंं 

केे सााथ, उप-खंंड 5 और 6 मंें शाामि�ल हंैं।

2. मुदु्राा बााजाार

II.5.4 	व र्षष 2023-24 केे दौौराान मुदु्राा बााजाार दरें ं नीीति�गत-

गलि�याारे े केे आसपाास बनीी रहींं, जोो कि� चलनि�धि� कीी 

बदलतीी स्थि�िति�योंं केे अनुरुूप थींं।46 भाारि�त औसत कॉॉल दर 

(डब्ल्यूूएसीीआर) वर्षष कीी पहलीी छमााहीी मंें अपनेे काार्ययके्षेत्र मंें 

हीी सीीमि�त रहीी। उक्त दर अक्टूबर-जनवरीी केे दौौराान चलनि�धि� 

समाायोोजन सुवुि�धाा (एलएएफ) कॉॉरि�डोोर कीी उच्चतम सीीमाा केे 

करीीब बनीी रहीी क्योंंकि� सरकाारीी नकदीी शेेष मंें लगााताार वृदृ्धि� 

और संचंलनगत-मुदु्राा (सीीआईसीी) मंें त्योोहाारीी परि�वेश केे काारण 

हुुए वि�स्ताार केे परि�णाामस्वरूप चलनि�धि� स्थि�िति�याँँ� सख्त होो गईं ं

थीी [अध्यााय III देखंेें]। फरवरीी-माार्चच केे दौौराान डब्ल्यूूएसीीआर 

मंें बढ़त हुुई और यह नीीति�गत रेपेोो दर केे आसपाास बनीी रहीी। 

नीीति�गत दर केे साापेेक्ष डब्ल्यूूएसीीआर काा औसत प्रसाार वर्षष 

2022-23 केे (-) 12 बीीपीीएस कीी तुलुनाा मंें वर्षष 2023-24 मंें 

(+) 13 आधाार अंकं (बीीपीीएस) थाा (चाार्टट  II.5.1)।

II.5.5 	ड ब्ल्यूूएसीीआर केे परि�वर्ततन-गुणुांं�क47 द्वााराा माापेे गए 

कॉॉल मनीी खंंड मंें अस्थि�िरताा पि�छलेे वर्षष केे 18.1 प्रति�शत 

सेे वर्षष 2023-24 मंें तेेजीी सेे घटकर 2.5 प्रति�शत होो गई। 
मुदु्राा बााजाार48 मंें औसत-दैनैि�क-माात्राा 2023-24 केे दौौराान पि�छलेे 

वर्षष केे ₹5.36 लााख करोोड़ रुपयेे सेे 6 प्रति�शत घटकर ₹5.04 

लााख करोोड़ रुपयेे रह गई। वर्षष केे दौौराान, सख्त-चलनि�धि�-

स्थि�िति�योंं केे सााथ, तीीसरीी और चौौथीी ति�मााहीी मंें क्रमशःः ₹5.1 

लााख करोोड़ और ₹5.2 लााख करोोड़ तक पुनुरुत्थाान करनेे सेे 

पहले, औसत-दैनैि�क-माात्राा आरंभं मंें पहलीी ति�मााहीी केे ₹5.0 

लााख करोोड़ सेे वर्षष 2023-24 कीी दूूसरीी ति�मााहीी मंें ₹4.9 लााख 

46	 रि�ज़र्वव बंैंक द्वााराा कि�ए जाा रहेे चलनि�धि� प्रबंधंन परि�चाालनोंं कोो इस रि�पोोर्टट  केे अध्यााय-III मंें शाामि�ल कि�याा गयाा हैै।
47	 भि�न्नताा-गुणुांं�क मााध्य सेे माानक वि�चलन काा अनुपुाात हैै।
48	 शनि�वाार कोो छोोड़कर ओवरनााइट और आवधि�क खंंड दोोनोंं केे कॉॉल मनीी, त्रि�पक्षीीय रेपेोो और माारे्केट रेपेोो
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करोोड़ तक गि�र गई।49 बााजाार रेपेोो कीी हि�स्सेदाारीी मंें 37 प्रति�शत 
सेे 31 प्रति�शत कीी सहगाामीी गि�राावट केे सााथ, कुुल मुदु्राा-बााजाार-
माात्राा मंें सेे त्रि�पक्षीीय रेपेोो कीी हि�स्सेदाारीी वर्षष 2023-24 कीी पहलीी 
छमााहीी मंें 61 प्रति�शत सेे बढ़कर चौौथीी ति�मााहीी मंें 67 प्रति�शत होो 
गई। गैैर-संपंाार्श्वि�िक कॉॉल मनीी खंंड काा हि�स्साा सभीी ति�मााहि�योंं मंें 
लगभग 2 प्रति�शत पर बनाा रहाा (चाार्टट  II.5.2)।

II.5.6 	व र्षष केे दौौराान टीी-बि�ल दरोंं कीी तुलुनाा मंें जमाा प्रमााणपत्र 
(सीीडीी) और वााणि�ज्यि�िक पेेपर (सीीपीी) दरोंं काा औसत दैनैि�क 
प्रसाार बढ़ाा (चाार्टट  II.5.3) । दि�नांं�क 16 नवंबंर, 2023 कोो रि�ज़र्वव 
बंैंक द्वााराा घोोषि�त गैैर-बंैंकिं�ग वि�त्तीीय कंंपनि�योंं (एनबीीएफसीी) हेेतु ु
उपभोोक्ताा ऋण और बंैंक ऋण पर वि�नि�याामकीीय उपाायोंं नेे भीी 
वर्षष 2023-24 कीी तीीसरीी ति�मााहीी केे दौौराान एनबीीएफसीी केे लि�ए 
सीीपीी दरोंं कोो सख्त करनेे मंें योोगदाान दि�याा।

II.5.7 	बैं कोंं द्वााराा सुदुृढ़ के्रेडि�ट ऑफटेक केे नि�धीीयन कीी मांं�ग 
केे काारण, प्रााथमि�क बााजाार मंें, नए सीीडीी काा नि�र्गगम वर्षष 2023-
24 कीी पहलीी ति�मााहीी केे ₹1.5 लााख करोोड़ और दूूसरीी ति�मााहीी 
केे ₹1.6 लााख करोोड़ सेे बढ़कर तीीसरीी ति�मााहीी मंें ₹2.6 लााख 

करोोड़ होो गयाा। चौौथीी ति�मााहीी मंें ₹3.0 लााख करोोड़ रुपयेे काा 
सीीडीी नि�र्गगम हुुआ। हाालांं�कि�, प्रााथमि�क बााजाार मंें सीीपीी काा नयाा 
नि�र्गगम पहलीी ति�मााहीी केे ₹3.8 लााख करोोड़ रुपयेे सेे घटकर 
दूूसरीी ति�मााहीी मंें ₹3.3 लााख करोोड़ रुपयेे और तीीसरीी ति�मााहीी मंें 
₹2.9 लााख करोोड़ रुपयेे रह गयाा। तथाापि�, चौौथीी ति�मााहीी मंें सीीपीी 
नि�र्गगम फि�र सेे बढ़कर ₹3.8 लााख करोोड़ रुपयेे होो गयाा।

3. जीी-सेके बााजाार

II.5.8 	व र्षष 2023-24 केे दौौराान जीी-सेेक प्रति�फल मंें उताार-
चढ़ााव बनाा रहाा । पहलीी ति�मााहीी केे दौौराान मौौद्रि�क नीीति� समि�ति� 
(एमपीीसीी) द्वााराा नीीति�गत रेपेोो दर कोो अपरि�वर्ति�ित रखनेे, 
मुदु्राास्फीीति� केे अनुकूुूल मााहौौल और कच्चेे तेेल कीी कीीमतें 
बढ़ने सेे प्रति�फल मंें गि�राावट आई। 10-वर्षीीय जेेनेेरि�क जीी-सेेक 
प्रति�फल ति�मााहीी केे अंतं मंें 7.12 प्रति�शत रहाा, जोो 31 माार्चच, 
2023 (चाार्टट  II.5.4) केे अपनेे स्तर सेे 19 बीीपीीएस कम हैै। माार्चच 
2023 केे अंतं तक 5-वर्षीीय और 10-वर्षीीय दरोंं केे बीीच प्रसाार 
14 बीीपीीएस सेे 4 बीीपीीएस तक सीीमि�त होोनेे केे काारण प्रति�फल-
वक्र सपााट होो गयाा। वर्षष 2023-24 कीी दूूसरीी ति�मााहीी केे दौौराान, 

49	 कॉॉल मनीी खंंड मंें, औसत-दैनैि�क-माात्राा (शनि�वाार कोो छोोड़कर) पहलीी ति�मााहीी मंें ₹11,274 करोोड़ सेे घटकर दूूसरीी ति�मााहीी मंें ₹10,381 करोोड़ होो गई थीी जोो कि� तीीसरीी ति�मााहीी  
मंें बढ़कर ₹11,441 करोोड़ और चौौथीी ति�मााहीी मंें बढ़कर ₹11,785 करोोड़ होो गई थीी।

स्रोोत: आरबीीआई, सीीसीीआईएल, सीीसीीआईएल-एफ़टीीआरएसीी, एफ़बीीआईएल और आरबीीआई स्टााफ काा अनुमुाान। 

चाार्टट II.5.1 मुदु्राा बााज़ाार दरें ंऔर नीीति�गत कॉॉरीीडोोर

प्रति
�शत
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आर्थि�िक समीीक्षाा

घरेलूेू जीी-सेेक प्रति�फल सख्त वैैश्वि�क प्रति�फल, कच्चेे तेेल 
कीी बढ़तीी कीीमतोंं और घरेलूेू मुदु्राास्फीीति� मंें वृदृ्धि� केे सााथ बढ़ 
गयाा, जोो प्रमुखु वैैश्वि�क बॉॉण्ड सूूचकांं�कोंं मंें भाारतीीय जीी-सेेक कोो 
शाामि�ल करनेे केे आशाावााद कोो अनुचुि�त्रि�त करताा हैै।50 पि�छलीी 
ति�मााहीी मंें अपनेे स्तरोंं कीी तुलुनाा मंें, घरेलूेू 10 वर्षीीय और 5 
वर्षीीय जेेनेेरि�क जीी-सेेक प्रति�फल ति�मााहीी केे अंतं मंें क्रमशःः 10 
बीीपीीएस और 15 बीीपीीएस कीी अधि�कताा पर पहंुं�चे। घरेलूेू जीी-
सेेक प्रति�फल-वक्र आगे और सपााट होो गयाा एवं ं5 वर्षीीय और 10 
वर्षीीय जीी-सेेक प्रति�फल केे बीीच प्रसाार 1 बीीपीीएस तक माामूूलीी 
रूप सेे व्युतु्क्रमि�त होो गयाा।

II.5.9 	ती ीसरीी ति�मााहीी केे दौौराान 10 वर्षीीय जेेनरि�क जीी-सेेक 
प्रति�फल 5 आधाार अंकं घटकर 7.17 प्रति�शत रह गयाा, जोो 
बहुुवर्षीीय उच्च स्तरोंं सेे प्रााप्त वैैश्वि�क प्रति�फल मंें वृदृ्धि� और घरेलूेू 
मुदु्राास्फीीति� मंें तेेजीी केे बाावजूद बं्रेंट कच्चेे तेेल कीी कीीमतोंं मंें 
गि�राावट कोो दर्शाा�ताा हैै। दीीर्घाा�न्त क्रम कीी तुलुनाा मंें अल्पांं�त क्रम 
केे प्रति�फल मंें हुुई तेेज गि�राावट केे सााथ, प्रति�फल-वक्र अधोोगाामीी 

होो गयाा। 5 वर्षीीय जेेनरि�क जीी-सेेक प्रति�फल 10 आधाार अंकं 
कीी गि�राावट केे सााथ 7.13 फीीसदीी पर बंदं हुुआ। अंतंरि�म कंेंद्रीीय 
बजट 2024-25 मंें उम्मीीद सेे कम सकल और नि�वल बााजाार 
उधाारीी और घरेलूेू मुदु्राास्फीीति� केे कम होोनेे केे बीीच वर्षष 2023-24 
कीी चौौथीी ति�मााहीी केे दौौराान प्रति�फल और बढ़ गयाा। ति�मााहीी केे 
दौौराान 10-वर्षष और 5-वर्षष काा जेेनरि�क जीी-सेेक प्रति�फल क्रमशःः 
11 बीीपीीएस और 7 बीीपीीएस तक कम होो गयाा और दोोनोंं माार्चच 
2024 केे अंतं मंें उक्त अवधि� केे दोोनोंं प्रति�फल 7.06 प्रति�शत 
पर थेे।

II.5.10 	दि�नांं� क 01 अपै्रैल, 2020 सेे पूूर्णण प्रााप्य माार्गग 
(एफएआर)51 कीी शुरुुआत केे सााथ, एफपीीआई केे पाास नि�वेश 
केे तीीन चैैनल हंैं - मध्यम अवधि� केे फे्रेमवर्कक  (एमटीीएफ) केे 
तहत नि�र्धाा�रि�त नि�वेश सीीमााओं ं काा साामाान्य माार्गग; स्वैैच्छि�िक 
प्रति�धाारण माार्गग (वीीआरआर); और एफएआर (साारणीी II.5.1) । 
कुुल मि�लााकर, एफ़पीीआई नेे वर्षष 2023-24 मंें ऋण लि�खतोंं मंें 
₹1.3 लााख करोोड़ काा नि�वेश कि�याा।

50	 10 वर्षीीय जेेनेेरि�क अमेेरि�कीी रााजकोोष-प्रति�फल 73 आधाार अंकं बढ़ाा, बं्रेंट कच्चेे तेेल कीी कीीमत उक्त अवधि� मंें 27 प्रति�शत सेे अधि�क बढ़ीी और जुलुााई और अगस्त मंें हेेडलााइन 
मुदु्राास्फीीति� नेे ऊपरीी सीीमाा केे परे ेचलीी गई।
51	 एफएआर केे तहत, कंेंद्र सरकाार कीी प्रति�भूूति�योंं कीी कुुछ शे्रेणि�योंं कोो घरेलूेू नि�वेशकोंं कोो उपलब्ध होोनेे केे अलाावाा, बि�नाा कि�सीी प्रति�बंधं केे अनि�वाासीी नि�वेशकोंं केे लि�ए पूूरीी तरह 
सेे खोोल दि�याा गयाा थाा।
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स्रोोत: ब्लूूमबर्गग, एफ़बीीआईएल और आरबीीआई स्टााफ काा अनुमुाान। 
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चाार्टट II.5.3: 91-दि�वसीीय टीी-बि�ल दर पर 3 महीीनेे कीी 
सीीपीी और सीीडीी दर काा स्प्रेडे
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स्रोोत: ब्लूूमबर्गग।

चाार्टट II.5.4: 10-वर्षीीय जीी-सेके साामाान्य प्रति�फल
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वाार्षि�िक रि�पोोर्टट 2023-24

4. कॉॉरपोोरेटे ऋण बााजाार

II.5.11 	वर्षष 2023-24 केे दौौराान कॉॉरपोोरेेट बॉॉण्ड प्रति�फल 

बढ़ाा, जोो कि� जीी-सेेक प्रति�फि�ल कोो प्रति�बिं�ंबि�त करताा हैै। 

साार्ववजनि�क के्षेत्र केे उपक्रमोंं (पीीएसयू), वि�त्तीीय संंस्थाानोंं 

(एफआई) और बंैंकोंं केे एएए-रेेटेेड 3-वर्षीीय बॉॉण्ड पर माासि�क 

औसत प्रति�फल; एनबीीएफसीी; और कॉॉरपोोरेेट््स माार्चच  2023 

केे स्तर कीी तुुलनाा मंें माार्चच  2024 मंें क्रमशःः 12 बीीपीीएस, 

14 बीीपीीएस और 12 बीीपीीएस तक बढ़े (साारणीी II.5.2)।  

पहलीी छमााहीी केे दौौराान प्रति�फल बढ़ाा और चलनि�धि�- 

स्थि�िति�योंं केे सख्त होोनेे और एनबीीएफसीी कोो उपभोोक्ताा  

ऋण और बंैंक ऋण केे लि�ए वि�नि�याामकीीय उपाायोंं कीी घोोषणाा 

केे बीीच स्प्रेड-वि�स्ताार केे सााथ साामाान्यतःः दूूसरीी छमााहीी मंें 

कम हुुआ। 

II.5.12 	तदनुरुूपीी परि�पक्वताा केे जीी-सेेक प्रति�फल पर एएए-
रेटेेेड 3-वर्षीीय बॉॉण्ड-प्रति�फल काा प्रसाार साामाान्यतःः माार्चच 2023 
और माार्चच 2024 केे बीीच बढ़ गयाा। कॉॉरपोोरेटे बॉॉण्ड बााजाार मंें 
औसत दैनैि�क द्वि�तीीयक बााजाार काा काारोोबाार वर्षष 2023-24 केे 
दौौराान पि�छलेे वर्षष केे ₹5,549 करोोड़ रुपयेे सेे माामूूलीी रूप सेे 
बढ़कर ₹5,718 करोोड़ रुपयेे होो गयाा (चाार्टट  II.5.5) ।

II.5.13 	वि�दे शेीी नि�र्गगमोंं केे मााध्यम सेे लाामबंदंीी मंें वृदृ्धि� केे सााथ, 
वर्षष 2023-24 मंें सूूचीीबद्ध कॉॉरपोोरेटे बॉॉण्ड केे प्रााथमि�क नि�र्गगम 
बढ़े (साारणीी II.5.3)। बॉॉण्ड बााजाार केे जरि�ए जुटुााए गए कुुल 
संसंााधनोंं मंें नि�जीी नि�योोजनोंं काा हि�स्साा 97.8 प्रति�शत रहाा। 
कॉॉरपोोरेटे बॉॉण्ड मंें एफपीीआई द्वााराा नि�वेश वर्षष केे दौौराान माामूूलीी 
रूप सेे बढ़ाा, जि�ससे अनुमुोोदि�त सीीमााओं ंकाा उपयोोग एक वर्षष पूूर्वव 
केे 15.5 प्रति�शत सेे बढ़कर माार्चच 2024 केे अंतं मंें 16.2 प्रति�शत 

तक होो गयाा।

साारणीी II.5.1 : ऋण लि�खतोंं मंें एफपीीआई नि�वेश 
(रााशि� ₹ लााख करोोड़ मंें)

नि�वेश काा 
माार्गग/चैैनल

माार्चच 31, 2022 माार्चच 31, 2023 माार्चच 31, 2024

सीीमाा   बकाायाा उपयोोग
(सीीमाा काा 
प्रति�शत)

सीीमाा   बकाायाा उपयोोग
(सीीमाा काा 
प्रति�शत)

सीीमाा   बकाायाा उपयोोग
(सीीमाा काा 
प्रति�शत)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

(i)  एमटीीएफ़^ 10.8 2.2 20.5 11.7 1.8 15.4 11.7 1.9 16.0
(ii) वीीआरआर^$ 1.5 1.5 100.0 2.5 2.1 82.0 2.5 1.8 70.1
(iii) एफ़एआर# 17.6 0.5 2.6 28.0 0.8 2.8 39.0 1.7 4.5

^: इसमें कंेंद्र सरकाार कीी प्रति�भूूति�यांं� (जीी-सेेक), रााज्य सरकाार कीी प्रति�भूूति�यांं� (एसजीीएस) और कॉॉरपोोरेटे बॉॉण्ड शाामि�ल हंैं।
$: 2023-24 मंें उपयोोग मंें कमीी जुलुााई 2023 सेे वीीआरआर केे तहत समााप्त सीीमाा कोो वाापस लेेनेे केे काारण हैै।
#: केेवल माार्गग केे अंतंर्गगत शाामि�ल नि�र्दि�िष्ट प्रति�भूूति�योंं केे लि�ए उपलब्ध हैै।
स्रोोत: सीीसीीआईएल और एनएसडीीएल।

साारणीी II.5.2: कॉॉरपोोरेटे बॉॉण्ड* - प्रति�फल और स्प्रेडे

 
इकााई 

प्रति�फल 
(प्रति�शत)

स्प्रेड (बीीपीीएस) 
[संबंंधंि�त जोोखि�म-मुकु्त दर सेे अधि�क]

माार्चच 2023  माार्चच 2024 परि�वर्ततन (बीीपीीएस) माार्चच 2023 माार्चच 2024 परि�वर्ततन (बीीपीीएस)

1 2 3 4 (=3-2) 5 6 7 (=6-5)

(i) पीीएसयू, एफआई और बंैंक 7.75 7.63 -12 36 44 8
(ii) एनबीीएफसीी 8.12 7.98 -14 73 80 7
(iii) कॉॉरपोोरेट्े्स 8.07 7.95 -12 68 77 9

*: एएए-रेटेेेड 3-वर्षीीय बॉॉण्ड।
नोोट: प्रति�फल और स्प्रेड कीी गणनाा माासि�क औसत केे रूप मंें कीी जाातीी हैै।
स्रोोत: एफ़आईएमएमडीीए।
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5. इक्वि�िटीी बााजाार

II.5.14 	वर्षष 2023-24 मंें, भाारतीीय इक्वि�िटीी माारे्केट मजबूत 

समष्टि�-आर्थि�िक बुनुि�यााद और कॉॉरपोोरेटे लााभप्रदताा पर उद्गाामीी 

बनाा रहाा। माार्चच 2024 केे अंतं मंें 24.9 प्रति�शत कीी बढ़त केे सााथ 

73,651 पर बंदं होोकर बीीएसई संेंसेेक्स एक नए पाायदाान पर 

पहंुं�चाा, जोो अधि�कांं�श वैैश्वि�क समकक्षोंं (चाार्टट  II.5.6) केे प्रदर्शशन सेे 

बेेहतर थाा। प्राारंभंि�क साार्ववजनि�क प्रस्तााव (आईपीीओ) नि�र्गगमोंं केे 

स्थि�िर प्रवााह और तरजीीहीी आवंटंन एवं ंयोोग्य संसं्थाागत प्लेेसमेंट 

(क्यूआईपीी) केे मााध्यम सेे तीीव्र गति� सेे बढ़ते हुुए संसंााधन जुटुााव 

केे सााथ द्वि�तीीयक बााजाार केे उत्सााह केे काारण प्रााथमि�क बााजाार 

मंें भीी अधि�क संसंााधन जुटेुे।

II.5.15 	वर्षष 2022-23 कीी चौौथीी ति�मााहीी केे लि�ए ठोोस 
कॉॉरपोोरेटे आय, उत्सााहि�त घरेलूेू वि�नि�र्माा�ण प्रदर्शशन, सुदुृढ़ वस्तु ु
एवं ंसेेवाा कर (जीीएसटीी) संगं्रह और मई 2023 केे लि�ए बढ़े हुुए 
मुदु्राास्फीीति�-प्रिं�टं सेे उत्सााहि�त होोकर वर्षष 2023-24 कीी पहलीी 
ति�मााहीी मंें बााजाार एक शुभु संकेंेत नोोट पर शुरुू हुुआ। चीीन केे 
इक्वि�िटीी मंें हुुई गि�राावट केे तनााव और उच्च वैैश्वि�क ब्यााज दरोंं 
कीी लंंबीी अवधि� कीी बढ़तीी चिं�तंााओं ंकेे बाावजूद, दूूसरीी ति�मााहीी 
मंें बााजाारोंं नेे 2023-24 कीी पहलीी ति�मााहीी केे लि�ए सकााराात्मक 
घरेलूेू कॉॉरपोोरेटे परि�णाामोंं और अनुकूुूल समष्टि�-आर्थि�िक आंकंड़ोंं 
पर उद्गाामीी प्रके्षेपवक्र बनााए रखाा। 

II.5.16 	तीीसरीी ति�मााहीी मंें, शुरुू मंें बााजाारोंं नेे अक्टूबर 2023 
मंें एफ़पीीआई बहि�र्वाा�ह और मध्य-पूूर्वव युदु्धस्थि�िति�योंं केे काारण 
नुकुसाान दर्जज कि�याा। इसके बााद, घरेलूेू इक्वि�िटीी सूूचकांं�कोंं मंें 
तीीव्र प्रति�के्षेप हुुआ, जोो कि� अमेेरि�काा मंें प्रत्यााशाा सेे अधि�क बढ़ीी 
मुदु्राास्फीीति� सेे मि�ले वैैश्वि�क संकेंेतोंं और वर्षष 2023-24 कीी दूूसरीी 
ति�मााहीी कीी अनुकूुूल घरेलूेू कॉॉरपोोरेटे आय सेे पे्रेरि�त थाा। वर्षष 
2023-24 कीी चौौथीी ति�मााहीी मंें, बााजाारोंं नेे माामूूलीी वृदृ्धि� दर्जज कीी। 
वर्षष 2023-24 कीी तीीसरीी ति�मााहीी केे मजबूत जीीडीीपीी वि�काास 
आंकंड़ोंं केे बााद, बीीएसई संेंसेेक्स नेे माार्चच 2024 मंें 74,000 
अंकं – जोो एक नयाा शि�खर थाा- पाार कर लि�याा।

II.5.17 	बीीएसई मि�डकैप और स्मॉॉलकैैप सूूचकांं�कोंं मंें जोोखि�म-
प्रवृतृ्ति� बढ़ने पर वर्षष 2023-24 केे दौौराान क्रमशःः 63.4 प्रति�शत 
और 60.1 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� केे सााथ, व्याापक बााजाार सूूचकांं�कोंं 
नेे बंेंचमाार्कक  सूूचकांं�कोंं सेे बेेहतर प्रदर्शशन कि�याा(चाार्टट  II.5.7ए)।  
एफ़पीीआई नेे पि�छलेे वि�त्तीीय वर्षष मंें ₹0.4 लााख करोोड़ कीी नि�वल 
बि�क्रीी केे मुकुााबले वर्षष 2023-24 केे दौौराान घरेलूेू इक्वि�िटीी बााजाार 
मंें ₹2.1 लााख करोोड़ काा नि�वल क्रय कि�याा (चाार्टट  II.5.7बीी)। 

साारणीी II.5.3: कॉॉरपोोरेटे बॉॉण्ड जाारीी करनाा

मद रााशि� (₹ लााख करोोड़) परि�वर्ततन
(कॉॉलम 3 कीी तुलुनाा मंें कॉॉलम 2) 

[प्रति�शत]2022-23 2023-24

1 2 3 4 

(i) प्रााथमि�क कॉॉरपोोरेटे बॉॉण्ड नि�र्गगमन 7.6 8.6 12.2
(ii) बकाायाा कॉॉरपोोरेटे बॉॉण्ड (माार्चच-अंतं) 43.1 47.3 9.6
(iii) कॉॉरपोोरेटे बॉॉण्ड मंें एफपीीआई द्वााराा नि�वेश (माार्चच अंतं) 1.04 1.08 4.4

स्रोोत: सेेबीी और एनएसडीीएल।
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म्यूूचुअुल फंंड््स नेे वर्षष 2023-24 मंें ₹2.0 लााख करोोड़ काा 

नि�वल क्रय कि�याा।

प्रााथमि�क बााजाार संसंााधन जुुटााव

II.5.18 	इक्वि�िटीी बााजाार केे प्रााथमि�क खंंड मंें, तरजीीहीी आवंटंन 

और क्यूआईपीी केे मााध्यम सेे संसंााधनोंं काा जुटुााव वर्षष 2023-

24 केे दौौराान बढ़कर ₹1.1 लााख करोोड़ रुपयेे होो गयाा, जोो पि�छलेे 

वर्षष केे दौौराान ₹0.9 लााख करोोड़ रुपयेे थाा। आईपीीओ, अनुगुाामीी 

साार्ववजनि�क प्रस्तााव (एफपीीओ) और रााइट््स इश्यूू केे मााध्यम सेे 

संसंााधनोंं काा जुटुााव 0.7 लााख करोोड़ रुपयेे सेे बढ़कर 0.8 लााख 

करोोड़ रुपयेे होो गयाा (चाार्टट  II.5.8ए और परि�शि�ष्ट साारणीी 5)। लघु ु

एवं ंमध्यम उद्योोग (एसएमई) खंंड नेे, एक वर्षष पूूर्वव 125 एसएमई 
आईपीीओ/एफपीीओ नि�र्गगमोंं सेे जुटुााए गए ₹2,333 करोोड़ रुपयेे 
कीी तुलुनाा मंें, वर्षष 2023-24 मंें 197 एसएमई आईपीीओ/
एफपीीओ नि�र्गगमोंं सेे ₹6,122 करोोड़ रुपयेे प्रााप्त कि�ए।

II.5.19 	म्यूूचुअुल फंंड द्वााराा जुटुााए गए नि�वल संसंााधन, 
वर्षष 2022-23 केे ₹0.8 लााख करोोड़ रुपयेे कीी तुलुनाा मंें, वर्षष 
2023-24 केे दौौराान चाार गुनुाा सेे अधि�क बढ़कर ₹3.5 लााख 
करोोड़ रुपयेे होो गए। इक्वि�िटीी-आधाारि�त-अबााध- म्यूूचुअुल फंंड-
योोजनााओं ंसेे नि�वल संसंााधन जुटुााव ₹1.5 लााख करोोड़ रुपयेे 
सेे बढ़कर ₹1.8 लााख करोोड़ रुपयेे होो गयाा। सुनुि�योोजि�त नि�वेश 
योोजनाा (एसआईपीी) माार्गग केे मााध्यम सेे म्यूूचुअुल फंंड मंें औसत 

चाार्टट II.5.6: इक्वि�िटीी बााजाार

स्रोोत : बीीएसई, एनएसई और ब्लूूमबर्गग।
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माासि�क योोगदाान पि�छलेे वर्षष केे ₹12,998 करोोड़ सेे बढ़कर 
वर्षष 2023-24 मंें ₹16,602 करोोड़ होो गयाा (चाार्टट  II.5.8बीी)। 
इक्वि�िटीी-आधाारि�त- अबााध -म्यूूचुअुल फंंड केे प्रबंधंन केे तहत 
आस्ति�ियांं� (एयूूएम) माार्चच 2024 केे अंतं मंें करीीब 55 प्रति�शत 
बढ़कर ₹23.5 लााख करोोड़ रुपयेे होो गईं ं। ऋण-आधाारि�त-अबााध 
योोजनााओं ंमंें नि�वल प्रति�दाान वर्षष 2023-24 केे दौौराान गि�रकर 
₹0.2 लााख करोोड़ रुपयेे होो गयाा, जोो पि�छलेे वर्षष मंें ₹1.8 लााख 
करोोड़ रुपयेे थाा।

6. वि�देेशीी मुदु्राा बााजाार

II.5.20 	भाारतीीय रुपए (आईएनआर) नेे 2023-24 केे दौौराान 
घरेलूेू समष्टि�-आर्थि�िक बुनुि�यााद मंें सुधुाार, कमतर चाालूू खााताा 
घााटेे (सीीएडीी) और उच्च पूंं�जीी अंतंर्वाा�ह केे प्रति� समुतु्थाानशीीलताा 
दि�खााई। पहलीी ति�मााहीी मंें, कच्चेे तेेल कीी कीीमतोंं मंें गि�राावट और 
बड़े एफ़पीीआई अंतंर्वाा�ह सेे भाारतीीय रुपए मंें मूूल्यवृदृ्धि� कीी उम्मीीद 
मि�लीी, जबकि� मजबूत अमेेरि�कीी डॉॉलर और अमेेरि�कीी ऋण-
उच्चतम-सीीमाा समस्याा केे काारण भाारतीीय रुपए कोो मूूल्यह्राास 
केे दबााव और गति�रोोध काा साामनाा करनाा पड़ाा। कुुल मि�लााकर, 
पहलीी ति�मााहीी मंें 0.2 प्रति�शत बढ़कर भाारतीीय रुपए काा मूूल्य 
जूून 2023 केे अंतं तक ₹82.04 प्रति� अमेेरि�कीी डॉॉलर होो गयाा। 
वर्षष 2023-24 कीी दूूसरीी ति�मााहीी मंें, यूूएस डॉॉलर और कच्चेे 
तेेल कीी कीीमतोंं मंें तीीव्र लााभ केे चलतेे भाारतीीय रुपयाा मूूल्यह्राास 
केे दबााव मंें आ गयाा। यूूएस एफ़ईडीी द्वााराा और अधि�क मौौद्रि�क 
कसााव कीी उम्मीीदोंं और लंंबीी अवधि� केे लि�ए उच्चतर ब्यााज दर 

केे अपनेे रुख केे काारण, यूूएस डॉॉलर सूूचकांं�क (डीीएक्सवााई) नेे 
ति�मााहीी केे दौौराान 3.2 प्रति�शत कीी बढ़त प्रााप्त कीी जोो कि� सि�तंबर 
2022 केे बााद सेे इसकाा सबसे अच्छाा प्रति�शत थाा। सि�तंबर 
2023 मंें एफ़पीीआई केे बहि�र्वाा�ह नेे भाारतीीय रुपए पर मूूल्यह्राास 
दबााव डाालाा, जबकि� जेेपीी मॉॉर्गगन केे इमर्जिं�ग माारे्केट ग्लोोबल 
बॉॉण्ड इंंडेेक्स मंें भाारतीीय बॉॉण्ड केे शाामि�ल होोनेे कीी रि�पोोर्टट  नेे 
उसेे सहाायताा प्रदाान कीी। कुुल मि�लााकर, ति�मााहीी केे अंतं मंें 1.2 
प्रति�शत कीी गि�राावट केे सााथ भाारतीीय रुपए काा मूूल्य ₹83.04 
प्रति� अमेेरि�कीी डॉॉलर होो गयाा (चाार्टट  II.5.9)।

II.5.21 	वर्षष 2023-24 कीी तीीसरीी ति�मााहीी मंें, अमेेरि�कीी 
रााजकोोष-प्रति�फल मंें वर्षष 2007 केे बााद सेे हुुई, उच्चतम स्तर कीी 
वृदृ्धि�, मध्य-पूूर्वव एशि�याा केे भूू-रााजनैति�क-तनााव-वि�स्फोोट केे बीीच 
कच्चेे तेेल कीी कीीमतोंं मंें वृदृ्धि� और नि�रंतंर एफ़पीीआई बहि�र्वाा�ह 
काा भाारतीीय रुपए पर नकााराात्मक प्रभााव पड़ाा। इसके बााद, 
नवंबंर और दि�संबंर (यूूएस $ 13 बि�लि�यन) केे दौौराान अमेेरि�कीी 
रााजकोोष-प्रति�फल कीी बढ़त और एफ़पीीआई अंतंर्वाा�ह कीी बहाालीी 
सेे भाारतीीय रुपए कोो बल मि�लाा। कुुल मि�लााकर, ति�मााहीी केे अंतं 
मंें 0.2 प्रति�शत कीी माामूूलीी गि�राावट केे सााथ भाारतीीय रुपए काा 
मूूल्य ₹83.21 रुपयेे प्रति� अमेेरि�कीी डॉॉलर होो गयाा। वर्षष 2023-
24 कीी चौौथीी ति�मााहीी मंें, मजबूत अमेेरि�कीी डॉॉलर और कच्चेे तेेल 
कीी उच्च कीीमतोंं नेे भाारतीीय रुपए पर मूूल्यह्राास काा दबााव डाालाा, 
जबकि� करीीब $10 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर केे एफ़पीीआई 
अंतंर्वाा�ह नेे भाारतीीय रुपए कोो बल दि�याा। ति�मााहीी केे अंतं मंें 0.2 

चाार्टट II.5.8: संंसााधन जुुटाानाा

स्रोोत: सेेबीी और एएमएफआई।
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प्रति�शत कीी गि�राावट केे सााथ भाारतीीय रुपए काा मूूल्य ₹83.40 
रुपयेे प्रति� अमेेरि�कीी डॉॉलर होो गयाा। भाारत और अमेेरि�काा केे बीीच 
ब्यााज़-दर-वि�भेदक केे संकुंुचन केे चलतेे कम वर्षष 2023-24 केे 
दौौराान, वाायदाा-लााभ मंें गि�राावट आई।

II.5.22  40- सांं�केति‍�‍क प्रभाावीी वि‍�‍नि‍�‍मय दर (एनईईआर) मंें 0.6 
प्रति�शत कीी गि�राावट आई, जबकि� वाास्तवि�क प्रभाावीी वि�नि�मय दर 
(आरईईआर) मंें वर्षष 2023-24 केे दौौराान 0.9 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� 
हुुई।

7. नि�ष्कर्षष

II.5.23	स ख्त वैैश्वि�क वि�त्तीीय स्थि�िति�योंं सेे उत्पन्न प्रति�कूूल 
वैैश्वि�क स्पि�िलओवर, प्रमुखु प्रणाालीीगत अर्थथव्यवस्थााओं ं कीी 
मौौद्रि�क नीीति� केे अनि�श्चि�त प्रके्षेपवक्र, कच्चेे तेेल कीी अस्थि�िर 
कीीमतोंं और दीीर्घघस्थाायीी भूू-रााजनैति�क तनाावोंं केे बाावजूद, 
भाारतीीय वि�त्तीीय बााजाारोंं मंें वर्षष 2023-24 केे दौौराान व्यवस्थि�ित 
उताार-चढ़ााव देखेेे गए। मुदु्राा बााजाार दरोंं मंें कम अस्थि�िरताा देखेीी 
गई। घरेलूेू जीी-सेेक प्रति�फल मंें उताार-चढ़ााव देखेाा गयाा। भाारतीीय 
रुपए काा मूूल्य स्थि�िर रहाा। भाारतीीय इक्वि�िटीी माारे्केट कोो नए 
शि�खर मि�ले और प्रााथमि�क बााजाारोंं मंें संसंााधन जुटुााव कोो गति� 
मि�लीी।
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चाार्टट II.5.9: रुपयेे, यूूएस डॉॉलर, कच्चेे तेेल कीी कीीमत 
और ईएम मुदु्राा सूूचकांं�क मंें उताार-चढ़ााव

स्रोोत: ब्लूूमबर्गग।
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यूूएसडीी/आईएनआर
बं्रेंट कच्चेे तेेल कीी कीीमत

यूूएस डॉॉलर सूूचकांं�क
एमएससीीआई  ईएम मुदु्राा सूूचकांं�क (दाायाँँ� माान)

II.6 स रकाारीी वि�त्त

II.6.1	स रकाारीी वि�त्त - कंेंद्र और रााज्य दोोनोंं - 2023-24 केे 

दौौराान मजबूत हुुए । कर प्रााप्ति�योंं मंें बढ़ोोतरीी और कम रााजस्व 

व्यय केे काारण साामाान्य सरकाारीी घााटेे (जीीडीीपीी काा प्रति�शत) 

मंें गि�राावट आई । पूंं�जीीगत परि�व्यय मंें वि�स्ताार केे सााथ व्यय कीी 

गुणुवत्ताा मंें सुधुाार हुुआ । इस पृषृ्ठभूूमि� मंें, उपखंंड 2 और 3 क्रमशःः 

2023-24 और 2024-25 मंें कंेंद्र सरकाार केे वि�त्त काा वि�शे्लेषण 

करतेे हंैं । उपखंंड 4 और 5 इन वर्षोंं केे दौौराान रााज्य सरकाार केे 

वि�त्त पर कंेंद्रि�त हंैं । उपखंंड 6 मंें साामाान्य सरकाारीी वि�त्त पर चर्चाा� 

कीी गई हैै । अंतंि�म खंंड समाापन टि�प्पणि�याँँ� नि�र्धाा�रि�त करताा हैै । 

2. 2023-24 मंें कंेंद्र सरकाार काा वि�त्त

II.6.2	कें द्र सरकाार नेे बजट अनुमुाान (चाार्टट  II.6.1) केे अनुरुूप, 

संशंोोधि�त अनुमुाान (आरई)52 मंें 2023-24 केे लि�ए अपनेे सकल 

रााजकोोषीीय घााटेे (जीीएफडीी) कोो सकल घरेलूेू उत्पााद केे 5.9 

प्रति�शत पर सीीमि�त रखाा  ।

52	  2023-24 केे लि�ए सांं�केति�क जीीडीीपीी काा दूूसराा अग्रि�म अनुमुाान (29 फरवरीी, 2024 कोो रााष्ट्रीीय सांं�ख्यि�िकीी काार्याा�लय द्वााराा जाारीी) 293.9 लााख करोोड़ रुपयेे रखाा गयाा, जबकि� 
पहले काा अनुमुाान 296.6 लााख करोोड़ रुपयेे (अंतंरि�म बजट 2024-25 मंें इस्तेमााल कि�याा गयाा) थाा । तदनुसुाार, 2023-24 (आरई) केे लि�ए सकल रााजकोोषीीय घााटाा अंतंरि�म यूूनि�यन 
बजट 2024-25 मंें दि�ए गए 5.85 प्रति�शत केे संशंोोधि�त अनुमुाान केे मुकुााबले जीीडीीपीी काा 5.90 प्रति�शत हैै  ।
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चाार्टट II.6.1: बीीई  कीी तुुलनाा मंें आरई काा 2023-24 मंें 
रााजकोोषीीय सुदुृढ़ीीकरण मंें योोगदाान

बीीई: बजट अनुमुाान ।   आरई: संशंोोधि�त अनुमुाान।
टि�प्पणीी: नकााराात्मक योोगदाान, प्रााप्ति�योंं मंें वृदृ्धि� याा व्यय मंें कटौौतीी याा जीीडीीपीी मंें बीीई सेे आरई तक 
ऊर्ध्व�वगाामीी संशंोोधन कोो दर्शाा�ताा हैै क्योंंकि� येे बजटीीय रााजकोोषीीय घााटेे केे लक्ष्य कोो प्रााप्त करनेे मंें मदद 
करतेे हंैं। इसके वि�परीीत, सकााराात्मक योोगदाान, कम प्रााप्ति�योंं याा बीीई सेे आरई तक उच्च व्यय कोो 
दर्शाा�ताा हैै, क्योंंकि� येे बजटीीय रााजकोोषीीय घााटेे केे लक्ष्य सेे फि�सलन मंें योोगदाान करतेे हंैं।
स्रोोत: कंेंद्रीीय बजट दस्ताावेेज और आरबीीआई स्टााफ अनुमुाान।
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II.6.3	 2023-24 (आरई) मंें रााजस्व व्यय, बजट अनुमुाान सेे 

सकल घरेलूेू उत्पााद काा 0.1 प्रति�शत (₹38,103 करोोड़) अधि�क 

होो गयाा, यह अति�रि�क्त व्यय उपाायोंं कोो प्रति�बिं�बंि�त करताा हैै जैैसेे 

कि� ₹200 प्रति� 14.2 कि�लोोग्रााम एलपीीजीी सि�लेंडर कीी सब्सि��डीी 

(अगस्त 2023 मंें घोोषि�त); प्रधाान मंंत्रीी उज्ज्वलाा योोजनाा 

(पीीएमयूवााई) योोजनाा (अक्टूबर 2023 मंें घोोषि�त) केे लााभाार्थि�ियोंं 

केे लि�ए प्रति� सि�लेंडर ₹100 कीी अति�रि�क्त सब्सि��डीी; प्रधाानमंंत्रीी 

गरीीब कल्यााण अन्न योोजनाा (पीीएमजीीकेेएवााई) काा पांं�च सााल 

तक वि�स्ताार; महाात्माा गांं�धीी रााष्ट्रीीय ग्राामीीण रोोजगाार गाारंटंीी 

अधि�नि�यम (मनरेगेाा) योोजनाा केे तहत अधि�क धन काा आवंटंन 

और पोोषक तत्व आधाारि�त उर्ववरक सब्सि��डीी (एनबीीएस) केे तहत 

उच्च व्यय । दूूसरीी ओर, पूंं�जीीगत व्यय, बजटीीय ऋण और अग्रि�म 

(₹20,640 करोोड़) तथाा पूंं�जीी परि�व्यय53 (₹30,075 करोोड़) कम 

होोनेे केे काारण बजट अनुमुाान (बीीई) सेे ₹50,715 करोोड़ कम 

होो गयाा । फि�र भीी, पूंं�जीीगत व्यय 2023-24 (आरई) मंें 28.4 

प्रति�शत कीी मजबूत गति� सेे बढ़ाा और 2022-23 केे 2.7 प्रति�शत 

सेे बढ़कर सकल घरेलूेू उत्पााद काा 3.2 प्रति�शत होो गयाा ।

II.6.4	प्रा ाप्ति�योंं केे माामले मंें, सकल कर रााजस्व बजट अनुमुाान 

बीीई सेे बढ़कर ₹76,353 करोोड़ होो गयाा, जोो उच्च आयकर 

रााजस्व सेे पे्रेरि�त हैै, जोो उत्पााद शुलु्क और सीीमाा शुलु्क संगं्रह 

मंें कमीी कीी भरपााई करताा हैै । आयकर नेे बजट अनुमुाान (बीीई) 

केे 1.0 कीी तुलुनाा मंें 2023-24 (आरई) मंें 2.5 कीी उछााल दर्जज 

कीी । हाालाँँ�कि�, रााज्योंं कोो अधि�क हस्तांं�तरण केे काारण नि�वल 

कर रााजस्व सकल घरेलूेू उत्पााद (₹6,713 करोोड़) केे बीीई सेे 

0.02 प्रति�शत कम होो गयाा । रि�ज़र्वव बंैंक और साार्ववजनि�क के्षेत्र 

केे उद्यमोंं द्वााराा उच्च लााभांं�श हस्तांं�तरण केे काारण गैैर-कर 

रााजस्व संगं्रह सकल घरेलूेू उत्पााद (₹74,145 करोोड़) केे बीीई 

सेे 0.3 प्रति�शत अधि�क होो गयाा । हाालाँँ�कि�, 2023-24 (आरई) मंें 

वि�नि�वेश प्रााप्ति�याँँ� ₹30,000 करोोड़ थींं, जोो बीीई (चाार्टट  II.6.2) सेे 

कम थींं  ।

3. 2024-25 मंें कंेंद्र सरकाार काा वि�त्त

II.6.5	अं तंरि�म यूूनि�यन बजट 2024-25 नेे उच्च पूंं�जीीगत 
व्यय केे मााध्यम सेे वि�काास गति� काा समर्थथन करतेे हुुए रााजकोोषीीय 
समेकन केे लि�ए सरकाार कीी प्रति�बद्धताा कोो रेखेांं�कि�त कि�याा  । 
2024-25 केे लि�ए जीीएफडीी काा बजट सकल घरेलूेू उत्पााद काा 
5.1 प्रति�शत रखाा गयाा हैै, जोो 2023-24 केे लि�ए आरई पर 76 
आधाार अंकं (बीीपीीएस) काा समेकन हैै, जि�सकाा मकसद सकल 
घरेलूेू उत्पााद केे 11.2 प्रति�शत पर रााजस्व व्यय कोो नि�यंतं्रि�त 
करनाा हैै, सााथ हीी पूंं�जीीगत व्यय कोो 2023-24 (आरई) केे 3.2 
प्रति�शत सेे बढ़ााकर सकल घरेलूेू उत्पााद काा 3.4 प्रति�शत करनेे 
काा बजट रखाा गयाा हैै [साारणीी II.6.1 और परि�शि�ष्ट साारणीी 6] ।

II.6.6	 व्यय केे मोोरे्चे पर, प्रमुखु सब्सि��डीी पर भुगुताान 2024-
25 (बीीई) मंें 7.8 प्रति�शत तक संकुंुचन होोनेे कीी उम्मीीद हैै, जि�ससे 
रााजस्व व्यय वृदृ्धि� 3.2 प्रति�शत तक सीीमि�त होो जााएगीी । 2024-
25 मंें पूंं�जीीगत व्यय मजबूत रहने कीी उम्मीीद हैै (16.9 प्रति�शत 
कीी वृदृ्धि�), जोो सड़कोंं और रेलेवेे पर खर्चच सेे पे्रेरि�त हैै (चाार्टट  
II.6.3) । पूंं�जीीगत नि�वेश केे लि�ए रााज्योंं कोो वि�त्तीीय सहाायताा 
प्रदाान करनेे कीी योोजनाा कोो 2024-25 तक बढ़ाा दि�याा गयाा 

53	 पूंं�जीीगत व्यय सेे ऋण और अग्रि�म कोो कम करकेे  ।
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चाार्टट II.6.2: वि�नि�वेश – वाास्तवि�क बनााम बजट

स्रोोत: कंेंद्रीीय बजट दस्ताावेेज।
₹ हजा
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 क
रोो

ड़  

बजटीीय प्रााप्ति�याँँ�               आय कीी प्रााप्ति�
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हैै । 2024-25 (बजट अनुमुाान) मंें पूंं�जीीगत परि�व्यय केे बढ़कर 
सकल घरेलूेू उत्पााद काा 2.9 प्रति�शत होो जाानेे काा अनुमुाान हैै 
और रााजस्व व्यय/पूंं�जीी परि�व्यय अनुपुाात मंें और गि�राावट आएगीी, 
जि�ससे खर्चच कीी गुणुवत्ताा मंें सुधुाार होोगाा (चाार्टट  II.6.4) ।

II.6.7	प्रा ाप्ति�योंं केे माामले मंें, सकल कर रााजस्व मंें 11.5 
प्रति�शत कीी वृदृ्धि� काा अनुमुाान हैै, इसमें हााल केे रुझाानोंं केे 

अनुरुूप 1.09 कीी उछााल हैै [साारणीी II.6.2] । 2024-25 मंें 

प्रत्यक्ष कर-जीीडीीपीी अनुपुाात जीीडीीपीी काा 6.7 प्रति�शत होोनेे काा 

अनुमुाान हैै, जोो तीीन दशकोंं मंें सबसे अधि�क हैै (चाार्टट  II.6.5) । 

गैैर-कर प्रााप्ति�योंं मंें 6.4 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� काा बजट रखाा गयाा हैै, 

जबकि� वि�नि�वेश लक्ष्य ₹0.5 लााख करोोड़ नि�र्धाा�रि�त कि�याा गयाा 

हैै ।

साारणीी II.6.1: कंेंद्र सरकाार काा रााजकोोषीीय प्रदर्शशन
(जीीडीीपीी काा प्रति�शत)

मद 2015-16 सेे  
2018-19 तक 

काा औसत 

2019-20 2020-21 2021-22 2022-23 2023-24  
(बीीई)

2023-24  
(आरई)

2024-25 
 (बीीई)

1 2 3 4 5 6 7 8 9

I.	 गैैर-कर्जज प्रााप्ति�याँँ� 9.1 8.7 8.5 9.4 9.1 9.0 9.4 9.4
II. 	 सकल कर रााजस्व (ए+बीी) 11.0 10.0 10.2 11.5 11.3 11.1 11.7 11.7
 	 ए)    प्रत्यक्ष कर 5.7 5.2 4.8 6.0 6.2 6.0 6.6 6.7
 	 बीी)  अप्रत्यक्ष कर 5.3 4.8 5.5 5.5 5.2 5.1 5.1 5.0
III. 	 नि�वल कर रााजस्व 7.1 6.7 7.2 7.6 7.8 7.7 7.9 7.9
IV. 	 गैैर-कर रााजस्व 1.5 1.6 1.0 1.5 1.1 1.0 1.3 1.2
V. 	 गैैर कर्जज पूंं�जीी प्रााप्ति�याँँ� 0.5 0.3 0.3 0.2 0.3 0.3 0.2 0.2
VI. 	 कुुल व्यय 12.6 13.4 17.7 16.1 15.6 14.9 15.3 14.5
VII.	 रााजस्व व्यय 10.9 11.7 15.5 13.6 12.8 11.6 12.0 11.2
VIII.	पूंं�जीीगत व्यय 1.7 1.7 2.1 2.5 2.7 3.3 3.2 3.4
IX. 	 रााजस्व घााटाा 2.4 3.3 7.3 4.4 4.0 2.9 2.9 2.0
X. 	 सकल रााजकोोषीीय घााटाा 3.5 4.6 9.2 6.7 6.4 5.9 5.9 5.1

बीीई: बजट अनुमुाान।   आरई: संंशोोधि�त अनुमुाान।
स्रोोत: कंेंद्रीीय बजट दस्ताावेेज। 
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38.8

3.9

2.6

चाार्टट II.6.3: 2024-25 मंें पूंं�जीीगत व्यय काा मंंत्राालय-वाार 
वि�भााजन (कुुल काा प्रति�शत)

स्रोोत: यूूनि�यन बजट दस्ताावेेज़।

रक्षाा                              सड़क              रेेल                   वि�त्त
संचंाार                           आवाास             अन्य

चाार्टट II.6.4: व्यय कीी गुणुवत्ताा

स्रोोत: यूूनि�यन बजट दस्ताावेेज़।
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रााजस्व व्यय-पूंं�जीीगत परि�व्यय अनुपुाात 
सकल रााजकोोषीीय घााटेे केे प्रति�शत केे रूप मंें रााजस्व घााटाा
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II.6.8	 2024-25 केे लि�ए सकल बााजाार उधाार ₹14.1 लााख 

करोोड़ (जीीडीीपीी काा 4.3 प्रति�शत) आंकंाा गयाा हैै, जोो 2023-24 

आरई (जीीडीीपीी काा 5.3 प्रति�शत) केे ₹15.4 लााख करोोड़ सेे 

कम हैै । 2024-25 (बीीई)54 मंें नि�वल बााजाार उधाार जीीएफडीी केे 

वि�त्तपोोषण काा मुखु्य स्रोोत बनाा हुुआ हैै, इसके बााद छोोटीी बचतंें 

(चाार्टट  II.6.6) हैै ।

4. 2023-24 मंें रााज्य वि�त्त

II.6.9	रा ाज्योंं नेे 2023-24 मंें सकल घरेलूेू उत्पााद काा 3.1 

प्रति�शत काा संयंुकु्त जीीएफडीी बजट रखाा हैै, जोो इस वर्षष केे लि�ए 

कंेंद्र कीी 3.5 प्रति�शत कीी सीीमाा केे भीीतर हैै (साारणीी II.6.3) । 

2023-24 मंें भाारत केे नि�यंतं्रक एवं ंमहाालेेखाा परीीक्षक (सीीएजीी) 

केे पाास उपलब्ध 22 रााज्योंं केे आंकंड़ोंं केे अनुसुाार, रााज्योंं काा 

जीीएफ़डीी बजट अनुमुाान काा 92.0 प्रति�शत थाा जोो एक सााल 

पहले (88.1 प्रति�शत) सेे अधि�क थाा । प्रााप्ति�योंं केे मोोरे्चे पर, 

उच्च हस्तांं�तरण केे काारण रााज्योंं केे कुुल कर रााजस्व मंें 14.7 

प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई, जबकि� उनकेे स्वयं ंकीी कर रााजस्व वृदृ्धि� 

कम होो गई । रााज्योंं केे अपनेे कर रााजस्व केे भीीतर, रााज्य वस्तु ु

एवं ं सेेवाा कर, बि�क्रीी कर/मूूल्य वर्धि�ित कर और रााज्य उत्पााद 

54	 2024-25 (बीीई) केे लि�ए नि�वल बााजाार उधाार 11.75 लााख करोोड़ रुपयेे (जीीडीीपीी काा 3.6 प्रति�शत) रखाा गयाा हैै, जबकि� 2023-24 (आरई) मंें 11.80 लााख करोोड़ रुपयेे 
[जीीडीीपीी काा 4.0 प्रति�शत] थाा  ।

साारणीी ll.6.2 : कर उछााल
  औसत 

कर 
उछााल 

(2010-11 to 
2018-19)

2023-24 
(बीीई)

2023-24 
(आरई)

2024-25 
(बीीई)

1 2 3 4 5

1. 	सकल कर 
	 रााजस्व

1.11 0.99 1.39 1.09

2. 	प्रत्यक्ष कर 1.03 1.00 1.90 1.24
 	 i) 	 कॉॉर्पोोरेशेन  
		  कर

0.92 1.00 1.30 1.24

	 ii) 	आय कर 1.27 1.00 2.49 1.25
3. 	अप्रत्यक्ष कर 1.25 0.99 0.77 0.89
 	 i) 	 जीीएसटीी - 1.14 1.40 1.11
 	 ii) 	सीीमाा शुलु्क 0.31 1.05 0.27 0.55
 	 iii) 	उत्पााद शुलु्क 0.91 0.57 -0.50 0.48

-: अनुपुलब्ध    जीीएसटीी : वस्तु ुएवं ंसेेवाा कर 
टि�प्पणीी: कर उछााल कोो सांं�केति�क सकल घरेलूेू उत्पााद मंें परि�वर्ततन तथाा कर नीीति�योंं 
मंें वि�वेकााधीीन परि�वर्ततनोंं केे प्रति� कर रााजस्व कीी प्रति�क्रि�याा केे रूप मंें परि�भााषि�त 
कि�याा गयाा हैै।
स्रोोत: वि�भि�न्न वर्षोो केे यूूनि�यन बजट दस्तेवााजोंं पर आधाारि�त आरबीीआई स्टााफ 
अनुमुाान।
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चाार्टट II.6.5: कर-जीीडीीपीी अनुपुाात

स्रोोत: यूूनि�यन बजट दस्ताावेेज़।
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सकल कर रााजस्व                         प्रत्यक्ष कर 
अप्रत्यक्ष कर

चाार्टट II.6.6: सकल रााजकोोषीीय घााटेे केे वि�त्तपोोषण केे स्रोोत

स्रोोत: यूूनि�यन बजट दस्ताावेेज़।
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वि�देशेीी सहाायताा                     छोोटीी बचत केे बदले मंें प्रति�भूूति�याँँ� 
नि�वल टै्रैज़रीी बि�ल                   नि�वल बााजाार उधाार 
अन्य
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रई बीी
ई
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शुलु्क मंें कमीी हुुई । गैैर-कर रााजस्व मंें 16.8 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� 

हुुई, जबकि� रााज्योंं कोो जीीएसटीी मुआुवजे कीी समााप्ति� और वि�त्त 

आयोोग अनुदुाान मंें कमीी केे बााद कंेंद्र सेे अनुदुाान मंें 21.7 प्रति�शत 

कीी कमीी आई ।

II.6.10	 खर्चच केे मोोरे्चे पर, 2023-24 मंें रााजस्व व्यय वृदृ्धि� (8.1 

प्रति�शत) रहीी, जोो एक सााल पहले (11.2 प्रति�शत) कीी तुलुनाा मंें 

कम थीी । पूंं�जीीगत खर्चच पर जोोर (19.4 फीीसदीी वृदृ्धि�) जाारीी रहाा, 

जि�से पूंं�जीीगत नि�वेश केे लि�ए रााज्योंं कोो वि�शेष सहाायताा देनेेे कीी 

कंेंद्र कीी योोजनाा सेे सहाायताा मि�लीी ।

5. 2024-25 मंें रााज्य वि�त्त

II.6.11	 2024-25 केे लि�ए 27 रााज्योंं कीी उपलब्ध जाानकाारीी 

केे अनुसुाार, उनकाा सकल घरेलूेू उत्पााद केे 3.0 प्रति�शत केे 

समेकि�त जीीएफ़डीी केे लि�ए बजट रखाा हैै (साारणीी II.6.4) । 

2024-25 (बीीई) केे दौौराान कंेंद्र सेे सकल हस्तांं�तरण केे बजट मंें 

8.4 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई हैै, जि�सकाा मुखु्य काारण कर हस्तांं�तरण 

मंें वृदृ्धि� और पूंं�जीीगत व्यय केे लि�ए ऋण मंें वृदृ्धि� हैै । रााज्योंं कोो 

पूंं�जीीगत व्यय केे लि�ए 50 सााल केे ब्यााज मुकु्त ऋण कीी योोजनाा 

2024-25 मंें जाारीी रहेेगीी, जि�समें कुुल परि�व्यय 1.3 लााख करोोड़ 

रुपयेे होोगाा - 2023-24 मंें संशंोोधि�त अनुमुाान (आरई) केे स्तरोंं 

पर 23.2 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� । हाालांं�कि�, वि�त्त आयोोग केे अनुदुाान 

मंें 2024-25 मंें गि�राावट कीी उम्मीीद हैै, मुखु्य रूप सेे हस्तांं�तरण 

केे बााद रााजस्व घााटाा अनुदुाान केे तहत कम अंतंरण केे काारण ।

साारणीी ll.6.3:  रााज्योंं/यूूटीी कीी रााजकोोषीीय स्थि�िति�
(रााशि� ₹ लााख करोोड़ मंें)

  2019-20 2020-21 2021-22 2022-23 (आरई) 2023-24 (बीई)

 1 2 3 4 5 6

I. 	 रााजस्व प्रााप्ति�याँँ� 26.7 25.9 32.3 39.1 43.1
  (13.3) (13.0) (13.7) (14.4) (14.3)
II. 	 गैैर कर पूंं�जीीगत प्रााप्ति�याँँ� 0.6 0.2 0.2 0.1 0.4
  (0.3) (0.1) (0.1) (0.1) (0.1)
III. 	 रााजस्व व्यय 27.9 29.6 33.3 40.4 43.4
  (13.9) (14.9) (14.2) (14.8) (14.4)
IV. 	 पूंं�जीीगत व्यय 4.6 4.6 5.8 8.1 9.6
  (2.3) (2.3) (2.4) (3.0) (3.2)
 	 ए. 	पूंं�जीीगत परि�व्यय 4.2 4.1 5.3 7.3 8.7
  (2.1) (2.1) (2.3) (2.7) (2.9)
 	 बीी. 	रााज्योंं द्वााराा ऋण और अग्रि�म 0.4 0.4 0.4 0.8 0.9
   (0.2) (0.2)  (0.2) (0.3)   (0.3)
V. 	 रााजकोोषीीय घााटाा 5.3 8.1 6.6 9.2 9.5
  (2.6)  (4.1) (2.8)  (3.4)  (3.1) 
VI. 	 रााजस्व घााटाा 1.2 3.7 1.0 1.3 0.4 
  (0.6)  (1.9) (0.4)  (0.5) (0.1) 
VII.	 प्रााथमि�क घााटाा 1.7 4.2 2.3 4.5 4.3

(0.9) (2.1) (1.0) (1.7) (1.4)

टि�प्पणीी: कोोष्ठक मंें दि�ये गए आंकंड़ेे सकल घरेलूेू उत्पााद काा प्रति�शत हंैंl 
स्रोोत: रााज्य सरकाारोंं केे बजट दस्ताावेेज़।

साारणीी ll.6.4:  रााज्य सरकाार वि�त्त 
2024-25*: प्रमुखु घााटाा संंकेतक

(जीीएसडीीपीी काा प्रति�शत)

मद 2022-23 2023-24 (आरई) 2024-25 (बीीई)

1 2 3 4

रााजस्व घााटाा 0.3 0.5 0.2

सकल रााजकोोषीीय घााटाा 2.7 3.3 3.0

प्रााथमि�क घााटाा 1.0 1.6 1.3

*: डेेटाा 27 रााज्योंं/कंेंद्रशाासि�त प्रदेशेोंं सेे संबंंधंि�त हैै, जि�नमंें सेे 19 रााज्योंं/कंेंद्रशाासि�त 
प्रदेशेोंं नेे अपनाा अंतंि�म बजट पेेश कर दि�याा हैै और शेेष रााज्योंं नेे 2024-25 केे लि�ए 
लेेखाानुदुाान बजट पेेश कि�याा हैै।
स्रोोत: रााज्य सरकाारोंं  केे बजट दस्ताावेेज़।
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6. साामाान्य सरकाारीी वि�त्त 

II.6.12	 साामाान्य सरकाारीी घााटाा और ऋण 2023-24 (बीीई) मंें 
कम होोकर क्रमशःः सकल घरेलूेू उत्पााद काा 8.6 प्रति�शत और 
81.6 प्रति�शत होो गयाा, जोो 2022-23 (आरई) मंें क्रमशःः 9.6 
प्रति�शत और 82.5 प्रति�शत थाा (चाार्टट  II.6.7 और परि�शि�ष्ट 
साारणीी 7) । 2023-24 मंें साामाान्य सरकाारीी घााटेे मंें कमीी कोो 
कर रााजस्व मंें वृदृ्धि� [2022-23 (आरई) मंें सकल घरेलूेू उत्पााद 
केे 17.9 प्रति�शत सेे 2023-24 (बीीई) मंें 18.2 प्रति�शत तक] केे 
सााथ-सााथ रााजस्व व्यय मंें कमीी (जीीडीीपीी काा 25.8 प्रति�शत सेे 
24.0 प्रति�शत तक) सेे समर्थथन मि�लाा । 

II.6.13	 वैैश्वि�क स्तर पर, धीीमीी वृदृ्धि�, बढ़तीी वाास्तवि�क ब्यााज 
दरोंं और वि�स्ताारवाादीी रााजकोोषीीय नीीति� (आईएमएफ़, 2023)55  
केे काारण 2023 मंें सरकाारीी वि�त्त दबााव मंें रहाा । साामाान्य 
सरकाारीी रााजकोोषीीय घााटाा उन्नत अर्थथव्यवस्थााओं ं (AE) मंें 
2022 मंें सकल घरेलूेू उत्पााद केे 3.2 प्रति�शत सेे बढ़कर 2023 

55	 आईएमएफ फि�स्कल मॉॉनि�टर, अक्टूबर 2023  ।

मंें 5.6 प्रति�शत और उभरतीी बााजाार अर्थथव्यवस्थााओं ं(EME) मंें 
4.9 प्रति�शत सेे बढ़कर 5.4 प्रति�शत होो गयाा [चाार्टट  II.6.8] । भले 
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यूूएस : संयंुकु्त रााज्य अमेेरि�काा         यूूकेे: यूूनााइटेेड किं�गडम         ईयू: यूूरोोपीीय संघं  
टि�प्पणीी: अन्य देशेोंं केे सााथ तुलुनाा सुनुि�श्चि�त करनेे केे लि�ए भाारत काा डेेटाा वर्ल्ड�ड ईकोोनोोमि�क आउटलुकु (डब्ल्यूूईओ), आईएमएफ सेे लि�याा गयाा हैै। हाालाँँ�कि�, यह यूूनि�यन बजट दस्ताावेेज़ोंं याा रि�ज़र्वव बंैंक प्रकााशनोंं मंें बतााए 
गए आंकंड़ोंं सेे भि�न्न होो सकताा हैै क्योंंकि� आईएमएफ भाारत सरकाार द्वााराा अपनााई जाानेे वाालीी लेेखांं�कन प्रथााओं ंऔर परंपंरााओं ंकीी तुलुनाा मंें वि�भि�न्न लेेखांं�कन प्रथााओं ंऔर परंपंरााओं ंकाा पाालन करताा हैै।
स्रोोत: वर्ल्ड�ड ईकोोनोोमि�क आउटलुकु, अपै्रैल 2024, आईएमएफ।

चाार्टट II.6.7: साामाान्य सरकाारीी ऋण और  
घााटाा संंकेतक

स्रोोत:  आरबीीआई और यूूनि�यन बजट दस्ताावेेज़।
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हीी 2024 मंें समग्र घााटेे केे कम रहने काा अनुमुाान हैै, वैैश्वि�क ऋण/

जीीडीीपीी अनुपुाात ऊंंचाा रहेेगाा और एई और ईएमई दोोनोंं मंें इसके 

और बढ़ने कीी उम्मीीद हैै ।

7. नि�ष्कर्षष

II.6.14	व र्षष 2024-25 काा अंतंरि�म यूूनि�यन बजट उच्च पूंं�जीी 

परि�व्यय केे मााध्यम सेे खर्चच कीी गुणुवत्ताा मंें सुधुाार करतेे हुुए 

सुदुृढ़ीीकरण कोो जाारीी रखताा हैै । 2024-25 मंें सकल बााजाार 

उधाार कोो कम रखाा गयाा हैै, जि�ससे नि�जीी के्षेत्र केे लि�ए उपलब्ध 

संसंााधनोंं मंें वृदृ्धि� होोगीी । 2024-25 केे लि�ए रााज्य सरकाार केे 

बजट मंें रााजकोोषीीय घााटेे पर नि�यंतं्रण कीी भीी परि�कल्पनाा कीी 

गई हैै । तदनुसुाार, 2024-25 मंें साामाान्य सरकाारीी घााटेे मंें और 

गि�राावट आने कीी उम्मीीद हैै, जोो व्याापक आर्थि�िक स्थि�िरताा केे लि�ए 

अच्छाा संकेंेत हैै ।

II.7 बााह्य के्षेत्र

II.7.1	व र्षष 2023-24 केे दौौराान वैैश्वि�क व्याापाार कीी माात्राा मंें 

तेेज गि�राावट सेे उत्पन्न होोनेे वाालीी कई वैैश्वि�क प्रति�कूूलतााओं,ं 

प्रणाालीीगत कंेंद्रीीय बंैंकोंं कीी आक्राामक कठोोर मौौद्रि�क नीीति� 

काार्ररवााइयोंं और बढ़ते भूू-रााजनीीति�क तनााव केे काारण वि�त्तीीय 

बााजाार मंें उत्पन्न अस्थि�िरताा केे बीीच भाारत काा बााह्य के्षेत्र मजबूत 

हुुआ। कमोोडि�टीी कीी कीीमतोंं मंें सुधुाार और कमजोोर बााहरीी मांं�ग 

केे काारण व्याापाारि�क नि�र्याा�त और आयाात (अमेेरि�कीी डॉॉलर केे 

संदंर्भभ मंें) मंें संकुंुचन हुुआ और पण्य व्याापाार घााटाा कम हुुआ। 

सेेवाा नि�र्याा�त और नि�जीी अंतंरण प्रााप्ति�योंं मंें उछााल नेे चाालूू खााताा 

घााटेे (सीीएडीी) कोो कम कर दि�याा। पोोर्टटफोोलि�योो प्रवााह और बंैंकिं�ग 

पूंं�जीी केे काारण नि�वल पूंं�जीी प्रवााह पि�छलेे वर्षष कीी तुलुनाा मंें अधि�क 

रहाा, जि�ससे वि�देशेीी मुदु्राा भंडंाार मंें वृदृ्धि� हुुई।

II.7.2	 इस पृषृ्ठभूूमि� मंें, उपखंंड 2 वैैश्वि�क आर्थि�िक और वि�त्तीीय 

स्थि�िति�योंं काा एक संकं्षि�प्त अवलोोकन प्रस्तुतु करताा हैै, इसके बााद 

खंंड 3 मंें भाारत केे व्याापाारि�क नि�र्याा�त और आयाात काा वि�शे्लेषण 

प्रस्तुतु कि�याा गयाा हैै। अदृश्य मदोंं काा रुख उपखंंड 4 मंें प्रस्तुतु 

कि�याा गयाा हैै। नि�वल पूंं�जीी प्रवााह पर वि�वरण उपखंंड 5 मंें दि�ए 

गए हंैं, जबकि� बााह्य भेेद्यताा संकेंेतकोंं काा मूूल्यांं�कन उपखंंड 6 मंें 

कि�याा गयाा हैै, जि�सके पश्चाात नि�ष्कर्षष अवलोोकन कि�याा गयाा हैै।

2. वैैश्वि�क आर्थि�िक स्थि�िति�यांं�

II.7.3	तं ग वि�त्तीीय स्थि�िति�योंं, उच्च मुदु्राास्फीीति�, भूू-

आर्थि�िक वि�खंंडन और भूू-रााजनीीति�क तनााव केे बाावजूद, 

वैैश्वि�क अर्थथव्यवस्थाा नेे 2023 केे दौौराान असमाान वि�स्ताार 

बनााए रखाा। अमेेरि�काा और कई बड़े उभरतेे बााजाारोंं और 

वि�काासशीील अर्थथव्यवस्थााओं ं (ईएमडीीई) मंें समुतु्थाानशीीलताा 

केे काारण जीीडीीपीी वृदृ्धि� कुुछ हद तक अनुमुाानोंं सेे अधि�क रहीी  
[चाार्टट  II.7.1ए]। वैैश्वि�क व्याापाार कीी माात्राा मंें वृदृ्धि� बढ़तीी व्याापाार 
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चाार्टट II.7.1: वाास्तवि�क जीीडीीपीी और वि�श्व व्याापाार* माात्राा वृृद्धि�

*वस्तुएुं ंएवं ंसेेवााएंं
स्रोोत: आईएमएफ।
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ए. वैैश्वि�क जीीडीीपीी संंवृृद्धि� पूूर्वाा�नुमुाान (आईएमएफ़) (क्रमि�क संंशोोधन)
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बीी. वैैश्वि�क व्याापाार वि�काास पूूर्वाा�नुमुाान (आईएमएफ़) (क्रमि�क संंशोोधन)
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आर्थि�िक समीीक्षाा

साारणीी II.7.1: भाारत काा पण्य वस्तुु व्याापाार

 

यूूएस $ बि�लि�यन मंें मूूल्य वि�काास दर (वर्षष-दर-वर्षष)

2020-
21

2021-
22

2022-
23

2023-
24

2020-
21

2021-
22

2022-
23

2023-
24

1 2 3 4 5 6 7 8 9

नि�र्याा�त

ति�1 51.5 95.5 121.0 103.9 -36.4 85.7 26.6 -14.1

ति�2 74.2 102.7 110.7 107.2 -5.2 38.5 7.8 -3.2
ति�3 75.8 106.8 104.6 105.6 -4.2 41.0 -2.1 1.0
ति�4 90.4 117.0 114.8 120.4 20.4 29.3 -1.9 4.9
वाार्षि�िक 291.8 422.0 451.1 437.1 -6.9 44.6 6.9 -3.1

आयाात

ति�1 61.3 127.0 183.5 160.1 -52.9 107.2 44.5 -12.8

ति�2 90.7 147.5 189.0 170.3 -23.1 62.7 28.1 -9.9
ति�3 110.8 167.0 176.1 174.4 -4.6 50.7 5.4 -1.0
ति�4 131.7 171.6 167.3 170.7 19.1 30.3 -2.5 2.0
वाार्षि�िक 394.4 613.1 716.0 675.4 -16.9 55.4 16.8 -5.7

व्याापाार शेेष

ति�1 -9.8 -31.4 -62.6 -56.2      
ति�2 -16.5 -44.8 -78.3 -63.1      
ति�3 -35.1 -60.2 -71.5 -68.8        
ति�4 -41.2 -54.6 -52.6 -50.3        
वाार्षि�िक -102.6 -191.0 -264.9 -238.3        

टि�प्पणीी : ति�मााहीी आंकंड़ेे वाार्षि�िक आंकंड़ोंं मंें शाामि�ल नहींं हैैI 
स्रोोत: डीीजीीसीीआईएंडंएस।

बााधााओं,ं महाामाारीी केे कम होोनेे केे सााथ वैैश्वि�क मांं�ग काा वस्तुओुं ं

सेे कम-व्याापाार गहन सेेवााओं ंकीी ओर घूूमनाा, कमज़ोोर नि�वेश 

मांं�ग और अमेेरि�कीी डॉॉलर कीी मजबूतीी (चाार्टट  II.7.1बीी) केे काारण 

बााधि�त हुुई। अवस्फीीति� मंें लगााताार बढ़ोोतरीी केे सााथ, बााजाार 

2024 मंें वैैश्वि�क मौौद्रि�क चक्र मंें बदलााव कीी उम्मीीद कर रहेे हंैं, 

जोो वि�त्तीीय बााजाारोंं केे रुख कोो बढ़ाा रहाा हैै।

II.7.4	बढ़ती ी अस्थि�िरताा केे बीीच 2023 मंें उभरतीी बााजाार 

अर्थथव्यवस्थााओं ं (ईएमई) मंें पोोर्टटफोोलि�योो प्रवााह मंें सुधुाार हुुआ 

(चाार्टट  II.7.2)। 2023 केे दौौराान वैैश्वि�क वि�देशेीी मुदु्राा भंडंाार मंें 

वृदृ्धि� हुुई, जोो वर्षष केे दौौराान सोोनेे कीी ऊंंचीी कीीमतें और 2023 

कीी चौौथीी ति�मााहीी मंें नि�म्न बॉॉण्ड प्रति�फल कोो दर्शाा�ताा हैै (चाार्टट  

II.7.3)।

3. पण्य व्याापाार

II.7.5	भा ारत मंें, 2023-24 केे दौौराान पण्य नि�र्याा�त केे सााथ-

सााथ आयाात (अमेेरि�कीी डॉॉलर केे संदंर्भभ मंें) मंें भीी गि�राावट आई 

(साारणीी II.7.1)। नि�र्याा�त सेे अधि�क आयाात मंें गि�राावट केे सााथ, 

2023-24 मंें व्याापाारि�क व्याापाार घााटाा कम होो गयाा, जोो वैैश्वि�क 

मांं�ग कीी कमजोोरीी कोो दर्शाा�ताा हैै (बॉॉक्स II.7.1)।
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चाार्टट II.7.3: वैैश्वि�क वि�देेशीी मुदु्राा भंंडाार मंें 
परि�वर्ततन*
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*: आधि�काारि�क आरक्षि�त आस्ति�ियोंं मंें ति�मााहीी-दर-ति�मााहीी परि�वर्ततन कोो इंंगि�त करताा हैै।
स्रोोत: आईएमएफ।

ति�
1:

20
16

ति�
2:

20
16

ति�
3:

20
16

ति�
4:

20
16

ति�
1:

20
17

ति�
2:

20
17

ति�
3:

20
17

ति�
4:

20
17

ति�
1:

20
18

ति�
2:

20
18

ति�
3:

20
18

ति�
4:

20
18

ति�
1:

20
19

ति�
2:

20
19

ति�
3:

20
19

ति�
4:

20
19

ति�
1:

20
20

ति�
2:

20
20

ति�
3:

20
20

ति�
4:

20
20

ति�
1:

20
21

ति�
2:

20
21

ति�
3:

20
21

ति�
4:

20
21

ति�
1:

20
22

ति�
2:

20
22

ति�
3:

20
22

ति�
4:

20
22

ति�
1:

20
23

ति�
2:

20
23

ति�
3:

20
23

ति�
4:

20
23



68

वाार्षि�िक रि�पोोर्टट 2023-24

भाारत काा पण्य नि�र्याा�त 2000-01 केे 45 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर सेे 
लगभग दस गुनुाा बढ़कर 2023-24 मंें 437.1 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर 
होो गयाा, जि�समें बीीच-बीीच मंें संकुंुचन और तेेजीी दर्जज कीी गई। वर्षष 2009 
कीी पहलीी ति�मााहीी सेे वर्षष 2023 कीी तीीसरीी ति�मााहीी तक कीी अवधि� केे 
लि�ए एक ऑटोोरेगेे्रेसि�व डि�स्ट्रीीब्यूूटेेड लैैग (एआरडीीएल) मॉॉडल इंंगि�त 
करताा हैै कि� वि�श्व पण्य व्याापाार माात्राा केे संबंंधं मंें भाारत कीी पण्य नि�र्याा�त 
माात्राा कीी दीीर्घघकाालि�क मूूल्य-साापेेक्षताा लगभग 1.4 हैै।लगभग (-) 0.5 कीी 
वाास्तवि�क प्रभाावीी वि�नि�मय दर (आरईईआर) लोोचनीीयताा केे सााथ नि�र्याा�त 
भीी साापेेक्ष कीीमतोंं केे प्रति� संवेंेदनशीील हैै (साारणीी 1)।

अल्पाावधि� व्याापाार लोोच इसकीी दीीर्घघकाालि�क माात्राा सेे ऊपर हैै, जोो बतााताा 
हैै कि� वैैश्वि�क मांं�ग मंें उताार-चढ़ााव काा अल्पाावधि� मंें भाारत केे नि�र्याा�त पर 
अधि�क प्रभााव पड़ताा हैै। समाायोोजन कीी गति� (ईसीीएम शब्द) अधि�क हैै, 
याानीी, प्रवृतृ्ति� सेे वि�चलन केे बााद नि�र्याा�त वृदृ्धि� तेेजीी सेे अपनेे संतंुलुन पथ 
पर लौौट आतीी हैै। उपरोोक्त परि�णाामोंं काा उपयोोग करतेे हुुए, भाारत कीी पण्य 
नि�र्याा�त वृदृ्धि� संरंचनाात्मक और चक्रीीय घटकोंं (कॉॉन्स्टेंटि�नेस्कु एट अल, 
2020) मंें वि�घटि�त होो गई हैै। वि�शे्लेषण सेे पताा चलताा हैै कि� चक्रीीय घटक 
हााल कीी ति�मााहि�योंं मंें पण्य नि�र्याा�त माात्राा मंें संकुंुचन काा प्रमुखु चाालक 
रहाा हैै (चाार्टट  1)।

बॉॉक्स II.7.1
नि�र्याा�त मंें गि�राावट: संंरचनाात्मक याा चक्रीीय?

संंदर्भभ:
कॉॉन्स्टेंटि�नेस्कु, सीी., मटू्टू, ए., और रूटाा, एम. (2020), 'द ग्लोोबल टे्रेड 
स्लोोडााउन: सााइक्लि�िकल और स्ट्रक्चरल ?', द वर्ल्ड�ड बंैंक ईकोोनोोमि�क 
रि�व्यूू, 34(1), 121-142।

साारणीी 1 : भाारत केे व्याापाारि�क नि�र्याा�त कीी अनुमुाानि�त मूलू्य साापेेक्षताा
आश्रि�त चर: लॉॉग (नि�र्याा�त माात्राा सूूचकांं�क)

व्यााख्याात्मक चर गुणक 

1 2

अल्पकाालि�क  (त्रुटुि� सुधुाार परि�णााम)

D [लॉॉग (भाारत काा नि�र्याा�त माात्राा सूूचकांं�क) 
t - 1 

] -0.173**
(0.076)

D [लॉॉग (भाारत काा नि�र्याा�त माात्राा सूूचकांं�क) 
t - 2 

] 0.123*
(0.064)

D [लॉॉग (भाारत काा नि�र्याा�त माात्राा सूूचकांं�क) 
t - 3 

] 0.272***
(0.061)

D [लॉॉग (वि�श्व व्याापाार माात्राा सूूचकांं�क) 
t
 ] 2.132***

(0.155)

त्रुटुि� सुधुाार 
t - 1

-0.567***
(0.099)

दीीर्घघकाालि�क  (संंयुक्त संंबंंध)

स्थि�िर 1.263
(0.933)

लॉॉग (वि�श्व व्याापाार माात्राा सूूचकांं�क) 1.369***
(0.106)

लॉॉग (नि�र्याा�त भाारि�त आरईईआर) -0.544**
(0.265)

बााउंंड टेेस्ट, एफ-सांं�ख्यि�िकीी 7.779 
बू्रूश-गॉॉडफे्रे एलएम टेेस्ट, पीी-वैैल्यूू 0.339
बू्रूश-पेेगन-गॉॉडफे्रे टेेस्ट, पीी-वैैल्यूू 0.455
समाायोोजि�त आर-वर्गग 0.818

***, ** और * क्रमशःः 1 प्रति�शत, 5 प्रति�शत और 10 प्रति�शत पर महत्व स्तर 
दर्शाा�ते हंैं।
नोोट: कोोष्ठक मंें दि�ए गए आंकंडे़े माानक त्रुटुि�यांं� हंैं।
स्रोोत: आरबीीआई स्टााफ अनुमुाान। 

II.7.6	 2023-24 मंें नि�र्याा�त मंें गि�राावट व्याापक थीी, नि�र्याा�त 

टोोकरीी केे लगभग आधे हि�स्से मंें गि�राावट दर्जज कीी गई। यह 

संकुंुचन पेेट्रोोलि�यम, तेेल और चि�कनााई केे पदाार्थोंं (पीीओएल) 

तथाा रत्न एवं ंआभूूषणोंं द्वााराा पे्रेरि�त थाा। दूूसरीी और, गैैर-तेेल, गैैर-

रत्न और आभूूषण नि�र्याा�त मंें वि�स्ताार देखेाा गयाा (चाार्टट  II.7.4)।

II.7.7	पे ट्रोोलि�यम उत्पाादोंं तथाा रत्न और आभूूषणोंं केे 

अलाावाा, सभीी वस्त्रोंं केे रेडेीीमेेड परि�धाान (आरएमजीी), काार्बबनि�क 

और अकाार्बबनि�क रसाायनोंं और चाावल नेे पण्य नि�र्याा�त मंें गि�राावट 

मंें योोगदाान दि�याा। दूूसरीी ओर, इलेेक्ट्रॉॉनि�क साामाान, दवााएं ंऔर 

फाार्माा�स्यूटि�कल्स, इंंजीीनि�यरिं�गं साामाान, लौौह अयस्क और सूूतीी 

धाागेे/फैैब्स/मेेड-अप्स मंें वृदृ्धि� दर्जज कीी गई (चाार्टट  II.7.5)।

चाार्टट 1: भाारत केे नि�र्याा�त माात्राा मंें वृृद्धि� काा अपघटन

स्रोोत: आरबीीआई स्टााफ अनुमुाान।
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II.7.8	  तेेल कीी कीीमतोंं मंें नरमीी केे काारण 2023-24 मंें 

अमेेरि�कीी डॉॉलर केे संदंर्भभ मंें पेेट्रोोलि�यम उत्पाादोंं केे नि�र्याा�त मंें 

13.7 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) कीी गि�राावट आई, जि�ससे माात्राा केे 

संदंर्भभ मंें वृदृ्धि� कीी भरपााई होो गई (चाार्टट  II.7.6ए)। शीीर्षष दस नि�र्याा�त 

गंतंव्योंं मंें सेे, पांं�च मंें आपूर्ति�ि मंें वृदृ्धि� देखेीी गई (चाार्टट  II.7.6बीी)।

II.7.9	इं जीीनि�यरिं�गं वस्तुओुं ंकाा नि�र्याा�त - कुुल नि�र्याा�त टोोकरीी 

काा एक-चौौथााई - 2023-24 केे दौौराान 2.1 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) 

बढ़ाा, जोो वि�माान, अंतंरि�क्ष याान और कल-पुरु्जोंं, और इलेेक्ट्रि�िक 

मशीीनरीी और उपकरणोंं द्वााराा समर्थि�ित हैै। दूूसरीी ओर, लोोहाा 

और इस्पाात, एल्यूूमीीनि�यम और उसके उत्पााद, और जस्ताा 
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चाार्टट II.7.4: भाारत काा पण्य वस्तुु नि�र्याा�त
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स्रोोत: डीीजीीसीीआईएंडंएस।

पीीओएल                                                रत्न और आभूूषण
गैैर-तेेल गैैर-रत्न और आभूूषण                    कुुल (दाायांं� माान)
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चाार्टट II.7.5: नि�र्याा�त वृृद्धि� मंें प्रमुखु क्षेते्रोंं काा साापेेक्ष योोगदाान
(2022-23 कीी तुुलनाा मंें 2023-24)

प्रति�शत अंकं

इलेेक्ट्रॉॉनि�क वस्तुएुँँ (23.6)

दवााएं ंऔर फाार्माा�स्यूटि�कल्स (9.7)

इंंजीीनि�यरिं�गं वस्तुएुँँ (2.1)

लौौह अयस्क (117.7)

सूूतीी धाागेे/कपडे़े/नि�र्मि�ित,  
हथकरघाा उत्पााद इत्याादि� (6.7)

चाावल (-6.5)
काार्बबनि�क और अकाार्बबनि�क  

रसाायन (-3.2)
सभीी वस्त्रोंं केे आरएमजीी (-10.2)

रत्न और आभूूषण (-13.8)

पेेट्रोोलि�यम उत्पााद (-13.7)

टि�प्पणीी:  कोोष्ठक मंें दि�ए गए आंकंडे़े वर्षष-दर-वर्षष परि�वर्ततन प्रति�शत हंैं। 
स्रोोत: डीीजीीसीीआईएंडंएस और आरबीीआई स्टााफ अनुमुाा॥

अपै्रै     मई     जूून   जुुलाा   अग   सि�तंं    अकू्तू    नव   दि�संं    जन    फर   माार्चच

चाार्टट II.7.6 : भाारत काा पेेट्रोोलि�यम उत्पाादोंं काा नि�र्याा�त
ए. प्रवृृत्ति�

माात्राा, 2022-23	 माात्राा, 2023-24
मूूल्य, 2022-23 दाायांं� माान	 मूूल्य, 2023-24 दाायांं� माान
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स्रोोत: डीीजीीसीीआईएंडंएस।
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56	 सरकाार नेे अपै्रैल 2020 मंें एलएसईएम केे लि�ए पीीएलआई योोजनाा शुरुू कीी  यह पाात्र कंंपनि�योंं कोो पांं�च सााल कीी अवधि� केे लि�ए आधाार वर्षष पर नि�वल वृदृ्धि�शीील बि�क्रीी पर 4-6 
प्रति�शत काा प्रोोत्सााहन प्रदाान करतीी हैै। एलएसईएम केे लि�ए पीीएलआई काा दूूसराा दौौर माार्चच 2021 मंें इलेेक्ट्रॉॉनि�क घटकोंं केे लि�ए लॉॉन्च कि�याा गयाा, जि�समें चाार सााल कीी अवधि� केे 
लि�ए 3-5 प्रति�शत काा प्रोोत्सााहन दि�याा जााएगाा।

और उसके उत्पाादोंं नेे समग्र नि�र्याा�त वृदृ्धि� कोो नीीचेे खींंच लि�याा  

(चाार्टट  II.7.7)।

II.7.10	 2023-24 केे दौौराान कृृषि� नि�र्याा�त मंें 9.0 प्रति�शत 

(वर्षष-दर-वर्षष) कीी गि�राावट दर्जज कीी गई और यह 46.8 बि�लि�यन 

अमेेरि�कीी डॉॉलर तक पहंुं�च गयाा। घरेलूेू आपूर्ति�ि मंें सुधुाार केे लि�ए 

नि�र्याा�त पर प्रति�बंधं केे काारण 2023-24 केे दौौराान चाावल नि�र्याा�त 

6.5 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) घटकर 10.4 बि�लि�यन अमेेरि�कीी 

डॉॉलर होो गयाा (चाार्टट  II.7.8)।

II.7.11	 2023-24 केे दौौराान 29.1 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर 

केे इलेेक्ट्रॉॉनि�क साामाानोंं केे नि�र्याा�त मंें 23.6 प्रति�शत (वर्षष-दर-

वर्षष) कीी वृदृ्धि� हुुई, जोो मोोबााइल फोोन (कुुल इलेेक्ट्रॉॉनि�क वस्तुओुं ं

केे नि�र्याा�त काा आधे सेे ज्याादाा) द्वााराा संचंाालि�त हैै, जोो बड़े पैैमाानेे 

पर इलेेक्ट्रॉॉनि�क्स वि�नि�र्माा�ण (एलएसएमई)56 केे लि�ए उत्पाादन 

लिं�ंक्ड प्रोोत्सााहन (पीीएलआई) योोजनाा सेे लााभाान्वि�ित हैै [चाार्टट  

II.7.9]। स्माार्टटफोोन केे लि�ए प्रमुखु नि�र्याा�त बााजाार अमेेरि�काा, 

संयंुकु्त अरब अमीीराात, ब्रि�टेन, नीीदरलंैंड और इटलीी रहेे।

चाार्टट II.7.7: भाारत केे इंंजीीनि�यरिं�ंग वस्तुुओं ंकाा नि�र्याा�त – 
साापेेक्ष योोगदाान (2022-23 कीी तुुलनाा मंें 2023-24)

प्रति�शत अंकं
टि�प्पणीी:  कोोष्ठक मंें दि�ए गए आंकंडे़े वर्षष-दर-वर्षष परि�वर्ततन प्रति�शत हंैं। 
स्रोोत: डीीजीीसीीआईएंडंएस और आरबीीआई स्टााफ अनुमुाान। 

लोोहाा और इस्पाात (-11.5)
एल्यूूमि�नि�यम और एल्यूूमि�नि�यम उत्पााद 

(-13.5)
जिं�कं और जिं�कं उत्पााद (-45.1)

मोोटर वााहन/काार (-5.3)
डेेयरीी केे लि�ए औद्योोगि�क मशीीनरीी, आदि�। 

(-3.9)
ऑटोो घटक/पुरेु्जे (5.9)

अन्य नि�र्माा�ण मशीीनरीी (26.0)

तांं�बाा और तांं�बाा उत्पााद (36.7)
इलेेक्ट्रि�िक मशीीनरीी और उपकरण 

(12.8)
वि�माान, अंतंरि�क्ष याान और पुरेु्जे (126.6)

0

200

400

600

800

1,000

1,200

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

चाार्टट II.7.8: भाारत काा चाावल नि�र्याा�त

एमईपीी : न्यूूनतम नि�र्याा�त मूूल्य 
स्रोोत: डीीजीीसीीआईएंडंएस।
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चाार्टट II.7.9: इलेेक्ट्रॉॉनि�क वस्तुुओं ंकाा नि�र्याा�त

स्रोोत: डीीजीीसीीआईएंडंएस।
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II.7.12	दवा ाओं ं और फाार्माा�स्यूटि�कल्स काा नि�र्याा�त, भाारत केे 
व्याापाारि�क नि�र्याा�त काा 6.4 प्रति�शत हैै, 2023-24 मंें सभीी उप-
घटकोंं केे उच्च शि�पमंेंट पर 9.7 प्रति�शत बढ़ गयाा, जि�समें दवाा 
फॉॉरू्मू�लेशन, जैैवि�क और शल्य चि�कि�त्साा मंें दोोहरे ेअंकंोंं कीी वृदृ्धि� 
हुुई (चाार्टट  II.7.10)।

II.7.13	 2023-24 केे दौौराान 675.4 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर 
केे पण्य आयाात मंें 5.7 प्रति�शत कीी गि�राावट आई, जि�सकाा 
मुखु्य काारण कम कीीमतें रहीी (चाार्टट  II.7.11)। आयाात मंें गि�राावट 

पीीओएल, कोोयलाा, मोोतीी, कीीमतीी और अर्धध-कीीमतीी पत्थरोंं, 
उर्ववरकोंं और काार्बबनि�क और अकाार्बबनि�क रसाायनोंं सेे पे्रेरि�त 
रहीी। दूूसरीी ओर, इलेेक्ट्रॉॉनि�क वस्तुओुं,ं स्वर्णण, मशीीनरीी, दाालोंं 
और अलौौह धाातुओुं ं नेे समग्र आयाात वृदृ्धि� काा समर्थथन कि�याा  
(चाार्टट  II.7.12)।

II.7.14	पी ीओएल आयाात (कुुल पण्य आयाात काा 26.6 
प्रति�शत) 2023-24 केे दौौराान 14.2 प्रति�शत घटकर 179.6 
बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर होो गयाा, जि�सकाा मुखु्य काारण कम 

चाार्टट II.7.10: दवााएंं और फाार्माा�स्यूूटि�कल्स

स्रोोत: डीीजीीसीीआईएंडंएस।

ए. नि�र्याा�त
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सर्जि�िकल                                                         आयुषु और हर्बबल उत्पााद
दवाा नि�र्माा�ण, बाायोोलोोजि�कल                                 थोोक दवााइयांं�, दवाा नि�र्माा�ण कीी सहाायक साामग्रीी

बीी. व्याापाार संंतुुलन
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दवाा नि�र्माा�ण, बाायोोलोोजि�कल                                 थोोक दवााइयांं�, दवाा नि�र्माा�ण कीी सहाायक साामग्रीी

चाार्टट II.7.11: भाारत काा पण्य आयाात

यूए
स

$ 
बि�लि�


यन

सं
वृद्धि

�
 (प्र

ति�
शत

)

स्रोोत: डीीजीीसीीआईएंडंएस।

पीीओएल                                       स्वर्णण
गैैर-पीीओएल गैैर-स्वर्णण                      कुुल (दाायांं� माान)
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चाार्टट II.7.12: आयाात वृृद्धि� मंें प्रमुखु क्षेते्रोंं काा साापेेक्ष योोगदाान 
(2022-23 कीी तुुलनाा मंें 2023-24)

टि�प्पणीी:  कोोष्ठक मंें दि�ए गए आंकंडे़े वर्षष-दर-वर्षष परि�वर्ततन प्रति�शत हंैं।	  
स्रोोत: डीीजीीसीीआईएंडंएस और आरबीीआई स्टााफ अनुमुाान।

प्रति�शत अंकं

इलेेक्ट्रॉॉनि�क्स वस्तुएुं ं(13.7)

स्वर्णण  (30.1)

मशीीनरीी, इलेेक्ट्रि�िकल और गैैर- 
इलेेक्ट्रि�िकल (7.6)

दाालंें  (92.7)

अलौौह धाातु ु (8.0)

काार्बबनि�क और अकाार्बबनि�क रसाायन  
(-20.1)

उर्ववरक, कच्चाा एवं ं 
नि�र्मि�ित (-39.2)

मोोतीी, कीीमतीी और अर्धध- 
कीीमतीी पत्थर (-22.4)

कोोयलाा, कोोक और ब्रि�केट, आदि�  
(-21.8)

पेेट्रोोलि�यम, कच्चाा तेेल और उत्पााद  
(-14.2)
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57	 वैैश्वि�क मांं�ग मंें 14 प्रति�शत हि�स्सेदाारीी केे सााथ भाारत कोोयलेे काा दुनुि�याा काा दूूसराा सबसे बड़ाा उपभोोक्ताा हैै [कोोल 2023, अंतंररााष्ट्रीीय ऊर्जाा� एजंेंसीी (आईईए)]।

कीीमतें रहीी क्योंंकि� माात्राा मंें 0.8 प्रति�शत काा वि�स्ताार हुुआ 

(चाार्टट  II.7.13ए)। भाारत कोो कच्चेे तेेल कीी आपूर्ति�ि मंें रूस कीी 

हि�स्सेदाारीी 2022-23 मंें 22.2 प्रति�शत सेे बढ़कर 2023-24 केे 

दौौराान 38.1 प्रति�शत होो गई, जबकि� मध्य पूूर्वव के्षेत्र सेे आपूर्ति�ि मंें 

कमीी आई (चाार्टट  II.7.13बीी)।

II.7.15	 घरेलूेू खपत काा लगभग एक ति�हााई उर्ववरक आयाात, 
कम कीीमतोंं पर 2023-24 (अपै्रैल-फरवरीी) केे दौौराान 39.2 
प्रति�शत घटकर 10.5 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर होो गयाा  
(चाार्टट  II.7.14)।

II.7.16	 2023-24 केे दौौराान कोोयलाा आयाात 21.8 प्रति�शत 
(वर्षष-दर-वर्षष) गि�र कर 38.9 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर रह गयाा, 
इसमें कम कीीमतोंं सेे लााभ हुुआ, यहांं� तक कि� अंतंर्नि�िहि�त माात्राा 
मंें 11.3 प्रति�शत 57 कीी वृदृ्धि� हुुई (चाार्टट  II.7.15)।

II.7.17	 2023-24 केे दौौराान सोोनेे काा आयाात 30.1 प्रति�शत 
(वर्षष-दर-वर्षष) बढ़कर 45.5 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर होो गयाा, 
जोो माात्राा (17.2 प्रति�शत) केे सााथ-सााथ कीीमतोंं (10.2 प्रति�शत) 
मंें वृदृ्धि� पर आधाारि�त हैै [चाार्टट  II.7.16]।

II.7.18	 2023-24 केे दौौराान 87.9 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर 
केे इलेेक्ट्रॉॉनि�क साामाानोंं केे आयाात मंें 13.7 प्रति�शत (वर्षष-दर-
वर्षष) कीी वृदृ्धि� हुुई जोो इलेेक्ट्रॉॉनि�क कल-पुरु्जोंं, दूूरसंचंाार उपकरणोंं 
और कंंप्यूूटर हाार्डडवेयर द्वााराा चाालि�त रहीी (चाार्टट  II.7.17)।

II.7.19	 2023-24 केे दौौराान पण्य व्याापाार घााटाा 10.0 प्रति�शत 
(वर्षष-दर-वर्षष) गि�रकर 238.3 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर होो 
गयाा। तेेल घााटाा लगभग 40.1 प्रति�शत रहाा (चाार्टट  II.7.18ए)। 

चाार्टट II.7.13: पीीओएल

स्रोोत: डीीजीीसीीआईएंडंएस।

ए. पीीओएल आयाात

यूए
स

$ 
बि�लि�


यन

 

मि�लि�


यन
 ट

न

माात्राा (दाायांं� माान)                   मूूल्य

अ
प्रै-

23

मई
-2

3

जू
न-

23

जु
ला

ा-2
3

अ
ग-

23

सि�तं
-

23

अ
क्तू

-2
3

नव
-2

3

दि�सं


-ं2
3

ज
न-

24

फ
र-

24

माा
र्चच -

24

बीी. कच्चेे तेेल आयाात केे प्रमुखु स्रोोत
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चाार्टट II.7.14: भाारत काा उर्ववरक आयाात

स्रोोत: डीीजीीसीीआई&एस और वि�श्व बंैंक।
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नााइट्रोोजनस                  कॉॉम्प्लेेक्स (उदााहरण डीीएपीी)        फॉॉस्फेट
पोोटााश                                   औसत उर्ववरक मूूल्य सूूचकांं�क (आरएचएस)
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प्रमुखु व्याापाारि�क सााझेेदाारोंं मंें, रूस, स्वि�िट्जरलंैंड और चीीन 

केे सााथ भाारत काा व्याापाार घााटाा बढ़ गयाा, जबकि� अमेेरि�काा, 

नीीदरलंैंड और यूूकेे केे संबंंधं मंें व्याापाार अधि�शेेष मंें बढ़ोोतरीी हुुई  
(चाार्टट  II.7.18बीी)।

4. अदृश्य मदें 

II.7.20	 अदृश्य मदोंं सेे शुदु्ध प्रााप्ति�यांं� - सेेवााओं,ं आय और 

अंतंरण मंें सीीमाा पाार लेेनदेने - पि�छलेे वर्षष कीी तुलुनाा मंें 2023-24 

(अपै्रैल-दि�संबंर) केे दौौराान बढ़ींं। सॉॉफ्टवेेयर सेेवााओं ं और 

व्याावसाायि�क सेेवााओं ंकाा नि�र्याा�त कुुल मि�लााकर भाारत केे सेेवाा 

नि�र्याा�त काा लगभग 70 प्रति�शत रहाा, और समाान अवधि� केे दौौराान 

उनमंें 11.0 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) कीी वृदृ्धि� हुुई हैै [चाार्टट  II.7.19]। 

अन्य सेेवााओं ंमंें, याात्राा सेेवााओं ंकेे नि�र्याा�त मंें 27.6 प्रति�शत कीी 

वृदृ्धि� हुुई, इसेे महाामाारीी सेे संबंंधंि�त आवााजााहीी प्रति�बंधंोंं केे 

हटनेे काा लााभ मि�लाा हैै। परि�वहन प्रााप्ति�योंं मंें 23.9 प्रति�शत कीी 
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चाार्टट II.7.15: कोोयलाा आयाात और कीीमत

स्रोोत: डीीजीीसीीआईएंडंएस और वि�श्व बंैंक।

ए. भाारत काा कोोयलाा आयाात

मि�लि�


यन
 ट

न

यूए
स

$ 
बि�लि�


यन

माात्राा                             मूूल्य (दाायांं� माान)

अ
प्रै-

20
23

मई
-2

02
3

जून
-2

02
3

जुला
ा-2

02
3

अ
ग-

20
23

सि�तं
-

20
23

अ
क्तू

-2
02

3

नव
-2

02
3

दि�सं
-ं

20
23

जन
-2

02
4

फ
र-

20
24

माा
र्चच -

20
24

बीी. अंंतररााष्ट्रीीय कोोयलाा कीीमतें
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चाार्टट II.7.16: स्वर्णण आयाात

स्रोोत: डीीजीीसीीआईएंडंएस और वि�श्व बंैंक।
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चाार्टट II.7.17: इलेेक्ट्रॉॉनि�क साामाानोंं काा आयाात

स्रोोत: डीीजीीसीीआईएंडंएस और वि�श्व बंैंक।
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इलेेक्ट्रॉॉनि�क घटक                                  दूूरसंचंाार उपकरण
कम्प्यूूटर हाार्डडवेयर और अनुषुंगंीी समाान        इलेेक्ट्रॉॉनि�क उपकरण
उपभोोक्ताा इलेेक्ट्रॉॉनि�क्स                            ऐकुुमुलेुेटर और बैैटरि�याँँ�
एलेेक्ट्रोोड
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58	 बााल्टि�िक एक्सचेंज (लंंदन) द्वााराा बनाायाा गयाा एक शि�पिं�गं और व्याापाार सूूचकांं�क, जोो कोोयलाा, लोोहाा और स्टीील जैैसेे सूूखेे थोोक कच्चेे मााल केे परि�वहन कीी लाागत कोो 
माापताा हैै।
59	 गाार्टटनर इंंक एक अमेेरि�कीी तकनीीकीी अनुसुंधंाान और पराामर्शश फर्मम हैै, जोो आईटीी उद्योोग पर अपनेे शोोध और रि�पोोर्टट  और दुनुि�याा भर मंें आईटीी खर्चच पर पूूर्वाा�नुमुाान केे लि�ए 
जाानीी जाातीी हैै।

गि�राावट आई, जोो मुखु्य रूप सेे वैैश्वि�क मााल ढुुलााई दरोंं मंें नरमीी 

केे काारण हुुई: अपै्रैल-दि�संबंर 2023 केे दौौराान औसत बााल्टि�िक 

ड्रााई इंंडेेक्स58 पि�छलेे वर्षष कीी तुलुनाा मंें 19.3 प्रति�शत गि�र गयाा। 

नि�जीी हस्तांं�तरण प्रााप्ति�याँँ�, मुखु्य रूप सेे वि�देशेोंं मंें काार्ययरत 

भाारतीीयोंं द्वााराा वि�प्रेषण काा प्रति�नि�धि�त्व करतीी हंैं, अपै्रैल-दि�संबंर 
2023 केे दौौराान इसमें 3.4 प्रति�शत कीी वाार्षि�िक वृदृ्धि� देखेीी गई। 
प्रााथमि�क आय खाातेे पर नि�वल व्यय मंें पि�छलेे वर्षष कीी तुलुनाा मंें 
6.2 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई, जोो उच्च ब्यााज और लााभांं�श भुगुताान 
कोो दर्शाा�ताा हैै।

II.7.21	 कमजोोर वैैश्वि�क मांं�ग केे काारण 2023-24 मंें सेेवाा 
नि�र्याा�त वृदृ्धि� मंें गि�राावट आई। वैैश्वि�क वााणि�ज्यि�िक सेेवााओं ं केे 
मूूल्य मंें वृदृ्धि� 2023 मंें 9.0 प्रति�शत सेे कम रहीी जोो 2022 मंें 
15.1 प्रति�शत थीी। भाारत नेे 2023 केे दौौराान शीीर्षष पांं�च नि�र्याा�तक 
देशेोंं मंें अपनाा स्थाान बरकराार रखाा (चाार्टट  II.7.20)। गाार्टटनर59 
केे अनुसुाार, वैैश्वि�क सूूचनाा प्रौौद्योोगि�कीी (आईटीी) खर्चच 2023 केे 
4.7 ट्रि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर सेे बढ़कर 2024 मंें 5.1 ट्रि�लि�यन 
अमेेरि�कीी डॉॉलर होोनेे कीी उम्मीीद हैै, जि�ससे भाारत केे सॉॉफ्टवेेयर 
सेेवााओं ंकेे नि�र्याा�त कोो समर्थथन मि�लनाा चााहि�ए।

II.7.22	 2023-24 (अपै्रैल-दि�संबंर) मंें भाारत मंें आवक वि�प्रेषण 
86.7 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर रहाा। भाारत वैैश्वि�क स्तर पर 
सबसे अधि�क वि�प्रेषण प्रााप्त करनेे वाालीी अर्थथव्यवस्थाा बनाा हुुआ हैै 
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चाार्टट II.7.19 : भाारत केे सेवेाा नि�र्याा�त कीी संंरचनाा

* इसमें बीीमाा सेेवााएँँ और संचंाार शाामि�ल हंैं, जि�न्हंें अन्यत्र शाामि�ल नहींं कि�याा गयाा हैै। 
स्रोोत : आरबीीआई। 
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चाार्टट II.7.18 : भाारत काा पण्य व्याापाार घााटाा
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नोोट : एक सकााराात्मक ∆ नि�र्याा�त/∆ आयाात काा अर्थथ अधि�क नि�र्याा�त / आयाात हैै और यह वि�लोोमत: भीी सहीी हैै। 
स्रोोत : डीीजीीसीीआईएंडंएस और आरबीीआई स्टााफ अनुमुाान।
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60	 सीीमाा पाार नि�वेश पर आय और कर्ममचाारि�योंं काा मुआुवजाा जोो घरेलूेू नि�वाासीी संसं्थााएं ंशेेष दुनुि�याा सेे कमाातीी हंैं/भुगुताान करतीी हंैं।

(चाार्टट  II.7.21ए)। वि�श्व बंैंक केे अनुसुाार, 2024 मंें वैैश्वि�क वि�प्रेषण 

मंें 15.2 प्रति�शत हि�स्सेदाारीी केे सााथ भाारत काा आवक वि�प्रेषण 

135 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर होोनेे काा अनुमुाान हैै। अमेेरि�काा 

और यूूरोोप जैैसीी प्रमुखु उन्नत अर्थथव्यवस्थााओं ंमंें मजबूत श्रम 

बााजाारोंं नेे भाारत मंें वि�प्रेषण प्रवााह काा समर्थथन कि�याा हैै। वि�श्व बंैंक 

केे अनुमुाान केे अनुसुाार, भाारत मंें 200 अमेेरि�कीी डॉॉलर वि�प्रेषण 

कीी औसत लाागत 2020 कीी चौौथीी ति�मााहीी मंें 5.51 प्रति�शत 

(2019 कीी पहलीी ति�मााहीी केे बााद सेे उच्चतम) सेे घटकर 2023 

कीी तीीसरीी ति�मााहीी मंें 4.95 प्रति�शत होो गई। आम तौौर पर, 

वि�प्रेषण प्रााप्ति�योंं कीी रााशि� और वि�प्रेषण कीी लाागत मंें नकााराात्मक 

संबंंधं होोताा हैै (चाार्टट  II.7.21बीी)।

II.7.23	आ य खाातेे60 केे तहत, 2023-24 (अपै्रैल-दि�संबंर) केे 

दौौराान भुगुताान मंें बढ़ोोतरीी प्रााप्ति�योंं सेे अधि�क होोनेे केे काारण घााटाा 

बढ़ गयाा। वि�देशेोंं मंें अपनीी वि�देशेीी मुदु्राा परि�संपंत्ति�योंं (एफसीीए) 

केे नि�वेश पर रि�ज़र्वव बंैंक कीी उच्च ब्यााज/छूूट कीी कमााई बााहरीी 

वााणि�ज्यि�िक उधाार (ईसीीबीी), बााहरीी सहाायताा, अल्पकाालि�क 

के्रेडि�ट और अनि�वाासीी जमााओं,ं तथाा अनि�वाासीी शेेयरधाारक 

(प्रत्यक्ष और पोोर्टटफोोलि�योो नि�वेशक दोोनोंं) कोो लााभांं�श केे भुगुताान 

जैैसीी देनेदाारि�योंं पर ब्यााज केे व्यय सेे ऑफसेट होो गईI

II.7.24	भा ारत काा सीीएडीी 2023-24 (अपै्रैल-दि�संबंर) मंें 
कम होोकर 31.0 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर (जीीडीीपीी काा 1.2 
प्रति�शत) होो गयाा, जोो एक सााल पहले 65.6 बि�लि�यन अमेेरि�कीी 
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चाार्टट II.7.20 : सेवेााओं ंकेे देेश-वाार नि�र्याा�त मंें वृृद्धि�

स्रोोत : डबल्यूूटीीओ और आरबीीआई।
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*: भाारत केे बीीओपीी आंकंड़ोंं पर आधाारि�त। 
^: वर्षष 2011 कीी पहलीी ति�मााहीी सेे वर्षष 2023 कीी तीीसरीी ति�मााहीी तक कीी अवधि� केे लि�ए 200 अमेेरि�कीी डॉॉलर प्रााप्त करनेे कीी औसत लाागत केे आधाार पर।
टि�प्पणीी: आवक वि�प्रेषण पर आंकंड़ेे मि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर मंें हैै, जबकि� वि�प्रेषण लाागत कुुल लेेनदेने रााशि� केे प्रति�शत केे संदंर्भभ मंें हैै।                                                                                
स्रोोत: आरबीीआई और वि�श्व बंैंक।
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डॉॉलर (जीीडीीपीी काा 2.6 प्रति�शत) थाा (चाार्टट  II.7.22)। यह पण्य 
व्याापाार घााटेे मंें गि�राावट केे सााथ-सााथ सेेवाा व्याापाार मंें उच्च 
अधि�शेेष काा परि�णााम थाा।

5. बााह्य वि�त्तपोोषण

II.7.25	 2023-24 (अपै्रैल-दि�संबंर) केे दौौराान, पूंं�जीी प्रवााह 
मजबूत रहाा, जोो वि�देशेीी पोोर्टटफोोलि�योो नि�वेश (एफपीीआई) प्रवााह 
मंें बदलााव सेे पे्रेरि�त थाा। अनि�वाासीी जमाा और बााहरीी वााणि�ज्यि�िक 
उधाार केे तहत नि�वल प्रवााह एक सााल पहले कीी तुलुनाा मंें 
अधि�क थाा। हाालाँँ�कि�, भाारत सेे एफडीीआई केे प्रत्याावर्ततन मंें 
वृदृ्धि� केे काारण नि�वल वि�देशेीी प्रत्यक्ष नि�वेश (एफडीीआई) प्रवााह 
कम थाा। कुुल मि�लााकर, नि�वल पूंं�जीी प्रवााह अधि�क रहाा, जबकि� 
सीीएडीी मंें कमीी आई, जि�ससे अपै्रैल-दि�संबंर केे दौौराान बीीओपीी 
आधाार (मूूल्यांं�कन प्रभााव कोो छोोड़कर) पर वि�देशेीी मुदु्राा भंडंाार मंें 
32.9 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर कीी वृदृ्धि� हुुई (चाार्टट  II.7.23 और 
परि�शि�ष्ट साारणीी 8)।

II.7.26	नि�व ल एफडीीआई (याानीी, नि�वल आवक एफडीीआई 
तथाा नि�वल जाावक एफडीीआई काा अंतंर) प्रवााह 2023-24 
केे दौौराान एक सााल पहले केे 28.0 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर 
सेे गि�रकर 10.6 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर होो गयाा। जबकि� 
अनि�वाासि�योंं द्वााराा सकल प्रवााह समुतु्थाानशीील बनाा रहाा, भाारत 
मंें एफडीीआई काा प्रत्याावर्ततन/वि�नि�वेश बढ़ाा (साारणीी II.7.2)। 
2023-24 केे दौौराान, शीीर्षष एफडीीआई स्रोोत देशे सिं�गंाापुरु, 

मॉॉरीीशस, अमेेरि�काा, नीीदरलंैंड और जाापाान रहंें, जि�न्होंंनेे 73.9 
प्रति�शत काा योोगदाान दि�याा (चाार्टट  II.7.24)। के्षेत्र-वाार, सेेवाा के्षेत्र 
(वि�त्तीीय सेेवााओं,ं कंंप्यूूटर सेेवााओं,ं व्याापाार सेेवााओं ंऔर संचंाार 
सेेवााओं ंसहि�त) काा भाारत मंें एफडीीआई इक्वि�िटीी प्रवााह मंें बड़ाा 
हि�स्साा रहाा, इसके बााद वि�नि�र्माा�ण, बि�जलीी और अन्य ऊर्जाा�, 
खुदुराा और थोोक व्याापाार और परि�वहन के्षेत्र आते हैै (परि�शि�ष्ट 
साारणीी 9)  

II.7.27	व र्षष-दर-वर्षष आधाार पर 2023-24 केे दौौराान भाारत सेे 
बााहरीी एफडीीआई मंें 13.9 प्रति�शत कीी बढ़ोोतरीी हुुई। सिं�गंाापुरु, 

चाार्टट II.7.22: भाारत केे चाालूू खााताा शेेष (सीीएबीी) कीी संंरचनाा

स्रोोत: आरबीीआई।
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चाार्टट II.7.23: चाालूू खााताा घााटेे काा वि�त्तपोोषण
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स्रोोत : आरबीीआई।
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साारणीी II.7.2 : प्रत्यक्ष वि�देेशीी नि�वेश प्रवााह
(बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर)

मदें 2020-21 2021-22 2022-23 2023-24 

1 2 3 4 5

1. 	नि�वल एफडीीआई (1.1 - 1.2) 44.0 38.6 28.0 10.6
	 1.1 	नि�वल आवक एफडीीआई (1.1.1 - 1.1.2) 54.9 56.2 42.0 26.5

		  1.1.1	 सकल अंतंर्वाा�ह 82.0 84.8 71.4 71.0

		  1.1.2	 प्रत्याावर्ततन/वि�नि�वेश 27.0 28.6 29.3 44.4

	 1.2	 नि�वल जाावक एफडीीआई 11.0 17.6 14.0 16.0

स्रोोत : आरबीीआई। 

अमेेरि�काा, यूूकेे, यूूएई और नीीदरलंैंड प्रमुखु गंतंव्य देशे रहेे। 

2023-24 केे दौौराान वि�त्तीीय, बीीमाा और व्याावसाायि�क सेेवााएँँ, 

वि�नि�र्माा�ण, थोोक और खुदुराा व्याापाार, रेसे्तरांं� और होोटल भाारत 

केे वि�देशेीी प्रत्यक्ष नि�वेश कोो आकर्षि�ित करनेे वाालेे प्रमुखु के्षेत्र थेे।

II.7.28	वि�दे शेीी पोोर्टटफोोलि�योो नि�वेशक 2022-23 मंें नि�वल 

वि�क्रेताा बने रहने केे बााद 2023-24 मंें घरेलूेू बााजाार मंें बड़े 

नि�वल खरीीदाार बन गए। 2023-24 केे दौौराान, नि�वल एफपीीआई 

अंतंर्वाा�ह 41.6 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर रहाा, जबकि� 2022-23 

केे दौौराान 5.9 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर काा बहि�र्वाा�ह थाा (चाार्टट  

II.7.25)। मजबूत घरेलूेू जीीडीीपीी वृदृ्धि�, उज्ज्वल मध्यम अवधि� 

संभंाावनााओं ंऔर मजबूत कॉॉरपोोरेटे आय केे दम पर भाारत नेे 

2023-24 मंें समकक्ष उभरतीी अर्थथव्यवस्थााओं ं केे बीीच सबसे 

अधि�क एफपीीआई अंतंर्वाा�ह कोो आकर्षि�ित कि�याा।

II.7.29	 इक्वि�िटीी बााजाार मंें एफपीीआई अंतंर्वाा�ह मुखु्य रूप सेे 

वि�त्तीीय सेेवााओं,ं ऑटोोमोोबााइल, पूंं�जीीगत साामाान, तेेल, गैैस और 

उपभोोग्य ईंधंन और सूूचनाा प्रौौद्योोगि�कीी के्षेत्रोंं मंें दर्जज कि�याा गयाा 

(चाार्टट  II.7.26)। वर्षष केे दौौराान ऋण बााजाार मंें एफपीीआई द्वााराा 

नि�वेश बढ़ने केे बाावजूद, उपयोोग उपलब्ध नि�वेश सीीमाा सेे कम 

बनाा हुुआ हैै।
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चाार्टट II.7.24 : एफडीीआई (इक्वि�िटीी) काा स्रोोत देेश-वाार अंंतर्वाा�ह

स्रोोत : आरबीीआई। 
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चाार्टट II.7.25 : भाारत मंें नि�वल वि�देेशीी पोोर्टटफोोलि�योो प्रवााह

स्रोोत : एनएसडीीएल।
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II.7.30	ईसी ीबीी प्रवााह नेे 2023-24 केे दौौराान 3.5 बि�लि�यन 

अमेेरि�कीी डॉॉलर केे नि�वल अंतंर्वाा�ह केे सााथ एक बदलााव प्रदर्शि�ित 

कि�याा, जबकि� एक सााल पहले 4.1 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर काा 

शुदु्ध बहि�र्वाा�ह हुुआ थाा (चाार्टट  II.7.27)।

II.7.31	ईसी ीबीी समझौौतेे कीी रााशि� केे चाार-पाँँ�चवंें भााग सेे 

अधि�क काा उपयोोग ऑन-लंेंडिं�ग/सब-लंेंडिं�ग, स्थाानीीय पूंं�जीीगत 

वस्तुओुं ंकेे लि�ए रुपयाा व्यय, आधुनुि�कीीकरण, पहले केे ईसीीबीी 

केे पुनुर्वि�ित्त और नई परि�योोजनााओं ं केे लि�ए कि�याा गयाा थाा  

(चाार्टट  II.7.28)। ईसीीबीी केे भीीतर, रुपयेे मूूल्यवर्गग वाालेे ऋण और 

रुपयेे मूूल्यवर्गग वाालेे बॉॉण्ड काा हि�स्साा 2023-24 केे दौौराान कुुल 

समझौौताा रााशि� काा 5.3 प्रति�शत रहाा, जबकि� एक सााल पहले यह 

8.0 प्रति�शत थाा। 2023-24 केे दौौराान कुुल समझौौताा रााशि� मंें सेे 

50.8 प्रति�शत ऋण स्पष्ट रूप सेे हेेज कि�ए गए, 15.3 प्रति�शत 

ऋण एफडीीआई मूूल कंंपनि�योंं (आईएनआर ऋण कोो छोोड़कर) 

सेे थेे और 5.3 प्रति�शत आईएनआर मंें मूूल्यवर्गि�ित थेे। शेेष 28.6 

प्रति�शत मंें अन्य ईसीीबीी शाामि�ल हंैं, जि�नमंें स्वााभाावि�क रूप सेे 

हेेज्ड ऋण (याानीी, वि�देशेीी मुदु्राा मंें उधाारकर्ताा�ओं ंकीी व्याावसाायि�क 

आय) शाामि�ल हंैं।

II.7.32	 पण्य आयाात मंें संकुंुचन केे अनुरुूप 2023-24 केे 
दौौराान अल्पकाालि�क व्याापाार ऋण मंें गि�राावट आई, अपै्रैल-
दि�संबंर 2023 केे दौौराान 1.8 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर काा नि�वल 
बहि�र्वाा�ह हुुआ, जबकि� एक सााल पहले 6.8 बि�लि�यन अमेेरि�कीी 
डॉॉलर काा नि�वल प्रवााह हुुआ थाा। व्याापाार ऋण काा लगभग 35 
प्रति�शत हि�स्साा कच्चेे तेेल, सोोनाा, कोोयलाा और तांं�बे केे आयाात 
केे लि�ए उठाायाा गयाा थाा।
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चाार्टट II.7.26 : इक्वि�िटीी बााजाार मंें एफपीीआई केे 
एक्सपोोजर मंें बदलााव

नोोट : अन्य के्षेत्र मंें तेेजीी सेे बि�कनेे वाालेे उपभोोक्ताा साामाान, स्वाास्थ्य सेेवाा, बि�जलीी, रसाायन 
और उपभोोक्ताा सेेवााएं ंजैैसेे के्षेत्र शाामि�ल हंैं।
स्रोोत : एनएसडीीएल।
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चाार्टट II.7.27: भाारत कीी ईसीीबीी  (नि�वल)

स्रोोत : आरबीीआई।
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चाार्टट II.7.28: 2022-23 केे दौौराान ईसीीबीी काा अंंति�म 
उपयोोग (कुुल अंंतर्वाा�ह मंें हि�स्सेदेाारीी)

एलओ सीीजीी : स्थाानीीय पूंं�जीीगत मााल 
स्रोोत : आरबीीआई। 
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साारणीी II.7.3 : अनि�वाासीी जमाा खाातोंं केे अंंतर्गगत प्रवााह
(बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर)

मदें ं 2020-21 2021-22 2022-23 2023-24 

1 2 3 4 5

1. अनि�वाासीी बााह्य (रुपयाा) खााताा 8.8 3.3 2.5 4.2
2. अनि�वाासीी सााधाारण खााताा 2.3 3.5 4.0 4.2
3. वि�देशेीी मुदु्राा अनि�वाासीी (बीी) खााताा -3.8 -3.6 2.4 6.4
अनि�वाासीी जमाारााशि�याँँ� (1+2+3) 7.4 3.2 9.0 14.7

स्रोोत : आरबीीआई। 

साारणीी II.7.4 : बााह्य के्षेत्र कीी संंवेेदनशीीलताा केे संंकेतक (माार्चच केे अंंत मंें)
(प्रति�शत, जब तक अन्यथाा इंंगि�त न कि�याा गयाा होो)

संकेंेतक 2013 2022 2023 दि�संबंर अंतं मंें 
2023

1 2 3 4 5
1.	 जीीडीीपीी मंें बााहरीी कर्जज काा अनुपुाात 22.4 20.0 19.0 18.7
2.	 कुुल कर्जज मंें अल्पकाालि�क कर्जज (मूूल परि�पक्वताा) काा अनुपुाात 23.6 19.7 20.6 19.5
3.	 कुुल कर्जज मंें अल्पकाालि�क ऋण (अवशि�ष्ट परि�पक्वताा) काा अनुपुाात 42.1 43.2 44.0 43.9
4.	 कुुल कर्जज मंें रि�याायतीी कर्जज काा अनुपुाात 11.1 8.3 8.2 7.7
5.	 कुुल कर्जज मंें आरक्षि�त नि�धि�योंं काा अनुपुाात 71.3 98.1 92.7 96.0
6.	 आरक्षि�त नि�धि�योंं मंें अल्पकाालि�क कर्जज (मूूल परि�पक्वताा) काा अनुपुाात 33.1 20.0 22.2 20.3
7.	 आरक्षि�त नि�धि�योंं मंें अल्पकाालि�क कर्जज (अवशि�ष्ट परि�पक्वताा) काा अनुपुाात 59.0 44.0 47.4 45.7
8.	 आयाात काा रि�ज़र्वव कवर (महीीनोंं मंें)* 7.0 11.8 9.6 11.0

(11.4)
9.	 कर्जज चुकुौौतीी अनुपुाात (चाालूू प्रााप्ति�योंं कीी तुलुनाा मंें) 5.9 5.2 5.3 6.5
10.	 बााह्य कर्जज (बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर) 409.4 619.0 624.3 648.2
11.	 नि�वल अंतंररााष्ट्रीीय नि�वेश स्थि�िति� (एनआईआईपीी) (बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर) -326.7 -358.2 -367.5 -370.3
12.	 एनआईआईपीी/जीीडीीपीी अनुपुाात -17.8 -11.6 -11.3 -10.8
13.	 सीीएबीी/जीीडीीपीी अनुपुाात -4.8 -1.2 -2.0 -1.2

*: बीीओपीी आंकंड़ोंं मंें प्रकााशि�त नवीीनतम चाार ति�मााहि�योंं केे पण्य आयाातोंं पर आधाारि�त।
#: कॉॉलम 5 मंें सीीएबीी/जीीडीीपीी अनुपुाात अपै्रैल-दि�संबंर 2023 सेे संबंंधंि�त हैै।
टि�प्पणीी: कोोष्ठक मंें आंकंडे़े माार्चच 2024 केे अंतं सेे संबंंधंि�त हंैं।
स्रोोत : आरबीीआई और भाारत सरकाार।

II.7.33	 अनि�वाासीी जमाा केे तहत नि�वल अंतंर्वाा�ह 2023-24 

केे दौौराान बढ़कर 14.7 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर होो गयाा, जोो 

एक सााल पहले 9.0 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर थाा, सभीी तीीन 

योोजनााओं ं केे तहत अभि�वृदृ्धि� केे सााथ - अनि�वाासीी (बााह्य) 

रुपयाा (एनआरई) जमाा; अनि�वाासीी सााधाारण (एनआरओ) खाातेे; 

और वि�देशेीी मुदु्राा अनि�वाासीी (बंैंक) [एफसीीएनआर(बीी)] जमाा  

(साारणीी II.7.3)।

6. भेेद्यताा संंकेतक

II.7.34	दि�सं बंर 2023 केे अंतं मंें, भाारत काा वि�देशेीी ऋण माार्चच 
2023 केे अंतं केे स्तर सेे 23.9 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर बढ़ 
गयाा। हाालाँँ�कि�, सकल घरेलूेू उत्पााद केे अनुपुाात केे रूप मंें, इसमें 
गि�राावट आई और यह उभरतेे बााज़ाार प्रति�स्पर्धि�ियोंं केे बीीच सबसे 
कम रहाा (साारणीी II.7.4)।

II.7.35	भा ारत काा वि�देशेीी मुदु्राा भंडंाार 2023-24 केे दौौराान बढ़ाा, 
जि�ससे बााहरीी जोोखि�मोंं और स्पि�िलओवर कोो कम करनेे केे लि�ए 
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बफर मजबूत हुुए। माार्चच 2024 केे अंतं मंें उन्हंें 646.4 बि�लि�यन 

अमेेरि�कीी डॉॉलर पर रखाा गयाा, जि�समें माार्चच 2023 केे अंतं मंें 

68.0 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर कीी वृदृ्धि� हुुई हैै। दि�संबंर 2023 केे 

अंतं मंें, भाारत काा वि�देशेीी मुदु्राा भंडंाार मूूल परि�पक्वताा केे आधाार 

पर अल्पकाालि�क वि�देशेीी ऋण सेे पांं�च गुनुाा अधि�क और अवशि�ष्ट 

परि�पक्वताा केे आधाार पर अल्पकाालि�क वि�देशेीी ऋण काा दोो गुनुाा 

सेे अधि�क रहाा। माार्चच 2024 केे अंतं मंें, वि�देशेीी मुदु्राा भंडंाार नेे 

2023-24 केे लि�ए 11.4 महीीनेे केे आयाात काा कवर प्रदाान कि�याा।

7. नि�ष्कर्षष

II.7.36	भा ारत काा बााह्य के्षेत्र 2023-24 केे दौौराान मजबूत हुुआ। 

चाालूू खाातेे काा घााटाा कम हुुआ, धाारणीीय बनाा रहाा और अच्छीी 

तरह सेे वि�त्तपोोषि�त रहाा। पूंं�जीी प्रवााह मंें सुधुाार हुुआ और वि�देशेीी 

मुदु्राा भंडंाार बढ़ाानेे मंें मदद मि�लीी। तदनुसुाार, प्रति�कूूल वैैश्वि�क 

समष्टि�-वि�त्तीीय आघाातोंं केे प्रसाार कोो झेेलनेे कीी अर्थथव्यवस्थाा कीी 

क्षमताा मंें वृदृ्धि� हुुई, जि�सने समग्र व्याापक आर्थि�िक और वि�त्तीीय 

स्थि�िरताा मंें योोगदाान दि�याा।
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