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भाारतीीय रिरज़र्वव बैंकं के कायव से ेसेबंैंधंि�ती र्वाधि�वक रिरपोोर्टव

भााग दोो : भाा��ीय रि�ज़र्वव बैंकं के
कायव औ� परि�चाालनी

III.1	 	2022-23	केे	दौौराान,	मौौद्रि�के	नीद्रि�	सद्रिमौद्रि�	(एमौपीीसी)	

ने	पीॉद्रि�सी	रापेीो	दौरा	मंौ	सचंयीी	250	बीीपीीएस	केी	वृदृ्रि�	केी।	रापेीो	

दौरा	 मंौ	वृदृ्रि�	औरा	इनपीटु	�ाग�	दौबीावृ	 मंौ	नरामौी	केा	प्रभाावृ	केोरा	

उपीभाोक्ताा	 मूौल्यी	 सूचकेांके	 (सीपीीआई)	मौ�ुास्फीीद्रि�	 (खााद्य	औरा	

ईधंन	 केो	 छोोड़केरा	 सीपीीआई)	 मंौ	 �गा�ारा	 द्रिगराावृट	 केे	 रूपी	 मंौ	

पीरिरा�द्रि��	हुुआ।	सीपीीआई	हेुड�ाइन	मौ�ुास्फीीद्रि�	भाी	सहुनीयी�ा	

सीमौा	(टो�रासं	बंीड)	मंौ	केमौ	हुो	गई,	हुा�ांद्रिके	सद्रि��यीं	केी	केीमौ�ं	

से	 �द्रि�के	 झटकेे	 ने	 इसे	 केभाी-केभाी	 ऊपीराी	 सहुनीयी�ा	 सीमौा	

से	 ऊपीरा	 धकेे�	 द्रिदौयीा।	 द्रिवृकेट	 वैृद्रि�के	 प्रद्रि�कूे�	 पीरिराद्रिस्िद्रि�यीं	

केे	 बीावृ�ूदौ	 घरा�ूे	 आद्रिििके	 गद्रि�द्रिवृद्रिध	 केे	 समौतु्िानशीी��ा	 से	

अवृस्फीीद्रि�	केी	�ाग�	केमौ	हुो	गई।	�दौनसुारा,	एमौपीीसी	ने	पीॉद्रि�सी	

रापेीो	दौरा	पीरा	यीिाद्रिस्िद्रि�	बीनाए	राखाी औरा	2023-24	 केे	दौौराान	

समौायीो�न	वृापीस	�ेने	केे	रुखा	पीरा	केायीमौ	राहुी।

III.2	 वृर्षि	केे	दौौराान,	मौौद्रि�के	नीद्रि�	रुखा	केे	अनरुूपी	च�द्रिनद्रिध	

केी	द्रिस्िद्रि�यीा�	द्रिवृकेद्रिस�	हुुई ं।	बंीद्रिकंेग	प्र�ा�ी	मंौ	₹2000	केे	बंीके	नोटं	

केी	वृापीसी	केे	पीरिरा�ामौस्वृरूपी,	अद्रिधशेीर्ष	च�द्रिनद्रिध	केो	अवृशीोद्रिर्ष�	

केराने	केे	द्रि�ए	12	अगस्�	से	7	अक्टूबीरा,	2023	केे	दौौराान	एके	

अस्िायीी	उपीायी	 केे	रूपी	 मंौ	 वृदृ्रि�शीी�	नकेदौ	आराद्रि��	अनपुीा�	

(आई-सीआराआरा)	 �ागू	 द्रिकेयीा	 गयीा	 िा।	 सराकेाराी	 नकेदौी	 शेीर्ष	

औरा	त्यीौहुारा	सबंीधंी	मौ�ुा	व्यीयी	केे	द्रिनमौाि�	केे	केारा�	दूौसराी	द्रि�मौाहुी	

मंौ	प्र�ा�ीग�	च�द्रिनद्रिध	घाटे	मंौ	बीदौ�ने	केे	साि,	अल्पीकेाद्रि�के	

मौ�ुा	बीा�ारा	दौरा	ंमौ�बूी�	हुो	गई ं।	 �ंबीी	अवृद्रिध	 केे	प्रद्रि�फी�	मौोटे	

�ौरा	पीरा	द्रिस्िरा	राहेु।	रिराज़वृि	बंीके	ने	दौो-�राफ़ाा	च�द्रिनद्रिध	पीरिराचा�न	

द्रिकेयीा।	2022-23	केी	नीद्रि�ग�	दौरा	मंौ	बीढ़ोो�राी	केा	बंीकें	केी	�मौा	

औरा	उधारा	 दौरां	 मंौ	सचंरा�	�ाराी	 राहुा,	 हुा�ांद्रिके	 वृर्षि	 केे	 दौौराान	

इसकेी	गद्रि�	धीमौी	हुो	गई।

III.3	 इस	पीषृ्ठभूाद्रिमौ	मंौ,	खांड	2	वृर्षि	केे	दौौराान	प्रमौखुा	गद्रि�द्रिवृद्रिधयीं	

केे	 साि-साि	 2023-24	 केे	 द्रि�ए	 द्रिनधािरिरा�	 केायीिसूची	 केी	

केायीािन्वृयीन	द्रिस्िद्रि�	प्रस्��ु	केरा�ा	हैु,	�बीद्रिके	खांड	3	मंौ	2024-

25	केे	द्रि�ए	केायीिसूची	द्रिनधािरिरा�	केी	गई	हैु।	अदं्रि�मौ	खांड	मंौ	समौापीन	

द्रिटप्पीद्रि�यीां	दौी	गई	हंु।

2. 2023-24 की कायवसूूचाी

III.4	 द्रिवृभााग	ने	द्रिपीछो�े	वृर्षि	केी	वृाद्रिर्षिके	रिरापीोटि 	मंौ	2023-24	केे	

द्रि�ए	द्रिनम्नद्रि�द्रिखा�	�क्ष्यी	द्रिनधािरिरा�	द्रिकेए	िे:

•	 सके�	घरा�ूे	उत्पीादौ	(�ीडीपीी)	केी	नाउकेाद्रिस्टंग	औरा	

पूीवृािनमुौान	 मंौ	 सधुारा	 केे	 द्रि�ए	 मौशीीन	 �द्रिनंग	 (एमौए�)	

�केनीकें	केा	अनपु्रयीोग	(उत्कर्षष 2.0)	[पैीरााग्रााफी	III.5]

•	 गैरा-बंीद्रिकंेग	 द्रिवृत्तीीयी	 कंेपीद्रिनयीं	 (एनबीीएफीसी)	 केी	 उधारा	

दौरां	 औरा	 उनकेे	 द्वााराा	 �ेत्रीीयी	 उधारा	 केे	 सचंरा�	 केे	

द्रिवृशे्लेर्ष�	 केो	 मौ�बूी�	 केराना	 (उत्कर्षष 2.0)	 [पैीरााग्रााफी	

III.5];	�िा

वर्षष 2022-23 मंें संचंयीी ब्यीाज दर मंें की गई 250 आधाार अंकंं (बीीपीीएसं) की वदृ्धि� के संाथ, हेेडलााइन मुेंद्राास्फीीद्धि� मंें कमेंी आई 
और 2023-24 के दौरान बीीच-बीीच मंें खााद्य कीमें�ं मंें उछााला के संाथ संहेनीयी�ा दायीर े(टोोलारसंं बंीड) मंें पीहंेचं गई, भलेा हेी आद्धिथषक 
गद्धि�द्धिवद्धिधा मंें संमुेंत्थानशीीला�ा द्धिदखााई दी। मेंौद्धिद्राक नीद्धि� संद्धिमेंद्धि� (एमेंपीीसंी) ने नीद्धि�ग� रपेीो दर को अंपीरिरवद्धि�ष� रखाा और 2023-24 
�क संमेंायीोजन वापीसं लेाने के रुखा को बीनाए रखाा। बंीकं की जमेंा और उधाार दरं मंें संचंरण की गद्धि� धाीमेंी हेो गई। मेंौद्धिद्राक नीद्धि� के 
रुखा के अंनुरूपी चलाद्धिनद्धिधा की द्धिस्थद्धि� द्धिवकद्धिसं� हंेई।
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•	 मौौद्रि�के	 नीद्रि�	 सचंरा�	 मंौ	ऋ�	 केे	 द्रि�ए	 बीाह्य	 बंीचमौाकेि 	

प्र�ा�ी	केे	केामौकेा�	केी	समौी�ा	(उत्कर्षष 2.0)	[पैीरााग्रााफी	

III.5]।

काार्याा�न्वर्यान स्थि�िस्थि�

III.5	 �ीडीपीी	 केे	 अल्पीकेाद्रि�के	 अनमुौानं	 केे	 द्रि�ए	 प्रयीकु्ता	

वृ�िमौान	औरा	पूीवृािनमुौान	मौॉड�	केो	उच्च	आवृदृ्रित्ती	सकेंे�कें	केा	

उपीयीोग	केरा�े	हुुए	रादै्रिखाके	औरा	गैरा-रादै्रिखाके	एमौए�	�केनीकें	केो	

द्रिनयीोद्रि��	केराकेे	सवंृद्रिधि�	द्रिकेयीा	गयीा।	प्रमौखुा	एनबीीएफीसी	से	ऋ�	

केे	सचंरा�	औरा	�ेत्रीीयी	पीरिराद्रिनयीो�न	पीरा	डेटा	एकेत्री	द्रिकेयीा	�ा	राहुा	

हैु	�िा	कंे�ीकृे�	सूचना	प्रबीधंन	प्र�ा�ी	(सीआईएमौएस)	केे	�हु�	

डेटा	प्रस्��ु	केराने	केी	प्रद्रि�यीा	केो	केारागरा	बीनाने	केे	प्रयीास	च�	

राहेु	हंु।	बीाह्य	बंीचमौाकेि -आधारिरा�	उधारा	दौरा	(ईबीीए�आरा)	प्र�ा�ी	

केी	द्रिवृस्��ृ	समौी�ा	केी	गई।	बंीकें	से	प्राप्त	प्रद्रि�द्रि�यीाए�	औरा	सझुावृ	

प्राप्त	हुुए।

III.6	 वृर्षि	केे	दौौराान	(i)	हुा�	केे	वृर्षं	मंौ	बीारा-बीारा	मौ�ुास्फीीद्रि�	

केे	आघा�ं	केो	दौखेा�े	हुुए	द्रिवृद्रिभान्न	प्रमौखुा	मौ�ुास्फीीद्रि�	उपीायीं	केे	

ग�ुं	केा	आके�न	केराने;	(ii)	मौ�ुा	मौांग	पीरा	द्रिडद्रि�ट�	भागु�ान	मंौ	

वृदृ्रि�	केे	प्रभाावृ	केा	आके�न	केराने;	(iii)	2	मौहुीने	केे	ओवृरानाइट	

इंडेक्स	स्वैृपी	(ओआईएस)	से	नीद्रि�	दौरा	पीरा	प्रत्यीाशीा	द्रिनकेा�ने;	

(iv)	स्िायीी	�मौा	सदु्रिवृधा	(एसडीएफी)	केी	शीरुूआ�	केे	एके	वृर्षि	

केे	बीादौ	इसकेे	प्रचा�न	केा	मूौल्यीांकेन	केराने;	(v)	मौौ�ूदौा	सख्�ी	

च�	मंौ	मौौद्रि�के	सचंरा�	केी	��ुना	द्रिपीछो�े	सहु��ा	चरा�	से	केराने; 

औरा	(vi)	�ॉस-कंेट्रीी	ढांांचे	मंौ	इनपीटु	केीमौ�ं	केे	आउटपीटु	केीमौ�ं	

�के	पीहुुचंने	केी	�ांच	केराने	केे	द्रि�ए	अध्यीयीन	द्रिकेए	गए	।

प्रमौखु गद्रि�द्रिर्वद्रि�या�

मेंौद्धिद्राक नीद्धि�

III.7	 �बी	 अपै्र�	 मंौ	 एमौपीीसी	 केी	 2023-24	 केी	 पीहु�ी	

बैीठके	हुुई,	�ो	केई	खााद्य	उपी-समूौहुं	मंौ	उच्च	मौ�ुास्फीीद्रि�	केे	बीीच	

सीपीीआई	हेुड�ाइन	मौ�ुास्फीीद्रि�	द्रिदौसबंीरा	2022	मंौ	5.7	प्रद्रि�शी�	

से	फीरावृराी	2023	मंौ	6.4	प्रद्रि�शी�	�के	बीढ़ो	गई	िी।	बेीमौौसमौ	बीारिराशी	

औरा	ओ�ावृदृ्रि�,	इनपीटु	�ाग�	केे	दौबीावृ	केा	आउटपीटु	केीमौ�ं	पीरा	

द्रिवृ�ंद्रिबी�	असरा,	वैृद्रि�के	द्रिवृत्तीीयी	बीा�ारा	मंौ	अद्रिस्िरा�ा	औरा	द्रिवृशेीर्ष	

रूपी	से	केच्चे	�े�	केी	केीमौ�ं	से	आयीाद्रि��	मौ�ुास्फीीद्रि�	�ोद्रिखामौं	

केी	पीषृ्ठभूाद्रिमौ	मंौ	मौ�ुास्फीीद्रि�	केा	दृद्रि�केो�	अद्रिनद्रि��	बीना	हुुआ	हैु।	

केच्चे	 �े�	केी	 वृाद्रिर्षिके	औस�	केीमौ�	 (भाारा�ीयी	 बीास्केेट)	 85	

अमेौरिराकेी	डॉ�रा	प्रद्रि�	बैीरा�	औरा	सामौान्यी	मौानसून	केो	मौान�े	हुुए,	

सीपीीआई	मौ�ुास्फीीद्रि�	2023-24	केे	द्रि�ए	5.2	प्रद्रि�शी�	राहुने	केा	

अनमुौान	�गायीा	गयीा	िा,	 द्रि�समंौ	पीहु�ी	 द्रि�मौाहुी	5.1	प्रद्रि�शी�,	

दूौसराी	द्रि�मौाहुी	5.4	प्रद्रि�शी�,	�ीसराी	द्रि�मौाहुी	5.4	प्रद्रि�शी�	औरा	

चौिी	 द्रि�मौाहुी	 मंौ	 5.2	 प्रद्रि�शी�	िी,	 इसमंौ	�ोद्रिखामौ	समौान	रूपी	

से	स�ंदु्रि��	िा	 ।	2023-24	 केे	 द्रि�ए	वृास्�द्रिवृके	�ीडीपीी	वृदृ्रि�	

6.5	प्रद्रि�शी�	राहुने	केा	अनमुौान	�गायीा	गयीा	िा,	�ो	अच्छोी	रबीी 

फीस�,	सपंीकेि -गहुन	सेवृाओ	ंमंौ	द्रिनरा�ंरा	उछोा�,	पूी�ंीग�	व्यीयी	पीरा	

सराकेारा	केा	�ोरा	औरा	दौोहुरा	ेअकंें	मंौ	ऋ�	वृदृ्रि�	द्वााराा	समौद्रििि�	िी।	

एमौपीीसी	ने	सवृिसम्मौद्रि�	से	2022-23	केे	दौौराान	छोहु	अन�ुद्रिमौके	

दौरा	वृदृ्रि�	केे	बीादौ,	अपै्र�	2023	मंौ	नीद्रि�	रापेीो	दौरा	केो	6.50	प्रद्रि�शी�	

पीरा	अपीरिरावृद्रि�ि�	राखाने	केा	द्रिन�ियी	द्रि�यीा।	एमौपीीसी	ने	इस	बीा�	पीरा	

�ोरा	द्रिदौयीा	द्रिके	वृहु	उभारा�ी	मौ�ुास्फीीद्रि�	औरा	द्रिवृकेास	केे	दृद्रि�केो�	

पीरा	केड़ी	द्रिनगराानी	राखाना	�ाराी	राखेागी	औरा	यीद्रिदौ	आवृश्यीके	हुो	�ो	

आगे	केी	केारािवृाई	केरागेी।	एमौपीीसी	ने	5-1	वृोट	केे	साि	द्रिवृकेास	

केा	समौििन	केरा�े	हुुए	यीहु	सदु्रिनद्रि��	केराने	केे	द्रि�ए	उदौारा�ा	बीरा�ने	

केो	वृापीस	�ेने	पीरा	ध्यीान	कंेद्रि��	केराने	केा	भाी	द्रिन�ियी	द्रि�यीा	द्रिके	

मौ�ुास्फीीद्रि�	उत्तीराोत्तीरा	�क्ष्यी	केे	अनरुूपी	हुो।

III.8	 मौाचि-अपै्र�	2023	केे	दौौराान	मौ�ुास्फीीद्रि�	केे	सहुनीयी�ा	

दौायीरा	े मंौ	आने	 केे	साि,	मौौद्रि�के	सख्�ी	औरा	आपूीद्रि�ि	बीढ़ोाने	 केे	

उपीायीं	केे	सयंीकु्ता	प्रभाावृ	केे	�हु�,	औरा	घरा�ूे	गद्रि�द्रिवृद्रिध	केे	�ची�े	

बीने	 राहुने	 केे	 साि,	 एमौपीीसी	 ने	 सवृिसम्मौद्रि�	 से	 नीद्रि�	 दौरा	 पीरा	

यीथाद्धिस्थद्धि� बीनाए रखाी औरा	�ून	2023	केी	बैीठके	मंौ	5-1	वृोट	केे 

साि	रुखा	बीनाए	राखाा।	यीहु	नोट	द्रिकेयीा	गयीा	द्रिके	अ�ी�	केी	सचंयीी	

दौरा	वृदृ्रि�	अभाी	भाी	अििव्यीवृस्िा	मंौ	फैी�	राहुी	हैु	औरा	इसकेे	पूी�ि	

प्रभाावृ	से	आने	वृा�े	मौहुीनं	मंौ	मौ�ुास्फीीद्रि�	केे	दौबीावृ	केो	द्रिनयीदं्रित्री�	

राखाना	चाद्रिहुए।	एमौपीीसी	ने	मौ�ुास्फीीद्रि�	केी	उम्मौीदौं	केो	मौ�बूी�ी	

से	बीनाए	राखाने	औरा	मौ�ुास्फीीद्रि�	केो	�क्ष्यी	�के	�ाने	 केे	 द्रि�ए,	
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आवृश्यीके�ानसुारा	आगे	केी	मौौद्रि�के	केारािवृाई	केराने	केा	सकंेल्पी	
द्रि�यीा।

III.9	 अगस्�	2023	मंौ	�बी	एमौपीीसी	केी	बैीठके	हुुई,	�ो	वैृद्रि�के	
अििव्यीवृस्िा	द्रिवृद्रिभान्न	�ेत्रीं	मंौ	अ�ग-अ�ग	द्रिवृकेास	प्र�ेपीवृ�	केे	
साि	धीमौी	गद्रि�	से	च�	राहुी	िी।	मौ�ुास्फीीद्रि�	केमौ	हुो	राहुी	िी,	
�ेद्रिकेन	�क्ष्यी	से	ऊपीरा	िी।	सख्�	 द्रिवृत्तीीयी	पीरिराद्रिस्िद्रि�यीा�,	बीढ़ो�े	
भूा-राा�नीद्रि�के	सघंर्षि	औरा	भूा-आद्रिििके	द्रिवृखांडन	मौखु्यी	�ोद्रिखामौ	िे।	
घरा�ूे	सीपीीआई	मौ�ुास्फीीद्रि�	मौई	मंौ	4.3	प्रद्रि�शी�	से	बीढ़ोकेरा	�ून	मंौ	
4.8	प्रद्रि�शी�	हुो	गई,	�ो	मौखु्यी	रूपी	से	खााद्य	पीदौािं,	द्रिवृशेीर्ष	रूपी	
से	टमौाटरा	मंौ	केीमौ�ं	केे	दौबीावृ	से	पे्ररिरा�	िी	।	असमौान	दौद्रि��-
पीद्रि�मौ	 मौानसून,	 प्रद्रि�कूे�	 भूा-राा�नीद्रि�के	 वृा�ावृरा�	 केे	 केारा�	
वैृद्रि�के	खााद्य	केीमौ�ं	पीरा	ऊपीरा	केी	ओरा	दौबीावृ	औरा	उत्पीादौन	मंौ	
केटौ�ी	केे	केारा�	केच्चे	�े�	केी	केीमौ�ं	मंौ	वृदृ्रि�	ने	मौ�ुास्फीीद्रि�	
केे	दृद्रि�केो�	केे	द्रि�ए	�ोद्रिखामौ	पैीदौा	द्रिकेयीा।	इन	केाराकें	केो	ध्यीान	मंौ	
राखा�े	हुुए	औरा	सामौान्यी	मौानसून	मौान�े	हुुए,	सीपीीआई	मौ�ुास्फीीद्रि�	
पूीवृािनमुौान	केो	2023-24	 केे	 द्रि�ए	5.4	प्रद्रि�शी�	�के	सशंीोद्रिध�	
द्रिकेयीा	 गयीा	 द्रि�समंौ	 समौान	रूपी	 से	 स�ंदु्रि��	�ोद्रिखामौ	 केे	 साि,	
सीपीीआई	मौ�ुास्फीीद्रि�	 पूीवृािनमुौान	 दूौसराी	 द्रि�मौाहुी	 6.2	 प्रद्रि�शी�,	
�ीसराी	 द्रि�मौाहुी	5.7	प्रद्रि�शी�	औरा	चौिी	 द्रि�मौाहुी 5.2	प्रद्रि�शी�	
िा।	अििव्यीवृस्िा	मंौ	रापेीो	दौरा	मंौ	वृदृ्रि�	केा	असरा	अभाी	भाी	दौखेाने	
केो	 द्रिमौ�	 राहुा	 हैु,	 इसद्रि�ए	 एमौपीीसी	 ने	सवृिसम्मौद्रि�	 से	 नीद्रि�ग�	
रापेीो	 दौरा	केो	 6.50	प्रद्रि�शी�	पीरा	अपीरिरावृद्रि�ि�	 राखाने	केा	 फैीस�ा	
द्रिकेयीा	हैु,	�ाद्रिके	द्रिस्िद्रि�	केे	अनसुारा	नीद्रि�ग�	अनवुृ�ी	केारािवृाई	केी	
�ैयीाराी	केी	�ा	सकेे।	एमौपीीसी	ने	5-1	बीहुुमौ�	से	उदौारा�ा	बीरा�ने	
केो	वृापीस	�ेने	केे	अपीने	रुखा	केो	भाी	दौोहुराायीा।

III.10	 अक्टूबीरा	 2023	केी	 बैीठके	 केे	समौयी,	 वैृद्रि�के	 द्रिवृकेास	
गद्रि�	 खाो	 राहुा	 िा	 �ेद्रिकेन	 घरा�ूे	 वृास्�द्रिवृके	 �ीडीपीी	 ने	 द्रि�.1:	
2023-24	मंौ	मौ�बूी�	वृदृ्रि�	दौ�ि	केी	िी।	सद्रि��यीं	केी	केीमौ�ं	मंौ	
उछोा�	केे	केारा�	सीपीीआई	हेुड�ाइन	मौ�ुास्फीीद्रि�	2.6	प्रद्रि�शी�	
अकंे	बीढ़ोकेरा	��ुाई	मंौ	7.4	प्रद्रि�शी�	पीरा	पीहुुचंने	केे	बीादौ	अगस्�	
मंौ	 घटकेरा	 6.8	 प्रद्रि�शी�	 पीरा	 आ	 गई।	 ��ुाई-अगस्�	 मंौ	 केोरा	
मौ�ुास्फीीद्रि�	मंौ	द्रिगराावृट	�ाराी	राहुी।	एमौपीीसी	ने	दौखेाा	द्रिके	अभूा�पूीवृि	
खााद्य	मूौल्यी	झटकेे	मौ�ुास्फीीद्रि�	केे	द्रिवृकेद्रिस�	मौागि	केो	प्रभााद्रिवृ�	केरा	
राहुी	 िे	औरा	इस	�राहु	केे	पीरास्पीरा-व्यीापीके	आघा�ं	केी	आवृ�ी	
घटनाए	ंसामौान्यीीकेरा�	औरा	दृढ़ो�ा	प्रदौान	केरा	सके�ी	हंु।	इसने	

पीायीा	 द्रिके,	सहुनीयी�ा	दौायीरा	े से	ऊपीरा	 हेुड�ाइन	मौ�ुास्फीीद्रि�	 केे	
साि,	 मौौद्रि�के	 नीद्रि�	 केो	 सद्रि�यी	 रूपी	 से	 अवृस्फीीद्रि�केाराी	 बीने	
राहुने	केी	आवृश्यीके�ा	हैु।	एमौपीीसी	ने	सवृिसम्मौद्रि�	से	5-1	वृोट	केे	
साि	अपीने	रुखा	केो	बीराकेराारा	राखा�े	हुुए	नीद्रि�	रापेीो	दौरा	केो	6.50	
प्रद्रि�शी�	पीरा	अपीरिरावृद्रि�ि�	राखाने	केा	फैीस�ा	द्रिकेयीा।

III.11	 द्रिदौसबंीरा	2023	मंौ	एमौपीीसी	केी	बैीठके	�बी	घरा�ूे	आद्रिििके	
गद्रि�द्रिवृद्रिध	ने	मौ�बूी�	द्रिनवेृशी	औरा	सराकेाराी	खापी�	केे	आधारा	पीरा	
समौतु्िानशीी��ा	बीनाए	राखाी	िी।	2023-24	केे	द्रि�ए	वृास्�द्रिवृके	
�ीडीपीी	वृदृ्रि�	केा	अनमुौान	बीढ़ोाकेरा	7.0	प्रद्रि�शी�	केरा	द्रिदौयीा	गयीा।	
कुेछो	सद्रि��यीं	केी	केीमौ�ं	 मंौ	 �े�	सधुारा,	 ईधंन	 मंौ	अपीस्फीीद्रि�	
औरा	प्रमौखुा	केीमौ�ं	मंौ	�े�	औरा	व्यीापीके	आधारा	पीरा	अवृस्फीीद्रि�	
केे	केारा�	अक्टूबीरा	 मंौ	सीपीीआई	 हेुड�ाइन	मौ�ुास्फीीद्रि�	�गभाग	
2	 प्रद्रि�शी�	 अकंे	 द्रिगराकेरा	 4.9	 प्रद्रि�शी�	 हुो	 गई।	 2023-24	 केे	
द्रि�ए	 सीपीीआई	 मौ�ुास्फीीद्रि�	 केा	 पूीवृािनमुौान	 �ीसराी	 द्रि�मौाहुी	 मंौ	
5.6	प्रद्रि�शी�	औरा	चौिी	द्रि�मौाहुी	मंौ	5.2	प्रद्रि�शी�	केे	साि	5.4	
प्रद्रि�शी�	पीरा	बीराकेराारा	 राखाा	गयीा	 ।	2024-25	 केे	 द्रि�ए	सामौान्यी	
मौानसून	 मौान�े	 हुुए,	 2024-25	 केी	 पीहु�ी	 द्रि�मौाहुी	 केे	 द्रि�ए	
सीपीीआई	 मौ�ुास्फीीद्रि�	 5.2	 प्रद्रि�शी�;	 दूौसराी	 द्रि�मौाहुी	 मंौ	 4.0	
प्रद्रि�शी�;	औरा	�ीसराी	द्रि�मौाहुी	मंौ	4.7	प्रद्रि�शी�	पीरा	अनमुौाद्रिन�	केी	
गई	िी।	एमौपीीसी	ने	सवृिसम्मौद्रि�	से	आवृश्यीके�ा	पीड़ने	पीरा	उद्रिच�	
नीद्रि�ग�	केारािवृाई	केराने	केी	�ैयीाराी	केे	साि,	नीद्रि�	रापेीो	दौरा	केो	
6.50	प्रद्रि�शी�	पीरा	अपीरिरावृद्रि�ि�	राखाने	केा	द्रिन�ियी	द्रि�यीा	औरा	औरा	
5-1	बीहुुमौ�	केे	साि	अपीना	रुखा	बीराकेराारा	राखाा।

III.12	 आद्रिििके	 गद्रि�द्रिवृद्रिधयीं	 मंौ	 द्रिनरा�ंरा	 गद्रि�	केी	 पीषृ्ठभूाद्रिमौ	 मंौ,	
एमौपीीसी	 ने	 अपीनी	 फीरावृराी	 केी	 बैीठके	 मंौ	 2024-25	 केे	 द्रि�ए	
वृास्�द्रिवृके	�ीडीपीी	वृदृ्रि�	7.0	प्रद्रि�शी�	राहुने	केा	अनमुौान	�गायीा।	
मौखु्यी	रूपी	 से	स��ी	केी	केीमौ�	 मंौ	 वृदृ्रि�	 केे	केारा�,	सीपीीआई	
मौ�ुास्फीीद्रि�	नवृबंीरा	औरा	द्रिदौसबंीरा	मंौ	बीढ़ोी	िी,	यीहुां	�के	द्रिके	ईधंन	
अपीस्फीीद्रि�	 बीहुु�	 अद्रिधके	 बीढ़ोी	 औरा	 केोरा	 मौ�ुास्फीीद्रि�	 द्रिदौसबंीरा	
2023	 मंौ	चारा	सा�	केे	 द्रिनच�े	स्�रा	3.8	प्रद्रि�शी�	पीरा	आ	गई।	
सीपीीआई	मौ�ुास्फीीद्रि�	चौिी	 द्रि�मौाहुी	 केे	 द्रि�ए	 5.0	 प्रद्रि�शी�	 केे	
साि	2023-24	केे	द्रि�ए	5.4	प्रद्रि�शी�	अनमुौाद्रिन�	िी।	सामौान्यी	
मौानसून	मौान�े	 हुुए,	 2024-25	 केे	 द्रि�ए	सीपीीआई	मौ�ुास्फीीद्रि�	
पीहु�ी	द्रि�मौाहुी	मंौ	5.0	प्रद्रि�शी�;	दूौसराी	द्रि�मौाहुी	मंौ	4.0	प्रद्रि�शी�;	
�ीसराी	 द्रि�मौाहुी	 मंौ	 4.6	 प्रद्रि�शी�;	 औरा	 चौिी	 द्रि�मौाहुी	 मंौ	 4.7	
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प्रद्रि�शी�	 केे	 साि	 4.5	 प्रद्रि�शी�	 पीरा	 अनमुौाद्रिन�	 िी,	 द्रि�समंौ	

�ोद्रिखामौ	समौान	रूपी	से	स�ंदु्रि��	हंु।	�हुां	घरा�ूे	गद्रि�द्रिवृद्रिध	अच्छोी	

�राहु	से	पीकेड़	मंौ	िी,	वृहुां	बीडे़	औरा	बीाराबंीारा	आनेवृा�े	खााद्य	मूौल्यी	

झटकेे	अवृस्फीीद्रि�	केी	गद्रि�	केो	बीाद्रिध�	केरा	राहेु	 िे।	एमौपीीसी	 ने	

अवृस्फीीद्रि�	केे	मौागि	केो	बीनाए	राखाने	केे	द्रि�ए	5-1	बीहुुमौ�	केे	साि	

नीद्रि�ग�	रापेीो	दौरा	केो	6.50	प्रद्रि�शी�	पीरा	अपीरिरावृद्रि�ि�	राखाने	केा	

फैीस�ा	द्रिकेयीा।	एमौपीीसी	ने	गौरा	द्रिकेयीा	द्रिके	मौ�ुास्फीीद्रि�	प्रत्यीाशीाओ	ं

औरा	 पूी�ि	सचंरा�	केी	 द्रिस्िरा�ा	सदु्रिनद्रि��	केराने	 केे	 द्रि�ए	मौौद्रि�के	

नीद्रि�	केो	सद्रि�यी	रूपी	से	अवृस्फीीद्रि�केाराी	बीनाए	राखाना	चाद्रिहुए।	

एमौपीीसी	 ने	5-1	बीहुुमौ�	से	उदौारा�ा	बीरा�ने	केो	वृापीस	�ेने	पीरा	

ध्यीान	कंेद्रि��	केराने	केा	भाी	द्रिन�ियी	द्रिकेयीा।

III.13	 2023-24	केे	दौौराान	एमौपीीसी	केे	द्रिन�ियीं	मंौ	फीरावृराी	केी	

बैीठके	केो	छोोड़केरा,	दौरा	सबंीधंी	केारािवृाईयीं	पीरा	सवृिसम्मौद्रि�	�ेद्रिकेन	

रुखा	मंौ	द्रिवृद्रिवृध�ा	दौखेाी	गई	(चाटि 	III.1)।

III.14	 वैृद्रि�के	स्�रा	पीरा,	केई	कंे�ीयी	बंीकें	ने	2023	केे	मौध्यी	से	

दौरा	ंबीराकेराारा	राखाी	हंु	(सारा�ी	III.1)।

III.15	 आद्रिििके	 घटकें	 केी	 प्रत्यीाशीाओ	ं केो	 द्रिस्िरा	 राखाने	 मंौ	

मौौद्रि�के	नीद्रि�	सपें्रर्ष�	प्रभाावृी	राहुा	हैु	(बीॉक्स	III.1)।

पीरिरचालान ढांांचा : चलाद्धिनद्धिधा प्रबंीधान

III.16	 मौौद्रि�के	 नीद्रि�	 केे	 रुखा	 केे	 अनरुूपी,	 2023-24	 केे	

दौौराान	च�द्रिनद्रिध	प्रबीधंन	पीरिराचा�नं	केा	उदे्देश्यी	 बंीद्रिकंेग	प्र�ा�ी	

मंौ	च�द्रिनद्रिध	 केे	स्�रा	केो	स�ंदु्रि��	केराना	िा।	 द्रिवृद्रिभान्न	केाराकें	

(नीचे	चचाि	केी	गई	हैु)	केे	केारा�	अद्रिधशेीर्ष	च�द्रिनद्रिध	मंौ	वृदृ्रि�	केो	

ध्यीान	मंौ	राखा�े	हुुए,	रिराज़वृि	बंीके	ने	19	मौई	से	28	��ुाई	2023	

केे	 बीीच	 सभाी	 अनसूुद्रिच�	 बंीकें	 केी	 द्रिनवृ�	 मौांग	 औरा	 मौीयीादौी	

दौयेी�ाओ	ं(एनडीटीए�)	 मंौ	वृदृ्रि�	पीरा	10	प्रद्रि�शी�	केा	वृदृ्रि�शीी�	

आराद्रि��	नकेदौी	द्रिनद्रिध	अनपुीा�	(आई-सीआराआरा)	�गायीा,	�ो	

 सूा�णीी III.1: नीीद्रि� दो� ं– प्रमौखु कं�ीय बैंकं

वृगि दौशेी नीद्रि�ग�	दौरा	
(प्रद्रि�शी�)

(31	मौाचि	2024	
�के)

ठहुराावृ	से	

1 2 3 4

एई

यूीएस	 5.50 ��ुाई	2023
यूीकेे 5.25 अगस्�	2023
यूीराो	�ेत्री 4.50 द्रिस�ंबीरा	2023
केनाडा 5.00 ��ुाई	2023
स्वृीडन 4.00 द्रिस�ंबीरा	2023
न्यूीज़ी�ंड 5.50 मौई	2023

ईएमौई

भाारा� 6.50 फीरावृराी 2023
िाई�ंड 2.50 द्रिस�ंबीरा 2023
मौ�ेद्रिशीयीा 3.00 मौई 2023
दौद्रि��	अफ्रीीकेा 8.25 मौई 2023

यूीएस	:	सयंीकु्ता	रााज्यी	अमेौरिराकेा।	 यूीकेे:	यूीनाइटेड	द्रिकंेगडमौ।	  
एई:	उन्न�	अििव्यीवृस्िाए�।	 	 ईएमौई:	उभारा�ी	बीा�ारा	अििव्यीवृस्िाए।ं
स्रोो�:	कंे�ीयी	बंीके	केी	वेृबीसाइटं।

चाार्टव III.1: मौौद्रि�क नीीद्रि� सूद्रिमौद्रि� (एमौपीसूी) मौ�दोानी का स्र्वरूप

स्रोो�:	आराबीीआई।
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मौौद्रि�के	नीद्रि�	बैीठकंे

�टस्ि	
उदौारा�ा	बीरा�ना	वृापीस	�ेने	पीरा	ध्यीान	केेद्रिन्��	केरा�े	हुुए	उदौारा	बीने	राहुना
उदौारा�ा	बीरा�ने	केो	वृापीस	�ेना
द्रिवृद्रिभान्न	रुखा	(असहुमौद्रि�/सदंौहेु)
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सपें्रर्ष�,	 कंे�ीयी	 बंीकें	 केी	 एके	 मौहुत्वृपूी�ि	 रा�नीद्रि�	 हैु	 �ो	 उनकेी	 नीद्रि�	
घोर्ष�ाओ	ंकेी	पीारादौद्रिशीि�ा	औरा	द्रिवृ�सनीयी�ा	केो	बीढ़ोावृा	दौ�ेी	हैु।	मौौद्रि�के	
नीद्रि�	पीरा	रिराज़वृि	बंीके	केे	सपें्रर्ष�	मंौ	एमौपीीसी	केे	सकंेल्पी,	एमौपीीसी	केी	बैीठकें	
केे	केायीिवृतृ्ती,	गवृनिरा	केा	वृक्ताव्यी,	मौौद्रि�के	नीद्रि�	रिरापीोटि 	(एमौपीीआरा),	नीद्रि�	
केी	घोर्ष�ा	केे	द्रिदौन	पे्रस	केॉन्फं्रीस	औरा	द्रिवृद्रिभान्न	अवृसरां	पीरा	द्रिदौए	गए	भाार्ष�	
शीाद्रिमौ�	हंु।

प्राकृेद्रि�के	 भाार्षा	 प्रससं्केरा�	 (एनए�पीी)	 �केनीकें	 केा	 उपीयीोग	 केराकेे	
एमौपीीसी	केे	सकंेल्पीं	केे	द्रिवृशे्लेर्ष�	से	पी�ा	च��ा	हैु	द्रिके	पीरिराद्रिस्िद्रि�यीं	केे	
आधारा	 पीरा	 सपें्रर्ष�	केा	 प्रभाावृ	 अ�ग-अ�ग	 हुो�ा	 हैु;	 अक्टूबीरा	 2016	
से	अक्टूबीरा	2023	केे	दौौराान	सा�	प्रमौखुा	 द्रिवृर्षयी	उभारा	केरा	सामौने	आए	 
(चाटि 	 1)।	 मौ�ुास्फीीद्रि�	 चचाि	 केा	 कंे�ीयी	 द्रिवृर्षयी	 बीनी	 राहुी,	 बीादौ	 केे	 पूीवृि-
केोद्रिवृड-19	अवृद्रिध	(अक्टूबीरा	2016	से	फीरावृराी	2020)	केे	दौौराान	इसकेी	
�गहु	सवंृदृ्रि�	ने	�ी।	हुा�ा�द्रिके,	यीहु	�मौ	मौहुामौाराी	(मौाचि	2020	से	फीरावृराी	
2022)	केे	दौौराान	उ�ट	गयीा;	च�द्रिनद्रिध	औरा	केोद्रिवृड	द्रिवृर्षयीं	पीरा	भाी	ध्यीान	
द्रिदौयीा	गयीा।	2022	मंौ	भूा-राा�नीद्रि�के	सकंेट	औरा	पीरिरा�ामौी	मौ�ुास्फीीद्रि�	केे	
दौबीावृ	ने	बीादौ	केी	एमौपीीसी	चचािओ	ंकेो	उद्रिच�	द्रिदौशीा	दौी,	द्रि�समंौ	मौ�ुास्फीीद्रि�	
मौखु्यी	 द्रिवृर्षयी	 केे	 रूपी	 मंौ	 वृाद्रिपीस	सामौने	आई	 (मौाचि	 2022	 से	 अक्टूबीरा	
2023);	द्रिवृदौशेीी	सहु�ग्न�ा	पीरा	भाी	ध्यीान	बीढ़ोा।

चूदं्रिके	सपें्रर्ष�,	 नीद्रि�	 रापेीो	 दौरा	 मंौ	 मौात्रीात्मौके	पीरिरावृ�िनं	 केे	 द्रि�ए	सहुायीके	
हुो	सके�ा	हैु	औरा	द्रिवृत्तीीयी	बीा�ारां	केो	प्रभााद्रिवृ�	केरा	सके�ा	हैु,	इसद्रि�ए	
द्रिवृशे्लेर्ष�	केे	द्रि�ए	मौौद्रि�के	नीद्रि�	केी	सपें्रर्ष�	भाार्षा	पी�द्रि�	केा	उपीयीोग	द्रिकेयीा	
गयीा1।	मौ�ुास्फीीद्रि�	पीरा	सपें्रर्ष�	केा	यीहु	स्वृरा	नीद्रि�	च�	केे	साि	अच्छोी	
�राहु	मेौ�	खाा�ा	हैु;	सख्�ी	केी	अवृद्रिध	केे	दौौराान,	नकेाराात्मौके	िा,	�बीद्रिके	
सहु��ा	च�	केे	दौौराान	यीहु	सकेाराात्मौके	िा।	मौौ�ूदौा	आद्रिििके	द्रिस्िद्रि�यीं	
केे	आधारा	पीरा	सवंृदृ्रि�	केी	भाार्षा	पी�द्रि�	सकेाराात्मौके	यीा	नकेाराात्मौके	राहुी।

बैंॉक्सू III.1
भाा�� मंौ मौौद्रि�क नीीद्रि� सू�प्रषेणी

एके	घटना-अध्यीयीन	दृद्रि�केो�(नीद्रि�	घोर्ष�ा	से	पीहु�े	औरा	बीादौ	 मंौ	पीांच	
द्रिदौनं	केी	द्रिवृडंो)	मंौ	ओवृरानाइट	इंडेक्स	स्वैृपी	(ओआईएस)	दौरां	पीरा	भाारिरा�	
औस�	केॉ�	दौरा	(ड�ल्यूीएसीआरा)	(�ो	पीॉद्रि�सी	रापेीो	दौरा	मंौ	बीदौ�ावृ	केो	
प्रद्रि�द्रिबीदं्रिबी�	केरा�ा	 हैु),	मौ�ुास्फीीद्रि�	(एमौपीीसी_आईएनएफ़ा)	औरा	द्रिवृकेास	
(एमौपीीसी	_�ीआरा)	सपें्रर्ष�	स्वृरा	केे	प्रभाावृ	केा	मूौल्यीांकेन	द्रिकेयीा	�ा�ा	हैु।	
द्रिवृशे्लेर्ष�	से	पी�ा	च��ा	हैु	द्रिके	ड�ल्यूीएसीआरा	अल्पीकेाद्रि�के	ओआईएस	
दौरां	केो	सचंाद्रि��	केरा�ा	हैु,	�ेद्रिकेन	अवृद्रिध	बीढ़ोने	केे	साि	इसकेा	प्रभाावृ	
केमौ	हुो	�ा�ा	हैु	(सारा�ी-1)।	ओआईएस	दौरा	ंद्रिवृकेास	पीरा	सपें्रर्ष�	स्वृरा	केे	
साि	केमौ�ोरा	औरा	मौहुत्वृहुीन	सहुसबंीधं	दौशीाि�ी	हंु।	इसकेे	द्रिवृपीराी�,	उनकेा	
मौ�ुास्फीीद्रि�	केे	स्वृरा	केे	साि	मौहुत्वृपूी�ि	द्रिवृपीराी�	सबंीधं	हैु।	इसकेे	अ�ावृा,	
सख्�	नीद्रि�	चरा�ं	केे	दौौराान	मौ�ुास्फीीद्रि�	पीरा	सपें्रर्ष�	अद्रिधके	मौायीने	राखा�ा	
हैु	(सारा�ी	2)।	

पेीशेीवृरा	 पूीवृािनमुौानके�ािओ	ं केे	मौ�ुास्फीीद्रि�	दृद्रि�केो�	 केे	 द्रिवृशे्लेर्ष�	 से	पी�ा	
च��ा	 हैु	 द्रिके	 मौ�ुास्फीीद्रि�	 अनमुौान	 (मौात्रीात्मौके)	औरा	 मौ�ुास्फीीद्रि�	 स्वृरा	
दौोनं	उनकेे	पूीवृािनमुौानं	केो	प्रभााद्रिवृ�	केरा�े	हंु।	�बी	प्र�ेपी�	केमौ	हुो�ा	हैु	
औरा	स्वृरा	सकेाराात्मौके	हुो�ा	हैु,	�ो	पेीशेीवृरां	केे	पूीवृािनमुौानं	मंौ	पीरिराद्रिनयीमौन	
औरा	इसकेे	द्रिवृपीराी�	दौखेाा	�ा�ा	हुै	(सारा�ी	3)।

सूा�णीी  1: ओआईएसू दो�ं प� सू�प्रषेणी का प्रभाार्व

मौदौ	 ओआईएस_1एमौ ओआईएस_2एमौ ओआईएस_3एमौ ओआईएस_6एमौ ओआईएस_9एमौ ओआईएस_1वृ

1 2 3 4 5 6 7

ड�ल्यूीएसीआरा 0.484*** 0.373*** 0.327*** 0.279* 0.287* 0.290*
एमौपीीसी_आईएनएफी -0.102 -0.112 -0.144 -0.199* -0.218* -0.237*
द्रिस्िरा -0.032 -0.016 -0.012 -0.006 -0.003 0.001

***	औरा	*	�मौशीः	1	प्रद्रि�शी�	औरा	10	प्रद्रि�शी�	स्�रा	पीरा	मौहुत्त्वृ	दौशीाि�े	हंु।
नीोर्ट :	द्रिवृशे्लेर्ष�	मंौ	अपै्र�	2018	से	अक्टूबीरा	2023	�के	केे	आकंेडे़	शीाद्रिमौ�	हंु।
स्रोो� :	आराबीीआई	स्टाफी	अनमुौान। (जारी)

1 सपें्रर्ष�	केे	भाार्षा	पी�द्रि�	केे	द्रि�ए,	मौ�ुास्फीीद्रि�	केे	द्रि�ए	आ�ामौके-नरामौी	शी�दौं	औरा	सवंृदृ्रि�	केे	द्रि�ए	द्रिवृस्�ारावृादौी-सकुंेचनवृादौी	शी�दौं	से	यीकु्ता	अनकूुेद्रि��	शी�दौकेोर्ष	केा	उपीयीोग	द्रिकेयीा 
गयीा	हैु।

नीोर्ट:	1.	 द्रिवृर्षयी	मौॉडद्रि�ंग	केे	द्रि�ए	�ेटंट	द्रिडरिराच�ेट	ए�ोकेेशीन	(ए�डीए)	पी�द्रि�	केा	उपीयीोग	द्रिकेयीा	
गयीा	हैु।

         2.	द्रिवृर्षयी	�ेबीद्रि�ंग	द्रिकेसी	द्रिवृर्षयी	केे	प्रमौखुा	शी�दौं	पीरा	आधारिरा�	हुो�ी	हैु।
स्रोो�:	आराबीीआई	स्टाफी	केा	अनमुौान।

चाार्टव 1: द्रिर्वषय द्रिर्वकासू
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12	अगस्�	2023	से	शीरुू	हुोने	वृा�े	पीखावृाडे़	से	प्रभाावृी	हुोगा।2  

आई-सीआराआरा	केी	8	द्रिस�ंबीरा	2023	केो	समौी�ा	केी	गई	औरा	

इसे	चरा�बी�	�राीकेे	से	समौाप्त	केरा	द्रिदौयीा	गयीा	�ाद्रिके	प्र�ा�ी	मंौ	

उपी��ध	 च�द्रिनद्रिध	 केो	आकेद्रिस्मौके	आघा�	 न	 �गं	औरा	 मौ�ुा	

बीा�ारा	 व्यीवृद्रिस्ि�	 �राीकेे	 से	 केामौ	 केरा	 सकेे।	 �दौनसुारा,	 ���	

आई-सीआराआरा	 द्रिनद्रिध	केा	 25	 प्रद्रि�शी�	9	 द्रिस�ंबीरा	केो,	अन्यी	

25	प्रद्रि�शी�	23	द्रिस�ंबीरा	केो	�िा	शेीर्ष	50	प्रद्रि�शी�	7	अक्टूबीरा,	

2023	केो	�ाराी	द्रिकेयीा	गयीा	।

चलाद्धिनद्धिधा के कारक और प्रबीधंान 

III.17	 2023-24	 केे	 दौौराान	 सराकेाराी	 नकेदौी	 शेीर्ष,	 मौ�ुा	 मंौ	

उ�ारा-चढ़ोावृ	औरा	पूी�ंी	प्रवृाहु	च�द्रिनद्रिध	केे	प्रमौखुा	केाराकें	केे	रूपी	

मंौ	उभाराकेरा	आए	(सारा�ी	III.2)।	2023-24	केी	पीहु�ी	द्रि�मौाहुी	

केी	 शीरुुआ�	 मंौ,	 सराकेाराी	 नकेदौी	 शेीर्ष	 केे	 द्रिनमौाि�	औरा	 अपै्र�	

2020	मंौ	आयीोद्रि��	द्रिकेए	गए	�द्रि��	दौीघिकेाद्रि�के	रापेीो	पीरिराचा�न	

(टीए�टीआराओ) केे	 �हु�	 बंीकें	 द्वााराा	 प्राप्त	 शेीर्ष	 धनरााद्रिशी	 केे	

पीनुभाुिग�ान	केे	केारा�	अपै्र�	मंौ	च�द्रिनद्रिध	द्रिस्िद्रि�यीां	सख्�	हुो	गई ं।3 

सूा�णीी  2: ओआईएसू दो�ं प� सू�प्रषेणी का प्रभाार्व - द्रिर्वद्रिभान्नी नीीद्रि� चाक्र

मौदौ ओआईएस_1एमौ ओआईएस_2एमौ ओआईएस_3एमौ ओआईएस_6एमौ ओआईएस_9एमौ ओआईएस_1वृ

1 2 3 4 5 6 7
ड�ल्यूीएसीआरा 0.401*** 0.261* 0.213 0.136 0.157 0.147
एमौपीीसी	_आईएनएफ़ा	_ईद्रि�गं -0.199 -0.232 -0.219 -0.179 -0.163 -0.197
एमौपीीसी	_आईएनएफ़ा	_सख्�ी -0.239 -0.306* -0.391** -0.639*** -0.657*** -0.698***
एमौपीीसी	_आईएनएफ़ा	_यीिाद्रिस्िद्रि� -0.040 -0.029 -0.057 -0.081 -0.108 -0.118
द्रिस्िरा -0.032 -0.016 -0.018 -0.028 -0.027 -0.023

***,	**	औरा	*	�मौशीः	1	प्रद्रि�शी�,	5	प्रद्रि�शी�	औरा	10	प्रद्रि�शी�	स्�रा	पीरा	मौहुत्वृ	दौशीाि�े	हंु।
स्रोो�:	आराबीीआई	स्टाफी	केा	अनमुौान।

सूा�णीी  3: पेशेेर्व� पूर्वावनीमुौानीक�ावओ � के मौ�ुास्फीीद्रि� दृद्रि�कोणी प� 
सू�प्रषेणी का प्रभाार्व

मौदौ आईएनएफ़ा	_दृद्रि�केो�	

1 2

मौ�ुास्फ़ाीद्रि� 0.731***
एमौपीीसी	_आईएनएफ़ा	 0.340
आईएनएफ़ा	_प्र�ेपी�_1# -0.156**
आईएनएफ़ा	_प्रो�ेक्शीन_2& 0.047*
द्रिस्िरा 1.422***

#:	एमौपीीसी	_आईएनएफ़ा		स्वृरा	सकेाराात्मौके	हैु	औरा	आईएनएफ़ा		प्र�ेपी�	5	प्रद्रि�शी�	से	नीचे	हैु।
&:	 एमौपीीसी	 _आईएनएफ़ा	 	 स्वृरा	 नकेाराात्मौके	 हैु	औरा	आईएनएफ़ा	 	 प्र�ेपी�	 5	 प्रद्रि�शी�	 से	 
ऊपीरा	हैु।
***,	**	औरा	*	�मौशीः	1	प्रद्रि�शी�,	5	प्रद्रि�शी�	औरा	10	प्रद्रि�शी�	स्�रा	पीरा	मौहुत्वृ	दौशीाि�े	हंु।
स्रोो� :	आराबीीआई	स्टाफी	केा	अनमुौान।

कुे�	द्रिमौ�ाकेरा,	 द्रिवृशे्लेर्ष�	से	पी�ा	च��ा	 हैु	 द्रिके	प्रभाावृी	सपें्रर्ष�	आद्रिििके	
घटकें	केी	प्रत्यीाशीाओ	ंकेो	द्रिदौशीा	दौ	ेसके�ा	हैु।

सून्दोभाव:

1. ��ाइंडरा,	ए.एस.,	एहुरामौन,	एमौ.,	फै्रीट्ज़चरा,	एमौ.,	डी	हुान,	�े.,	औरा	
�ानसन,	डी.�े.	 (2008)।	 कंे�ीयी	 बंीके	सचंारा	औरा	मौौद्रि�के	नीद्रि�:	
द्रिस�ां�	 औरा	 साक्ष्यी	 केा	 एके	 सवेृ��।	 �नि�	 ऑफी	 इकेोनॉद्रिमौके	
द्रि�टराचेरा,	46(4),	910-945।

2. दौास,	 शीद्रिक्ताकेां�	 (2022),	 ‘मौोनेटराी	 पीॉद्रि�सी	 एडं	 संट्री�	 बंीके	
केम्यूीद्रिनकेेशीन’,	रााष्ट्रीीयी	रा�ा	केॉ�े�	मंौ	भाार्ष�,	रा�ा	मंौत्रीा�यी,	भाारा�	
सराकेारा,	नई	द्रिदौल्�ी,	4	मौाचि।

3. पीात्रीा,	 एमौ.डी.	 (2022),	 ‘दौी	�ाइटरा	साइड	ऑफी	 मेौद्रिकंेग	मौोनेटराी	
पीॉद्रि�सी’,	9वंृ	एसबीीआई	बंीद्रिकंेग	औरा	अििशीास्त्र	केॉन्क्�ेवृ	मंौ	भाार्ष�,	
मौुंबीई,	24	नवृबंीरा।

4.	 �ेगाडि,	सी.(2023),	‘केम्यूीद्रिनकेेशीन	औरा	मौोनेटराी	पीॉद्रि�सी’,	यूीराोपीीयी	
अििशीास्त्र	औरा	द्रिवृत्तीीयी	कंे�,	�ंदौन	द्वााराा	4	द्रिस�ंबीरा	केो	आयीोद्रि��	
द्रिवृद्रिशी�	वृक्तााओ	ंकेे	सेद्रिमौनारा	मंौ	भाार्ष�।

2 हाालाँा�कि�, मौौजूूदाा न�दा आरकि�त अनपुाात (सीीआरआर) 4.5 प्रकितशत पार अपारिरवकितित रहाा।
3 �ुलाँ उपालाँब्ध ₹ 1,12,900 �रोड़ �ी धनराकिश मंौ सेी बंैं�ं ने अपै्रलाँ 2023 �े दाौरान ₹ 61,113 �रोड़ चु�ुाए ।
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इसकेे	बीादौ, (i)	सचं�न	से	₹2000	केे	बंीके	नोटं	केी	वृापीस	�ेने	केे	

पीरिरा�ामौस्वृरूपी,	बंीद्रिकंेग	प्र�ा�ी	मंौ	मौ�ुा	केी	वृापीसी	;	(ii)	मौानसून	

सीज़न	केी	शीरुुआ�	 से	 पीहु�े	शीीघ्र�ा	 से	 द्रिकेयीा	 गयीा	सराकेाराी	

खाचि;	औरा	 (iii)	 रिराज़वृि	 बंीके	 केे	 बीाज़ारा	 पीरिराचा�न	 केे	 मौदे्देन�रा	

मौई	 मंौ	 च�द्रिनद्रिध	केी	 द्रिस्िद्रि�	आसान	 हुो	 गई	 ।	 �ून	 मंौ,	 अद्रिग्रामौ	

केरा	भागु�ान	औरा	मौा�	औरा	 सेवृा	केरा	 (�ीएसटी)	 से	सबंीदं्रिध�	

बीद्रिहुवृािहु	ने	अद्रिधशेीर्ष	च�द्रिनद्रिध	केो	केमौ	केरा	द्रिदौयीा,	यीद्यद्रिपी,बंीद्रिकंेग	

प्र�ा�ी	मंौ	मौ�ुा	केी	मौौसमौी	वृापीसी	ने	कुेछो	दौबीावृ	केमौ	केरा	द्रिदौयीा।	

च�द्रिनद्रिध	केी	द्रिस्िद्रि�यीं	मंौ	�द्रि�के	�ंगी	केो	केमौ	केराने	केे	द्रि�ए	19	

मौई,	2023	केो	14-द्रिदौवृसीयी	पीरिरावृ�िनीयी	दौरा	रापेीो	(वृीआराआरा)	

नी�ामौी	(मौखु्यी	पीरिराचा�न)	आयीोद्रि��	केी	गई	िी,	द्रि�सकेे	बीादौ	

�ून	मंौ	एके	फीाइन-ट्यूीद्रिनंग	वृीआराआरा	पीरिराचा�न	द्रिकेयीा	गयीा।

III.18	 दूौसराी	द्रि�मौाहुी	मंौ,	��ुाई	औरा	अगस्�	केे	पीहु�े	पीखावृाडे़	

केे	दौौराान	च�द्रिनद्रिध	केी	द्रिस्िद्रि�	केाफीी	हुदौ	�के	सदु्रिवृधा�नके	राहुी	

क्यींद्रिके	सराकेाराी	व्यीयी	ने	बंीद्रिकंेग	प्र�ा�ी	मंौ	अद्रिधशेीर्ष	च�द्रिनद्रिध	केो	

सवंृद्रिधि�	द्रिकेयीा	।	आई-सीआराआरा	केो	�ागू	द्रिकेए	�ाने	केे	बीादौ,	

12	अगस्�,	2023	से	अद्रिधशेीर्ष	च�द्रिनद्रिध	मंौ	केमौी	आई	द्रि�सने	

बंीद्रिकंेग	प्र�ा�ी	से	�गभाग	₹1.1	�ाखा	केराोड़	अवृरु�	द्रिकेए।	अद्रिग्रामौ	

केरा	सगं्राहु	औरा	�ीएसटी	भागु�ान	केे	केारा�	सराकेाराी	नकेदौी	शेीर्ष	

मंौ	वृदृ्रि�	 ने	च�द्रिनद्रिध	केी	 द्रिस्िद्रि�	केो	औरा	केड़ा	केरा	 द्रिदौयीा	औरा	

औस�	 द्रिनवृ�	 च�द्रिनद्रिध	 समौायीो�न	 सदु्रिवृधा	 (ए�एएफ़ा)	 मौई	

2019	केे	बीादौ	पीहु�ी	बीारा	 द्रिस�ंबीरा	 मंौ	घाटे	केी	 द्रिस्िद्रि�	 मंौ	च�ी	

गई।	 न�ी��न,	औस�	 द्रिनवृ�	 ए�एएफ़ा	अवृशीोर्ष�	2023-24	

केी	पीहु�ी	द्रि�मौाहुी	मंौ	₹	1.26	�ाखा	केराोड़	से	केमौ	हुोकेरा	दूौसराी	

द्रि�मौाहुी	मंौ	₹	0.89	�ाखा	केराोड़	हुो	गयीा।

III.19	 अक्टूबीरा-नवृबंीरा	 मंौ	 त्यीौहुारा	 सबंीधंी	 मौ�ुा	 मौांग	 औरा	

द्रिदौसबंीरा	2023	मंौ	अद्रिग्रामौ	केरा	औरा	�ीएसटी	भागु�ान	केे	केारा�	

सराकेाराी	नकेदौी	शेीर्ष	मंौ	वृदृ्रि�	से	पे्ररिरा�,	�ीसराी	द्रि�मौाहुी	मंौ	₹	0.76	

�ाखा	केराोड़	केे	औस�	द्रिनवृ�	ए�एएफी	अ�ंवेृशीन	साि	च�द्रिनद्रिध	

घाटे	मंौ	बीदौ�	गई।	च�द्रिनद्रिध	दौबीावृ	केो	केमौ	केराने	केे	द्रि�ए,	रिराज़वृि	

बंीके	ने	चारा	फीाइन-ट्यूीद्रिनंग	वृीआराआरा	पीरिराचा�न	द्रिकेए।

III.20	 चौिी	द्रि�मौाहुी	मंौ,	द्रिनवृ�	ए�एएफी	अ�ंवेृशीन	औस�न	

₹1.36	 �ाखा	 केराोड़	 राहुा,	 द्रि�समंौ	 �नवृराी-फीरावृराी	 केी	 ��ुना	

मंौ	मौाचि	2024	मंौ	अ�ंवेृशीन	केाफीी	केमौ	हुो	गयीा।	आराबीीआई	केे	

द्रिवृदौशेीी	मौ�ुा	पीरिराचा�न	केे	साि-साि	सराकेाराी	खाचि	मंौ	वृदृ्रि�	ने	मौ�ुा	

द्रिनकेासी	केे	केारा�	च�द्रिनद्रिध	अपीवृाहु	केो	कुेछो	हुदौ	�के	स�ंदु्रि��	

सूा�णीी III.2: चालद्रिनीद्रि� - प्रमौखु चाालक औ� प्रबैं��नी
(₹	केराोड़)

वृस्�ु 2022-23 2023-24 द्रि�1:2023-24 द्रि�2: 2023-24 द्रि�3: 2023-24 द्रि�4: 2023-24

1 2 3 4 5 6 7

चाालक

(i)	सीआईसी	[आहुरा�	(-)	/	प्रद्रि��ाभा	(+)] -2,44,804 -1,37,011 18,103 71,253 -73,831 -1,52,536
(ii)	द्रिनवृ�	द्रिवृदौशेीी	मौ�ुा	खाराीदौ	(+)	/	द्रिबी�ी	(-) -2,17,259 3,39,528 1,60,738 -16,071 -2,348 1,97,209
(iii)	भाारा�	सराकेारा	केे	नकेदौ	शेीर्ष	[द्रिबील्ड-अपी	(-)	/	ड्रॉॉडाउन	(+)] 84,028 -2,75,156 -2,37,937 -1,79,913 -6,606 1,49,301
(iv)	अद्रि�रिराक्ता	आराद्रि��	द्रिनद्रिधयीा�	[द्रिबील्ड-अपी	(-)	/	ड्रॉॉडाउन	(+)] 1,17,393 -11,961 31,485 3,440 -1,217 -45,669

प्रबैं��नी

(i)	द्रिनवृ�	ओएमौओ	खाराीदौ	(+)	/	द्रिबी�ी	(-) -31,360 -18,505 - -8,480 -10,025 -
(ii)	आवृश्यीके	आराद्रि��	द्रिनद्रिध	[एनडीटीए�	औरा	सीआराआरा	मंौ	

पीरिरावृ�िन	दौोनं	मंौ	सद्रिहु�	आई-सीआराआरा]
1,62,701 -1,27,716 -33,712 -1,01,508 30,605 -23,101

मदंें :

अदं्रि�मौ	अवृद्रिध	मंौ	दौदै्रिनके	द्रिनवृ�	अवृशीोर्ष�	(+)	/	अ�ंवेृशीन	(-) 1,28,497 -52,918 1,29,194 -97,015 -1,82,679 -52,918

सीआईसी:	प्रच�न	मंौ	मौ�ुा।	�ीओआई	:	भाारा�	सराकेारा।	-:शूीन्यी।
नीोर्ट: 1.	बंीद्रिकंेग	प्र�ा�ी	से	आने-�ाने	वृा�ा	प्रवृाहु	(+)/बीद्रिहुवृािहु	(-)।
	 2.	आकंेडे़	सबंीदं्रिध�	अवृद्रिध	केे	अदं्रि�मौ	शी�ुवृारा	से	सबंीदं्रिध�	हंु।
स्रोो�:	आराबीीआई।
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द्रिकेयीा।	8	मौाचि,	2022	केो	रिराज़वृि	बंीके	द्वााराा	आयीोद्रि��	5	द्रिबीद्रि�यीन	

अमेौरिराकेी	डॉ�रा	केे	द्रि�ए	यूीएसडी/आईएनआरा	द्रिबी�ी-खाराीदौ	स्वैृपी	

नी�ामौी	केे	रिराटनि-�ेग	ने	भाी	11	मौाचि,	2024	केो	कुे�	₹42,800	

केराोड़	केी	च�द्रिनद्रिध	अ�ं:�ेद्रिपी�	केी।	चौिी	 द्रि�मौाहुी	 केे	दौौराान,	

रिराज़वृि	बंीके	ने	छोहु	मौखु्यी	औरा	उन्नीस	फीाइन-ट्यूीद्रिनंग	वृीआराआरा	

पीरिराचा�नं	 केे	 मौाध्यीमौ	 से	 च�द्रिनद्रिध	अ�ं:�ेद्रिपी�	केी।	साि	 हुी,	

अद्रि�रिराक्ता	च�द्रिनद्रिध	केो	अवृशीोद्रिर्ष�	केराने	केे	द्रि�ए	फीाइन-ट्यूीद्रिनंग	

पीरिरावृ�िनीयी	दौरा	रिरावृसि	रापेीो	(वृीआराआराआरा)	नी�ाद्रिमौयीं	केा	बीीच-

बीीच	मंौ	आयीो�न	द्रिकेयीा	गयीा,	�ाद्रिके	यीहु	सदु्रिनद्रि��	द्रिकेयीा	�ा	सकेे	

द्रिके	मौ�ुा	बीा�ारा	दौरा	ंमौौद्रि�के	नीद्रि�	रुखा	केे	अनरुूपी	द्रिवृकेद्रिस�	हुं।

III.21	 सचं�न	 मंौ	 मौ�ुा	 आमौ�ौरा	 पीरा	 बंीद्रिकंेग	 प्र�ा�ी	 मंौ	

सरंाचनात्मौके	च�द्रिनद्रिध	केा	एके	प्रमौखुा	केाराके	हैु।	19	मौई,	2023	

केो	₹2000	 केे	 बंीकेनोटं	केो	सचं�न	 से	वृापीस	�ेने	 केे	 द्रिन�ियी	

केे	केारा�	बंीद्रिकंेग	प्र�ा�ी	मंौ	मौ�ुा	वृापीसी	से	2023-24	केे	दौौराान	

सचं�न	मंौ	मौ�ुा	मंौ	सामौान्यी	वृदृ्रि�	केमौ	हुो	गयीी	िी	(चाटि 	III.2)।

चलाद्धिनद्धिधा पीरिरचालान 

III.22	 2023-24	 केे	 दौौराान,	 एसडीएफी	 केे	 �हु�	अवृशीोर्ष�	

औस�न	₹0.90	�ाखा	केराोड़	िा,	�ो	ए�एएफी	केे	�हु�	दौदै्रिनके	

कुे�	अवृशीोर्ष�	औस�न	(₹1.16	�ाखा	केराोड़)	केा	78	प्रद्रि�शी�	

िा,	�बीद्रिके	शेीर्ष	22	प्रद्रि�शी�	रााद्रिशी	वृीआराआराआरा	नी�ामौी	-	मौखु्यी	

औरा	फीाइन-ट्यूीद्रिनंग	दौोनं	पीरिराचा�नं	केे	मौाध्यीमौ	से	अवृशीोद्रिर्ष�	

केी	गयीी	(चाटि 	III.3ए	औरा	III.3.बीी)।	च�द्रिनद्रिध	केी	�ंग	द्रिस्िद्रि�	केो	

दौशीाि�े	हुुए,	बंीकें	केी	सीमौां�	स्िायीी	सदु्रिवृधा	(एमौएसएफ़ा)	केी	ओरा	

झकुेावृ	बीढ़ो	गयीा,	2023-24	केे	दौौराान	सीमौां�	स्िायीी	सदु्रिवृधा	केे	

�हु�	दौदै्रिनके	उधारा	औस�न	₹0.50	�ाखा	केराोड़	िा,	�ो	22	

नवृबंीरा,	2023	केो	₹2.34	�ाखा	केराोड़	केे	उच्च	स्�रा	पीरा	पीहुुचं	

गयीा।	एमौएसएफी	केा	बीडे़	पैीमौाने	पीरा	सहुाराा	�े�े	हुुए	एसडीएफी	केे	

�हु�	पीयीािप्त	धनरााद्रिशी	एके	साि	�गाना	कुेछो	हुदौ	�के	द्रिवृराोधाभाासी	

चाार्टव III.2: सू�चालनीग� मौ�ुा

स्रोो�:	आराबीीआई।

चाार्टव III.3: चालद्रिनीद्रि� परि�चाालनी

स्रोो�:	आराबीीआई	औरा	सीसीआईए�।
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हैु।	बंीकें	द्वााराा	बेीहु�रा	द्रिनद्रिध	प्रबीधंन	केो	स�मौ	केराने	केे	द्रि�ए,	30	

द्रिदौसबंीरा	2023	से	सप्ताहुां�	औरा	छुोरि�यीं	केे	दौौराान	भाी	एसडीएफी	

औरा	एमौएसएफी	दौोनं	केे	�हु�	च�द्रिनद्रिध	सदु्रिवृधाओ	ंकेो	वृाद्रिपीस	

�ेने	केी	अनमुौद्रि�	दौनेे	केा	द्रिन�ियी	द्रि�यीा	गयीा।	इससे	बंीकें	केो	अपीने	

पीरिराचा�न	मंौ	अद्रिधके	�ची�ापीन	प्रदौान	द्रिकेयीा,	सप्ताहुां�	केे	दौौराान	

च�द्रिनद्रिध	केी	द्रिस्िद्रि�यीं	मंौ	�ंगी	दूौरा	हुुई	औरा	च�द्रिनद्रिध	प्रबीधंन	मंौ	

अद्रिधके	केायीि�मौ�ा	प्रदौान	केी	गयीी।	

III.23	 2023-24	 केे	दौौराान,	वृीआराआराआरा	फीाइन-ट्यूीद्रिनंग	

पीरिराचा�न	औरा	पीाद्रि�के	14-द्रिदौवृसीयी	मौखु्यी	पीरिराचा�न	ने	�मौशीः	

0.47	औरा	0.38	 केे	औस�	ऑफीरा-केवृरा	अनपुीा�	प्राप्त	 द्रिकेए।	

इसकेे	द्रिवृपीराी�,	वृीआराआरा	फीाइन-ट्यूीद्रिनंग	औरा	मौखु्यी	पीरिराचा�न	

मंौ	�मौशीः	2.07	औरा	1.75	केा	औस�	बीो�ी-केवृरा	अनपुीा�	िा,	

�ो	सख्�	च�द्रिनद्रिध	द्रिस्िद्रि�यीं	केो	दौशीाि�ा	हैु	।

III.24	 च�द्रिनद्रिध	 केी	 बीदौ��ी	 गद्रि�शीी��ा	 से	 पे्ररिरा�,	 भाारिरा�	

औस�	केॉ�	दौरा	(डबील्यूीएसीआरा)	-	मौौद्रि�के	नीद्रि�	केा	पीरिराचा�न	

�क्ष्यी	-	अक्टूबीरा	2023-�नवृराी	2024	केे	दौौराान	ऊंचा	राहुा।	वृर्षि	

केे	अ�ं	मंौ	सख्�	हुोने	से	पीहु�े,	फीरावृराी	2024	केे	मौध्यी	औरा	मौाचि	

केे	�ीसरा	ेसप्ताहु	केे	बीीच	इसमंौ	केमौी	आयीी	(	चाटि 	III.4	)।

III.25	 ड�ल्यूीएसीआरा	केे	साि	�ा�मेौ�	द्रिबीठा�े	हुुए,	संपीाद्रि�िके	

खांड	 मंौ	ओवृरानाइट	दौरा	ंवृर्षि	 केे	दौौराान	फीरावृराी	 मंौ	केमौ	हुोने	 से	

पीहु�े	बीढ़ों	(सारा�ी	III.3)	।	मौीयीादौी	मौ�ुा	खांड	मंौ,		एनबीीएफीसी	

केे	 द्रि�ए	 3	 मौहुीने	 केे	 वृाद्रि�द्रिज्यीके	 पीत्री	 (सीपीी)	 पीरा	 प्रद्रि�फी�	 मंौ	

मौ�बूी�ी	आई,	�ो	अन्यी	बीा�ं	केे	साि-साि, 16	नवृंबीरा,	2023	

केो	 रिराज़वृि	 बंीके	द्वााराा	घोद्रिर्ष�	 द्रिवृद्रिनयीामौके	उपीायीं	केो	दौशीाि�ी	 हैु	

(अध्यीायी	VI	 दौेखंा)।	 च�द्रिनद्रिध	केी	 �ंगी	केी	 वृ�हु	 से	 बंीकें	केो	

�मौा	 प्रमौा�पीत्री	 (सीडी)	 �ाराी	 केराने	 पीडे़।	 हुा�ांद्रिके,	 अमेौरिराकेी	

राा�केोर्षीयी	प्रद्रि�फी�	मंौ	वृदृ्रि�	केे	बीावृ�ूदौ,	घरा�ूे	घटना�मौं	से	

संकेे�	 �े�े	 हुुए,	मौध्यीमौ	से	 �ंबीी	अवृद्रिध	केे	बीॉण्ड	प्रद्रि�फी�ं	 मंौ	

अपीने	मौाचि	2023	केे	स्�रा	से	केमौी	आ	गयीी।	

चाार्टव III.4: पॉद्रिलसूी कॉरि�डोो� औ� भाारि�� औसू� कॉल दो�

स्रोो�:	आराबीीआई	औरा	सीसीआईए�।

सूा�णीी III.3: ब्याज दो�ं
(प्रद्रि�शी�)

संकेे�के औस�	

मौाचि-
2023

�ून-
2023

द्रिस�ं-
2023

मौाचि-
2024

1 2 3 4 5

दौराें ड�ल्यूीएसीआरा 6.52 6.54 6.76 6.60
द्रित्रीपी�ीयी	रिरापीो	 6.47 6.47 6.74 6.54
मौाकेेट	रिरापीो	 6.55 6.46 6.78 6.61
3-मौाहु	केा	टी-द्रिबी� 6.88 6.75 6.96 6.92
3-मौाहु	सीपीी 7.78 7.15 8.40 8.19
3	मौहुीने	केी	सीडी 7.48 6.91 7.56 7.70
एएए	केॉरापीोराटे	
बीॉण्ड	-	5-वृर्षि
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(बीीपीीएस)

सीपीी	-	टी-द्रिबी� 90 40 144 127
एएए	5-वृर्षि	-	�ी-
सेके	5-वृर्षि

57 58 59 59

मेंदें :

च�द्रिनद्रिध	 द्रिनवृ�	ए�एएफी	
(केराोड़	रुपीए)

14,185 1,30,246 -14,586 -29,323
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सकेंे�के
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(प्रद्रि�शी�)

3.66 3.74 4.36 4.20

केच्चे	�े�	केी	केीमौ�
(भाारा�ीयी	बीास्केेट)	
(अमेौरिराकेी	डॉ�रा	
प्रद्रि�	बैीरा�)

79 75 93 85

स्रोो�:	सीसीआईए�,	आराबीीआई	औरा	��ूमौबीगि।
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मेंौद्धिद्राक नीद्धि� संचंरण

III.26	 2023-24	 केे	 दौौराान	 रिराज़वृि	 बंीके	 केी	 नीद्रि�ग�	 दौरा	

पीरिरावृ�िन	से	बंीकें	केी	�मौा	औरा	उधारा	दौरां	पीरा	सचंरा�	हेालाांद्धिक 

धीमौी	गद्रि�	से	हुी,	�ाराी	राहुा	 ।	2023-24	केे	दौौराान	अनसूुद्रिच�	

वृाद्रि�द्रिज्यीके	 बंीकें	 (एससीबीी)	केी	रुपीए	 मंौ	नए	ऋ�ं	पीरा	भाारिरा�	

औस�	 उधारा	 दौरा	 (ड�ल्यूीएए�आरा)	 औरा	 बीकेायीा	 ऋ�ं	 पीरा	

ड�ल्यूीएए�आरा	 मंौ	 �मौशीः	 5	 बीीपीीएस	औरा	 13	 बीीपीीएस	 केी	

वृदृ्रि�	 हुुई।	�मौा	रााद्रिशीयीं	 केे	मौामौ�े	 मंौ,	बीकेायीा	सावृद्रिध	�मौा	पीरा	

भाारिरा�	 औस�	 घरा�ूे	 मौीयीादौी	 �मौा	 दौरा	 (ड�ल्यूीएडीटीडीआरा)	

2023-24	 मंौ	 बीढ़ोी,	 द्रि�समंौ	 उच्च	 दौरां	 पीरा	 नवृीकृे�	 हुोने	 वृा�ी	

�मौाओ	ं केा	 अनपुीा�	 बीढ़ो	 राहुा	 हैु।	 वृर्षि	 केे	 दौौराान	 नई	 मौीयीादौी	

�मौा	 पीरा	 ड�ल्यूीएडीटीडीआरा	 मंौ	 14	 बीीपीीएस	 केी	 वृदृ्रि�	 हुुई।	

कुे�	द्रिमौ�ाकेरा,	मौई	2022	मंौ	मौौ�ूदौा	सख्�ी	च�	केी	शीरुुआ�	

केे	 बीादौ	 से,	 बंीकें	 ने	अपीनी	 रापेीो-सहुबी�	 बंीचमौाकेि 	 दौरां	 मंौ	 250	

बीीपीीएस	औरा	 अपीनी	 1-वृर्षीयी	 सीमौां�	 �ाग�	 द्रिनद्रिध-आधारिरा�	

उधारा	 दौरां	 (एमौसीए�आरा)	 मंौ	 167	 बीीपीीएस	केी	 वृदृ्रि�	केी	 हैु।	

पीरिरा�ामौस्वृरूपी,	मौई	2022-मौाचि	2024	केे	दौौराान	रुपीयेी	 मंौ	नए	

ऋ�ं	पीरा	ड�ल्यूीएए�आरा	मंौ	186	बीीपीीएस	केी	औरा	बीकेायीा	ऋ�ं	

पीरा	113	बीीपीीएस	केी	वृदृ्रि�	हुुई।	इसी	अवृद्रिध	मंौ	नई	मौीयीादौी	�मौा	

औरा	 बीकेायीा	 मौीयीादौी	 �मौा	 पीरा	 ड�ल्यूीएडीटीडीआरा	 मंौ	 �मौशीः	

259	बीीपीीएस	औरा	185	बीीपीीएस	केी	वृदृ्रि�	हुुई	(सारा�ी	III.4)।

III.27	 वृ�िमौान	 सख्�	 च�	 मंौ,	 बंीकें	 केी	 बीच�	 �मौा	 पीरा	

�यीा�	दौरा	-	�ो	कुे�	�मौा	केा	�गभाग	30	प्रद्रि�शी�	हैु	-	�गभाग	

अपीरिरावृद्रि�ि�	बीनी	हुुई	हैु,	�बीद्रिके	चा�ू	खाा�ा	शेीर्ष	[मौाचि	2024	केे	

अ�ं	मंौ	कुे�	�मौा	मंौ	�गभाग	9	प्रद्रि�शी�	द्रिहुस्सेदौाराी	केे	साि	)]	से	

केोई	�यीा�	नहुं	द्रिमौ��ा	हैु।	इससे	बंीकें	केी	धन	केी	समौग्रा	�ाग�	

मंौ	वृदृ्रि�	केमौ	हुो	गई	हैु,	�ो	उच्च	�यीा�	दौरा	प्रसारा	मंौ	पीरिरा�द्रि��	

हुो�ी	हैु।	सख्�	च�ं	केे	दौौराान,	�मौा	दौरां	केे	सापेी�	उधारा	दौरां	मंौ	

�े�ी	से	ऊपीरा	केी	ओरा	समौायीो�न	केे	साि	एससीबीी	केी	�यीा�	

दौरा	केा	दौायीराा	शीरुू	मंौ	बीढ़ो	�ा�ा	हैु	(बीॉक्स	III.2)।	�मौारााद्रिशीयीं	

केे	चरा�बी�	पीनुमूौिल्यीांकेन	केे	साि,	द्रिनवृ�	�यीा�	मौाद्रि�िन	बीादौ	मंौ	

मौध्यीमौ/द्रिस्िरा	हुो	�ा�ा	हैु।

III.28	 बंीके-समूौहुं	मंौ,	मौौ�ूदौा	सख्�	च�	मंौ	रुपीए	मंौ	नए	ऋ�ं	

पीरा	 डबील्यूीएए�आरा	औरा	 नए	 �िा	 बीकेायीा	 मौीयीादौी	 �मौा	 पीरा	

सूा�णीी III.4: नीीद्रि�ग� रि�पो दो� सेू अनीसूुूद्रिचा� र्वाद्रिणीद्रि�यक बैंकंं की उ�ा� औ� जमौा दो�ं मंौ सू�चा�णी
 (आधारा	अंके	मौें	अं�रा)

अवृद्रिध
(अपै्र�	-मौाचि)

रिरापीो
दौरा

सावृद्रिध	�मौा	दौरां उधारा	दौरां

डबील्यूीएडी
टीडीआरा	–	नई	
�मौा	रााद्रिशीयीा�

डबील्यूीएडी
टीडीआरा	–	
बीकेायीा	�मौा	
रााद्रिशीयीा�

1-वृर्षीयी	
एमौसीए�आरा	
(औस�)

ईबीीए�आरा डबील्यूीएए�
आरा	–	रुपीए	
मंौ	नयीा	ऋ�

डबील्यूीएए�
आरा-रुपीए	मंौ	
बीकेायीा	ऋ�

1 2 3 4 5 6 7 8
2021-22 0 27 -25 -5 0 -29 -36
2022-23 250 236 113 150 250 169 98
2023-24 0 14 72 30 0 5 13
मेंद ं:
फीरावृराी	2019	से	मौाचि	2022	(उदौारा	च�) -250 -259 -188 -155 - -232 -150
मौई	2022	से	मौाचि	2024	(सख्�	च�) 250 259 185 167 250 186 113

-:	शूीन्यी।
ड�ल्यूीएडीटीडीआरा	:	भाारिरा�	औस�	घरा�ूे	सावृद्रिध	�मौा	दौरा।  ड�ल्यूीएए�आरा	:	भाारिरा�	औस�	उधारा	दौरा।
एमौसीए�आरा:	फंीड	केी	सीमौां�	�ाग�-आधारिरा�	उधारा	दौरा। ईबीीए�आरा:	बीाहुराी	बंीचमौाकेि -आधारिरा�	उधारा	दौरा।
नीोर्ट:	ईबीीए�आरा	केे	आकंेडे़	घरा�ूे	बंीकें	से	सबंीदं्रिध�	हंु।
स्रोो�:	आराबीीआई।
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डबील्यूीएडीटीडीआरा	मंौ	वृदृ्रि�,	द्रिन�ी	बंीकें	(पीीवृीबीी)	केी	��ुना	मंौ	

सावृि�द्रिनके	�ेत्री	केे	बंीकें	(पीीएसबीी)	केे	मौामौ�े	मंौ	अद्रिधके	िी	(चाटि 	

III.5)।	द्रिवृदौशेीी	बंीकें	केे	मौामौ�े	मंौ	सचंरा�	सबीसे	अद्रिधके	िा,	�ो	

उनकेी	केमौ	�ाग�	औरा	केमौ	अवृद्रिध	केी	�मौारााद्रिशीयीं	द्वााराा	सगुमौ	

िा,	�ो	उन्हंु	नीद्रि�	दौरा	पीरिरावृ�िनं	केे	�वृाबी	मंौ	त्वृरिरा�	समौायीो�न	

केराने	मंौ	स�मौ	बीना�ा	हैु।

बीाह्य बंीचमेंाकष -आधाारिर� ऋण दरं

III.29	 चदु्रिनंदौा	 �ेत्रीं	 मंौ	ऋ�	मूौल्यी	द्रिनधािरा�	केे	 द्रि�ए	अक्टूबीरा	

2019	मंौ	शीरुू	केी	गई	बीाहुराी	बंीचमौाकेि 	व्यीवृस्िा	ने	उधारा	दौरां	मंौ	

मौौद्रि�के	सचंरा�	केी	 गद्रि�	केो	मौ�बूी�	 द्रिकेयीा	 हैु।	 बीाहुराी	 बंीचमौाकेि 	

से	 �डेु़	 बीकेायीा	 फ्�ोद्रिटंग	 राटे	 ऋ�ं	 केा	 अनपुीा�	 मौाचि	 2022	

केे	44	प्रद्रि�शी�	से	बीढ़ोकेरा	द्रिदौसबंीरा	2023	मंौ	56.2	प्रद्रि�शी�	हुो	

�यीा�	दौरा	प्रसारा	(आईआराएस)	-	नए	ऋ�ं	पीरा	भाारिरा�	औस�	उधारा	दौरा	
औरा	बंीकें	केी	कुे�	�मौा	पीरा	भाारिरा�	औस�	दौरा	केे	बीीच	केा	अ�ंरा	-	मौौद्रि�के	
सचंरा�	केो	प्रभााद्रिवृ�	केरा�ा	हैु।	अरा�ेानो-बीोवृरा	(1995)	औरा	��ंडे�	एडं	
बीॉण्ड	(1998)	केे	राखेााद्रिचत्री,	एके	गद्रि�शीी�	पैीन�	ढांांचा	द्रि�समंौ	बंीके-द्रिवृद्रिशी�	
द्रिनयीतं्री�	चरा,	अिाि�,	आकेारा	 (बंीकें	केी	 कुे�	सपंीद्रित्ती	केा	�ॉग),	सके�	
गैरा-द्रिनष्पीाद्रिदौ�	 आद्रिस्�	 (�ीएनपीीए)	 अनपुीा�,	 पूी�ंी	 से	 �ोद्रिखामौ-भाारिरा�	
पीरिरासपंीद्रित्तीयीं	केे	अनपुीा�	(सीआराएआरा)	औरा	ऋ�-�मौा	(सीडी)	अनपुीा�	
केे	साि	2018-19	केी	चौिी	द्रि�मौाहुी	से	2023-24	केी	पीहु�ी	द्रि�मौाहुी	केी	
अवृद्रिध	केे	द्रि�ए	27	एससीबीी	(12	सावृि�द्रिनके	औरा	15	द्रिन�ी	�ेत्री	केे	बंीके)	
केे	द्रि�मौाहुी	डेटा	पीरा	द्रिसस्टमौ	�नरा�ाइज्ड	मेौिड	ऑफी	मौोमंौट	(रूडमैौन,	
2009)	केा	उपीयीोग	केरा�े	हुुए	से	यीहु	इंद्रिग�	केरा�ा	हैु	द्रिके	ड�ल्यूीएसीआरा	
मंौ	100	बीीपीीएस	केी	वृदृ्रि�	 बंीकें	केे	आईआराएस	केो	अल्पीावृद्रिध	 मंौ	15-
17	बीीपीीएस	�के	बीढ़ोा�ी	हैु,	क्यींद्रिके	मौीयीादौी	�मौा	दौरां	मंौ	ऊपीरा	केी	ओरा	
समौायीो�न	केी	गद्रि�	उधारा	दौरां	मंौ	द्रिपीछोड़	�ा�ी	हैु।	मौॉड�	द्रिनम्नद्रि�द्रिखा�	
रूपी	�े�ा	हैु:

, =µ + =1 ,( ) + =0  + 

=0 ,( )  +  ,  

 

  … (I)

�हुा�,	समौयी	‘t	’	पीरा	बंीके	‘b’	केे	द्रि�ए	बंीके-द्रिवृद्रिशी�	चरा	केा	प्रद्रि�द्रिनद्रिधत्वृ	केरा�ा	
हैु।	समौयी	‘t	’	पीरा	भाारिरा�	औस�	केॉ�	दौरा	हैु,	�ो	मौौद्रि�के	नीद्रि�	दौरा	केे	द्रि�ए	
एके	प्रॉक्सी	हैु।	स्टोकेेद्रिस्टके	अवृराोध	शी�दौ	केो	दौशीाि�ा	हैु	द्रि�समंौ	अनपेीद्रि��	
बंीके-द्रिवृद्रिशी�	प्रभाावृ	(समौयी	अपीरिरावृ�िनीयी)	औरा	ईडीयीोद्रिस�ेंद्रिटके	अवृराोध	
(समौयी	केे	साि	द्रिभान्न	हुो�ा	हैु	�ेद्रिकेन	बंीकें	केे	साि	नहुं)	द्रिनद्रिहु�	हुो�ा	हैु।	

बैंॉक्सू III.2
ब्याज दो� स्प्रडेो औ� मौौद्रि�क नीीद्रि� सू�चा�णी

मौॉड�	I	बंीचमौाकेि 	प्रद्रि�गमौन	केा	अनमुौान	�गा�ा	हैु,	द्रि�समंौ	केेवृ�	मौौद्रि�के	
नीद्रि�	दौरा	शीाद्रिमौ�	हैु,	�बीद्रिके	मौॉड�	II	मंौ	मौौद्रि�के	नीद्रि�	दौरा	केे	साि	बंीके-
द्रिवृद्रिशी�	द्रिवृशेीर्ष�ाए	ंशीाद्रिमौ�	हंु।	(सारा�ी	1)।	

सूा�णीी  1: भाा�� मंौ बैंकंं की ब्याज दो� का स्प्रडेो

आद्रि�� चा�: आईआ�एसू मौॉडोल I मौॉडोल II

व्याख्यात्मौक चा�

1 2 3

आईआराएस	(-1) 0.49*** 0.51***
ड�ल्यूीएसीआरा 0.08***
ड�ल्यूीएसीआरा	(-1) 0.09*** 0.15***
आकेारा -0.16***
�ीएनपीीए	(-1) -0.02**
सीआराएआरा	(-2) 0.04***
सीडीआराएटीआईओ	(-2) 0.01
द्रिस्िरा	 2.34*** 2.27***

द्रिनीदोानी

एआरा	(1) -2.86** -2.85**
एआरा	(2) 1.03 1.26
सरागन	(पी) 0.31 0.15
बंीकें	केी	सखं्यीा 27 27
द्रिटप्पीद्रि�यीां 486 486

	***	औरा	**	�मौशीः	1	प्रद्रि�शी�	औरा	5	प्रद्रि�शी�	पीरा	मौहुत्वृ	स्�रा	केा	प्रद्रि�द्रिनद्रिधत्वृ	
केरा�े	हंु।
स्रोो�: आराबीीआई	स्टाफी	अनमुौान।
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1.  अरलेाँानो, एमौ., और बैंोवर, ओ. (1995), ‘एनादार लाँ�ु एटों दा इंंस्टु्रुमंौटोंलाँ वेरिरएबैंलाँ एस्टोंीमेौशन ऑफ एरर-�ंपाोनंट्ोंसी मौॉडल्सी’, जूनिलाँ ऑफ 

इं�ोनोमेौकिट्रुक्सी, 68(1), 29-51।

2.  ब्लंाँडेलाँ, आर., और बैंॉण्ड, एसी. (1998), ‘इंकिनकिशयलाँ �ंडीशसंी एडं मौोमंौटों रिरकिस्ट्रुक्शन्सी इंन डायनाकिमौ� पैानलाँ डेटोंा मौॉडल्सी’, जूनिलाँ ऑफ 
इं�ोनोमेौकिट्रुक्सी, 87(1), 115-143।

3.  रूडमैौन, डी. (2009), ‘हााउ टूों डू एक्स्टोंाबैंॉण्ड2: एन इंंट्रुोडक्शन टूों किडफरसंी एडं किसीस्टोंमौ जूीएमौएमौ इंन स्टोंाटोंा’, दा स्टोंाटोंा जूनिलाँ, 9(1), 86-136।
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गयीा।	इस	प्रकेारा	बीाहुराी	बंीचमौाकेि 	से	�डेु़	ऋ�	कुे�	फ्�ोद्रिटंग	राटे	

ऋ�ं	मंौ	सबीसे	बीड़ी	द्रिहुस्सेदौाराी	राखा�े	हंु।	इसकेे	पीरिरा�ामौस्वृरूपी,	

इसी	अवृद्रिध	मंौ	एमौसीए�आरा	से	�डेु़	ऋ�ं	केी	द्रिहुस्सेदौाराी	48.6	

प्रद्रि�शी�	से	द्रिगराकेरा	39.4	प्रद्रि�शी�	हुो	गई	(सारा�ी	III.5)।

III.30	 नीद्रि�ग�	रापेीो	दौरा	से	�डेु़	ऋ�ं	केे	मौामौ�े	मंौ,	रुपीयेी	मंौ	

नए	ऋ�ं	से	सबंीदं्रिध�	स्पे्रड,	अिाि� रापेीो	दौरा	पीरा	डबील्यूीएए�आरा,	

द्रिशी�ा	ऋ�ं	केे	द्रि�ए	सबीसे	अद्रिधके	िा,	उसकेे	बीादौ	सूक्ष्मौ,	�घ	ु

औरा	मौध्यीमौ	उद्यमौ	(एमौएसएमौई)	ऋ�	केा	स्िान	िा।	घरा�ूे	बंीके	

समूौहुं	मंौ,	आवृास,	वृाहुन,	द्रिशी�ा	औरा	अन्यी	व्यीद्रिक्ताग�	ऋ�ं	केे	

द्रि�ए	पीीएसबीी	द्वााराा	�गाए	गए	स्पे्रड	पीीवृीबीी	केी	��ुना	मंौ	केमौ	िे।	

चाार्टव III.5: बैंकं-सूमौहूोंं मंौ उ�ा� औ� जमौा दो�ं मंौ सू�चा�णी

स्रोो�:	आराबीीआई।	

हुा�ा�द्रिके	,	एमौएसएमौई	ऋ�ं	केे	मौामौ�े	मंौ,	पीीएसबीी	द्वााराा	�गायीा	

गयीा	स्पे्रड	अद्रिधके	िा	(सारा�ी	III.6)।	2023-24	मंौ	स्पे्रड	मंौ	आमौ	

�ौरा	पीरा	द्रिगराावृट	आई	हैु,	द्रि�ससे	उधारा	दौरां	मंौ	पीास-थू्रू	केी	सीमौा	

केमौ	हुो	गई	हैु।

के्षेत्र-वार उधाार की दरं

III.31	 2023-24	 केे	 दौौराान	 कृेद्रिर्ष	 ऋ�,	 बीडे़	 उद्योग,	

एमौएसएमौई,	बीदु्रिनयीादौी	ढांांचे	औरा	द्रिशी�ा	केे	द्रि�ए	रुपीए	मंौ	नए	ऋ�	

पीरा	ड��ूएए�आरा	 मंौ	मौामूौ�ी	वृदृ्रि�	 हुुई,	औरा	 व्यीापीारा,	आवृास,	

वृाहुन	औरा	रुपीयीा	द्रिनयीाि�	ऋ�	�ैसे	�ेत्रीं	केे	द्रि�ए	मौामूौ�ी	द्रिगराावृट	

आई	[सारा�ी	III.7]।
सूा�णीी III.5: ब्याज दो� बंैंचामौाकं मंौ 
एसूसूीबैंी के बैंकाया फ्लोद्रिर्ट�ग �रे्ट 

रुपया ऋणी
(कुे�	केा	प्रद्रि�शी�)

मौाहु	 आधारा	
दौरा

एमौसीए�
आरा

ईबीीए�
आरा

अन्यी कुे�

1 2 3 4 5 6

मौाचि	2021 6.4 62.3 29.5 1.8 100.0
मौाचि	2022 4.9 48.6 44.0 2.5 100.0
मौाचि	2023 3.1 45.4 49.6 1.9 100.0
द्रिदौसबंीरा	2023 2.4 39.4 56.2 2.0 100.0

नीोर्ट:	डेटा	73	अनसूुद्रिच�	वृाद्रि�द्रिज्यीके	बंीकें	से	सबंीदं्रिध�	हैु।
स्रोो�:	आराबीीआई।

सूा�णीी III.6: बैंाह्य बंैंचामौाकव  सू ेजुड़े ेऋणी - �पेो दो� की 
�ुलनीा मंौ डोबैंल्यूएएलआ� (रुपए मंौ नीए ऋणी) का प्रसूा� 

(मौाचाव 2024)
(प्रद्रि�शी�	द्रिबीदंौ)ु

बंीके	समूौहु
 

व्यीद्रिक्ताग�	ऋ� एमौएस-
एमौई	
ऋ�आवृास वृाहुन द्रिशी�ा अन्यी	

व्यीद्रिक्ताग�	
ऋ�

1 2 3 4 5 6

सराकेाराी	�ेत्री	केे	बंीके 2.06 2.56 3.62 3.04 3.34
द्रिन�ी	�ेत्री	केे	बंीके 2.23 3.00 4.39 3.33 3.24
घरा�ूे	बंीके 2.18 2.64 3.98 3.08 3.27

स्रोो�:	आराबीीआई।

2
6

5

1
8

5

1
9

1

1
0

4

1
5

5

2
2

2

1
6

9

1
7

6

1
1

4

1
7

0

3
0

0

2
9

5 3
1

7

1
6

3 1
9

0

0

50

100

150

200

250

300

350

-1
6

3

-1
9

7

-1
2

0

-1
4

5

-2
0

0

-2
0

2

-1
2

0

-1
4

5

-3
3

4

-3
5

1

-2
7

6

-2
7

5

-400

-350

-300

-250

-200

-150

-100

-50

0

ए. फी�र्व�ी 2019 - मौाचाव 2022

अ
�ंरा
	(आ

धा
रा	
अ
के
)

सावृि�द्रिनके	�ेत्री	केे	बंीके द्रिन�ी	बंीके द्रिवृदौशेीी	बंीके	

ड�ल्यूीएडीटी
डीआरा	

(बीकेायीा	�मौा)

ड�ल्यूीएए�
आरा	(रुपीयेी	मंौ	
नयीा	ऋ�)

ड�ल्यूीएए�आरा	
(रुपीयेी	मंौ

बीकेायीा	ऋ�)

ड�ल्यूीएडी
टीडीआरा	
(नई	�मौा)

ड�ल्यूीएडी
टीडीआरा	

(बीकेायीा	�मौा)

ड�ल्यूीएए�
आरा	(रुपीयेी	मंौ	
नयीा	ऋ�)	

ड�ल्यूीएए�
आरा	(बीकेायीा	

ऋ�)

1-वृर्षीयी	
औस�	

एमौसीए�आरा
सावृि�द्रिनके	�ेत्री	केे	बंीके द्रिन�ी	बंीके द्रिवृदौशेीी	बंीके	

1-वृर्षीयी	
औस�	

एमौसीए�आरा

बैंी. मौई 2022 - मौाचाव 2024

अ
�ंरा
	(आ

धा
रा	
अ
के
)
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III.32	 2023-24	केे	दौौराान	बीकेायीा	ऋ�ं	केे	मौामौ�े	 मंौ,	बीडे़	

उद्योग	औरा	व्यीापीारा	खांड	केो	द्रिदौए	गए	ऋ�ं	पीरा	डबील्यूीएए�आरा	

मंौ	�मौशीः	9	बीीपीीएस	औरा	3	बीीपीीएस	केी	द्रिगराावृट	आई।	वृर्षि	केे	

दौौराान	बीदु्रिनयीादौी	ढांांचे,	कृेद्रिर्ष	ऋ�ं,	एमौएसएमौई,	पेीशेीवृरा	सेवृाओ,ं	

आवृास,	द्रिशी�ा	वृाहुन	औरा	रुपीयीा	द्रिनयीाि�	ऋ�	से	सबंीदं्रिध�	ऋ�ं	

पीरा	डबील्यूीएए�आरा	मंौ	वृदृ्रि�	हुुई	(सारा�ी	III.8)।

सूा�णीी III.7: एसूसूीबैंी (आ�आ�बैंी को छोोड़ेक�) का के्षेत्र-र्वा� डोब्ल्यूएएलआ� – रुपए मंौ नीए ऋणी
(प्रद्रि�शी�)

अ�ं-मौाहु कृेद्रिर्ष उद्योग	
(बीड़ा)

एमौएसएमौई आधाराभूा�	
सरंाचना

व्यीापीारा पेीशेीवृरा
सेवृाएं

व्यीद्रिक्ताग�	ऋ� रुपीयीा	
द्रिनयीाि�	
ऋ�आवृास वृाहुन द्रिशी�ा �ेद्रिडट	केाडि

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
मौाचि-22 9.06 6.55 8.66 7.09 7.36 7.68 7.01 8.85 8.74 36.04 5.53
मौाचि-23 10.12 8.34 9.84 8.56 8.87 8.80 9.02 10.47 10.26 37.06 8.09
�ून-23 10.03 8.21 9.78 8.47 8.75 9.13 8.53 10.23 9.92 36.58 7.34
द्रिस�म्बीरा-23 10.03 8.11 9.88 8.46 8.88 8.96 8.68 10.33 10.12 35.74 7.54
द्रिदौसम्बीरा-23 9.99 8.15 9.93 8.45 8.90 9.47 8.62 9.99 10.20 36.98 7.76
मौाचि-24 10.18 8.39 9.99 8.74 8.53 9.58 8.65 9.21 10.45 37.72 7.21

अ��� (प्रद्रि�शे� अ�क)

2022-23 1.06 1.79 1.18 1.47 1.51 1.12 2.01 1.62 1.52 1.02 2.56
2023-24 0.06 0.05 0.15 0.18 -0.34 0.78 -0.37 -1.26 0.19 0.66 -0.88

स्रोो�:	आराबीीआई।

3. 2024-25 की कायवसूूचाी

III.33	 मौ�ुास्फीीद्रि�	औरा	द्रिवृकेास	दृद्रि�केो�	पीरा	उच्च	ग�ुवृत्तीा	
वृा�े	इनपीटु	प्रदौान	केराकेे	मौौद्रि�के	नीद्रि�	केे	सचंा�न	औरा	द्रिनमौाि�	
केो	समौ�ृ	द्रिकेयीा	�ाएगा।	अल्पीकेाद्रि�के	अनमुौानं	केो	बेीहु�रा	बीनाने	
केे	उदे्देश्यी	से	च�द्रिनद्रिध	केी	द्रिस्िद्रि�यीं	केे	द्रिवृशे्लेर्ष�	केो	औरा	अद्रिधके	
पीरिराष्कृे�	 द्रिकेयीा	 �ाएगा।	 ऋ�	 द्रिस्िद्रि�यीं	औरा	 �ेत्रीीयी	 प्रवृाहु	 केे	
मूौल्यीांकेन	केे	साि-साि	मौौद्रि�के	नीद्रि�	सचंरा�	केो	मौ�बूी�	केराने	

सूा�णीी III.8: एसूसूीबैंी का के्षेत्र-र्वा� डोब्ल्यूएएलआ� (आ�आ�बैंी को छोोड़ेक�) - रुपए मंौ बैंकाया रुपया ऋणी
(प्रद्रि�शी�)

अ�ं	-मौाहु	 कृेद्रिर्ष उद्योग	
(बीडे़)

एमौएसएमौई आधाराभूा�	
सरंाचना

व्यीापीारा पेीशेीवृरा	सेवृाएं व्यीद्रिक्ताग�	ऋ� रुपीयीा	
द्रिनयीाि�	
ऋ�आवृास वृाहुन द्रिशी�ा �ेद्रिडट	केाडि

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
मौाचि-22 9.35 7.76 9.28 8.31 8.14 8.11 7.46 9.06 9.30 30.51 6.55
मौाचि-23 9.84 8.78 10.28 8.96 9.49 9.29 8.86 9.36 10.20 30.44 7.71
�ून-23 9.99 8.84 10.27 9.08 9.47 9.56 8.97 9.33 10.27 29.85 8.07
द्रिस�ं-23 10.05 8.76 10.25 9.08 9.51 9.50 9.00 9.41 10.41 29.56 7.90
द्रिदौस-ं23 10.11 8.73 10.35 9.09 9.61 9.53 8.96 9.47 10.44 28.81 8.10
मौाचि-24 10.16 8.69 10.31 9.11 9.46 9.54 8.90 9.48 10.46 28.84 7.96

अ��� (प्रद्रि�शे� अ�क)

2022-23 0.49 1.02 1.00 0.65 1.35 1.18 1.40 0.30 0.90 -0.07 1.16
2023-24 0.32 -0.09 0.03 0.15 -0.03 0.25 0.04 0.12 0.26 -1.60 0.25

स्रोो�:	आराबीीआई।	
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केे	उपीायी	अपीनाए	�ाएगें।	इस	पीषृ्ठभूाद्रिमौ	मंौ,	द्रिवृभााग	द्रिनम्नद्रि�द्रिखा�	
पीरा	ध्यीान	कंेद्रि��	केरागेा:

•	 एनबीीएफीसी	 केी	 उधारा	 दौरां	 मंौ	 नीद्रि�ग�	 आवेृगं	 केे	
सचंरा�	 केे	 द्रिवृशे्लेर्ष�	केो	औरा	 मौ�बूी�	केराना	 (उत्कर्षष 
2.0);

•	 एनबीीएफीसी	केे	�ेत्रीीयी	ऋ�	प्रवृाहु	केो	मौापीना	(उत्कर्षष 
2.0);

•	 एनबीीएफीसी	 द्वााराा	 चदु्रिनंदौा	 �ेत्रीं	 केो	 द्रिदौए	 गए	 ऋ�	 केे	
द्रि�ए	ऋ�	मूौल्यी	 द्रिनधािरा�	केी	ईबीीए�आरा	प्र�ा�ी	केी	
शीरुूआ�	केी	व्यीवृहुायीि�ा	केी	�ांच	केराना;

•	 भाारा�	 केे	 द्रि�ए	 द्रिवृत्तीीयी	 द्रिस्िद्रि�	 सूचकेांके	 केी	 ग�ना	
केराना;

•	 पीरिरावृ�िनीयी	आराद्रि��	द्रिनद्रिध	आवृश्यीके�ाओ	ंकेे	अ�ंगि�	
बंीकें	केे	व्यीवृहुारा	केा	अध्यीयीन	केराना;	�िा

• सीपीीआई	प्रसारा	सूचकेांकें	केो	प्रकेाद्रिशी�	केराना।

4. द्रिनीष्कषव

III.34	 आगे	बीढ़ो�े	हुुए,	2023-24	मंौ	प्राप्त	अनभुावृ	केे	आधारा	

पीरा,	 मौ�बूी�	 समौद्रि�	 आद्रिििके	 आधाराभूा�	 से	 घरा�ूे	 आद्रिििके	

गद्रि�द्रिवृद्रिध	केो	समौििन	द्रिमौ�ने	केी	उम्मौीदौ	हैु।	हेुड�ाइन	मौ�ुास्फीीद्रि�	

मंौ	औरा	केमौी	आने	केी	उम्मौीदौ	हैु,	हुा�ांद्रिके	इसकेा	प्र�ेपीवृ�	उभारा�े	

आपूीद्रि�ि-पी�	औरा	मौौसमौ	केी	द्रिस्िद्रि�	पीरा	मौहुत्वृपूी�ि	रूपी	से	द्रिनभािरा	

केरागेा।	�बीद्रिके	खााद्य	केीमौ�ं	केे	दौबीावृं	केो	द्रिनयीतं्री�	मंौ	राखाने	केे	

द्रि�ए	सराकेारा	द्वााराा	सद्रि�यी	आपूीद्रि�ि-पी�	केे	हुस्��ेपी	मौहुत्वृपूी�ि	हंु,	

मौौद्रि�के	नीद्रि�	मूौल्यी	द्रिस्िरा�ा	केे	अपीने	प्रयीासं	मंौ	डटी	राहेुगी	�ाद्रिके	

मौ�ुास्फीीद्रि�	 स्िायीी	आधारा	 पीरा	 4	 प्रद्रि�शी�	 केे	अपीने	�क्ष्यी	 केे	

साि	सरंादे्रिखा�	हुो	औरा	मौ�ुास्फीीद्रि�	केी	प्रत्यीाशीाए	ंद्रिनयीतं्री�	मंौ	बीनी	

राहंु।	रिराज़वृि	बंीके	अििव्यीवृस्िा	केे	उत्पीादौके	�ेत्रीं	केी	ज़रूरा�ं	केो	

पूीराा	केरा�े	हुुए,	मौौद्रि�के	नीद्रि�	रुखा	केे	अनरुूपी	च�द्रिनद्रिध	प्रबीधंन	

पीरिराचा�न	केरागेा।
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