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ििंपाद ीय...
 

 

‘बैंत्रकंग त्रचंतन-अनुत्रचंतन’ के इस अंक के साथ 

आपके बीच उपत्रथथत होकर मुझे अत्यंत प्रसन्नता का 

अनुभव हो रहा है। एक िु:थवप्न के साय ेसे हम बाहर 

त्रनकल आए हैं, एक लंबी अँिेरी सुरगं हम पीछे छोड़ 

आए हैं। एक अरसे के बाि हमारे उत्सवों और तीज-

त्योहारों को उनकी खोयी हुयी रौनक वापस त्रमल पायी 

है। सचमुच हमारे िेि की आत्मा सामूत्रहक 

उत्सवित्रमवता में अपने सबसे मुखर रूप में अत्रभव्यक्त 

होती है। आत्रथवक नवत्रनमावण की गत्रतत्रवत्रियां नई ऊजाव 

के साथ िुरू तो हो गयी हैं। लेत्रकन, थपष्ट कहा जाए तो 

महामारी ही त्रसर्फव  एक चुनौती नहीं थी, उसके बाि की 

नई चुनौत्रतयां भी कुछ कम नहीं हैं। इस त्रविीय वर्व में 

िुरू से ही वैत्रिक थतर पर ग्रोथ में एक मंिी का माहौल 

बना हुआ है। इस त्रथथत्रत ने उन्नत अथवव्यवथथाओ ंएव ं

उभरती बाजार अथवव्यवथथाओ ं िोनों को प्रभात्रवत 

त्रकया है। इसका मुख्य कारण मौत्रिक नीत्रतयों के कड़े 

रुख के अलावा, मुिाथफीत्रत के बढ़ते िबावों को माना 

जा रहा है। लेत्रकन, यूके्रन संकट से उत्पन्न 

पररत्रथथत्रतयां और अंतरराष्ट्रीय कच्चे तले की भारी 

कीमतें भी इसके त्रलए त्रजम्मेिार रही हैं।  

 

इन वैत्रिक चुनौत्रतयों के तमाम तात्कात्रलक प्रभावों के 

बावजूि, भारत की अथवव्यवथथा ने िानिार प्रििवन 

करते हुए, सकल घरलूे उत्पाि (जीडीपी) जून 2022 

में समाप्त त्रतमाही में 13.6 प्रत्रतित की िर से बढ़ोतरी 

िजव की है और त्रिटेन को भी पीछे छोड़ते हुए भारत 

अब िुत्रनया की 5वीं सबसे बड़ी अथवव्यवथथा बना गया 

है। आजािी के अमृत महोत्सव वर्व में हमारे िेि के 

त्रलए यह एक ऐत्रतहात्रसक उपलत्रधि है। इस बीच ग्राहकों 

के त्रलए त्रडत्रजटल बैंत्रकंग को सुरत्रित बनाने की त्रििा 

में किम बढ़ाते हुए ररज़वव बैंक ने 01 अक्टूबर, 2022 

से यह त्रनयम लागू कर त्रिया है त्रक काडव नेटवकों एवं 

काडव इश्यूसव को छोड़कर ग्राहकों के काडव का धयोरा 

कोई िूसरी संथथा संग्रहीत नहीं कर सकती। इस नए 

ग्राहक-त्रहतैर्ी फे्रमवकव  को ‘टोकनाइजेिन’ कहा जाता 

है जो आजकल बहुत चचाव में है।  

 

 

इसी तरह ररज़वव बैंक ने एक और अहम किम उठाते 

हुए त्रडत्रजटल मुिा (सीबीडीसी) पर एक अविारणा पि 

प्रथतुत त्रकया है। उल्लेखनीय है त्रक माननीया कें िीय 

त्रवि मंिी त्रनमवला सीतारमण ने फरवरी, 2022 के 

बजट में यह घोर्णा की थी त्रक त्रडत्रजटल रुपया चालू 

त्रवि वर्व में प्रथतुत त्रकया जाएगा। ऐसा प्रतीत होता है 

त्रक मुिा का इत्रतहास अपने एक नए चरण के प्रवेिद्वार 

पर खड़ा है। अभी तक लगभग 100 िेि त्रडत्रजटल मुिा 

िुरू करने की संभावनाए ं तलाि रहे हैं। उक्त 

अविारणा पि में कहा गया है त्रक थोक त्रडत्रजटल मुिा 

और खुिरा त्रडत्रजटल मुिा जारी करना अत्रिक उपयुक्त 

होगा। खुिरा त्रडत्रजटल मुिा की मिि से जहां सुरत्रित 

भुगतान त्रकया जा सकेगा, वहीं थोक त्रडत्रजटल मुिा की 

सहायता से त्रविीय िेि के त्रनपटान को अत्रिक 

त्रकफायती तरीके से अंजाम त्रिया जा सकेगा। इसके 

अलावा, ररज़वव बैंक ने पयववेिण को सुदृढ़ बनान े के 

त्रलए ‘दक्ष’ नामक एक नयी ‘सुपटेक’ पहल की 

िुरुआत की है। यह एक उन्नत पयववेिी त्रनगरानी 

प्रणाली है जो एक वेब-आिाररत ‘एडं-टू-एडं वकव फ्लो 

एत्रप्लकेिन’ है। इसके माध्यम से भारतीय ररज़वव बैंक, 

बैंकों, एनबीएफसी आत्रि जैसी पयववेत्रित संथथाओ ंमें 

अनुपालन संथकृत्रत को और बेहतर बनाने के उदे्दश्य से 

अनुपालन अपेिाओ ंकी त्रनगरानी अत्रिक कुिलता से 

कर सकेगा।  

 

भारतीय ररज़वव बैंक वर्व 2001 से आवत्रिक भुगतान 

त्रवज़न िथतावेजों के माध्यम से भारत में भुगतान और 

त्रनपटान प्रणाली को एक व्यापक थतर पर त्रवकत्रसत 

करने की त्रििा में लगातार योजनाबद्ध रूप से प्रयास 

कर रहा है। इसी क्रम में ररज़वव बैंक न ेनया ‘भुगतान 

किज़न 2025’ जारी त्रकया है। भुगतान त्रवज़न 2025 

का मुख्य किषय 'ई-पेमेंट्ि फॉर एिरीिन, एिरीिेयर, 

एिरीटाइम' (4ई) है और इसका उदे्दश्य प्रत्येक 

उपयोगकताव को सुरत्रित, सुदृढ़, तेज़, सुत्रविाजनक, 

सुलभ और त्रकफायती ई-भुगतान त्रवकल्प प्रिान करना 

है।  आप भी इस बात से सहमत होंगे त्रक बैंत्रकंग िेि 

संरचना और कायवप्रणाली के मोचे पर अभूतपूवव 
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पररवतवनों के िौर से गुजरन ेवाला सेक्टर है। नवोन्मेर् 

की ऊजाव तथा फं्रत्रटयसव टेक्नोल़ॉजी की बाढ़ में त्रजस 

तरह संगठन, प्रत्रक्रया, कायवप्रणाली आत्रि के बंिे-बंिाए 

पुराने फे्रमवकव  और प्रोटोक़ॉल्स सववव्यापी रूप से टूट-

फूट रहे हैं और एक बिले हुए त्रवि में िेि, समाज, 

संगठन, व्यापार, बाजार, व्यवथथाओ ंके प्रािुभावव को 

नए त्रसरे से गढ़न,े उन्हें पाररभात्रर्त करने और 

संचात्रलत करने की तात्कात्रलक अत्रनवायवताए ं पैिा हो 

रही हैं, उसे ही नई िधिावली में ‘त्रडसरप्िन्स’ कहा जा 

रहा है।  

 

पत्रिका के वतवमान अंक में इन चत्रचवत त्रवर्यों में से कुछ 

पर जरूर आपको पढ़ने के त्रलए रुत्रचकर आलेख 

त्रमलेंगे। कुछ पर हम अगले अंकों में कोत्रिि करेंगे त्रक 

त्रववेचनापूणव सारगत्रभवत आलेख प्रकात्रित करें। हर बार 

की तरह इस बार भी आत्रथवक एवं त्रविीय िेिों से जुड़े 

महत्वपूणव मुद्दों पर थतरीय एवं सुरुत्रचपूणव आलेख 

प्रकात्रित त्रकए गए हैं। इसके अलावा, ‘रेग्युलेटर की 

नज़र से’ तथा ‘घूमता आईना’ जैसे त्रनयत्रमत थतंभों के 

अंतगवत िेि-िेिांतर के नवीनतम बैंत्रकंग एवं त्रविीय 

घटनाक्रम की पठनीय जानकाररयां िी गयी हैं। 

प्रसंगवि, आप सुिी पाठकों से भी अनुरोि है त्रक 

त्रविीय िेि के संिभव में ऐसे त्रवमिों पर अपना 

िोिपरक मौत्रलक लेख त्रलखकर हमें भेजें, त्रजनमें 

बिलते समय और उसके साथ मनुष्ट्य के जीवन में आ 

रहे बिलावों की कोई तथवीर उभरती हो – वह त्रकसी 

सामत्रयक बहस को आगे बढ़ाता हो, नए प्रश्न खड़े 

करता हो या नए मुदे्द उठाता हो। लेत्रकन वो प्रश्न समय 

की कसौटी पर वैि प्रश्न हो, त्रजसका सरोकार मनुष्ट्य 

के त्रलए एक बेहतर सामात्रजक-आत्रथवक व्यवथथाओ ंके 

त्रनमावण एवं प्रबंिन के साथ जुड़ा हो। 

सिैव की भांत्रत इस अंक के संयोजन एवं संपािन में 

हमें अपने त्रवद्वत संपािक मंडल के वररष्ठ एवं अनुभवी 

सिथयों का पूणव सहयोग एवं मागवििवन त्रमला है। इस 

अंक में भी त्रवर्यों की त्रवत्रविता और प्रासंत्रगकता को 

संतुत्रलत करत ेहुए आलेखों का समावेि त्रकया गया है। 

 

इस अंक के मुख्य आकर्वण के रूप में पाठकों के त्रलए 

‘भत्रवष्ट्य की बैंत्रकंग’ (बैंत्रकंग त्रबयोंड टुमोरो) त्रवर्य पर 

भारतीय ररज़वव बैंक के गवनवर महोिय के एक महत्वपूणव 

भार्ण को संकत्रलत त्रकया गया है। इस बार अंक में 

आरबीआई ररटेल डायरेक्ट योजना, ‘भारत की 

नवाचार िमता का त्रवथतार, भारत में थविेिी रुपे काडव 

का बढ़ता उपयोग, बैड बैंक अथावत नैिनल असेट 

रीकंथरक्िन कंपनी, त्रक्रप्टोकरेंसी : संकल्पनाए ँ और 

त्रथथत्रत और भारत में मुक्त बैंत्रकंग : वतवमान त्रथथत्रत 

और भत्रवष्ट्य की संभावनाए ं जसेै त्रवर्यों पर आलखे 

िात्रमल त्रकए गए हैं। इस बहुमूल्य योगिान के त्रलए हम 

सभी लेखकों और थतंभकारों के प्रत्रत आभारी हैं। 

 

हमें आिा है त्रक बैंत्रकंग एवं आत्रथवक जगत के सामत्रयक 

मुद्दों पर त्रविेर्ज्ञता, छानबीन, त्रवश्लेर्ण और नवीनतम 

आंकड़ों के साथ त्रलखे गए ये आलेख सुिी पाठकों का 

ध्यान आकृष्ट करेंगे और उनको एक व्यापक आत्रथवक 

पररदृश्य के समकालीन संिभों में सोचने-समझने की 

नई अंतदृवत्रष्ट प्रिान करेंगे।  उम्मीि है त्रक पत्रिका का 

यह नवीनतम अंक आपकी अपेिाओ ं एवं मूल्यांकन 

की कसौटी पर हर बार की तरह खरा उतरेगा। आपका 

कोई सुझाव या प्रत्रतत्रक्रया हो तो हमें अवश्य अवगत 

कराए।ं  

               िुभकामनाओ ंसत्रहत।    

 

   

 

 

-  ाज़ी  मु.  ईिा  

प्रबिंध ििंपाद  एििं महाप्रबिंध  
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भाषण  
 

भकवष्य  ी बैंक िं ग 
- शकि ान्त दाि 

गिननर, भारतीय ररज़िन बैं  

 

(22 जुलाई, 2022 को मुंबई में आयोत्रजत बैंक ऑफ बड़ौिा के वात्रर्वक बैंत्रकंग सम्मेलन में त्रिया गया भार्ण) 

 

बैंक ऑफ बड़ौदा के बैंवकंग सम्मेलन में, इस वर्विष्ट 

जनसमूह के बीच उपवस्थत होकर मझुे खिुी हो रही है। 

इस कायविम के आयोजन के वलए और सम्मेलन के 

वर्िय के रूप में ‘भवर्ष्य की बैंवकंग’ (बैंवकंग वबयोंि 

टुमॉरो) का चयन करन े के वलए मैं बैंक ऑफ बड़ौदा 

को बधाई देता ह ।ँ यह देखते हुए वक तीव्र गवत से हो रहे 

नर्ोन्मेि, महत्र्पूणव बदलार्ों और नए कारोबारी 

मॉिलों के उभरकर आने से 

बैंवकंग पररदृश्य दूरगामी 

पररर्तवनों का साक्षी बन रहा 

है; मैं समझता ह  ँ वक इस 

वर्िय पर सविय चचाव करना 

समीचीन होगा।  

 

2. आज मैं अपने सम्बोधन में 

र्तवमान समवष्टआवथवक वस्थवत 

पर बात करंूगा और बैंकों द्वारा वनभाई जा रही वर्िेि 

भूवमका तथा बैंवकंग के्षत्र की नई प्रर्वृियों को रेखांवकत 

करंूगा। मैं भवर्ष्य की बैंवकंग के संभाव्य स्र्रूप और 

उससे जड़ेु अर्सरों और चनुौवतयों को भी रेखांवकत 

करने का प्रयास करंूगा।  

 

समकिआकथन  पररकस्थकत: आज हम  हााँ खड़े हैं  

3. हम एक अवस्थर समय में जी रहे हैं। यूरोप में 

लगातार जारी यदु्ध और महामारी ने र्ैविक 

समवष्टआवथवक पररदृश्य को अत्यवधक अवनवित बना 

वदया है। कई देि अनपेवक्षत रूप से उच्च मदु्रास्फीवत 

और खाद्य महंगाई, आपूवतव िृंखला बाधाओ ं और 

उत्पाद एर्ं श्रम बाज़ारों में मांग-आपूवतव असंतलुनों का 

सामना कर रहे हैं। कें द्रीय बैंक तेज गवत से मौवद्रक 

नीवत को सख्त बनाए जा रहे हैं, वजससे एक आसन्न 

मंदी का भय पैदा हो रहा है। र्स्तुओ ंकी कीमतें जून 

की तुलना में नरम जरूर हुई हैं, पर अब भी ऊपर बनी 

हुई हैं। अमेररका में उच्चतर ब्याज दरों और इसके 

साथ-साथ र्ैविक वनर्ेिकों के बीच जोवखम से बचने 

की बढ़ती प्रर्वृत के कारण, सरुवक्षत वनर्ेि की मांग 

और अमेरीकी िॉलर की मजबूती तीव्र हो गई है। 

उभरती बाजार अथवव्यर्स्थाओ ं(ईएमई), यहा ँतक वक 

कुछेक उन्नत अथवव्यर्स्थाओ ं (एई) की मदु्राए ँ भी 

अमेररकी िॉलर के मक़ुाबले कमजोर हो रही हैं। 

पररणामस्र्रूप, मदु्रास्फीवतकारी दबार् बढ़ रहे हैं और 

बाहरी स्रोतों से वनवधया ँजटुाना 

महंगा होता जा रहा है, वजससे 

उभरती बाजार अथवव्यर्स्थाओ ं

में वर्िीय वस्थरता संबंधी 

चनुौवतया ँ पैदा हो रही हैं। समग्र 

रूप से देखें तो अवस्थर 

भूराजनीवतक पररवस्थवत के 

बीच र्ैविक पररदृश्य संकटपूणव 

बना हुआ है, र्हीं र्ैविक अथवव्यर्स्था को वर्घवटत 

और खंवित करन ेर्ाली ताकतों को यदु्ध और महामारी 

से िह वमल रही है।  

 

4. ऐसे र्ातार्रण में, भारतीय अथवव्यर्स्था अपेक्षाकृत 

बेहतर वस्थवत में है क्योंवक उसका समवष्टआवथवक 

मूलभूत आधार मजबूत है। वर्िीय प्रणाली में पयावप्त  

पंूजी है, आवस्त गणुर्िा संकेतक बेहतर हुए हैं, 

तुलनपत्र ज्यादा सदुृढ़ हैं, और बैंक लाभप्रदता की 

वस्थवत में लौट आए हैं। ऋण-मांग में भी अच्छा सधुार 

हो रहा है। व्यापाररक आघातों और पंूजी के बाहर जाने  

से पैदा होने र्ाले प्रभार्ों का सामना करने के वलए 

बाह्य के्षत्र पयावप्त रूप से वनवधकृत है। आरबीआई की 

हाल ही में जारी वर्िीय वस्थरता ररपोटव  यह रेखांवकत 

करती है वक भारतीय वर्िीय प्रणाली आघातसह बनी 

हुई है और चल रही आवथवक बहाली को समथवन दे रही 

है। बैंक अपनी न्यूनतम पंूजी अपेक्षा के स्तर से नीचे 
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वखसके वबना ही गंभीर दबार् पररदृश्यों का सामना 

करने के वलए पूणवतः तैयार हैं। ररज़र्व बैंक प्रवतकूल 

चनुौवतयों के प्रवत लगातार सजग है और वर्िीय 

वस्थरता को सरुवक्षत बनाए रखने के वलए आर्श्यकता 

पड़ने पर सवियतापूर्वक कदम उठाने के वलए तत्पर 

रहेगा।  

 

5. वर्देिी मदु्रा बाजार में हुई हावलया गवतवर्वधयों से 

तीखी बहस वछड़ गई है और रुपये के ररकॉिव न्यूनतम 

स्तर तक वगर जाने के अंदाज लगाए जा रहे हैं क्योंवक 

वर्देिी पोटवफोवलयो फंि भारत से बाहर वनकल रहे हैं। 

मैं इस मदेु्द के सभी आयामों को ध्यान में रखते हुए  

तथ्यपरक ढंग से अपनी बात रखना चाह गँा।  

 

6. सबसे पहले यह स्र्ीकारना जरूरी है वक मौवद्रक 

नीवत में र्ैविक सख्ती के प्रसार-प्रभार्, भूराजनीवतक 

पररवस्थवत, र्स्तुओ-ं खासकर कच्चे तेल की कीमतों 

में र्वृद्ध बने रहना और महामारी के प्रभार्ों का लंबा 

वखंचते चले जाना- इन सभी के एक साथ आ जाने से,  

दवुनया के सभी देि अत्यवधक प्रभावर्त हुए हैं। यहाँ 

तक वक ररज़र्व मदु्राए,ँ जैसे वक जापानी येन, यूरो और 

विवटि पाउंि स्टवलिंग भी इससे अछूती नहीं रही हैं। 

पोटवफोवलयो फंि आवस्तयां बेच रहे हैं और  सरुवक्षत 

वनर्ेि की तरफ भाग रहे हैं। उभरती बाजार 

अथवव्यर्स्थाए ँ (ईएमई) पंूजी के बाहर जान,े मदु्रा 

अर्मूल्यनों और ररज़र्व में वगरार्टों से वर्िेि रूप से 

प्रभावर्त हुई हैं, वजससे इन देिों में समवष्टआवथवक 

प्रबंधन जवटल हो गया है।  

 

7.  दूसरी बात, भारत पर इन भारी प्रसार-प्रभार्ों का 

असर अपेक्षाकृत कम पड़ा है। र्स्तुतः, भारतीय रुपया 

अपने उन्नत और ईएमई समकक्षों की तुलना में बेहतर 

बना हुआ है। ऐसा इसवलए है क्योंवक हमारी आधारभूत 

व्यर्स्था सदुृढ़, अघातसह और अक्षणु्ण है। आवथवक 

बहाली िमिः मजबूत हो रही है। चालू खाता घाटा 

अवधक नहीं है। मदु्रास्फीवत वस्थर हो रही है। वर्िीय 

के्षत्र पूरी तरह पंूजीकृत और सदुृढ़ है। जीिीपी की 

तुलना में बाह्य कजव अनपुात कम हो रहा है। वर्देिी 

मदु्रा भंिार पयावप्त है।  

 

8. तीसरी बात, इस तथ्य को स्र्ीकारते हुए वक 

आयात और कजव चकुौती संबंधी अपेक्षाओ ं को पूरा 

करने तथा पोटवफोवलयो बवहर्ावहों के कारण बाजार में 

मांग के मक़ुाबले वर्देिी मुद्रा की आपूवतव में र्ास्तर् में 

कमी है, पयावप्त वर्देिी मदु्रा चलवनवध सवुनवित करने 

के वलए, आरबीआई बाजार में अमेररकी िॉलर की 

आपूवतव कर रहा है। आवखरकार, यही र्ह उदे्दश्य है 

वजसके वलए हमने वर्देिी मदु्रा भंिार जमा वकए थे, 

जब पंूजी के अंतर्ावह मजबूत थे। और, मैं यह भी 

जोड़ना चाह गँा, आप छाता इसवलए खरीदते हैं वक जब 

बाररि हो तो र्ह काम आए!  

 

9.  चौथे, बकाया ईसीबी के सर्ाववधक भाग को हावन से 

सरुवक्षत रखने के वलए प्रभार्ी ढंग से बचार्-व्यर्स्था 

की गई है। इसे मैं वर्स्तार से बताता ह ।ँ भारतीय ररज़र्व 

बैंक की जून 2022 की वर्िीय वस्थरता ररपोटव  

(एफएसआर) के अनसुार, 180 वबवलयन अमेररकी 

िॉलर के बकाया ईसीबी में से 44 फीसदी यावन 79 

वबवलयन अमेररकी िॉलर के वलए बचार्-व्यर्स्था नहीं 

की गई है। इसमें मखु्य रूप से पेरोवलयम, रेलर्े और 

वबजली के्षत्रों में सार्वजवनक के्षत्र की कंपवनयों की 

लगभग 40 वबवलयन अमेररकी िॉलर की देनदाररयां 

िावमल हैं वजनके पास ऐसी आवस्तयां हैं जो 

स्र्ाभावर्क रूप से बचार्/हेज करने की वर्िेिता 

रखती हैं।  

 

इसके अलार्ा, सार्वजवनक के्षत्र की संस्थाओ ंके मामले 

में वर्देिी मदु्रा जोवखम होने की वस्थवत में सरकार द्वारा 

भार उठाया जा सकता है। ऐसी आकवस्मक वस्थवत 

उत्पन्न होने की संभार्ना नहीं है। िेि 39 वबवलयन 

अमेररकी िॉलर का ईसीबी बकाया कुल ईसीबी का 

22% है। इसमें भी उन कंपवनयों के उधार िावमल हैं 

वजनके पास वर्देिी मदु्राओ ंमें प्राप्त होने र्ाली आय के 

रूप में स्र्ाभावर्क हेवजंग है। इस प्रकार कुल बकाया 

ईसीबी का एक बहुत ही छोटा वहस्सा र्ास्तर् में वबना 

वकसी सरुक्षा के/ अनहेज्ि है। कॉरपोरेट संस्थाओ ंको 

अंततः समझौताकारी तालमेल बैठाना पड़ता है 

क्योंवक एक ओर यवद कॉपोरेट संस्थाए ंअपने वर्देिी 

मदु्रा जोवखम को पूरी तरह से  हेज करते हैं, तो उधार 

लेने की लागत बढ़ जाती है और वर्देिी मदु्रा में सस्ते 

उधार लेने का लाभ नहीं वमल पाता है।   

 

दूसरी ओर, वर्वनमय दर दबार् में होने की वस्थवत में 

उन्होंने वजतनी रावि को हेज नहीं वकया है उतनी ही 

ऋण चकुौती की रावि बढ़ जाती है। इसी कारण 

यथायोग्य हेज अनपुात की अर्धारणा अवस्तत्र् में 
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आई, जो हेवजंग के अनपुात की गणना करता है, 

वजससे पोटवफोवलयो में पररर्तवन कम होता  है। हमारे 

आंतररक िोध का अनमुान है वक भारत के वलए 

यथायोग्य हेज अनपुात 63 प्रवतित के आसपास होना 

चावहए। स्र्ाभावर्क हेवजंग और सार्वजवनक के्षत्र की 

कंपवनयों के जोवखम को ध्यान में रखते हुए, भारत के 

वर्देिी ऋण में ईसीबी के स्टॉक के मामले में इष्टतम 

हेवजंग अनपुात को बनाए रखने की ितव को 

संतोिजनक रूप से पूरा वकया गया है।  

 

10. अंतर्ावह को प्रोत्सावहत करने के उपायों सवहत 

भारतीय ररज़र्व बैंक द्वारा उठाए गए कदमों के कारण, 

रुपये का मूल्य अपेक्षाकृत सचुारू और व्यर्वस्थत रहा  

है। अचानक होने र्ाले और अवस्थर कर देन े र्ाल े

बदलार्ों से बचते हुए, हमने यह सवुनवित वकया है वक 

उम्मीदें बरकरार रहें तथा वर्देिी मदु्रा बाजार वस्थर 

तरीके से काम करे और उसमें तरलता बनी रहे।  

वर्देिी मुद्रा बाजार पर हमारा ध्यान बना रहेगा और 

हम यह सवुनवित करेंगे वक रुपये का स्तर बवुनयादी 

स्तर के अनरुूप हो। मैं यह दोहराना चाह ंगा वक हमारे 

मन में रुपय े को लेकर कोई वर्विष्ट स्तर नहीं है, 

लेवकन हम इस स्तर के उवचत वर्कास को सवुनवित 

करना चाहते हैं। और इसकी अवस्थर चाल और तीव्र  

उतार-चढ़ार् हमें पूणवतः अमान्य है।  

 

बैं  किशेष ििंस्थाएिं होती हैं- उनमें स्थाकयत्ि 

अपेकक्षत है  

11. बैंक वर्िेि हैं और र्े वकसी अन्य र्ावणवज्यक 

संस्था की तरह नहीं हैं। र् ेकेर्ल िेयरधारकों के वहतों 

के संरक्षक नहीं हैं बवल्क मूल रूप से जमाकतावओ ंके 

वर्िास के संरक्षक अवधक हैं। बैंवकंग प्रणाली के कें द्र में 

जमाकताव होते हैं। देि में एक मजबूत, वर्िसनीय और 

वस्थर वर्िीय प्रणाली के वलए जमाकतावओ ं के वहतों 

की सरुक्षा सर्ोपरर है। बैंकों के वलए यह हमेिा याद 

रखना महत्र्पूणव है वक उनके द्वारा वनयोवजत धन 

जमाकतावओ ं का है और यह उवचत जोवखम प्रबंधन, 

िासन और आंतररक वनयंत्रण प्रणाली में पररलवक्षत 

होना चावहए। 

 

12. बैंकों के संबंध में यहा भी अपेक्षा की जाती है वक 

वर्वनयामक लाइसेंस प्राप्त करने के बाद र्े स्थायी 

संस्था बने रहें। र्े सदुृढ़ वर्वनयामक और पयवर्ेक्षी 

प्रथाओ ंद्वारा िावसत होती हैं। सदुृढ़ कायवप्रणाली और 

जोवखम प्रबंधन, जो बैंक के कामकाज का अवभन्न अंग 

है, को सवुनवित करने की मखु्य वजम्मेदारी स्र्यं बैंकों 

की होती है। पंूजी, चलवनवध और प्रार्धानीकरण 

मानदंिों के संदभव में वर्वनयामकीय वनदेिों से परे जाना 

और उनसे आगे जाना सिुासन और मजबूत जोवखम 

प्रबंधन का संकेत होगा। यह बैंकों के भवर्ष्य को 

सरुवक्षत करेगा और उन्हें तनार् की वस्थवतयों के 

दौरान अपने स्र्यं की बैलेंस िीट का सहारा लेने में 

सक्षम बनाएगा।  

 

13. इस बात पर जोर देने की जरूरत है वक जहां 

बैंवकंग के कारोबार में िेयरधारकों का वहत महत्र्पूणव 

है, र्हीं जमाकतावओ ं का वहत और भी महत्र्पूणव है। 

बैंकों के िेयरधारकों को दीघावर्वध लाभप्रदता और 

बाजार मूल्यन पर ध्यान केवन्द्रत करना चावहए। यह 

वनर्ेिकों को मध्यम से दीघावर्वध में सवृजत होन ेर्ाले  

मूल्य के वलए बैंवकंग संस्था की ओर देखने के वलए 

प्रेररत करेगा। यह दृवष्टकोण बैंवकंग के एक नए प्रवतमान 

की िरुुआत करेगा और हमारी अथवव्यर्स्था के वलए 

बेहतर सावबत होगा। 

 

भकवष्य  े कलए बैं ों  ी तैयारी 

 

बैंक िं ग  ा बदलता पररदृश्य 

14. बैंवकंग के्षत्र मंथन के दौर से गजुर रहा है। भवर्ष्य 

में ग्राहकों की बैंवकंग उद्योग से अपेक्षाए ँ बढ़ जाएगँी 

बैंकों को ग्राहकों की पसंद और प्राथवमकताओ ंमें एक 

बड़ा बदलार् देखने को वमलेगा। प्रत्येक बदलार्  

मौजूदा और नई संस्थाओ ंके वलए वर्विष्ट अर्सर और 

चनुौवतयां पेि करेगा। यह ध्यान में रखना होगा वक 

कभी-कभी बदलार् इतने अचानक हो सकते हैं वक 

उनका अनमुान लगाना असंभर् होगा। हालांवक, मझुे 

लगता है वक 'भवर्ष्य की बैंवकंग' (i) उभरती 

प्रौद्योवगवकयों को अपनान,े उत्पादों और सेर्ाओ ं के 

अनकूुलन, उन्नत व्यर्साय और प्रविया स्र्चालन 

और (ii) सदुृढ़ अवभिासन ढांचे, बेहतर सूचना 

प्रबंधन, काम करने के तरीके में बदलार्, आघातों को 

सहने की बढ़ी हुई क्षमताओ ं के वनमावण और बैंकों के 

वलए एक अवधक वजम्मेदार सामावजक और 

पयावर्रणीय भूवमका के साथ उपयकु्त व्यर्साय मॉिल 

के वर्कास को प्राथवमकता देगी।  

 

मैं उपयुवक्त  बातों को वर्स्तार से रखना चाहता ह ।ँ 
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किकजटली रण में िृकि, व्यकि  अनु ूल िेिाओ िं  ी 

पेश श और कफनटे   िं पकनयों  े िाथ ििंयुि 

उपक्रम 

15. बाजार संरचना और प्रवतस्पधाव के संदभव में 

भारतीय बैंवकंग प्रणाली में महत्र्पूणव पररर्तवन हुए हैं। 

वफनटेक कंपवनयों के साथ संयकु्त उपिम से अथर्ा 

स्र्-उन्नयन के माध्यम से पारपंररक बैंकों द्वारा 

प्रौद्योवगकी को अपनाने में हुई र्वृद्ध ने नए जमाने के 

बैंवकंग के वर्चार को प्रवतध्र्वनत वकया है। इससे 

अवभनर् उत्पादों, सेर्ाओ ंऔर नए व्यापार मॉिल का 

मागव प्रिस्त हुआ है। इस संदभव में, यह अक्सर कहा 

जाता है वक बैंकों को वफनटेक कंपवनयों से प्रवतस्पधाव 

का सामना करना पड़ेगा जो पहले से ही वर्िीय 

सेर्ाओ ंके के्षत्र में अपनी उपवस्थवत दजव करा रही हैं। 

आज के ग्राहक, वर्िेि रूप से खदुरा ग्राहक, बैंकों से 

अपेक्षा करते हैं वक र्े उन्हें त्र्ररत, वर्िसनीय और 

व्यवक्तगत सेर्ाए ं उपलब्ध कराए।ँ इसवलए, प्रासंवगक 

बने रहने के वलए, बैंकों को प्रभार्ी और समय पर 

व्यापार वनणवय लेन,े अपने ग्राहकों की जरूरतों को 

समझने और उन्हें व्यवक्त अनकूुल सेर्ाए ंप्रदान करन े

के वलए नई और परीक्षण में उपयकु्त पाई गई तकनीकों 

को अपनाने की आर्श्यकता होगी। भवर्ष्य की बैंवकंग 

के वलए प्रौद्योवगकी और संगठनात्मक क्षमता में 

महत्र्पूणव वनर्ेि की आर्श्यकता होगी। 

 

मुि  बैंक िं ग (ओपन बैंक िं ग)  

16. र्ैविक स्तर पर देखें तो नई प्रौद्योवगवकयों और 

एवप्लकेिन प्रोग्रावमंग इंटरफेस (एपीआई) की 

उपलब्धता से बैंवकंग अवधक 'खलुी' होती जा रही है 

जो बैंकों के साथ-साथ वफनटेक के बीच भी अंतर-

संचालन की अनमुवत देती है। इस आयाम न े  ग्राहक 

अनकूुल उत्पादों और सेर्ाओ ंको ग्राहकों तक तेजी से 

और बेहतर रूप से पहंुचाने के वलए वर्वभन्न 

प्रवतभावगयों के बीच पारस्पररक सहयोग हेतु अवद्वतीय 

अर्सर उपलब्ध कराये हैं। अन्य वर्कवसत देिों के 

वर्परीत, भारत न े एक हाइविि मॉिल अपनाया है, 

जहां वर्वनयामक और बाजार, दोनों ने वमलकर ओपन 

बैंवकंग के वर्कास के वलए काम वकया है। भारत में 

ओपन बैंवकंग की िरुुआत करने में यूपीआई की 

महत्र्पूणव भूवमका रही है। यूपीआई की सफलता, 

अकाउंट एग्रीगेटर (एए) संरचना के वियान्र्यन और 

विवजटल बैंवकंग सेर्ाओ ं को बड़े पैमाने पर अपनाए 

जाने के साथ भारत में नए वबजनेस मॉिल का उदय 

हो रहा है। ग्राहकों को, अपनी सूचनाओ ं का बेहतर 

उपयोग करने और व्यापक तथा समदृ्ध सेर्ा समूह का 

लाभ उठाने के वलए, सवुर्धा प्रदान करने हेतु कई बैंक 

नए यगु के सेर्ा प्रदाताओ ं के साथ सहयोग के वलए 

आगे आ रहे हैं। 

 

उपयोग तान अनु ूल ऐप, िेबिाइट नैकिगेशन और 

उन्नत ग्राह  िेिा 

17.  नए तकनीक-प्रेमी ग्राहकों और बैंवकंग जगत में 

विवजटलीकरण की लहर को देखते हुए, बैंकों के वलए 

जरूरी है वक र्े संचार के विवजटल और कागज 

आधाररत रूपों के बीच एक अच्छा संतुलन भी बनाए।ं 

हालांवक बैंकों के ऐप्स और र्ेबसाइटों में वपछले कुछ 

र्िों में तेजी से पररर्तवन हुए हैं, वफर भी ग्राहकों के 

वलए आसान नवैर्गेिन की सवुर्धा महैुया कराए जान े

के वलए पयावप्त गुंजाइि है। प्रकटीकरण और सूचनाओ ं

तक पहंुच को सरल बनाने तथा र्ेबसाइट और 

मोबाइल ऐवप्लकेिन का उपयोग करने में  ग्राहकों को 

मदद करने के वलए चैटबॉट जैसी नर्ोन्मेिी सवुर्धा देने 

से बैंवकंग अनभुर् में काफी र्वृद्ध होगी। 

 

कित्तीय िमािेशन 

18.  वर्िीय समार्ेिन के के्षत्र में व्यापक कायव हुए हैं 

और उसमें सतत सधुार भी हुए हैं जो ररज़र्व बैंक द्वारा 

िरुू वकए गए वर्िीय समार्ेिन सूचकांक में पररलवक्षत 

होते हैं। र्ेतन भगुतान, सरकारी नकद अंतरण और 

घरेलू वर्प्रेिण जैसी विवजटल भगुतान प्रावप्तयां वर्िीय 

समार्ेिन अवभयान में सहायक सावबत हुई हैं। 

जनधन-आधार-मोबाइल त्रय (जेएएम वरवनटी) की 

प्रेरणा के पररणामस्र्रूप र्ंवचत और अल्प सेर्ा प्राप्त 

लोगों की बैंवकंग सेर्ाओ ं तक पहंुच बढ़ी है। यद्यवप 

विवजटल प्रौद्योवगवकयां, बैंवकंग और वर्िीय सेर्ाओ ं

तक पहंुचने के वलए बाधाओ ं को दूर करने का एक 

िवक्तिाली तरीका पेि कर रही हैं, वफर भी हमें उन 

लोगों की आर्श्यकताओ ंके प्रवत संर्ेदनिील होने की 

भी आर्श्यकता है वजनकी इन सेर्ाओ ंतक पहंुच नहीं 

है। पारपंररक िाखा बैंवकंग में मानर्ीय संर्ाद अभी भी 

कई मायनों में ग्राहकों के वलए प्रासंवगक होगा। कृवि 

और एमएसएमई के्षत्रों को समय पर और वनबावध ऋण 

प्रदान करने की भी आर्श्यकता है। जहां आरबीआई 

अपने वनयामक सैंिबॉक्स के माध्यम से एमएसएमई 

जैसे के्षत्रों को ऋण देने की पहल को प्रोत्सावहत करन े
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में लगा हुआ है, र्हीं अन्य वहतधारक जैसे बैंक और 

वफनटेक कंपवनयां भी लागत-प्रभार्ी और वनबावध 

तरीके से विवजटल िेविट वर्तरण तंत्र उपलब्ध 

करर्ाने के वलए सहयोग कर रही हैं। 

 

िोशल मीकिया और िू ना माध्यमों  ा उपयोग 

19.  सोिल मीविया लाखों ग्राहकों तक पहंुचने का 

एक र्ैकवल्पक मंच है। भारतीय लोग औसतन प्रवतवदन 

लगभग 2.4 घंटे सोिल मीविया पर वबताते हैं। साथ 

ही सोिल मीविया यूजसव की संख्या में लगातार 

इजाफा हो रहा है। सोिल मीविया के उपयोग के 

वर्श्लेिण से बैंकों को अलग-अलग ग्राहक समूहों की 

पहचान करन,े नए ग्राहक बनाने और वर्िीय समार्ेिन 

योजनाओ ं को आगे बढ़ान े में अपनी रणनीवतयों की 

समीक्षा करने में मदद वमल सकती है। सोिल मीविया 

का उपयोग ग्राहक विकायत वनर्ारण प्रबंधन में भी 

वकया जा सकता है। 

 

िाइबर िुरक्षा 

20.  विवजटल बैंवकंग में प्रगवत के साथ-साथ, साइबर 

सरुक्षा सभी वहतधारकों के वलए एक महत्र्पूणव चनुौती 

बनी रहेगी। बैंकों द्वारा आईटी वसस्टम का बढ़ता 

उपयोग, दूरस्थ कायव व्यर्स्था, ग्राहकों द्वारा विवजटल 

बैंवकंग सेर्ाओ ं को त्र्ररत रूप से अपनाने के साथ-

साथ वर्वभन्न सेर्ाओ ंके वलए तीसरे पक्ष पर वनभवरता 

बढ़ने से व्यापार वनरतंरता सवुनवित करने के वलए बैंकों 

की र्हनीय क्षमताओ ं में र्वृद्ध की आर्श्यकता होगी। 

इसमें साइबर हमलों के कंप्यूवटंग बवुनयादी ढांचे को 

बावधत करन,े अक्षम करने या नष्ट करने या गोपनीय 

जानकारी और िेटा चोरी करन ेके दभुावर्नापूणव प्रयास 

के वखलाफ मजबूत सरुक्षा का वनमावण करना िावमल 

है। बैंकों को अपने कवमवयों की क्षमता में वनरतंर र्वृद्ध 

करने की आर्श्यकता होगी। वनरतंर ज्ञान अजवन और 

समय से आगे रहना और भी महत्र्पूणव हो जाएगा। 

 

जलिायु ििंबिंधी जोकखमों  े ििंबिंध में व्याप  और 

रणनीकतगत दृकि ोण 

21. आने र्ाले समय में जलर्ाय ुसंबंधी जोवखम एक 

प्रमखु जोवखम के्षत्र होगा। इस तरह के जोवखम बैंकों 

की कारोबारी प्रणाली को प्रभावर्त करेंगे। जलर्ाय ु

पररर्तवन से वनपटने के वलए व्यर्सायों और उद्योग को 

वर्ि पोिण की बढ़ी हुई आर्श्यकताए,ं जलर्ाय ु

संबंधी जोवखम प्रबंधन पर उठाए गए र्ैविक पररर्तवनों 

से काफी प्रभावर्त होंगी। वनर्ेि संबंधी वनणवय लेते 

समय वर्वभन्न वहतधारक पहले से ही पयावर्रण, 

सामावजक और अवभिासन (ईएसजी) को एक 

महत्र्पूणव पहलू मानते हैं। र्ैविक जलर्ाय ु के प्रवत 

वस्थरता बनाए रखने के महत्र् को ध्यान में रखते हुए, 

वर्िपोिण र्ाली पररसंपवियों के मूल्यांकन सवहत बैंक 

अपने व्यर्सायों को तेजी से इनके अनरुूप बना रहे हैं। 

बैंकों को उवचत व्यार्सावयक रणनीवत वर्कवसत करने 

और संबंवधत जोवखमों का आकलन करने के वलए 

आवभिासन ढांचे को मजबूत करने की आर्श्यकता 

होगी। अंतरावष्रीय सर्ोिम प्रथाओ ं के अनरुूप, 

जलर्ाय ुजोवखमों को दूर करन े के वलए एक दूरदिी, 

व्यापक और रणनीवतक दृवष्टकोण अपनाए जाने की 

आर्श्यकता होगी। 

 

समग्र रूप से ...  

22. आने र्ाल े समय में उम्मीद है वक बैंवकंग की 

दवुनया अवधक परस्पर सहयोगी होने के साथ-साथ 

ज्यादा प्रवतस्पधी होगी, वजसमें नए वखलाड़ी होंगे जो 

नर्ीन वर्िीय उत्पादों की पेिकि लेकर आएगें। बैंकों 

को उवचत व्यर्साय मॉिल, संर्हनीयता, वस्थरता 

और उपभोक्ता को कें द्र में रखते हुए इस गवतिील 

र्ातार्रण का सामना करने के वलए खदु को तैयार 

करने की आर्श्यकता है। इससे भी महत्र्पूणव बात यह 

है वक उवचत अवभिासन सफलता का मूल है और 

इससे समझौता नहीं वकया जाना चावहए। वहतधारकों 

को विवजटल धोखाधड़ी, िेटा उल्लंघनों और साइबर 

अपराधों से बचाने के वलए उवचत सार्धानी बरतने की 

आर्श्यकता है। अंततः, बैंवकंग एक सेर्ा है, और 

बेहतर ग्राहक सरुक्षा और अनभुर् को र्ह प्राथवमकता 

दी जानी चावहए वजसके र्े हकदार हैं। वर्वनयामक की 

दृवष्ट से, ररज़र्व बैंक वर्िीय वस्थरता को बनाए रखत े

हुए, नए पररर्तवनकारी नर्ाचारों को स्थायी तरीके से 

समायोवजत करने के वलए एक सक्षम र्ातार्रण बनाने 

के वलए पूरी तरह से प्रवतबद्ध है। इवतहास गर्ाह है वक 

जब-जब प्रौद्योवगकी, बाजार सहभावगयों और 

वर्वनयामकों ने हाथ वमलाया है, तब-तब िांवतकारी 

नर्ाचार और संर्वृद्ध हुई है। मझुे उम्मीद है वक आन े

र्ाले कल के हमारे बैंक इसे साकार करेंगे। 

                           धन्यर्ाद। 

***                         
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आलेख  

आरबीआई ररटेल डायरके्ट योजना 
- मधुिूदन िुभाष अि ी 

कनदेश , िािंकयय ी और िू ना प्रबिंध किभाग,  

 ें द्रीय  ायानलय, भारतीय ररज़िन बैं , मुिंबई 

 

सरकारी प्रवतभूवतयों में खदुरा भागीदारी बढ़ाने के 

प्रयासों को जारी रखने और सरकारी प्रवतभूवतयों में 

वनर्ेिक आधार बढ़ाने के वलए ररज़र्व बैंक के 05 

फरर्री, 2021 के वर्कास और वर्वनयामक नीवत 

र्क्तव्य में 'आरबीआई ररटेल िायरेक्ट' योजना की 

घोिणा की गई थी। इसमें ररज़र्व बैंक ने खदुरा वनर्ेिकों 

को सरकारी प्रवतभूवतयों (जी-

सेक) में प्रत्यक्ष वनर्ेि करने की 

सवुर्धा प्रदान करने हेतु कें द्रीय 

बैंक के साथ वगल्ट प्रवतभूवत 

खाता खोलने की अनमुवत देन े

का प्रस्तार् रखा था। 

'आरबीआई ररटेल िायरके्ट' 

योजना 12 नर्ंबर, 2021 को 

माननीय प्रधानमंत्री श्री नरेंद्र 

मोदी द्वारा िरुू की गई थी।  

इस योजना के तहत, खदुरा व्यवक्तगत वनर्ेिक 

ऑनलाइन पोटवल https://rbirtaildirect.org.in के 

माध्यम से भारतीय ररज़र्व बैंक के साथ खदुरा प्रत्यक्ष 

वगल्ट (आरिीजी) खाता खोल सकते हैं। यह योजना 

व्यवक्तगत वनर्ेिकों द्वारा सरकारी प्रवतभूवतयों में वनर्ेि 

की सवुर्धा के वलए र्न-स्टॉप समाधान के रूप में कायव 

करती है। आरिीजी खाता पूरी तरह वन:िलु्क होता है 

एर्ं इसमें वकसी तरह के मध्यस्थ की जरूरत नहीं 

होती है।  हा,ँ बैंकों के पेमेंट गेटर्े के वलए लागू िलु्क 

को र्हन करना होगा। 

योजना  े प्रमुख कबिंदु 

इस योजना के तहत व्यवक्तगत खदुरा वनर्ेिकों को 

भारतीय ररज़र्व बैंक के साथ 'खदुरा प्रत्यक्ष वगल्ट 

खाता' (आरिीजी एकाउंट) खोलने और उसे वनयंवत्रत 

करन े की सवुर्धा प्रदान की जाएगी। खदुरा वनर्ेिक 

एक गैर-पेिेर्र वनर्ेिक होता है, जो प्रवतभूवतयों या 

फंिों, वजसमें म्यूचअुल फंि 

और एक्सचेंज रेिेि फंि 

(ईटीएफ) आवद िावमल हैं, को 

खरीदता एर्ं बेचता है। वकसी 

वगल्ट खाते की तुलना बैंक 

खाते से की जा सकती है, वकंतु 

इस खाते में पैसे के बजाय 

रेज़री वबल या सरकारी 

प्रवतभूवतयों को िेवबट या 

िेविट वकया जाता है। वगल्ट 

खाते इस योजना के प्रयोजन के उदे्दश्य से उपलब्ध 

कराए गए ऑनलाइन पोटवल के माध्यम से खोले जा 

सकते हैं। 

यह ऑनलाइन पोटवल पंजीकृत उपयोगकिावओ ं को 

सरकारी प्रवतभूवतयों के प्राथवमक जारीकताव और 

‘नेगोविएटेि िीवलंग वसस्टम-ऑिवर मैवचंग वसस्टम’ 

(एनिीएस-ओएम) तक पहुचँ प्रदान करेगा। ररज़र्व बैंक 

ने अगस्त 2005 में ‘नेगोविएटेि िीवलंग वसस्टम-

ऑिवर मैवचंग वसस्टम’ की िरुुआत की थी। यह 

सरकारी प्रवतभूवतयों में लेनदेन के वलये एक 
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इलेक्रॉवनक, स्िीन-आधाररत, ऑिवर संचालन 

व्यापार प्रणाली है। यह व्यवक्तगत वनर्ेिकों के वलये 

सरकारी प्रवतभूवतयों में वनर्ेि की सवुर्धा को आसान 

बनाने हेतु र्न-स्टॉप समाधान है। ररज़र्व बैंक, 

र्ावणवज्यक बैंकों एर्ं म्यूचअुल फंि से परे, सरकारी 

ऋण प्रवतभूवतयों के स्र्ावमत्र् का प्रजातंत्रीकरण करना 

चाहता है। 

वतनमान सर ारी प्रकतभूकत (जी-से ) बाज़ार  

सरकारी प्रवतभूवत बाज़ार में संस्थागत वनर्ेिकों का 

दबदबा है जो बैंक, म्यचुअुल फंि और बीमा कंपवनयों 

जैसे बड़े बाज़ारों को वनयंवत्रत करते हैं। ये संस्थाए ँ5 

करोड़ रुपए या उससे अवधक आकार में व्यापार करती 

हैं। इसवलये ऐसे छोटे वनर्ेिक जो छोटे आकार में 

व्यापार करना चाहते हैं, उनके वलये वद्वतीयक बाज़ार 

में चलवनवध की कमी है। प्राथवमक बाज़ार र्े होते हैं  

जहा ँ प्रवतभूवतया ँ बनाई जाती हैं; जबवक वद्वतीयक 

बाज़ार र्ह होता है जहा ँवनर्ेिकों द्वारा उन प्रवतभूवतयों 

का कारोबार वकया जाता है। उनके वलये अपने वनर्ेि 

से बाहर वनकलने का कोई आसान तरीका नहीं होता 

है। इस प्रकार र्तवमान में प्रत्यक्ष सरकारी प्रवतभूवतयों 

का व्यापार खदुरा वनर्ेिकों के बीच लोकवप्रय नहीं है। 

इस योजना  े लाभ  

1. ईज़ ऑफ एक्िेि में िुधार  

यह छोटे वनर्ेिकों के वलये सरकारी प्रवतभूवतयों (जी-

सेक) रेविंग की प्रविया को आसान बना देगा। इसवलये 

यह सरकारी प्रवतभूवतयों में खदुरा भागीदारी बढ़ाएगा 

और ‘ईज़ ऑफ एक्सेस’ में सधुार करेगा। 

2. िर ारी उधार  ी िुकिधा 

यह उपाय अवनर्ायव ‘हेल्ि टू मेच्योररटी’ ( ऐसी 

प्रवतभूवतया ँ जो पररपक्र्ता तक स्र्ावमत्र् के वलये 

खरीदी जाती हैं) प्रार्धानों में छूट के साथ र्िव 2021-

22 में सरकारी उधार कायविम को सचुारु रूप से पूरा 

करने की सवुर्धा प्रदान करेगा। 

3. घरलेू ब त  ा कित्तीय रण 

सरकारी प्रवतभूवत बाज़ार में प्रत्यक्ष खदुरा भागीदारी 

की अनमुवत देने से घरेलू बचत के वर्िाल पूल के 

वर्िीयकरण को बढ़ार्ा वमलेगा और यह भारत के 

वनर्ेि बाज़ार में ‘गेम-चेंजर’ हो सकता है। 

सर ारी प्रकतभूकतयों में खुदरा कनवेश बढाने हतेु  

क ये गए अन्य उपाय  

1. प्राथकम  नीलामी में गैर-प्रकतस्पधी नीलामी 

गैर-प्रवतस्पद्धी बोली का अथव है वक एक व्यवक्त 

वदनांवकत सरकारी प्रवतभूवतयों की गैर-प्रवतस्पधी  

नीलामी में मूल्य उद्धृत वकये वबना भाग ले सकता है। 

िेयर बाज़ार खदुरा बोवलयों के वलये सेर्ा समूह 

(एग्रीगेटर) और सहायक कें द्र के रूप में कायव करते हैं। 

2. कितीय  बाज़ार में ए  किकशि खुदरा के्षत्र  ी 

अनुमकत 

सरकारी प्रवतभूवतया ँ कें द्र सरकार या राज्य सरकारों 

द्वारा जारी की जाने र्ाली एक व्यापार योग्य साधन 

होती हैं। ये सरकार के ऋण दावयत्र् को स्र्ीकार करती 

हैं। ऐसी प्रवतभूवतया ँ अल्पकावलक या दीघवकावलक 

होती हैं।  

आमतौर पर एक र्िव से भी कम समय की पररपपक्र्ता 

र्ाली अल्पकावलक प्रवतभूवतयों को रेज़री वबल कहा 

जाता है वजसे र्तवमान में तीन रूपों में जारी वकया 

जाता है, अथावत् 91 वदन, 182 वदन और 364 वदन। 

आमतौर पर एक र्िव या उससे अवधक की मेच्योररटी 

र्ाली दीघवकावलक प्रवतभूवतयों को सरकारी बॉण्ि या 

वदनांवकत प्रवतभूवतया ँकहा जाता है। 

सरकारी प्रवतभूवतयों में व्यार्हाररक रूप से विफॉल्ट 

का कोई जोवखम नहीं होता है, इसवलये इन्हें जोवखम 

रवहत वगल्ट-एज्ि उपकरण भी कहा जाता है। वगल्ट-

एज्ि प्रवतभूवतया ँसरकार और बड़े वनगमों द्वारा उधार 

ली गई वनवध के साधन के रूप में जारी वकये जाने र्ाल े

उच्च-शे्रणी के वनर्ेि बॉण्ि हैं। 
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आरबीआई ररटेल डायरके्ट प्लेटफॉमन पर 

उपलब्ध प्रकतभूकतयािं 

अब प्रश्न यह उठता है वक ररटेल िायरेक्ट प्लेटफॉमव 

पर वकन सरकारी प्रवतभूवतयों में वनर्ेि वकया जा 

सकता है। तो य ेर्े कुछ सरकारी प्रवतभूवतयां हैं वजनमें 

आम वनर्ेिक वनर्ेि कर सकता है: 

 (i) भारत सरकार के खजाना वबल (टी-वबल) 

 (ii) भारत सरकार की वदनांवकत प्रवतभूवतयां (िेटेि 

जी-सेक) 

(iii) राज्य वर्कास ऋण (एसिीएल) 

 (iv) राजकीय स्र्णव बािँ (एसजीबी) 

ररटेल डायरेक्ट कगल्ट (आरडीजी) खाता  ौन 

खोल स ता है? 

[ ] व्यवक्तगत खदुरा वनर्ेिक (नैसवगवक व्यवक्त) को 

(आरिीजी) खाता खोलन े की अनमुवत है। वनर्ेिकों 

को यह खाता खोलने के वलए वनम्नवलवखत अपेक्षाए ं

पूरी करनी होती हैं:  

(i) भारत में व्यर्वस्थत रुपया बचत बैंक खाता 

(ii) आय कर वर्भाग द्वारा जारी स्थायी खाता संख्या 

(पैन)   

(iii) अपन ेग्राहक को जावनए (केर्ाईसी) के उदे्दश्य से 

कोई आवधकाररक र्ैध दस्तार्ेज (ओर्ीिी)  

(iv) र्ैध ई-मेल आईिी 

(v) पंजीकृत मोबाइल नंबर 

आरिीजी खाता एकल रूप में या पात्रता मानदंि को 

पूरा करते अन्य ररटेल वनर्ेिक के साथ संयकु्त रूप से 

खोला जा सकता है।  

[ख] अवनर्ासी ररटेल वनर्ेिक, योजना के अंतगवत 

वर्देिी मदु्रा प्रबंधन अवधवनयम, 1999 के अंतगवत 

सरकारी प्रवतभूवतयों में वनर्ेि हेतु पात्र हैं।   

वनर्ेिक ऑनलाइन फॉमव भरके ऑनलाइन पोटवल पर 

पंजीकरण कर सकते हैं और पंजीकृत मोबाइल नंबर 

एर्ं ई-मेल आईिी पर प्राप्त ओटीपी का प्रयोग करके 

फॉमव को अवधप्रमावणत और प्रस्तुत कर सकते हैं।  

प्राथकम  बाजार भागीदारी 

सरकारी प्रवतभूवतयों के वलए प्राथवमक नीलामी में 

भागीदारी हेतु गैर-प्रवतस्पधी योजना और एसजीबी 

वनगवम के वलए प्रवियात्मक वदिावनदेि के अनसुार 

प्रवतभूवतयों की भागीदारी और आर्ंटन होगा। प्रवत 

प्रवतभूवत केर्ल एक बोली की अनमुवत है। बोली की 

प्रस्तुवत पर कुल भगुतान योग्य रावि प्रदविवत की 

जाएगी। वनपटान वदर्स पर आरिीजी खाते में िेविट 

द्वारा वनर्ेिकों को आर्ंवटत प्रवतभूवतयां जारी की 

जाएगंी।  

कितीय  बाजार लेनदेन – एनडीएस-ओएम 

पंजीकृत वनर्ेिक एनिीएस-ओएम (ऑि लॉट 

सेगमेंट/आरएफक्यू) के माध्यम से सरकारी 

प्रवतभूवतयों को खरीदने और बेचने के वलए ऑनलाइन 

पोटवल पर वद्वतीयक बाजार लेनदेन वलंक प्राप्त कर 

सकता है। भगुतान वनम्नवलवखत में से वकसी भी तरह 

से वकया जा सकता है: 

रेविंग घंटे िरुू होने से पहले या वदन के दौरान 

वनर्ेिक को सहबद्ध बैंक खाते से नेट बैंवकंग/यूपीआई 

का प्रयोग करत ेहुए सीसीआईएल (एनिीएस-ओएम के 

समािोधन वनगम) के नावमत खाते में वनवध अंतररत 

करनी होगी। र्ास्तवर्क अंतरण/सफल संदेि पर 

ऑिवर खरीदने के वलए वनधीयन सीमा (खरीद सीमा) 

दी जाएगी। रेविंग सत्र की समावप्त पर वनर्ेिक को 

िेविट की अवतररक्त रावि ररफंि कर दी जाएगी। 

यूपीआई सवुर्धा का प्रयोग करते हुए, वजससे वलंक्ि 

बैंक खाते में फंि ऑिवर जो सेटलमेंट के वदन इस 

खाते से िेवबट वकया जाएगा, रखने के समय अर्रुद्ध 

वकया जा सकता है। खरीदी गई प्रवतभूवतयां वनपटान 

वदर्स पर आरिीजी खाते में िेविट कर दी जाएगंी। 
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वबिी के वलए वचवित प्रवतभूवतयां, ऑिवर वकए जाने से 

रेि वनपटान तक ब्लॉक कर दी जाएगंी। वबिी लेनदेन 

से वनवधयों के वनपटान की तारीख पर सहसंबद्ध बैंक 

खाते को िेविट वकया जाएगा। पंजीकृत वनर्ेिक 

वनम्नवलवखत वनर्ेिक सेर्ाओ ं के वलए ऑनलाइन 

पोटवल का प्रयोग कर सकते हैं: 

खाता कििरण 

ररटेल िायरके्ट वगल्ट खाते में प्रवतभूवतयों की होवल्िंग 

की लेनदेन वहस्री और बकाया वस्थवत उपलब्ध वलंक 

से हावसल की जा सकती है। सभी लेनदेन अलटव ई-

मेल/एसएमएस के माध्यम से उपलब्ध कराए जाएगें। 

नामािं न िुकिधा 

वर्वधर्त हस्ताक्षररत वनधावररत फॉमेट में नामांकन 

फॉमव को भरा और अपलोि वकया जा सकता है। इसमें 

अवधकतम दो नामांकन वकए जा सकते हैं। पंजीकृत 

वनर्ेिक की मतृ्य ु होने पर, मतृ्य ु प्रमाणपत्र और 

रांसवमिन फॉमव की प्रस्तुवत पर आरिीजी खाते में 

उपलब्ध प्रवतभूवत आरिीजी खाते में या नावमती के 

वकसी अन्य सरकारी प्रवतभूवत खाते में प्रेवित की जा 

सकती है। आरिीजी खाते में रखी प्रवतभूवतयां 

वगरर्ी/ग्रहणावधकार के वलए उपलब्ध होंगी। 

उपहार लेनदेन 

ररटेल िायरके्ट वनर्ेिक को अन्य ररटेल िायरेक्ट 

वनर्ेिकों को सरकारी प्रवतभूवतयां उपहार करने की 

सवुर्धा ऑनलाइन रूप में उपलब्ध होगी। 

कश ायत कनिारण 

ररटेल िायरेक्ट योजना से संबंवधत कोई प्रश्न या 

विकायत पोटवल पर दज़व कराई जा सकती है, वजसे 

लोक ऋण कायावलय (पीिीओ), मुंबई, भारतीय ररज़र्व 

बैंक देखेगा और समाधान उपलब्ध कराएगा। वनर्ेिक 

टोल फ्री नंबर 1800 267 7955 पर सोमर्ार से 

िवनर्ार सबुह दस बजे से िाम छह बजे तक संपकव  

कर सकत े हैं एर्ं इसके वलए वनवदवष्ट ई-मेल 

support@rbiretaildirect.org.in पर भी संपकव  कर 

सकते हैं। 

अपने ग्राह   ो जाकनए ( ेिाईिी) ििंबिंधी प्रकक्रया 

केर्ाईसी सत्यापन करने के दो तरीके हैं- सीकेर्ाईसी 

आधाररत और र्ीवियो केर्ाईसी। इन दोनों की प्रविया 

वनम्नर्त है:- 

सी ेवाईसी: अपना पैन कािव नंबर और जन्म वतवथ 

दजव करते हुए सीकेर्ाईसी में उपलब्ध वर्र्रण प्राप्त 

करें। पता वर्र्रण, अपने हस्ताक्षर की स्कैन की गई 

प्रवत, बैंक खाते का वर्र्रण और नामांवकती (नॉवमनी) 

का ब्योरा दें। आधार से जड़ेु अपने मोबाइल नंबर पर 

भेजे गए ओटीपी को प्रस्तुत करके आधार का उपयोग 

करते हुए उपयोगकताव अनबंुध फॉमव को प्रमावणत करें। 

वीकडयो  ेवाईसी: यवद आपका िेटा सीकेर्ाईसी 

िेटाबेस में मौजूद नहीं है, तो आपको र्ीवियो केर्ाईसी 

पद्धवत का वर्कल्प चनुना होगा। अपने पैन कािव की 

स्कैन कॉपी अपलोि करें। यूआईिीएआई की 

र्ेबसाइट से अपने आधार का एक्सएमएल र्जवन 

िाउनलोि करें और अपलोि करें। एक्सएमएल र्जवन 

को िाउनलोि करते समय वनवदवष्ट 4-अंकीय वपन का 

उपयोग करें। पता वर्र्रण, अपने हस्ताक्षर की स्कैन 

की गई प्रवत, बैंक खाते का वर्र्रण और नामांवकती 

(नॉवमनी) का ब्योरा दें। उस समय उपलब्धता के 

आधार पर, बाद में या तुरतं के वलए समय स्लॉट 

चनुकर र्ीवियो केर्ाईसी पूरा करें। आधार से जड़ेु 

अपने मोबाइल नंबर पर भेज ेगए ओटीपी को प्रस्तुत 

करके आधार का उपयोग करते हुए उपयोगकताव 

अनबंुध फॉमव को प्रमावणत करें। 

प्राथकम  बाजार नीलाकमयों  ी आवकध ता एविं 

न्यूनतम कनवेश राकश 

आगे दी गई तावलका के अनसुार, प्राथवमक नीलावमयां 

आमतौर पर सप्ताह के वनवदवष्ट वदनों में आयोवजत की 

जाती हैं, पर छुरियों या अन्य कारणों से ये वदन बदल 

सकते हैं। भारत सरकार की वदनांवकत प्रवतभूवतयों 

mailto:support@rbiretaildirect.org.in


 

 

और रावष्रक स्र्णव बॉण्ि (एसजीबी) के वलए 

अधवर्ाविवक सांकेवतक कैलेंिर आरबीआई की 

र्ेबसाइट पर प्रकावित वकए जाते हैं, जबवक रेजरी 

वबल और राज्य वर्कास ऋण के वलए वतमाही संकेतक 

कैलेंिर प्रकावित वकए जात े हैं। वर्र्रण के वलए  

आरबीआई की र्ेबसाइट https://rbi.org.in देखें। 

जैसा ऊपर स्पष्ट वकया गया है वक इस योजना का 

उदे्दश्य सरकारी प्रवतभूवत बाजार में खदुरा वनर्ेिक की  

 

सहभावगता बढ़ाना है। योजना िरुू होकर लगभग नौ 

महीने हुए हैं और इसमें खदुरा वनर्ेिकों की संख्या में 

बढ़ोतरी के वलए प्रचार-प्रसार और वनर्ेिक 

जागरूकता पर जोर वदया जा सकता है। हम आिा 

करते हैं वक बैंवकंग वचंतन अनवुचंतन के पाठक इस 

योजना की जानकारी अपने पररवचतों को देंगे तावक 

इसका लाभ आम वनर्ेिक को भी वमल सके।  

*** 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

क्र.सिं सर ारी प्रकतभूकतयािं 
प्राथकम  नीलाकमयािं  

सामान्यत: होने  े कदन 

न्यूनतम कनवेश राकश 

 (12 नविंबर, 2021  ी 

कस्थकत  े अनुसार) 

1 भारत सरकार के खजाना वबल (टी-वबल) बधुर्ार ₹10,000 

2 
भारत सरकार की वदनांवकत प्रवतभूवतयां 

(िेटटेि जी-सेक) 
ििुर्ार 

₹10,000 

3 राज्य वर्कास ऋण (एसिीएल) मंगलर्ार ₹10,000 

4 

 

रावष्रक  स्र्णव  बॉण्ि  (एसजीबी) 

आरबीआई द्वारा अपनी प्रेस 

वर्ज्ञवप्त में साप्तावहक वर्ंिो की 

घोिणा 

 

एक ग्राम स्र्णव 

अक्िर पूछे जाने िाले प्रश्न  

राकष्ि  स् वणन बॉण् ड (सोवररन गोल् ड बॉण् ड - एसजीबी) क् या है? इसे  ौन जारी  रता है? 

ये बॉण् ि सरकारी प्रवतभूवतयां हैं वजनका अंवकत मूल् य स् र्णव ग्राम में होता है। स् र्णव अपने पास रखन ेका यह एक 

र्ैकवल्पक माध् यम है। वनर्ेिकों को वनगवम मूल् य नकद रूप में अदा करना होता है। बॉण् ि की मीयाद समाप् त हो 

जाने पर नकद रावि प्राप् त होगी। यह बॉण् ि भारत सरकार की ओर से ररज़र्व बैंक जारी करता है। 

स्रोत: आरबीआई वेबसाइट  
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भारत  ी नवा ार क्षमता  ा कवस्तार 
- िमीरा िौरभ 

आकथन  िलाह ार  

िूक्ष्म, लघु और मध्यम उद्यम मिंत्रालय, भारत िर ार 

 

नर्ाचार, अथवव्यर्स्था के वलए प्रेरक िवक्त  के रूप में 

कायव करते हैं। प्रौद्योवगकी और इसका तेजी से वर्स्तार 

कृवि, वर्वनमावण और सेर्ाओ ंसवहत लगभग सभी के्षत्रों 

को महत्र्पूणव रूप से प्रभावर्त करता है। नर्ाचार और 

प्रौद्योवगकी में प्रगवत यह तय करने में महत्र्पूणव है वक 

व्यर्साय और उद्यम, देि के आवथवक वर्कास के साथ-

साथ दवुनया भर में 

उनके वर्स्तार में वकस 

तरह से भाग लेते हैं। 

र्तवमान में, दवुनया तेजी 

से बदल रही है और 

गणुर्िा मानकों में 

सधुार के वलए नई 

तकनीकों को लाकर 

वनरतंर नर्ाचारों के माध्यम से व्यर्सायों की 

प्रवतस्पधावत्मकता को बनाए रखने की आर्श्यकता है। 

वर्ि नर्ाचार यगु के बीच में है जो महामारी से पहले 

िरुू हुआ था। लेवकन वपछले दो र्िों में विवजटल 

वर्कास में आई तेजी से अब यह आगे बढ़ रहा है। 

इंटरनेट की तेज गवत और 5जी मोबाइल तकनीक, 

बेहतर कनेवक्टवर्टी के आधार के रूप में काम कर रही 

है और नए आवथवक अर्सरों को बढ़ार्ा दे रही है। 

भारत में र्तवमान में 105 यूवनकॉनव (स्टाटव-अप) हैं। 

बड़ी संख्या में स्टाटव-अप का होना, भारत के वर्ि 

बौवद्धक संपदा संगठन की र्ैविक नर्ाचार सूचकांक 

रैंवकंग में 2015 में 81 से 2021 में 46 तक पहंुचन ेका 

एक कारण है। हाल के र्िों में भारत में बड़े पैमाने पर 

टेक स्टाटव-अप के पोिण पर ध्यान कें वद्रत करने और 

नर्ाचार को प्रोत्सावहत करन ेके कारण वनवित रूप से 

प्रौद्योवगकी का वर्कास हुआ है। उदाहरण के वलए, 

2016 में सरकार द्वारा िरुू की गई  3 वबवलयन िॉलर 

की 'स्टाटवअप इंविया' पहल ने उद्यवमयों को सूक्ष्म-

वर्िपोिण और कम ब्याज दर की पेिकि करके 

विवजटली मागव प्रिस्त करन ेमें मदद की है।  

भारत ने, वर्िेि रूप से 

कोवर्ि-19 महामारी के 

दौरान, सार्वजवनक 

स्र्ास्थ्य प्राथवमकताओ ं

को आगे बढ़ाने के वलए 

प्रौद्योवगकी का 

इस्तेमाल वकया है। 

सरकार न ेसंिवमतों का 

पता लगान े के वलए 

आरोग्य-सेतु ऐप की िरुुआत की, वजसे 21 वदनों में 

सार्वजवनक-वनजी भागीदारी के माध्यम से वर्कवसत 

वकया गया था। इस ऐप का एक वहस्सा, कोवर्न पोटवल, 

भारत द्वारा वनष्पावदत दवुनया के सबसे बड़े टीकाकरण 

अवभयान की विवजटल रीढ़ बनने में अपनी सफलता 

के वलए र्ैविक प्रिंसा प्राप्त कर चकुा है।  

ये नर्ाचार, विवजटल प्रौद्योवगकी के माध्यम से 

सार्वजवनक सेर्ाओ ंके वर्स्तार के उदाहरण हैं। भारत 

सरकार के वर्वभन्न मंत्रालय व्यापार और प्रौद्योवगकी में 

परामिव और सहायता प्रदान कर रहे हैं। सरकारी 

मिीनरी की कई िाखाए,ं उद्यम को सफल बनान ेऔर 

उच्च वर्कास हावसल करने के वलए बीज पंूजी 

सहायता और पेिेर्र सहायता प्रदान करन े के वलए 

अन्य व्यर्सायों के साथ नेटर्वकिं ग कर रही हैं। 
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एमएसएमई  ैंकपयिंस योजना 

माचव 2022 में, सूक्ष्म, लघ ुऔर मध्यम उद्यम मंत्रालय 

ने एमएसएमई चैंवपयंस योजना के तहत एमएसएमई 

आइविया हैकथॉन 2022 के साथ एमएसएमई 

इनोर्ेवटर् स्कीम िरुू की। इसका प्राथवमक उदे्दश्य  

रचनात्मकता को बढ़ार्ा देना, सहायता करना और 

एमएसएमई के्षत्र में नर्ीनतम तकनीकों और वर्वधयों 

की मदद करना है। 

एमएसएमई इनोर्ेवटर् स्कीम सूक्ष्म, लघ ुऔर मध्यम 

उद्यम मंत्रालय की तीन पूर्व योजनाओ ं ऊष्मायन 

(इन्क्यूबेिन), विजाइन और बौवद्धक संपदा अवधकार 

(आईपीआर) का संयोजन है। ये तीनों योजनाए ं

एकीकरण और संयोजन के साथ अलग-अलग 

इकाइयों के रूप में कायव करेंगी। देि में नर्ाचार को 

प्रोत्सावहत, सर्ंवधवत और समवथवत करने के वलए एक 

संरवचत दृवष्टकोण रखने के दृवष्टकोण से ऐसा वकया जा 

रहा है। एमएसएमई इनोर्ेवटर् स्कीम एक मेजबान के 

रूप में कायव करेगी जो उद्यवमयों को प्रोत्सावहत करेगी, 

उनके वर्कास में मागवदिवन करेगी और उन 

व्यार्सावयक प्रस्तार्ों की आवथवक रूप से मदद करेगी 

जो समाज को सीधे लाभावन्र्त करेंगे। 

एमएसएमई इनोर्ेवटर् स्कीम का प्राथवमक उदे्दश्य 

उद्यवमयों को एक मंच प्रदान करके भारत में नर्ाचार 

को प्रोत्सावहत करना और इनक्यूबेिन तथा विजाइन 

उपायों के माध्यम से वर्चारों को वर्कवसत करने से 

लेकर नर्ाचार में संपूणव मूल्य िृंखला को बढ़ार्ा देना 

है। इस योजना का उदे्दश्य अंतरराष्रीय बाजार में 

अर्धारणा के वर्कास, विजाइन प्रवतस्पधावत्मकता 

और बौवद्धक संपदा के संरक्षण और व्यार्सायीकरण 

के वलए उपयकु्त सवुर्धाए ंऔर सहायता प्रदान करन े

का है। भारत में एमएसएमई की संख्या बढ़ाने और 

उनके वर्कास में सहायता के वलए ऐसा वकया जाएगा। 

इस योजना का उदे्दश्य वर्वभन्न उद्योगों, संस्थानों, 

सरकारी वनकायों और अनसंुधान संस्थानों के बीच 

ज्ञान साझा करने और सहयोग के माध्यम से भारत में 

नर्ाचार और समस्या-समाधान की संस्कृवत पैदा 

करना भी है। यह योजना नए व्यर्सायों के वर्वभन्न 

चरणों में भागीदारी बढ़ान,े प्रौद्योवगकी तक आसान 

पहंुच और बाजार में वर्चारों को बढ़ार्ा देने में मदद 

करने की उम्मीद में वर्ि पोिण प्रदान करेगी। वर्वभन्न 

एजेंवसयां जो इस योजना का वहस्सा हैं, उद्योग और 

अकादवमक वदग्गजों और वर्चारकों के बीच एक कड़ी 

के रूप में काम करेंगी। इसके साथ, भारत सरकार 

व्यर्सायों को वर्कवसत करने और नर्ाचारों को बढ़ार्ा 

देने की इच्छा रखती है जो व्यार्सावयक रूप से 

व्यर्हायव और वटकाऊ होने के साथ-साथ समग्र रूप से 

समाज को लाभावन्र्त करेंगे। एमएसएमई इनोर्ेवटर् 

स्कीम तीन योजनाओ-ं इनक्यूबेिन, विजाइन और 

आईपीआर का संयोजन होगी। ये तीनों योजनाए ं

अलग-अलग इकाइयों के रूप में काम करेंगी। 

इन्क्यूबेशन 

‘इनक्यूबेिन’ चरण के तहत पहला कदम होस्ट 

इन्स्टीच्यूट (एचआई) नामक पात्र संस्थानों की 

मान्यता है, जो एक वबजनेस इनक्यूबेटर (बीआई) के 

रूप में कायव करेगा। संस्थानों को तकनीकी कॉलेजों, 

वर्िवर्द्यालयों, पेिेर्र संस्थानों, अनसंुधान एर्ं 

वर्कास संस्थानों, ऊष्मायन गवतवर्वधयों में िावमल 

गैर-सरकारी संगठनों और प्रविया में भाग लेने र्ाल े

कें द्र या राज्य सरकार के संस्थानों में से चनुा जाएगा। 

इसके बाद चयवनत संस्थान एमएसएमई और अन्य से 

वर्चार आमंवत्रत करेंगे।  

एचआई द्वारा वर्चारों की सूची के संवक्षप्तीकरण के बाद, 

पररयोजना प्रबंधन इकाइयां (पीएमयू) पहले चरण की 

जांच करेंगी और जांच वकए गए वर्चारों को िोमेन 

वर्िेिज्ञ चयन सवमवतयों (िीईएससी) को आगे भेज 

देंगी। वफर वर्चारों को वनम्नवलवखत पाचँ कायवके्षत्रों में 

वर्भावजत वकया जाएगाः 

1. कृवि और संबंवधत उद्योग  2. स्र्ास्थ्य सेर्ाए ंऔर 

जीर्न वर्ज्ञान   3. वबजली और संबंवधत उप-उद्योग   

4. सेर्ाए ं  5. वर्वर्ध के्षत्र।  
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पांच िोमेन वर्िेिज्ञ चयन सवमवतयां (िीईएससी) 

िॉटव वलस्ट वकए गए वर्चारों का मूल्यांकन करेंगी और 

उन्हें पररयोजना वनगरानी तथा सलाहकार सवमवत 

(पीएमएसी) को भेजेंगी। स्र्ीकृत वर्चारों को वर्कास के 

वलए योजना के तहत वर्िीय सहायता प्रदान की 

जाएगी। सरकार प्रवत वर्चार अवधकतम 1.5 लाख 

रुपये (19,600 िॉलर) की वर्िीय सहायता प्रदान 

करेगी। एचआई को संबंवधत संयंत्रों तथा मिीनरी की 

खरीद और स्थापना के वलए अवधकतम 1 करोड़ रुपय े 

की वर्िीय सहायता प्रदान की जाएगी। 

किजाइन 

‘विजाइन’ घटक का उदे्दश्य भारत के वर्वनमावण के्षत्र 

और विजाइन वर्िेिज्ञता को एक साझा मंच पर लाना 

है। इसका उदे्दश्य लागत प्रभार्ी और वटकाऊ विजाइन 

समाधान प्रदान करना और आगे सधुार में मदद करना 

है। योजना को दो भागों में बांटा गया है- विजाइन 

पररयोजना और विजाइन जागरूकता कायविम। 

विजाइन पररयोजना का उदे्दश्य परामिव और उपायों के 

माध्यम से कायवनीवतयों और विजाइन से संबंवधत 

उत्पादों के वर्कास के वलए एमएसएमई को संसाधन 

उपलब्ध कराना है।  

विजाइन जागरूकता पररयोजना का उदे्दश्य संगोवियों, 

र्ातावओ ंऔर कायविालाओ ंके माध्यम से व्यर्सायों के 

बीच विजाइन के महत्र् के बारे में जागरूकता पैदा 

करना है। यह योजना एमएसएमई के बीच उद्योग में 

विजाइन और नर्ाचारों के महत्र् को फैलाने पर 

कें वद्रत है। इस योजना के तहत, एमएसएमई अपन े

विजाइन, कायावन्र्यन एजेंवसयों (आईए) को प्रस्तुत 

करेंगे। स्र्ीकृत विजाइन पररयोजनाओ ंको अवधकतम 

40 लाख रुपये (52,000 िॉलर) वदए जाएगें। वर्द्याथी 

विजाइन पररयोजनाओ ंके वलए, अवधकतम 2.5 लाख 

रुपये (3,250 िॉलर) वर्िीय सहायता के रूप में 

प्रदान वकए जाएगें। एमएसएमई मंत्रालय द्वारा 

आयोवजत ‘आइविया हैकाथॉन 2022’ में पाचँ स्टाटव-

अप्स को 15-15 लाख रुपय े के अनदुान के वलए 

चयवनत वकया गया है।  

ये हैं- एनाटोवमक प्रा. वल., मल्हारी पररयोजना, वनयो 

इनोर्ेवटर् सोल्यिुंस एलएलपी, इंटेवलजेंट िेंटल 

इनोर्ेिन प्रा. वल. और स्पाकव  बैटरीज। ये स्टाटव-अप्स 

स्र्ास्थ्य, कृवि, इलैवक्रक र्ाहनों और ठोस अपविष्ट 

प्रबंधन के के्षत्रों में कायवरत हैं।  

➢ वनयो इनोर्ेवटर् सोल्यिुंस एलएलपी ने 

‘सोयाबीन रीपर एिं कलेक्टर’ विजाइन 

वकया है।  

➢ इंटेवलजेंट िेंटल इनोर्ेिन प्रा. वल. ने िेंटल 

िाउन और बजृेज़ को स्र्तः हटाने के वलए 

एक उपकरण विजाइन वकया है।  

➢ एनाटोवमक प्रा. वल. ने चोट के उपरांत 

दीघवकावलक और सवजवकल पररणामों के 

प्रबंधन करने के वलए पनुर्ावस वचवकत्सा हेतु 

पोटेबल टेक्नॉलॉजी आरभं की है।  

➢ स्पाकव  बैटरीज ने िीघ्र चाजव होने र्ाली 

सोवियम क्लोराइि बैटरी विजाइन की है। 

➢  मल्हारी पररयोजना ने पाइरोवलवसस 

प्रौद्योवगकी की िरुुआत की है।  

ऐसे अनेक एमएसएमई और इनोर्ेवटर् उद्यमी देि की 

सामावजक, सांस्कृवतक और आवथवक बदलार् के वलए 

जरूरी स्टाटव-अप अपररवस्थवतकी तंत्र में सहायता 

करके, र्ैविक रूप से देि को आगे ले जाने में प्रमखु 

भूवमका वनभा रहे हैं।  

आईपीआर 

‘आईपीआर’ घटक का मखु्य उदे्दश्य भारत में बौवद्धक 

संपदा के बारे में जागरूकता फैलाना और एमएसएमई 

को पेटेंट के वलए आर्ेदन करने के वलए  प्रोत्सावहत 

करना है। इसका उदे्दश्य एमएसएमई के नर्ाचारों, 

वर्चारों और ज्ञान-संचावलत व्यार्सावयक रणनीवतयों 

की रक्षा करना है। आईपीआर योजना के तहत पात्र 

एजेंवसयों में एमएसएमई वर्कास संस्थान, प्रौद्योवगकी 

कें द्र, सरकारी वनकाय, वर्भाग, स्र्ायि संगठन, 

एमएसएमई भारत उद्योग संघ, गैर-लाभकारी वनकाय, 
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गैर सरकारी संगठन, अनसंुधान तथा िैक्षवणक 

संस्थान, वर्िवर्द्यालय और कॉलेज िावमल हैं। 

आईपीआर योजना के तहत वर्वभन्न स्तरों की वर्िीय 

सहायता प्रदान की जाती हैः वर्देिी पेटेंट के वलए 5 

लाख रुपय े(6,500 अमरीकी िॉलर),  पेटेंट के वलए 

एक लाख रुपय े (1,300 अमरीकी िॉलर), जीआई 

पंजीकरण के वलए 2 लाख रुपये (2,600 अमरीकी 

िॉलर), विजाइन पंजीकरण के वलए 15,000 रुपय े 

(200 अमरीकी िॉलर) और रेिमाकव  के वलए 10,000 

रुपये (150 िॉलर)। 

एमएसएमई इनोर्ेवटर् स्कीम के तहत, भारत सरकार 

प्रासंवगक वर्ि प्रथाओ ंको सीखने की सवुर्धा के वलए 

उद्योग जागरूकता गवतवर्वधयों, प्रविक्षण कायविमों 

और कायविालाओ ंको िरुू करने की योजना बना रही 

है। सरकार न ेऊष्मायन और व्यर्सायों के वर्कास के 

वलए वर्िीय सहायता के र्ास्ते बीज पंूजी सहायता भी 

स्थावपत की है। इसके लॉन्च के कुछ महीने बाद, 36 

करोड़ रुपय े (4.7 वमवलयन िॉलर) से अवधक की 

वर्िीय सहायता के वलए लगभग 900 वर्चारों को 

मंजूरी दी गई है। वर्वभन्न योजनाओ ंऔर पहलों द्वारा 

समवथवत होने से, भारत में एमएसएमई के्षत्र में भवर्ष्य में 

भारी र्वृद्ध हो सकती है। 

सरकार की योजनाओ ं का मखु्य उदे्दश्य वर्ि की 

अप्रयकु्त रचनात्मकता को बढ़ार्ा देना तथा वर्वनमावण 

में सहायता करना और ज्ञान आधाररत नर्ीन 

एमएसएमई या उद्यमों में नर्ीनतम तकनीकों को 

अपनाने को बढ़ार्ा देना है। सरकार एमएसएमई-

प्रौद्योवगकी कें द्रों के साथ काम करने में भी मदद करती 

है। प्रौद्योवगकी कें द्र, एक अवभन्न अंग के रूप में 

व्यर्साय के वर्कास में महत्र्पूणव भूवमका वनभाते हैं। 

एमएसएमई मंत्रालय ने 18 प्रौद्योवगकी कें द्र (टीसी) 

वर्कवसत वकए हैं, वजन्हें पहले टूल रूम (10) और 

प्रौद्योवगकी वर्कास कें द्र (8) के रूप में जाना जाता था, 

जो पूरे देि में फैल े हुए थे। प्रौद्योवगकी कें द्रों की पहंुच 

बढ़ाने के वलए, मंत्रालय ने 15 नए ऐसे कें द्र भी िरुू 

वकए हैं, वजनके वलए देि भर में वर्वभन्न स्थानों पर 

वनमावण कायव पहले ही िरुू हो चुका है। प्रौद्योवगकी कें द्रों 

की महत्र्पूणव भूवमका देि में एमएसएमई उद्यमों की 

उन्नत प्रौद्योवगवकयों तक पहंुच के माध्यम से सहायता 

करना और तकनीकी परामिव सहायता तथा 

प्रवतभािाली श्रम प्रदान करना है। ये यरु्ाओ ंको स्कूल 

से लेकर स्नातक और इंजीवनयर बनने तक वर्वभन्न 

स्तरों पर तकनीकी कौिल वर्कास उपलब्ध कराते हैं। 

इन प्रौद्योवगकी कें द्रों में टूल एिं िाई मेवकंग में 

विप्लोमा, सीएिी/सीएएम में पाठ्यिम, उन्नत 

एम्बेिेि प्रौद्योवगकी में विप्लोमा, कृवत्रम मेधा तथा 

इंटरनेट ऑफ वथंग्स में पाठ्यिम, सगंुध तथा स्र्ाद 

वनमावण में पाठ्यिम, फुटवर्यर वनमावण और विजाइन 

आवद में विप्लोमा जैसे कई के्षत्रों में वर्वभन्न प्रकार के 

प्रविक्षण प्रदान वकए जाते हैं।  

नवा ार सिंवधनन 

इलेक्रॉवनक्स और सूचना प्रौद्योवगकी मंत्रालय 

(एमईआईटीर्ाई) के स्टाटवअप, इनोर्ेिन और 

आईपीआर विर्ीजन ने देि में प्रौद्योवगकी के नेतृत्र् 

र्ाले और नए तथा उभरते हुए स्टाटवअप-इनोर्ेिन 

इकोवसस्टम को बढ़ार्ा देने को गवत प्रदान करने के 

वलए कई सविय और िवमक उपाय वकए हैं। बदलती 

गवतिीलता के अनरुूप, यह सविय दृवष्टकोण लगातार 

बाधाओ ंको दूर कर समग्र तकनीकी स्टाटवअप वर्कास 

बवुनयादी ढांचे को मजबूत करने के वलए विजाइन की 

गई सर्ोिम प्रथाओ ंसे वनवमवत होता है। इस वदिा में 

कुछ प्रमखु पहल हैं: 

प्रौद्योकग ी ऊष्मायन और उद्यकमयों  ा कि ाि 

(टाइि 2.0) 

इलेक्रावनक्स और सूचना प्रौद्योवगकी मंत्रालय ने 

सामावजक प्रासंवगकता के सात अग्र-पहचाने गए के्षत्रों 

में मखु्य रूप से आईओटी, एआई, ब्लॉक-चेन, 

रोबोवटक्स इत्यावद जैसी उभरती प्रौद्योवगवकयों का 

उपयोग कर रहे स्टाटवअप की मदद करने र्ाले 
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इनक्यूबेटरों को वर्िीय और तकनीकी सहायता के 

माध्यम से तकनीकी उद्यवमता को बढ़ार्ा देने के वलए 

टाइि 2.0 की िरुुआत की थी। इसे 3 प्रमखु समूहों में 

र्गीकृत 51 इन्क्यूबेटरों के माध्यम से कायाववन्र्त 

वकया जाता है। इससे अंततः पाचँ र्िों की अर्वध में 

लगभग 2000 टेक स्टाटव-अप्स जड़ुेंगे। 5 र्िों की 

अर्वध में इस योजना का कुल पररव्यय 264.62 

करोड़ रुपये है। 

राष्रीय प्राथवमकताओ ं के आधार पर सामावजक 

चनुौवतयों का समाधान करने के वलए पहचाने गए सात 

चवुनंदा वर्ियगत के्षत्रों के दायरे में वनम्नवलवखत हैं: 

1. स्र्ास्थ्य सेर्ाए ं 2. विक्षा 3. कृवि 4. विवजटल 

भगुतान सवहत वर्िीय समार्ेिन 5. बवुनयादी ढांचा 

और पररर्हन 6. पयावर्रण और स्र्च्छ तकनीक 7. 

स्र्च्छ ऊजाव समाधान 

टाइि  ें द्र 

51 टाइि 2.0 इन्क्यूबेिन कें द्रों में उन उच्च विक्षा 

संस्थानों और अनसंुधान एर्ं वर्कास संगठनों से 

प्रस्तार् प्राप्त वकए जाने हैं, वजनके पास ऊष्मायन 

सवुर्धाए ंहैं और बड़ी कंपवनयों, उद्योग वनकायों, उद्योग 

समूहों के साथ संबंध स्थावपत हैं तावक उनके बड़े 

व्यर्साय संचालन में आर्श्यक परामिव और नर्ीन 

व्यर्सायों का संभावर्त समार्िेन प्रदान वकया जा 

सके। पाररवस्थवतकी तंत्र में वर्वर्धता का लाभ उठान े

के वलए, एक-स्तरीय दृवष्टकोण में टाइि 2.0 को प्रारभं 

करने का प्रस्तार् है।  

इसके वलए यह पररकल्पना की गई है वक 51 टाइि 

कें द्रों में से प्रत्येक को नीचे संके्षप में वदए गए तीन 

अलग-अलग समूहों में र्गीकृत वकया जाएगाः 

िमूह 1  ें द्र : समूह 1 कें द्र स्टाटवअप को मेंटररगं, 

क्षमता वनमावण, वनर्ेि और वनर्ेि के बाद की सलाह 

सवहत सहयोग प्रदान करेगा। 

िमूह 2  ें द्र: समूह 2 कें द्र बड़ी संख्या में इच्छुक 

उद्यवमयों और छात्रों को उच्च गणुर्िा र्ाले स्टाटवअप 

बनाने में सक्षम बनाएगा। 

िमूह 3  ें द्र: समूह 3 कें द्र नए के्षत्रों में नर्ाचार और 

उद्यवमता पाररवस्थवतकी तंत्र को आरभं और प्रचाररत 

करेंगे। ये आमतौर पर ऐसे इनक्यूबेटर होंगे जो हाल में 

िैक्षवणक संस्थानों में स्थावपत वकए गए हैं।  

समूह 3 कें द्र अनपुवस्थत/वनवष्िय पाररवस्थवतकी तंत्र 

र्ाले के्षत्रों में उद्यवमता और नर्ाचार गवतवर्वध्यों को 

आरभं और प्रचाररत करेगा। 

इलेक्िॉकनक्स और सू ना प्रौद्योकग ी मिंत्रालय  ा 

स्टाटनअप हब  

इलेक्रॉवनक्स और सूचना प्रौद्योवगकी मंत्रालय ने 

भारतीय टेक स्टाटवअप स्पेस में साथवक तालमेल 

बनाने की वदिा में टेक स्टाटवअप समदुाय के वलए एक 

वर्लक्षण, गवतिील, सहयोगी मंच के रूप में टाइि 2.0 

योजना के तहत इलके्रॉवनक्स और सूचना प्रौद्योवगकी 

मंत्रालय स्टाटवअप हब योजना की िरुुआत की थी। 

एमएसएच को सॉफ्टर्ेयर टेक्नोलॉजी पाक् वस ऑफ 

इंविया (एसटीपीआई) द्वारा पांच साल की अर्वध में 

5.18 करोड़ रुपये के कुल बजट पररव्यय से 

कायाववन्र्त वकया जा रहा है। एमएसएच एक राष्रीय 

समन्र्य, सवुर्धा और वनगरानी कें द्र के रूप में कायव 

कर रहा है, जो इलके्रॉवनक्स और सूचना प्रौद्योवगकी 

मंत्रालय के वर्वभन्न नर्ाचारों के नेतृत्र् र्ाली स्टाटव-

अप गवतवर्वधयों को एकीकृत करता है। 

कवज्ञान और प्रौद्योकग ी कवभाग  ी पहल 

कई सरकारी योजनाए,ं बच्चों में नर्ीन रूप से सोचने, 

कई समस्याओ ं के वलए आउट ऑफ द बॉक्स 

समाधान वनकालन े और बाधाओ ं को तोड़ने तथा 

वर्ज्ञान में अपने साहवसक कायव िरुू करने के वलए 

वर्िास पैदा कर रही हैं। 
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नर्प्रर्तवन, नए भारत के सपन ेको साकार करने की 

कंुजी है। दूर-दराज के के्षत्रों के स्कूली बच्चे वदन-

प्रवतवदन की समस्याओ ंके अवभनर् समाधान लाने के 

वलए सरकार की कई योजनाओ ंका लाभ उठा रहे हैं। 

होिंगाबाद, मध्य प्रदेि की एक छात्रा नर्श्री ठाकुर ने 

एक बहु-उपयोगी रसोई मिीन वर्कवसत की, वजसे 

उन्होंने वर्ज्ञान और प्रौद्योवगकी वर्भाग के कायविम में 

प्रस्तुत वकया और इसके वलए प्रथम परुस्कार प्राप्त 

वकया। इसी प्रवतयोवगता में कनावटक के ओर्ैस अहमद 

के िॉक एब्जॉबवर लगे स्रेचर को दूसरा परुस्कार वमला। 

वर्ज्ञान और प्रौद्योवगकी वर्भाग का एक प्रमखु 

कायविम- इनोर्ेिन इन साइंस परस्यूट फॉर इंस्पायिव 

ररसचव (इंस्पायर) योजना के तहत, मानक (वमवलयन 

माइंि् स ऑगमेंवटंग नेिनल एवस्परेिंस एिं नॉलेज) 

अर्ािव का लक्ष्य वर्ज्ञान और सामावजक अनपु्रयोगों में 

वनवहत एक वमवलयन मूल वर्चारों/नर्ाचारों को बढ़ार्ा 

देना है। इससे वर्िेि रूप से कक्षा 6 से 10 के स्कूली 

बच्चों में रचनात्मकता और नर्ीन सोच की संस्कृवत 

पैदा की जा सकेगी। यह हर साल इसमें भाग लेने के 

वलए स्कूलों का आह्वान करता है। 

वर्ज्ञान और प्रौद्योवगकी वर्भाग, अपने स्र्ायि वनकाय 

नेिनल इनोर्ेिन फाउंिेिन-इंविया (एनआईएफ) के 

साथ ये परुस्कार वनष्पावदत करता है। र्िव 2020-

2021 में इसे देि भर के 2 लाख से अवधक माध्यवमक 

और उच्च माध्यवमक वर्द्यालयों से 6.53 लाख वर्चार 

प्राप्त हुए। उनमें से सर्वशे्रि को वजला, राज्य और वफर 

राष्रीय स्तर की प्रदिवनी और पररयोजना प्रवतयोवगता 

में प्रदिवन के वलए चनुा गया है।  

उिर प्रदेि की ग्रामीण पिृभूवम की रवश्म कुमारी, 

वजनके पास पहले अपन े भवर्ष्य के बारे में 

आत्मवर्िास और वनणवय की कमी थी, ‘स्टैम’ में अपना 

कररयर बनाने की इच्छुक हैं। इसके वलए वर्ज्ञान और 

प्रौद्योवगकी वर्भाग का ‘वर्ज्ञान ज्योवत’ कायविम 

धन्यर्ाद का पात्र है। यह कायविम देि के 100 वजलों 

में नौंर्ी से बाहरर्ीं कक्षा की लगभग 10,000 यरु्ा 

लड़वकयों को उत्कृष्टता के उच्च विक्षण संस्थानों में 

‘स्टैम’ के कम प्रवतवनवधत्र् र्ाले के्षत्रों में उच्च विक्षा 

प्राप्त करन े के वलए प्रोत्सावहत कर रहा है। यह 

छात्रर्वृि, नज़दीक के र्ैज्ञावनक संस्थानों का दौरा, 

वर्ज्ञान विवर्र, प्रख्यात मवहला र्ैज्ञावनकों के 

व्याख्यान और कररयर परामिव जैसी सवुर्धाए ं प्रदान 

करता है। 

बच्चों में वर्ज्ञान के प्रवत रुवच पैदा करने र्ाले अन्य 

कायविम वकिोर र्ैज्ञावनक प्रोत्साहन योजना 

(केर्ीपीर्ाई), वर्ज्ञान ओलंवपयाि कायविम और भारत 

नर्ाचार वर्कास कायविम (आईआईजीपी) हैं। 

बवुनयादी वर्ज्ञान में अध्ययन को आगे बढ़ाने के वलए 

वकिोर र्ैज्ञावनक प्रोत्साहन योजना के अंतगवत 

मेंटरविप और छात्रर्वृि सहायता प्रदान की जाती है। 

भारतीय वर्ज्ञान संस्थान (आईआईएससी), बैंगलोर 

द्वारा प्रिावसत और कायाववन्र्त यह कायविम, 

अनसंुधान के वलए प्रवतभा और योग्यता र्ाले छात्रों की 

पहचान करता है, उन्हें वर्ज्ञान का अध्ययन करने और 

अनसंुधान में कररयर बनाने के वलए असाधारण रूप से 

प्रेररत छात्रों को, अपनी क्षमता का एहसास कराने में 

मदद करता है। 

राष्रीय वर्ज्ञान ओलंवपयाि कायविम का उदे्दश्य पूर्व-

वर्िवर्द्यालय के छात्रों के बीच वर्ज्ञान और गवणत में 

उत्कृष्टता को बढ़ार्ा देना है। होमी भाभा सेंटर फॉर 

साइंस एजकेुिन, मुंबई वर्वभन्न अंतरावष्रीय 

ओलंवपयाि मीट में भागीदारी के वलए इंवियन 

एसोवसएिन ऑफ वफवजक्स टीचसव के माध्यम से 

वर्द्यावथवयों के चयन तथा प्रविक्षण के वलए नोिल 

संगठन है। 

इंविया इनोर्ेिन ग्रोथ प्रोग्राम, वर्ज्ञान और प्रौद्योवगकी 

वर्भाग, लॉकहीि मावटवन और टाटा रस्ट की एक 

वत्रपक्षीय पहल है। इसका उदे्दश्य बड़े पैमाने पर 

सामावजक प्रभार् पैदा करने और भारत में औद्योवगक 

पररर्तवन लाने के वलए नर्ाचारों का चयन और भारत 

सरकार की 'स्टाटव-अप इंविया' और 'मेक इन इंविया' 

पहल का समथवन करना है। ये वर्जेताओ ंको अनदुान, 

प्रस्तावर्त प्रौद्योवगकी समाधानों के उनके प्रोटोटाइप 
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को सक्षम करने और सामावजक, र्ावणवज्यक तथा 

औद्योवगक लाभ के वलए इन प्रौद्योवगवकयों और 

समाधानों के मूल्यांकन और लागू करने की प्रविया 

िरुू करने का प्रयास करते हैं। इन सभी ने वर्ज्ञान और 

प्रौद्योवगकी वर्भाग के माध्यम से रचनात्मक समाधान 

खोजने और नए भारत के सपने को साकार करने में 

यरु्ाओ ंको प्रेररत करने में महत्र्पूणव भूवमका वनभाई है। 

नर्ाचार में भारत की प्रगवत जलर्ाय ु कारवर्ाई और 

नेट-जीरो रांवजिन को भी आगे बढ़ा रही है। भारत 

अंतरराष्रीय सौर गठबंधन का नेतृत्र् कर रहा है। 106 

देिों का यह समूह, सौर प्रौद्योवगवकयों की क्षमता को 

बढ़ाने के वलए काम कर रहा है। हररत हाइड्रोजन 

प्रौद्योवगकी की क्षमता का लाभ उठाने के वलए सरकार 

ने हाल में राष्रीय हाइड्रोजन वमिन िरुू वकया है। यह 

इलेवक्रक र्ाहनों जैसे उपायों को बढ़ार्ा देने में 

सहायक नीवतयों को लागू करने के वलए वनजी के्षत्र के 

साथ वमलकर काम कर रहा है। तकनीकी और 

उद्यमिीलता क्षमताओ ं से लाभ प्राप्त करने के वलए 

िरुू वकए गए भारत सरकार के सधुारों की वदिा 

संतुवलत, समार्ेिी और सतत वर्कास को बढ़ार्ा देते 

हुए इसके मजबूत फोकस को उजागर करती है। 

कनष् र्न 

वनष्किव के तौर पर कहा जा सकता है वक आवर्ष्कार 

तब होते हैं जब लोग दूसरों से अलग सोचते हैं। एक 

प्रभार्ी नर्ाचार के वलए, सरल और सगुम के साथ-

साथ, वकसी वर्िेि ऑपरेिन पर ध्यान कें वद्रत करन े

की आर्श्यकता होती है। कोई भी तकनीक या 

आवर्ष्कार इतना सरल होना चावहए वक लोग उसके 

कामकाज के बारे में समझ सकें । ऐसे सभी नर्ीन 

वर्चार और उन्हें र्ास्तवर्कता में बदलन े का आग्रह 

एक उत्कृष्ट वदमाग को सफलता की ओर ल ेजाता है। 

भारत सरकार ऐसे सभी नर्ोन्मेिकों और उद्यमों को 

आगे आने और कुछ नया तथा उपयोगी आवर्ष्कार 

करन े के अपन ेबड़े सपनों में भरोसा कायम करन े के 

वलए पूरा सहयोग देने को प्राथवमकता दे रही है। 

*** 
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भारत में स्वदशेी रुपे  ाडन  ा बढता उपयोग   
- कदनेश  ुमार, उप महाप्रबिंध   

अमर  िू, प्रबिंध   

पयनिेक्षण किभाग, भारतीय ररजिन बैं  

  ें द्रीय  ायानलय, मुिंबई 

 

विों से भारत में मदु्रण और पररचालन की लागत 

अवधक होने के कारण, करेंसी नोटों पर वनभवरता को 

कम करन ेके वलए लेस-कैि अथवव्यर्स्था की कल्पना 

की गई थी। भारत में ‘प्लावस्टक मनी‘ और प्रौद्योवगकी 

के वर्कास न े इस कल्पना को र्ास्तवर्कता में बदल 

वदया है। जब हम हािव कैि के स्थान पर लेनदेन के 

वलए वकसी भी प्रकार के एटीएम कािव का उपयोग 

करते हैं, तो इस कािव को 

‘प्लावस्टक मनी’ के रूप में 

जाना जाता है और इससे 

होने र्ाले लनेदेन को 

‘कैिलेस भगुतान’ कहा 

जाता है। पहले हम पैसे 

वनकालने के वलए बैंक जाते 

थे और लंबी कतारों में लगकर हमें पैसे वमलते थे। इस 

समस्या से वनजात पाने के वलए बैंकों ने एटीएम मिीनों 

से पैसे वनकालने के वलए िेविट या िेवबट कािव 

प्रचलन में लाये। भारत में बैंक प्रमखुतः तीन प्रकार के 

एटीएम कािव यावन रुपे कािव, र्ीज़ा कािव या मास्टर 

कािव जारी होते है। अब, जब लोगों ने बैंक गए वबना, 

एटीएम मिीनों से पैसे वनकालना िरुू कर वदया है तो 

हम कह सकते हैं वक य े कािव एक प्रकार के ‘पेमेंट 

गेटर्े‘ कािव है।  

 

वीज़ा और मास्टर ाडन  

र्ीज़ा कािव और मास्टरकािव वर्देिी भुगतान गेटर्े हैं   

जो दवुनया के अवधकांि बैंकों को भगुतान की सवुर्धा 

प्रदान करते हैं । मास्टरकािव और र्ीज़ा कािव में कोई 

खास अंतर नहीं है। र्े अंतरराष्रीय कािव हैं; वजनके 

माध्यम से आसानी से हर जगह भुगतान वकया जा 

सकता है। हालांवक, न तो र्ीज़ा और न ही मास्टरकािव 

र्ास्तर् में वकसी को कोई िेविट कािव प्रदान करता है। 

ये दोनों भगुतान वर्वधयां हैं। भगुतान वर्वधयों का 

उपयोग करके िेविट कािव जारी करने के वलए र् े

वर्वभन्न देिों के बैंकों पर वनभवर रहते हैं। इस कारण, 

ब्याज दरें, ररर्ािव, र्ाविवक 

िलु्क और अन्य सभी 

िलु्क बैंक द्वारा लगाए 

जाते हैं और इसवलए, जब 

हम िेविट कािव संबंधी 

अपने वबल का भगुतान 

करते हैं, तो हम कािव 

जारी करन ेर्ाल ेबैंक या संस्थान को भगुतान करत ेहैं 

न की र्ीज़ा या मास्टरकािव को।  

 

रुपे  ाडन क्या है?   

रुपे, बैंकों द्वारा पेि वकया जाने र्ाला एक घरेलू 

भगुतान नेटर्कव  है। र्तवमान में रुपे कािव भारत के 

अलार्ा कई अन्य देिों (जैसे- वसंगापरु, बहरीन, 

सउदी, भूटान आवद) में भी उपयोग वकया जा सकता 

है। र्ीज़ा/मास्टरकािव जैसी अन्य अंतरराष्रीय सेर्ाओ ं

की तुलना में इन कािों में कम प्रोसेवसंग िलु्क लगता 

है और प्रोसेवसंग तेज़ गवत से होती है तथा कमीिन भी 

कम है। भारत में इसका व्यापक रूप से एटीएम, पॉइंट 

ऑफ सेल (पीओएस) टवमवनलों और ई-कॉमसव 

प्लेटफॉमव पर उपयोग वकया जाता है। देि में वर्िीय 

समार्ेिन को बढ़ार्ा देने के उदे्दश्य से एनपीसीआई 



   
 बैंक िं ग क िंतन-अनुक िंतन :: अपै्रल-कितिंबर 2022  

 

 
24 

की स्थापना हुई वजसके द्वारा रुपे कािव की पहल की 

गई। इसे भारतीय भगुतान प्रणाली में र्ीज़ा और 

मास्टरकािव जैसे वर्देिी गेटर्े के एकावधकार को कम 

करन ेके वलए उतारा गया था। रुपे सभी भारतीय बैंकों 

और वर्िीय संस्थानों में इलेक्रॉवनक भगुतान की 

सवुर्धा प्रदान करता है। भारतीय ररज़र्व बैंक और वर्ि 

मंत्रालय ‘मेि इन इंविया’ भगुतान प्रणाली और िेवबट 

कािव को लागू करने के वलए प्रवतबद्ध थे। भारत के 

राष्रपवत ने मई 2014 में रुपे कािव राष्र को समवपवत 

वकया था।  

 

भारत सरकार और आरबीआई ने देि में वर्िीय 

समार्ेिन को बढ़ार्ा देने के उदे्दश्य से औपचाररक 

बैंवकंग के्षत्र से र्ंवचत लाखों लोगों को मखु्य धारा में 

लाने के वलए यह पहल की। वपछले साल 31 वदसंबर 

तक,  देि भर के वर्वभन्न बैंकों से भारतीय ग्राहकों को 

68 करोड़ से अवधक रुपे कािव जारी वकए गए हैं और 

इन 68 करोड़ में से लगभग 31 करोड़ रुपे िेवबट कािव 

प्रधानमंत्री जन-धन योजना के तहत खाताधारकों को 

जारी वकए गए हैं। जन-धन योजना के तहत उपयोग 

और सरकार द्वारा सार्वजवनक के्षत्र के बैंकों को रुपे का 

उपयोग करने के वलए प्रेररत करने से बाज़ार में इसकी 

वहस्सेदारी बढ़ी है। हालांवक, रुपे द्वारा जारी वकए गए 

कािों की संख्या भले ही अवधक है लेवकन रुपे अभी 

भी बाज़ार में लेनदेन की मात्रा और मूल्य में अपन े

अंतरराष्रीय प्रवतदं्ववद्वयों की तुलना में बौना ही है। 

र्ीज़ा और मास्टरकािव जैसे स्थावपत कािव नेटर्कव  जो 

अब तक कािव दवुनया का नेतृत्र् कर रहे थे, उनके 

वलए भारत जैसे वर्िाल बाजार में रुपे कािव में र्वृद्ध 

एक चनुौती के समान ही है। दोनों कािव नेटर्कव  इस 

बात से परेिान हैं वक भारत सरकार रुपे कािव के 

उपयोग को बढ़ार्ा दे रही है और इसके ग्राहकों की 

संख्या में भी र्वृद्ध हो रही है।  दरअसल, र्ीज़ा 

आईएनसी द्वारा अमरीकी सरकार को विकायत की 

गयी थी वक भारत सरकार द्वारा रुपे को बढ़ार्ा देने से 

देि में र्ीज़ा की संभार्नाओ ंको नकुसान हो रहा है। 

साथ ही, यह मदु्दा 2018 में मास्टरकािव द्वारा भी 

उठाया गया था। मास्टरकािव ने कहा वक संरक्षणर्ादी 

उपाय र्ैविक प्लेयरों के वलए हावनकारक हो सकते हैं।

  

रुपे  ाडन, वीज़ा  ाडन और मास्टर  ाडन में क्या 

अिंतर है 

क्या आपन ेकभी गौर वकया है वक िेविट या िेवबट 

कािव पर रुपे कािव या र्ीज़ा या मास्टर कािव वलखा 

होता है, भले ही हमने कािव वकसी भी बैंक से वलया हो। 

ऐसा क्यों है, उनमें क्या अंतर है, रुपे कािव का 

अंतरराष्रीय स्तर पर इस्तेमाल वकया जा सकता है या 

नहीं आवद प्रश्न आपके मन में उठ सकत े हैं। 

मास्टरकािव, र्ीज़ा और रुपे के बीच यह अंतर हैं वक 

र्ीज़ा द्वारा 1958 में िरुू की गई यह पहली वर्िीय 

सेर्ा है तथा मास्टरकािव की स्थापना 1966 में हुई 

थी। जबवक, रुपे को 2014 में लॉन्च वकया गया था। 

रुपे कािव  भारत के अलार्ा कुछेक देिों में ही स्र्ीकार 

वकया जाता है जबवक, र्ीज़ा और मास्टरकािव दवुनया 

के लगभग सभी में देिों में स्र्ीकार वकए जाते हैं। ऐसा 

इसवलए है क्योंवक दोनों नेटर्कव  लंबे समय से इस के्षत्र 

में कायवरत हैं।  

 

रुपे मुद्रा डेकबट  ाडन 

प्रधानमंत्री मदु्रा योजना के अंतगवत मदु्रा ऋण के 

लाभाथी रुपे मदु्रा कािव के वलए पात्र हैं। मदु्रा कािव का 

उपयोग वर्वर्ध आहरण करने और कायविील पंूजी 

सीमा को कुिल और उत्पादक तरीके से प्रबंवधत 

करने तथा िेविट प्राप्त करन ेके वलए वकया जा सकता 

है। कािवधारक खरीदारी के समय वर्िेि मचेंट ऑफरों 

का भी लाभ उठा सकते हैं। 

 

रुपे क सान के्रकडट  ाडन 

कृवि के्षत्र को ऋण सहायता प्रदान करन ेके वलए कृवि 

मंत्रालय द्वारा की गई पहल के अंतगवत रुपे वकसान 

िेविट कािव उन वकसानों को प्रदान वकया जाता है 

वजनके पास वकसान िेविट कािव योजना के तहत 

खाता है।  



मास्टर ाडन,  वीज़ा  और  रुपे  ी तुलना 

कवशेर्ताएाँ रुपे वीज़ा और मास्टर  ाडन 

दायरा रुपे कािव एक भारतीय घरलूे िेवबट कािव है। र्ीज़ा या मास्टर कािव एक अंतररावष्रीय प्रणालीगत 

िेवबट कािव है। 

प्रोसेवसंग 

िलु्क 

रुपे का प्रत्येक लेनदेन भारत में होता है, 

इसवलए बैंकों को भगुतान गेटर्े पर कम सेर्ा 

िलु्क देना पिता है। घरेलू कािों पर लगभग 

23 प्रवतित कम प्रोसेवसंग िलु्क लगता है। 

र्ीज़ा, मास्टरकािव के प्रत्येक लेनदेन का प्रोसेवसंग 

भारत के बाहर होता है, इसवलए बैंकों को भगुतान 

गेटर्े पर अवधक सेर्ा िलु्क देना होता है। 

प्रोसेवसंग 

गवत 

रुपे कािव का िेटा प्रोसेवसंग और सत्यापन 

भारत में होता है इसवलए इसकी प्रोसेवसंग 

तेज गवत से होती है। 

र्ीज़ा या मास्टर कािव एक अमररकी कंपनी है और 

जब हम इसके कािव का इस्तेमाल करते हैं तो 

प्रोसेवसंग और सत्यापन के वलए िेटा कंपनी के 

सर्वर पर चला जाता है, वजससे प्रोसेवसंग की गवत 

कम हो जाती है। 

नेटर्कव  

िलु्क 

रुपे कािव भगुतान नेटर्कव  में िावमल होने के 

वलए वतमाही िलु्क का भगुतान नही करना 

होता है। कोई भी बैंक रुपे नेटर्कव  से वबना 

वकसी िलु्क के जड़ु सकता है। 

बैंकों को र्ीज़ा िेवबट कािव या मास्टर कािव जैसे 

वर्देिी भगुतान नेटर्कव  में िावमल होने के वलए 

वतमाही िलु्क का भगुतान करना होता है। 

कािव प्रकार रुपे कािव का उपयोग करने की कुछ सीमाए ं

हैं क्योंवक यह ऑनलाइन लनेदेन के वलए 

केर्ल िेवबट कािव प्रदान करता है। 
 

र्ीज़ा या मास्टर कािव िेवबट और िेविट कािव 

दोनों प्रदान करता है। 

 

िेटा 

सरुवक्षतता 

अंतरराष्रीय कािव की तुलना में, रुपे कािव 

अवधक सरुवक्षत हैं क्योंवक इसका संचालन 

केर्ल भारत के भीतर ही सीवमत है। इसवलए, 

िेटा केर्ल राष्रीय गेटर्े के बीच साझा वकया 

जाता है। 
 

र्ीज़ा िेवबट कािव या मास्टरकािव का उपयोग 

करके, ग्राहक के िेटा को अंतरराष्रीय स्तर पर 

संसावधत वकया जाता है और इसवलए िेटा की 

चोरी का जोवखम अवधक होता है। 

ज्र्ाइवनंग 

िलु्क 

रुपे कािव के मामले में बैंकों को अंतरराष्रीय 

कािव से संबवन्धत अपने नेटर्कव  का वहस्सा 

बनने के वलए प्रर्ेि िलु्क का भगुतान नहीं 

करना पड़ता है यानी बैंकों के वलए कोई 

ज्र्ाइवनंग िलु्क नहीं है।  

 

अंतरराष्रीय कािव के मामले में, बैंकों को  नेटर्कव  

का वहस्सा बनने के वलए प्रर्ेि िलु्क का भगुतान 

करना पड़ता है। 

बैंक नेटर्कव  रुपे कािव सार्वजवनक के्षत्र, चवुनंदा वनजी 

बैंकों, ग्रामीण और सहकारी बैंकों द्वारा जारी 

वकया जाता है। 

अंतरराष्रीय कािव ऐसे छोटे बैंकों को अपने नेटर्कव  

में िावमल नहीं करते है 

बीमा कर्र भारत सरकार दघुवटना बीमा प्रदान करती है। वकसी प्रकार का बीमा उपलब्ध नहीं है । 
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जन-धन योजना से रुपे  ो लाभ 

प्रधानमंत्री जन-धन योजना (पीएमजेिीर्ाई) के तहत, 

सरकार नए खाताधारकों को केर्ल रुपे िेवबट कािव 

जारी करती है। िेवबट कािव बाजार में अपनी उवचत 

वहस्सेदारी बनाने के मामले में रुपे के वलए यह बहुत 

बड़ा कदम है। हाल ही में जारी आंकड़ों के अनसुार इस 

योजना के तहत अब तक 31.74 करोड़ रुपे िेवबट 

कािव जारी वकए जा चकेु हैं। यह भारत में जारी वकए गए 

90 करोड़ िेवबट कािों का 34.5 प्रवतित वहस्सा है।

  

सर ार  ा समथनन 

र्ीज़ा आईएनसी ने यह भी विकायत की थी वक उसके 

व्यर्सायों के वलए जोवखम कारकों में से एक कारक, 

वर्वभन्न देिों की सरकारों के दावयत्र् और / या 

अंतरराष्रीय भगुतान प्रणावलयों पर प्रवतबंध हैं जो 

उन्हें कुछ देिों में कािव सेर्ा प्रदाताओ ं के वर्रूद्ध 

प्रवतस्पधाव करने से रोक सकते हैं, वजसमें चीन, भारत 

और रूस जैसे महत्र्पूणव भी िावमल हैं। लेवकन भारत 

सरकार घरेलू कािव नेटर्कव  को बढ़ार्ा देने के वलए लंबे 

समय से रुपे के उपयोग को बढ़ार्ा दे रही है।  

 

लागत  ी दृकि से लाभ 

रुपे, यूवनफाइि पेमेंट्स इंटरफेस (यूपीआई) के साथ-

साथ भारत सरकार द्वारा जीरो-एमिीआर मानदंि के 

तहत आता है, यानी इन नेटर्कव  पर लेनदेन के वलए 

व्यापाररयों से कोई िलु्क नहीं लगाया जा सकता है। 

इसके अवतररक्त, रुपे बनाम र्ैविक नेटर्कव  का उपयोग 

करते समय बैंकों के वलए पररचालन लागत कम होती 

है। मास्टरकािव और र्ीज़ा कािव जारी करने र्ाल ेबैंक 

अपने नेटर्कव  के वलए तै्रमावसक िलु्क का भगुतान 

करते हैं। लेवकन रुपे को बैंकों को इस िलु्क का 

भगुतान नहीं करना पड़ता है, वजससे ग्राहकों को कोई 

प्रोसेवसंग या लेनदेन िलु्क नहीं देना पड़ता है। 

  

आगे  ी राह 

र्ीज़ा और मास्टरकािव आमतौर पर प्रीवमयम ग्राहकों 

को सेर्ा प्रदान करते हैं, जबवक रुपे पहली बार बने 

उपभोक्ताओ ंको सेर्ा दे रहा है। लेवकन अब रुपे भी 

अवधक व्यय करने र्ाले प्रीवमयम ग्राहकों की ओर बढ़ने 

की कोविि कर रहा है। भवर्ष्य में रुपे अपने मौजूदा 

ग्राहकों को समय के साथ अपने प्रीवमयम उत्पादों का 

उपयोग करने में अवधक सफल हो सकता है। 

 

क्या रुपे के्रकडट के्षत्र में भी वीज़ा और मास्टर ाडन 

 े कलए ए  बड़ा खतरा होगा?   

भारत का िेविट बाजार तुलनात्मक रूप से छोटा है 

लेवकन यह खलुा और प्रवतस्पधी बाज़ार है। अगले कुछ 

र्िों में इसके 3 गनुा बढ़ने की उम्मीद है । इसका 

मतलब है वक सभी प्रवतस्पवधवयों को उनके उत्पादों के 

आधार पर बाजार में उवचत वहस्सा वमल सकता है। 

रूस पर अमेररकी प्रवतबंधों ने र्ीज़ा और मास्टरकािव 

के संचालन पर रोक लगाई है, वजससे रूस के लोगों 

को भारी समस्याओ ंका सामना करना पड़ रहा है। इन 

प्रवतबंधों ने घरेलू भगुतान प्रणावलयों के महत्र् पर 

ध्यान कें वद्रत वकया है।  

  

रूस में, र्ीज़ा और मास्टरकािव के पास देि के कुल 

कािों का 90 प्रवतित से अवधक वहस्सा था तथा 

उनके कुल राजस्र् का 4 प्रवतित वहस्सा था। भारत में 

कािव बाजार में र्ीज़ा कािव का 44% वहस्सा है और 

मास्टरकािव का कुल बाजार वहस्सेदारी का 36% 

वहस्सा है लेवकन अब स्र्देिी रुपे कािव के चलन से 

इसमें वगरार्ट की संभार्ना आएगी । साथ ही भारत में 

बैंकों को व्यापाररयों और ग्राहकों को सवब्सिी प्रदान 

कर कािव जारी करने के वलए प्रोत्सावहत वकया जा रहा 

है।  

 

कनष् र्न 

वनष्किवतः हम कह सकते है वक रुपे कािव दवुनया के 

उन्नत लेनदेन प्रसंस्करण कािों के वलए एक प्रवतदं्वदी 

बनकर उभरा है। आने र्ाले समय में अपने उत्पाद, 

नेटर्कव , आर्श्यकता और अर्सर वमलने पर 

अर्श्यंभार्ी यह वर्देिों में भी अपने पैर जमाने में 

कामयाब होगा। साथ ही भारत में भी बैंवकंग और कािव 
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प्रौद्योवगकी को ग्रामीण के्षत्रों के लोगों तक ले जाने में 

सलुभता होगी। रूस आवथवक प्रवतबंधों के कारण 

भगुतान प्रणाली की समस्या और बदलती हुई र्ैविक 

गवतवर्वधयों को देखते हुये र्ह वदन दूर नहीं होगा जब 

वर्ि पटल पर अन्य कािों की तुलना में रुपे कािव 

अपनी गहरी पैठ स्थावपत करने में सफल होगा ।  

*** 

[अस्िी रण: लेख में व्यक्त त्रवचार पूरी तरह से लेखकों के हैं और वे उस संगठन को नहीं ििावते हैं त्रजससे वे सम्बंत्रित हैं।] 
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बैड बैं  अथानत नैशनल असेट री िं स्िक्शन  िं पनी 
- राजेश  ुमार  ातुल र 

िहाय  महाप्रबिंध   

भारतीय ररज़िन बैं , क्षेत्रीय  ायानलय, मुिंबई 
 

कवि और र्ावणज्य जगत ही नहीं बवल्क सामान्य 

बोलचाल में भी ‘बैि’ िब्द कभी अच्छा नहीं माना 

जाता है। सभी जानते हैं वक अगँ्रेजी िब्द बैड का अथव 

नकारात्मक भार् से वलया जाता है। मसलन बैड लोन, 

बैड डेट, बैड फेज़, बैड रेट  इत्यावद। लेवकन हाल ही में  

बैड बैंक िब्द का प्रयोग नकारात्मक भार् से नहीं 

बवल्क वकसी नयी योजना के 

लागू करन े की प्रत्यािा में 

वकया जा रहा है। इस नाम 

को लेकर सभी के मन में 

कुछ प्रश्न उठ रहे होंगे जैसे-  

क्या है ये बैि बैंक (Bad 

Bank)? इसकी क्या 

जरूरत है? यह कैसे काम 

करेगा? क्या उद्योग जगत 

को इसका कोई लाभ वमल पाएगा? आइय,े हम इन 

प्रश्नों को समझने का प्रयास करते हैं।  

 

नैिनल असेट रीकंस्रकिन कंपनी (एनएआरसीएल) 

यानी तथाकवथत बैि बैंक वजसे अनजवक आवस्तयों 

(एनपीए) या खराब  लोन र्ाले  उधार दाताओ ं

(कपवनयों) को मजबूत करने तथा समग्र रूप से मदद 

करने के वलए तयैार वकया गया है। 15 वसतंबर, 2021 

को कें द्रीय कैवबनेट द्वारा कंपनी अवधवनयम के तहत 

नैिनल असेट रीकंस्रकिन कंपनी (एनएआरसीएल) 

यानी तथाकवथत बैि बैंक द्वारा जारी की जानेर्ाली 

प्रवतभूवतयों के वलए 30,600 करोड़ रुपय े की 

बैकस्टॉप
*
 सवुर्धा  का अनमुोदन वकया गया। इस नयी 

संरचना में एनएआरसीएल र्ावणवज्यक बैंकों की बवहयों 

से दो लाख करोड़ रुपयों के  ऋण अवधगहृीत कर 

लेगा। सबसे पहले देखते हैं, बैि बैंक और खासकर 

एनएआरसीएल वकसे कहते हैं। बैि बैंक एक ऐसी 

वर्िीय संस्था है जो बैंकों से अनजवक आवस्तयों 

(एनपीए) को अवधगहृीत करगी तथा उनका समाधान 

करेगी। जो बैंक अपनी अनजवक आवस्तयां बैि बैंक को 

बेच देंगे, र्े खराब ऋणों के भार से मकु्त हो जाएगें तथा 

इसके पिात र्े उधार चाहन े र्ाले उधारकतावओ ं को 

नए ऋण अवग्रम देने के साथ ही अपने कारोबार को 

बढ़ाने पर ध्यान दे पाएगें। स्र्च्छ तुलन पत्र से, जरूरत 

पड़ने पर उधारदाताओ ं को 

नयी पंूजी उठाने में अपेक्षाकृत 

आसानी होगी। एनएआरसीएल 

नामक कंपनी, उधारदाताओ ं

द्वारा ही बनाई जा रही है तथा 

इसकी 51 प्रवतित स्र्ावमत्र् 

भागीदारी सरकारी बैंकों द्वारा 

र्हन की जाएगी। इन सरकारी  

बैंकों द्वारा प्रथम चरण में 

लगभग 90,000 करोड़ रुपये की पूणवतः प्रार्धानीकृत 

अनजवक  आवस्तयां अवधग्रहीत कर लनेा प्रस्तावर्त है। 

चंूवक बड़े आकार और खराब ऋणों का समाधान 

करना ध्यान में रखा गया है अतएर् अवधग्रहीत की 

जाने र्ाली प्रत्यके अनजवक आवस्त का न्यनूतम 

आकार 500 करोड़ रुपय े होगा। एनएआरसीएल का 

दीघवकावलक लक्ष्य दो लाख करोड़ रुपये र्ाली 

अनजवक आवस्तयों का समाधान करने में मदद करना 

है, दूसरे चरण में िेि आवस्तयों को वनम्न प्रार्धानों के 

साथ अंतररत वकया जाना अपेवक्षत है। 

 

 ैसे परर ाकलत होगा एनएआरसीएल 

बैि बैंक वकसी अनजवक  आवस्त (एनपीए) के 

उधारदाता समूह के लीि बैंक को एक प्रस्तार् 

(ऑफर) देकर आवस्त अवधगृहीत करेगा। वर्ि मंत्री 

श्रीमती वनमवला सीतारमण के अनसुार, एनएआरसीएल 

बैंकों को उनके मूल्यांकन के आधार पर 15% नकद 
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भगुतान करेगा तथा िेि रावि को प्रवतभूवत प्रावप्तयों के 

द्वारा प्रदान वकया जाएगा। बदले में, इन प्रावप्तयों को 

सरकार द्वारा 30,000 करोड़ रुपय े की बैकस्टॉप 

सवुर्धा द्वारा गारटंीकृत वकया जाएगा। एनआरसीएल 

की सहायता के वलए सरकारी और वनजी बैंक- दोनों 

एक इंविया िेट ररज़ोल्यूिन कंपनी 

(आईिीआरसीएल) यानी भारत ऋण समाधान कंपनी 

वलवमटेि) तैयार करेंगे जो अवधगहृीत आवस्तयों का 

प्रबंधन तथा उनके अंवतम ररज़ोल्यूिन या समाधान 

प्रविया के वलए उनके मूल्य को सधुारने का प्रयास 

करेगी। साथ ही  ररज़ोल्यूिन या समाधान पूरा हो जाने 

के बाद मूल्य की बची हुई 85% प्रवतभूवत के रूप में 

धाररत िेि,  बैंकों को प्रदान कर दी जाएगी। 

 

 ें द्र सर ार यह बै स्टॉप क्यों  दे रही है? 

अनजवक आवस्तयों (एनपीए) के वर्िाल पैमाने तथा 

व्यवक्तगत स्र्रूपों को देखते हुये सरकार की ओर से 

दी जाने र्ाली बैकस्टॉप समाधान प्रविया को 

वर्िसनीयता प्रदान करती है तथा एक आकवस्मक 

बफ़र प्रदान करती है। पाचँ र्िव तक र्ैध रहने र्ाली 

गारटंी, समाधान के समय उपयोग की जा सकती है 

अथर्ा यवद प्रवतभूवत प्रावप्तयों तथा र्ास्तवर्क उगाही 

के अंवकत मूल्य में कोई कमी आती है तो उसे कर्र 

करने के वलए तरलता रहेगी। कें द्र सरकार की गारटंी  

से इन प्रावप्तयों की तरलता में र्वृद्ध होगी, जो कारोबार 

योग्य होंगी। साथ ही, आवस्तयों का समूह बनेगा। बहुत 

संभार्ना है वक अनेक मामलों में मूल्य की उगाही 

अवधग्रहण की लागत से अवधक हो जाएगी, अतएर् 

गारटंी पर जाने की जरूरत भी नहीं रहेगी। 

 

बैंक िं ग जगत  े कलए भकवष्य  ी कदशा क्या है? 

सरकार अपेक्षा करती है वक पयावप्त पंूजी और अपनी 

गारटंी के साथ दो संस्थाए ंयथा एनएआरसीएल तथा 

आईिीआरसीएल का वनमावण करने से दबार्ग्रस्त  

आवस्तयों के समाधान की त्र्ररत कारवर्ाई को 

प्रोत्साहन वमलेगा वजससे उनका बेहतर मूल्य प्राप्त हो 

सकेगा। इन दबार्ग्रस्त आवस्तयों और प्रवतभूवत 

प्रावप्तयों के धारक  बैंक सफल समाधान प्रविया के 

लाभ प्राप्त करेंगे। समाधान में वर्लंब को हतोत्सावहत 

करने के उदे्दश्य से सरकार ने यह भी प्रस्तार् वकया है 

वक एनएआरसीएल कें द्र सरकार को एक गारटंीकृत 

िलु्क दे, जो वक समय के साथ बढ़ता रहेगा। तथावप 

बैि बैंक अर्धारणा के आलोचकों का दार्ा है वक  

अनजवक आवस्तयों का कुछ वहस्सा सरकार द्वारा 

गारटंीकृत करने से बैंकरों द्वारा जोवखम आकलन करन े

में वढलाई आ जाएगी और इस प्रकार नए खराब ऋण 

बनने लगेंगे। एक अन्य मत वलया जाए तो इस संदभव में 

“बैि बैंक ररजोल्यूिन्स एन्ि बैंक लैंविंग” वर्िय पर 

इन्टरनेिनल बैंक ऑफ सैटलमेंट के एक र्वकिं ग पेपर 

में यह पाया गया है वक बैि बैंक वर्भावज्यकरण, तुलन 

पत्र साफ-सथुरी करने में प्रभार्ी  होते हैं तथा  बैंक की 

देनदारी को तभी बढ़ार्ा वमलता है यवद आवस्त 

वर्भावज्यकरण के साथ पनु: पंूजीकरण को भी 

सवम्मवलत वकया जाए। उक्त अध्ययन में र्िव 2000 से 

2016 के दौरान 15 यूरोपीय बैंवकंग प्रणावलयों में से 

135 बैंकों  को कर्र वकया गया है तथा इस अध्ययन 

में यह अर्लोकन वकया गया है वक कहीं भी वसफव  

पनु:पंूजीकरण या वसफव  आवस्त वर्भावज्यकरण का  

प्रयोग नहीं वकया गया है। इससे यह स्पष्ट होता है वक 

इससे उधार को प्रोत्साहन वमलेगा और भवर्ष्य में  

अनजवक आवस्तयां घटेगी। 

 

कदवाकलया हो  ु े बैं ों  ो उबारना  ाकहए या उन्हें 

डूबने  कदया जाए? 

एक प्रश्न पैदा होता है वक बैंकों को ऋण से उबारन ेकी 

क्या जरूरत है? क्यों न बैंकों को खदु ही अपनी 

हावनयों को पहचानने वदया जाए और वदर्ावलया हो 

चकेु बैंकों को िूबने वदया जाए। जर्ाहरलाल नेहरू 

वर्िवर्द्यालय में अथविास्त्र के प्रोफेसर सी. पी. 

चन्द्रिेखर के अनसुार, बैंकों को उबारने के दो मखु्य 

कारण हैं- पहला, इसमें जमाकताव िावमल होते हैं। यवद 

बैंकों को िूब जाने वदया गया तो  र् ेजमाकताव, जो इस 

भरोसे  वर्वनयामक फे्रमर्कव  के अधीन अपेक्षा कर रहे 

थे वक उनके धन की रक्षा की जाएगी, उस  वर्वनयामक 

फे्रमर्कव  का भरोसा क्षीण हो जाएगा। ऐवतहावसक तौर 

पर हमने देखा है वक कें द्रीय बैंक द्वारा बैंकों को 

उबारकर या बड़े बैंकों के साथ समामेवलत कर उन्हें 

िूबने से बचाया जाता है तावक जमाकताव के वहतों की 

रक्षा हो सके। दूसरा- एक प्रणालीगत समस्या खड़ी हो 

जाती है। यवद बैंक िूबते हैं तो इससे एक प्रकार का 

संिामक प्रभार् उत्पन्न होता है और  प्रणालीगत 

समस्याए ँ आ जाती हैं। बैंक, वनपटान प्रणाली और 

ऋण प्रर्ाह के मखु्य स्तंभ हैं और उन्हें वगर जान ेदेना 

एक समस्या खड़ी करेगा। अंत में बैंकों को खराब 
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आवस्तयां को बिे खाते में िालने देना भी एक पयावय है 

तथा वफर सरकार उन्हें पनुपूिंजीकरण कर सकती है। 

लेवकन इससे सरकार के वर्ि को बहुत बड़ा आघात 

पहुचेँगा। कोई यह प्रश्न पूछ  सकता है वक इससे बैंक 

अवधक उदासीन या लापरर्ाह नहीं हो जाएगें? इसके 

वलए आपको प्रणाली (वसस्टम) के जोवखम और बैंकों 

को उबारने के आदिवर्ादी संकट के जोवखम की 

तुलना करनी होगी। सबसे बड़ी समस्या प्रणालीगत 

जोवखम की है। दूसरा, यहा ँ पर अवधकांितः बैंक 

सरकारी स्र्ावमत्र् में होते हैं, अतः वकन्हीं अथों में 

समस्या, सरकार द्वारा बैंकों को वनवित प्रयोजनों के 

वलए उपयोग करने की स्र्ीकृवत का पररणाम होती है। 

 

बैं ो  ो सीधे पूिंजी प्रदाय भी  ी जा स ती है, 

बैड-बैं   े माध्यम  से ही क्यों? 

इस पर प्रोफेसर चंद्रिेखर की राय है वक- हमें इसे बैंकों 

में लंबी अर्वध में बड़ी मात्रा में इकट्ठा हुए खराब ऋण 

से वनबटने के वर्वभन्न प्रवर्वधयों के संदभव में देखना 

होगा। पहले हमारे पास लोक अदालतें थी, वफर ऋण 

र्सूली रायब्यूनल, वफर वर्िीय आवस्तयों का 

प्रवतभूवतकरण और पनुगवठन तथा प्रवतभूवत वहत का  

प्रर्तवन अवधवनयम, 2002 अथावत सरफेसी 

(SARFAESI) एक्ट, जो ऋणदाताओ ं को ऋण 

र्सूली के वलए अवधक िवक्तया ँप्रदान करता है। उसके 

बाद हमारे पास वदर्ाला एर्ं वदर्ावलयापन संवहता  

(आईबीसी कोि) आया। इसमें यह अवभभूत था वक 

आईबीसी िीघ्र समाधान देगा और बैंकों को जो 

हेयरकट  यावन मावजवन लेना होगा र्ह अपेक्षाकृत छोटा 

होगा। यवद मावजवन (हेयरकट) बड़े हों तो इसे लंबे समय 

तक बनाए नहीं रखा जा सकेगा। जब आईबीसी  

प्रारम्भ हुआ था तो ऐसा प्रतीत हुआ था वक र्सूली की 

बहुत उच्च दर वमलन े र्ाली है। हम जैसे-जैसे आगे 

बढ़ते गए, र्सूली की दर तेज़ी से घटती गयी। तो 

कहना यह है वक बैि बैंक प्रवर्वध को अपनाने से 

सरकार को यह लगता है वक र्ह इस वर्रोधाभास से 

पार पा लेगी।  

 

भारत में पहले से ही अने  कनजी आकस्त 

पुनकननमानण  िं पकनयााँ  हैं, तब इस सर ारी  िं पनी  ी 

क्या आवश्य ता है? 

आवदत्य वबड़ला समूह के प्रमखु अथविास्त्री अवजत 

रानािे के अनसुार, एनएआरसीएल एक आवस्त 

समाधान का मंच प्रदान कर रहा है जो वक बैंकों द्वारा 

बैंकों के वलए होगा। करीब 28 वनजी आवस्त पनुवनवमावण 

कंपवनया ँ रही हैं वजनकी कायवक्षमता ठीक नहीं थी। 

बैि-बैंक के तहत  आवस्त अवधग्रहण तथा संरक्षकत्र् 

को आवस्त समाधान से पथृक कर वदया  गया है। र्हीं 

प्रोफेसर चंद्रिेखर का मत है वक सरकार दो लाख 

करोड़ रुपये में से लगभग 30,600 करोड़ रुपय े  को 

कर्र करने की वस्थवत में है। इसका मतलब है वक आप 

उस वस्थवत में है जहां बैंकों पर बोझ बना रहेगा और र् े

अपनी लाभप्रदता में चोट खाते रहेंगे। दूसरी ओर, यवद 

आप चूककतावओ ंको  देखें तो उनमें से बड़ी संख्या में 

बड़े कारोबारी हैं जो अपने बड़े ऋणों को बहुत भारी 

विस्काउंट पर समाधान प्राप्त कर इस उधारी से मकु्त 

हो जाएगें। इससे हो सकता है वक बैंकों  को नयी 

हावनया ँनहीं उठानी पड़ेंगी, लेवकन उनकी हावनया ँतो 

वर्द्यमान रह जाएगंी, जबवक वजन्होंने चूक की, उनकी  

बड़ी संख्या में आवस्तयां जब्त होने बच गयी। इसके 

वर्परीत दूसरा तकव  यह वदया जा सकता है वक बड़े 

कारोबारी अपनी वज़म्मेदारी से मकु्त नहीं हो जाएगें। 

यवद र्े  आपरावधक  गवतवर्वधयों में वलप्त रहे हैं वजसे 

वसद्ध वकया जा चकुा है, तो उसके वलए कारवर्ाई करन े

की अलग प्रविया है। 

 

बैड बैं   े स्वामी भी वही बैं  हैं जो खराब ऋण  े 

वाह  हैं  

इस पक्ष पर अथविास्त्री रानािे कहते हैं वक 

आईिीआरसीएल के वलए  कमवचारी, उनके र्ेतनमान  

आवद अलग होंगे। उदाहरण के वलए, जब भारतीय 

स्टेट बैंक एक आवस्त प्रबंधन कंपनी चलाता है, तो 

उसके कमवचारी भारतीय स्टेट बैंक के कमवचाररयों से 

अलग र्ेतनमान पर कायव करते हैं। तो हमें  बैंक स्टाफ, 

उनके र्तेनमान, प्रवतभा आवद को देखना होगा वजससे 

फकव  पड़ेगा। अंतर यह है वक वर्द्यमान आवस्त प्रबंधन 

कंपवनयों के मामल ेमें मूल्य के वलए कोई गारटंी नहीं है 

जो प्रवतभूवत प्रावप्तयों से र्सूली जाती है। नयी संरचना  

में औसत खरीद कीमत कम होगी, लेवकन मूल्य के  

िेिभाग के वलए प्रवतभूवत प्रावप्तयों को सरकार द्वारा 

30,600 करोड़ रुपय े तक कर्र वकया जाएगा। यही 

प्रोत्साहन में बदलार् लाता है। इस पहलू पर प्रोफेसर 

चंद्रिेखर का वर्चार है वक कुछ चीजों में स्पष्टता का 

अभार् है। पहला, र्ह छूट (विस्काउंट) है वजसपर  

एनएआरसीएल तथा बैंकों के मध्य समझौता होना है। 
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एक बार खराब ऋण एनएआरसीएएल की बवहयों में 

चढ़ जाएगा, उसे आईिीआरसीएल को दे वदया जाएगा। 

अब वनजी आवस्त पनुवनवमावण कंपनवनयों के मामले में 

होता आया है वक दोनों संस्थाए ं अपने-अपने 

प्रबन्धकीय िलु्क प्रभार लगाएगँी। इस प्रकार इन 

आवस्तयों के प्रबंधन और वनपटान करने के वलए 

प्रभाररत वकया जाने र्ाला प्रबंधकीय िलु्क उनकी 

लागत का बड़ा वहस्सा बनेगा। इन खराब ऋणों पर 

कारवर्ाई कर उन्हें वनबटान करने के वलए वमलने र्ाल े

प्रोत्साहन की अवधकतम संभावर्त कीमत क्या होगी, 

यह स्पष्ट नहीं है। 

 

क्या इसमें  जड़ों त  फैली बैंक िं ग समस्या  ा हल 

कमलेगा या यह भी ए  मरहम है? 

सच तो यह है वक वपछले कुछ र्िों में अनजवक 

आवस्तयों के अनपुात  का आकार बढ़ते ही जा रहा है। 

हमने इसके वलए वर्वभन्न उपाय वकए हैं। अब हमें इस 

समस्या को व्यर्स्थापन योग्य बनाना है। इस आिय 

से बैि बैंक समग्र अनजवक आवस्तयों का छोटा-सा 

वहस्सा ले रहा है। लेवकन अनजवक आवस्तयां बढ़ती ही 

रहेंगी। खराब ऋण कारोबारी चिों की एक कायव 

प्रणाली है अथावत जब कारोबार चि मंदा होता है तो 

अनजवक आवस्तयों का अनपुात बढ़ता है और जब 

कारोबार चि तेज़ होता है तो इनका अनपुात घटन े

लगता है। इसके पीछे मखु्य बात है- इसे व्यर्स्थापन 

योग्य बनाए रखना। लेवकन यह सोच पयावप्त नहीं है। एक 

दूसरे नज़ररए से देखें तो इसमें संरचनागत मदु्दा िावमल 

है। 1980 और 1990 के दिकों के वर्रुद्ध अब के 

समय में ऋण चूककतावओ ं का बड़ा वहस्सा कापोरेट  

(बड़ी कंपवनयां) ऋण का है।  

 

ऐसा क्यों हुआ? पहले के समय में पंूजी-प्रोत्साहन की 

पररयोजनाओ ं के वर्िपोिण को सरकारी बजट या 

वर्कास वर्िपोिण में  की वर्विष्ट सरकारी वर्िीय 

संस्थानों के माध्यम से वकया जाने के रूप में देखा 

जाता था। एक मागव यह भी था वक इन वनर्ेिों को 

सविय बॉण्ि बाज़ार के माध्यम से दीघवकावलक 

उपलब्ध पंूजी द्वारा वर्िपोिण वकया जा सकता था। 

सरकार ने तय वकया वक र्ह वनर्ेिों का वर्िपोिण 

करन ेके वलए संसाधन नहीं जटुा सकती और फैसला 

वकया वक वर्िीय संस्थाए ं  र्ावणवज्यक बैंकों का 

वनमावण करें। अतएर्  इन वनर्ेिों के  वर्िपोिण करने 

का बोझ सरकार न ेसरकारी बैंकों को हस्तांतररत कर 

वदया। और बैंक इतना सब करने  की अर्स्था में नहीं 

है क्योंवक बड़ी मात्रा में तरलता (नकदी) और 

पररपक्र्ता का बेमेल है। तो हमें यह समस्या पेि आयी 

क्योंवक बैंकों पर एक वनवित वकस्म के वर्िपोिण का 

बोझ  िाल वदया गया, वजसे बैंकों को नहीं वदया जाना 

चावहए था। आज यह कहना जल्दबाज़ी होगी वक क्या 

बैि बैंक का ऋणों की र्सूली र्ाला दृवष्टकोण वर्द्यमान 

योजनाओ ंसे बहुत वभन्न होगा और यह भी वक इससे 

बेहतर समाधान या उगाही के पररणाम वमलेंगे। 

*** 
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कक्रप्टो रेंसी : सिं ल्पनाएाँ और कस्थकत 
- मीनू मिंजरी  

 प्रबिंध , बाह्य कनिेश और परर ालन किभाग  

भारतीय ररज़िन बैं , मुिंबई 

 

क सी भी कें द्रीय प्रावधकार को दरवकनार करके 

वर्िीय लेनदेन कर पाने की स्र्तंत्रता ही आज 

विप्टोकरेंसी का सबसे बड़ा आकिवण लगता है। जैसा 

वक सबसे अवधक लोकवप्रय विप्टोकरेंवसयों में से एक, 

इथर, के सह-संस्थापक वर्तावलक ब्यूटेररन ने कहा है- 

“जहा ँअवधकांि प्रौद्योवगकी पररवध पर के कामगारों के 

छोटे-मोटे कामों को ऑटोमेट करती हैं, र्हीं ब्लॉकचेन 

कें द्र को ही ऑटोमेट 

करता है”। 1  ब्लॉकचेन 

र्ह प्रौद्योवगकी है वजसके 

आधार पर विप्टोकरेंसी 

काम करती है।  

 

आधार सिं ल्पना 

विप्टोकरेंसी और अन्य 

विप्टो उत्पादों पर चचाव  

करने के वलए आर्श्यक है वक सबसे पहले इससे जड़ुी 

आधार संकल्पनाओ ं पर वर्चार वकया जाए। विप्टो 

िब्द ग्रीक ‘kryptos’ से आया है, वजसका अथव है 

‘वछपा हुआ या गपु्त’। विप्टोकरेंसी को विप्टोग्राफी का 

प्रयोग करके एनकोि वकया और सरुवक्षत रखा जाता 

है। इसी प्रविया से इसके नाम में विप्टो िब्द आया है। 

विप्टोग्राफी की तकनीकें  िेटा र्ैल्य ू को सरुवक्षत 

फ़ारमैट में स्टोर और अंतररत करने के वलए उन्नत 

गवणतीय कोि का प्रयोग करती है। इसमें यह सवुनवित 

वकया जाता है वक इस िेटा को केर्ल र्ही प्राप्त, पढ़ 

या प्रोसेस कर सकें गे, वजनके वलए यह भेजा जा रहा है 

 
[ 

1 त्रवतात्रलक धयूटेररन. https://lsc.org/gala/vitalik-buterin-1. 

Accessed 17-07-2022.  

और साथ ही लेनदेन की सत्यता बनी रहेगी।2 इस िम 

में विप्टोकरेंसी की सरल पररभािा कुछ इस प्रकार 

होगी– “विप्टोकरेंसी एक एनविप्टेि िेटा वस्रंग है, जो 

करेंसी के एक यूवनट का प्रवतवनवधत्र् करती है। इसे 

एक पीयर-टू-पीयर नेटर्कव , वजसे ब्लॉकचेन कहत ेहैं, 

द्वारा वनयोवजत वकया जाता है और वनगरानी रखी 

जाती है। यह ब्लॉकचेन वर्वभन्न लेनदेन जैसे– खरीद, 

वबिी, अंतरण आवद के वलए एक सरुवक्षत लेज़र का भी 

काम करती है। भौवतक 

मदु्रा के वर्परीत इसे 

वकसी सरकार या 

वर्िीय प्रावधकारी 

द्वारा जारी नहीं वकया 

जाता है। विप्टोकरेंसी 

को वकप्टोग्रावफक 

एल्गोररथ्म द्वारा 

बनाया और वसक्योर वकया जाता है, वजसका 

रखरखार् और पवुष्ट  ‘माइवनंग’ नाम की प्रविया द्वारा 

वकया जाता है। इसमें कम्प्यूटरों का एक नेटर्कव  या 

वर्विष्ट हािवर्ेयर जैसे वक एप्लीकेिन स्पेवसवफक 

इंटीग्रेटेि सवकव ट (एएसआईसी) वकसी भी लेनदेन को 

प्रोसेस और र्ैवलिेट करते हैं। “ 3   

 

ब्लॉ  ेन -प्रकक्रया और उपयोग   

ब्लॉकचेन विप्टोकरेंसी का आधार है। यह एक 

संवर्तररत िेटाबेस है (जब इसपर लेनदेन ररकॉिव 

 
2त्रक्रप्टोग्राफी.pg.35.https://www.math.nyu.edu/~hausner/

cryptography-pdf. Accessed 15-07-2022.   
3त्रक्रप्टोकरेंसी.https:/trendmicro.com/vinfo/us/security/defi

nition/cryptocurrency. Accessed 15-07-2022.  
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वकया जाता है, तब इसे संवर्तररत या विस्रीब्यूटेि 

लेज़र कहते हैं) जो एक कंप्यूटर नेटर्कव  के नोि्स में 

साझा रहती है। इसमें सूचना एनविप्टेि स्र्रूप में 

सरुवक्षत और अपररर्तवनीय रूप से छोटे ब्लॉक में जमा 

की जाती है। पहले के िेटाबेस में सूचना टेबल आवद 

रूप में जमा की जाती थी। ब्लॉकचेन का नर्ाचार यह 

था वक सूचना एक समूह में जमा की जाती है, वजसे 

ब्लॉक कहत े हैं। ब्लॉक की एक पूर्ववनधावररत क्षमता 

होती है, वजसके पूरे होने पर इसे बंद कर वदया जाता है 

और इससे वपछ्ले ब्लॉक से जोड़ वदया जाता है।  

इससे िेटा की एक चेन बन जाती है, वजसे ब्लॉकचेन 

कहते हैं। हर ब्लॉक को एक टाइमस्टैम्प वदया जाता है 

और एक बार िेटा जमा करने पर इसे बदला नहीं जा 

सकता। हर नए ब्लॉक को जोड़ने के वलए इस गैर-

कें द्रीकृत नेटर्कव  के बहुमत नोि्स की स्र्ीकृवत चावहए। 

इससे कोई एक नोि/व्यवक्त या व्यवक्तयों का समूह 

वकसी गलत लेनदेन को र्ैवलिेट नहीं कर पाते। (इसी 

प्रविया के कारण ब्लॉकचेन (विस्रीब्यूटेि लेज़र) के 

उपयोग से विप्टोकरेंसी के मामले में ‘िबल स्पेंि 

(दोबारा खचव)’ की समस्या का वनदान हो पाया। 

 

नेटर्कव  पर मौजूद हर नोि इस िेटा को एक्सेस करन े

के वलए स्र्तंत्र है, लेवकन इसे बदलने के वलए नहीं। 

इस प्रकार यह एक पारदिी और वर्िसनीय प्रणाली 

बनाता है। यहा ँहमें यह याद रखना होगा वक हालांवक 

यह िेटा नेटर्कव  पर सबके देख ेजाने के वलए उपलब्ध 

है, इसके पीछे का नोि/व्यवक्त बेनामी होता है, क्योंवक 

यह लेनदेन एक एनविप्टेि एडे्रस द्वारा वकया जाता है।  

 

ब्लॉ  ेन  े अन्य उपयोग  

हालांवक ब्लॉकचेन का सबसे महत्र्पूणव इस्तेमाल 

विप्टोकरेंसी में वकया जाता है, लेवकन इस एनविप्िन 

और विस्रीब्यटेूि लेज़र/िेटाबेस के और भी उपयोग 

हैं- जैसे वक िीसेंरलाइज्ि फ़ाइनेंस या िीफ़ाई, नॉन 

फंजीबल टोकन्स और स्माटव कांरैक्ट। इन सभी 

उपयोगों में िेटा अपररर्तवनीय रूप में, िोनोलॉवजकल 

ऑिवर में एक विस्रीब्यूटेि लेज़र पर साझा वकया हुआ 

होता है। जैसे वक एनएफ़टी एक एनविप्टेि कोि है, 

वजसके पीछे कोई कलाकृवत, कोई गीत, कोई भौवतक 

या विवजटल आवस्त हो सकती है। जब एनएफ़टी की 

खरीद-वबिी की जाती है, तब उस आवस्त को भौवतक 

रूप से खरीदन-ेबेचने की बजाय केर्ल उसके टोकन 

को खरीदा-बेचा जाता है। जैसे वक नायन कैट, जो एक 

लोकवप्रय जीआईएफ़ है, को विप्टो आटव की तरह 

फाउंिेिन नाम के प्लेटफॉमव से बेचा गया। 

 

इसी तरह स्माटव कांरैक्ट एक ब्लॉकचेन पर दो नोि्स 

के बीच सीधा करार है, वजसमें एक पूर्ववनवित ितव पूरी 

हो जाने पर करार का एक भाग पूरा हो जाता है। एक 

तरह से यह एक ऑटोमेटेि करार है, वजसकी ितें 

पूर्ववनधावररत और अपररर्तवनीय हैं। कई विप्टोकरेंसी 

प्लेटफॉमव जैसे इथेररयम और सोलानो स्माटव  कांरैक्ट 

की सवुर्धा उपलब्ध कराते हैं।  

 

िीफ़ाई की अर्धारणा में भी दो महत्र्पूणव बातें हैं- 

लेनदेन का समय घटाना और मध्यस्थता खत्म करना। 

इसमें आपके लनेदेन वकसी बैंक या अन्य मध्यस्थ 

द्वारा न होकर ब्लॉकचेन का इस्तेमाल करन े र्ाल े

वकसी प्लेटफॉमव पर होंगे। यवद आपके पास विवजटल 

र्ॉलेट और इंटरनेट है तो आप कहीं से भी इस 

प्लेटफॉमव पर लेनदेन कर सकते हैं, जैसे उधार देना, 

लेना या वर्वनमय करना। हालांवक िीफ़ाई पूरी तरह से 

बेनामी नहीं है। इसमें प्रावधकाररयों को ऐक्सेस वदया जा 

सकता है। साथ ही, इसकी अपनी समस्याए ँ भी हैं, 

जैसे वक इनका वर्वनयमन कौन करेगा और इसकी 

र्ैधावनक वस्थवत क्या है, आवद।  

 

यहा ँ यह रेखांवकत वकया जा सकता है वक भले ही 

विस्रीब्यूटेि लेज़र का सर्ाववधक महत्र्पूणव उपयोग 

आज विप्टोकरेंसी के वलए हो रहा है, इसके अन्य 

उपयोग भी हैं। अतः विप्टोकरेंसी पर वर्वनयामकों के 

कड़े रुख से, जरूरी नहीं है वक इस भवर्ष्योनमखु 

तकनीक को नकुसान ही हो। यह और रूपों में इर्ॉल्र् 

भी हो सकती है।  
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‘डबल स्पेंड’ समस्या  

सरल िब्दों में कहें तो ‘िबल स्पेंविंग’ का मतलब है, 

एक ही नोट को, एक ही समय में दो बार खचव करना। 

ज़ावहर है, भौवतक मदु्रा में यह संभर् नहीं है, क्योंवक 

एक ही नोट या वसक्का एक बार में दो जगह नहीं हो 

सकता। विवजटल बैंवकंग या र्ॉलेट लनेदेन में वर्िीय 

मध्यस्थ होने की र्जह से एक ही मदु्रा का एक समय में 

दोबारा संव्यर्हार नहीं हो सकता। लेवकन विवजटल 

करेंसी के समक्ष यह समस्या बार-बार आ रही थी। 

वबना वकसी वर्िसनीय प्रावधकारी के कौन यह तय 

करता वक एक ही विवजटल कोि का िूप्लीकेिन और 

दोबारा खचव नहीं होगा। वबटकॉयन में इस िबल 

स्पेंविंग समस्या का समाधान विस्रीब्यूटेि लेज़र से 

वकया गया, वजसमें प्रत्येक लेनदेन सभी के देखने के 

वलए उपलब्ध है और एक कॉनसेन्सस प्रणाली द्वारा ही 

वकसी लेनदेन को र्ैवलिेट वकया जा सकता है। 

वबटकॉयन ब्लॉकचेन में लेनदेन टाइमस्टैम्प्ि होता है 

और अपररर्तवनीय भी। इस तरह पहले से उपलब्ध 

ब्लॉकचेन की अर्धारणा का व्यर्हार में प्रयोग करके 

वबटकॉयन को वर्िसनीयता दी गई।4   

 

कक्रप्टो रेंसी  ा सिंकक्षप्त इकतहास  

विप्टोकरेंसी का वर्चार सबसे पहले 1983 में 

अमेररकी विप्टोग्राफर िेवर्ि चॉम के कॉन्फ्रें स पेपर में 

रखा गया था। इसमें कें द्रीकृत संस्थाओ ं (जैसे बैंक 

आवद) के वबना विवजटल रूप में, रेस न की जा सकने 

र्ाली करेंसी की बात की गई थी। इसके बाद 1995 में 

चॉम ने एक प्रोटोटाइप भी बनाया, वजसका नाम 

विजीकैि था। वफर 1998 में वनक साबो ने विजीगोल्ि 

नाम की विप्टोकरेंसी बनाई, वजसे वबटकॉयन का 

सीधा पूर्वर्ती माना जाता है। इसमें भागीदार को 

विप्टोग्रावफक पहेवलयां सलुझाने के वलए कंप्यूटर 

पार्र लगानी होती थी और सफल होने के वलए ररर्ािव 

वदया जाता था। लेवकन इसमें ‘िबल स्पेंि’ की समस्या 

बरकरार थी।  

 
4 https://river.com/learn/how-bitcoin-solves-the-

double-spend-problem. Accessed 15-07-2022.  

इसके एक दिक बाद 31 अकू्तबर, 2008 को सातोिी 

नाकोमोटो, एक बेनामी व्यवक्त/व्यवक्तयों/संस्था, ने एक 

र्ाइट पेपर प्रकावित वकया– ‘वबटकॉयन – अ पीयर टू 

पीयर एलके्रोवनक कैि वसस्टम’। सातोिी ने 

ब्लॉकचेन (विस्रीब्यूटेि लेज़र) तकनीक के प्रयोग से 

िबल स्पेंि की समस्या का वनदान वकया था। 03 

जनर्री, 2009 को वबटकॉयन नेटर्कव  का पहला 

ब्लॉक माइन वकया गया, वजसे जेनेवसस ब्लॉक कहा 

गया। इसमें 50 वबटकॉयन माइन वकए गए और अगले 

एक र्िव तक इसकी कीमत कुछ सेंट ही रही। इसके 

बाद फोब्सव में विप्टो पर छपी एक खबर के बाद 

फरर्री 2011 में पहली बार इसकी कीमत एक िॉलर 

से ऊपर गई। इसके बाद ऑनलाइन ड्रग िीवलंग में 

इसके उपयोग से संबंवधत खबरों के बाद इसकी कीमत 

में इजाफा हुआ, लेवकन अवस्थरता बनी रही। इसके 

बाद कई नई विप्टोकरेंसी बाजार में आई,ं वजन्हें 

सामूवहक रूप से ऑल्टकॉयन कहा गया।  

 

वबटकॉयन के इवतहास में एक महत्र्पूणव वतवथ है, 22 

मई 2010, जब पहली बार वकसी ररयल-र्ल्िव लनेदेन 

के वलए विप्टो का प्रयोग वकया गया। और खरीदा क्या 

गया? दो लाजव वपज्जा। फ्लॉररिा के एक प्रोग्रामर 

लाज़्लो हैनीएज ने 18 मई को एक वबटकॉयन फोरम 

पर वलखा वक र्ह वबटकॉयन से दो लाजव वपज्जा 

खरीदना चाहता है, और जो भी उसके वलए इसका 

भगुतान कर देगा, उसे र्ह 10,000 वबटकॉयन देगा। 

कई वदन बाद 22 मई को जेरेमी स्टिीर्ेंट नाम के एक 

छात्र ने दो वपज्जा के वलए लगभग $40 देकर वपज्जा 

उसे विलीर्र करर्ा वदये और 10,000 वबटकॉयन ल े

वलये। आज इस रावि की कल्पना हमें वबटकॉयन की 

अवनवितता को ही बताती है।  

 

जनर्री 2014 में एमटी गॉक्स, जो उस समय का 

सबसे बड़ा वबटकॉयन एक्सचेंज था, िूब गया और 

वदर्ावलया घोवित कर वदया गया। इसने 850,000 

वबटकॉयन खो वदये थे। इस धोखाधड़ी की असली 

र्जह और तरीका नहीं जाने जा सके। छोटे-छोटे 
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विप्टो एक्सचेंज अब भी हैक होते रहते हैं। वनर्ेिकों 

के वलए विप्टोकरेंसी अपने विवजटल र्ॉलेट में रखना 

अपेक्षाकृत सरुवक्षत है।  

 

जलुाई 2015 में इथेररयम के लांच होने से 

विप्टोकरेंसी की लोकवप्रयता बढ़ी। इथर, इथेररयम 

ब्लॉकचेन की अपनी करेंसी है। इसने विप्टोकरेंसी में 

स्माटव  कांरैक्ट की िरुुआत की और अपनी चेन पर 

और भी प्लेटफॉमों को काम करने की सवुर्धा भी दी। 

तब से अब तक विप्टो का इवतहास संके्षप में कहें तो 

अवस्थरता का रहा है। हालांवक नर्ंबर 2021 में 

वबटकॉयन अपने सबसे ऊंचे स्तर $69,000 पर पहंुच 

गया था, 2022 की िरुुआत से अबतक यह वगरता 

रहा है।  

 

टीथर जैसे स्टेबलकॉयन के आने से विप्टोकरेंसी का 

बाजार और भी बढ़ा है। स्टेबलकॉयन आमतौर पर 

िॉलर के साथ पेग्ि होते हैं। टीथर के वलए कहा गया 

वक यह अपनी पूरी आपूवतव के वलए ररज़र्व भंिार द्वारा 

बैक वकया गया है, लेवकन यह भी दार्े वकय ेजाते रहे हैं 

वक यह पूरी तरह से बैक्ि नहीं है और कभी भी इसका 

पूरा ऑविट नहीं वकया गया है। पूणवतः अवस्थर होने के 

बाद भी आज ग्लोबल विप्टो माकेट कैप $1.05 

वरवलयन है। इसमें सबसे बड़ा वहस्सा, 41.55 प्रवतित 

पर, वबटकॉयन का है। इसके बाद इथेररयम और टीथर 

आते हैं।5 हालांवक इसकी अवस्थरता की वस्थवत यह है 

वक बाज़ार मूल्य के वहसाब से 2013 में टॉप टेन में रही 

विप्टोकरेंवसयों में से सात ही अब ऑपरेट कर रही हैं।6  

 

स्टेबल ॉयन  

वबटकॉयन और इथर आवद की अवस्थरता को देखत े

हुए तथाकवथत स्टेबलकॉयन भी र्चुवअल बाज़ार में 

आये। ये ऐसी विप्टोकरेंसी हैं जो वकसी ररज़र्व आवस्त 

जैसे वक करेंसी (िॉलर या यूरो की तरह) या कमोविटी 

 
5 https://coinmarketcap.com.Accessed 24-07-2022.  
6 https://www.thetimes.co.uk/money 

mentor/article/cryptocurrency-good-investment. 

Accessed 15-07-2022. 

(जैसे स्र्णव) से जड़ुी होती है। इनकी कीमत वकसी 

प्रमखु करेंसी, मखु्यतः अमेररकी िॉलर से, 1:1 के 

अनपुात में पेग की गई होती है। चंूवक इनके पीछे कोई 

आवस्त होती है, वसद्धान्त रूप में इनके अवस्थर होने 

की संभार्ना कम होती है।  

 

र्तवमान में लगभग 200 प्रकार के स्टेबलकॉयन 

उपलब्ध है, तथावप बाजार मूल्य के वहसाब से तीन 

प्रमखु स्टेबलकॉयन हैं- टीथर, यूएसिी कॉयन और 

वबनैन्स यूएसिी। वनर्ेिक इन स्टेबलकॉयन में कीमतों 

में अचानक आनेर्ाले उतार-चढ़ार् से बचने के वलए 

वनर्ेि करते है और कई िीफाई प्लेटफॉमव लेनदेन के 

वलए इनका इस्तेमाल करते हैं। जैसे वक ब्लॉक फाई 

और सेवल्सयस अपने ग्राहकों कॉ उधार देने के वलए 

स्टेबलकॉयन का प्रयोग करते है। लेवकन र्ैविक रूप से 

बढ़ती मदु्रास्फीवत और बढ़ती ब्याज दरों के पररप्रेक्ष्य 

में स्टेबलकॉयन के मूल्य में भी कमी आई है। यानी वक 

बढ़ती अवस्थरता के दौर में जब वनर्ेिक अवधक 

जोवखम र्ाले वनर्ेि से पैसा वनकालकर पारपंररक कम 

जोवखम र्ाले वनर्ेि में लगाते हैं, तब स्टेबलकॉयन की 

वस्थरता भी प्रभावर्त हो जाती है।  

 

कक्रप्टो रेंसी  ी  ायनप्रणाली  

विप्टोकरेंसी अकेन्द्रीकृत है और पीयर टू पीयर 

नेटर्कव  पर काम करती है और इसके लनेदेन 

ब्लॉकचेन तकनीक का प्रयोग करते हुए इसके चेन पर 

सार्वजवनक लेज़र में ररकॉिव होते हैं। ये सभी प्रवर्वष्टयाँ 

एनविप्टेि होती हैं, इसवलए सभी के वलए उपलब्ध 

होते हुए भी इन्हें बदला या ओर्रराइट नहीं वकया जा 

सकता। साथ ही एक एनविप्टेि एडे्रस, वजसे विवजटल 

पहचान कह सकते हैं, से संव्यर्हार वकए जाने के 

कारण इसके पीछे के व्यवक्त/संस्था की पहचान बेनामी 

होती है। यह विप्टो के सबसे बड़े आकिवण में से एक 

है। साथ ही, जाली विप्टोकरेंसी बनाना लगभग 

असंभर् है। ऐसे वकसी भी जाली लेनदेन को र्ैवलिेट 

करने के वलए ब्लॉकचेन के बहुमत नोि्स को ‘सहमत’ 

होना होगा, और फजी तौर पर ऐसा करन े में इतना 

https://www.thetimes.co.uk/money
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समय और संसाधन लगेगा वक यह व्यार्हाररक नहीं 

रह जाएगा। विप्टोकरेंसी की खरीद पर िेता को 

प्राइर्ेट ‘की’ वमलती है, जो एक कोि है, वजससे 

ब्लॉकचेन नेटर्कव  पर लेनदेन प्रावधकृत वकए जा सकत े

है, तावक फंि खचव वकए जा सकें ।  

 

नए वबटकॉयन ‘माइवनंग’ द्वारा बनाए जाते है। इसमें 

नोि्स (व्यवक्त/संस्थाए)ं कम्प्यूटरों या वर्विष्ट हािवर्ेयर 

द्वारा कवठन गवणतीय पज़ल सलुझाते हैं और ररर्ािव के 

रूप में वबटकॉयन पाते हैं। ये कोि विप्टोग्राफ़ी द्वारा 

सरुवक्षत वकए जात ेहैं वजन्हें हैक करना बहुत कवठन है। 

हर चार र्िव में माइन वकए जा सकने र्ाले वबटकॉयन 

की संख्या आधी हो जाती है। जहां अवधकांि वफएट 

करेंवसयां दिमलर् के दो अंक तक वर्भाज्य होती हैं, 

वजसे वक 1 रुपया, 100 पैसे तक, र्हीं विप्टो की 

वर्भाज्यता बहुत अवधक है। जैसे वक वबटकॉयन की 

वर्भाज्यता दिमलर् के आठ अंक तक है 

0.00000001 वबटकॉयन को ‘सातोिी’ कहते है। इसी 

तरह इथर को दिमलर् के 18 अंकों तक वर्भावजत 

वकया जा सकता है। इसके सबसे छोटे यूवनट को एक 

विप्टोग्राफर र्ेई िाई के नाम पर ‘र्ेई’ कहा जाता है। 

इस वर्भाज्यता के कारण विप्टो के छोटे-छोटे यूवनट 

में वनर्ेि करना संभर् हो पाता है।  

 

जो वनर्ेिक विप्टो रेि करना चाहते हैं, र्े उन्हें विप्टो 

एक्सचेंज जैसे कॉयनबेस या वबनैन्स पर धाररत कर 

सकते हैं और र्हीं पर रेि सकते हैं। लेवकन कई बार 

विप्टो एक्सचेंज हैक हो जाते हैं और विप्टो गंर्ा वदये  

जाते हैं। इसवलए विप्टोकरेंसी को विवजटल र्ॉलेट में 

िाउनलोि करके रखा जा सकता है। ये र्ॉलेट एक 

यूनीक विप्टोग्रावफक एडे्रस सवृजत करते हैं, वजससे 

लेनदेन वकए जा सकते हैं। इंटरनेट से जड़ेु र्ॉलेट ‘हॉट’ 

र्ॉलेट कहलात ेहैं जबवक ऑफलाइन विवजटल र्ॉलेट 

जैसे वक यूएसबी ड्राइर् ‘कोल्ि’ र्ॉलेट कहलाते हैं। 

हालांवक ये र्ॉलेट हैवकंग और विवजटल चोरी जैसे 

खतरों से बचते हैं, लेवकन इनके वलए जवटल पासर्िव 

और ‘सीि फे्रज’ रखना होता है, वजसे भूल जाने पर 

आपका एक्सेस सदा के वलए बंद हो जाता है।  

 

कक्रप्टो रेंसी  ा मूल्य  

विप्टोकरेंसी अपना मूल्य कहाँ से प्राप्त करती है, यह 

जानने के वलए देखना होगा वक पारपंररक मदु्रा, करेंसी 

या आवस्तयों से यह वकस प्रकार अलग है। करेंसी 

अथवव्यर्स्था में उपलब्ध भौवतक मदु्रा है। यह बैंकनोट 

या वसक्कों की िक्ल में होती है। मदु्रा (मनी) एक 

अप्रत्यक्ष अर्धारणा है, यानी वक, बैंक में विवजटल 

ररकॉिव में उपलब्ध मदु्रा भी मनी है; जबवक करेंसी 

उसका प्रत्यक्ष (टैंवजबल) रूप है। करेंसी हमेिा वकसी 

कें द्रीय प्रावधकारी, सॉर्रेन या कें द्रीय बैंक द्वारा जारी 

की जाती है। इसका या तो कोई अंतवनववहत मूल्य होता 

है (जैसे वक सोने या चांदी के वसक्कों में उसमें लगे 

सोने या चांदी का मूल्य) या वफर यह वफएट करेंसी 

होती है, यानी वक इसका मूल्य सामावजक स्र्ीकायवता 

और जारीकताव के प्रवत वर्िास से वनधावररत होता है। 

साथ ही मदु्रा स्टोर ऑफ र्लै्यू और वर्वनमय का 

माध्यम भी होती है। वकसी देि की लेखा-इकाई भी 

र्हा ँकी मुद्रा होती है। यवद इस प्रकार पारपंररक अथों 

में देखें तो विप्टोकरेंसी अभी तक इनमें से कोई भी 

कायव नहीं करता।  

• इसका कोई अंतवनववहत र्स्तु/मूल्य नहीं है, 

जैसा वक भारतीय ररज़र्व बैंक के गर्नवर श्री 

िवक्तकान्त दास ने फरर्री, 2022 की नीवत 

बैठक के बाद प्रेस को बताया था- “उन्हें 

(त्रनवेिकों को) यह भी जानना चावहए वक इन 

विप्टोकरेंसी की कोई अंिरलाइंग नहीं है, 

ट्यूवलप तक नहीं”।
7 र्े स्पेकुलेिन के आधार 

पर विप्टो में वनर्ेि के प्रवत वनर्ेिकों को 

सजग करने के वलए इसकी तलुना ट्यूवलप 

के बल्ब (कंद) खरीदने के वलए 17र्ीं सदी के 

यूरोप में मची स्पेकुलेिन की आपाधापी से 

कर रहे थ,े जब वनर्ेिक वबना वकसी 

 
7rbi.org.in/Scripts/BS_SpeechesView.aspx?id=120

6.Accessed 15-07-2022. 
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सतकव ता के, केर्ल दाम बढ़ने की उम्मीद पर 

एक खास तरह के ट्यूवलप बल्ब में अंधाधुंध 

वनर्ेि करते जा रहे थे। यही कारण है वक एक 

कमोविटी या आवस्त के रूप में विप्टोकरेंसी 

को गंभीरतापूर्वक नहीं देखा जा सकता है 

और नहीं देखा जाना चावहए।  

 

• जहां तक इसकी वर्िसनीयता का सर्ाल है, 

विस्रीब्यूटेि लेज़र की र्जह से इसके 

लेनदेन में पारदविवता तो है, लेवकन 

वबटकॉयन जैसी विप्टोकरेंसी के बेनामी होने 

की र्जह से इस स्पेस में संवदग्ध लेनदेन की 

भरमार है। साथ ही इसकी वर्िसनीयता 

इसके अपने ब्लॉकचेन में ही है। फलस्र्रूप 

अभी व्यापक तौर पर विप्टो में वर्िास नहीं 

वकया जा सकता।  

 

• वबटकॉयन जैसी विप्टोकरेंसी की अवस्थर 

दरों को देखते हुए इसे वर्वनमय के साधन के 

रूप में स्र्ीकारने से वर्िीय संस्थाओ ं को 

भारी एक्सचेंज रेट जोवखम का सामना करना 

होगा। इस जोवखम को तभी दूर वकया जा 

सकता है जब कोई देि वबटकॉयन को करेंसी 

के रूप में मान्यता दे दे और लनेदेन में इसके 

वर्वनमय की आर्श्यकता न हो। लेवकन यह 

संभार्ना बहुत कम है वक कोई वर्िीय रूप 

से वर्कवसत देि इसे करेंसी के रूप में 

मान्यता दे, क्योंवक तब मदु्रा आपूवतव पर 

उसका वनयंत्रण नहीं रह जाएगा। बवल्क यही 

कारण है वक अवधकांि देि कें द्रीय बैंक 

विवजटल करेंसी लान ेपर काम कर रहे हैं, न 

वक विप्टोकरेंसी को स्र्ीकायव बनाने पर।  

 

यहा ँ हम एल सल्र्ािोर को उदाहरण की तरह देख 

सकते है। इस सेंरल अमेररकी छोटे देि ने वसतंबर 

2021 में वबटकॉयन को लीगल टेंिर घोवित वकया 

और सार्वजवनक धन से वबटकॉयन खरीदे। साथ ही, 

इसने एक नेिनल र्चुवअल र्ॉलेट ‘चीर्ो’ भी िरुू 

वकया और सभी उपयोगकतावओ ं को $30 का 

प्रोत्साहन भी वदया तावक र्े लेनदेन में वबटकॉयन का 

प्रयोग करें। उम्मीद यह भी थी वक इस कदम के बाद 

विप्टो तकनीक आधाररत कंपवनया ँएल सल्र्ािोर में 

वनर्ेि करेंगी। लेवकन वबटकॉयन के नर्ंबर 2021 में 

$69,000 की दर से अब लगभग $20,000 पर आन े

के कारण ‘कहा जाता है वक वबटकॉयन में एल 

सल्र्ािोर सरकार के 100 वमवलयन से अवधक के 

वनर्ेि का मूल्य आधे से भी कम हो गया है’। 8  

 

जहां इस देि ने िॉलर पर वनभवरता कम करने के वलए 

वबटकॉयन को अपनाया था, र्हीं वबटकॉयन की 

अवस्थरता ने वर्वनमय के माध्यम के रूप में इसे 

अलोकवप्रय बनाए रखा।  

 

• लेखा  ी इ ाई के रूप में भी वबटकॉयन 

जैसी विप्टोकरेंसी का प्रयोग मवुश्कल और 

अव्यर्हाररक है। आज की वस्थवत में जब 

इसका प्रयोग व्यापक तौर पर वर्वनमय के 

वलए नहीं हो रहा है और िेता तथा वर्िेता 

के पास इसकी स्र्ीकायवता नहीं है, तो ऐसे में 

इसे लेखा की इकाई के रूप में नहीं वलया जा 

सकता। साथ ही इसकी अत्यवधक अवस्थरता 

के कारण वकसी र्स्तु का मूल्य वबटकॉयन में 

वनधावररत कर पाना कवठन होगा।  

 

• मूल्य  े भिंडार (स्टोर ऑफ र्लै्यू) के रूप में 

लंबी अर्वध में वबटकॉयन जैसी विप्टोकरेंसी 

ने अच्छे ररटनव वदये हैं, लेवकन इसकी 

अवनवितता बनी हुई है। 2022 के आरभं से 

ही वबटकॉयन की कीमतों में वगरार्ट आ रही 

है। कुछ वर्िीय वर्श्लेिकों ने इसे ‘विप्टो 

 
 

8 एल सल्वाडोर त्रबटक़ॉयन बेट. www.thehindu.com. 22-

06-2022. 

http://www.thehindu.com/
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वर्ंटर’ का नाम वदया है।9 यहां हमें यह भी 

देखना होगा वक पारपंररक स्टोर ऑफ र्ैल्य ू

की कुछ उपयोवगता होती है जैसे वक स्र्णव 

की स्कावसवटी र्ैल्यू (दलुवभता) या 

कलाकृवतयों की एस्थेवटक र्ैल्यू। र्हीं विप्टो 

के मूल्य के पीछे मूलतः केर्ल स्पेकुलेिन 

की भार्ना है।  

 

• एक और कारण है इसकी स् ाकसनटी वैल्यू 

होना। ‘माइवनंग’ जैसे िब्दों का प्रयोग इसे 

मनोर्ैज्ञावनक रूप से दलुवभ धातुओ ं के 

समकक्ष रखने का प्रयास ही है। वबटकॉयन 

की कुल संख्या 21 वमवलयन पर पूर्ववनधावररत 

है। जनर्री 2022 तक इनमें से 18.9 

वमवलयन वबटकॉयन माइन वकए जा चकेु थे। 

लेवकन चंूवक वबटकॉयन को इस प्रकार 

प्रोग्राम वकया गया है वक प्रत्यके 210,000 

ब्लॉक के बाद प्रवत ब्लॉक माइन वकए जा 

सकने र्ाले कॉयन की संख्या आधी हो जाती 

है, तो 21 वमवलयन की संख्या तक पहंुचने में 

कई र्िव लग जाने की संभार्ना है। जब 

वबटकॉयन िरुू हुआ था तब प्रवत ब्लॉक 50 

नए वबटकॉयन जेनरेट वकए जाते थे, लेवकन 

मई 2020 तक यह संख्या 6.25 हो गई थी। 

इस प्रकार यह देखा जा सकता है वक जहां 

स्र्णव की दलुवभता नैसवगवक है, वबटकॉयन या 

अन्य  विप्टो की स्कावसवटी र्ैल्यू ‘विएटेि’ है 

और इसवलए मूल्य के भंिार के रूप में भी 

इसका भवर्ष्य अवनवित ही है। 

 

कक्रप्टो रेंसी  े जोकखम  

जहां विप्टोकरेंसी के तथाकवथत लाभ इसका तेज 

होना, अकेन्द्रीकृत रूप से वबना वकसी मध्यस्थ पक्ष के 

और पहचान जावहर वकये वबना लेनदेन करना संभर् हो 

पाना और लंबी अर्वध में अच्छे ररटनव दे पाना है, र्हीं 

 
9 www.financialexpress.com/digital-currency/bitcoin-

price-prediction-july-2022. Accessed 15-07-2022. 

इसके बहुपक्षीय जोवखम भी हैं, वजनपर चचाव वकया 

जाना आर्श्यक है।  

 

कनिेश तानओ िं  े कलए जोकखम  

विप्टो का मूल्य बहुत ही अवस्थर है। तथाकवथत 

स्टेबलकॉयंस के मूल्य की भी वकसी प्रकार की कोई 

गारटंी नहीं है। यवद कंपवनयां और अवधकांि वनर्ेिक 

वकसी अन्य विप्टो की ओर आकविवत हो जाते हैं तो 

मौजूदा विप्टोकरेंवसयों का कोई मूल्य नहीं रह जाएगा। 

साथ ही, विप्टोकरेंसी एक्सचेंज पर साइबर हमले होते 

ही रहते हैं, वजससे वनर्ेिक अपना पूरा वनर्ेि गंर्ा 

सकते हैं। विप्टोकरेंसी बाज़ार वकसी वर्िीय 

वर्वनयामक संस्था के अधीन नहीं है और इसमें वकये  

गए वनर्ेि को वकसी भी प्रकार की कोई सरुक्षा 

उपलब्ध नहीं है।  

 

बैंक िं ग प्रणाली  े प्रकत जोकखम  

वर्िीय मध्यस्थता को समाप्त करना विप्टोकरेंसी की 

मूल भार्ना और उदे्दश्य रहे हैं। यवद भवर्ष्य में 

विप्टोकरेंसी का उपयोग बढ़ता है तो लोग अपना धन 

बैंक में जमारावि रखने की बजाय िॉलर या यूरो में 

पररर्तवनीय विप्टोकरेंसी में रखना चाहेंगे। साथ ही, यह 

वनर्ेि बेनामी भी होगा। ऐसी वस्थवत में बैंकों के पास 

िेविट देने के वलए वनवध उपलब्ध करना कवठन होगा। 

साथ ही, विप्टो प्लेटफॉमव से पीयर-टू-पीयर आधार 

पर वदए गए िेविट पर कोई वनयंत्रण भी नहीं होगा। ऐसे 

लेनदेन बढ़ाने से वर्िीय के्षत्र में संवदग्ध लेनदेन बढ़ेंगे 

और कुल वमलाकर प्रणाली की वर्िसनीयता पर बहुत 

असर पड़ेगा।  

 

 ें द्रीय बैं ों/ किकनयाम ीय और ििंप्रभु ििंस्थाओ िं  

 े प्रकत जोकखम  

वबटकॉयन के जनक सातोिी नाकोमोटो को 

‘इलेक्रोवनक कैि का िदु्ध पीयर-टू-पीयर र्जवन’ 

बताया है जो ‘एक पाटी से दूसरी तक ऑनलाइन 

भगुतान सीधे, वबना वकसी वर्िीय संस्था को माध्यम 
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बनाए वबना करना’ संभर् बनाता है।10 पररभािा से ही 

वबटकॉयन के दो मूल उदे्दश्य दीखते हैं- पीयर-टू-पीयर 

होना और संस्थावपत सस्थाओ/ंवर्वनयामकों आवद से 

परे संव्यर्हार करना। ऐसे में धनिोधन वनर्ारण/ 

आतंकर्ाद को वर्िपोिण (एएमएल/सीएफ़टी) वनयमों 

के वनयंत्रण से दूर रहना विप्टोकरेंसी के वलए बहुत 

आसान है। यही कारण है वक वर्वभन्न प्रकार के 

आपरावधक/आतंकी/ ि्ग िीवलंग भगुतानों के वलए 

विप्टोकरेंसी के प्रयोग की आिंका है।  

 

विप्टोकरेंसी न तो कें द्रीय बैंक/सॉर्रीन द्वारा जारी की 

जाती है, न ही इसके लेनदेन पर इनका वनयंत्रण है।  

ऐसी वस्थवत में मौवद्रक नीवतयों द्वारा अथवव्यर्स्था पर 

जो प्रभार् िालने की उम्मीद की जाती है, र्ह भी 

संभर् नहीं हो पाएगी। भारत के संदभव में देखें तो 

विप्टोकरेंसी वकसी वनजी करेंसी की तरह काम करेगी, 

वजसपर नीवतगत दरों के चढ़ने-उतरन ेका असर नहीं 

पड़ेगा। इससे मदु्रास्फीवत को लवक्षत करना, जो देि 

की मौवद्रक नीवत का मखु्य उदे्दश्य है, कवठन हो 

जाएगा। साथ ही, भारत के संदभव में देखें तो वर्देिी 

मदु्रा संव्यर्हार पर भी विप्टोकरेंसी के प्रयोग से 

प्रवतकूल असर पड़ेगा।  

 

यवद वर्देिी मदु्रा अंतर्ावह और बवहर्ावह विप्टो में होगा, 

तो देि से पंूजी प्रर्ाह पर कोई वनयंत्रण नहीं रह 

सकेगा। साथ ही, वर्देिी मुद्रा वर्वनमय दर की 

अवस्थरता भी बढ़ जाएगी। यवद िॉलर/ यूरो में 

पररर्तवनीय विप्टो से बेनामी वर्देिी लेनदेन संभर् हो 

सकें गे तो देि के वर्देिी मदु्रा भंिार पर भी प्रभार् 

पड़ेगा।  

 

हमें यह भी ध्यान में रखना चावहए वक आमतौर पर 

विप्टोकरेंवसयां िॉलर (या यरूो आवद जैसी अन्य 

मदु्राओ)ं में मूल्य-वनधावररत होती हैं। इनका प्रयोग बढ़ाने 

से इन मजबूत मदु्राओ ंका उपयोग और बढ़ेगा ही। ऐसे 

 
10 त्रबटक़ॉयन(पीडीएर्फ).https://bitcoin.org. Accessed 

15-07-2022.  

में रुपये का उपयोग कम होगा और इसकी वस्थवत 

कमजोर होगी। साथ ही, वर्कवसत अथवव्यर्स्थाए ँ

विप्टो संबंधी धोखाधड़ी/घोटालों/अपराध आवद का 

वनराकरण करने में वर्वधक और राजनीवतक रूप से 

अवधक सक्षम हैं। भारत में अभी र्ैधावनक प्रार्धान 

इतने मजबूत नहीं हैं वक विप्टो संबंधी जवटल आवथवक 

अपराधों का वनराकरण कर सकें । वफर भी 

विप्टोकरेंसी के सकारात्मक पहलओु ं पर गौर करत े

हुए लगभग सभी प्रमखु कें द्रीय बैंक सेंरल बैंक 

विवजटल करेंसी पर काम कर रहे हैं।  

  

पयानिरण  े प्रकत जोकखम  

आज जब बैंवकंग के्षत्र में ‘ग्रीन बैंवकंग’ की अर्धारणा आ 

रही है और वर्वभन्न प्रणावलयों को पयावर्रण-संर्ेदी 

बनाने पर काम वकया जा रहा है, विप्टोकरेंसी के 

कारण अत्यवधक ऊजाव उपयोग हो रही है और इसके 

काबवन फुटवप्रंट बहुत ही हावनकारी हैं। कहा जाता है 

वबटकॉयन का काबवन फुटवप्रंट न्यूज़ीलैंि के बराबर है 

और दोनों ही लगभग 37 मेगाटन काबवन 

िाईऑक्साइि प्रवत र्िव र्ातार्रण में छोड़ते हैं। 

हालांवक वफएट करेंसी को छापने, स्टोर करने और 

वर्तररत करने में भी ऊजाव उपयोग होता है, लेवकन यह 

विप्टो की तुलना में बहुत कम है।  

 

उल्लेखनीय है वक विप्टो माइवनंग वदनोंवदन और 

जवटल होती जाएगी और इसमें ऊजाव का व्यय भी 

बढ़ता जाएगा। वदसंबर 2021 में वसफव  एक इथेररयम 

लेनदेन का काबवन फुटवप्रंट 102.38 वकलोग्राम था, जो 

226,910 र्ीसा लेनदेन या 17,063 घंटे यट्ूयूब 

देखने के बराबर है। एक इथेररयम लेनदेन का वर्द्यतु 

ऊजाव उपयोग एक औसत अमेररकी घर के लगभग 8 

वदन के ऊजाव उपयोग के बराबर है।11 इसी तरह नॉन 

फंजीबल टोकन बनान,े बेचने में भी अवतिय ऊजाव 

खचव होती है। कहना न होगा वक विप्टो के्षत्र पयावर्रण 

के वलए बहुत गैर जर्ाबदेह रहा है।  

 
11 https://downtoearth.org.in/blog/environment-

81118.Accessed 17-07-2022.  
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 ें द्रीय बैं  कडकजटल  रेंसी (सीबीडीसी)  

सरल िब्दों में कहा जाए तो सीबीिीसी वकसी देि की 

वफएट करेंसी का ही विवजटल रूप है। इसपर 

वर्वनयामक/कें द्रीय बैंक और सॉर्ररन का वनयंत्रण भी 

होगा। अवधकांि देि अभी इस पर प्रयोगात्मक चरण में 

ही हैं। जहां करेंसी छापने की लागत कम होने, लेनदेन 

की लागत कम होन,े वर्िीय समार्ेिन बढ़ाने और तेज 

भगुतान और वनपटान के वलए इसके बहुत लाभकारी 

होने की संभार्ना है, र्हीं इसे जारी / लागू करन े के 

वलए कई तकनीकी और र्ैधावनक मदु्दों पर भी वर्चार 

जरूरी है। भारत के संदभव में देखें तो मदु्रा जारी करन े

से संबंवधत अवधवनयमों में पररर्तवन आर्श्यक होगा।   

 

साथ ही, सीबीिीसी की कायवप्रणाली कैसी होगी- यानी 

इसके वलए विस्रीब्यूटेि लेज़र होगा या सेंरलाइज्ि; 

इसका वनपटान कैसे होगा, इसे खदुरा प्रयोग के वलए 

जारी वकया जाएगा या थोक प्रयोग के वलए; इसके 

साइबर सरुक्षा संबंधी क्या पहलू होंगे-  इन बातों पर 

भी कें द्रीय बैंकों द्वारा वर्चार वकया जा रहा है। तथावप 

कहना होगा वक सीबीिीसी अभी नर्ाचारों का के्षत्र है 

और र्ैविक स्तर पर वर्िीय संस्थाए ंइसपर कायव कर 

रही हैं। विप्टोकरेंसी की खूवबयों सवहत, लेवकन इसकी 

अवस्थरता और संवदग्धता के वबना, सीबीिीसी भवर्ष्य 

की करेंसी के तौर पर अभीष्ट हो सकती है।  

*** 

 

 

 

 

 ें द्रीय बैं  कडकजटल मुद्रा-थो  (ई₹-डब्ल्यू)  ा प्रायोकग  परर ालन 
 

भारतीय ररज़र्व बैंक न े7 अकू्तबर 2022 की प्रेस प्रकािनी के माध्यम से घोिणा की थी वक ररज़र्व बैंक जल्द ही वर्विष्ट 

उपयोग से संबंवधत मामलों के वलए विवजटल रुपया (ई₹) की प्रायोवगक रूप से िरुुआत करगेा। तदनसुार, विवजटल 

रुपया- थोक खंि (ई₹-िब्ल्यू) का पहला प्रायोवगक पररचालन 1 नर्ंबर 2022 से आरभं वकया गया है। 
 

2. इस प्रायोवगक पररचालन के वलए उपयोग से संबंवधत मामला सरकारी प्रवतभूवतयों में वद्वतीयक बाजार लेनदेन का 

वनपटान है। ई₹-िब्ल्यू के उपयोग से अंतर-बैंक बाजार को और अवधक कुिल बनाने की उम्मीद है। कें द्रीय बैंक मदु्रा में 

वनपटान से, वनपटान जोवखम को कम करने के वलए वनपटान गारटंी अर्संरचना या संपाविवक की आर्श्यकता को 

समाप्त कर लेनदेन लागत को कम वकया जाएगा। आगे चलकर, इस प्रायोवगक पररचालन से वमले अनभुर् के आधार पर 

भार्ी प्रायोवगक पररचालन के वलए अन्य थोक लनेदेन और सीमापारीय भगुतान पर ध्यान वदया जाएगा। 
 

3. इस प्रायोवगक पररचालन में भाग लेने के वलए नौ बैंकों यथा, भारतीय स्टेट बैंक, बैंक ऑफ बड़ौदा, यूवनयन बैंक 

ऑफ इंविया, एचिीएफसी बैंक, आईसीआईसीआई बैंक, कोटक मवहंद्रा बैंक, यस बैंक, आईिीएफसी फस्टव बैंक और 

एचएसबीसी की पहचान की गई है। 
 

4. विवजटल रुपया – खदुरा खंि (ई₹-आर) का पहला प्रायोवगक पररचालन सीवमत उपयोगकताव समूहों, वजसमें 

ग्राहकों और व्यापाररयों को िावमल वकया जाएगा, के वलए चवुनंदा स्थानों पर एक महीने के भीतर िरुू करने की योजना 

है। ई₹-आर के प्रायोवगक पररचालन से संबंवधत वर्र्रण यथासमय सूवचत वकया जाएगा। 

(स्रोत: आरबीआई वेबसाइट)  
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भारत में मिु बैंक िं ग (Open Banking): 

वतनमान कस्थकत और भकवष्य  ी सिंभावनाएिं 
 - राजेश  ुमार 

 िहाय  प्रबिंध , राजभाषा किभाग  

भारतीय ररज़िन बैं , मुिंबई 
 

 

आज हम वजस प्रौद्योवगकी का इस्तेमाल अपनी 

रोजमराव की वजंदगी में कर रहे हैं, र्ह प्रौद्योवगकी के 

के्षत्र में वकए गए वनत नये प्रयोगों के सफल पररणामों की 

ही पररणवत है। र्तवमान में मनषु्य के जीर्न को 

प्रौद्योवगकी के वजस घटक ने सबसे ज्यादा प्रभावर्त 

वकया है, र्ह है इंटरनटे ही है। 

पूरी दवुनया में फैली कोवर्ि-

19 महामारी ने इस प्रौद्योवगकी 

के इस्तेमाल को और भी 

अवनर्ायव बना वदया है।  

अथवव्यर्स्था की बात की जाए 

तो प्रौद्योवगकी के कारण ही 

बैंवकंग और उससे सबद्ध 

गवतवर्वधयों को सुचारु रूप से 

चलाने में इसका योगदान अवद्वतीय है। प्रौद्योवगकी की 

मदद से ही आज बैंवकंग और उससे संबंवधत सभी 

काम-काज हम घर में बैठकर बहुत ही सरलता से कर 

रहें हैं।  ग्राहकों की सगुमता और सरुक्षा को ध्यान में 

रख कर ही बैंक और वर्िीय संस्थाए ंअन्य तरीकों के 

साथ-साथ,ओपन बैंवकंग को खूब बढ़ार्ा दे रही हैं और 

ओपेन बैंवकंग के के्षत्र में वनत नए प्रयोग वकए जा रहे हैं ।  

 

ओपन बैंक िं ग क्या है? 

ओपन बैंवकंग को ‘ओपन बैंक िेटा’ के रूप में भी जाना 

जाता है। ओपन बैंवकंग एक बैंवकंग प्रविया है जो तीसरे 

पक्ष (Third party) के वर्िीय सेर्ा प्रदाताओ ं को 

एवप्लकेिन प्रोग्रावमंग इंटरफेस (Application 

Programming Interfaces (APIs) के उपयोग के 

माध्यम से बैंकों और गैर-बैंवकंग वर्िीय संस्थानों से 

उपभोक्ता बैंवकंग, लेनदेन और अन्य वर्िीय िेटा तक 

खलुी पहंुच प्रदान करता है। ओपन बैंवकंग 

उपभोक्ताओ,ं वर्िीय संस्थानों और तीसरे पक्ष के सेर्ा 

प्रदाताओ ंद्वारा उपयोग के वलए संस्थानों में खातों और 

िेटा की नेटर्वकिं ग की अनमुवत देता है। ओपन बैंवकंग 

नर्ाचार का एक प्रमखु स्रोत बन रहा है जो बैंवकंग 

उद्योग को नया आकार दे रहा है। मकु्त बैंवकंग (Open 

Banking) की ये प्रमखु वर्िेिताए ंहैं:  

 

• ओपन बैंवकंग तीसरे पक्ष के अनपु्रयोगों के माध्यम से 

उपभोक्ता बैंवकंग और वर्िीय 

खातों तक पहंुच और वनयंत्रण 

की अनमुवत देने की प्रणाली है। 

• ओपन बैंवकंग में बैंवकंग उद्योग 

के प्रवतस्पधी पररदृश्य और 

उपभोक्ता अनभुर् को नया रूप 

देने की क्षमता है। 

• ओपन बैंवकंग उपभोक्ताओ ं के 

वलए आिाजनक लाभ और गंभीर जोवखम, दोनों की 

संभार्ना बढ़ाती है क्योंवक उनका अवधक िेटा अवधक 

व्यापक रूप से साझा वकया जाता है। 

 

ओपन बैंक िं ग  ाम  ैसे  रता है ? 

ओपन बैंवकंग के तहत, बैंक ग्राहकों के व्यवक्तगत और 

वर्िीय िेटा को तीसरे पक्ष के सेर्ा प्रदाताओ ं तक 

पहंुच और वनयंत्रण की अनमुवत देते हैं, जो आमतौर 

पर तकनीकी स्टाटवअप और ऑनलाइन वर्िीय सेर्ा 

वर्िेता होते हैं। ग्राहकों को आम तौर पर बैंक को इस 

तरह की पहंुच की अनमुवत देन े के वलए वकसी प्रकार 

की सहमवत देने की आर्श्यकता होती है, जैसे 

ऑनलाइन ऐप में सेर्ा की ितों की स्िीन पर एक 

बॉक्स को चेक करना। तृतीय-पक्ष प्रदाता API तब 

ग्राहक के साझा िेटा (और ग्राहक के वर्िीय 

प्रवतपक्षकारों के बारे में िेटा) का उपयोग कर सकते हैं। 

उपयोग में ग्राहक के खातों और लने-देन के इवतहास 

की तुलना वर्िीय सेर्ा वर्कल्पों की एक श्रृंखला से 

करना, भाग लेने र्ाले वर्िीय संस्थानों और ग्राहकों के 
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वलए माकेवटंग प्रोफाइल बनाने के वलए िेटा एकत्र 

करना, या ग्राहक की ओर से नए लेनदेन और खाता 

पररर्तवन करना िावमल हो सकता है। 

 

ओपन बैंक िं ग एपीआई क्या है? 

ओपन बैंवकंग एपीआई (एवप्लकेिन प्रोग्राम इंटरफेस) 

तीसरे पक्ष के वर्िीय सेर्ा प्रदाताओ ंको वर्िीय िेटा 

तक पहंुच की अनमुवत देता है। इनका उपयोग बैंकों 

और वर्िीय संस्थानों द्वारा उपभोक्ता बैंवकंग में सधुार 

के वलए वकया जाता है। इसके अलार्ा, यह अवधक 

प्रासंवगक सेर्ाओ ं के साथ कमाई का एक नया स्रोत 

बनाने में मदद करता है और ग्राहक अंतदृववष्ट और 

वफनटेक नर्ाचारों की िवक्त को एक साथ लाता है। 

वर्िीय वनयामक और राष्रीय प्रावधकरण वर्िीय िेटा 

के विवजटल आदान-प्रदान की आर्श्यकता को 

स्र्ीकार कर रहे हैं। ग्राहक की अनमुवत के माध्यम से 

िेटा प्राप्त वकया जा सकता है और वसस्टम की 

अक्षमताओ ंको दूर करन े के वलए उपयोग वकया जा 

सकता है। सरल िब्दों में, एपीआई दो सॉफ्टर्ेयर को 

एक दूसरे के साथ संर्ाद करने की अनमुवत देता है। 

यह एक प्रोग्रावमंग कोि है जो दो सॉफ्टर्ेयर के बीच 

िेटा रांसवमिन की अनमुवत प्रदान करता है। बैंवकंग के 

पररप्रेक्ष्य में एपीआई तीन प्रकार के हैं:   

 

1. कनजी (आिंतरर ) एपीआई 

वनजी/आंतररक एपीआई का उपयोग उद्यम के भीतर 

सूचना के आदान-प्रदान के वलए वकया जाता है। र्े 

लागत कम करते हैं, सरुक्षा बढ़ाते हैं और पररचालन 

दक्षता में सधुार करते हैं। बैंक इस प्रकार के एपीआई 

का उपयोग अपने संचालन को अनकूुवलत करने के 

वलए करते हैं। हालावँक, ये बंद (Closed) एपीआई हैं 

वजनका उपयोग बैंक के अपने वनजी उपयोग के वलए 

वकया जाता है। 

 

2. पाटननर एपीआई 

पाटवनर एपीआई का उपयोग व्यार्सावयक भागीदारों के 

बीच बेहतर एकीकरण के वलए वकया जाता है। यहां, 

एक बैंक वकसी एक रणनीवतक साझेदार के साथ 

वद्वपक्षीय समझौते कर सकत ेहैं। र्े पाटवनर के वसस्टम 

से जड़ुते हैं और सौदे वद्वपक्षीय होते हैं। इन सौदों की 

अवधकांि पेचीदवगयों पर िेर्लपर टीमों के बीच चचाव  

की जाती है। यह समझना महत्र्पूणव है वक वर्िीय 

जानकारी का खलुासा केर्ल एक रणनीवतक साझेदार 

को वकया जाता है। पाटवनर एपीआई पाटवनर की लागत 

को कम करने और बैंक या वर्िीय संस्थान में एपीआई 

मदु्रीकरण को लागू करने में मदद करते हैं। 

 

3. ओपन (िािनजकन ) एपीआई 

ओपन एपीआई में बैंक ग्राहक िेटा साझा करते हैं और 

अथवव्यर्स्था से संबंवधत वर्िीय तंत्र को खोलते हैं। 

यह अब एक स्र्-सेर्ा तंत्र नहीं है। इसका उपयोग 

तृतीय-पक्ष समाधान प्रदाताओ ंके साथ सहयोग करन े

के वलए वकया जाता है। ये नर्ाचार के अर्सर प्रदान 

करत े हैं और बाजार अनसंुधान में सधुार करते हैं। 

आज कई बैंक खलु े बैंवकंग एपीआई वर्िीय उत्पादों 

और सेर्ाओ ंके उपभोग में अभूतपूर्व र्वृद्ध को बढ़ार्ा दे 

रहे हैं।  

 

ओपन बैंक िं ग  े फायदे  

र्तवमान पररदृश्य में ओपेन बैंवकंग के फायदों को हम 

इस प्रकार रेखांवकत कर सकत ेहैं:  

 

निा ार : ओपन बैंवकंग, बैंवकंग उद्योग में नर्ाचार की 

प्रेरक िवक्त है। कें द्रीकरण के बजाय नेटर्कव  पर भरोसा 

करके, ओपन बैंवकंग वर्िीय सेर्ाओ ं के ग्राहकों को 

अपने वर्िीय िेटा को अन्य वर्िीय संस्थानों के साथ 

सरुवक्षत रूप से साझा करने में मदद कर सकती है। 

उदाहरण के वलए, ओपेन बैंवकंग एपीआई, एक बैंक के 

खाते को दूसरे बैंक में वस्र्च करने की कभी-कभी 

कवठन प्रविया को सवुर्धाजनक बना सकते हैं। 

एपीआई उपभोक्ताओ ंके वलए सर्ोिम वर्िीय उत्पादों 

और सेर्ाओ ंकी पहचान करने के वलए उनके लनेदेन 

िेटा को भी देख सकता है, जैसे वक एक नया बचत 

खाता जो र्तवमान बचत खाते की तुलना में अवधक 

ब्याज दर अवजवत करेगा या कम ब्याज दर र्ाला एक 

अलग िेविट कािव। 

 

ग्राह  आधार में िृकि : नेटर्कव  र्ाले खातों के 

उपयोग के माध्यम से, ओपेन बैंवकंग ऋणदाताओ ंको 

अवधक लाभदायक ऋण ितों की पेिकि करने के 

वलए उपभोक्ता की वर्िीय वस्थवत और जोवखम स्तर 

की अवधक सटीक तस्र्ीर प्राप्त करन े में मदद कर 

सकती है। यह उपभोक्ताओ ं को कजव लेने से पहले 

अपने स्र्यं के वर्ि की अवधक सटीक तस्र्ीर प्राप्त 

करने में भी मदद कर सकता है। जो ग्राहक घर 

खरीदना चाहते हैं उनके वलए एक खलुा बैंवकंग ऐप 
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स्र्चावलत रूप से गणना कर सकता है वक ग्राहक 

अपने खातों की सभी जानकारी के आधार पर क्या 

खचव कर सकते हैं । िायद यह भी संभर् हो वक 

र्तवमान में प्रदान वकए गए बंधक ऋण, वदिावनदेिों की 

तुलना में अवधक वर्िसनीय तस्र्ीर प्रदान करते हैं।  

 

िैयकक् त ी रण : एक अन्य ऐप दृवष्टबावधत ग्राहकों 

को र्ॉयस कमांि के माध्यम से अपने वर्ि को बेहतर 

ढंग से समझने में मदद कर सकता है। ओपन बैंवकंग 

छोटे व्यर्सायों को ऑनलाइन अकाउंवटंग के माध्यम 

से समय बचाने में मदद कर सकती है। यह धोखाधड़ी 

का पता लगाने र्ाली कंपवनयों को ग्राहक खातों की 

बेहतर वनगरानी करने और समस्याओ ं की जल्द 

पहचान करने में भी मदद कर सकती है। 

 

बैं ों  े बी  प्रकतस्पधान : ओपन बैंवकंग, बड़े बैंकों को 

छोटे और नए बैंकों के साथ अवधक प्रवतस्पधी होने के 

वलए मजबूर करेगी, वजसके पररणामस्र्रूप  हमें कम 

लागत में बेहतर तकनीक और बेहतर ग्राहक सेर्ा 

वमलेगी। बड़े बैंकों को उन चीजों को नए तरीके से 

करना होगा वजन्हें संभालने और नई तकनीक अपनान े

के वलए पैसा खचव करने के वलए र्े र्तवमान में तैयार 

नहीं हैं। हालांवक, बैंक इस नई तकनीक का लाभ 

ग्राहक संबंधों को मजबूत करने और ग्राहकों को केर्ल 

लेनदेन को सवुर्धाजनक बनाने के बजाय, अपने वर्ि 

का प्रबंधन करने में बेहतर मदद करके ग्राहक 

प्रवतधारण को मजबूत कर सकते हैं। 

 

ओपन बैंक िं ग  े जोकखम 

भारतीय ररज़र्व बैंक के उप गर्नवर श्री एम. राजेिर रार् 

द्वारा मकु्त बैंवकंग पर वदनांक 14 अप्रैल 2021 को वदए 

गए अवभभािण के अनसुार उपभोक्ताओ ं को वर्िीय 

िेटा और सेर्ाओ ंकी सलभुता और वर्िीय संस्थानों 

के वलए कुछ लागतों को सवु्यर्वस्थत करने के रूप में 

ओपन बैंवकंग कुछ लाभ दे सकता है। तथावप, इसमें 

अहम जोवखमों और वचंताओ ंकी संभार्नाए ंभी हैं:  

 

कित्तीय कनजता (प्राइिेिी) और िेटा िुरक्षा 

मकु्त (ओपन) बैंवकंग ढाँचों में, खराब सरुक्षा के कारण 

व्यवक्तगत िेटा के नकुसान या चोरी, िेटा संरक्षा के 

उल्लंघनों, धन-िोधन (मनी लॉन्िररगं) और 

आतंकर्ादी वर्िपोिण सबंधी वचंताओ ं से जड़ेु 

जोवखमों से इन्कार नहीं वकया जा सकता है। इसवलए, 

आदिवत: मकु्त बैंवकंग ढांचे को बड़े पैमाने पर अपनाए 

जाने के पहले मजबूत िेटा संरक्षण और वनजता 

(प्राइर्ेसी) कानून आने चावहए। ऐसे कानून स्र्ावमत्र् 

अवधकारों को संचावलत करें और िेटा वनयंत्रण और 

िेटा की सहमवत-आधाररत उपयोग सवुनवित करें। र्े 

तृतीय पक्ष द्वारा उपयोग, चतुथव पक्ष को िेटा की 

िाउन-स्रीवमंग और इसके पुनवर्विय के अवधकारों 

और दावयत्र्ों की सीमाए ंभी तय करें। भारत पहल ेही 

इस वदिा में चल पड़ा है। व्यवक्तगत िेटा संरक्षण 

वर्धेयक (पसवनल िेटा प्रोटेक्िन वबल), 2019 पहल े

ही प्रस्तुत वकया जा चकुा था। अब भारत सरकार इस 

वर्धेयक को र्ापस लेकर, नए वसरे से व्यापक फे्रमर्कव  

के साथ एक नया वबल पेि करने जा रही है।    

 

ग्राह  दाकयत्ि  

ग्राहकों की विकायतों के वनर्ारण और गलत या 

कपटपूणव गवतवर्वध के मामले में उनकी उिरदेयता को 

सीवमत करने के वलए स्पष्ट व्यर्स्था के अभार् में, मकु्त 

बैंवकग ढांचे की स्र्ीकायवता सीवमत रह सकती है। 

इसवलए, प्रावधकारों को चावहए वक िेटा तक ततृीय 

पक्ष के अवभगम के मामले में ग्राहक दावयत्र् के वर्िय 

पर र्े ग्राहक सरुक्षा या क्षवतपूवतव कानूनों के माध्यम से 

कारवर्ाई करन ेका प्रयास करें। ररज़र्व बैंक ने वदसंबर 

2014 में ग्राहक अवधकार-पत्र (चाटवर ऑफ़ राइट्स) 

जारी वकया था  वजसमें अन्य बातों सवहत 'वनजता के 

अवधकार' को 'विकायत वनर्ारण और मआुर्जे के 

अवधकार' के साथ सूचीबद्ध वकया गया था। वनजता के 

अवधकार के अनसुार अपेवक्षत है वक ग्राहकों की 

व्यवक्तगत जानकारी तब तक गोपनीय रखी जानी है 

जब तक वक र् ेवर्िीय सेर्ा प्रदाता को सपष्ट सहमवत 

नहीं देते या कानूनन ऐसी जानकारी देने की 

आर्श्यकता हो या अवनर्ायव व्यार्सावयक उदे्दश्य के 

वलए दी जाए।  

 

िाइबर िुरक्षा और परर ालन जोकखम 

मकु्त बैंवकंग ढांचे का उपयोग, वजसका आधार िेटा की 

अवधक साझेदारी है, साइबर धोखाधड़ी के मैदान को 

बड़ा कर देता है। चंूवक मकु्त (ओपन) एपीआई आधार-

संरचना में रखे लेनदेन और िेि रावि जैसे ग्राहक 

बैंवकंग िेटा तक वनबावध पहुचँ देता है, यह एक गंभीर 

साइबर सरुक्षा जोवखम भी पैदा कर सकता है। साइबर 

घटनाओ ं के कारण ग्राहकों को हुए नकुसान के वलए 
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वर्िीय सस्थाओ ं को ग्राहकों को ऐसे नकुसान की 

भरपाई करनी होगी। संस्थानों को एपीआई के उपयोग 

से संबंवधत कई संभावर्त पररचालनीय और साइबर 

सरुक्षा मदु्दों का भी सामना करना पड़ सकता है, वजसमें 

िेटा उल्लंघनों, दरुुपयोग, वमथ्याकरण, सेर्ा र्ंचन 

आिमण और आधार-संरचना गड़बड़ी िावमल हैं। 

 

अनुपालन और प्रकतष्ठा ििंबिंधी जोकखम 

मकु्त (ओपन) बैंवकंग जहा ँपारपंररक बैंवकंग के पररदृश्य 

का वर्स्तार करती है और कारोबार के अनूठे अर्सर 

देती है, यह संबंवधत वर्र्ेकपूणव वनयमों और वनजता 

कानूनों के अनपुालन में अत्यवधक वजम्मेदाररयां भी 

िालती है। पयवर्ेक्षी कारवर्ाइयों के तौर पर जमुावना, दंि 

या दंिात्मक क्षवत के साथ-साथ, तृतीय पक्ष के सेर्ा 

प्रदाता की भूल-चूक से जड़ेु वनजी वनपटानों की 

संभार्ना (के प्रवत एक्सपोज़र) के कारण जोवखम 

उत्पन्न होते हैं। 

 

कश ायत कनिारण 

मकु्त बैंवकंग मॉिल में वर्िीय सेर्ाओ ंकी व्यर्स्था में 

अवधक पावटवयों और वबचौवलयों के िावमल होने के 

कारण, दावयत्र् वनधावरण अवधक कवठन है। यवद ग्राहक 

विकायत वनर्ारण संबंधी वर्वनयम मकु्त बैंवकंग 

व्यर्साय मॉिल के अनसुार अद्यतन नहीं वकए जाते, 

तो राष्रीय प्रावधकरणों के वलए ग्राहकों को पयावप्त स्तर 

की सरुक्षा प्रदान करना मवुश्कल हो सकता है। भारत 

में, ररज़र्व बैंक न ेजनर्री 2019 में विवजटल लनेदेन के 

वलए एक अलग लोकपाल योजना लागू की थी। 

विवजटल लेनदेन के वलए लोकपाल योजना 

(ओएसिीटी) के तहत प्राप्त विकायतों की संख्या 

लगातार बढ़ रही है, जो दिावती है वक बैंवकंग के 

विवजटल तरीकों को अवधकावधक अपनाया जा रहा है। 

अब ‘एकीकृत लोकपाल योजना’ के अंतगवत इससे 

जड़ुी विकायतें दायर की जा सकती हैं। भारतीय ररज़र्व 

बैंक के उप गर्नवर श्री एम. राजेिर रार् के अनसुार 

उपरोक्त के अलार्ा, मकु्त बैंवकंग ढांचे में वर्वनयामकों 

को भी कई चनुौवतयों का सामना करना पड़ता है। 

ओपन बैंवकंग में, वफनटेक फमों, िेटा एकत्रीकरण में 

लगी मध्यस्थ फमों और अन्य सेर्ा प्रदाताओ ं जैसी 

अनेक प्रकार की तृतीय-पक्ष व्यर्स्थाए ंहो सकती हैं, 

वजनका बैंक के साथ कोई संवर्दात्मक करार नहीं भी 

हो सकता है, वजस पर वर्वनयामक अवधकार के्षत्र का 

प्रयोग कर पाए।ं इसके अलार्ा, संभर् है वक इनमें से 

कई फमें वर्िीय के्षत्र के वकसी वर्वनयामक की 

वर्वनयामकीय पररवध में ही न आए।ं ऐसी वस्थवतयों में, 

वनयामकों के वलए आर्श्यकताओ,ं वर्विष्टताओ ं को 

वनधावररत करना और वर्वनयामकीय वर्वधिास्त्र का 

प्रयोग कवठन हो सकता है। 

 

भारत में ओपेन बैंक िं ग  ी सिंभावनाएिं  

यहां, बैंकों को वफनटेक वखलावड़यों के साथ सहयोग 

करने के वलए ओपन बैंवकंग एपीआई की िवक्त का 

दोहन करने की आर्श्यकता है। ऐसे पररदृश्य में, ग्राहक 

को एक एकीकृत सवुर्धा तक पहंुच प्राप्त हो सकती है 

और बैंक ग्राहकों को संतुवष्ट प्रदान कर सकता है। 

इसके अलार्ा, बैंक वफनटेक कंपवनयों के साथ 

सहयोग कर सकते हैं तावक ग्राहक कें वद्रत वहतों को 

आगे बढ़ाया जा सके। यह दोनों के वलए फायदेमंद 

सौदा हो सकता है। इस तरह की प्रवतस्पधाव को 'बाजार 

की ताकत' कहा जा सकता है। भारत, अमेररका, चीन 

और वसंगापरु में बहुत सारे बैंक ऐसी ताकतों के कारण 

ओपन बैंवकंग एपीआई में वनर्ेि कर रहे हैं। यहा ँ यह 

महत्र्पूणव नहीं है वक ओपेन बैंवकंग का वर्कास बाजार 

की ताकतों या सरकारी वनयमों से प्रेररत है या नहीं। 

महत्र्पूणव यह है वक दोनों प्रकार की अथवव्यर्स्थाओ ं

के वलए अंवतम पररणाम उच्च नर्ाचार और मूल्य 

पारदविवता है। 

 

भारत में ओपन बैंक िं ग एपीआई 

भारत में, ओपन बैंवकंग और एपीआई का वर्कास 

काफी हद तक बाजार की ताकतों के कारण है। भारत 

में, गैर-बैंवकंग वर्िीय कंपवनयों (एनबीएफसी) के रूप 

में लाइसेंस प्राप्त मध्यस्थ ग्राहक की सहमवत प्रबंधन के 

वलए वजम्मेदार हैं। इसके अलार्ा, एक खाता एग्रीगेटर 

(एए) एक लाइसेंस प्राप्त इकाई है जो वर्िीय सूचना 

प्रदाता (एफआईपी) (जैसे बैंक) को वर्िीय सूचना 

उपयोगकताव (एफआईयू) से जोड़ता है। खाता एग्रीगेटर 

(एए) इन दोनों संस्थाओ ंको एपीआई के माध्यम से 

जोड़ता है। ग्राहक के वकसी भी व्यवक्तगत िेटा के 

हस्तांतरण को भारत में सख्ती से वनयंवत्रत वकया 

जाता है। ग्राहक, एए और वर्िीय सूचना प्रदाताओ ंके 

बीच के उपयकु्त अनबंुध हैं। इसके अलार्ा, िेटा को 

वकसी अन्य उदे्दश्य के वलए एग्रीगेटरों द्वारा संग्रहीत या 

उपयोग नहीं वकया जा सकता है। सभी एए को स्पष्ट 

िेटा सरुक्षा नीवतयां और ग्राहक विकायत वनर्ारण 
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प्रणाली अपनानी होगी। भारत में ओपन बैंवकंग 

प्लेटफॉमव एपीआई के कुछ उदाहरण हैं- Cashfree, 

YAP, OCEN ।  

 

कनष् र्न 

यूके और यूएस जैसे देिों में देखी गई ओपन बैंवकंग 

पहल के वर्परीत, जो या तो पूरी तरह से बाजार 

संचावलत या वनयम संचावलत हैं, भारत ने एक हाइविि 

मॉिल अपनाया है जहां बाजार और सरकार दोनों, 

पाररवस्थवतकी तंत्र के वर्कास में सविय भूवमका 

वनभाते हैं। 2016 में, भारत ने यूवनफाइि पेमेंट 

इंटरफेस (यूपीआई) लॉन्च वकया, वजससे एक व्यवक्त 

अपने बैंक खातों को पंजीकृत ऐप (जैसे गूगल-पे) से 

एक्सेस कर सकता है और वकसी अन्य बैंक में लेनदेन 

कर सकता है। एनपीसीआई द्वारा इस तरह की प्रमखु 

पहलों को बाजार में लान ेके साथ, बीएफएसआई के्षत्र 

एक एपीआई आधाररत सहयोगी मॉिल के रूप में 

वर्कवसत हो रहा है। इसके अवतररक्त, वनयो बैंक, 

विवजटल बैंक और एपीआई एग्रीगेटसव जैसे वखलावड़यों 

का उदय ग्राहकों के वलए जीर्न को सरल बना रहा है 

और नए व्यर्साय मॉिल बना रहा है। हाल ही में, 

आईसीआईसीआई जैसे बड़े वखलाड़ी भी अपने 

िेर्लपर पोटवल के ररलीज के माध्यम से खेल में 

िावमल हुए हैं वजसमें 250 से अवधक एपीआई िावमल 

हैं। अकाउंट एग्रीगेटसव के प्रर्िे और उधार के वलए 

नर्गवठत सेटअप की स्थापना के साथ, OCEN 

(ओपन िेविट इनेबलमेंट नेटर्कव ) पाररवस्थवतकी तंत्र 

वर्कास के अगले चरण के वलए तैयार है, न केर्ल 

बैंवकंग पाररवस्थवतकी तंत्र से बवल्क बीमा और 

प्रवतभूवतयों जैसे के्षत्रों में भी इसके उपयोग के मामलों 

की संख्या में र्वृद्ध हुई है। दूसरी ओर, इस के्षत्र में 

अभूतपूर्व र्वृद्ध के कारण, वनर्िेकों का एक बड़ा र्गव 

अब वफनटेक वखलावड़यों पर कें वद्रत है जो ओपन 

बैंवकंग के्षत्र में काम करते हैं। ओपन बैंवकंग एपीआई में 

नए तकनीकी वर्कास को बैंक कैसे अपनाते हैं, यह 

देखना वदलचस्प होगा। 

 

***   

 

 

 

 

आकथन /बैंक िं ग/कवत्तीय कवर्यों पर कहिंदी में मौकल  पुस्त ों  े कलए पुरस् ार योजना 
 

भारतीय ररज़र्व बैंक द्वारा आवथवक /बैंवकंग/ वर्िीय वर्ियों पर वहंदी में मौवलक लेखन और िोध को प्रोत्सावहत करने के 

उदे्दश्य से ‘आवथवक/बैंवकंग/वर्िीय वर्ियों पर वहंदी में मौवलक पुस्तकों के वलए परुस्कार’ योजना चलाई जा रही है। इस 

योजना के अंतगवत प्रवत र्िव भारतीय वर्िवर्द्यालयों (यूजीसी द्वारा मान्यता प्राप्त) के कायवरत/सेर्ावनर्तृ् त प्रोफेसरों 

(सहायक और एसोवसएट प्रोफेसर आवद सवहत) द्वारा आवथवक /बैंवकंग/ वर्िीय वर्ियों पर वहंदी में वलखी गई मौवलक 

पसु्तकों के वलए पात्रता के आधार पर ₹1,25,000 (एक लाख पच् चीस हजार रुपये) के तीन परुस्कार प्रदान वकए जा 

सकते हैं। इस संबंध में पूरा ब्योरा भारतीय ररज़र्व बैंक की र्ेबसाइट पर भी उपलब्ध है वजसे अंग्रेजी में 

<https://www.rbi.org.in/Scripts/BS_PressReleaseDisplay.aspx?prid=51680>  एर्ं वहंदी में 

<https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/PressReleases.aspx?ID=43634>वलंक को वक्लक कर िाउनलोि 

वकया जा सकता है।  

 

र्िव 2020-21 के वलए प्रो. रेनू जटाना, पूर्व अवधिाता, मोहनलाल सखुावड़या वर्िवर्द्यालय, उदयपरु, राजस्थान और 

िॉ. सागर सांर्ररया, सहायक आचायव, राजकीय कन्या महावर्द्यालय, नाथद्वारा, राजस्थान द्वारा संयकु्त रूप 

से  वलवखत पसु्तक ‘वर्िीय प्रबंध’ को यह परुस्कार प्रदान वकया गया है।  
 

 

 

 

 

https://www.rbi.org.in/Scripts/BS_PressReleaseDisplay.aspx?prid=51680
https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/PressReleases.aspx?ID=43634
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स्थायी स्तिंभ 
 

रगे्युलेटर  ी नज़र से 
- किज राज  

महाप्रबिंध , किकनयमन किभाग  

 भारतीय ररज़िन बैं , मुिंबई    

 

कडकजटल बैंक िं ग इ ाइयों  ी स्थापना 

भारतीय ररज़र्व बैंक न े 07 अप्रैल, 2022 को सभी 

अनसूुवचत र्ावणवज्यक बैंकों (के्षत्रीय ग्रामीण बैंकों, 

स्थानीय के्षत्र बैंकों और भगुतान बैंकों को छोड़कर) को 

उपरोक्त वर्िय पर वदिावनदेि जारी वकया है। 

वदिावनदेि के अनसुार हाल ही में, पारपंररक बैंवकंग 

आउटलेट के साथ-साथ 

विवजटल बैंवकंग देि में 

पसंदीदा बैंवकंग सेर्ा वर्तरण 

चैनल के रूप में उभरा है। 

ररज़र्व बैंक बैंवकंग सेर्ाओ ंके 

वलए विवजटल अर्संरचना 

की उपलब्धता में सधुार के 

वलए प्रगवतिील उपाय कर 

रहा है। इस उदे्दश्य को आगे बढ़ाने और विवजटल 

बैंवकंग सेर्ाओ ं की पहंुच में तेजी लाने और व्यापक 

बनाने के प्रयासों के एक भाग के रूप में, ररज़र्व बैंक 

द्वारा विवजटल बैंवकंग इकाइयों (िीबीयू) की अर्धारणा 

प्रस्तुत की जा रही है।  

 

कें द्रीय बजट 2022-23 में की गई घोिणाओ ं के 

अनसुरण में, भारतीय ररज़र्व बैंक द्वारा गवठत एक 

कायवदल, वजसमें बैंकों और भारतीय बैंक संघ 

(आईबीए) के प्रवतवनवध िावमल हैं, की वसफाररिों के 

आधार पर र्ावणवज्यक बैंकों द्वारा विवजटल बैंवकंग 

इकाइयों (िीबीयू) की स्थापना के वलए वदिावनदेि 

तैयार वकए गए हैं।  

 

मुख्य अनुपालन अकध ारी  ी भूकम ा और 

अनुपालन  ायन 

भारतीय ररज़र्व बैंक ने 11 अप्रैल, 2022 को सभी गैर-

बैंवकंग वर्िीय कंपवनयों को उपरोक्त वर्िय पर 

वदिावनदेि जारी वकया है। वदिावनदेि में भारतीय 

ररज़र्व बैंक के 22 अक्टूबर, 2021 के पररपत्र 

संदभव.िीओआर.सीआरई.आरईसी.सं.60/03.10.00

1/2021-22 के माध्यम से जारी 'स्केल आधाररत 

वर्वनयमन (एसबीआर) : एनबीएफसी के वलए एक 

संिोवधत वर्वनयामकीय ढांचा' पर ररज़र्व बैंक के 

वदिावनदेिों का संदभव वलया है। जैसा वक उसमें बताया 

गया है, उच् च स् तर (एनबीएफसी-

यूएल) और मध् य स् तर 

(एनबीएफसी-एमएल) की गैर-

बैंवकंग वर्िीय कंपवनयों को, 

अन्य बातों के साथ-साथ, एक 

मखु्य अनपुालन अवधकारी 

(सीसीओ) की वनयवुक्त करनी  

होगी।  

 

यह पररपत्र सभी एनबीएफसी-यूएल और एनबीएफसी-

एमएल पर लागू होगा। बेस लेयर (एनबीएफसी-बीएल) 

में एनबीएफसी मौजूदा वदिावनदेिों के तहत िावसत 

होती रहेंगी। कॉरपोरेट गर्नेंस के वलए समग्र संरचना 

के भाग के रूप में, अनपुालन कायव एक महत्र्पूणव 

भूवमका वनभाता है। तदनसुार, आनपुावतकता के 

वसद्धांतों को ध्यान में रखत ेहुए एनबीएफसी-यूएल और 

एनबीएफसी-एमएल में अनपुालन कायव के वलए 

कवतपय वसद्धांतों, मानकों और प्रवियाओ ंको िावमल 

करने का वनणवय वलया गया है। एनबीएफसी-यूएल और 

एनबीएफसी-एमएल को अनबंुध में वदए गए ढांचे के 

आधार पर एक मखु्य अनपुालन अवधकारी (सीसीओ) 

की वनयवुक्त सवहत बोिव द्वारा अनमुोवदत नीवत और 

अनपुालन कायव को िमिः 1 अप्रैल, 2023 और 1 

अक्टूबर, 2023 तक करना होगा। इस पररपत्र को 

समयबद्ध तरीके से बोिव के पयवर्ेक्षण में सूचना और 

कायावन्र्यन रणनीवत तैयार करने के वलए वनदेिक 

मंिल की अगली बैठक में प्रस्तुत करना होगा।  

https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?Id=6903&Mode=0
https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?Id=6903&Mode=0
https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?Id=6903&Mode=0
https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?Id=6996&Mode=0#AN_1
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लघु कवत्त बैं ों  े कलए अकध ृत डीलर श्रेणी-I 

लाइसेंस पात्रता 

भारतीय ररज़र्व बैंक न े 08 अगस्त, 2022 को सभी 

लघ ुवर्ि बैंकों को उपरोक्त वर्िय पर वदिावनदेि जारी 

वकया। वदिावनदेि के अनसुार एसएफबी को अपने 

ग्राहकों की वर्देिी मदु्रा व्यापार आर्श्यकता को पूरा 

करने के वलए अवधक लचीलापन प्रदान वकए जाने के 

उदे्दश्य से, यह वनणवय वलया गया है वक सभी अनसूुवचत 

लघ ु वर्ि बैंक, अवधकृत व्यापारी शे्रणी-II के रूप में 

पररचालन को कम से कम दो र्िव पूरा करने के बाद, 

वदिावनदेि में वदए गए पात्रता मानदंिों के अनपुालन 

के अधीन, अवधकृत िीलर शे्रणी-I लाइसेंस प्राप्त करने 

के वलए पात्र होंगे। पात्र लघु वर्ि बैंक, अवधकृत 

व्यापारी शे्रणी-I लाइसेंस प्राप्त करने के वलए, अपनी 

पात्रता और वदिावनदेि में वर्वनवदवष्ट अपेवक्षत 

दस्तार्ेजों के साथ, अपने आर्ेदनों के साथ वर्देिी 

मदु्रा वर्भाग, कें द्रीय कायावलय, भारतीय ररज़र्व बैंक से 

संपकव  कर सकत ेहैं। 

 

कवत्तीय सेवाओ िं  ी आउटसोकसिंग - वसूली 

प्रकतकनकधयों  ो कनयुि  रने वाली कवकनयकमत 

सिंस्थाओ िं  ी कजम्मेदारी 

भारतीय ररज़र्व बैंक न े 12 अगस्त, 2022 को सभी 

वर्वनयवमत संस्थाओ ं को उपरोक्त वर्िय पर 

वदिावनदेि जारी वकया। वदिावनदेि के अनसुार 

भारतीय ररज़र्व बैंक ने समय-समय पर वर्वनयवमत 

संस्थाओ ं को सूवचत वकया है वक आउटसोसव 

गवतवर्वधयों की अंवतम वजम्मेदारी उनकी ही है और 

इसवलए, र्े र्सूली प्रवतवनवधयों (इसके बाद ‘प्रवतवनवध' 

के रूप में संदवभवत) सवहत अपने सेर्ा प्रदाताओ ं के 

कायों के वलए वजम्मेदार हैं। यह देखा गया है वक 

वर्वनयवमत संस्थाओ ंद्वारा वनयोवजत प्रवतवनवध वर्िीय 

सेर्ाओ ं की आउटसोवसिंग को वनयंवत्रत करने र्ाले 

मौजूदा अनदेुिों से चूक रहे हैं। इन प्रवतवनवधयो की 

गवतवर्वधयों से उत्पन्न होन े र्ाली वचंताओ ं के 

मदे्दनजर, यह सूवचत वकया जाता है वक वर्वनयवमत 

संस्थाए ं कड़ाई से सवुनवित करें वक र्े या उनके 

प्रवतवनवध अपने ऋण र्सूली प्रयासों में वकसी भी 

व्यवक्त के वखलाफ मौवखक या िारीररक रूप से वकसी 

भी तरह की धमकी या उत्पीड़न का सहारा नहीं लें, 

वजसमें सार्वजवनक रूप से अपमावनत करना या 

देनदारों के पररर्ार के सदस्यों, वनदेिी और दोस्तों की 

गोपनीयता में दखल देना, मोबाइल पर या सोिल 

मीविया के माध्यम से अनवुचत संदेि भेजना, धमकी 

देने और / या गमुनाम कॉल करना, लगातार 

उधारकताव को कॉल करना और / या अवतदेय ऋणों 

की र्सूली के उदे्दश्य से उधारकताव को सबुह 8:00 

बजे से पहले और िाम 7:00 बजे के बाद कॉल करना, 

झूठे और भ्रामक अभ्यार्ेदन करना आवद िावमल है।   

 

कडकजटल उधार पर कदशाकनदेश 

भारतीय ररज़र्व बैंक ने 02 वसतंबर 2022 को सभी 

र्ावणवज्यक बैंक, प्राथवमक (िहरी) सहकारी बैंक, 

राज्य सहकारी बैंक, वजला कें द्रीय सहकारी बैंक; तथा 

गैर-बैंवकंग वर्िीय कंपवनयां (आर्ास वर्ि कंपवनयों 

सवहत) को विवजटल उधार पर वदिावनदेि जारी 

वकया। वदिावनदेि में यह दोहराया गया वक एक उधार 

सेर्ा प्रदाता (एलएसपी)/विवजटल लेंविंग ऐप (िीएलए) 

के साथ वर्वनयवमत संस्थाओ ं (आरई) द्वारा दजव की 

गई आउटसोवसिंग व्यर्स्था आरई के दावयत्र्ों को कम 

नहीं करती है और र्े आउटसोवसिंग पर मौजूदा 

वदिावनदेिों का पालन करना जारी रखेंगे। आरई को 

सूवचत वकया जाता है वक र्े यह सवुनवित करें वक 

उनके द्वारा वनयकु्त एलएसपी और िीएलए (या तो 

आरई का या आरई द्वारा वनयकु्त एलएसपी का) इस 

पररपत्र में वनवहत वदिावनदेिों का पालन करते हैं। साथ 

में यह भी सूवचत वकया वक इस पररपत्र में वनवहत 

अनदेुि इस पररपत्र की वतवथ से 'नए ऋण प्राप्त करने 

र्ाले मौजूदा ग्राहकों' और 'नए िावमल हुए ग्राहकों' पर 

लागू होंगे। हालांवक, एक सचुारु पारगमन सवुनवित 

करन े के वलए, आरई को 30 नर्ंबर 2022 तक का 

समय वदया जाएगा, तावक यह सवुनवित वकया जा सके 

वक 'मौजूदा विवजटल उधारों' (पररपत्र की तारीख तक 

स्र्ीकृत) को भी इन वदिावनदेिों के अनरुूप अक्षरि: 

अनपुालन करने के वलए पयावप्त प्रणाली और प्रवियाए ं

बना सके। 

 

***  
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घूमता आईना 

राष्िीय खिंड 

- िॉ.  रुणेश कतिारी  

िहाय  महाप्रबिंध , किदेशी मुद्रा किभाग 

भारतीय ररज़िन बैं , मुिंबई  

 

आकथन  सिंवृकि और मुद्रास्फीकत में सिंतुलन  ी 

 वायद :  ें द्रीय बैं  ने नीकतगत दर में 4 माह में  ी 

140 आधार अिं ों  ी बढोतरी   

भारतीय अथवव्यर्स्था कोवर्ि के कारण आयी मंदी के 

बीच से रास्ता वनकालते हुए वफर उठ खड़ी हो रही थी 

वक रूस-यूिेन यदु्ध के कारण अथवव्यर्स्था के समक्ष 

नई चनुौवतया ँखड़ी हो गयीं। यूरोपीय देिों सवहत पूरी 

दवुनया में उत्पन्न भू-राजनैवतक तनार् का प्रभार् 

वर्िव्यापी आवथवक मंदी और बढ़ती मदु्रास्फीवत के रूप 

में देखने को वमला है। िालर के मकुाबले वर्ि की सभी 

प्रमखु मदु्राओ ं के मूल्य में वगरार्ट देखी गयी है। 

मदु्रास्फीवत को वनयंवत्रत करन े के वलए कें द्रीय बैंकों 

द्वारा की गयी मौवद्रक 

सख्ती से आवथवक 

संर्वृद्ध की रफ्तार धीमी 

पड़ी है। वर्परीत र्ैविक 

आवथवक पररवस्थवतयों 

का प्रभार् भारत पर भी 

पड़ा है, हालांवक कई 

अन्य देिों की तुलना में 

हम अपनी आवथवक 

संर्वृद्ध और महंगाई दर में बेहतर संतुलन बनाने में 

कामयाब रहे हैं।  

 

भारतीय ररज़र्व बैंक ने अप्रैल से अगस्त के बीच 

मौवद्रक नीवत के वनभार्कारी रुख को छोड़कर मौवद्रक 

सख्ती का रुख अपनाया है और रेपो दर में तीन चरणों 

में कुल वमलाकर 140 आधार अंकों की र्वृद्ध की है। 

इसका पररणाम यह हुआ है वक देि में सीपीआई 

मदु्रास्फीवत जो अप्रैल 2022 में 7.8% थी, र्ह र्िव-

दर-र्िव आधार पर घटकर जनू 2022 में 7.0% पर 

आ गयी। गर्नवर महोदय द्वारा 5 अगस्त 2022 को 

जारी मौवद्रक नीवत र्क्तव्य में र्िव 2022-23 के दौरान 

औसत मदु्रास्फीवत 6.7% रहने का अनमुान व्यक्त 

वकया गया है जो लवक्षत बैंि (4%+/-2%) से अवधक 

है। साथ ही, इस दौरान र्ास्तवर्क जीिीपी र्वृद्ध दर 

7.2% रहने का अनमुान है।  

 

आरबीआई  ा पेमेंट्स कवज़न 2025 

प्रयोक्ताओ ं को सरुवक्षत, संरवक्षत, तीव्रतर, 

सवुर्धाजनक, सस्ते ई-भगुतान वर्कल्प उपलब्ध 

कराने के उदे्दश्य को कें द्र में रखते हुए भारतीय ररज़र्व 

बैंक ने अपना ई-पेमेंट्स वर्ज़न 2025 जारी वकया है। 

इसकी थीम है- हर वकसी को, हर जगह, हर समय ई-

भगुतान सेर्ा अथावत् E-

Payments for Everyone, 

Everywhere, Everytime 

(4Es) । आरबीआई का लक्ष्य 

है र्िव 2025 तक विवजटल 

भगुतान लेनदेन की संख्या को 

तीन गनुा करना, पीपीआई 

(प्रीपेि भगुतान वलखत) में िेढ़ 

गनुा की बढ़ोतरी करना और 

पीओएस (प्र्ाइंट ऑफ़ सेल) पर िेवबट कािव से होने 

र्ाले लेनदेन में 20% का इज़ाफ़ा करना।    

 

पारदेशीय कनवेश  ी नई व्यवस्था लाग ू

भारत में वनर्ासी व्यवक्तयों द्वारा वकया जाने र्ाला 

पारदेिीय वनर्ेि भारतीय उद्यवमयों को व्यापार-र्वृद्ध 

के वलए र्ैविक स्तर पर अनेक अर्सर  प्रदान करता 

है। यह उनके कारोबार की मात्रा और उसका दायरा 

बढ़ाने का कायव करता है। इससे भारतीय संस्थाए ं

अवधक प्रवतस्पधी बनती हैं और उनकी िैंि र्लै्यू में 

भी इजाफ़ा होता है। पारदेिीय वनर्ेि से वर्देिी 
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व्यापार और प्रौद्योवगकी आदान-प्रदान को प्रोत्साहन 

वमलता है वजसके पररणामस्र्रूप घरेलू 

रोजगार, वनर्ेि और वर्कास को बढ़ार्ा वमलता है। इस 

के्षत्र के महत्र् को देखत े हुए वर्देिी मदु्रा प्रबंध 

अवधवनयम, 1999 के तहत जारी वकए गए वनयमों और 

वर्वनयमों की उिरोिर समीक्षा कें द्र सरकार और 

ररज़र्व बैंक द्वारा की जाती है। इस वदिा में एक 

महत्र्पूणव कदम उठाते हुए पारदेिीय वनर्ेि संबंधी 

एक नई व्यर्स्था लागू की गयी है जो भारत में वनर्ासी 

व्यवक्तयों द्वारा वकए जाने र्ाले पारदेिीय वनर्ेि संबंधी 

मौजूदा ढांचे को सरल बनाती है। इससे व्यापक 

आवथवक गवतवर्वधयों को कर्र वकया जा सकेगा और 

वर्विष्ट अनमुोदन प्राप्त करने की आर्श्यकताए ँकम हो 

जाएगंी। इससे अनपुालन का बोझ कम होगा और 

अनपुालन लागत भी घटेगी। ‘रणनीवतक के्षत्र’ की 

संकल्पना, प्रवतफल के आस्थवगत भगुतान की 

व्यर्स्था और ररपोवटिंग में होने र्ाले वर्लंब हेतु ‘वर्लंब 

िलु्क (एलएसएफ)’ का  प्रार्धान इस नई व्यर्स्था के 

तहत वकए गए कुछ प्रमखु सधुार हैं। इस प्रयोजन से 

भारत सरकार ने 22 अगस्त, 2022 को पारदेिीय 

वनयमार्ली, 2022 अवधसूवचत वकया है। तदनसुार, 

भारतीय ररज़र्व बैंक ने पारदेिीय वर्वनयमार्ली और 

पारदेिीय वनर्ेि वनदेि जारी वकए  हैं।   

 

दूसर ेदेशों  े साथ भारतीय रुपये (आईएनआर) में 

व्यापारर  सौदों  ा कनपटान 

वनयावत/आयात के इन्र्ाइस बनाने, भगुतान और 

वनपटान आईएनआर में करने की एक अवतररक्त 

व्यर्स्था लागू की गयी है। इसका उदे्दश्य है- भारत से 

वनयावत पर जोर देते हुए र्ैविक व्यापार में र्वृद्ध करना 

और भारतीय रुपये (आईएनआर) में पूरी दवुनया के 

व्यापाररक समदुाय की बढ़ती रुवच को प्रोत्सावहत 

करना। इस प्रणाली को लागू करने से पहले एिी बैंकों 

से यह अपेवक्षत है वक र्े मुंबई वस्थत भारतीय ररज़र्व 

बैंक के कें द्रीय कायावलय के वर्देिी मदु्रा वर्भाग से 

इसके वलए पूर्व अनमुवत प्राप्त करें। इस व्यर्स्था के 

तहत सारे वनयावत और आयात का मूल्यर्गव और 

उसका इन्र्ाइस रुपये (आईएनआर) में होगा। व्यापार 

में साझेदार दोनों देिों की मदु्राओ ंके बीच वर्वनमय दर 

बाजार द्वारा तय की जाएगी। व्यापाररक लेन-देन का 

वनपटान वनधाव ररत प्रवकया के अनसुार आईएनआर में 

वकया जाएगा। इस व्यर्स्था के अंतगवत भारतीय 

आयातकताव आईएनआर में भगुतान करेंगे वजसे वर्देिी 

वर्िेता/आपूवतवकताव द्वारा र्स्तओु ं अथर्ा सेर्ाओ ं के 

इन्र्ाइस प्रस्तुत करन ेपर व्यापाररक साझेदार देि के 

स्पेिल र्ॉस्रो अकाउंट में िेविट वकया जाएगा। 

र्स्तुओ ंऔर सेर्ाओ ंका वनयावत करने र्ाले भारतीय 

वनयावतकतावओ ंको वनयावत से प्राप्य रावि का भगुतान 

व्यापाररक साझेदार देि के कॉररस्पॉण्िेंट बैंक के 

नावमत स्पेिल र्ॉस्रो अकाउंट में मौजूद िेिरावि में 

से आईएनआर में वकया जाएगा। 

 

बैंक िं ग के्षत्र में महत्वपूणन सू ना अवसिंर ना  

एचिीएफसी, आईसीआईसीआई और एनपीसीआई  

की आईटी इन्फ्रास्रक्चर को भारत सरकार के सूचना 

प्रौद्योवगकी मंत्रालय द्वारा महत्र्पूणव सूचना अर्संरचना 

(Critical Information Infrastructure) के रूप में 

मान्यता दी गयी है। यह प्रार्धान सूचना प्रौद्योवगकी 

अवधवनयम, 2000 की धारा 70 के तहत वकया गया है। 

इसका मतलब यह है वक यवद इस अर्संरचना 

(सीआईआई) को नकुसान पहुचँता है तो उसका 

वर्परीत प्रभार् देि की अथवव्यर्स्था, राष्र की रक्षा 

और लोगों की सरुक्षा एर्ं स्र्ास्थ्य पर पड़ सकता है।    

 

न्यू डवेलपमेंट बैं  बना कगफ्ट कसटी में  ायानलय 

खोलने वाली पहली सिंस्था  

विक्स देिों (िाजील, रूस, भारत, चीन और दवक्षण 

अफ्रीका) द्वारा स्थावपत न्यू विर्ेलपमेंट बैंक (NDB) 

ने हाल ही में गजुरात में वस्थत वगफ्ट वसटी (Gujrat 

International Finance Tech City) में अपना 

कायावलय खोला है। विक्स और अन्य उभरती बाजार 

अथवव्यर्स्थाओ ंतथा वर्कासिील देिों के अर्संरचना 

एर्ं संधारणीय वर्कास से जड़ुी पररयोजनाओ ंके वलए 

वनवध स्रोत जटुाने के उदे्दश्य से न्यू िेर्ेलपमेंट बैंक की 

स्थापना की गयी थी, वजसने 27 जनर्री, 2016 से 

पूरी तरह पररचालन प्रारभं वकया। चीन के िंघाई िहर 

में एनिीबी का मखु्यालय है। आईसीआईसीआई के 

गैर-कायवकारी अध्यक्ष और इन्फोवसस वल. के भूतपूर्व 

चेयरमैन श्री के. र्ी. कामथ एनिीबी के पहले अध्यक्ष 

चनुे गए थे। दूसरे और र्तवमान चेयरमैन के रूप में 

िाजील के राजनीवतक अथविास्त्री श्री माकोस िािो 

रॉयजो कायवरत हैं। यनुाइटेि नेिंस में िावमल कोई भी 

देि इसकी सदस्यता ले सकता है। र्िव 2021 में 

संयकु्त अरब अमीरात और बांग्लादेि ने इसकी 

सदस्यता ली है। वमस्र और उरुग्र्े इसके सदस्य बनने 

जा रहे हैं।  
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यूरोप पहुाँ ा हमारा UPI   

यूपीआई तेजी से अपना वर्स्तार कर रहा है। हाल ही में 

25 अगस्त, 2022 को NPCI International 

Payments Limited (NIPL) ने यनुाइटेि वकंगिम 

की भगुतान सेर्ा प्रदाता कंपनी पेएक्सपटव 

(PayXpert) के साथ साझेदारी की है वजसके तहत 

इन-स्टोर भगुतानों के वलए PayXpert के एडं्रॉयि 

पीओएस पर यूपीआई के माध्यम से क्यआूर आधाररत 

लेनदेन वकए जा सकें गे। बाद में रूपे कािव भगुतानों को 

भी स्र्ीकार वकया जाएगा। उल्लेखनीय है वक NIPL 

एनपीसीआई की ही अंतरराष्रीय अनिंुगी है। इसी 

प्रकार यूपीआई और रूपे भगुतान उत्पादों को स्र्ीकार 

करने के संबंध में कुछ ही वदनों पहले फ्रांस की भुगतान 

समाधान प्रदाता कंपनी लाइरा नेटर्क्सव ने NPCI 

International Payments Limited (NIPL) के 

साथ एक समझौता ज्ञापन (MoU) पर हस्ताक्षर वकए 

थे। इस समझौते से वर्ििे रूप से भारतीय वर्द्यावथवयों 

और पयवटकों को यह सह वलयत होगी वक र्े लाइरा 

नेटर्क्सव द्वारा स्थावपत टवमवनलों और मिीनों पर 

यूपीआई और रूपे कािों का इस्तेमाल करके भगुतान 

कर सकें गे। वसंगापरु, संयकु्त अरब अमीरात, भूटान 

और नेपाल में इन भगुतान माध्यमों की स्र्ीकायवता 

पहले से है। यूपीआई की बात करें तो यह एनपीसीआई 

यानी भारतीय राष्रीय भगुतान वनगम द्वारा 2016 में 

लांच वकया गया था जबवक रूपे कािव भी एनपीसीआई 

का ही उत्पाद है जो 2012 में लाया गया था। अब तक 

70 करोड़ कािव जारी वकए जा चकेु हैं। 

 

भारत  ा पहला रुपया आधाररत कक्रप्टो-सू  ािं  

CRE8 

जून 2022 में विप्टो आवस्त के्षत्र की यूवनकॉनव 

कंपनी CoinSwitch न े भारतीय रुपये में देि का 

पहला विप्टो इंिेक्स CRE8 लॉन्च वकया। कंपनी यह 

दार्ा करती है वक भारतीय रुपये के वहसाब से विप्टो 

बाजार के प्रदिवन को मापने के वलए यह भारत का 

पहला बेंचमाकव  इंिेक्स है। यह सूचकांक आठ प्रमखु 

विप्टो आवस्तयों के कारोबार का आकलन करते हुए 

बनाया जाता है। क्र्ाइन वस्र्च का कहना है वक विप्टो 

क्र्ाइंस के कुल कारोबार का 85% इन्हीं आठ क्र्ाइंस 

द्वारा वकया जाता है। आज की तारीख में 1.8 करोड़ से 

ज् यादा यूज़सव CoinSwitch के ऐप पर पंजीकृत हैं। 

क्र्ाइन वस्र्च यह दार्ा करती है वक रुपये में मूल्य 

दिावने र्ाला CRE8 भरोसेमंद और अद्यतन आकलन 

प्रस्तुत करता है वजससे यूज़सव इन आवस्तयों में वनर्ेि 

समझदारी के साथ कर सकें । र्तवमान में विप्टो 

कारोबार से जड़ेु अवधकांि इंिेक्स अमेररका के हैं जो 

भारतीय रुपये में विप्टो की कीमतें नहीं बताते। माँग 

और आपूवतव से जड़ुी अवनवितताओ,ं र्ैविक कीमतों में 

उतार-चढ़ार्ों एर्ं आईएनआर की वर्वनमय दरों की 

अवस्थरता के कारण भारतीय वनर्ेिकों को अपन े

वनर्ेि वनणवय लेने में होने र्ाली मवुश्कलों को अब कम 

वकया जा सकेगा। यह ध्यान वदए जाने योग्य है वक 

CRE8 रेविंग के वलए नहीं बना है। भारतीय विप्टो 

बाज़ार के उतार-चढ़ार् को समझने के वलए ही इस 

सूचकांक को तैयार वकया गया है। 

www.coinswitch.co/crypto-index पर जाकर 

CRE8 विप्टो इंिेक्स को देखा जा सकता है। 

उल्लेखनीय है वक भारत सरकार और भारतीय ररज़र्व 

बैंक दोनों ने ही कई मौकों पर विप्टो आवस्तयों में 

वनर्ेि से जड़ेु जोवखमों के बारे में भारतीयों को आगाह 

वकया है और इसे कर के दायरे में लाया गया है। यह भी 

स्पष्ट वकया जा चकुा है वक विप्टो कोई करेंसी नहीं 

बवल्क आवस्त है।   

 

स्टाटन-अप इिंकडया: कनयोबैं  OPEN  ो कमला 

भारत  ा 100वााँ यूनी ॉनन बनने  ा गौरव 

वर्गत 5 र्िों से भारत में स्टाटव-अप इंविया अवभयान 

तेजी पकड़ता जा रहा है। अथवव्यर्स्था के अलग-अलग 

के्षत्रों में अब तक 100 से ज्यादा स्टाटव-अप यूनीकॉनव 

की िक्ल ल े चकेु हैं। यूनीकॉनव अथावत ऐसे उद्यम 

वजनकी बाजार मावलयत 1 वबवलयन िालर या अवधक 

है। मई 2022 में ओपन को देि की 100र्ीं यूनीकॉनव 

बनने का गौरर् प्राप्त हुआ। ओपन एविया के एसएमई, 

स्टाटव-अप और फ्रीलांसरों के वलए एक वनयो बैंवकंग 

प्लेटफामव बन कर उभरी है। इसने वपछले 12 महीनों में 

अपने ग्राहक आधार को 2.3 वमवलयन तक बढ़ा वलया 

है। वनयोबैंक मूल रूप से एक वफनटेक फमव होती है जो 

भगुतान, िेवबट कािव, मनी रांसफर, उधार और ऐसी 

ही अनेक विवजटल और मोबाइल-फस्टव सेर्ाए ंप्रदान 

करती है। बहुत कम वनयोबैंकों के पास बैंवकंग लाइसेंस 

हैं। वनयोबैंक पारपंररक बैंकों द्वारा प्रदान की जाने र्ाली 

सेर्ाओ ंऔर नए यगु के ग्राहकों की नई अपेक्षाओ ंके 

बीच के अंतराल को भरने का कायव करते हैं। पारपंररक 

बैंकों में ऑनलाइन बैंवकंग सेर्ाओ ं के साथ-साथ 

भौवतक िाखाए ं भी होती हैं। विवजटल बैंक जहाँ 

पारपंररक बैंकों की ही विवजटल िाखाए ँहोते हैं, र्हीं 

http://www.coinswitch.co/crypto-index%20पर%20जाकर%20CRE8
http://www.coinswitch.co/crypto-index%20पर%20जाकर%20CRE8
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वनयोबैंक पूरी तरह से विवजटल होते हैं। अपने उत्पादों 

का बीमा करने के वलए, वनयोबैंक आमतौर पर 

पारपंररक बैंकों के साथ साझेदारी करते हैं। जहा ँतक 

भारत में स्टाटव-अप व्यर्स्था में हुई प्रगवत का प्रश्न है, 

देि में 29 अगस्त, 2022 की वस्थवत के अनसुार 

77,000 िीपीआईआईटी मान्यताप्राप्त स्टाटव-अप हैं 

जो 656 वजलों में फैले हुए हैं। य ेस्टाटव-अप देि के 56 

अलग-अलग औद्योवगक के्षत्रों से जड़ुी चनुौवतयों और 

समस्याओ ं का समाधान उपलब्ध करा रहे हैं। 07 

अगस्त, 2022 के आकंड़ों के अनसुार, देि में 

यूनीकॉनव स्टाटव-अप की संख्या 107 हो चकुी है। इनमें 

से 41 यूनीकॉनव र्िव 2021 में वर्कवसत हुई ंजबवक र्िव 

2022 में अब तक 21 उद्यम यूनीकॉनव बन चकेु हैं। 

आज यूनीकॉनव बनने र्ाली वर्ि की हर 10 कंपवनयों में 

से एक भारत की है। इससे इस के्षत्र में हो रही अभूतपूर्व 

प्रगवत का अंदाजा लगाया जा सकता है।  

 

इिंकडया पोस्ट पेमेंट्स बैं   ी नवोन्मेर्ी पहल: 

‘किन्क्लूएशन’ 

वर्िीय समार्ेिन भारत सरकार और भारतीय ररज़र्व 

बैंक दोनों की प्राथवमकताओ ंमें िावमल रहा है। हमारी 

सामावजक आवथवक व्यर्स्था के सबसे वनचले पायदान 

पर जीर्न-यापन कर रही जनता को जब तक हम 

बैंवकंग तथा अन्य वर्िीय सवुर्धाओ ंका लाभ नहीं दे 

पाते, तब तक देि के समार्ेिी वर्कास का लक्ष्य पूरा 

नहीं वकया जा सकेगा। इस वदिा में स्टाटव-अप के्षत्र भी 

अपनी भूवमका वनभाने के वलए तैयार है। हाल ही में 

इंविया पोस्ट पेमेंट्स बैंक (IPPB) न े एक नया 

अवभयान- वफन्क्लूएिन - प्रारभं वकया है। इसका 

उदे्दश्य है वफनटेक से जड़ेु वर्वभन्न स्टाटव-अप को एक 

ऐसा प्लैटफॉमव उपलब्ध कराना वजस पर सहभागी 

बनकर र्े बाजार की ज़रूरतों के अनसुार अनकूुवलत 

उत्पाद और सेर्ाए ँतयैार करें।  

इन उत्पादों को इंविया पेमेंट्स बैंक द्वारा अपने व्यापक 

ग्राहक आधार का लाभ लेत े हुए आम जनता तक 

पहुचँाया जाएगा। ये उत्पाद और सेर्ाए ँऐसी होंगी जो 

अवधक से अवधक लोगों को लाभ पहुचँाने में कारगर 

होंगी।  यह अपने तरह का पहला प्रयास है।  

 

बीपीसीएल बनी गैर-इिंटरनेट उपयोग तानओ िं  ो 

कडकजटल भुगतान  ी सुकवधा देने वाली पहली 

 िं पनी 

आरबीआई द्वारा हाल ही में ऐसे बैंवकंग ग्राहकों के वलए, 

वजनके पास स्माटव फोन नहीं है, यूपीआई आधाररत 

भगुतान सवुर्धा UPI123PAY का िभुारभं वकया गया 

था। इस सवुर्धा का लाभ लेते हुए बीपीसीएल ने अपने 

ग्राहकों को र्ाइस आधाररत विवजटल भगुतान सवुर्धा 

प्रदान करने की िरुुआत की है। इस सवुर्धा के तहत 

भारत गैस के उपभोक्ता अपने गैस वसलेंिर बकु कर 

सकते हैं।     

 

प्रधानमिंत्री ने क या कनयानत (NIRYAT) सू ना 

पोटनल  ा शुभारिंभ  

सरकार द्वारा व्यापार के र्ाविवक वर्श्लेिण हेत ुराष्रीय 

आयात-वनयावत NIRYAT पोटवल लॉन्च वकया गया है।  

इस पर जाकर आयातक और वनयावतक वर्देिी व्यापार 

से संबंवधत सभी आर्श्यक जानकारी तत्काल प्राप्त 

कर सकें गे। इस पोटवल पर 200 से अवधक देिों को 

वनयावत वकए जान े र्ाली 30 से अवधक प्रकार की 

र्स्तुओ ंके बारे में जानकारी उपलब्ध होगी। इस बात 

के प्रयास भी वकए जा रहे हैं वक पोटवल पर अवत िीघ्र 

वजले-र्ार जानकारी भी दी जा सके। उल्लेखनीय है 

वक भारत का र्ैविक वनयावत वर्ि र्िव 2021-22 के 

दौरान लक्ष्य 400 अरब िॉलर के मकुाबले 448 अरब 

िॉलर रहा था।  

 

  

***  
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घूमता आईना 

अिंतरराष्िीय खिंड 

- िॉ. गौतम प्र ाश  

महाप्रबिंध , प्रितनन किभाग  

भारतीय ररज़िन बैं , मुिंबई 

 
ओमान  े  ें द्रीय बैं  ने जलवायु पररवतनन से 

कनकमनत जोकखम  े बार ेमें  ेतावनी दी 

मखु्यतः तेल वनयावत पर वनभवर करने र्ाले देि ओमान 

के कें द्रीय बैंक ने बताया है वक जलर्ाय ु पररर्तवन 

उसकी वर्िीय वस्थरता के वलए एक चनुौती बनकर 

उभर रहा है। इस बात का उल्लेख उसने जलुाई महीने 

में प्रकावित वर्िीय वस्थरता ररपोटव  में वकया। कें द्रीय 

बैंक के अनसुार जलर्ाय ुपररर्तवन के पररणामों की दो 

शे्रवणया ँ हैं – पहला, इसके 

कारण आधारभूत संरचना या 

सम्पवि पर आघात, और 

दूसरा, र्ह नकुसान जो 

बदलार् लाने की प्रविया में 

हो सकता है। यह बदलार् 

जलर्ाय ुनीवत, तकनीकी के्षत्र 

एर्ं उपभोगताओ ं की 

प्रवतवियाओ ं से संबंवधत हो 

सकते हैं। इस बीच अबू धाबी 

के खलीफा वर्िवर्द्यालय के र्ैज्ञावनकों ने पाया है वक 

फारस की खाड़ी और ओमान सागर से लगे के्षत्रों में 

ऊष्णकवटबंधीय चिर्ातों से बहुत क्षवत होने की 

संभार्ना है। ओमान के िहरी के्षत्र – जहा ँ उसकी 

80% आबादी रहती है - सागर तट से लगे हैं और 

उनकी औसत ऊंचाई ज़्यादा नहीं है।  

अन्य देिों की तरह ओमान न ेभी जलर्ाय ुपररर्तवन से 

जूझने के वलए योजनाए ँ बनायी हैं वजसमें उसने तले 

जैसे पदाथों का प्रयोग कम करने की बात कही है। 

लेवकन क्योंवक ओमान की अथवव्यर्स्था तेल के 

वनयावत पर बहुत वनभवर है, तले की खपत कम होना 

उसके वलए अपन े आप में एक जोवखम है। अतः 

अथवव्यर्स्था में मौवलक बदलार् लाने होंगे। ररपोटव  में 

ओमान के कें द्रीय बैंक ने जलर्ाय ु पररर्तवन से 

संबवन्धत जोवखम को भलीभावँत समझने को सर्ोच्च 

महिा देने पर ज़ोर वदया है।   

कमस्र  े  ें द्रीय बैं  िारा पॉकलमर बैं  नोट जारी 

क ए गए  

गत जलुाई माह में वमस्र के कें द्रीय बैंक ने 10/- लीरा के 

पॉवलमर नोट जारी वकए। इसके साथ ही वमस्र वर्ि के 

लगभग 20 देिों में िावमल हो गया जहां पूणवतया या 

आंविक रूप से पॉवलमर नोट जारी होते हैं। पॉवलमर 

पदाथव का वनमावण तथा उस 

पर मदु्रण का काम बैंक ने 

िीटेन की कंपनी “िे ला रू” 

को सौंपा है। नोट की अगली 

तरफ वमस्र के सबसे वर्िाल 

मवस्जद (अल-फतह अल-

अलीम) की छवर् है और 

वपछली तरफ प्राचीन वमस्र के 

सम्राट हत्िेपूत की छवर् है। 

पॉवलमर नोट जारी करने की योजना 2019 में बनाई 

गई थी। इन्हें र्िव 2020 में जारी वकया जाना था परतं ु

कोरोना संिमण आड़े आ गई।  

वर्ि में ऑस्रेवलया पहला देि था वजसने 1988 में 

पॉवलमर नोट जारी वकए थे। 1996 तक ऑस्रेवलया में 

केर्ल पॉवलमर नोट ही जारी वकए जान ेलगे। न्यूज़ीलैंि 

और वर्यतनाम जैसे चंद और देिों ने भी पूरी तरह से 

पॉवलमर नोटों को जारी करना प्रारम्भ कर वदया। इनके 

अलार्ा 2019 तक लगभग बीस और ऐसे देि थे 

वजनमें आंविक रूप से पॉवलमर नोट जारी वकए जा रहे 

थे। कागज़ पर छापे नोटों की तुलना में पॉवलमर नोट 

ज़्यादा समय तक इस्तेमाल वकए जा सकते हैं। मोड़े 

जाने से उन्हें ज़्यादा नकुसान नहीं होता है। कीटाण ु

इत्यावद उनका कम ही नकुसान कर पाते हैं। एटीएम 
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और नोट वगनने र्ाली मिीनों में भी र्े बेहतर चल पाते 

हैं। लेवकन उनके उत्पादन का खचव अवधक होता है।  

किटेन  ी प्रधानमिंत्री कलज़ िस ने बैं  ऑफ इिंग्लैंड 

 े शासनादेश में पररवतनन  ी बात  ी 

वलज़ रस हाल तक विटेन की वर्देि मंत्री थीं। पूर्व 

प्रधानमंत्री बोररस जॉन्सन के पद से हटने के बाद  रस 

प्रधानमंत्री बन गई हैं। उन्होंने 03 अगस्त को एक 

भािण के दौरान यह आिासन वदया था वक यवद र्े 

प्रधान मंत्री बनीं तो बैंक ऑफ इंग्लैंि के िासनादेि में 

अर्श्य पररर्तवन लाएगँी वजससे र्ह मदु्रास्फीवत का 

मक़ुाबला और भी प्रभार्िाली तरीके से करने में सक्षम 

हो सकेगा। उन्होंने यह भी कहा था वक कें द्रीय बैंक के 

िासनादेि में 1997 के पिात कोई फेरबदल नहीं 

वकया गया है, लेवकन तब से लेकर अब तक 

पररवस्थवतया ँ बदल चकुी हैं। 1997 में विटेन में लेबर 

पाटी का िासन था और वर्िमंत्री श्री गॉिवन िाउन थे। 

उस समय बैंक ऑफ इंग्लैंि को मौवद्रक नीवत तय 

करने के वलए स्र्तन्त्रता प्रदान की गयी थी और 

मदु्रास्फीवत के लवक्षत दर को 2% प्रवत र्िव वनधावररत 

वकया गया था। रस ने कहा वक बढ़ती मदु्रास्फीवत पर 

लगाम लगाने में बैंक ऑफ इंग्लैंि नाकामयाब रहा है 

और उसे जापान के कें द्रीय बैंक से सीख लेनी चावहए। 

जानकारों ने वटप्पणी की है वक विटेन में कें द्रीय बैंक की 

मखु्य समस्या महंगाई को बढ़ना से रोकना रहा है 

जबवक जापान में बैंक ऑफ जापान की मखु्य समस्या 

मंदी के चिव्यूह से अथवव्यर्स्था को वनकालना है। 

र्हा ँमदु्रास्फीवत दर को बढ़ाकर लवक्षत दर तक लाना 

ज़रूरी है। दोनों की पररवस्थवतयों में काफी फकव  है।      

कज़म्बाब्वे में बढती मुकश् लें 

एक समय हाइपर-मदु्रास्फीवत जैसी गहन समस्या से 

पीवड़त वज़म्बाब्र्े में अब पनुः मदु्रास्फीवत का प्रकोप 

बढ़ रहा है। गत जलुाई माह में मदु्रास्फीवत की दर 

257% थी और अगस्त माह के पहले सप्ताह तक यह 

दर बढ़ कर 595% तक पहुचँ गई। अंतरावष्रीय मदु्रा 

बाज़ार में साल की िरुुआत से लकेर अब तक 

वज़म्बाब्र्े के िॉलर ने अमरीकी िॉलर की तुलना में 

75% वगरार्ट दजव वकया है। मदु्रास्फीवत का मक़ुाबला 

कर रहे कें द्रीय बैंक न ेजून 2022 में ब्याज की दर को 

120% बढ़ाकर 200% कर वदया। र्िव 2021 के 

प्रारम्भ में ब्याज-दर 35% हुआ करती थी जो साल के 

अंत तक 80% कर दी गयी थी। मई 2022 में देि के 

राष्रपवत ने सभी बैंक ऋणों पर प्रवतबंध लगा वदया था 

और ररज़र्व मदु्रा की र्वृद्ध दर को 0% पर रखने का 

आदेि वदया था, लेवकन केर्ल दस वदनों के बाद ही 

इसमें ढील देनी पड़ गयी। जानकार बता रहे हैं वक देि 

के पास इस समय दो रास्ते हैं – एक, यह वक देि एक 

‘करेंसी बोिव ’ की स्थापना करे और दूसरा, यह वक देि 

अपनी मदु्रा का त्याग करे और अमरीकी िॉलर को ही 

आदान-प्रदान में इस्तेमाल करे। यवद ‘करेंसी बोिव ’ 

बनाई जाती है तो इसका अथव यह होगा वक मदु्रा दर 

एक तय स्तर पर रहेगी और प्रत्येक वज़म्बाब्र्े िॉलर के 

बदले ‘करेंसी बोिव ’ को एक अमरीकी िॉलर कोि में 

रखना ही होगा। ‘करेंसी बोिव ’ ऋण का वनमावण नहीं कर 

सकती है, वजसका अथव है वक सरकार को भी अपनी 

आय में सीवमत रह कर ही व्यय करना पड़ेगा। इससे 

अलग, यवद वज़म्बाब्र्े िॉलर का त्याग कर अमरीकी 

िॉलर को ही पूरी तरह इस्तेमाल वकया जाता है, तो 

भी मदु्रास्फीवत पर काबू पाया जा सकता है। इस सदी 

के पहले दिक में, जब वज़म्बाब्र्े हाइपर-मदु्रास्फीवत से 

ग्रस्त था, तब 2009 से लकेर 2019 तक उसने यही 

वकया था। र्िव 2019 में जाकर नर्ीन वज़म्बाब्र्े िॉलर 

को जारी वकया गया था।  

 ीन  े  ें द्रीय बैं  ने आश्वासन कदया क  वह मुद्रा 

 ी बाढ नहीं आने देगा 

चीन के कें द्रीय बैंक के सामने आज दो चनुौवतया ँ हैं– 

एक, सकल घरलूे उत्पाद की बढ़त को सहारा देना 

और दो, मदु्रास्फीवत को वनयतं्रण में रखना। उसन े

आिासन वदया है वक आवथवक मंदी से लड़ने के वलए 

र्ह अथवव्यर्स्था में मदु्रा की बाढ़ नहीं आने देगा, 

क्योंवक इसमें महंगाई बढ़ने का खतरा रहता है। चीनी 

कें द्रीय बैंक का आकलन है वक र्ह इस र्िव महंगाइ को 

3% के लक्ष्य तक सीवमत रख लेगा परतंु उसे सचेत 

रहना पड़ेगा क्योंवक अथवव्यर्स्था में मौवलक रूप से 

महंगाई बढ़ान े र्ाले स्रोत कायविील हो सकते हैं। 

आंकड़े बता रहे हैं वक जलुाई माह में वपछले साल के 

मक़ुाबले महंगाई की दर 2.7% रही है, वजसका मखु्य 

कारण खाद्य पदाथों, वर्िेिकर सूअर के मांस के बढ़त े

दाम रहे हैं। वनकट भवर्ष्य में भी खाद्य सामग्री और 

ईधंन के दामों में र्वृद्ध की संभार्ना से इनकार नहीं 

वकया जा सकता है। भवर्ष्य की मदु्रास्फीवत के बारे में 

अनमुान लगाना कवठन होता जा रहा है। इसके कारण 

हैं- महामारी और उसके प्रभार्, जलर्ाय ुपररर्तवन और 

बदलते सामररक समीकरण। वफर भी कें द्रीय बैंक 
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उत्पादन-संबंवधत के्षत्रों को सहारा देने के वलए तत्पर 

है। उनके वलए ऋण भी उपलब्ध कराये जाएगें और 

मदु्रा को ज़्यादा जारी वकया जाएगा। लेवकन उसकी 

बाढ़ न आने पाय,े यह भी सवुनवित वकया जाएगा।  

तु ी  े  ें द्रीय बैं   ा कववादास्पद कनणनय 

तुकी में मदु्रास्फीवत की दर गत जलुाई माह में 80% 

प्रवत र्िव के वनकट पहुचँ गयी और अगस्त में और बढ़ 

गई। परतंु र्हाँ के कें द्रीय बैंक ने अपनी मदु्रा नीवत 

कमेटी की बैठक में ब्याज दर को 1% घटाने का वनणवय 

वलया। आम तौर पर महंगाई बढ़ने पर कें द्रीय बैंक उस 

पर नकेल लगाने के वलए ब्याज दर को बढ़ा देते हैं। 

इससे ऋण पर आधाररत वनर्ेि और व्यय पर नकेल 

लगती है और बाज़ार में दाम कम बढ़ते हैं। ध्यान रहे 

वक तुकी का कें द्रीय बैंक भी भारतीय ररज़र्व बैंक की 

तरह एक मदु्रास्फीवत पर फोकस करने र्ाला बैंक है 

और उसका मदु्रास्फीवत लक्ष्य 5% प्रवत र्िव है। बैठक 

के बाद जारी की गयी प्रेस वर्ज्ञवप्त में कमेटी ने यह तो 

माना वक मदु्रास्फीवत की दर अवधक है परतंु इसका 

कारण समूची दवुनया में बढ़ती कीमतों (वर्िेिकर 

वर्वभन्न पदाथों में) को बताया। उसन ेयह भी बताया 

वक र्ैविक आवथवक र्वृद्ध दर पर काल ेबादल मंिरात े

वदख रहे हैं। कमेटी ने अपने वनणवय का बचार् करते हुए 

कहा वक आंकड़ों को देखकर उसे यह लगा वक वनकट 

भवर्ष्य में आवथवक मंदी के आसार ज़्यादा हैं। इस 

हैरतंगेज़ वनणवय के बाद वर्देिी मदु्रा बाज़ार में तुकी वक 

मदु्रा लीरा में अमरीकी िॉलर के मक़ुाबले वगरार्ट 

आई, परतं ु 1% से कम की। जानकारों का मानना है 

वक इस वनणवय का कारण अगले साल के आम चनुार् 

हो सकते हैं क्योंवक ब्याज दर कम होने से सरकार की 

लोकवप्रयता बढ़ सकती है।          

ऑस्िेकलया  े  ें द्रीय बैं  ने कनजी के्षत्र  े 

अथनशाकियों  ा पैनल गकित क या 

ररज़र्व बैंक ऑफ ऑस्रेवलया ने वनजी के्षत्र के 

अथविावस्त्रयों के एक पैनल का गठन वकया है जो  

समसामवयक आवथवक वर्ियों पर अपने सझुार् कें द्रीय 

बैंक को देगा। साल में कम-से-कम दो बार पैनल की 

बैठक होगी। इसके अलार्ा बैंक ने एक अन्य पैनल की 

सदस्यता को बढ़ाने का वनणवय वकया है, वजसमें 

अकादवमक अथविास्त्री होते हैं। इस पैनल की बैठक भी 

साल में कम-से-कम दो बार होगी। प्रत्येक पैनल में 12 

सदस्य होंगे। इन पैनेलों का एक काम भवर्ष्य में 

उत्पन्न होनेर्ाली वस्थवत और उवचत मदु्रा नीवत पर 

चचाव करना और सझुार् देना भी होगा। कें द्रीय बैंक के 

गर्नवर दोनों पैनेलों के अध्यक्ष होंगे। यह बात ध्यान देने 

लायक है वक थोड़े वदनों पहल,े देि के वर्ि मंत्री न े

ररज़र्व बैंक ऑफ ऑस्रेवलया से संबंवधत एक बहु-

आयामी समीक्षा का ऐलान वकया था। नब्बे के दिक के 

बाद यह ऐसा पहला कदम होगा। समीक्षा का संदभव यह 

है वक हाल के वदनों में कें द्रीय बैंक ने बढ़ती महंगाई  को 

काबू में करने में वर्लंब कर दी है। मदु्रास्फीवत की दर 

साल के अंत तक िायद 7.5% तक पहंुच जाएगी। 

महंगाई के इस दौर से ठीक पहले बैंक आवथवक र्वृद्ध 

को सहारा देने में लगा था और उसने घोिणा की थी 

वक र्िव 2024 तक र्ह ब्याज दर को 0.1% प्रवत र्िव 

पर ही रखेगा। लेवकन बढ़ती महंगाई के कारण इस र्िव 

मई के महीने में उसे इस नीवत का त्याग करना पड़ा 

और ब्याज दर में र्वृद्ध लानी पड़ी थी। िायद नए पैनल 

भवर्ष्य में ऐसी वस्थवत नहीं आने देंगे।   

पाक स्तान में  ें द्रीय बैं   े गवननर  ी कनयुकि 

अगस्त माह में पावकस्तान की सरकार ने श्री जमील 

अहमद को स्टेट बैंक ऑफ पावकस्तान का गर्नवर 

वनयकु्त वकया। र्े इस पद पर पाँच र्िों तक आसीन रह 

सकें गे। इस र्िव मई माह में पूर्व गर्नवर श्री रज़ा बकीर न े

अपना त्यागपत्र तब दे वदया था जब सरकार न ेउन्हें 

पनुः गर्नवर वनयकु्त करने में कोई रुवच नहीं वदखाई थी। 

र्िव 2019 में वजस सरकार ने श्री रज़ा की वनयवुक्त की 

थी र्ह मई 2022 तक वगर चकुी थी। मई से लेकर 

अगस्त माह तक श्री मतुवजा सईद ने गर्नवर की 

वजम्मेदाररयों को संभाले रखा। ध्यान देनेर्ाली बात यह 

है वक इस साल के प्रारम्भ में पावकस्तान सरकार न े

संसद में एक कानून पाररत वकया था वजसके तहत 

स्टेट बैंक ऑफ पावकस्तान से संबंवधत महत्र्पूणव 

संिोधन लाये गए थे, वजनमें सरकार से कें द्रीय बैंक की 

स्र्तन्त्रता को बढ़ाना, सरकारी बजट के घाटे की 

भरपाई कें द्रीय बैंक द्वारा अवतररक्त नोटों की छपाई से 

नहीं करना और गर्नवर के कायवकाल को तीन साल से 

बढ़ाकर पाचँ साल करना प्रमखु थे। र्िव 2018 से 

2021 के दौरान श्री अहमद कें द्रीय बैंक के उप-गर्नवर 

का कायवभार संभाल चकेु हैं और इससे पहले र्े 

कायवपालक वनदेिक के पद पर आसीन थे। नए गर्नवर 

को अनेक चनुौवतयों से दो-दो हाथ करना होगा। देि में 

मदु्रास्फीवत की दर लगभग 25% है। पावकस्तानी 

रुपया भी अंतरावष्रीय मदु्रा बाज़ार में वगर रहा है।   



रूस ‘कस्वफ्ट’ प्रणाली  े कव ल्पों  ी खोज में 

प्रयत्नशील 

रूसी कें द्रीय बैंक ने घोिणा की है वक र्िव 2024 तक 

सभी रूसी बैंक ‘विवजटल रूबल’ से संपकव  साधने में 

सक्षम हो सकें गे। इसके पिात अन्य वमत्र देिों की 

विवजटल मदु्राओ ं से संपकव  साधकर रूस ‘वस्र्फ्ट’ 

प्रणाली से वनष्कावसत वकए जाने र्ाले नकुसान से 

उबर सकेगा। बैंकों के अलार्ा, विवजटल रूबल से 

िेयर बाज़ार और वर्िीय कम्पवनया ँ भी संपकव  साध 

सकें गी। यह सब िायद र्िव 2025 तक हो सकेगा। बैंक 

के उप गर्नवर श्री अलेक्सेई जबोवत्कन ने बताया वक 

रूस-यूिेन यदु्ध के कारण रूस पर अंतरराष्रीय 

समदुाय द्वारा कड़े प्रवतबंध लगाए गए, वजनमें ‘वस्र्फ्ट’ 

प्रणाली से रूसी बैंकों का बाहर वकया जाना अत्यवधक 

कष्टप्रद था। प्रवतबंधों ने वर्िीय वस्थरता पर एक 

सर्ावलया वनिान लगा वदया क्योंवक देि की मदु्रा 

अंतरराष्रीय मदु्रा बाज़ार में वगरने लगी, देि में बढ़ती 

महंगाई का खतरा मंिराने लगा, जमाकताव बैंकों में 

अपने खाते से पैसे वनकालने लगे और उपभोगताओ ं

द्वारा की जाने र्ाली मांग बहुत बढ़ने लगी। साल की 

दूसरी वतमाही में सकल घरेलू उत्पादन लगभग 4% 

वगर गया। इन सभी समस्याओ ंको ध्यान में रखते हुए 

फरर्री माह में रूसी कें द्रीय बैंक ने कुछ समय पहले से 

चल रहे विवजटल रूबल प्रोजेक्ट को तेज़ करने का 

वनणवय वलया। बारह प्रमखु बैंक इसमें साझेदार भी 

बनाए गए। यह अनमुान है वक अगले र्िव के अप्रैल माह 

तक विवजटल रूबल का इस्तेमाल सीवमत रूप से, 

एक प्रयोग की तरह, उपभोगता भी कर सकें गे। 

विवजटल रूबल के अवतररक्त, रूस न े‘वस्र्फ्ट’ प्रणाली 

से वबल्कुल वमलती-जलुती एक प्रणाली पहले ही तैयार 

कर ली थी, वजसका नाम “वसस्टम फॉर रान्सफर 

ऑफ फ़ाइनांवियल मेसेजेस” है। इसे कुल बारह देि 

इस्तेमाल कर रहे हैं।  

म्यािंमार में  ें द्रीय बैं   े गवननर बदले 

म्यांमार में सिा में कावबज सेना ने घोिणा की है वक 

देि के कें द्रीय बैंक के गर्नवर अब श्री थान थान स्र्े 

होंगे। म्यांमार में वपछले साल फरर्री में सेना न े

तख़्तापलट वकया था और सिा में कावबज होते ही 

कें द्रीय बैंक के तत्कालीन गर्नवर श्री थान न्याइन को 

पदच्यतु कर वदया था। श्री स्र्े सेना के समथवक माने 

जाते हैं और गत अप्रैल माह में सरकार के वर्रोवधयों न े

उन पर जानलेर्ा हमला भी वकया था, लेवकन र् े

जीवर्त बच गए। उस समय कें द्रीय बैंक न े देिर्ावसयों 

के वलए यह आदेि जारी वकया था वक र्े एक वदन में 

ही वर्देिी मदु्रा को स्र्देिी मदु्रा में बदल लें और र्ह 

भी सरकार द्वारा मावनत दरों पर, जो वक मदु्रा बाज़ार 

की दरों से काफी कम थी। सेना के सिा में कावबज 

होने ले पिात, देि की अथवव्यर्स्था की ददुविा बढ़ती 

ही जा रही है। अप्रैल 2022 में मदु्रास्फीवत की दर 

17.8% तक आ चकुी थी और मदु्रा बाज़ार में देि की 

मदु्रा (क्यात) अमरीकी िॉलर की तुलना में 40% वगर 

गया था।  

*** 

 

 

 

सुरकक्षत कडकजटल बैंक िं ग  ी शुरूआत होती है आपसे। 

लेन-देन में सत न ता अपनाएिं। 

❖ अपना पासवडन, कपन, ओटीपी, सीवीवी आकद क सी  ो ऑनलाइन या िोन पर न बताएिं।  

❖ एसएमएस, ईमेल या सोशल मीकडया प्लेटिॉमन से प्राप्त क सी भी सिंदेहजन  कलिं  पर कक्ल  न  रें।  
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राष्ट्रीय साांख्ययकी दिवस : 29 जून  
सािंवख्यकी और आवथवक वनयोजन के के्षत्र में प्रोफेसर 

प्रिांत चंद्र महालनोवबस (P. C.  Mahalanobis) के 

उल्लेखनीय योगदान को सम्मान देने के वलए भारत 

सरकार 29 जनू को ‘राष्रीय सांवख्यकी वदर्स’ 

(National Statistics Day) के रूप में मनाती आ 

रही है। पी. सी. महालनोवबस का जन्म 29 जून, 1893 

को हुआ था और उन्हें भारतीय सांवख्यकी का जनक 

कहा जाता है। इस र्िव सांवख्यकी वदर्स, 2022 का 

मखु्य वर्िय ‘सतत वर्कास के वलए िेटा (Data for 

Sustainable Development)’ था। इस र्िव 

सांवख्यकी वदर्स का मखु्य 

कायविम नई वदल्ली नगरपावलका 

पररिद (एनिीएमसी) सभा कें द्र, 

नई वदल्ली में आयोवजत वकया 

गया। इसे सांवख्यकी और 

कायविम कायावन्र्यन मंत्रालय 

(एमओएसपीआई) द्वारा सप्ताह भर 

चलने र्ाले ‘आजादी का अमतृ 

महोत्सर्’ के एक वहस्से के रूप में 

भी मनाया गया जो भारत की आजादी के 75र्ें र्िव को 

मनाने के वलए भारत सरकार की एक खास पहल है।  

 

पी. सी. महालनोवबस पविम बंगाल के भारतीय 

र्ैज्ञावनक और सांवख्यकीवर्द् थे। उन्हें आजाद भारत 

के पहले योजना आयोग के सदस्य और ‘महालनोवबस 

दूरी’ (Mahalanobis Distance) नाम की 

सांवख्यकीय संकल्पना  के वलए भी जाना जाता है। 

उन्होंने 1950 में भारतीय नमूना सर्ेक्षण, कें द्रीय 

सांवख्यकी संगठन और भारतीय सांवख्यकी संस्थान 

की स्थापना भी की थी। महालनोवबस का जन्म बंगाल 

प्रेवसिेंसी के कोलकाता में हुआ था। कोलकाता में ही 

उनकी िरुुआती विक्षा हुई, जहा ँ कोलकाता 

यूवनर्वसवटी के प्रेवसंिेंसी कॉलेज में उन्हें जगदीि चंद्र 

बस ु और प्रफुल्ल चंद्र र े जैसे महान विक्षक वमले। 

मेघनाथ साहा और सभुािचंद्र बोस, कॉलेज में उनके 

जूवनयर थे। भौवतकी में स्नातक की विग्री पाने के बाद 

र्े उच्च विक्षा के वलए इंग्लैंि रर्ाना हो गए। इंग्लैंि में 

उन्होंने कैवम्िज के वकंग्स कॉलेज में पढ़ाई की, जहाँ 

उनकी मलुाकात भारत के महान गवणतज्ञ श्रीवनर्ास 

रामानजुन से हुई। कुछ वदन के वलए भारत लौटन े के 

बाद महालनोवबस वफर इंग्लैंि लौटे, जहा ँसांवख्यकीय 

जनवल ‘बायोमेवरका’ से उनका पररचय हुआ। इस 

जनवल से र्े बहुत प्रभावर्त हुए और उसकी प्रवतयों का 

पूरा सेट भारत ले आए।  

 

महालनोवबस ने मौसम वर्ज्ञान और मानर् वर्ज्ञान की 

समस्याओ ंमें सांवख्यकी की अहम भूवमका की खोज 

की और उन पर काम भी करने लगे। कोलकाता में 

उनके कई साथी भी  सांवख्यकी 

में रुवच लेने गए और उन्होंन े

अनौपचाररक सांवख्यकी 

प्रयोगिाला की स्थापना की।  

1931 में उन्होंने भारतीय 

सांवख्यकी संस्थान (Indian 

Statistical Institute) की 

स्थापना के वलए अथक प्रयास 

वकए और अप्रैल 1932 में 

उसका औपचाररक पंजीयन भी करा वलया।  

 

महालनोवबस के योगदान में सबसे प्रमखु ‘महालनोवबस 

दूरी है’। यह खास तरह का मापन होता है वजसमें बहुत 

आयामों के मापन में वकसी वबंद ु का वर्तरण में 

अपसारण मापा जाता है। इसे महालनोवबस ने र्िव 

1930 में सबसे पहल ेबताया था। उन्होंने पविमी देिों 

के कई सांवख्यकीय अध्ययनों में जावतगत आकँड़ों के 

उपयोग में खावमया ँभी उजागर की थीं। महालनोवबस ने 

भौवतक मानर् वर्ज्ञान (Anthropometry) में भी 

वर्िेि रुवच वदखाई और मानर् खोपड़ी (Human 

Skull) के सटीक मापन के वलए उन्होंने 

प्रोफाइलोस्कोप नाम का वर्िेि उपकरण भी वर्कवसत 

वकया। उनका सबसे बड़ा योगदान वर्िाल पैमाने पर 

वकए जान ेर्ाले नमूने सर्ेक्षणों से संबंवधत था। उनहोंने 

पायलट सर्े की अर्धारणा से पररचय करर्ाया और 

नमूना-पद्धवतयों की उपयोवगता की र्कलात की। 

1968 में पद्मवर्भूिण से सम्मावनत महालनोवबस का 

देहांत 28 जून, 1972 को कोलकाता में हुआ।  

                                    प्रथतुत्रत: राहुल राजेश  

( सभी जानकारी और त्रचि इंटरनेट से साभार)  
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भारतीय ररज़वन बैं  

राजभार्ा कवभाग 
 

भारतीय ररज़वन बैं   ी अिंतर-बैं  कहिंदी कनबिंध प्रकतयोकगता, 2021-22 – पररणाम 
 

बैंवकंग वर्ियों पर वहंदी में मौवलक लखेन को प्रोत्सावहत करने के वलए ररज़र्व बैंक द्वारा प्रत्येक र्िव अंतर-बैंक वहंदी 

वनबंध प्रवतयोवगता का आयोजन वकया जाता है, वजसमें भारतीय ररज़र्व बैंक, सरकारी के्षत्र के बैंकों एर्ं वर्िीय 

संस्थाओ ं के स्टाफ-सदस्य (राजभािा अवधकाररयों और अनरु्ादकों को छोड़कर) भाग लेते हैं। र्िव 2021-22 में 

आयोवजत इस प्रवतयोवगता के पररणाम वनम्नानसुार हैं: 

 

 

नोट: इस प्रवतयोवगता की वर्स्तृत जानकारी सभी बैंकों एर्ं वर्िीय संस्थाओ ंको भेजी जाती है। बैंकों एर्ं वर्िीय 

संस्थाओ ंसे अनरुोध है वक इस प्रवतयोवगता के बारे में र्े अपन ेस्टाफ-सदस्यों को अर्गत कराए ँऔर इसमें भाग लेन े

के वलए उन्हें अवधकावधक प्रोत्सावहत करें।  

 

भाकर्  क्षेत्र ' ' (मातृभार्ा कहिंदी, मैकथली, उदून) 

स्थान प्रकतभागी  ा नाम व पदनाम पता 

प्रथम पर्न कुमार, र्सूली अवधकारी   बैंक ऑफ बड़ौदा, र्ाराणसी 

वद्वतीय रवर् कुमार साह , चपरासी   पंजाब नैिनल बैंक, लखनऊ 

तृतीय हेमा भावटया, र्ररि प्रबंधक   यूको बैंक, बद्दी 

प्रोत्साहन 1  राम कृष्ण, कवनि अवभयंता   भारतीय ररज़र्व बैंक, नई वदल्ली 

प्रोत्साहन 2   बरुन कुमार, अवधकारी   केनरा बैंक, कासगंज 

भाकर्  क्षेत्र 'ख' (मातृभार्ा मरािी, पिंजाबी, कसिंधी,  ों णी, गुजराती) 

स्थान प्रकतभागी  ा नाम व पदनाम पता 

प्रथम हरगोवर्ंद सी. मकर्ाना, अवधकारी   पंजाब नैिनल बैंक, अहमदाबाद 

वद्वतीय विखा भण्िारी, संकाय सदस्य केनरा बैंक, गरुुग्राम 

तृतीय रमण र्विि, प्रबंधक वसिबी, लखनऊ  

प्रोत्साहन 1  सचेुता वमननाथ झोिगे, र्ररि प्रबंधक   बैंक ऑफ महाराष्र, पणेु  

प्रोत्साहन 2   वर्जय रामदास, प्रबंधक  यूवनयन बैंक ऑफ इंविया, रावनबेन्नूर 

भाकर्  क्षेत्र 'ग'  (मातृभार्ा समूह ' ' और 'ख'  ो छोड़ र) 

स्थान प्रकतभागी  ा नाम व पदनाम पता 

प्रथम पवुणवमा आर. नायिु, उप प्रबंधक भारतीय स्टेट बैंक, नई वदल्ली 

वद्वतीय रमेि चन्द्र भि, प्रबंधक  पंजाब नैिनल बैंक, घरौंड़ा 

तृतीय सी. ग्रेस ज़ेबा रानी, वलवपक  इवण्ियन ओर्रसीज़ बैंक, कोयबंटूर  

प्रोत्साहन 1  मदृलु रजंन िमाव, सहायक  भारतीय ररज़र्व बैंक, गरु्ाहाटी 

प्रोत्साहन 2   भार्ना ए. के., वलवपक इवण्ियन ओर्रसीज़ बैंक, पालक्कड़  
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लेख ों िे / पाठ ों िे 

इस पवत्रका का उदे्दश्य बैंवकंग और उससे संबंवधत वर्ियों पर वहंदी में मौवलक सामग्री उपलब्ध कराना है। बैंवकंग वर्ियों 

पर वहंदी में मूल रूप से वलखने र्ाले सभी लेखकों से सहयोग वमले वबना इस उदे्दश्य की पूवतव संभर्  नहीं है। हमें इसमें 

आपका सविय सहयोग चावहए।  

बैंवकंग वर्ियों पर वहंदी में मूल रूप से वलख ेस्तरीय लखेों की हमें प्रतीक्षा रहती है। साथ ही, अथविास्त्र, वर्ि, मदु्रा 

बाजार, र्ावणज्य, वर्वध, मानर् संसाधन वर्कास, कायवपालक स्र्ास्थ्य, मनोवर्ज्ञान, परा-बैंवकंग, कंप्यूटर, सूचना 

प्रौद्योवगकी आवद के्षत्रों से जड़ेु वर्िेिज्ञ इन वर्ियों पर व्यार्हाररक या िोधपूणव, मौवलक लेख भी हमें प्रकािनाथव भेज 

सकत ेहैं। प्रकावित लेखों और पसु्तक समीक्षाओ ंपर मानदेय देने की व्यर्स्था है। लखेकों से यह भी अनरुोध है वक र्े 

प्रकािनाथव सामग्री भेजते समय यह देख लें वक :   

1.  . आप े िारा भेजा गया लेख बैंक िं ग और उससे सिंबिंकधत कवर्यों पर ही है। यह भी सवुनवित करें वक लेख 

मौवलक वर्चारों पर आधाररत हो अथर्ा वकसी वर्चारधारा की मौवलक समीक्षा हो। 

ख. लेख में वकसी समसामवयक बैंवकंग समस्या पर प्रवतपक्षात्मक (कॉन्राररयन) वर्चार भी व्यक्त वकए जा सकत ेहैं 

बिते प्रवतपक्षात्मक वर्चारधारा का उदे्दश्य आलोचनात्मक न होकर, समीक्षात्मक हो या समस्या के बहुपक्षीय आयामों 

की संभार्नाओ ंसे जड़ुा हुआ हो।  

ग. लेख बैंवकंग व्यर्स्था से जड़ुी वकसी सर्वशे्रि ग्लोबल प्रैवक्टस पर आधाररत हो तावक नर्ोन्मेि (इनोर्ेिन)  को 

प्रोत्साहन वमले। 

घ. लेख ऐसी बैंवकंग वर्चारधारा, व्यर्स्था या पद्धवत पर आधाररत हो, वजससे भारतीय बैंवकंग ग्लोबल स्तर पर 

स्पधावत्मक बने।  

ङ. लेख भारतीय बैंवकंग में अपनाई गई ऐसी सर्वशे्रि पद्धवतयों के बार ेमें हो वजसका अन्य देि अनकुरण कर सकें । 

2. लेख में नवीनतम और अद्यतन तथ्यों एविं आाँ ड़ों  ा उपयोग  रें और उन े स्रोत/सिंदभन/वेबपेज/साइट/कलिं  

आकद  ा ए दम स्पि उल्लेख  रें। 

3.  . लेख न्यूनतम 05 पिृों के हों तथा यूकन ोड मिंगल फॉन्ट (12 प्वाइिंट) में ही टंवकत हों। पीडीएि  े साथ वडन 

िाइल भी सिंलग्न  रें।  

ख. र्ह कागज की एक ओर स्पष्ट अक्षरों में वलवखत अथर्ा टंवकत हो। 

ग. लेख में यथासंभर् सरल और प्रचवलत वहंदी िब्दार्ली का प्रयोग वकया गया हो और अप्रचवलत एर्ं तकनीकी िब्दों 

के अथव कोिक में अंग्रेजी में वदए गए हों। भार्ा सरल-सहज हो और व्या रण और वतननी  ी तु्रकटयााँ कबल् ुल न हों।  

घ. लेख chintananuchintan@rbi.org.in / rajbhashaco@rbi.org.in नामक ई-मेल आईिी पर ही भेजन ेकी 

व्यर्स्था की जाए। 

4. इस आिय का प्रमाणपत्र संलग्न करें वक लखे मौवलक है, प्रकािन के वलए अन्यत्र नहीं भेजा गया है और 'बैंवकंग 

वचंतन-अनवुचंतन' में प्रकािनाथव प्रेवित है। प्रकािन के संबंध में यह सवुनवित करें वक जब तक लखे की अस्र्ीकृवत 

सूचना प्राप्त नहीं होती, संबंवधत लेख वकसी अन्य पत्र-पवत्रका में प्रकािनाथव न भेजा जाए। 

5. लेखक अपने पत्राचार का पता, फोटो, ई-मेल आईिी एर्ं टेलीफोन / मोबाइल नंबर अर्श्य दें। 

***  

mailto:chintananuchintan@rbi.org.in
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बैंक िं ग क िंतन-अनुक िंतन 
 

सदस्यता फामन 

 

प्रबंध संपादक 

‘बैंवकंग वचंतन-अनवुचंतन’ 

भारतीय ररज़र्व बैंक 

राजभािा वर्भाग, कें द्रीय कायावलय 

सी-9, आठर्ीं मंवज़ल, बांद्रा कुलाव संकुल 

बांद्रा (पूर्व), मुंबई - 400 051 

 

महोदया/महोदय, 

 

मैं तीन र्िों के वलए ‘बैंवकंग वचंतन-अनवुचंतन’ का ग्राहक बनना चाहता/चाहती ह ।ँ आपसे अनरुोध है वक 

वनम्नांवकत ब्योर ेके अनुसार मझेु वनयवमत रूप से पवत्रका भेजें। 

 

सदस्यता िमांक (यवद पहले से सदस्य हैं) :  ...................................................................................  

 

नाम (स्पष्ट अक्षरों में) : श्री/श्रीमती/सुश्री/कुमारी .............................................................................. ..  

 

पता (स्पष्ट अक्षरों में) : ...............................................................................................................  

 

...........................................................................................................................................  

 

कें द्र .............................................................................. वपन कोि ........................................... 

 

मोबाइल नं. ............................ टेलीफोन नं. (कायावलय) ............................ वनर्ास.......................... 

 

फैक्स नं. ................................................. एसटीिी कोि ............................................................ 

 

ई मेल पता: ........................................................................................................................... ... 

 

वदनांक: ...........................  

 

                                                                                                                       भर्दीय/या 

 

 

                                                                                                                            (हस्ताक्षर) 
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पिंजी रण सिंख्या: 47043/88       

                                                                                                                                                                                           (स्रोत: आरबीआई वेबसाइट) 


