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आरबतीआई बलुषेविि अकततूबर 2023 

एशिया और प्रिांत क्षेत्र कषे  शिए आईएमएफ कषे  क्षेत्ररीय आश थ्िक 
पररदृशय सषे सकंषे त शमिता है शक यह क्षेत्र 2023 में हरी वैशविक 
सवंशृधि में िगभग दो-शतहाई योगदान दषेगा। भारत 2023 और 
2024 में शववि उतपादन वशृधि का छठा शहससा होगा। बाजार 
शवशनमय दरों कषे  मामिषे में भारत दशुनया की पांचवीं सबसषे बडरी 
अ थ्िवयवस्ा और क्रय िशति समता कषे  आधार पर तरीसररी सबसषे 
बडरी अ थ्िवयवस्ा है। हमारा अदंाज़ है शक 2027 तक भारत 5 
शरिशियन अमषेररकी डॉिर की अ थ्िवयवस्ा होगा और बाजार 
शवशनमय दरों कषे  शहसाब सषे भरी दशुनया की तरीसररी सबसषे बडरी 
अ थ्िवयवस्ा होगा। इस पररवतथिन में एक प्रमखु चािक 
जनसांश्यकीय िाभांि का एक घटक होनषे की सभंावना है जो 
2018 सषे दषेखा जा रहा ्ा और सभंवतः प्रजनन और मतृय ुदर कषे  
आधार पर 2040 कषे  दिक तक चिषेगा। पहिषे सषे हरी हम 1.4 
शबशियन सं् या कषे  सा् दशुनया में सबसषे अशधक आबादरी वािा 
दषेि हैं और 28 वरथि की औसत आय ुकषे  सा् सबसषे यवुा हैं। भारत 
की प्रगशत का दूसरा प्रमखु उतप्रषेरक शवत्रीय क्षेत्र कषे  शवकास की 
गशत और गणुवत्ा होगरी, जो आज मषेरषे सबंोधन का शवरय है। यहां 
कुछ सिाइडों की मैं मदद िंूगा (अनबुधं I)।

 एशिया कषे  बाकी शहससों की तरह एक उचच बचत दर वािरी 
अ थ्िवयवस्ा कषे  शिए, भारत की शवकासातमक आकांक्ाओ ंकी 
ससंाधन आवशयकताओ ंको जटुानषे कषे  शिए एक आधशुनक, कुिि 
और अचछरी तरह सषे काम करनषे वािा शवत्रीय क्षेत्र आवशयक है। 
इस शवरय पर शकए गए अधययन में वयापक रूप सषे यह बात सामनषे 
आयरी है शक शवत्रीय क्षेत्र कषे  शवकास का वासतशवक अ थ्िवयवस्ा 
पर सकारातमक गणुक प्रभाव पडता है, शजसमें उतपादकता और 
आवटंन दक्ता िाभ प्रदान करना िाशमि है। हािांशक शनणाथियक 
मंडि अभरी भरी इस बात पर शवचार कर रहा है शक आश थ्िक प्रगशत 
शवत् आधाररत है या उसकषे  क्रम में मांग का अनसुरण कर रहरी है, 
िषेशकन महतवपूणथि अनभुवजनय साक्य एशिया कषे  शवकास प् को 
वासतशवक अ थ्िवयवस्ा कषे  रूप में इंशगत करता है जो शवत्रीय 
शवकास का नषेततृव कर रहा है, और भारत कोई अपवाद नहीं है। 
इस बात कषे  भरी अनभुवजनय प्रमाण हैं शक एशिया भर में शवत्रीय 
क्षेत्र की सरंचना बदि रहरी है और अब तक की बैंक-वचथिसव वािरी 
प्रणाशियों नषे गैर-बैंकों और पूजंरी बाजारों जैसषे वैकश्पक शवत्रीय 
मधयस्ों को जगह दरी है। यषे शवकास, बदिषे में, अ थ्िवयवस्ा कषे  
बाकी शहससों कषे  शिए सवंशृधि अनकूुि वातावरण उतपनन करतषे हैं। 

नमसकार।

 जानकाररीपरक उद्ाटन शटपपशणयों कषे  शिए धनयवाद 
अ्फ्षे ड। मैं बताना चाहूगंा शक अ्फ्षे ड नषे 2021 परामिथि कषे  शिए 
आईएमएफ कषे  आशटथिकि IV भारत शमिन का नषेततृव शकया ्ा। 
उनकषे  वयापक अनभुव और भारतरीय पररशस्शतयों की गहररी समझ 
उनकषे  शवचारों में पररिशक्त होतरी है। मैं अ्फ्षे ड और उनकषे  सह-
सपंादकों की भरी सराहना करना चाहूगंा शक उनहोंनषे भारत की 
शवत्रीय प्रणािरी का वयापक मू्यांकन शकया और हाि हरी में 
"इंडियाज़ डिनाड्शियल डिस्टम: डिड्िंग दी िाउंिेशिन िॉर 
सट्ॉ्ग एणि िस्ेटनेिल ग्रोथ" नामक पसुतक में भशवषय कषे  शिए 
बहुत मू्यवान शसफाररिें कीं।

 मझुषे इस सत्र में आईएमएफ कषे  एशिया और प्रिांत शवभाग सषे 
श्री ्ॉमस हषेिश्िंग को दषेखकर खिुरी हो रहरी है, और मैं उनसषे 
सनुनषे कषे  शिए उतसकु हू।ं

 मैं अपनषे मषेजबान और सरीसषेन एकसको कषे  अधयक्, नषेिनि 
बैंक ऑफ कंबोशडया, सरीसषेन कें द्र (एसईएसरीएन) और डॉ मंगि 
गोसवामरी, कायथिकाररी शनदषेिक और बरीआईएस को इस प्रशतशठित 
मंच में बोिनषे कषे  शिए आमंशत्रत करनषे हषेत ुधनयवाद दषेता हू।ं शविषेर 
रूप सषे मैं उप गवनथिर समु सशननशस् का आभाररी हू,ं उनहोंनषे मझुषे 
इस 16वें सरीसषेन-बरीआईएस उचच सतररीय सगंोठिरी में भाग िषेनषे कषे  
शिए आतमरीयतापूवथिक पत्र शिखा। 

पृष्ठभूमि

 यह वयापक रूप सषे माना जाता है शक अगिषे दो दिकों कषे  
दौरान – जो शक िंबा समय नहीं है - वैशविक अ थ्िवयवस्ा का 
गरुुतवाकरथिण कें द्र पूवथि की ओर एशिया में स्ानांतररत हो जाएगा। 

*
 

18 शसतंबर 2023 को शसएम ररीप, कंबोशडया में नषेिनि बैंक ऑफ कंबोशडया द्ारा 
आयोशजत 16 वें सरीसषेन -बरीआईएस उचच सतररीय सगंोठिरी में भारतरीय ररज़वथि बैंक 
(आरबरीआई) कषे  उप गवनथिर माइकि दषेबब्रत पात्रा द्ारा शदया गया भारण। सनषेहि एस. 
हषेरवाडकर, सोनािरी गोयि, आिरीर ्ॉमस जॉजथि सषे प्राप्त मू्यवान शटपपशणयां और 
शवनरीत कुमार श्रीवासतव सषे प्राप्त सपंादकीय सहयोग सराहनरीय है। 

भारत का वित्तीय क्षेत्र – भािविकता 
सषे समतु्ािशतीलता की ओर*
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भारत में, अशतररति आयामों नषे हमाररी शवकास क्मता का िाभ 
उठानषे कषे  शिए सकारातमक सभंावनाए ंपैदा की हैं, जो इस प्रकार 
हैं – शडशजटि क्रांशत; भगुतान और शनपटान पाररशस्शतकी तंत्र 
का पररवतथिन; और शवत्रीय समावषेिन में नवाचार। हाि हरी की बात 
करें तो, अतंररक् प्रौद्ोशगकी कषे  उपयोग में भारत का तषेजरी सषे 
शवसतार शवत्रीय क्षेत्र सशहत हमारषे जरीवन कषे  हर पहिू को नया रूप 
दषे रहा है। इस पठृिभूशम में, मैंनषे सोचा शक मैं भारत कषे  शवत्रीय क्षेत्र 
कषे  कुछ पहिओु,ं जैसषे शक इसकी आज की शस्शत, वरषों सषे हो रहा 
शस्र कायापिट, और आगषे कषे  रासतषे पर मु् य चनुौशतयां और 
अवसर को प्रसततु करंूगा।

भारत के मित्तीय क्ते्र की सरंचना

 वयापक रूप सषे दषेखें तो शवत्रीय प्रणािरी में गैर-शवत्रीय क्षेत्र को 
उपि्ध होनषे वािषे ऋण प्रवाह में बैंकों का 60 प्रशतित शहससा है, 
गैर-बैंशकंग शवत् कंपशनयां (एनबरीएफसरी) 8 प्रशतित ऋण प्रदान 
करतरी हैं, शवत्रीय बाजार और अनय का 20 प्रशतित और शवदषेिरी 
स्ोत का 12 प्रशतित का योगदान है। भारतरीय ररज़वथि बैंक बैंकों, 
एनबरीएफसरी (दरीघथिकाशिक पनुशवथित् ससं्ानों, प्रा्शमक डरीिरों 
और आवास शवत् कंपशनयों सशहत) और शवत्रीय बाजार क्षेत्र कषे  
धन, शग्ट, शवदषेिरी मदु्रा और क्रषे शडट खंडों कषे  शवशनयमन, पयथिवषेक्ण 
और शवकास कषे  शिए उत्रदायरी है। अपनरी िषेर शटपपशणयों में मैं 
शवत्रीय क्षेत्र कषे  इन घटकों पर बात करंूगा। एक अतंर-शवशनयामकीय 
शवत्रीय शस्रता और शवकास परररद (एफएसडरीसरी) है जो पूररी 
शवत्रीय प्रणािरी पर शनगरानरी रखतरी है और समनवय कषे  शिए 
भारतरीय ररज़वथि बैंक कषे  गवनथिर की अधयक्ता में एफएसडरीसरी की 
एक उप-सशमशत है।

बैंमकंग क्ते्र

 सबसषे पहिषे, मैं बैंशकंग प्रणािरी की ओर मडुता हू।ं आमतौर 
पर, भारत की बैंशकंग प्रणािरी को सरसररी तौर पर सावथिजशनक रूप 
सषे सवाशमतव वािरी और भाररी सावथिजशनक नरीशत कषे  हसतक्षेप कषे  रूप 
में वशणथित शकया जाता है। वासतव में यह प्रणािरी अतयतं सशक्रय है। 
इसमें 12 सावथिजशनक क्षेत्र कषे  बैंक हैं शजनकी कडरी सपधाथि 21 शनजरी 
बैंकों, 45 शवदषेिरी बैंकों और 63 शवशिष्ट बैंकों1 सषे होतरी है। यह 

धयान रखना महतवपूणथि है शक बैंशकंग प्रणािरी कषे  सभरी घटक एक हरी 
शवशनयामकीय दायरषे में आतषे है, शजसमें शवशिष्ट और स्ानरीय बैंकों 
कषे  शनशध स्ोतों और उसकषे  उपयोग कषे  सदंभथि में शवशिष्ट अतंर हैं।

 उ्िषेखनरीय है शक भारत नषे 1997-98 कषे  एशियाई सकंट या 
1980 और 2002 कषे  िैशटन अमषेररकी सकंट या 2007-08 कषे  
वैशविक शवत्रीय सकंट (जरीएफसरी) कषे  बडषे और गभंरीर शवत्रीय सकंट 
का सामना नहीं शकया है। हािांशक भारत में भरी शवत्रीय उतार-
चढाव हुए, िषेशकन उनका सवरूप स्ानरीय प्रकार का अशधक ्ा, 
और शविषेर रूप सषे वषे चक्रीय बदिाव कषे  पररणाम ष्े।

 2001-02 में भारतरीय अ थ्िवयवस्ा मंदरी की शस्शत सषे बाहर 
आई और आश थ्िक उत्ान नषे जोर पकडा शजससषे बशुनयादरी ढांचषे 
कषे  शवसतार कषे  शिए ऋण वशृधि को बि शमिा। त्ाशप ढरीिषे ऋण 
मानकों और अपारदिशी आशसत गणुवत्ा पहचान कषे  कारण, 
जरीएफसरी की िरुुआत कषे  सा् यह बषेअसर हो गया। भारत 
जरीएफसरी सषे बाहर शनकिनषे वािषे िरुुआतरी दषेिों में सषे एक ्ा। 
दोहरषे अकंों की सवंशृधि आकांक्ाओ ं नषे बैंक ऋण-आधाररत 
बशुनयादरी ढांचषे और भाररी उद्ोग शनवषेि को बढावा शदया। इस 
आधार पर शक बशुनयादरी ढांचषे में िंबरी अवशध िाशमि है, बैंक ऋणों 
को पनुगथिशठत करनषे की अनमुशत दरी गई ्री, जबशक उनहें अपयाथिप्त 
प्रावधान कषे  सा् बैंकों कषे  बहरी-खातों में मानक अशरिम कषे  रूप में 
माना गया ्ा।

 2015-16 में एसषेट कवाशिटरी ररवयू (एकयूआर) कषे  रूप में 
गभंरीर पहि की गई शजससषे बैंकों की आशसतयों की सहरी गणुवत्ा 
सामनषे आनषे िगरी। पनुगथिशठत ऋणों की उशचत पहचान होनषे सषे, 
शविषेर रूप सषे सावथिजशनक क्षेत्र कषे  बैंकों की प्रावधान आवशयकताओ ं
में वशृधि हुई। पूजंरी, आशसत गणुवत्ा, िाभप्रदता और शिवरषेज पर 
सरीमा को िाशमि करतषे हुए एक सिंोशधत तवररत सधुारातमक 
कारथिवाई (परीसरीए) ढांचा 2017 सषे उचच प्रावधानों की आवशयकता 
कषे  अिावा ऋण, िाभांि-शवतरण और िाखा शवसतार पर प्रशतबधं 
कषे  सा् िागू शकया गया। सबसषे पहिषे 12 बैंकों को इस ढांचषे कषे  
तहत रखा गया ्ा। 2017-22 कषे  दौरान सरकार द्ारा 42 
शबशियन अमषेररकी डॉिर2 राशि का बडषे पैमानषे पर पनुपूूंजरीकरण 
शकया गया। । यह एक अवांशछत पहि ् री, िषेशकन इसकषे  िाभकाररी 

1 इसमें 12 िघ ु शवत् बैंक, 6 भगुतान बैंक, 2 स्ानरीय क्षेत्र कषे  बैंक और 43 क्षेत्ररीय 
रिामरीण बैंक िाशमि हैं। 2 भारतरीय रुपयषे में 2.9 िाख करोड रुपयषे।
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प्रभाव 2018 सषे शदखाई दषेनषे िगषे, शजसकषे  पररणामसवरूप आशसत 
की गणुवत्ा में सधुार हुआ। सकि गैर-शनषपाशदत आशसत अनपुात, 
जो माचथि 2018 में 11.5 प्रशतित कषे  शिखर पर ्ा, शगर कर माचथि 
2023 तक 3.9 प्रशतित हो गया। 2022 तक सभरी सकंटरिसत 
बैंक परीसरीए सषे बाहर हो गए। 

 हाि कषे  वरषों में, कई शवशनयामकीय और पयथिवषेक्री पहिों नषे 
बैंशकंग क्षेत्र को मजबूत शकया है। शदवािा एव ंऋणिोधन अक्मता 
सशंहता (आईबरीसरी) और राषरिरीय पररसपंशत् पनुगथिठन कंपनरी 
शिशमटषेड (एनएआरसरीएि) की स्ापना सषे बैंकों कषे  तिुनपत्र 
दबाव को स्ायरी आधार पर दूर करनषे कषे  शिए ससं्ागत माहौि 
तैयार शकया। ऑफ-साइट शनगरानरी प्रणाशियों को सपुटषेक - एक 
वषेब-आधाररत एडं-टू-एडं वकथि फिो एशपिकषे िन शजसषे दक् कहा 
जाता है, और कें द्ररीकृत सूचना और प्रबंधन प्रणािरी (सरीआईएमएस) 
नामक एक सवचाशित डषेटा ररपोशटूंग पिषेटफॉमथि का उपयोग करकषे  
तषेज और अशधक वयापक बनाया गया है। पयथिवषेक्री पहिों कषे  पूरक 
कषे  रूप में शबग डषेटा तकनरीकों का िाभ उठाया जा रहा है, जबशक 
िाइिर रेंज – जो एक आभासरी शनयशंत्रत वातावरण और उपकरण 
है - साइबर शसकयरुरटरी शरिि में मदद करता है। शविय कषे  कारण 
दक्ता में िाभ हुआ है। शवशनयामकीय सैंडबॉकस नवाचार को 
बढावा दषेता है। जमाकताथि सरुक्ा कवच का शवसतार, जमा बरीमा का 
अशरिम भगुतान और एक छत कषे  नरीचषे शवशभनन िोकपाि योजनाओ ं
कषे  एकीकरण नषे शववाद शनवारण तंत्र को सरि और अशधक 
उत्रदायरी बना शदया है, शजससषे बैंशकंग प्रणािरी में जनता का 
शवविास बढ रहा है।

 बैंकों कषे  तिुनपत्रों पर बोझ न होनषे की वजह सषे वषे महामाररी 
की मार झषेि पाए। हाि हरी में ऋण में अचछरी बढोतररी हुई है। 
हािांशक, पहिषे कषे  अनभुवों सषे प्रषेररत होकर, हम हाई अिटथि पर 
रहतषे हैं, और अतयशधक जोशखम िषेनषे कषे  शकसरी भरी सकंषे त कषे  शिए 
क्षेत्रगत और ससं्ान-शवशिष्ट ऋण शवसतार और अडंरराइशटंग 
मानकों की िगातार शनगरानरी करतषे हैं।

 2013 सषे भारत नषे बषेसि III मानदडंों को अपनानषे की प्रशक्रया 
िरुू की। पूजंरी आवशयकताओ ं को बषेसि III नयूनतम सषे एक 
प्रशतित अशधक शनधाथिररत शकया गया ् ा, शजसमें सामानय इशकवटरी 
शटयर 1 (सरीईटरी 1) भरी िाशमि ्ा। 2015 में, पूजंरी सरंक्ण बफर 
(सरीसरीबरी) पषेि शकया गया ्ा; महामाररी कषे  दौरान 0.625 प्रशतित 

की अशंतम शकसत को अस्ायरी रूप सषे शविंशबत कर शदया ्ा, 
िषेशकन उसषे अकटूबर 2021 में बहाि कर शदया गया ्ा। काउंटर-
साइशकिकि कैशपटि बफर कषे  शिए शदिाशनददेि 2015 में बैंकों 
को जाररी शकए गए ् षे, िषेशकन इसषे अभरी तक शक्रयाशनवत नहीं शकया 
गया है कयोंशक क्रषे शडट गैप नकारातमक बना हुआ है। 100 प्रशतित 
चिशनशध कवरषेज अनपुात (एिसरीआर) की आवशयकता को 
2019 में िागू शकया गया ्ा और बैंकों नषे िगातार इसषे नयूनतम 
आवशयकता सषे ऊपर बनाए रखा है, जो बषेसि III मानदडं भरी है। 
2021 कषे  बाद सषे, िधुि शस्र शवत् पोरण अनपुात भरी िागू शकया 
गया है। प्रावधान कवरषेज अनपुात (परीसरीआर) में िगातार सधुार 
हो रहा है और इसकषे  पररणामसवरूप, शनवि गैर-शनषपाशदत सपंशत् 
अनपुात माचथि 2023 तक घटकर 1 प्रशतित हो गया है।

 तिुनपत्र में सधुार और पूजंरी त्ा चिशनशध बफर कषे  
पनुशनथिमाथिण जैसरी कारथिवाई का असर आशसतयों पर प्रशतिाभ और 
इशकवटरी पर प्रशतिाभ दोनों कषे  सदंभथि में मजबूत सधुार कषे  रूप में 
िाभप्रदता में पररिशक्त होता है जो 2018 और 2019 कषे  दौरान 
नकारातमक ष्े। मई 2022 सषे मदु्रासफीशत को शनयतं्रण में रखनषे कषे  
शिए मौशद्रक नरीशत चक्र कषे  रुख को स्तरी की ओर बदिनषे कषे  
सा्, चािू खाता बचत खाता (सरीएएसए) जमा दरों की तिुना में 
उधार दरों में पूणथि सचंरण कषे  कारण बैंकों कषे  शनवि ्याज माशजथिन 
(एनआईएम) का शवसतार हुआ है। यहरी बात पररशस्शतजनय 
मौशद्रक नरीशत कायषों की अवशध कषे  दौरान कई उननत अ थ्िवयवस्ा 
(एई) बैंकों में दषेखरी गई है। एनआईएम कषे  शवसतार को महामाररी सषे 
सबंशंधत उपायों सषे चिशनशध कषे  प्रवाह सषे भरी मदद शमिरी है, शजसनषे 
बैंकों को आकरथिक दरों की पषेिकि करकषे  जमा जटुानषे की 
आवशयकता को समाप्त कर शदया।

 जैसा शक मैंनषे पहिषे उ्िषेख शकया ् ा, बैंक ऋण की शनगरानरी 
ओवरहरीशटंग कषे  प्रमखु सकंषे तक कषे  रूप में की जातरी है। शवशभनन 
दृशष्टकोणों पर आधाररत हमारा आकिन इंशगत करता है शक ऋण 
शवसतार की वतथिमान गशत प्रणािरीगत दबाव शनमाथिण की ओर इिारा 
नहीं कर रहरी है - भारतरीय सदंभथि में 16-18 प्रशतित की सवंशृधि दर 
को चषेतावनरी कषे  रूप में शिया जा सकता है। उदाहरण कषे  शिए, 
क्रषे शडट गैप – जो शक ऋण और जरीडरीपरी अनपुात और इसकी 
प्रवशृत् कषे  बरीच का अतंर है - वतथिमान में नकारातमक है। इसकषे  
अिावा, बैंशकंग प्रणािरी में एनआईएम औसतन िगभग 3.8 
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प्रशतित है, जो 5 प्रशतित की अनमुाशनत सरीमा सषे नरीचषे चि रहा 
है, शजसकषे  बाद िरीवरषेज बाधाओ ंऔर प्रशतकूि चयन कषे  कारण 
शवत्रीय शस्रता पर इसका प्रभाव पड सकता है। बहरहाि, िावित 
सतकथि ता शवत्रीय शस्रता की कीमत है।

 बैंक ऋण शवसतार की वतथिमान कडरी में खदुरा ऋण अशधक हैं। 
पारपंररक अनभुवों सषे पता चिता है शक इस प्रकार कषे  ऋण वयापक 
उधारकताथिओ ंमें शवतररत होता है जो प्रणािरीगत जोशखम कषे  सचंय 
को कम करता है - सभरी उधारकताथि एक सा् चूककताथि नहीं हो 
सकतषे हैं। हािांशक, हम इस बात पर नजर रखषे हुए हैं शक बैंक अगर 
खदुरा ऋण क्षेत्र में समूहों को ऋण दषेतषे हैं और यशद चूक होतरी है 
तो प्रणािरी को सभंाशवत नकुसान हो सकता है।

 ऋण जोशखम कषे  शिए वयापक दबाव पररीक्ण सषे पता चिता 
है शक भारत में सभरी बैंक गभंरीर दबाव पररदृशयों में भरी नयूनतम 
पूजंरी आवशयकताओ ंका पािन करनषे में सक्म होंगषे। माचथि, 2024 
तक बषेसिाइन, मधयम और गभंरीर दबाव पररदृशयों कषे  तहत 
प्रणािरी-सतररीय पूजंरी अनपुात क्रमिः 16.1 प्रशतित, 14.7 
प्रशतित और 13.3 प्रशतित होनषे का अनमुान है, जो शवशनयामकीय 
नयूनतम 9 प्रशतित सषे काफी ऊपर है। जमाराशियों पर शकसरी भरी 
सभंाशवत रन-ऑन कषे  प्रभाव का अदंाज़ िगानषे कषे  शिए शकए गए 
चिशनशध जोशखम शवश्षेरण सषे पता चिता है शक िगभग 15 
प्रशतित गैर-बरीमाकृत जमाओ ं की अचानक और अप्रतयाशित 
शनकासरी कषे  चरम पररदृशय में प्रशतबधि क्रषे शडट िाइनों कषे  75 
प्रशतित अप्रयतुि शहससषे कषे  उपयोग कषे  सा्, प्रणािरी सतर पर चि 
आशसत कुि आशसतयों कषे  21.1 प्रशतित सषे घटकर 11.4 प्रशतित 
हो जाएगरी। िषेशकन यह नकारातमक सतर तक नहीं जाएगरी। इसकषे  
अिावा, बैंकों की ऋण एकारिता पर दबाव पररीक्ण - उनकषे  मानक 
एकसपोजर कषे  अनसुार िरीरथि वयशतिगत उधारकताथिओ ंको दषेखतषे 
हुए - सषे पता चिता है शक िरीरथि तरीन वयशतिगत उधारकताथिओ ंकषे  
पनुभुथिगतान करनषे में शवफि रहनषे कषे  चरम पररदृशय में भरी, शकसरी 
भरी बैंक को 9 प्रशतित की शवशनयामकीय आवशयकता सषे नरीचषे 
पूजंरी अनपुात में शगरावट का सामना नहीं करना पडषेगा। हािांशक 
दो बैंकों को सरीसरीबरी आवशयकता (11.5 प्रशतित) सशहत 
शवशनयामकीय नयूनतम सषे नरीचषे पूजंरी अनपुात में शगरावट शदखाई 
दषेगरी।

 कुछ उननत अ थ्िवयवस्ा वािषे क्षेत्राशधकारों में कुछ बैंकों की 
हाशिया शवफिता सषे पता चिता है शक वषे कें द्ररीय बैंकों द्ारा ्याज 
दरों में तषेजरी सषे वशृधि कषे  सकं्रमण का प्रबधंन करनषे कषे  शिए शब्कुि 
भरी तैयार नहीं ् षे, शजसनषे उनकषे  तिुनपत्र में शस्त दोर को उजागर 
शकया। ्याज दरें बढनषे सषे उनकषे  हो्ड-टू-मैचयोररटरी (एचटरीएम) 
पोटथिफोशियो में अप्राप्त मू्यांकन नकुसान बढ गया, जो माकथि -टू-
माकदे ट नहीं हैं। अमषेररकी बैंशकंग प्रणािरी में कुि मू्यांकन नकुसान 
2021 कषे  अतं में 8 शबशियन अमषेररकी डॉिर सषे बढकर 2022 कषे  
अतं में 620 शबशियन अमषेररकी डॉिर सषे अशधक हो गया। गैर-
बरीशमत जमाओ ंकषे  बडषे पोटथिफोशियो नषे अप्राप्त मू्यांकन घाटषे कषे  
प्रभाव को बढा शदया, शजससषे बैंक रन की शस्शत बनरी। अपयाथिप्त 
पूजंरी की शस्शत नषे उनकषे  जोशखम प्रोफाइि को शबगाड शदया (चाटथि  
में, नरीिषे और िाि शबदंओु ं कषे  बरीच की दूररी सामानय इशकवटरी 
शटयर 1 पूजंरी कषे  क्रण को दिाथितरी है)।

 भारतरीय सदंभथि में, यशद प्रशतफि वक्र में 250 आधार अकंों 
कषे  समानांतर ऊपर की ओर बदिाव कषे  रूप में आघात िागू शकया 
जाता है, तो बैंकों कषे  एचटरीएम पोटथिफोशियो पर माकथि -टू-माकदे ट 
प्रभाव (अप्राप्त नकुसान को छोडकर) शससटम सतर पूजंरी अनपुात 
को माचथि 2023 में 17.1 प्रशतित सषे घटाकर 13.7 प्रशतित कर 
दषेगा, जो शफर भरी शवशनयामकीय आवशयकता सषे ऊपर है।

मिमिटल पररित्तन

 भारत में शवत्रीय क्षेत्र प्रौद्ोशगकी पर आधाररत एक 
पररवतथिनकाररी बदिाव कषे  शिखर पर है। जषेएएम शत्रमूशतथि - जन धन 
(बषेशसक नो-शफ्ि खातषे); आधार (सावथिभौशमक शवशिष्ट पहचान); 
और मोबाइि कनषेकिन - अब तक वशंचत रहषे िोगों को औपचाररक 
शवत् कषे  दायरषे में िा रहा है और िाभाश थ्ियों को सरकार सषे प्रतयक् 
िाभ अतंरण कषे  िक्य को सक्म कर रहा है। वतथिमान में, सववोचच 
500 शमशियन जन धन िाभा्शी हैं, शजनमें सषे आधषे सषे अशधक 
मशहिाए ंहैं। मोबाइि इंटरनषेट रिाहक सदसयता में तषेजरी सषे वशृधि हुई 
है, शजससषे ई-सरकाररी सषेवाओ ंकषे  कुिि शवतरण कषे  माधयम सषे 
दूरस् इिाकों में शवत्रीय सषेवाओ ं तक पहुचं बढानषे कषे  शिए 
अशभनव ई-शबजनषेस मॉडि कषे  रासतषे खिु गए हैं। यह तकनरीकी 
सटाटथि-अप को प्रोतसाशहत करकषे  उद्शमता को भरी बढावा दषे रहा है। 
भारत का यूशनफाइड पषेमेंट इंटरफषे स (यूपरीआई), जो एक ओपन-
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एडंषेड शससटम है, शकसरी भरी सहभागरी बैंक कषे  एक हरी मोबाइि 
एशपिकषे िन में कई बैंक खातों कषे  शिए सशुवधा दषेता है। इसकषे  
अिावा यह अतंर-बैंक परीयर-टू-परीयर और वयशति-सषे-वयापाररी 
शनबाथिध िषेनदषेन की सशुवधा दषेता है। यह भगुतान क्रांशत वयापक 
अतंरराषरिरीय रुशच को आकशरथित कर रहरी है। अगसत 2023 में, 
यूपरीआई नषे एक महरीनषे में 10 शबशियन सषे अशधक िषेनदषेन दजथि 
करनषे का सववोचच मान दजथि शकया। इसकषे  अिावा, भारत में बडषे 
मू्य और छोटषे मू्य, दोनों भगुतान प्रणाशियां3 वरथि कषे  चौबरीसों 
घटंषे काम करतरी हैं।

गैर-बैंमकंग मित्तीय कंपमनया ं- अमंति छोर तक पहुचं

 भारत की शवत्रीय प्रणािरी का एक और महतवपूणथि खंड, गैर-
बैंशकंग शवत्रीय कंपशनयां (एनबरीएफसरी) भारत कषे  शवत्रीय पररदृशय 
में महतवपूणथि मधयस्ों कषे  रूप में उभररी हैं कयोंशक वषे अशंतम छोर 
को जोडतरी हैं और बैंकों को एक शवक्प भरी प्रदान करतरी हैं। अनय 
क्षेत्राशधकारों कषे  शवपररीत, एनबरीएफसरी को ररज़वथि बैंक द्ारा बैंकों की 
तरह हरी शवशनयामकीय शनयतं्रणों कषे  सा् आकार-आधाररत ढांचषे 
में शवशनयशमत शकया जाता है। उनकी बढतरी उपशस्शत 2012-13 
और 2021-22 कषे  बरीच जरीडरीपरी अनपुात में बढतषे ऋण अनपुात में 
पररिशक्त होतरी है, जो 8.6 प्रशतित सषे 12.3 प्रशतित तक बढा 
है। यह क्षेत्र 2018-19 और शफर महामाररी कषे  दौरान बाजार का 
शवविास खो जानषे जैसषे चिशनशध दबाव कषे  दौर सषे गजुरा है। िषेशकन 
यह सवस् और मजबूत होकर उभरा है। इस क्षेत्र में ऋण सवंशृधि 
दोहरषे अकंों में है, मजबूत पूजंरी उपि्धता है और इनकषे  तिुनपत्र 
सवस् हैं।

 एनबरीएफसरी अपनरी गशतशवशधयों कषे  शवत्पोरण कषे  शिए ऋण 
पर बहुत अशधक शनभथिर हैं। इनकषे  ऋण में माचथि 2023 कषे  अतं में 
बैंकों का िगभग 41 प्रशतित शहससा ्ा। महतवपूणथि बात यह है शक 
िगभग न्बषे प्रशतित बैंक ऋण उन एनबरीएफसरी को शदया जाता है 
जो ए-रषेटषेड और उससषे ऊपर हैं। इसशिए, सकं्रमण जोशखम 
सरीशमत है। बषेसिाइन और दो तनाव पररदृशयों - मधयम और उचच 
जोशखम कषे  तहत क्रषे शडट जोशखम आघातों कषे  शिए एनबरीएफसरी 
क्षेत्र की समतु्ानिरीिता का आकिन करनषे कषे  शिए प्रणािरी सतर 
कषे  दबाव पररीक्ण सषे पता चिता है शक शसिपषेज अनपुात में एक 
मानक शवचिन (एसडरी) वशृधि कषे  मधयम जोशखम आघात कषे  तहत, 

जरीएनपरीए अनपुात बढकर 5.5 प्रशतित हो जाता है। पररणामसवरूप 
आय हाशन और अशतररति अनंशतम आवशयकताए ंबषेसिाइन कषे  
सापषेक् सरीआरएआर को 60 आधार अकं कम कर दषेतरी हैं। 2 
एसडरी कषे  उचच जोशखम आघातों कषे  तहत, क्षेत्र का पूजंरी पयाथिप्तता 
अनपुात बषेसिाइन कषे  सापषेक् 90 बरीपरीएस घटकर 23.5 प्रशतित 
हो जाता है।

मित्तीय बािार

 शजस तरह एनबरीएफसरी शवत् कषे  स्ोत कषे  रूप में बैंकों कषे  पूरक 
हैं, उसरी तरह शवत्रीय बाजार ससंाधन जटुानषे का एक और 
महतवपूणथि स्ोत हैं। बैंशकंग और शवत्रीय क्षेत्र कषे  िषेयरों की अगवुाई 
में, भारत कषे  इशकवटरी बाजार एमएससरीआई इमशजूंग माकदे ट इंडषेकस 
सषे बषेहतर प्रदिथिन कर रहषे हैं। एमएससरीआई में भारत की शहससषेदाररी 
2012 में 6.5 प्रशतित ्री, जो बढकर अगसत 2023 तक 14.9 
प्रशतित हो गई है, जो उजजवि आश थ्िक दृशष्टकोण को दिाथितरी है, 
और उचच शनश्षेष्ट शनवषेि को आकशरथित करनषे की उममरीदों को 
बढातरी है। भारत का 12 महरीनषे का फॉरवडथि प्राइस टू अशनूंग (परीई) 
अनपुात दशुनया में सबसषे अशधक है, जो भारत की शवकास यात्रा कषे  
महतव को दिाथिता है। भारत में इशकवटरी बाजार में उतार-चढाव 
(VIX) काफी हद तक शस्र रहा है और प्रशतसपशधथियों की तिुना 
में कम है। भारत अपै्रि-जिुाई 2023 कषे  दौरान तिुनरीय ईएमई कषे  
बरीच शवदषेिरी पोटथिफोशियो शनवषेि (एफपरीआई) प्रवाह का सबसषे 
बडा प्राप्तकताथि है।

 बॉनड बाजारों में प्रशतफि वक्र सपाट है, िषेशकन अनय दषेिों 
की तरह यह शवपररीत शदिा में नहीं है, जो भारत की वशृधि 
संभावनाओ ंकषे  सा्-सा् वैशविक शसपिओवर सषे कुछ हद तक 
बचाव की उममरीदों को दिाथिता है। भारतरीय रुपया दशुनया की 
सबसषे शस्र मुद्राओ ंमें सषे एक है। 2023 कषे  दौरान (11 शसतंबर 
तक), रुपयषे की 1 महरीनषे की शनशहत अशस्रता जो 2022 में 
इसरी अवशध कषे  दौरान 5.22 प्रशतित ्री, घटकर 4.08 प्रशतित 
हो गई। शभननता कषे  गणुांक द्ारा मापरी जानषे वािरी आईएनआर 
अशस्रता, प्रमुख एई और ईएमई कषे  बरीच सबसषे कम बनरी हुई है। 
शवशनमय दर शस्रता को शवत्रीय शस्रता का एक महतवपूणथि 
ततव माना जाता है।

3 नषेिनि इिषेकरिॉशनक फंड रिांसफर और ररयि टाइम रिॉस सषेटिमेंट।
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मनषकर्त 

 शनषकरथित:, भारत में शवत्रीय क्षेत्र कषे  शिए दृशष्टकोण एक  
नए प्रशतमान को प्रशतशबंशबत कर रहा है शजसमें वयापक आश थ्िक 
और शवत्रीय शस्रता को दृढता सषे पूरक कषे  रूप में दषेखा जाता 
है जो मधयम अवशध की शवकास संभावनाओ ंकषे  शिए आधार 
प्रदान करता है। भावनाओ ंकषे  बजाय शववषेक को वररीयता दरी जा 
रहरी है, और यह सभरी प्रकार कषे  बफर कषे  शस्र शनमाथिण में 
पररिशक्त होता है। एक वयापक अ थ्ि में, यह दृशष्टकोण शवदषेिरी 
मुद्रा भंडार कषे  संचय में पररिशक्त होता है, और जैसा शक हमारषे 
अनुभव सषे पता चिता है, वासतव में वैशविक शवत्रीय सरुक्ा कषे  
अभाव में यह भंडार हमारा राषरिरीय सरुक्ा साधन बन गया है। 

हमारषे शवत्रीय बाजारों और संस्ानों को वैशविक शसपिओवर  
कषे  खतरषे सषे बचानषे कषे  शिए साधन प्रदान करनषे कषे  अिावा,  
इस भंडार नषे बाहररी ताकत कषे  आधार का शनमाथिण करनषे में  
मदद की है, जैसा शक मोडषेसट एकसटनथिि डषेट सशवथि शसंग और 
डषेट-जरीडरीपरी अनुपात में पररिशक्त होता है। हमारा मानना है शक 
यह जनता कषे  शवविास को बनाए रखतषे हुए और भारत की  
शवकास रणनरीशत की शवत्पोरण आवशयकताओ ं को सशुनशश्त 
करतषे हुए जिवाय ु पररवतथिन और साइबर खतरों जैसरी नई 
चनुौशतयों का प्रबंधन करनषे की हमाररी क्मता को मजबूत कर 
रहा है।

धनयवाद।
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अनबुधं 1

भारत का मित्तीय के्त्र – अमधकता स ेआघात-सहनतीयता तक
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सरीआरएआर मानक
बासषेि मानक

आकंडषे शटयर 1 अनपुात 
शटयर 1 मानक
सरीआरएआर + सरीसरीबरी 

चिशनशध कवरषेज अनपुात (एिसरीआर)
एिसरीआर बासषेि मानक जरीएनपरीए एनएनपरीए परीसरीआर (दाया ँमान)

आरओई (दाया ँमान) आरओए 

आरओए: आशसतयों पर प्रशतिाभ         आरओई : इशकवशट पर प्रशतिाभ

बैंकों की मनिल बयाि आय

₹ 
क

रो
ड 

म ें

एनआईएम्याज वयय ्याज आय

मई 2022 : दर बढोतररी की िरुुआत
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आरबतीआई बलुषेविि अकततूबर 2023 

Transmission to Banks’ Deposit and Lending Rates

6

Repo Rate 
(bps)

Term Deposit Rates (bps) Lending Rates (bps)

Period WADTDR - Fresh Deposits
WADTDR-

Outstanding 
Deposits

EBLR 1-Yr. MCLR 
(Median)

WALR - Fresh 
Rupee Loans

WALR-
Outstanding 
Rupee Loans

Retail 
Deposits

Retail and Bulk 
Deposits

Retail and Bulk      
Deposits

(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) (9)

Easing Phase
Feb 2019 to Mar 2022 -250 -209 -259 -188 -250 -155 -232 -150

Tightening Period        
May 2022 to July 2023 +250 173 232 152 (151) 250 155@ 193 110 (112)

Memo
April to July 2023 0 -1 -13 39 (38) - 0 12 10 (12)
April- 2023 0 0 -12 12 - 0 -24 4
May- 2023 0 -3 -4 9 - 0 19 2
June- 2023 0 3 2 10 - 0 -7 4
July- 2023 0 -1 1 8 (7) - 0 24 0 (2)
WALR: Weighted Average Lending Rate. WADTDR: Weighted Average Domestic Term Deposit Rate; MCLR: Marginal Cost of Funds-based Lending Rate; EBLR: External Benchmark-
based Lending Rate. Data on EBLR pertain to 32 domestic banks. @: Data are for May 2022 to August 2023.
Notes: (i) Data in parentheses exclude the impact of the merger of a non-bank with a bank. (ii) The share of current and savings deposits in total deposits was 41.4 per cent 
(current account deposits: 9.6 per cent and savings deposit: 31.8 per cent ) as at end-June 2023. The transmission to savings deposit has been very muted (5 bps in the current 
tightening cycle), which dampens the transmission to banks’ overall deposit cost. 
Source: RBI.
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अमत-समरियता की िाचं 

बैंकों की ििा और उधार दरों िें सचंरि 
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अिमध
रपेो दर 

(बतीपतीएस)

ितीयादती ििा दरें (बतीपतीएस)

िबलयूएितीटतीितीआर –  
नया ििा 

खुदरा 
ििा 

सहिता अिमध-  
फर 2019 सषे माचथि 2022 

मेमरो 

अपै्रि सषे जिुाई 2023 
अपै्रि-2023 
मई-2023 

जून-2023 
जिुाई- 2023 

सखत अिमध-  
मई 2022 सषे जिुाई 2023 

खुदरा और  
थोक ििा 

खुदरा और  
थोक ििा 

ईबतीएलआर 
1-िरषीय-

एिसतीएलआर 
(औसत)

िबलयूएएलआर- 
नया रुपया ऋि

िबलयूएएलआर- 
बकाया रुपया 

ऋि
िबलयूएितीटतीितीआर- 
बकाया ििारामियाँ

उधार दरें (बतीपतीएस)

डब्यूएएिआर: भाररत औसत उधार दर; ड््यूएडरीटरीडरीआर: भाररत औसत घरषेिू मरीयादरी जमा दर; एमसरीएिआर: शनशध-आधाररत उधार दर की सरीमांत िागत; ईबरीएिआर: बाह्य बेंचमाकथि  आधाररत उधार दर; 
ईबरीएिआर पर डषेटा 32 घरषेिू बैंकों सषे सबंशंधत है। @: डषेटा मई 2022 सषे अगसत 2023 तक कषे  शिए हैं।
मटपपिती: (i) कोष्ठक िें िेटा एक गैर-बैंक के बैंक के साथ मिलय के प्रभाि को नहीं दिा्तता है। (ii) िून 2023 के अतं तक कुल ििारामियों िें चालू और बचत ििारामियों का महससा 414 प्रमतित (चालू खाता 
ििा: 9.6 प्रमतित और बचत ििा: 31.8 प्रमतित) था। बचत ििा िें सचंरि बहुत धतीिा रहा है (िौिूदा सखत अिमध िें 5 बतीपतीएस), िो बैंकों की सिग्र ििा लागत िें सचंरि को कि करता है। 
स्ोत: आरबरीआई।

ऋि और ितीितीपती अतंराल इष्टति मनिल बयाि िामि्तन

वरी
एआ

र

यूनाइटषेड सटषेट्स
जापान यूनाइटषेड शकंगडम 

यूरो क्षेत्र भारत 

सतीिा 
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कुल ऋि िें खुदरा ऋि का महससा

िैरिो सटे्स टेसट (1/2)

साि्तिमनक क्ते्र बैंक के कुल ऋि िें खुदरा 
ऋि का महससा

मनिती क्ते्र के कुल ऋिों िें खुदरा ऋिों का महससा 

मटपपिती: प्रतयषेक शबदं ुदिाथिई गई शतमाहरी कषे  कुि ऋण में परीएसबरी कषे  
खदुरा ऋण को दिाथितषे हैं।

मटपपिती: प्रतयषेक शबदं ुदिाथिई गई शतमाहरी कषे  कुि ऋण में परीवरीबरी कषे  खदुरा ऋण 
कषे  शहससषे को दिाथितषे हैं।

ितीएनपतीए अनपुात अनिुान सतीआरएआर अनिुान 

परीएसबरी परीवरीबरी एफ़बरी सभरी एससरीबरी 

आकंडषे

आकंडषे

बषेसिाइन

बषेसिाइन

मधयम दबाव 

मधयम दबाव 

अतयशधक दबाव

अतयशधक दबाव

नयूनतम 
सरीआरएआर + 

सरीसरीबरी

नयूनतम सरीआरएआर
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िैरिो सटे्स टेसट (1/2)

अप्रापय हामन

चलमनमध िोमखि – आघात और पररिाि ऋि सकें द्रि िोमखि: सिहू उधारकता्त – एकसपोिर

बषेसिाइन

बषेसिाइन आघात 1 आघात 2 आघात 3

आघात 1

आघात आघात 1 आघात 2 आघात 3

आघात 2 आघात 3

मटपपिती: चिशनशध कषे  आघातों में 75 प्रशतित प्रशतबधि ऋण-वयवस्ा की मांग (सवरीकृत 
कायथििरीि पूजंरी सरीमा कषे  सा्-सा् क्रषे शडट प्रशतबधिताओ ंकषे  अप्रयतुि शहससषे िाशमि हैं) और 
नरीचषे शदए गए अनसुार गैर-बरीमाकृत जमा कषे  एक शहससषे की शनकासरी िाशमि है:

गैर-बरीमाकृत जमा का शनकासरी 
प्रशतित

मटपपिती: चशुनंदा 46 एससरीबरी कषे  शिए वयवस्ा।
आघात 1: िरीरथि 1 समूह उधारकताथि भगुतान प्रशतबधिताओ ंको पूरा करनषे में शवफि।
आघात 2: िरीरथि 2 समूह उधारकताथि भगुतान प्रशतबधिताओ ंको पूरा करनषे में शवफि।
आघात 3: िरीरथि 3 समूह उधारकताथि भगुतान प्रशतबधिताओ ंको पूरा करनषे में शवफि।

सरीआरएआर (प्रशतित में)

एएफएस और एचटतीएि के तहत अप्रापय हामन -  
अिरेरकी बैंक

सािानय इमकिटती मटयर 1 अनुपात पर अप्रापय हामन  
का प्रभाि – अिरेरकी बैंक 

एचटतीएि पोट्तफोमलयो – 31 िाच्त 2023  
तक अप्रापय लाभ / हामन – इंमियन बैंक

शब
शि

यन
 अ

म षेर
रक

ी ड
ॉि

र

₹ 
क

रो
ड 

शबक्री प्रशतभूशतयों कषे  शिए उपि्ध पररपकवता तक धाररत प्रशतभूशतयाँ अप्रापय हाशन कषे  शिए सरीईटरी1 अनपुात समायोशजत 
सरीईटरी1 अनपुात ररपोटदेड 

जषेपरी मॉगथिन 
शसटरी रिपु 
एसितीबती 

बैंक ऑफ अमषेररका 
वषे्स फ़ागवो 
एम एडं टरी 
शसगनषेचर 

फ़सटथि हॉररज़ोन 
फ़सटथि शसशटज़न 

कॉमषेररका 
शसशटज़न फ़ाइनेंशियि 

शजओनस 
ररीजनस

हटंशटंगटन
वषेसटनथि अिाएसं 

शफ़फ् ्डथि 
फ़सटथि ररपश्िक 

की कोर 
परीएनसरी 

रिरूइसट
पैकवषेसट बैंककोर 

यूएस बैंककोर

परीएसबरी
अनपुात 

परीवरीबरी 
अनयएसडरीएि जरी -सषेक 
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िेयर- िात्रा
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िषेनदषेन की मात्रा 
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एनबतीएफसती क्ते्र (1/2)

एनबतीएफसती क्ते्र की आमसत गुिित्ा और पूिंती पया्तप्तता (2/2)

एनबतीएफसती एि ंएससतीबती ऋि और ितीितीपती अनुपात िामिम्यक क्ते्र िें ससंाधनों का प्रिाह

आईएिएफ़एस, डरीएचएफ़एि

एनबरीएफ़सरी ऋण और जरीडरीपरी अनपुात 
एससरीबरी ऋण और जरीडरीपरी अनपुात (दाया ँमान) बैंक बाज़ार गैर-बैंक शवदषेिरी स्ोत

आईएिएफ़एस : इंफ्ासरिकचर िरीशज़गं एडं फ़ाइनेंशियि सशवथिसषेस           डरीएचएफ़एि : दरीवान हाउशसगं फ़ाइनेंस कापवोरषेिन शिशमटषेड

एनबतीएफसती क्ते्र की आमसत गिुित्ा पूिंती पया्तप्तता

जरीएनपरीए अनपुात एनएनपरीए अनपुात 
एनबरीएफ़सरी क्षेत्र शनधाथिररत मानदडं
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भारततीय इमकिटती बािार और एिएससतीआई उभरते बािार सूचकाकं

एनबतीएफसती के मनमध का स्ोत ऋि िोमखि दबाि परतीक्ि – वयिसथा सतर

अनय उधार
सरकार सषे उधार
अतंर-कॉपवोरषेट उधार
बैंक उधार

अधरीनस् ऋण
वाशणशजयक पत्र 
एफ़आई सषे उधार 
शडबेंचर

बषेसिाइन औसत जोशखम उचच जोशखम 

जरीएनपरीए औसत सरीआरएआर शवफि हो रहषे एनबरीएफ़सरी की सं् या

बैंमकंग सूचकाकंों िें सटटॉक की कीित िें उतार-चढ़ाि एिएससतीआई उभरते बाज़ार सूचकाकं िें भार 

भारत (बरीएसई बैंकषे कस)
ईयू (यूरो सटॉकस बैंक सूचकांक)
एमएससरीआई ईएम बैंक सूचकांक

यूएस (कषे बरीडब्यू बैंक सूचकांक)
जापान (टॉशपकस बैंक सूचकांक) अगसत 2023 अतं तक नवरीनतम

चरीन ताइवान भारत दशक्ण 
कोररया ब्राज़रीि अनय
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भारततीय इमकिटती बाज़ार - मित्तीय मसथमत

भारततीय बािं बािार

यूएस भारत जापान यूरो उभरतषे बाज़ार

12-िाह िायदा पतीई गिुक इमकिटती बािार की अमसथरता (ितीआईएकस)
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भारत के िती-सके प्रमतफल िें उतार-चढ़ाि

जरी सषेक 2 वरथि जरी सषेक 5 वरथि जरी सषेक 10 वरथि
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Euro 1.1 1.0 1.0 0.5 1.1 0.9 1.1 0.6
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New Zealand dollar 1.3 1.4 0.8 1.0 1.7 1.0 1.1 1.2
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2023 कषे  दौरान (11 शसतंबर तक) रुपयषे में उतार-चढाव कम रहा।

भारततीय मिदेिती िदु्रा बािार

भारत का मिदेिती िदु्रा भिंार - राषट्तीय सरुक्ा िाल

1-िाह के एटतीएि िें आईएनआर की अमसथरता मनमहत

मभननता का गिुाकं
भारतरीय रुपया 
यूरो 
यूकषे  पाउंड 
जापानरी यषेन 
ऑसरिषेशियाई डॉिर 
कनाडाई डॉिर 
कोररयाई वॉन 
नयूज़रीिैंड डॉिर 
शसगंापूर डॉिर 
सवरीशडि क्रोना
शसवस फ्ैं क 
हागँकागँ डॉिर 
अजजेंटाइन पषेसो 
ब्राशज़िरी ररयाि 
चरीनरी यआुन 
शचिरी पषेसो 
इंडोनषेशियाई रूशपया
मिषेशियाई ररगंगरीत 
मषेशकसकन पषेसो 
शफशिशपनरी पषेसो 
रूसरी रूबि 
दशक्ण अफ्ीकी रैंड 
्ाईिैंड की मदु्रा 
तकुशी िरीरा 
शवयतनामरी डॉनग
माह जन-23 फर-23 माचथि-23 अपै्र-23 मई-23 जून-23 जिुा-23 अग-23

भारत का मिदेिती िदु्रा भिंार और मनिल  
अतंरराषट्तीय मनिेि की मसथमत

भारत के बाह्य भेद्यता सकेंतक

•1 शसतंबर 2023 तक भारत का शवदषेिरी मदु्रा भडंार 598.9 शबशियन अमषेररकी डॉिर ्ा।
• इसकषे  अिावा, माचथि 2023 कषे  अतं में आईआईपरी और जरीडरीपरी अनपुात घटकर (-) 11.2 प्रशतित हो गया।
• भारत का बाह्य कज़थि और जरीडरीपरी अनपुात कई प्रमखु ईएमई सषे कम है और शवदषेिरी ऋण और आयात का आरशक्त कवर अशधकांि प्रमखु ईएमई की तिुना में अशधक है।

आरएम : अवशिष्ट पररपकवता

अतं-माचथिअतं-माचथि
आरशक्त एनआईआईपरी

वशृधि का मतिब उचच 
भषेद्ता

वशृधि का मतिब है कम 
भषेद्ता

अ्पकाशिक 
ऋण और 

आरशक्त मदु्रा 
(आरएम) 
अनपुात 

बाह्य कज़थि 
और जरीडरीपरी 

अनपुात 

कज़थि सषेवा 
अनपुात 

आरशक्त 
मदु्रा और 
बाह्य कज़थि 
अनपुात 
(माह)

आरशक्त 
शनशध और 
बाह्य कज़थि 

का अनपुात 

शनवि 
आईआईपरी 

और जरीडरीपरी 
अनपुात
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