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वैश्विक अर्थव्यवसरथा में मौश्िक बदिथाव:  
नई जश्िितथाए,ँ चनुौश्त्यथा ँऔर नीश्त श्वकल्प

भथाषण 

आरबीआई बिेुश्िन फरवरी 2024

प्रोत्साहित करने और ्मसावेशन करो बढसावसा दनेे के हिए इ् के्त्र 
में उच्‍च स्तर के एकीकरण की आवश्यकतसा िै। मझेु हवशवसा् िै हक 
इ् ्ममेिन में िुआ गिन हव‍चसार-हवमश्श िमसारी भहवष्य की नीहत 
हनमसा्शण के हिए कुछ िसाभकसारी हनषकर्श प्स्ततु करगेसा।

 मैंने आज अपने ् बंरोधन के हिए हवर्य "वैहविक अर्शव्यवस्रसा 
में मौहिक बदिसाव: नई जहिितसाए,ँ ‍चनुौहत्यसा ँऔर नीहत हवकलप" 
(फंडसामेंिि हशफिट् इन दी गिरोबि इकरोनॉमी : न्ययू 
कॉमपिेह‍स्िीज़, ‍ैचिेंजे् एडं पॉहि्ी ऑप्शन्) ‍चनुसा िै। ्ब्े 
पििे मैं ्कंि के पििे के दौर के हबलकुि हवपरीत िसाि के वरषों 
में वैहविक अर्शव्यवस्रसा की ्मतुरसानशीितसा के बसार ेमें बसात करनसा 
‍चसािूगँसा। इ्के बसाद मैं उन उभरते रुझसानों और बदिसावों करो 
रखेसांहकत करंगसा जरो वत्शमसान में वैहविक अर्शव्यवस्रसा करो 
अपररवत्शनी्य रप ्े न्यसा आकसार द ेरिे िैं और नीहत हनमसा्शतसाओ ं
के हिए मितवपयूण्श ‍चनुौहत्यसां पैदसा कर रिे िैं। अतं में मैं िमसार ेके्त्र 
की व्यसापक आहर्शक रपरखेसा करो ह‍चहत्रत करने कसा प््यसा् करंगसा, 
हज्के बसाद भहवष्य के हिए कुछ नीहत हवकलपों पर प्कसाश भी 
डसािनसा ‍चसािूगंसा। 

वैश्विक अर्थव्यवसरथा की समतुरथानशीलतथा

 अतंररसाष‍टी्य मदु्सा करोर (आईएमएफ) के नवीनतम अनमुसान 
के अनु् सार वैहविक ्वंहृधि 2024 में 3.1 प्हतशत और 2025 में 
3.2 प्हतशत रिने कसा अनमुसान िै। 2024 के हिए पयूवसा्शनमुसान 
अ‍सियूबर 2023 के अनमुसान ्े 0.2 प्हतशत अकं ऊपर ्शंरोहधत 
हक्यसा ग्यसा िै। एक उलिेखनी्य बसात ्यि िै हक इ् बसार वैहविक 
अर्शव्यवस्रसा किीं अहधक ्मतुरसानशीि रिी िै और बसार-बसार 
आने वसािे आघसातों कसा बेितर ढंग ्े ्सामनसा कर रिी िै। ्यिसां तक 
हक हवत्ी्य प्णसािी ने भी मरोिे तौर पर दहुन्यसा भर में आ्यी 
अभयूतपयूव्श मौहद्क ्खती कसा ्सामनसा हक्यसा िै। हवशेर रप ्े 
उभरती बसाजसार अर्शव्यवस्रसाओ ं (ईएमई) की ्मतुरसानशीितसा 
अहस्ररतसा के हपछिे दौर के हवपरीत िै, हज्में ईएमई करो नकु्सान 
उठसानसा पडसा रसा। ईएमई ने ्भंवत: अपने हपछिे अनभुव ्े ्ीख 
िी िै और इ् बसार अच्छसा प्दश्शन हक्यसा िै। िसािसाहँक इ् 
तरसाकहरत ्ॉफि िैंहडंग कसा अभी तक करोई हनहचित उत्र निीं िै 
िेहकन मैं कुछ ्भंसाहवत कसारकों पर प्कसाश डसािनसा ‍चसािूगँसा।

 पििी बसात ्यि िै हक वैहविक हवत्ी्य ्कंि (जीएफ्ी) और 
वैहविक उरि-परुि के हपछिे दौर के दौरसान बैंहकंग ्कंि एक 

 भसारती्य ररज़व्श बैंक की ओर ्े, हज्के पसा् वत्शमसान में 
दहक्ण पयूव्श एहश्यसाई कें द्ी्य बैंक (ए्ईए्ीईएन/्ी्ेन) फरोरम की 
अध््यक्तसा िै, मैं इ् 59वें ्ी्ेन गवन्शर ्ममेिन में कें द्ी्य बैंकों 
के गवन्शरों और अन्य प्हतहनहध्यों कसा िसाहद्शक स्वसागत करतसा िू।ं 
वर्श के इ् ्म्य में मुंबई कसा मौ्म ्िुसावनसा िै और मझेु आशसा िै 
हक आपकरो दश्शनी्य स्रिों की ्यसात्रसा करने के हिए कुछ ्म्य 
हमिेगसा। इ् ्भसागिृ में िर करोई जसानतसा िै हक ्दस््य कें द्ी्य बैंकों 
के बी‍च ्ि्यरोग, ज्सान ्साझसाकरण और नीहत ्मनव्य करो बढसावसा 
दनेे में ्ी्ेन मितवपयूण्श भयूहमकसा हनभसातसा िै, और पररणसामस्वरप 
के्त्री्य तरसा वैहविक अर्शव्यवस्रसा की हस्ररतसा, ्मतुरसानशीितसा 
और हिकसाऊ ्वंहृधि में मितवपयूण्श ्यरोगदसान दतेसा िै।

 िम ्यिसां एक ऐ्े मितवपयूण्श मरोड पर एकत्र िुए िैं जब 
अतंररसाष‍टी्य आहर्शक पररदृश्य मितवपयूण्श पररवत्शनों ्े गजुर रिसा 
िै। वैहविक अर्शव्यवस्रसा के हिए ्ॉफि िैंहडंग की ्भंसावनसाए ं
बेितर िुई िैं, िेहकन हनकि भहवष्य में अहनहचिततसाओ ंके ्सार 
कई ‍चनुौहत्यसंा भी िैं। ् ममेिन कसा हवर्य "आहर्शक बसाधसाओ ंकरो दयूर 
करनसा और हवत्ी्य ्मसावेशन करो आगे बढसानसा: पररपे्क््य और 
‍चनुौहत्यसा"ँ (नेहवगेहिंग इकॉनरोहमक िेडहवडंट् एडं एडवसाहन्गं 
हफनसाहनश्यि इन‍सियूशन: प ््शपेह‍सिवज़ एडं ‍ैचिेंजे्) वत्शमसान 
नीहतगत दहुवधसा हस्रहत में उप्यकु्त हवर्य िै हज्कसा आज के्त्र के 
्भी कें द्ी्य बैंक ्सामनसा कर रिे िैं। ऐ्े ्म्य में हववेकपयूण्श 
्महषिगत हवत्ी्य नीहत्यसां िम ्भी के हिए न केवि वत्शमसान 
अहस्र रतसा ्े हनपिने के हिए, बहलक अहधक आशसाजनक भहवष्य 
की हदशसा में एक रसास्तसा त्य करने के हिए और भी अहधक मितव 
रखती िैं। ्यि जसानकर खशुी िरोती िै हक इ् के्त्र की अर्शव्यवस्रसाए ं
उलिेखनी्य प्गहत कर रिी िैं और आने वसािे वरषों में हनरतंर 
प्गहत के हिए खदु करो तै्यसार कर रिी िैं। आहर्शक ्वंहृधि करो 

*
 

श्ी शहक्तकसानत दसा्, गवन्शर, भसारती्य ररज़व्श बैंक द्सारसा 15 फरवरी 2024 करो मुंबई में 
59वें ्ी्ेन गवन्शर ्ममेिन में हद्यसा ग्यसा मखु्य भसारण।
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्सामसान्य बसात री हज्में अप्यसा्शप्त पयूजंी वसािे बैंक ्कंि के मयूि में 
रे। इ्के हवपरीत, इ् बसार ईएमई करो मसा‍च्श 2023 में उननत 
अर्शव्यवस्रसाओ ं(एई) में िुई िसाहि्यसा बैंहकंग के्त्र की उरि-परुि 
्े प्हतकयू ि प्भसाव कसा ्सामनसा निीं करनसा पडसा। ्यि बे्ि III 
मसानदडंों करो व्यसापक रप ्े अपनसाने और प्य्शवेक्ी प्रसाओ ं में 
्धुसारों के मसाध््यम ्े हववेकपयूण्श हवहन्यमन करो मजबयूत करने के 
कसारण ्भंव िुआ िै हज्के पररणसामस्वरप बैंहकंग और हवत्ी्य 
प्णसािी में कसाफी ्धुसार िुआ िै। दयू्रसा, िसाि के वरषों में ईएमई की 
बेितर ्महटि आहर्शक मौहिक हस्र हत और बफर ने हपछिे ‍चसार 
वरषों के वैहविक आघसातों के हखिसाफ रसाित प्दसान की िै। ती्रसा, 
करोहवड-19 के दौरसान उपिब्ध करसाए गए रसाजकरोरी्य और मौहद्क 
प्रोत्सािन करो पयूरी तरि ्े वसाप् निीं हि्यसा ग्यसा िै, खसा्कर एई 
में। इ््े एई द्सारसा नीहत करो ्ख़त करने ्े िरोने वसािे प््सार प्भसाव 
की मसात्रसा अब तक कुछ िद तक ्ीहमत रिी िै। ‍चौरसा, मिसामसारी के 
बसाद उद्रोग और ्ेवसाओ ंमें प्ौद्रोहगकी के व्यसापक प््सार में तेजी 
आई िै। इ््े कई ईएमई में उतपसादकतसा बढी िै और मौहद्क 
्खती जै्े कसारकों ् े उतपसादन पर पडने वसािे प्हतकयू ि प्भसाव की 
भरपसाई िुई िै। वसास्तव में दखेें तरो प्ौद्रोहगकी ने ईएमई के हिए, 
हवशेरकर ्ेवसा के्त्र में, अव्रों के नए द्सार खरोि हदए िैं। पसंा‍चवसां, 
कें द्ी्य बैंकों द्सारसा हकए गए ्हुव‍चसाररत और स्पटि ्‍ंचसार करो भी 
उह‍चत शे््य हद्यसा जसानसा ‍चसाहिए। प्भसावी ्‍ंचसार भसावी मसाग्शदश्शन 
प्दसान करने और बसाजसार की अपेक्साओ ंकरो हन्यहंत्र त रखने में पििे 
की तिुनसा में और भी मजबयूत ्साधन बन ग्यसा िै।

वैश्विक अर्थव्यवसरथा कथा बदलतथा परिदृश्य

 मिसामसारी जीवन और आजीहवकसा के नकु्सान के मसामिे में 
एक अभयूतपयूव्श ्कंि री। िसाि के मसानव इहतिसा् में कृहर उतपसादन 
में उतसार-‍चढसाव, तेि की कीमतों में तेज उछसाि और हवत्ी्य 
उरि-परुि मंदी के कसारण रिे िैं। वैहविक हवत्ी्य ्कंि भी बढते 
हवत्ी्य उतसार-‍चढसाव करो नीहत हनमसा्शतसाओ ं द्सारसा अनदखेसा हकए 
जसाने कसा पररणसाम रसा। इ्के हवपरीत, मिसामसारी एक स्वसास््थ्य 
्बंधंी आपसातकसाि रसा हज्के कसारण एक अज्सात प्हतकयू ि 
हस्र हत में जीवन ब‍चसाने के हिए आहर्शक गहतहवहध और गहतशीितसा 
पयूरी तरि ्े बदं िरो गई री। इ्के अिसावसा नीहत हनमसा्शतसाओ ंके 
हिए कसार्शवसाई करने के हिए करोई स्पटि ्यसा तै्यसार ्साधन निीं रसा। 
इ् वजि ्े उनिें अर्शव्यवस्रसा और हवत्ी्य प्णसािी पर मिसामसारी 

के नकसारसातमक प्भसाव करो कम करने के हिए अपनसा कसा्य्श जसारी 
रखते िुए उह‍चत नीहत प्हतहरि्यसाए ँतै्यसार करने में कुछ न्यसा करनसा 
और ्ीखनसा पडसा।

 मिसामसारी कसा प्भसाव कम िरो िी रिसा रसा हक तभी भयू-रसाजनीहतक 
तनसाव और आपयूहत्श शृखंिसा व्यवधसानों ने नई ‍चनुौहत्यों करो जनम 
हद्यसा और मदु्सास्फीहत हस्र हत जरोरदसार तरीके ्े हफर उतपनन िुई। 
मौहद्क नीहत में पररणसामी व्यवस्रसा पररवत्शन ने हवत्ी्य बसाजसार की 
भसावनसाओ ंकरो प्भसाहवत हक्यसा हज््े 'भसारी अहस्ररतसा' कसा दौर 
शरु िरो ग्यसा। मौजयूदसा मॉडि, जरो आकंडों के ऐहतिसाह्क पैिन्श करो 
्मझसाने के हिए बनसाए गए रे, नई वसास्तहवकतसाओ ंकरो ्मझसाने में 
अ्फि पसाए गए। इन मॉडिों करो वत्शमसान में िरो रिे आघसातों, भयू-
आहर्शक तनसाव और आपयूहत्श शृखंिसा में बदिसाव आने ्े ‍चनुौती 
हमि रिी िै। उदसािरण के हिए, ्मग्र हवशे्रण पर ध््यसान कें हद्त 
करने वसािे मॉडि ्यि ्मझसाने में अ्फि रिे हक िम मिसामसारी 
के बसाद हकन बसातों करो जसान पसाए। प्सारभं में ्ेवसाओ ं्े वस्तओु ंकी 
ओर और हफर वस्तओु ं्े ्ेवसाओ ंकी ओर मसांग में ‍चरिण िरोतसा 
रिसा। मिसामसारी के कसारण हविंहबत और भसावनसाओ ं के अ‍चसानक 
उमड आने ्े ख‍च्श करने कसा दौर आ्यसा। इन के्त्री्य अ्तंिुनों ने 
मदु्सास्फीहत के स्तर करो ऊँ‍चसा बनसाए रखसा। मिसामसारी ने वसास्तव में 
अहधक हवस्ततृ और के्त्री्य हवशे्रण की आवश्यकतसा पर प्कसाश 
डसािसा िै। एक तरि ् े आहर्शक ् रो‍च में आमयूि-‍चयूि बदिसाव आ रिे 
िैं। इनमें ्े कुछ मदु्ों पर हवस्तसार ्े बसात करनसा ‍चसािूगंसा।

 ्ब्े पििे, मिसामसारी के बसाद की दहुन्यसा श्म बसाजसार की 
गहतशीितसा, कसा्य्श प्हरि्यसाओ ंऔर प्ौद्रोहगकी्य गिनतसा में बदिसाव 
के मसामिे में मौहिक रप ्े बदि गई िै। घर ्े कसाम, ऑनिसाइन 
हशक्सा और खरीदसारी करो व्यसापक स्वीकृहत हमिी िै, हज््े िमसार े
कसाम करने, ्ीखने और जीने के तरीके में बदिसाव आ्यसा िै। 
प्ौद्रोहगकी्य नवसा‍चसार और हडहजििीकरण अर्शव्यवस्रसा के िर 
के्त्र में व्यसाप्त िरो रिसा िै। व्यव्सा्य अपने अहस्ततव के हिए इन 
प्वहृत््यों करो अपनसा रिे िैं। उतपसादकतसा बढसाने के हिए 
आहि्श हफहश्यि इंिेहिजें् (एआई) और मशीन िहनिंग (एमएि) 
जै्ी अग्रणी प्ौद्रोहगहक्यों कसा व्यसापक रप ्े उप्यरोग हक्यसा जसा 
रिसा िै। ्ेय प्ौद्रोहगहक्यसा ँनए अव्र खरोिती िैं िेहकन वे ‍चनुौहत्यसा ँ
भी पेश करती िैं हजनकसा िमें ्मसाधसान करने की आवश्यकतसा िै। 
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 दयू्रसा, मिसामसारी ्े पििे मौहद्क नीहत अपस्फीहतकसारी 
दबसावों कसा ्सामनसा करते िुए ्ंवहृधि करो पनुजजीहवत करने के 
अपने प््यसा् में िंबे ्म्य तक हनमन स्तर पर ‍चि रिी री। 
्ययूरेिन ्यधुि के बसाद मुद्सास्फीहतक दबसावों कसा ्सामनसा करने के 
हिए मौहद्क नीहत द्सारसा "िंबे ्म्य तक उच्‍च" दरों कसा रुख 
अपनसाने ्े ्यि हस्रहत अ‍चसानक और तेजी ्े बदि गई। उच्‍च 
ब््यसाज दरों और अलप ्ंवहृधि के मसािौि में ऋण की अहधकतसा 
की हस्रहत में इ् तरि के नीहतगत पररवत्शन ्े कई देशों में 
्महटि आहर्शक हस्ररतसा ्ंबंधी ह‍चंतसाए ंबढी िैं। ऊं‍ची ब््यसाज दरें 
न केवि भसारी कज्श वसािे देशों पर ब््यसाज ‍चकुसाने कसा बरोझ बढसाती 
िैं बहलक बैंकों और हवत्ी्य ्ंस्रसाओ ंके तुिनपत्र पर भी अ्र 
डसािती िैं, जै्सा हक उननत अर्शव्यवस्रसाओ ंमें िसाि िी में बैंहकंग 
के्त्र की उरि-परुि के दौरसान देखसा ग्यसा रसा। एक ‍चरम अर्श में 
मयूल्य हस्ररतसा और हवत्ी्य हस्ररतसा के बी‍च अत्यचु्‍च ्ंतुिन के 
कसारण देशों की उच्‍च ऋणग्रस्ततसा मौहद्क नीहत के हिए ‍चनुौती 
बन ्कती िै।

 ती्रसा, वैविीकरण ने उतपसादकतसा बढसाकर, वैहविक मयूल्य 
शृंखिसाए ंबनसाकर और देशों में पयूंजी और श्म की मुक्त आवसाजसािी 
करके वैहविक अर्शव्यवस्रसा करो बढसावसा हद्यसा िै। िेहकन वैविीकरण 
के िसाभ ्भी देशों में ्मसान रप ्े निीं पिु‍ेँच िैं। भयू-आहर्शक 
हवखंडन के िसाहि्यसा रुझसानों करो देखते िुए दहुन्यसा भर में 
औद्रोहगक और व्यसापसार नीहत्यों में बदिसाव आ रिसा िै। कई 
अर्शव्यवस्रसाए ं अब ्रुक्सा और रणनीहतक कसारणों ्े अपनी 
उतपसादन प्हरि्यसाओ ं करो री-शरोररगं, हन्यर-शरोररगं तरसा फ्ें ड-
शरोररगं1 रिी िैं। नतीजतन व्यसापसार हवखंडन, प्ौद्रोहगकी्य 
हवघिन, बसाहधत पयूंजी प्वसाि और श्म शे्त्र में पररवत्शन बढ रिे िैं। 
्ेय ्भी वस्तु और ्ेवसाओ ंके की दृहटि ्े एक एकीकृत वैहविक 
बसाजसार के हिए अच्छसा ्ंकेत निीं देते िैं।

 ‍चौरसा, उभरती बसाजसार अर्शव्यवस्रसाओ ं(ईएमई) के नजररए 
्े बसार-बसार िरोने वसािे भयू-रसाजनीहतक िकरसाव और प्मखु व्यसापसार 

मसागषों में रुकसाविों के कसारण खसाद्, ऊजसा्श और मितवपयूण्श औद्रोहगक 
्सामसानों के व्यसापसार प्वसाि में आने वसािे व्यवधसान खसाद् ्रुक्सा और 
्महटि आहर्शक प्बधंन के हिए ह‍चतंसाए ंबढसा रिे िैं। इ्के अिसावसा, 
हवत्ी्य बसाजसारों और पयूजंी प्वसाि में अहस्ररतसा करो दखेते िुए ्ेय दशे 
बसािरी आघसातों के प्हत ्वेंदनशीि बने िुए िैं। ऐ्े मसािौि में, 
मितवपयूण्श वस्तओु ंके रणनीहतक भडंसार के ्सार-्सार हवदशेी मदु्सा 
भडंसार की एक मजबयूत व्यवस्रसा के रप में घरिेयू बफर कसा हनमसा्शण 
ईएमई के हिए अहनवसा्य्श िरो जसातसा िै।

पसां‍चवसां, कें द्ी्य बैंकों द्सारसा अब तक प््यरोग हकए जसाने वसािे ्महटि 
आहर्शक मॉडि मखु्य रप ्े अर्शव्यवस्रसा के मसांग पक् पर कें हद्त 
िैं। आपयूहत्श पक् के कसारकों पर प्यसा्शप्त ध््यसान निीं हद्यसा ग्यसा िै। 
मिसामसारी, उ्के बसाद ्यधुि और पररणसामी आपयूहत्श शृखंिसा व्यवधसानों 
ने आपयूहत्श पक् पर तेजी ्े ध््यसान कें हद्त हक्यसा िै। एक के बसाद एक 
आने वसािे आपयूहत्श आघसात, जै्सा हक िमने िसाि िी में दखेसा, 
िगसातसार मदु्सास्फीहत दबसाव कसा कसारण बनसा, तब भी जब कुि मसांग 
अनहु‍चत रप ्े अहधक निीं री। इ् ्दंभ्श में, मदु्सास्फीहत पर 
आपयूहत्श-पक् ्यसा िसागत-पे्ररत दबसाव (कॉस्ि-पशु पे्शर) के प्बधंन 
में ्रकसारों की भयूहमकसा करो व्यसापक स्वीकृहत हमि रिी िै। आगे की 
बसात करें तरो मौहद्क नीहत करो अहधक प्भसावी ढंग ्े ्‍ंचसाहित 
करने के हिए अर्शव्यवस्रसा के आपयूहत्श पक् की बेितर ्मझ बिुत 
मितवपयूण्श िरो गई िै।

 इ् पषृ्ठभयूहम में अब मैं िमसार ेके्त्र में व्यसापक आहर्शक हस्रहत्यों 
पर ्कें्प में बसात करनसा ‍चसािूगंसा।

सीसने (एसईएसीईएन) क्ते्र कथा समश्टि आश्र्थक अवलोकन

 दहक्ण-पयूव्श एहश्यसाई अर्शव्यवस्रसाओ ंने बडे वैहविक आघसातों 
्े हनपिने में उलिेखनी्य ्मतुरसानशीितसा हदखसाई िै। कसाफी िद 
तक इ्कसा शे््य बेितर मौहद्क और व्यसापक आहर्शक नीहत ढसां‍ेच 
करो हद्यसा जसा ्कतसा िै हज्े इन दशेों ने िसाि के वरषों में अपनसा्यसा 
िै। इ् के्त्र में ्वंहृधि मजबयूत बनी िुई िै जबहक मदु्सास्फीहत 
ओई्ीडी औ्त ्े कम रिी िै। के्त्र की आहर्शक गहतहवहध करो 
खदुरसा व्यसापसार, हडहजिि ्ेवसाओ,ं ई-कॉम ््श और प्य्शिन जै्े 
के्त्रों में ्मतुरसानशीि ्ेवसा गहतहवहध कसा ्िसारसा हमिसा िै। ्यि के्त्र 
घहनष्ठ व्यसापसार और श्म प्वसाि ्बंधंों के ्सार के्त्री्य एकीकरण 
कसा एक मॉडि बनसा िुआ िै। हफर भी, अहधक व्यसापसार एकीकरण 
के हिए बडे पैमसाने पर अप््यकु्त क्मतसा मौजयूद िै। मैं दृढतसा ्े 

1 
शब्द "रीशरोररगं" कसा तसातप्य्श हक्ी दशे द्सारसा वैहविक आपयूहत्श शृखंिसा के ( उ्के भसाग) 

करो घर वसाप् स्रसानसांतररत करने (्यसा "हन्यरशरोररगं" के मसामिे में भौगरोहिक दृहटि ्े घर के 
करीब) ्े िै। "फ्ें ड-शरोररगं" घरिेयू दशे ्े ्बंधि दशेों और एक्मसान रणनीहतक और 
रसाजनीहतक प्सारहमकतसाओ ंवसािे हववि्नी्य भसागीदसारों तक आपयूहत्श-शृखंिसा नेिवक्श  और 
इनपिु स्रोत करो ्ीहमत करतसा िै। 
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मि य्ू् करतसा िू ंहक ्ी्ेन दशेों के भीतर प्य्शिन करो बढसावसा दनेे 
्े इ् के्त्र की अर्शव्यवस्रसाए ंऔर मजबयूत िरो ्कती िैं।

 भसारती्य अर्शव्यवस्रसा की बसात करें तरो भसारत ने कई ‍चनुौहत्यों 
कसा ्फितसापयूव्शक ्सामनसा हक्यसा िै और वि ्ब्े तेजी ्े बढती 
बडी अर्शव्यवस्रसा के रप में उभरसा िै। हववेकपयूण्श मौहद्क और 
रसाजकरोरी्य नीहत्यों ने इन कहठन पररहस्रहत्यों ्े हनपिने में 
भसारत की ्फितसा कसा मसाग्श प्शस्त हक्यसा िै। ररज़व्श बैंक कसा 
अनमुसान िै हक 2024-25 के दौरसान भसारती्य अर्शव्यवस्रसा 7.0 
प्हतशत की दर ्े बढेगी, जरो िगसातसार ‍चौरे वर्श 7 प्हतशत ्यसा 
उ््े अहधक की वहृधि करो ह‍चहनित करगेसा। मदु्सास्फीहत 2022 के 
ग्रीषमकसाि के उच्‍चतम स्तर ्े कम िरो गई िै। तरसाहप बसार-बसार 
िरोने वसािे खसाद् कीमतों के आघसात और भयू-रसाजनीहतक मरो‍चचे पर 
नए ह्र े्े उतपनन िरोने वसािी अहस्ररतसा मदु्सास्फीहत कम करने 
की प्हरि्यसा के हिए ‍चनुौहत्यसंा पैदसा करते िैं। िम अवस्फीहत के 
अहंतम ‍चरण ्े गजुरने के हिए ्तक्श  िैं ‍स्योंहक ्यसात्रसा कसा ्यि 
हिस््सा अ‍स्र ्ब्े कहठन िरोतसा िै। िम दृढतसा ्े मसानते िैं हक 
हस्रर और हनमन मदु्सास्फीहत हिकसाऊ आहर्शक ्वंहृधि के हिए 
आवश्यक आधसार प्दसान करगेी।

 प्हतकयू ि आघसातों की हक्ी शृखंिसा कसा ्सामनसा करने के 
हिए भसारत द्सारसा की गई ्महनवत नीहतगत कसार्शवसाई भहवष्य के 
हिए एक अच्छसा खसाकसा िरो ्कती िै। जबहक मौहद्क नीहत ने 
मदु्सास्फीहत की उममीदों करो हन्यहंत्रत करने और मसांग-पे्ररत दबसाव 
करो कम करने पर कसाम हक्यसा, उधर ्रकसार द्सारसा आपयूहत्श पक् के 
िस्तके्प ने आपयूहत्श-पक् के दबसाव करो कम हक्यसा और िसागत-पे्ररत 
मदु्सास्फीहत करो हन्यहंत्रत हक्यसा। प्भसावी रसाजकरोरी्य-मौहद्क 
्मनव्य भसारत की ्फितसा के मयूि में रसा।

 अब मैं वैहविक अर्शव्यवस्रसा की भहवष्य की हदशसा के हिए 
कुछ ्भंसाहवत नीहतगत हवकलपों की ओर रुख करनसा ‍चसािूगंसा, 
‍स्योंहक आने वसािे वरषों में नई वसास्तहवकतसाए ंआकसार िेंगी।

भश्वष््य के नीश्तगत श्वकलप 

 ्ब्े पििे िमें वैहविक अर्शव्यवस्रसा करो प्भसाहवत करने 
वसािी हवहभनन प्कसार की ‍चनुौहत्यों ्े हनपिने के हिए वैहविक 
्ि्यरोग और ्मनव्य के हिए एक प्भसावी रणनीहत तै्यसार करने 
की आवश्यकतसा िै। बिुपक्वसाद करो हफर ्े ्हरि्य हक्यसा जसानसा 

‍चसाहिए। इ् ्बंधं में, "मितवपयूण्श खहनज गहि्यसार"े और ्रुहक्त 
खसाद् ्रुक्सा के हिए "खसाद् गहि्यसार"े पर ्मझौते आवश्यक िैं। 
ऐ्ी व्यवस्रसाए ँहनषपक् और न्यसा्य्ंगत िरोनी ‍चसाहिए।

 दयू्रसा, जिवसा्य ुपररवत्शन जै्े ्सामसान्य हित और ततकसाि 
जररतों वसािे के्त्रों में ्ि्यरोग हवकह्त करने की आवश्यकतसा िै, 
जिसां करोई भी दशे अपने दम पर रणनीहत तै्यसार निीं कर ्कतसा 
िै। आहर्शक गहतहवहध में व्यवधसान और ्वंहृधि क्मतसा के नकु्सान 
्े ब‍चने के हिए ्‍ुचसारु और ्वु्यवहस्रत िररत पररवत्शन 
आवश्यक िै। ्‍ुचसारु िररत पररवत्शन के हिए हनवेश की 
आवश्यकतसाए ं बडी िैं, जबहक िररत परर्यरोजनसाओ ं के हिए 
वसास्तहवक हवत्ी्य प्वसाि अत्यहधक हवरम िै और वि बडे पैमसाने 
पर उननत अर्शव्यवस्रसाओ ंमें कें हद्त िै। पररणसामस्वरप ईएमई में 
िररत पयूजंी प्वसाि करो बढसाने की आवश्यकतसा िै। ्सार िी िमें 
हवत्ी्य हस्ररतसा पर िररत पररवत्शन के ्भंसाहवत प्भसावों के प्हत 
भी ्‍ेचत रिनसा िरोगसा।

 ती्रसा, बहुन्यसादी ढसां‍ेच में ्धुसार दीघ्शकसाहिक ्वंहृधि के हिए 
मितवपयूण्श िै। िसािसांहक दृश्य बहुन्यसादी ढसंा‍ेच (िसाड्श इनफ्सास्‍ट‍स‍चर) 
(्डकें , बदंरगसाि, िवसाई अडट डे, हबजिी, पसानी) में हनवेश मितवपयूण्श 
िै, विीं अदृश्य बहुन्यसादी ढसां‍चसा (्ॉफि इनफ्सास्‍ट‍स‍चर) (हशक्सा, 
स्वसास््थ्य, कसानयूनी, हवत्ी्य, ्सं्रसागत) बनसाने पर भी उतनसा िी 
जरोर दनेसा िरोगसा। कौशि उनन्यन और महििसा श्म बि की 
भसागीदसारी बढसानसा प्भसावी श्म आपयूहत्श और इ् के्त्र की ्भंसाहवत 
्वंहृधि करो बढसाने के हिए मितवपयूण्श िै।

 ‍चौरसा, भसारत कसा ्यि अनभुव रिसा िै हक िसागत में किौती 
करते िुए हवत्ी्य ्मसावेशन और उतपसादकतसा िसाभ करो बढसाने के 
हिए हडहजिि पहब्िक इंफ्सास्‍ट‍स‍चर (डीपीआई) कसा उप्यरोग 
हक्यसा जसा ्कतसा िै। इंहड्यसा स्िैक और ्ययूहनफसाइड पेमेंिट् 
इंिरफे् (्ययूपीआई) में िमसार े हनरतंर जडुसाव ने, हवशेर रप ्े 
मिसामसारी के दौरसान और उ्के बसाद, िमें ्यि हवविसा् हदिसा्यसा िै हक 
रसाष‍टी्य ्ीमसाओ ं्े पर ेबढने पर हडहजिि पहब्िक इंफ्सास्‍ट‍स‍चर 
वैहविक ्साव्शजहनक हित कसा एक मितवपयूण्श हिस््सा बन ्कतसा िै। 
भसारती्य ्ययूपीआई के ्सार कुछ अन्य दशेों की तेज़ भगुतसान 
प्णसाहि्यों कसा जडुसाव ्ययूपीआई करो ्ीमसापसार भगुतसान के हिए एक 
अतंररसाष‍टी्य मॉडि बनने की क्मतसा प्दसान करतसा िै।
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वैश्विक अर्थव्यवसरथा में मौश्िक बदिथाव:  
नई जश्िितथाए,ँ चनुौश्त्यथा ँऔर नीश्त श्वकल्प

भथाषण 

आरबीआई बिेुश्िन फरवरी 2024

 पसां‍चवसां, कृहत्रम बहुधिमत्सा (एआई) और मशीन िहनिंग 
(एमएि) जै्े नए प्ौद्रोहगकी्य हवकसा् व्यव्सा्यों की 
कसा्य्शकुशितसा और उतपसादकतसा में मितवपयूण्श  ्धुसार िसा ्कते िैं। 
तरसाहप, प्ौद्रोहगकी के दरुुप्यरोग करो ररोकने के हिए आवश्यक 
्रुक्सा उपसा्य हकए जसाने की आवश्यकतसा िै। हवशेर रप ्े वैहविक 
हवत्ी्य बसाजसार के हवहन्यसामकों करो हवत्ी्य धरोखसाधडी करो अंजसाम 
देने में एआई और एमएि के ्ंभसाहवत दरुुप्यरोग के बसारे में ्तक्श  
रिने की जररत िै।

सकं्पे में

 वैहविक अर्शव्यवस्रसा ‍चौरसािे पर खडी िै। ‍चनुौहत्यसा ँ तरो 
भरपयूर िैं, िेहकन न्ेय अव्र भी दरवसाजे पर दस्तक दे रिे िैं। 
िम ्ब हमिकर ्यिसां ्े जरो मसाग्श  अपनसाएगें विी आने वसािे ्म्य 
में िमसारसा भसाग्य त्य करेगसा। िमें ऐ्ी नीहत्यों की आवश्यकतसा िै 
जरो वैहविक अर्शव्यवस्रसा की नई वसास्तहवकतसाओ ंके अनुरप िों। 
इ् अहनहचित हवशव में कें द्ी्य बैंकों करो मयूल्य और हवत्ी्य 

हस्ररतसा के उदे्श्यों करो बेितर ढंग ्े पयूरसा करने के हिए ्हरि्य 
िरोने की आवश्यकतसा िै।

 इ् मसािौि में ्ि्यरोग एक हवकलप निीं बहलक एक 
आवश्यकतसा िै। वैहविक ‍चनुौहत्यों ्े हनपिने में मितवपयूण्श प्गहत 
करने के हिए िमें बेितर ढंग ्े ्कंलप करने और ्मनव्य की 
आवश्यकतसा िै। ्ी्ेन, जरो इ् भयू-के्त्र के कें द्ी्य बैंकों के हिए 
एक मं‍च के रप में िै, उननत प्गहत और ्महृधि के हिए कई के्त्रों 
में अतंदृ्शहटि ्साझसा करने और ्ि्यरोग करो बढसावसा दनेे के हिए एक 
मयूल्यवसान मं‍च के रप में कसा्य्श करतसा िै। दशेों के बी‍च ्ि्यरोग में 
तिुनसातमक िसाभ और ् ं् साधन ् साझसाकरण के ह्धिसांतों पर उह‍चत 
ध््यसान हद्यसा जसानसा ‍चसाहिए तसाहक िममें ्े प्त्ेयक करो िसाभ िरो। 
आइए िम अपने िरोगों और अपनी अर्शव्यवस्रसाओ ंकी भिसाई 
िसाह्ि करने के हिए अपने हव‍चसार-हवमश्श करो और ऊं‍ेच स्तर पर 
िे जसाए।ं

धन्यवसाद, नमस्कसार.


	00 Tital Pg - content Feb 24
	Div MPS
	1 Feb Governor’s Statement
	2 Feb Monetary Policy Statement
	3 Feb Statement on Dev and Reg Policy
	Div Speech
	H4 SP_Fundamental Shifts in the Global Economy
	H5 SP_Harnessing Digital Technologies in Central Banks_MD
	H6 SP_No More a Shadow (of a) Bank (1)
	H7 SP_Role and Expectations of Directors of Urban Co-operative Banks_SJ
	H8 SP_The Vital Role of Internal Ombudsman_SJ (1)
	Div Article
	H 9 Art 1 SoE Feb 2024 (3)
	H10 The Shape of Growth Compatible Fiscal Consolidations (1)
	H 11 Headline and Core Inflation Dynamics (2)
	H12 Evolving Business Sentiments of Indian Services (1)
	Div CS
	H13 CS Feb 2024 (2)
	H14 Recent Publications Feb 24 (2)



