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क्रिप्टोकरेंसी - एक आकलन भाषण

आरबीआई बलेुक््न मार्च 2022

 आम आदमी के ध्ान से जो बात बच सकती है, रह ्ह है 
धक धक्रपटो धस ््व  एक तकनीक नहीं है बधलक उससे ज्ादा है, रे 
एक धरचाििािा को भी शाधमल किते हैं। ्ाइनेंधश्ल टाइमस के 
एक रीधड्ो में धबटकॉइन की स्लता के बाि ेमें बात की गई है, 
पहली औि सबसे लोकधप्र् धक्रपटोकिेंसी, “सरसथ असहमधत, 
अत्धिक लालच, उचच आदश्वराद, औि इसे न पाने का डि” 1 । 
उसी एफटी रीधड्ो में ् ह भी कहा ग्ा है धक, “धक्रपटो में कें रिीकृत 
प्राधिकिर के अभार में अिाजकताराद का एक प्रमखु ततर 
शाधमल है”। धक्रपटो उतपादों के रग्व को मूल रप से सथाधपत धरत्ी् 
प्रराली औि बड़े पैमाने पि सिकाि को ही बा्पास किने के धलए 
धडज़ाइन धक्ा ग्ा है। कुछ उतसाही लोग तो ्ह भी दारा किते 
हैं धक धक्रपटोकिेंसी पैसे औि िाज् को अलग कि सकती है, जैसे 
चच्व औि िाज् को अलग किना। कुछ लोग इसे ‘सरतूंत्रता’ िन के 
रप में सूंदधभ्वत किते हैं। ्ा, जैसा धक नसीम धनकोलस तालेब ने 
टाइम 2 पधत्रका में धलखा है, धबटकॉइन एक ऑिरेधल्न भधरष्् के 
धखला् एक बीमा पॉधलसी है। इस प्रकाि, एक धन्ामक दृधष्टकोर 
से, धक्रपटो को केरल एक अद्् प्रकाि की मरुिा ्ा सूंपधत् ्ा रसत ु
के रप में मानना प्ा्वप्त नहीं है बधलक इसे एक सूंभाधरत सामाधजक 
आूंदोलन के रप में धल्ा जाना चाधहए।

द्रिपिोकरेंसी सबंधंी मलू बातें

 आइए सूंके्प में, औि बहुत सामाद्् शबदों में, धक्रपटोकिेंसी 
की मूल बातें समझें।

 जब कोई लेन-दने कागजी मरुिा का उप्ोग किके धक्ा 
जाता है, तो प्राप्तकता्व को केरल ्ह जाूंचना होता है धक मरुिा 
नकली नहीं है। इस प्रकाि, ्ह रिसीरि है जो भगुतान के धलखत 
को प्रमाधरत किता है। ्ह व्रसथा आम तौि पि काम किती है, 
उन कुछ उदाहिरों को छोड़कि जब रिसीरि नकली मरुिा का पता 
लगाने में धर्ल िहता है। धडधजटल लेनदने के मामले में, भगुतान 
का प्रमारीकिर एक बैंक जैसे मध्सथ द्ािा धक्ा जाता है, 
क्ोंधक लगभग सभी इलेकट्ॉधनक लेनदने में एक बैंक खाते से 
दूसि ेबैंक खाते में िन का हसताूंतिर होता है। ्ह व्रसथा भी 
काम किती है क्ोंधक बैंक प्रमाधरत किता है धक पे्रषक के पास 
लेनदने को करि किने के धलए उसके खाते में प्ा्वप्त शेष िाधश है।

 श्ी गो्ल, अध्क् आईबीए, श्ी मेहता, मखु् का ््वपालक 
आईबीए, प्रो्ेसि ्ाटक , पिुसकाि जूिी के अध्क्, जूिी के 
सदस्, एमडी औि सीईओ औि बैंकों के अद्् ररिष् अधिकािी, 
दधेर्ो औि सजजनों

 मैं आईबीए बैंधकूं ग प्रौद्योधगकी पिुसकाि के धरजेताओ ूं को 
बिाई दकेि शरु किता हूूं। इतने सममाधनत दश्वकों औि धरद्ान 
लोगों से भिी सभा के बीच होना औि धक्रपटोकिेंसी से कैसे धनपटें 
जैसे समसामध्क मदेु् के बाि ेमें बात किने में सक्म होना, ्ह 
रासतर में ही मेि ेधलए बहुत महतरपूर्व मौका है। धक्रपटो तकनीक 
औि रेब 3.0 न केरल प्रौद्योधगकी समदुा् बधलक धरत्ी् उद्योग 
से जड़ेु व्धक्त्ों के मन मधसतष्क में छाई हुई है। अपने समथ्वकों के 
अनसुाि भधरष्् में धरत् कैसे आगे बढ़ता है इस सूंबूंि में महतरपूर्व 
भूधमका धनभाने की धक्रपटोकिेंसी में ्ह क्मता है। रासतर में, इस 
बाि ेमें खलुी अटकलें हैं धक क्ा धरत् का जैसा सररप हम जानते 
हैं औि बैंधकूं ग का जैसा सररप हम जानते हैं रह धक्रपटोकिेंसी के 
उद् से बच पाएगा अथरा नहीं। इस राता्व में मैं आपको 
धक्रपटोकिेंसी के बाि ेमें अपने आकलन औि हमािी धरत्ी् प्रराली 
के धलए उनका अथ्व बताने की कोधशश करूं गा।

पररचष्

 जैसा धक आप में से बहुत से लोग पहले से ही जानते होंगे, 
धक्रपटोकिेंसी औि अद्् धक्रपटो उतपादों (जैसे अपूिरी् टोकन 
्ा एनए्टी) को ऐसे नराचािों के रप में दखेा जा िहा है जो 
धरकें रिीकृत धरत् ्ा डीए्आई की शरुुआत किेंगे, जो पािूंपरिक 
धरत्ी् प्रराली को बाधित किने के धलए तै्ाि बलॉकचेन 
एधपलकेशन हैं। बलॉकचैन का मूल उदे्श्, ् ा आमतौि पि धरतरित 
खाता बही, धजस तकनीक पि ्े धक्रपटो-उतपाद चलते हैं, धरत्ी् 
मध्सथता बनाने के धलए होते हैं, औि इसधलए बैंक बेमानी हो 
जाते हैं।

द्रिप्टोकरेंसी - एक आकलन*
टी रबी शकंर

*
 

14 ्िरिी, 2022 को भािती् बैंक सूंघ के 17रें राधष्वक बैंधकूं ग प्रौद्योधगकी सममेलन 
औि पिुसकािों में श्ी टी िबी शूंकि, धडपटी गरन्वि, भािती् रिज़र्व बैंक द्ािा धद्ा ग्ा 
मखु् भाषर।

1 https://www.ft.com/video/ccb48782-82f9-44ef-97c7-dcfa02431123

2 https://time.com/5486673/bitcoin-venezuela-authoritarian/
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 कुछ लोगों ने महसूस धक्ा धक बैंकों द्ािा मध्सथता 
परिहा ््व है। ्ा तो उद्हें लगा धक बैंक भिोसेमूंद नहीं हैं, ्ा उद्होंने 
माना धक बैंकों द्ािा रसूली जाने राली लागत अत्धिक है, ्ा रे 
अपने लेनदने को टै्क किने में सहज नहीं थे। इस धरचाि से पे्ररित 
धक नकदी बोलने की आजादी (्ुटनोट 3 दखेें) का उप्ोग किने 
के धलए सरवोत्म तिीकों में से एक है, उनका समािान अपनी 
धनजी मरुिा औि एक लेनदने व्रसथा ्ा नेटरक्व  बनाना था जो 
बैंकों ्ा धकसी अद्् धरत्ी् ्ा सामाधजक सूंसथान को दिधकनाि 
कि दतेा था। उद्हें धजस मूल समस्ा से पाि पाना था, रह इस 
प्रकाि थी - चूूंधक बैंक जैसी धरविसनी् सूंसथा की अनपुधसथधत में 
इलेकट्ॉधनक िन (कोड की कुछ पूंधक्त्ा)ँ की नकल आसानी से 
की जा सकती है, नेटरक्व  इस बात को कैसे सधुनधश्चत किगेा धक 
एक ही मरुिा को बाि -बाि खच्व नहीं धक्ा ग्ा है। इसे ‘दोहि ेखच्व 
की समस्ा’ कहा ग्ा है।

 इस समस्ा को प्रभारी ढूंग से हल किने राला पहला ‘व्धक्त’ 
था सतोशी नाकामोतो, एक कालपधनक व्धक्त ्ा कई व्धक्त ्ा 
कॉपवोिटे ्ा कोई अद्् सूंसथा, धजसे अभी तक कोई नहीं जानता 
है। औि धबटकॉइन का जद्म हुआ। उद्होंने बलॉकचेन बनाकि ऐसा 
धक्ा। बलॉकचेन पि, जब कोई लेन-दने होता है, तो इसे नेटरक्व  
के सभी कूं प्ूटिों पि प्रसारित धक्ा जाता है। नए लेनदने का एक 
सेट, धजसे बलॉक कहा जाता है, एक सहमत सर्वसममधत प्राप्त तूंत्र 
द्ािा प्रमाधरत धक्ा जाता है, औि ध्ि माद्् लेनदने बलॉक को 
बलॉक की धपछली श्ृूंखला में जोड़ा जाता है। प्रत्ेक बलॉक धपछले 
बलॉक से जड़ुा हुआ है, धजससे दोहिा खच्व किना मधुशकल हो 
जाता है क्ोंधक इसमें प्रत्ेक बाद के बलॉक को बदलना शाधमल 
होगा। धबटकॉइन के बाद कई अद्् भी आए जैसे ईथि, काडा्वनो, 
डॉगकोइन , टीथि, सटेलि आधद। सामूधहक रप से उद्हें 
धक्रपटोकिेंसी कहा जाता है। उपसग्व ‘धक्रपटो -’ इस तथ् को 
सूंदधभ्वत किता है धक धक्रपटोग्रा्ी का उप्ोग लेनदने का सजृन 
किने ्ा इसे प्रमाधरत किने के धलए धक्ा जाता है।

 धक्रपटोकिेंसी प्रमखु धरशेषताएूं धनमनधलधखत हैं: -

ए. धक्रपटोकिेंसी धरकेद्रिीकृत प्रराधल्ा ँ हैं जहा ँ लेनदने 
को प्रधतभाधग्ों द्ािा सर्ूं सर्वसममधत से प्रमाधरत 
धक्ा जाता है। रे धरत्ी् प्रराली औि उसके सभी 

धन्ूंत्ररों को बा्पास किने के धलए धडज़ाइन धकए गए 
हैं। सिकािों द्ािा उनका पता नहीं लगा्ा जा सकता है 
्ा उद्हें जबत ्ा फ्ीज नहीं धक्ा जा सकता है।

बी. रे गमुनाम हैं - लेन-दने सत्ाधपत होते हैं, लेधकन 
लेनदने के उदे्श् ्ा प्रधतपक् नहीं हैं।

सी. रे सीमाहीन हैं - ्ानी, रे धबना धकसी भौधतक अधसततर 
के इूंटिनेट पि काम किते हैं।

 जबधक धबटकॉइन एक दशक पहले 2008 में शरु हुआ था, 
5 साल पहले तक, सभी धक्रपटोकिेंसी का कुल बाजाि पूूंजीकिर 
केरल $ 20 धबधल्न (्िरिी 2017) था। ्िरिी 2020 में ्ह 
बढ़कि 289 धबधल्न डॉलि हो ग्ा औि उसके बाद नरूंबि 
2021 में 2.9 धट्धल्न डॉलि के धशखि पि पहुूंच ग्ा। रत्वमान में 
(09 ्िरिी, 2022) ्ह 1.98 धट्धल्न डॉलि है। इस बाजाि 
पूूंजीकिर में धबटकॉइन की धहससेदािी 42 ्ीसदी है, शीष्व दो 
धक्रपटोकिेंसी की धहससेदािी 61 ् ीसदी है जबधक शीष्व पाूंच में 71 
्ीसदी की धहससेदािी है। धक्रपटो किेंसी की कुल सूंख्ा 17,436 
है औि धक्रपटो एकसचेंजों की कुल सूंख्ा 458 है । 3

द्रिपिोकरेंसी का एक महतिपूण्भ मलूष्ाकंन

 एक सूंधक्प्त, औि कुछ हद तक सिल, धक्रपटोकिेंसी के 
परिच् के साथ, अब हम धक्रपटोकिेंसी की सटीक प्रकृधत औि 
उनके धनधहताथषों पि गहिाई से धरचाि किेंगे, धरशेष रप से इस 
धरष् पि भाित में रत्वमान बहस के सूंदभ्व में। प्रािूंधभक धबूंद ुहै धक 
धनमनधलधखत पि एक सपष्ट समझ प्राप्त किना है (ए) धक्रपटोकुिेंसी 
रासतर में क्ा है, (बी) धक्रपटोकुिेंसी कौन सी उप्ोगी आधथ्वक 
भूधमका धनभाती है, औि (सी) इससे समाज औि अथ्वव्रसथा को 
होने राले जोधखम क्ा हैं , ्धद कोई हों तो?

(i) धक्रपटोकिेंसी रासतर में क्ा है?

 एक धक्रपटोकुिेंसी को मरुिा के रप में धडज़ाइन धक्ा ग्ा है, 
लेधकन क्ा ्ह रासतर में मरुिा की तिह का ््व किता है जैसा धक 
हम इसे समझते हैं। सबसे पहले, मरुिा में हमेशा एक जािीकता्व 
होता है, आमतौि पि सूंप्रभ ुकी तिह एक धरविसनी् इकाई। ्हाूं 

3 इस जानकािी का स्ोत 09 ्िरिी, 2022 को https://coinmarketcap.com है।
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तक धक जब सोने का उप्ोग मरुिा के रप में धक्ा जाता है, तब 
भी सोने के धसककों को एक सूंप्रभ ुसूंसथा द्ािा जािी धक्ा जाना 
होता था। दूसि,े ऐधतहाधसक रप से, एक मरुिा हमेशा ्ा तो 
आूंतरिक मूल् राली रसत ु िही है ्ा एक ऋर धलखत। 
धक्रपटोकिेंसी मरुिा की इस समझ के अनरुप नहीं है क्ोंधक उनके 
पास जािीकता्व नहीं है, रे ऋर ् ा रसतओु ूं का धलखत नहीं हैं औि 
न ही उनका कोई आूंतरिक मूल् है। मरुिा को धरविास की 
आरश्कता होती है, न धक हि उस चीज़ पि धजस पि भिोसा 
धक्ा जा सकता है रह मरुिा है। इसधलए भले ही तकनीक (जैसे धक 
बलॉकचेन में) धक्रपटोकिेंसी के धलए धरविास प्रदान किती है, रे उस 
धक्रपटोकिेंसी के धनजी औि बूंद रातारिर में मरुिा की भूधमका 
सबसे अचछे से धनभा सकते हैं। ्े बड़े समाज के धलए सरचाधलत 
रप से मरुिा नहीं बनते औि न ही बनने चाधहए।

 कुछ दशे धक्रपटोकिेंसी को धरत्ी् सूंपधत् के रप में मानते हैं। 
्ह भी एक समस्ा है क्ोंधक सभी धरत्ी् सूंपधत््ों में अूंतधन्वधहत 
नकदी प्रराह होता है औि धकसी व्धक्त की दे् ता होने की 
आरश्कता होती है। धक्रपटोकिेंसी न तो धकसी व्धक्त की दनेदािी 
है औि न ही उनके पास कोई अूंतधन्वधहत नकदी प्रराह है। परिभाषा 
के अनसुाि, रे धरत्ी् सूंपधत् नहीं हैं ।

 धक्रपटोकिेंसी को कमोधडटी के रप में मानने का भी प्र्ास 
धक्ा जा िहा है। लेधकन रसतएुूं मूत्व हैं औि उनकी उप्ोधगता है; 
धक्रपटोकिेंसी में दोनों ही नहीं है। उनमें से कुछ की तलुना सोने से 
किने का कुछ अजीब प्र्ास धक्ा जा िहा है, इसधलए ्ह 
प्राकृधतक सूंसािनों की तिह उनकी आपूधत्व को सीधमत कि िहा 
है, ् ा खनन के माध्म से उनका सजृन धक्ा जा िहा है। धडज़ाइन 
द्ािा आपूधत्व सीधमत किना प्रकृधत में सीधमत आपूधत्व (जैसे सोना) 
के समान नहीं है क्ोंधक (ए) धडज़ाइन को हमेशा सूंशोधित धक्ा 
जा सकता है औि इसधलए ऐसी सीमा कृधत्रम है, औि (बी) भले ही 
एक धक्रपटोकुिेंसी में सीधमत आपूधत्व हो, रह सीमा सभी 
धक्रपटोकिेंसी के धलए काम नहीं किती है। इसके अलारा ्ह तथ् 
धक सोने का खनन धक्ा जाता है इसधलए रह अपने आप पैसा 
बना जाता है, इसे पैसा बनाने के धलए एक सूंप्रभ ुसूंसथा द्ािा महुि 
लगाई जाती है औि इसे जािी धक्ा जाता है।

 ्धद धक्रपटोकिेंसी शबद के सामाद्् अथषों में न तो एक मरुिा 
है, न ही एक धरत्ी् सूंपधत् औि न ही एक भौधतक सूंपधत् है, तो 

रे क्ा हैं? समथ्वकों ने उद्हें धडधजटल सूंपधत् के रप में सूंबोधित 
किने की बात कही है। ्हाूं तक धक ्ह भी सूंधदगि है क्ोंधक 
धक्रपटोकिेंसी का कोई अूंतधन्वधहत उप्ोग नहीं है, जैसे काि 
हा्रिूंग सॉफटरे्ि ् ा कोि बैंधकूं ग धससटम ् ा समाट्व्ोन के धलए। 
्ह मूल रप से इस धनष्कष्व की ओि ले जाता है धक ्ह एक 
इलेकट्ॉधनक कोड है (धबना धकसी व्ारहारिक उप्ोग के) धजसने 
इतना प्रचाि धक्ा है धक लोग उस इलेकट्ॉधनक कोड के सराधमतर 
अधिकाि खिीदने के धलए पैसे दनेे को तै्ाि हैं, इस उममीद में धक 
भधरष्् में कोई औि इसे अधिक कीमत पि खिीद लेगा। धरधनम् 
के माध्म के रप में जो शरु हुआ रह सट्ा सूंपधत् के समान 
प्रतीत होता है।

 मूल् के भूंडाि के रप में, धबटकॉइन जैसी धक्रपटोकिेंसी ने 
अब तक प्रभारशाली रिटन्व धद्ा है, लेधकन 17 रीं शताबदी के 
नीदिलैंड में ट््ूधलप ने भी ऐसा ही धक्ा। धक्रपटोकिेंसी बहुत हद 
तक एक सट्ा ्ा जआु अनबुूंि की तिह है जो पोंजी ्ोजना की 
तिह काम किता है। रासतर में, ्ह तक्व  धद्ा ग्ा है धक 1920 
में चालस्व पोंजी द्ािा तै्ाि की गई मूल ् ोजना सामाधजक दृधष्टकोर 
से धक्रपटोकिेंसी से बेहति है 4 । ्हाूं तक धक पोंजी ्ोजनाएूं भी 
आ् अधज्वत किने राली सूंपधत््ों में धनरेश किती हैं। एक 
धबटकॉइन एक ज़ीिो-कूपन पिपेचअुल के समान है; ्ह ऐसा है 
जैसे आपने एक बाूंड खिीदने के धलए पैसे का भगुतान धक्ा है जो 
कोई ब्ाज नहीं दतेा है औि जो कभी भी मूलिन का भगुतान नहीं 
किगेा। समान नकदी प्रराह राले बॉद्ड का मूल् शूद्् होगा, धजसे 
रासतर में, एक धक्रपटोकिेंसी के मौधलक मूल् के रप में तक्व  धद्ा 
जा सकता है। ् धद सब कुछ अूंततः अपने सूंतलुन मूल् पि रापस 
आ जाता है, तो धक्रपटोकिेंसी में धनरेशकों के धलए पूरा्वनमुान 
अचछा नहीं है।

(ii) धक्रपटोकिेंसी क्ा उप्ोगी सामाधजक ्ा आधथ्वक भूधमका 
धनभाती है?

 ्धद धक्रपटोकिेंसी का उदे्श् रासतर में धरत् में क्राूंधत लाना 
है, तो हमें ्ह समझने की जरित है धक रे धरत् में क्ा सटीक 
भूधमका धनभाते हैं। एक इधकरटी शे्ि एक व्रसा् को जोधखम 
पूूंजी जटुाने में सक्म बनाता है, एक बाूंड कूं पनी / सिकाि को पैसे 

4 https://www.ft.com/content/83a14261-598d-4601-87fc-5dde528b33d0
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उिाि लेने में सक्म बनाता है, एक म्ूचअुल ू्ं ड खदुिा धनरेशकों 
को अपने पोट्व्ोधल्ो में धरधरिता लाने में सक्म बनाता है, 
डेरिरेधटर उप्ोगकता्वओ ूं को अपने जोधखम का प्रबूंिन किने में 
सक्म बनाता है इत्ाधद। प्रत्ेक धरत्ी् धलखत एक बधुन्ादी 
उदे्श् की पूधत्व के धलए मौजूद है जो धनरेश परिसूंपधत् के रप में 
इसके उप्ोग से का्ी अलग है। धक्रपटोकिेंसी द्ािा धनभाई गई 
मूल भूधमका क्ा है? चूूंधक ्ह मरुिा होने का दारा किती है, क्ा 
्ह मरुिा के का ््व किती है? इसका उत्ि ्ह है धक कई 
धक्रपटोकिेंसी की अधसथिता उद्हें धरधनम् के एक कुशल माध्म 
के रप में िोकती है। इसके अलारा, सपष्ट रप से ्ह मानने का 
कोई आिाि नहीं है धक लोग उन पि उतना ही भिोसा किते हैं 
धजतना रे कानूनी धनधरदा मरुिाओ ूं में किते हैं। जबधक धबटकॉइन 
का उप्ोग किने राले व्रसा्ों का रासतधरक प्रमार है, रासतर 
में कोई धरविसनी् डेटा उपलबि नहीं है; सभी सूंकेतों से मरुिा के 
रप में उनका उप्ोग नगण् प्रतीत होता है।

 क्ा धक्रपटोकिेंसी मूल् के भूंडाि के रप में उप्ोगी हैं? कुछ 
धक्रपटोकिेंसी के मूल् में रधृद्ध को दखेते हुए, ्ह तक्व  धद्ा ग्ा है 
धक रे हैं। किीब से दखेने पि इस तक्व  का खलुासा हो जाता है। 
मूल् के धकसी भी भूंडाि के बाि ेमें सोचें - रे ्ा तो मरुिाएूं हैं, ्ा 
धरत्ी् सूंपधत् ् ा रसतएुूं हैं जो मूत्व हैं औि धजनका आूंतरिक मूल् 
है (जैसे कला के का्षों में धचत्रों का ऐधतहाधसक, सुूंदि होने औि 
दलु्वभ होने के कािर मूल् होता है)। हमने दखेा है धक धक्रपटोकिेंसी 
इनमें से कोई भी नहीं है। अपने रत्वमान मूल्ाूंकन के बारजूद, ् धद 
बहुत साि ेलोगों ऑपट-आउट किने का धनर्व् लेते है, तो सूंपूर्व 
मूल् आसानी से धगि जाएगा औि कुछ भी शेष नहीं िहेगा।

 एक क्राूंधतकािी नराचाि के बाि ेमें की जा िही सभी बातों के 
सूंबूंि में , धक्रपटोकिेंसी सर्ूं धरत् के्त्र में धकसी भी आरश्कता 
को पूिा किने के धलए धडज़ाइन नहीं की गई हैं जो रत्वमान में पूिी 
नहीं हो िही है ्ा मौजूदा जरितों को अधिक कुशलता से पूिा 
किने के धलए धडज़ाइन नहीं की गई है। नराचाि, ्धद धबलकुल, 
धरतरित खाता बही का है, जो समथ्वकों के दारों के धरपिीत ्ल-
्ूल सकता है, भले ही दधुन्ा भि में धक्रपटोकिेंसी पि प्रधतबूंि 
लगा धद्ा ग्ा हो।

(iii) धकसी समाज ्ा अथ्वव्रसथा के धलए क्ा जोधखम हैं, ्धद 
कोई हैं?

 धक्रपटोकिेंसी के मूलभूत जोधखम दो हैं - उनका इिादा धनजी 
मरुिा होना है औि उद्हें केराईसी, एएमएल/सीए्टी आधद जैसे 
धरत्ी् अखूंडता मानकों के सूंबूंि में सिकािी धन्ूंत्रर से बचने के 
धलए सूंिधचत धक्ा ग्ा है। आइए हम इन दो धबूंदओु ूं में से प्रत्ेक 
की थोड़ी औि गहन जाूंच किें।

अथ्वव्रसथा पि धनजी मरुिाओ ूं ्ा मरुिा जैसे उतपादों का प्रभार

 ऐधतहाधसक रप से, धनजी मरुिाओ ूं के परिरामसररप 
अधसथिता पैदा हुई है औि इसधलए सधद्ों से ्ीएट मरुिाओ ूं में 
धरकधसत हुई हैं। धनजी मरुिाओ ूं में प्रधतगामी कदम केरल इसधलए 
नहीं धल्ा जा सकता है क्ोंधक प्रौद्योधगकी समाज के कानूनी, 
सामाधजक औि आधथ्वक ताने-बाने के कािर होने राली 
अव्रसथा के धलए धबना धकसी धरचाि के इसे (इसने हमेशा ्ह 
धक्ा है, रासतर में) अनमुधत देती है। प्रत्ेक धनजी मरुिा अूंततः 
कुछ हद तक रुप्े की जगह ले लेगी। नतीजतन, मरुिा के रप में 
रुप्े की भूधमका कम हो जाएगी। एक ्ा एक से अधिक धनजी 
मरुिाओ ूं की अनमुधत के साथ, देश में समानाूंति मरुिा प्रराली 
होगी। इस प्रकाि, धक्रपटोकिेंसी की बढ़ती सरीकृधत के 
परिरामसररप हमािी अथ्वव्रसथा का प्रभारी ‘डॉलिीकिर’ 
होगा 5 । डॉलिीकिर, ्ह अचछी तिह से समझी गई बात है धक, 
मरुिा आपूधत्व ्ा ब्ाज दिों को धन्ूंधत्रत किने की अधिकारि्ों 
की क्मता को कमजोि कि देगा, क्ोंधक मौधरिक नीधत का रुप्े 
से धभद्न मरुिाओ ूं ्ा भगुतान धलखतों पि कोई प्रभार नहीं पड़ेगा। 
जब ऐसा होगा उस सम् भाित न केरल अपनी मरुिा, अपनी 
सूंप्रभतुा की एक परिभाधषत धरशेषता, बधलक अथ्वव्रसथा पि 
अपना नीधत धन्ूंत्रर भी खो देगा। मौधरिक नीधत के धलए कष्वर के 
नकुसान के साथ, मरुिास्ीधत को धन्ूंधत्रत किने की क्मता 
भौधतक रप से कमजोि हो जाएगी।

5 ्ह रासतधरक डॉलिीकिर हो सकता है ्धद अमेरिकी डॉलि से जड़ेु सटेबलकॉइद्स 
का व्ापक रप से उप्ोग धक्ा जाता है, औि ्ह मानने का एक अचछा कािर है धक 
अनमुधत धमलने पि रे लोकधप्र् होंगे।
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 एक धरकलप को दखेते हुए, लोग अपनी जमा िाधश का कम 
से कम एक धहससा ्ूएस डॉलि ्ा ्ूिो जैसी परिरत्वनी् मरुिाओ ूं 
में िखना पसूंद कि सकते हैं। इन परिरत्वनी् मरुिाओ ूं में कीमत 
राली धक्रपटोकिेंसी ऐसा अरसि प्रदान किगेी। ्धद धनजी मरुिाओ ूं 
को अनमुधत दी जाती है, तो रुप्े में जमा िाधश जटुाने की बैंधकूं ग 
प्रराली की क्मता, औि इसके परिरामसररप, के्रधडट बनाने की 
क्मता कम हो जाएगी । परिरत्वनी् मरुिाओ ूं में ऋर सजृन मौधरिक 
नीधत के धलए अभेद्य होगा। चिम मामले में जहाूं जमा औि के्रधडट 
का एक बड़ा धहससा धक्रपटोकिेंसी में सथानाूंतरित हो जाता है, 
इसका परिराम होगा एक कमजोि ्ा धगिती हुई बैंधकूं ग प्रराली 
जो धरत्ी् धसथिता को ख़िाब किगेी।

 पहले से ही सूंकेत हैं धक धक्रपटोकिेंसी में धनजी सीमा-पाि 
प्रराह हो िहा है। ्धद इस प्ररधृत् को रैि धक्ा जाता है, तो इन 
धक्रपटोकिेंसी में व्ापाि भगुतान, व्धक्तगत पे्रषर ्ा सीमा पाि 
धनरेश से सूंबूंधित प्रराह का एक धहससा बना्ा जाएगा। चूूंधक रे 
गैि-आिधक्त मरुिाएूं हैं, इससे भाित के धरदशेी मरुिा भूंडाि पि 
प्रधतकूल प्रभार पड़ सकता है, जो बाहिी के्त्र को धसथिता प्रदान 
किते हैं। इसके अलारा, इस तिह के धक्रपटोकुिेंसी भगुतान पूूंजी 
खाता धन्मों के दा्ि े से बाहि हो सकते हैं। ्ह पूूंजी खाता 
व्रसथा की अखूंडता पि प्रधतकूल प्रभार डालेगा, क्ोंधक पूूंजी 
प्रराह पि नीधत धन्ूंत्रर समाप्त हो जाएगा। धरदशेी मरुिा भूंडाि में 
रधृद्ध औि धरधनम् दि प्रबूंिन पि इसका परिराम गूंभीि व्ापक 
आधथ्वक धसथिता के मदु्ों को उठाता है।

 ्ह समझना महतरपूर्व है धक धनजी मरुिाओ ूं के साथ धचूंता 
केरल धबटकॉइन ् ा केरल धक्रपटोक्ूिैंकस तक ही सीधमत नहीं है। 
धचूंता धकसी भी धनजी मरुिा तक ्ैली हुई है, चाहे रह धडधजटल हो 
्ा भौधतक, चाहे धक्रपटो-आिारित हो ् ा नहीं। सटेबलकॉइद्स (जो 
केरल धक्रपटोकिेंसी हैं औि जो कम अधसथि हैं) को धरवि सति पि 
प्रचारित धक्ा जा िहा है, सूंभरतः क्ोंधक रे धबटकॉइन की 
तलुना में अधिक धसथि हैं। हमें रासतर में सटेबलकॉइद्स के बाि ेमें 
अधिक धचूंधतत होना चाधहए क्ोंधक रे अधसथि धक्रपटोकिेंसी की 
तलुना में मरुिा के रप में अधिक प्रभारी होंगे। जैसा धक ऊपि 
उद्धतृ ए्टी रीधड्ो में कहा ग्ा है, “ ्धद परिसूंपधत््ाूं औि 
दे् ताए ँबेमेल थीं, तो जोधखम को कम किने के बजा् आधिकारिक 
मरुिाओ ूं से जड़ेु सटेबलकॉइद्स बढ़ेंगे ।”

रैधविक धरत्ी् अखूंडता मानकों पि प्रभार

 धक्रपटोकिेंसी का सबसे बड़ा कािर ्ह है धक रे सथाधपत 
मध्सथता औि धन्ूंत्रर व्रसथा 6 को बा्पास किते हैं जो 
धरत्ी् लेनदने की अखूंडता सधुनधश्चत किते हैं, जैसे धक अपने 
ग्राहक को जानें, िन-शोिन धनरािर (एएमएल) औि आतूंकराद 
के धरत्पोषर की मक़ुाबला किना (सीए्टी) सूंबूंिी धरधन्मारली 
आधद। तथ् ्ह है धक रे गमुनाम, धरकेद्रिीकृत धससटम हैं जो 
धरशदु्ध रप से सूंचाधलत होते हैं, धक्रपटोकिेंसी को धरशेष रप से 
अरैि / गैिकानूनी लेनदने के धलए आकष्वक बनाते हैं धजद्हें 
औपचारिक धरत्ी् प्रराली से बड़े पैमाने पि धफलटि धक्ा ग्ा 
है। 2021 में धक्रपटोकिेंसी का उप्ोग किने राले कुल अपिाि 
$14 धबधल्न (रॉल सट्ीट जन्वल, 06 जनरिी, 2022) होने का 
अनमुान लगा्ा ग्ा था। ्ह िाधश अपने आप में बहुत अधिक 
नहीं है, लेधकन धपछले दो दशकों में श्मसाध् रप से धनधम्वत 
एएमएल/सीए्टी ढाूंचे के धनधहताथ्व का्ी महतरपूर्व हैं।

 धक्रपटोकिेंसी को औपचारिक धरत्ी् प्रराली में अनमुधत दनेे 
के अद्् महतरपूर्व नकािातमक परिराम हैं। हमने पहले ही नोट 
कि धल्ा है धक धक्रपटोकिेंसी के मूल्ाूंकन का कोई आिाि नहीं 
है। चूूंधक मूल्ाूंकन का्ी हद तक धरविासों पि आिारित होता है, 
न धक अूंतधन्वधहत मूल् पि, ्ह धनरेशकों को बड़े पैमाने पि िन 
हाधन (्धद इसे व्ापक रप से अपना्ा जाता है) के माध्म से 
धकसी दशे की मौधरिक धसथिता पि एक अधसथि प्रभार पड़ता है, 
भले ही इसे मरुिा के रप में इसतेमाल धकए जाने की अनमुधत न हो।

 धक्रपटो अरसूंिचना का सामाधजक रप से बेकाि ऊजा्व उप्ोग 
व्ापक चचा्व का धरष् िहा है। प्रधतधदन लगभग 900 नए धबटकॉइन 
के धलए $45 धमधल्न प्रधत धदन की धबजली की आरश्कता होती 
है (्ुटनोट 5 दखेें)। कुछ अनमुानों के अनसुाि, 2019 में धबटकॉइन 
का धबजली उप्ोग पूि ेधसरट्जिलैंड दशे 7 के बिाबि है ।

 अब तक हमने जो दखेा है, उससे ऐसा प्रतीत नहीं होता है 
धक भाित में धक्रपटोकिेंसी को रैि बनाने की अनमुधत दी जाए। 

6 एकमात्र औधचत् “ऑनलाइन भगुतान की अनमुधत दनेा ... धबना धकसी धरत्ी् 
सूंसथान के माध्म से जाना” प्रतीत होता है जैसा धक धबटकॉइन के धनमा्वता सतोषी 
नाकामोटो द्ािा अपने पेपि में उललेख धक्ा ग्ा है।। (https://bitcoin.org/bitcoin.
pdf)
7 https://www.bbc.com/news/technology-48853230
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ध्ि भी, धक्रपटोकिेंसी को अनमुधत दनेे औि उद्हें सखत धन्मों 
के अिीन किने के धलए धरधभद्न तक्व  धदए गए हैं। अगले भाग में हम 
इन तकषों की रैिता की जाूंच किेंगे।

कष्ा भारत में द्रिपिोकरेंसी को अनमुद्त दी जानी चाद्हए और 
इसका द्िद्नष्मन होना चाद्हए

 धक्रपटोकिेंसी को धरधन्धमत किने के धलए धदए जा िहे 
बधुन्ादी तक्व  इस प्रकाि हैं:

 डी. बलॉकचैन ्ा धडधसट्ब्ूटेड लेजि टेकनोलॉजी एक 
आशाजनक तकनीक है जहाूं भािती्ों की रैधविक बढ़त हो सकती 
है। धक्रपटोकिेंसी पि प्रधतबूंि लगाने से भाित में डीएलटी तकनीक 
का अरशोषर प्रभाधरत होगा।

 ई. अधिकाूंश प्रमखु दशे धक्रपटोकिेंसी पि प्रधतबूंि नहीं लगा 
िहे हैं, लेधकन धकसी प्रकाि के धरधन्मन पि धरचाि कि िहे हैं।

 ए .् कई भािती् पहले से ही धक्रपटोकिेंसी में धनरेश कि चकेु 
हैं औि इस पि प्रधतबूंि लगाने से उनके धलए िन की हाधन हो 
सकती है।

 जी. धकसी भी मामले में प्रधतबूंि प्रभारी होने की सूंभारना 
नहीं है क्ोंधक इसकी प्रकृधत से धक्रपटोकिेंसी को अज्ात तिीके से 
हाधसल धक्ा जा सकता है औि व्ापाि धक्ा जा सकता है।

 धक्रपटोकिेंसी आमतौि पि एक बलॉकचेन पि आिारित होती 
हैं। उदाहिर के धलए धबटकॉइन, धबटकॉइन बलॉकचेन का मूल 
कॉइन (्ा टोकन) है, ्ा, ईथि एथेरि्म बलॉकचेन की मूल मरुिा 
है। उद्हें लेन-दने के धनपटान के धलए खाते की इकाइ्ों के रप में 
इसतेमाल धक्ा जा सकता है ्ा उद्हें बलॉकचैन में धकए गए काम 
को पिुसकृत किने के धलए टोकन के रप में इसतेमाल धक्ा जा 
सकता है, जैसे खनन के धलए। बलॉकचेन के मूल का ््व के धलए इन 
दोनों में से कोई भी का ््व आरश्क नहीं लगता है। ् धद लेनदने को 
कें रिी् रप से प्रमाधरत धक्ा जाता है, तो धबना धकसी मूल 
धक्रपटोकिेंसी के बलॉकचेन को बनाए िखना सूंभर होना चाधहए। 
सर्वसममधत तूंत्र के माध्म से धनजी प्रमारीकिर के मामले में भी, 
खातों को िखा जा सकता है औि धकसी भी कानूनी धनधरदा मरुिा 
में पिुसकाि धदए जा सकते हैं। दूसि ेशबदों में, दशेी धक्रपटोकिेंसी 
बनाना बलॉकचेन को लागू किने का धस ््व  एक तिीका है; इसे 

बलॉकचेन तकनीक के केरल एक उप्ोग के मामले के रप में 
दखेा जा सकता है। ्ह तक्व  दनेे के धलए धक धक्रपटोकिेंसी पि 
प्रधतबूंि लगाने से बलॉकचेन तकनीक का अरशोषर रुक जाएगा, 
इसधलए ्ह कहना है धक मानर कलोधनूंग पि प्रधतबूंि लगाने से 
जैर प्रौद्योधगकी में नराचािों को माि धद्ा जाएगा ्ा पिमार ु
हधथ्ािों पि प्रधतबूंि लगाने से एक अनशुासन के रप में पिमार ु
भौधतकी को नकुसान होगा। बलॉकचेन तकनीक के कई अद्् 
उप्ोग हैं ्ा अधिक सामाद्् रप से, धरतरित लेज़ि तकनीक, 
धजसमें एक आभासी मरुिा का धनमा्वर शाधमल नहीं है। इस प्रकाि, 
दारा है धक बलॉकचेन तकनीक को पनपने के धलए धक्रपटोकिेंसी 
की अनमुधत दी जानी चाधहए, ्ह सूंिािरी् नहीं हैं।

 धक्रपटोकिेंसी पि प्रधतबूंि लगाने के धखला् अकसि एक तक्व  
धद्ा जाता है धक उद्नत अथ्वव्रसथाएूं (एई) इस तिह के प्रधतबूंिों 
का सहािा नहीं ले िही हैं। एई में अपनाई जाने राली प्रथाओ ूं की 
नकल किते हुए अकसि सिुािों के धलए एक सरीका ््व माग्व होता है, 
जहाूं तक धक्रपटोकिेंसी का सूंबूंि है, ्ह ध्ान धद्ा जाना चाधहए 
धक भाित को एई के समान नहीं िखा ग्ा ह।ै हमें इस सूंभारना के 
प्रधत धरशेष रप से सतक्व  िहना चाधहए धक इन धनजी मरुिाओ ूं का 
उप्ोग रैधविक िरनीधतक धन्ूंत्रर के धलए धक्ा जा सकता है। 
्धद, उदाहिर के धलए, कुछ धनजी मरुिा रुप्े को का्ी हद तक 
बदल दतेी है, तो उस धक्रपटोकिेंसी का प्रबूंिन किने राला कॉपवोिटे 
(्ा उस कॉपवोिटे पि धन्ूंत्रर किने राला दशे) भाित की आधथ्वक 
नीधत को व्ारहारिक रप से धन्ूंधत्रत कि सकता है। ऐसे कई अद्् 
कािर हैं धजनकी रजह से एई के धहत में हो सकता है धक उन पि 
प्रधतबूंि न लगा्ा जाए, जैसा धक नीचे धद्ा ग्ा है।

ए. लगभग सभी धक्रपटोकिेंसी की कीमत डॉलि (्ा 
सूंभाधरत रप से मकु्त रप से परिरत्वनी् मरुिाओ ूं में से 
कोई भी) के सूंदभ्व में है। व्ापक रप से अपनाने से 
रासतर में इन मरुिाओ ूं का व्ापक उप्ोग होगा। 
इसधलए धक्रपटोकिेंसी परिरत्वनी् मरुिाओ ूं के धलए 
खतिा नहीं हैं क्ोंधक रे रुप्े के धलए खतिा हैं, जो एक 
अूंतििाष्ट्ी् मरुिा नहीं है। धक्रपटोकिेंसी के मामले में एई 
के उदाहिर का अनसुिर किना प्रभारी रप से िाष्ट्ी् 
मरुिा के धहत के धखला् काम किने के बिाबि होगा।
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बी. अधिकाूंश धक्रपटोकिेंसी का सराधमतर एई के व्रसा्ों 
के पास है; इसधलए, धक्रपटोकिेंसी को बेहति ढूंग से 
अपनाने से उनकी रधृद्ध औि िोजगाि में रधृद्ध होगी। 
महतरपूर्व रप से, ्ह एई के धलए ्ा्दमेूंद हो सकता 
है ्धद धक्रपटोकिेंसी उभिती बाजाि (ईएम) मरुिाओ ूं की 
जगह लेती है क्ोंधक इससे एई को ईएमई पि बेहति 
िरनीधतक धन्ूंत्रर धमलेगा।

सी. एई के पास अधिक परिपकर बाजाि हैं जो धक्रपटोकिेंसी 
से सूंभाधरत व्रिान का सामना कि सकते हैं। 
इसधलए, रे प्रतीक्ा किने औि दखेने की बेहति धसथधत 
में हैं।

डी. एई के पास तेज कानूनी प्रराधल्ाूं हैं औि इसधलए 
धक्रपटो के दरुुप्ोग की धचूंताओ ूं को कानूनी प्रराधल्ों 
के माध्म से सूंबोधित धक्ा जा सकता है। दूसिी 
ओि, भाित में, उपभोक्ता शोषर के धकसी भी बड़े 
मामले का कानूनी रप से धनरािर नहीं धक्ा ग्ा है 
(उदाहिर के धलए, 2000 के दशक के मध् में 
डेरिरेधटर की गलत धबक्री)।

इ. एई के पास धक्रपटो कूं पधन्ों को धन्ूंधत्रत किने की 
िाजनीधतक शधक्त है। हाधल्ा उदाहिर जहाूं अमेरिका 
ने अमेरिका में तेल पाइपलाइन के हैकस्व से धबटकॉइन 
बिामद धकए हैं, ्ह एक उदाहिर है धक धक्रपटोकिेंसी 
की पता न लगा पाने की क्मता के दारों के बारजूद, एई 
सिकािें रिकॉड्व तक पहुूंचने के धलए प्ा्वप्त शधक्त का 
उप्ोग किती हैं। भाित ् ा अधिकाूंश अद्् दशेों में ऐसे 
लाभों की कमी होगी।

 एक औि तक्व  अकसि सामने आता है धक इतने साि ेभािती्ों 
ने पहले से ही धक्रपटोकिेंसी में धनरेश धक्ा है औि धक्रपटोकिेंसी 
पि प्रधतबूंि लगाने से उनके धलए िन का नकुसान होगा। ऐसे तीन 
कािर हैं जो इस तिह के तक्व  से उधचत नहीं लगते हैं। एक, भाित 
में प्रधतबूंि लगाने का मतलब ्ह नहीं है धक धनरेशकों को पैसा 
गूंराना होगा, क्ोंधक उद्हें उधचत धनकास प्रदान धक्ा जा सकता 
है। दूसिा, धजन व्धक्त्ों ने इन धलखतों में धनरेश धक्ा है, रे इसमें 
शाधमल जोधखमों से पूिी तिह अरगत हैं। रिजर्व बैंक किीब एक 
दशक से धनरेशकों को जोधखमों के प्रधत आगाह कि िहा है। 

सिकाि की एक अूंति-मूंत्राल्ीन सधमधत ने धस्ारिश की है धक 
धक्रपटोकिेंसी पि प्रधतबूंि लगाने की धस्ारिश धपछले तीन रषषों से 
व्ापक रप से की गई थी, क्ोंधक ्ह तथ् था धक धक्रपटोकिेंसी 
धरधन्धमत उतपाद नहीं हैं औि कोई धनरेशक सिुक्ा मानदूंड नहीं 
हैं। धजन धनरेशकों ने इन धलखतों का अधिग्रहर धक्ा है, उद्होंने 
अपने जोधखम पि अपनी आूंखें खोलकि ऐसा धक्ा है औि धकसी 
भी धन्ामक व्रसथा की गािूंटी नहीं दतेे हैं। तीसिा, इन धलखतों 
में धकतने धनरेशकों ने धनरेश धक्ा है औि धनरेश की िाधश क्ा है, 
इसका औधचत् साधबत किने के धलए कोई डेटा नहीं है। नरूंबि में 
अनौपचारिक रप से एकत्र धकए गए डेटा से सूंकेत धमलता है धक 
भािती्ों द्ािा धक्रपटो धनरेश कहीं भी महतरपूर्व नहीं है (हालाूंधक 
धरकास की गधत इसे भधरष्् में धचूंता का धरष् बना सकती है)। 
इस डेटा ने 8 धदखा्ा धक पाूंच में से चाि धनरेशक ने खातों में 9 
₹10,000 से कम का धनरेश धक्ा, धजसमें औसत होधलडूंग 
आकाि ₹1,566 था। िन हाधन, ्धद सूंभर हो तो, इन धनरेशकों 
के केरल एक छोटे से अूंश को प्रभाधरत किने की सूंभारना है।

 धदलचसप बात ्ह है धक कें धरित सराधमतर, धक्रपटोकिेंसी की 
धरशेषता प्रतीत होता है। द टेलीग्रा् 10 में प्रकाधशत जनरिी 2021 
की रिपोट्व  के अनसुाि: “उद्योग के आूंकड़ों के अनसुाि, सभी 
धबटकॉइन का लगभग 13 प्रधतशत धस ््व  100 से अधिक व्धक्तगत 
खातों के हाथों में है।” उद्हें “धक्रपटो वहेल” कहा जाता है। इस तिह 
के कें धरित सराधमतर, आमतौि पि सजृनकता्वओ ूं ्ा प्रािूंधभक 
धनरेशकों द्ािा, धजसे रैकधलपक मौधरिक प्रराली (्ा कम से कम 
होने की उममीद) कहा जाता है, उस प्रराली को हेि्ेि के धलए 
प्ररर बना दगेा।

 उस धक्रपटोकिेंसी पि प्रधतबूंि नहीं लगा्ा जाना चाधहए 
क्ोंधक प्रधतबूंि के प्रभारी होने की सूंभारना नहीं है, ्ह एक 
सतही तक्व  है। कोई ्ह भी तक्व  द े सकता है धक प्रधतबूंि के 

8 रिज़र्व बैंक इस डेटा की धरविसनी्ता की पधुष्ट नहीं किता है क्ोंधक इसे अनौपचारिक 
रप से एकत्र धक्ा ग्ा था औि इसे माद्् नहीं धक्ा ग्ा है। इन धनष्कषषों को केरल 
साूंकेधतक के रप में धल्ा जा सकता है, ्धद बेहति डेटा उपलबि किा्ा जाता है तो 
सिुाि धक्ा जा सकता है।

9 एक धनरेशक के कई खाते हो सकते हैं। इसधलए धनरेशकों की सूंख्ा खातों की सूंख्ा 
से कम होने की सूंभारना है।
10 https://www.telegraph.co.uk/technology/2021/01/22/weird-world-
bitcoin-whales-2500-people-control-40pc-market/
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बारजूद मादक पदाथषों की तसकिी एक व्ापक घटना है, औि 
इसधलए मादक पदाथषों की तसकिी को रैि औि धरधन्धमत धक्ा 
जाना चाधहए। ्धद धक्रपटोकिेंसी पि प्रधतबूंि लगा धद्ा जाता है, 
तो कानून का पालन किने राले अधिकाूंश धनरेशक धनरेश से दूि 
हो जाएूंगे। रे कुछ ततर जो धनरेश किना जािी िखेंगे, अधनरा ््व रप 
से एक अरैि गधतधरधि को अूंजाम देंगे। इस तिह के अपरादों को 
इसे अमाद्् किने के बजा् प्रधतबूंि की आरश्कता को सदुृढ़ 
किना चाधहए।

 कुछ लोगों द्ािा ्ह भी तक्व  धद्ा ग्ा है धक धनजी मरुिाओ ूं 
को ‘मध्म धरधनम्’ के रप में अनमुधत दनेे में उठाई गई धचूंताएूं 
रैि हैं। इसधलए, उद्हें कानूनी धनधरदा के रप में अनमुधत नहीं दी 
जा सकती है, लेधकन उद्हें धनरेश सूंपधत् के रप में अनमुधत दी 
जानी चाधहए। ऐसा प्रतीत होता है धक ्ह तक्व  धकसी रासतधरक 
धरविास से अधिक आशा के साथ धद्ा ग्ा है। उद्हें मरुिा के रप 
में अनमुधत नहीं दनेा अभी भी मूल् के भूंडाि के रप में उप्ोग 
की जा िही धक्रपटोकिेंसी की िाधश होगी। लेन-दने की माूंग की 
तलुना में ‘मूल् का भूंडाि’ माूंग मरुिा की माूंग का एक अधिक 
महतरपूर्व स्ोत है। इसे समझने के धलए केरल सारधि जमा की 
मात्रा की तलुना लेन-दने जमा से किने की आरश्कता है। ्धद 
धक्रपटोकिेंसी का उप्ोग मूल् के भूंडाि के रप में धक्ा जाता है, 
तो रही धचूंताएूं ध्ि से उतपद्न होती हैं। इसके अलारा, रुप्े के 
मूल् के धरपिीत, जो मौधरिक नीधत औि कानूनी धनधरदा के रप में 
इसकी धसथधत से जड़ुा हुआ है, धक्रपटो परिसूंपधत््ों का मूल् पूिी 
तिह से इस उममीद पि धटकी हुई है धक अद्् लोग भी इसका 
मूल्ाूंकन किेंगे औि उनका उप्ोग किेंगे। चूूंधक मूल्ाूंकन का्ी 
हद तक उन धरविासों पि आिारित होता है जो अचछी तिह से त् 
नहीं होते हैं, ्ह धकसी दशे की मौधरिक औि िाजकोषी् धसथिता 
पि एक अधसथि प्रभार डालने के धलए बाध् है, भले ही इसे 
कानूनी धनधरदा के रप में सूंचाधलत किने की अनमुधत नहीं है।

 अद्् कािर हैं धक धक्रपटोकिेंसी को धरधन्धमत किना व्थ्व 
क्ों होगा। जैसा धक चचा्व की गई है, धक्रपटोकिेंसी मरुिाएूं, ् ा धरत्ी् 
सूंपधत् ् ा रासतधरक सूंपधत् ् ा ् हाूं तक धक धडधजटल सूंपधत् नहीं 
हैं। इसधलए, इसे धकसी भी धरत्ी् के्त्र के धन्ामक द्ािा धरधन्धमत 
नहीं धक्ा जा सकता है। धकसी ऐसी चीज को धरधन्धमत किना 
सूंभर नहीं है धजसे कोई परिभाधषत नहीं कि सकता।

 धक्रपटोकिेंसी आमतौि पि रैधविक उतपाद हैं धजनकी 
परिभाधषत धरशेषता ्ह है धक रे आधिकारिक धन्ूंत्रर से बाहि हैं 

औि उद्हें दशे-धरधशष्ट धन्ामकों द्ािा धरधन्धमत नहीं धक्ा जा 
सकता है। बैंक ्ॉि इूंटिनेशनल सेटलमेंट्स (बीआईएस) का 
धरत्ी् धसथिता सूंसथान धक्रपटो को धरधन्धमत किने में 
कधठनाइ्ों की पहचान किता है - जैसे धक धक्रपटो लेनदने की 
अूंतिा्वष्ट्ी् प्रकृधत, ए्एटीए् के ‘टै्रल रल’ को सधुनधश्चत 
किने के धलए तकनीकी समािानों की अनपुधसथधत, ‘अनहोसटेड 
रॉलेट‘ की समस्ा, तथ् धक पी2पी लेनदने में एएमएल–सीएफटी 
धन्मों आधद के अिीन कोई भी इकाई शाधमल नहीं है। मान 
लीधजए धक भाित धक्रपटोकिेंसी को धरधन्धमत किने का धनर्व् 
लेता है। ्ह गलत धबक्री के मामले को कैसे धन्ूंधत्रत किगेा औि 
उसका धनरािर कैसे किगेा क्ोंधक इसकी न तो बहीखाता तक 
पहुूंच है औि न ही धकसी ऑधडट टे्ल तक। चूूंधक धक्रपटोकिेंसी 
(जैसे, धबटकॉइन) के धलए प्रबूंिन किने राले व्धक्त्ों के बाि ेमें 
जानना हमेशा सूंभर नहीं होता है, धन्ामक काि्वराई धकस पि 
धनदवेधशत की जाएगी? ्धद धकसी भी कािर से पूिी प्रराली धरसत 
हो जाती है तो धनरेशकों के धलए क्ा सूंभाधरत धन्ामक धनरािर 
मौजूद है? ्े बहुत ही असधुरिाजनक धनधहताथ्व राले प्रश् हैं 
धजनका सूंतोषजनक समािान नहीं है।

द्नषकष्भ

 हमने दखेा है धक धक्रपटो-प्रौद्योधगकी सिकािी धन्ूंत्रर से 
बचने के धलए एक दश्वन पि आिारित है। धक्रपटोकिेंसी को धरशेष 
रप से धरधन्धमत धरत्ी् प्रराली को बा्पास किने के धलए 
धरकधसत धक्ा ग्ा है। सारिानी के साथ उनका इलाज किने के 
धलए ्े प्ा्वप्त कािर होने चाधहए। हमने ्ह भी दखेा है धक 
धक्रपटोकिेंसी को मरुिा, परिसूंपधत् ्ा कमोधडटी के रप में 
परिभाधषत नहीं धक्ा जा सकता है; उनके पास कोई अूंतधन्वधहत 
नकदी प्रराह नहीं है, उनका कोई आूंतरिक मूल् नहीं है; धक रे 
पोंजी ्ोजनाओ ूं के समान हैं, औि इससे भी बदति हो सकते हैं। 
औपचारिक धरत्ी् प्रराली से उद्हें दूि िखने के धलए ्े प्ा्वप्त 
कािर होने चाधहए। इसके अधतरिक्त, रे धरत्ी् अखूंडता, धरशेष 
रप से केराईसी शासन औि एएमएल/सीए्टी धन्मों को 
कमजोि किते हैं औि कम से कम सूंभाधरत रप से असामाधजक 
गधतधरधि्ों की सधुरिा प्रदान किते हैं। अधिक महतरपूर्व रप से, 
रे मरुिा प्रराली, मौधरिक प्राधिकिर, बैंधकूं ग प्रराली, औि सामाद्् 
रप से अथ्वव्रसथा को धन्ूंधत्रत किने की सिकाि की क्मता को 
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11 मच एडो अबाउट धबटकॉइन, ऑप-एड, द््ू्ॉक्व  टाइमस, 26 नरूंबि, 2013)।

बबा्वद कि सकते हैं (औि ्धद सबसे अधिक सूंभारना होगी)। रे 
धकसी दशे की धरत्ी् सूंप्रभतुा को खति ेमें डालते हैं औि इन 
मरुिाओ ूं ्ा सिकािों को धन्ूंधत्रत किने राली धनजी कूं पधन्ों द्ािा 
िरनीधतक हेि्ेि के धलए इसे अधतसूंरेदनशील बनाते हैं। इन 
सभी कािकों से ्ह धनष्कष्व धनकलता है धक धक्रपटोकिेंसी पि 
प्रधतबूंि लगाना शा्द भाित के धलए सबसे उधचत धरकलप है। 
हमने उन तकषों की जाूंच की है जो रकालत किते हैं धक 
धक्रपटोक्ूिैंकस को धरधन्धमत धक्ा जाना चाधहए औि पा्ा धक 
उनमें से कोई भी बधुन्ादी जाूंच के धलए खड़ा नहीं है।

 द््ू्ॉक्व  टाइमस 11 में धलखते हुए एधड््न चेन ने 2013 तक 
उललेख धक्ा था धक धबटकॉइन सट्ा लालच के एक अजीब 

धमश्र पि बना्ा ग्ा है जो एक ्ूटोधप्न साइबिधलबटवेरि्न 

धरचाििािा द्ािा समधथ्वत है औि इसकी तलुना एक धडधजटल 

गोलड िश से की गई है। रासतर में, हाइपिबोल धक्रपटो दधुन्ा के 

सभी पहलओु ूं धरशेषता है। धक्रपटो मैसेधजूंग तक्व सूंगत ् ा धररेकपूर्व 

आिाि पि धनदवेधशत होती प्रतीत नहीं होती है। ‘्ॉच्ू्वन ्ेरि द 

बे्र’ 12 जैसे धरष्ों के साथ रैधविक धरज्ापन हमाि ेअपने ‘लग जा 

ि.े.. कुछ तो बदलेगा’ में कुछ हद तक परिलधक्त होते हैं । ्धद 

धक्रपटोकिेंसी के बाि ेमें समझ प्रचाि से ऊपि उठती है औि तक्व  

औि व्ारहारिकता में धनधहत होती है तो ्ह हमें बेहति सेरा 

उपलबि किाएगी।

12 जोडी िोसेन (द््ू्ॉक्व  टाइमस, 02 ्िरिी, 2022)।




