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रहीी हैै। चाालूू वि�त्त वर्षष केे लि�ए, रि�ज़र्वव बंैंक नेे 7.2 प्रति�शत कीी 
संवंृदृ्ध‍ि�ि दर काा अनुमुाान लगाायाा हैै। आईएमएफ नेे भीी नि�जीी खपत, 
वि�शेेष रूप सेे ग्राामीीण के्षेत्रोंं मंें बेेहतर संभंाावनााओं ंकाा हवाालाा देतेेे 
हुुए भाारत कीी जीीडीीपीी वृदृ्धि� कोो संशंोोधि�त कर 7.0 प्रति�शत कर 
दि�याा हैै। दोो दि�न पहले, वि�श्व बंैंक नेे भीी 2024-25 केे लि�ए भाारत 
केे संवंृदृ्ध‍ि�ि पूूर्वाा�नुमुाान कोो बढ़ााकर 7.0 प्रति�शत कर दि�याा हैै।

रााष्ट्रीीय सांं�ख्यि�िकीी काार्याा�लय (एनएसओ) नेे 2024-25 
कीी पहलीी ति�मााहीी मंें भाारत कीी जीीडीीपीी वृदृ्धि� काा अनुमुाान 6.7 
प्रति�शत रखाा हैै। पि�छलीी ति�मााहीी सेे संवंृदृ्ध‍ि�ि नरम रहनेे और पहलीी 
ति�मााहीी मंें हमाारे ेअनुमुाान सेे कम होोनेे केे बाावजूद, आकंंड़ोंं सेे पताा 
चलताा हैै कि� बुनुि�याादीी वि�काास केे चाालक गति� पकड़ रहेे हंैं। इससे 
हम यह कह सकते हंैं कि� भाारतीीय वि�काास कीी गााथाा बरकराार हैै।

नि�जीी खपत, जि�सकाा कुुल मांं�ग मंें प्रमुखु स्‍‍थाान हैै और 
सकल घरेलूेू उत्पााद मंें लगभग 56 प्रति�शत कीी हि�स्सेदाारीी हैै, 
मंें वृदृ्धि� 7.4 प्रति�शत पर पहुंं�च गई जबकि� पि�छलेे वर्षष कीी दूूसरीी 
छमााहीी मंें 4 प्रति�शत कीी कमजोोर वृदृ्धि� थीी। इससे ग्राामीीण मांं�ग केे 
पूूर्वववत होोनेे कीी पुषु्टि� होोतीी हैै। संवंृदृ्ध‍ि�ि काा दूूसराा महत्वपूर्णण चाालक, 
अर्थाा�त नि�वेश, जोो सकल घरेलूेू उत्पााद काा लगभग 35 प्रति�शत 
हैै, अपनीी हाालि�याा गति� कोो बनााए रखतेे हुुए 7.5 प्रति�शत कीी दर सेे 
बढ़ाा। इस प्रकाार, सकल घरेलूेू उत्पााद काा 90 प्रति�शत सेे अधि�क 
अंशं मजबूत गति� सेे बढ़ाा और वाास्तव मंें 7 प्रति�शत सेे ऊपर रहाा 
जबकि� हेेडलााइन आंकंड़ाा कम रहाा। इसकाा काारण संभंवत: कंेंद्र 
और रााज्योंं मंें लोोकसभाा चुनुााव काा होोनाा होो सकताा हैै जि�सकेे 
काारण सरकाारीी व्यय मंें कमीी रहीी। सरकाारीी उपभोोग व्यय कोो छोोड़ 
दें ंतोो सकल घरेलूेू उत्पााद कीी वृदृ्धि� 7.4 प्रति�शत रहीी।

आपूूर्ति�ि पक्ष देखंेें तोो कृृषि� के्षेत्र मंें पहलीी ति�मााहीी मंें माामूूलीी 
अर्थाा�त 2 प्रति�शत कीी वृदृ्ध‍ि�ि रहीी लेेकि�न माानसून कीी अच्छीी प्रगति�, 
खरीीफ कीी बेेहतर बुवुााई और रबीी फसलोंं केे लि�ए अच्छीी नमीी 
कीी स्थि�िति� कोो देखेतेे हुुए आगेे चलकर इसकेे बेेहतर प्रदर्शशन कीी 
संभंाावनाा हैै। उद्योोग और सेेवााओं ं नेे पहलीी ति�मााहीी मंें क्रमशःः 
7.4 प्रति�शत और 7.7 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� दर्जज कीी, जोो आर्थि�िक 
गति�वि�धि� मंें नि�रंतंर मजबूतीी दर्शाा�तीी हैै। नि�र्माा�ण गति�वि�धि� 10.5 
प्रति�शत कीी दर सेे मजबूत रहीी।1

मुझेुे एफआईबीीएसीी वाार्षि�िक सम्मेेलन मंें पुनु: आकर खुशुीी 
होो रहीी हैै। यह सम्मेेलन वि�शेेष हैै क्योंंकि� यह उद्योोग जगत केे 
नेेतााओं,ं वि�त्तीीय के्षेत्र केे खि�लााड़ि�योंं और वि�नि�याामकोंं कोो वर्ततमाान 
केे महत्वपूर्णण मुदु्दोंं पर चर्चाा� करनेे केे लि�ए एक मंंच पर लााताा हैै। मंैं 
इस वाार्षि�िक सम्मेेलन केे आयोोजन केे लि�ए फि�क्‍‍कीी और आईबीीए 
कोो बधााई देतेाा हँूँ�।

भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा अब एक महत्वपूर्णण मोोड़ पर हैै। वि�भि�न्न 
आर्थि�िक के्षेत्रोंं और बााजाारोंं मंें बड़े पैैमाानेे पर बदलााव होो रहेे हंैं और 
देशे महत्‍‍वपूर्णण परि�वर्ततन केे लि�ए तैैयाार हैै। एक उन्नत अर्थथव्यवस्थाा 
बननेे कीी दि�शाा मंें हमााराा देशे कई काारकोंं केे अनूूठेे मि�श्रण सेे 
तााकत हाासि�ल कर रहाा हैै। इसकीी आबाादीी युवुाा और गति�शीील हैै, 
अर्थथव्यवस्थाा सुदुृढ़ और वि�वि�धताापूूर्णण हैै, लोोकतंत्र मजबूत हैै और 
इसकेे पाास उद्यमि�ताा और नवााचाार कीी समृदृ्ध परंपंराा हैै।

इस पृषृ्ठभूूमि� मंें मंैंनेे "भाारत एक महत्वपूर्णण मोोड़ पर: कुुछ 
वि�चाार" वि�षय कोो चुनुाा हैै। मंैं चाार मुदु्दोंं पर बाात करूंगाा। सबसे 
पहले, मंैं भाारत कीी वि�काास संभंाावनााओं ं और उस दृष्टि�कोोण 
पर बाात करूँँ गाा जि�सकाा हमें आगेे बढ़नेे केे लि�ए पाालन करनेे 
कीी आवश्यकताा हैै। दूूसराा, मंैं मुदु्राास्फीीति� और मौौद्रि�क नीीति� मंें 
हााल केे घटनााक्रमोंं पर वि�स्ताार सेे चर्चाा� करूंगाा। तीीसराा, मंैं हमाारे े
वि�त्तीीय के्षेत्र कोो मजबूत बनाानेे सेे संबंंधंि�त कुुछ मुदु्दोंं पर प्रकााश 
डाालनाा चााहूंं�गाा और अंतं मंें मंैं वि�त्तीीय के्षेत्र सेे जोो अपेेक्षााएं ंहंैं उन्‍‍हें 
बताानाा चााहूंं�गाा।

I. वि�काास कीी संभंाावनााएँँ

भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा नेे कोोवि�ड-19 केे काारण हुुए संकुंुचन 
केे बााद मजबूतीी सेे वाापसीी कीी हैै और पि�छलेे तीीन वर्षोंं केे दौौराान 
संवंृदृ्ध‍ि�ि 8.3 प्रति�शत कीी प्रभाावशाालीी वाार्षि�िक औसत दर सेे बढ़ 
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श्रीी शक्ति�काान्‍‍त दाास

*	 भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक केे गवर्ननर श्रीी शक्ति�काान्‍‍त दाास द्वााराा फेेडरेशेन ऑफ इंंडि�यन चंैंबर्सस 
ऑफ कॉॉमर्सस एंडं इंंडस्ट्रीी (फि�क्कीी) और भाारतीीय बंैंक संघं (आईबीीए) द्वााराा संयंुकु्त रूप सेे 
5 सि�तंबर 2024 कोो मुंं�बई मंें आयोोजि�त वाार्षि�िक एफआईबीीएसीी 2024 सम्मेेलन मंें दि�याा 
गयाा उद्घााटन भााषण।

1	 2023-24 केे दौौराान 9.9 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� केे बााद, 2024-25 कीी पहलीी ति�मााहीी मंें 
नि�र्माा�ण गति�वि�धि� 10.5 प्रति�शत कीी तीीव्र गति� सेे बढ़तीी रहीी।
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आरबीीआई केे नवीीनतम आंकंड़ोंं2 केे अनुसुाार कृृषि� और 
संबंद्ध गति�वि�धि�योंं केे लि�ए बंैंक ऋण मजबूत रहाा और इसमें 18.1 
प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) कीी वृदृ्धि� हुुई। जुलुााई 2024 मंें उद्योोग के्षेत्र 
कोो दि�ए गए ऋण मंें 10.2 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) कीी वृदृ्धि� हुुई, 
जबकि� जुलुााई 2023 मंें वह 4.6 प्रति�शत थीी। उद्योोगके्षेत्र केे भीीतर, 
एमएसएमई ऋण मंें भीी 14.4 प्रति�शत (वर्षष-दर-वर्षष) कीी वृदृ्धि� हुुई। 
रसाायन और राासाायनि�क उत्पााद; खााद्य प्रसंसं्करण; पेेट्रोोलि�यम, 
कोोयलाा उत्पााद और परमााणु ु ईंधंन; और बुनुि�याादीी ढाँँ�चाा जैैसेे 
उद्योोगोंं कोो दि�याा गयाा बंैंक ऋण जुलुााई 2024 मंें कााफीी मजबूत 
रहाा हैै। उद्योोगके्षेत्र कोो बढ़ाा हुुआ ऋण प्रवााह और अब तक काा 
सबसे उच्च क्षमताा उपयोोग नि�वेश चक्र मंें वृदृ्ध‍ि�ि कीी ओर इशााराा 
करताा हैै, जैैसाा कि� एनएसओ आंंकड़ोंं सेे परि�लक्ष‍ि�ित होोताा हैै।

यह स्पष्ट हैै कि� भाारत नि�रंतंर वि�काास पथ पर हैै। संवंृदृ्ध‍ि�ि केे 
दोो मुखु्य चाालक – खपत और नि�वेश मांं�ग, दोोनोंं एक सााथ बढ़ 
रहेे हंैं। कंेंद्र और रााज्योंं काा सरकाारीी व्यय वर्षष कीी शेेष ति�मााहि�योंं 
मंें बजट अनुमुाानोंं केे अनुरुूप गति� पकड़नेे कीी संभंाावनाा हैै। बंैंकोंं 
और कॉॉरपोोरेट्े्स कीी मजबूत बैैलंेंस शीीट नेे नि�जीी पूंं�जीीगत व्यय 
कोो और अधि�क समर्थथन देनेेे केे लि�ए अनुकूुूल परि�स्थि�िति�यांं� बनााई 
हंैं। 2024-25 कीी पहलीी ति�मााहीी मंें कॉॉरपोोरेटे मुनुााफेे (नि�वल) मंें 
14.2 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई हैै।3 सरकाारीी पूंं�जीीगत व्यय मजबूत 
बनाा हुुआ हैै। कुुल मि�लााकर, 2024-25 केे लि�ए जीीडीीपीी वृदृ्धि� काा 
रि�ज़र्वव बंैंक काा 7.2 प्रति�शत काा अनुमुाान समुचुि�त प्रतीीत होोताा हैै।

मध्यम सेे दीीर्घाा�वधि� मंें वि�काास कीी संभंाावनााओं ंकेे संबंंधं मंें 
ऐसाा महसूस होोताा हैै कि� भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा परि�वर्ततनकाारीी 
बदलाावोंं केे मोोड़ पर हैै। इस तथ्य सेे, कि� वैैश्वि�क वि�काास माामूूलीी 
रहनेे और वैैश्वि�क चुनुौौति�यांं� बनीी रहनेे केे बाावजूद वि�काास कीी 
प्रवृतृ्ति� बढ़ रहीी हैै, यह संकेंेत मि�लताा हैै कि� संरंचनाात्मक चाालक 
भाारत केे व्याापक आर्थि�िक परि�णाामोंं मंें बड़ीी भूूमि�काा नि�भाा रहेे हंैं। 
इन चाालकोंं मंें शाामि�ल हंैं: मजबूत भौौति�क अवसंरंचनाा केे नि�र्माा�ण 
पर नीीति�गत जोोर; तेेजीी सेे बढ़तीी हमाारीी डि�जि�टल साार्ववजनि�क 
अवसंरंचनाा; वि�भि�न्न के्षेत्रोंं मंें नवााचाार और प्रौौद्योोगि�कीीय प्रगति�; 
तथाा प्रमुखु के्षेत्रोंं मंें महत्वपूर्णण सुधुाार।

2047 तक उभरतीी अर्थथव्यवस्थाा सेे उन्नत अर्थथव्यवस्थाा 
मंें बदलनेे कीी आकांं�क्षाा कोो सााकाार करनेे केे लि�ए, भाारतीीय 
अर्थथव्यवस्थाा कोो बहुुआयाामीी और बहुु-क्षेते्रीीय दृष्टि�कोोण कीी 
आवश्यकताा होोगीी। हमााराा ध्याान आपूूर्ति�ि और मांं�ग, दोोनोंं पक्षोंं 
सेे वि�काास केे सभीी चाालकोंं कोो नि�योोजि�त करनेे पर होोनाा चााहि�ए। 
आपूूर्ति�ि पक्ष कीी प्रााथमि�कताा मंें कृृषि�, उद्योोग और सेेवााओं ं कोो 
शाामि�ल कि�याा जाानाा चााहि�ए। हमें इस तथ्य केे प्रति� सचेत रहनाा 
चााहि�ए कि� भाारत मंें कृृषि� मंें अपाार संभंाावनााएं ंहंैं। बाागवाानीी, खााद्य 
तेेल, डेेयरीी, पोोल्ट्रीी, खााद्य प्रसंसं्करण आदि� मंें कृृषि�-वााणि�ज्यि�िक 
गति�वि�धि�याँँ� महत्‍‍वपूर्णण के्षेत्र होो सकतीी हंैं। हमााराा दृष्टि�कोोण 
उत्पाादकताा केे सााथ-सााथ अपनेे उत्पाादन कीी गुणुवत्ताा कोो बढ़ाानेे 
काा होोनाा चााहि�ए तााकि� हम अपनीी घरेलूेू आवश्यकतााओं ंकोो पूूराा 
करतेे हुुए वि�श्व नि�र्याा�त मंें महत्वपूर्णण हि�स्साा बन सकें।

अध‍ि�िक रोोजगाार पैैदाा करनेे मंें वि�नि�र्माा�ण के्षेत्र काा संभंााव्‍‍य 
योोगदाान महत्वपूर्णण होोगाा। ‘मेेक इन इंंडि�याा’, ‘स्टाार्टट  अप इंंडि�याा’, 
‘एक जि�लाा एक उत्पााद (ओडीीओपीी)’ और ‘उत्पाादन सेे जुडु़ीी 
प्रोोत्सााहन (पीीएलआई)’ योोजनाा जैैसीी पहलें वि�नि�र्माा�ण के्षेत्र कोो 
प्रति�स्पर्धाा�त्मकताा हाासि�ल करनेे और तेेजीी सेे बढ़नेे मंें मदद कर 
रहीी हंैं। वि�शेेष रूप सेे एमएसएमई के्षेत्र संवंृदृ्ध‍ि�ि और रोोजगाार केे 
अवसरोंं कोो बढ़ाानेे केे लि�ए बहुत आशााजनक हैै। कुुल मि�लााकर, 
वि�नि�र्माा�ण के्षेत्र कोो वैैश्वि�क स्तर पर प्रति�स्पर्धाा� करनेे केे लि�ए वि�शि�ष्ट 
के्षेत्रोंं मंें अग्रणीी होोनाा चााहि�ए।

सेेवाा के्षेत्र, जोो पि�छलेे कई दशकोंं सेे वि�काास काा मुखु्य आधाार 
बनाा हुुआ हैै, कोो उच्च मूूल्य-वर्धि�ित सेेवााओं ं पर ध्याान कंेंद्रि�त 
करतेे हुुए अवसरोंं केे नए आयााम तलााशनेे चााहि�ए। इसकेे अलाावाा, 
उत्पाादकताा और प्रति�स्पर्धाा�त्मकताा केे लि�ए अनुसुंधंाान और 
वि�काास पर अपेेक्षि�त ध्याान दि�याा जाानाा भीी महत्वपूर्णण हैै। अनुसुंधंाान 
और वि�काास केे लि�ए अध‍ि�िक नि�धि� आबंटंन तथाा सरकाारीी पहलोंं 
केे सााथ, नि�जीी के्षेत्र भीी इस के्षेत्र मंें सक्रि�य भाागीीदाार होो सकताा हैै।

जैैसाा कि� मंैंनेे पहले कहाा थाा, खपत जैैसेे प्रमुखु मांं�ग चाालकोंं, 
नि�वेश और वस्तुओुं ंतथाा सेेवाा नि�र्याा�त कीी गति� एक जैैसीी होोनीी 
चााहि�ए। घरेलूेू खपत अध‍ि�िक होोनेे सेे अर्थथव्यवस्थाा कोो बााहरीी 
अनि�श्चि�ततााओं ंसेे बचाानेे मंें मदद होोगीी। अर्थथव्यवस्थाा केे टि�कााऊ 
वि�काास केे लि�ए नि�वेश महत्वपूर्णण हैै और अनुकूुूल काारकोंं केे 
वर्ततमाान संगंम कोो देखेतेे हुुए नि�जीी कॉॉरपोोरेटे के्षेत्र कोो बड़े पैैमाानेे 

2	 बंैंक ऋण काा के्षेत्रीीय प्रयोोग - जुलुााई 2024 (आरबीीआई द्वााराा 30 अगस्त 2024 कोो 
जाारीी डेेटाा)।
3	 2,934 सूूचीीबद्ध नि�जीी गैैर-वि�त्तीीय कॉॉरपोोरेट्े्स केे नि�वल मुनुााफेे मंें 2024-25 कीी 
पहलीी ति�मााहीी मंें 14.2 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� हुुई, जबकि� 2023-24 कीी चौौथीी ति�मााहीी मंें यह 
6.4 प्रति�शत थीी। (2024-25 कीी पहलीी ति�मााहीी केे दौौराान नि�जीी कॉॉरपोोरेटे व्यवसााय के्षेत्र 
काा प्रदर्शशन, आरबीीआई द्वााराा 30 अगस्त, 2024 कोो जाारीी)।
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पर आगेे आनेे काा समय हैै। वैैश्वि�क आपूूर्ति�ि शंृंखलााओं ंकेे सााथ 
जुडु़ते हुुए बााहरीी मांं�ग कीी क्षमताा काा हमाारे ेलााभ केे लि�ए उपयोोग 
कि�याा जाा सकताा हैै।

अर्थथव्यवस्थाा केे व्याापक आधाार वाालेे वि�काास कोो बढ़ाावाा 
देनेेे और उसकोो गति� देनेेे केे लि�ए एक समग्र दृष्टि�कोोण केे लि�ए 
पि�छलेे सुधुाारोंं केे लााभोंं कोो संरंक्षि�त करनाा और अधि�क सुधुाारोंं 
केे सााथ भाारत कीी सुधुाार याात्राा कोो गति� देेनाा भीी आवश्यक 
होोगाा। आर्थि�िक दृष्टि�कोोण सेे, ऐसेे सुधुाार जि�न्होंंनेे बड़े परि�वर्ततन 
कि�ए हंैं और हमाारीी स्थि�िरताा और वि�काास केे प्रयाासोंं कोो मजबूत 
कि�याा हैै, उनमें शाामि�ल हंैं: (i) रुपयेे कीी प्रशाासि�त वि�नि�मय दर 
सेे बााजाार नि�र्धाा�रि�त व्यवस्थाा मंें परि�वर्ततन; (ii) रि�ज़र्वव बंैंक द्वााराा 
बजट घााटेे केे वि�त्तपोोषण केे स्वचाालि�त मुदु्रीीकरण कोो रोोकनाा; 
(iii) रााजकोोषीीय उत्तरदाायि�त्व और बजट प्रबंंधन (एफआरबीीएफ) 
अधि�नि�यम बनाानाा; (iv) लचीीलेे मुदु्राास्फीीति� लक्ष्यीीकरण ढांं�चे कीी 
शुरुुआत; (v) दि�वाालाा और शोोधन अक्षमताा संहंि�ताा (आईबीीसीी) 
काा अधि�नि�यमन; और (vi) मााल और सेेवाा कर (जीीएसटीी) 
काा काार्याा�न्वयन। इन छह सुधुाारोंं मंें सेे प्रत्येेक नेे दीीर्घघकाालि�क 
सकााराात्मक परि�णााम दि�ए हंैं। इन सुधुाारोंं कोो भूूमि�, श्रम और कृृषि� 
बााजाारोंं मंें सुधुाारोंं द्वााराा बढ़ाायाा जाानाा चााहि�ए। हाालांं�कि� हमनेे इन 
के्षेत्रोंं मंें कुुछ प्रगति� कीी हैै, अभीी भीी रााष्ट्रीीय और उप-रााष्ट्रीीय दोोनोंं 
स्तरोंं पर बहुत कुुछ करनेे कीी आवश्यकताा हैै। काारोोबाार करनेे 
मंें सरलताा बढ़ाानेे सेे, वि�शेेष रूप सेे स्थाानीीय स्तर पर, हमाारीी 
प्रति�स्पर्धाा�त्मकताा कोो बढ़ाावाा मि�लेगाा।

II. मुदु्राास्फीीति� और मौौद्रि�क नीीति�

2022 कीी शुरुुआत मंें यूूके्रेन युदु्ध छि�ड़नेे केे बााद खााद्य, 
कमोोडि�टीी और ऊर्जाा� कीी कीीमतोंं मंें उछााल आनेे केे काारण 
मुदु्राास्फीीति�क दबााव मंें तीीव्र वृदृ्धि� हुुई। प्रति�कूूल घरेलूेू मौौसम केे 
सतत आघाातोंं नेे इसेे और तीीव्र कर दि�याा। रि�ज़र्वव बंैंक द्वााराा उठााए 
गए नि�र्णाा�यक कदमोंं, सरकाार कीी ओर सेे आपूूर्ति�ि पक्ष केे उपाायोंं 
और अंतंररााष्ट्रीीय पण्‍‍य कीीमतोंं मंें गि�राावट केे काारण 2023-24 
कीी शुरुुआत सेे मुदु्राास्फीीति� मंें गि�राावट आई। फि�र भीी, अस्थि�िर 
और उच्च खााद्य मुदु्राास्फीीति� सेे अवस्फीीति� कीी गति� अक्सर 
बााधि�त होोतीी हैै। यह हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति� हैै जोो माायनेे रखतीी हैै। 
हेेडलााइन मुदु्राास्फीीति� मंें खााद्य मुदु्राास्फीीति� काा भाार 46 प्रति�शत 

हैै जि�से लोोग समझते हंैं। माानसून केे अच्छेे रहनेे और खरीीफ कीी 
अच्छीी बुवुााई सेे बेेहतर फसल कीी संभंाावनााएँँ बढ़नेे सेे इस बाात कीी 
अधि�क आशाा हैै कि� वर्षष केे दौौराान खााद्य मुदु्राास्फीीति� कीी स्‍थ‍ि�ि��ति� 
अधि�क अनुकूुूल होो।

हमें इस बाात पर नज़र रखनीी होोगीी कि� मुदु्राास्फीीति� कोो 
प्रभाावि�त करनेे वाालीी तााकतें कैैसेे कााम करतीी हंैं। मुदु्राास्फीीति� और 
संवंृदृ्ध‍ि�ि केे बीीच संतंुलुन अच्छीी तरह सेे बनाा हुुआ हैै। हमें अवस्फीीति� 
केे अंतंि�म पड़ााव कोो सफलताापूूर्ववक पाार करनाा होोगाा, तथाा लचीीलेे 
मुदु्राास्फीीति� लक्ष्यीीकरण (एफआईटीी) ढांं�चे कीी वि�श्वसनीीयताा कोो 
बनााए रखनाा होोगाा जोो एक प्रमुखु संरंचनाात्मक सुधुाार हैै। मौौद्रि�क 
नीीति� द्वााराा टि�कााऊ संवंृदृ्ध‍ि�ि केे लि�ए कि�याा जाा सकनेे वाालाा सबसे 
अच्छाा योोगदाान मूूल्य स्थि�िरताा कोो बनााए रखनाा हैै।

III. वि�त्तीीय क्षेते्र - भवि�ष्य केे लि�ए नींंव कोो मजबूूत करनाा

भाारत केे वि�त्तीीय के्षेत्र नेे चुनुौौति�योंं और संकंटोंं सेे पाार पाानेे 
कीी अपनीी क्षमताा काा समय-समय पर प्रदर्शशन कि�याा हैै। वि�त्तीीय के्षेत्र 
नेे कोोवि�ड-19 महाामाारीी केे दौौराान और उसकेे बााद उल्लेेखनीीय 
सुदुृढ़ताा दि�खााई। आज वि�त्तीीय के्षेत्र केे सभीी प्रमुखु संकेंेतक इसकेे 
मजबूत स्वाास्थ्य कोो दर्शाा�ते हंैं4। यह सुदुृढ़ताा, अन्य तााकतोंं केे 
सााथ मि�लकर भाारत केे भवि�ष्य केे लि�ए महत्वपूर्णण पे्रेरक शक्ति� केे 
रूप मंें काार्यय कर सकतीी हैै।

इस परि�वेश मंें, वि�त्तीीय के्षेत्र कोो वि�त्तीीय समाावेेशन अध‍ि�िक 
गहराा करनेे, ऋण और अन्य वि�त्तीीय उत्पाादोंं तक पहुँँ �च कोो 
व्याापक बनाानेे और समग्र समाावेेशीी वि�काास काा समर्थथन करनेे 
कीी आवश्यकताा हैै। उसेे डि�जि�टल बंैंकिं�ग मंें नवााचाार कोो बढ़ाावाा 
देनेेे, टि�कााऊ वि�त्त कोो बढ़ाावाा देनेेे और एक मजबूत वि�त्तीीय 
पाारि�स्थि�िति�कीी तंंत्र बनाानेे कीी भीी आवश्यकताा हैै जोो उभरतीी 
चुनुौौति�योंं काा साामनाा कर सकेे और वि�काास केे दि�शाापथ कोो 
बेेहतर बनाानेे मंें मदद कर सकेे।

4	 बंैंकोंं काा जीीएनपीीए अनुपुाात जूून 2024 केे अंतं मंें 2.7 प्रति�शत थाा, जोो माार्चच 2011 केे 
अंतं केे बााद सेे सबसे कम थाा। वाार्षि�िक स्लि�िपेज अनुपुाात, जोो माानक अग्रि�मोंं केे प्रति�शत केे 
रूप मंें नए एनपीीए अभि�वृदृ्धि� कोो माापताा हैै, जूून 2024 केे अंतं मंें लगााताार घटतेे हुुए 1.3 
प्रति�शत पर पहुंं�चाा हैै। प्राावधाान कवरेजे अनुपुाात (पीीसीीआर) मंें सुधुाार जाारीी रहाा और जूून 
2024 केे अंतं तक यह 76.5 प्रति�शत पर पहुंं�च गयाा। पूंं�जीी तथाा जोोखि�म-भाारि�त आस्‍त‍ि�ि�� 
अनुपुाात (सीीआरएआर) जूून 2024 केे अंतं मंें 16.8 प्रति�शत रहाा, जोो वि�नि�याामक सीीमाा 
सेे कााफीी ऊपर हैै। वाार्षि�िक लााभप्रदताा संकेंेतक, अर्थाा�त् आस्‍त‍ि�ि��योंं पर प्रति�फल (आरओए) 
और इक्वि�िटीी पर प्रति�फल (आरओई) जूून 2024 केे अंतं मंें क्रमशःः 1.4 प्रति�शत और 
14.2 प्रति�शत रहेे, जोो नि�रंतंर सुधुाार दर्शाा�ते हंैं।
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चूंं�कि� वि�त्तीीय के्षेत्र अब एक मजबूत स्थि�िति� मंें हैै, इसलि�ए 
इस स्थि�िरताा कोो सुरुक्षि�त रखनाा हमाारीी साामूूहि�क जि�म्मेेदाारीी 
हैै, खाासकर बढ़ीी हुुई वैैश्वि�क अनि�श्चि�तताा केे मााहौौल मंें। वि�त्तीीय 
संसं्थाानोंं कोो अपनेे व्यवसााय मॉॉडल काा लगााताार मूूल्यांं�कन और 
परि�शोोधन करनाा चााहि�ए, उभरतेे जोोखि�मोंं कोो पहचााननाा और 
उनसे नि�पटनाा चााहि�ए और हर नए अवसर काा लााभ उठाानेे पर 
ध्याान कंेंद्रि�त करनाा चााहि�ए।

अब समाावेेशीी वि�काास केे महत्वपूर्णण मुदेु्दे पर बाात करतेे हंैं। 
हाालांं�कि� जीीडीीपीी और प्रति� व्यक्ति� जीीडीीपीी जैैसेे आर्थि�िक वि�काास 
केे पाारंपंरि�क आंकंड़े प्रगति� केे महत्वपूर्णण संकेंेतक हंैं, किं�तु ु वेे 
अकेेलेे कि�सीी रााष्ट्र केे लि�ए वाास्तव मंें वि�कसि�त होोनेे केे मतलब 
कीी पूूरीी तस्वीीर नहींं दि�खाातेे हंैं।

भाारत नेे लोोगोंं कोो गरीीबीी सेे बााहर नि�काालनेे मंें उल्लेेखनीीय 
प्रगति�5 कीी हैै। एक सच्चेे वि�कसि�त भाारत कोो यह सुनुि�श्चि�त करनाा 
होोगाा कि� प्रत्येेक नाागरि�क कीी, चााहेे उनकीी साामााजि�क-आर्थि�िक 
स्थि�िति� कुुछ भीी होो, वि�त्तीीय सेेवााओं ं तक पहुँँ �च होो और उसकेे 
पाास आवश्यक वि�त्तीीय सााक्षरताा होो। वि�त्तीीय के्षेत्र बंैंकिं�ग, ऋण 
और बीीमाा तक पहुँँ �च काा वि�स्ताार करकेे और डि�जि�टल प्लेेटफ़ॉॉर्मम 
कीी शक्ति� काा उपयोोग करकेे हााशि�ए पर खड़ेे वर्गोंं तक पहुँँ �चकर 
समाावेेशीी वि�काास कोो आगेे बढ़ाा सकताा हैै।

प्रााथमि�कताा के्षेत्र ऋण (पीीएसएल) काार्ययक्रम वंचंि�त वर्गोंं केे 
संबंंधं मंें ऋण अंतंरााल कोो दूूर करनेे मंें महत्वपूर्णण हैै। बि�जनेेस 
कॉॉरेसे्पोंंडंेंट (बीीसीी) कीी शुरुुआत नेे वि�त्तीीय पहुँँ �च कोो आगेे बढ़ाायाा 
हैै। रि�ज़र्वव बंैंक द्वााराा पेेश कि�याा गयाा वि�त्तीीय समाावेेशन सूूचकांं�क 
2021 केे 53.9 सेे बढ़कर 64.2 होो गयाा हैै, जोो वि�त्तीीय सेेवााओं ं
तक पहुँँ �च प्रदाान करनेे मंें कीी गई प्रगति� कोो दर्शाा�ताा हैै। हाालाँँ�कि�, 
इन सेेवााओं ंकेे उपयोोग और गुणुवत्ताा मंें सुधुाार केे लि�ए अभीी भीी 
बहुत कुुछ कि�याा जाानाा बााकीी हैै।

दोो और प्रमुखु चाालकोंं कोो प्रााथमि�कताा दीी जाानीी चााहि�ए: 
वि�त्तीीय सााक्षरताा कोो बढ़ाानाा और प्रौौद्योोगि�कीी काा लााभ उठाानाा। 
रि�ज़र्वव बंैंक नेे वि�त्तीीय सााक्षरताा कोो बढ़ाावाा देनेेे केे लि�ए स्व-संचंाालि�त 

और सहयोोगीी दोोनोंं तरीीकोंं कोो अपनाायाा हैै। हम मल्टीीमीीडि�याा जन 
जाागरूकताा अभि�याान और आउटरीीच काार्ययक्रम चलाातेे हंैं और 
सााथ हीी लक्षि�त वि�त्तीीय सााक्षरताा जाागरूकताा काार्ययक्रम भीी चलाातेे 
हंैं। रि�ज़र्वव बंैंक नेे अन्य वि�त्तीीय वि�नि�याामकोंं केे सााथ सहयोोग 
करतेे हुुए वि�त्तीीय सााक्षरताा प्रयाासोंं कोो बढ़ाावाा देनेेे केे लि�ए रााष्ट्रीीय 
वि�त्तीीय शि�क्षाा कंेंद्र (एनसीीएफई) कीी स्थाापनाा मंें सहाायताा कीी हैै। 
बंैंकोंं और गैैर सरकाारीी संगंठनोंं केे सहयोोग सेे, देशे केे लगभग 
सभीी ब्लॉॉकोंं कोो शाामि�ल करतेे हुुए 2,421 वि�त्तीीय सााक्षरताा कंेंद्र 
भीी स्थाापि�त कि�ए गए हंैं।

प्रौौद्योोगि�कीी केे मोोरे्चे पर रि�ज़र्वव बंैंक नेे डि�जि�टल साार्ववजनि�क 
अवसंरंचनाा और नवााचाार केे वि�काास कोो सुगुम बनाानेे केे लि�ए कई 
उपााय कि�ए हंैं। यूूनि�फााइड पेेमंेंट््स इंंटरफेेस (यूूपीीआई) नेे डि�जि�टल 
भुगुताान केे के्षेत्र मंें क्रांं�ति� लाा दीी हैै। रेगेुलेुेटरीी संैंडबॉॉक्स और 
इनोोवेेशन हब जैैसीी अन्य पहलोंं नेे हमाारे े फि�नटेक इकोोसि�स्टम 
कोो समृदृ्ध करनेे केे लि�ए एक मजबूत वााताावरण कोो बढ़ाावाा दि�याा हैै। 
अबााध‍ि�ित ऋण केे लि�ए रि�ज़र्वव बंैंक कीी पाायलट परि�योोजनाा, अर्थाा�त् 
एकीीकृृत ऋण इंंटरफेेस (यूूएलआई) केे एंडं-टूू-एंडं डि�जि�टल 
प्लेेटफॉॉर्मम कीी शुरुुआत सेे ऋण तक पहुंं�च मंें क्रांं�ति�काारीी बदलााव 
आनेे कीी उम्मीीद हैै, वि�शेेष रूप सेे कि�साानोंं और एमएसएमई केे 
लि�ए।

IV. वि�त्तीीय क्षेते्र से ेअपेेक्षााएँँ

वि�त्तीीय स्थि�िरताा और वि�त्तीीय समाावेेशन कीी सुरुक्षाा केे बाारे े
मंें बाात करनेे केे बााद, मंैं अब कुुछ वि�शि�ष्ट के्षेत्रोंं पर प्रकााश डाालनाा 
चााहँूँ�गाा जहाँँ� मेेराा मााननाा है कि� वि�त्तीीय के्षेत्र भाारत कीी वि�काास 
आकांं�क्षााओं ंमंें योोगदाान दे ेसकताा हैै।

(ए) महि�लाा श्रम भाागीीदाारीी मंें सुुधाार

भाारत कीी महि�लाा श्रम शक्ति� भाागीीदाारीी वैैश्वि�क औसत सेे कम 
हैै। यह अंतंर लड़कि�योंं कीी शि�क्षाा, कौौशल वि�काास, काार्ययस्थल 
सुरुक्षाा मंें सुधुाार और साामााजि�क बााधााओं ं कोो दूूर करनेे जैैसीी 
लक्षि�त पहलोंं कीी तत्कााल आवश्यकताा कोो रेखेांं�कि�त करताा हैै।

उद्यमि�ताा आर्थि�िक सशक्तीीकरण काा एक महत्वपूर्णण घटक हैै। 
फि�र भीी भाारत मंें, एमएसएमई केे पांं�चवें हि�स्‍‍से सेे कम महि�लााओं ं
केे स्वाामि�त्व मंें हैै। महि�लाा उद्यमि�योंं कोो अक्सर पूंं�जीी तक सीीमि�त 
पहुँँ �च, प्रति�बंधंाात्मक साामााजि�क माानदंडं और कि�फाायतीी वि�त्त तक 

5	 नीीति� आयोोग द्वााराा जाारीी भाारत मंें बहुआयाामीी गरीीबीी पर एक चर्चाा� पत्र केे अनुसुाार, 
भाारत मंें बहुआयाामीी गरीीबीी 2013-14 केे 29.17 प्रति�शत सेे घटकर 2022-23 मंें 11.28 
प्रति�शत होो गई, जबकि� इस अवधि� केे दौौराान लगभग 24.82 करोोड़ लोोग गरीीबीी सेे बााहर 
नि�कले। 2005-06 सेे भाारत मंें बहुआयाामीी गरीीबीी - एक चर्चाा� पत्र, प्रोो. रमेेश चंदं और डॉॉ. 
योोगेेश सूूरीी, नीीति� आयोोग, जनवरीी 2024।
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भाारत एक महत्वपूूर्णण मोोड़ पर : कुुछ वि�चाार*

पहुँँ�चनेे मंें कठि�नााइयोंं सहि�त बड़ीी चुनुौौति�योंं काा साामनाा करनाा 
पड़ताा हैै। वि�त्तीीय के्षेत्र कोो सहाायक नीीति�योंं कोो लाागूू करकेे, अनुरुूप 
वि�त्तीीय उत्पााद बनााकर और वि�त्त तक बेेहतर पहुँँ �च प्रदाान करनेे 
केे लि�ए फि�नटेक नवााचाारोंं काा लााभ उठाातेे हुुए इस लंैंगि�क अंतंर 
कोो पााटनेे मंें महत्वपूर्णण भूूमि�काा नि�भाानीी होोगीी। इसेे दोो मोोर्चोंं पर 
आगेे बढ़ाायाा जाा सकताा हैै - पहलाा, वि�त्तीीय संसं्थाानोंं मंें महि�लााओं ं
कोो अधि�क रोोजगाार केे अवसर प्रदाान करकेे; और दूूसराा, सरकाार 
द्वााराा प्राायोोजि�त योोजनााओं ंकेे सााथ-सााथ महि�लााओं ंद्वााराा चाालि�त 
व्यवसाायोंं केे अनुरुूप बंैंकोंं कीी अपनीी योोजनााओं ंकेे मााध्यम सेे 
महि�लाा उद्यमि�योंं काा समर्थथन करकेे। बंैंक सक्रि�य रूप सेे बड़ीी 
संखं्याा मंें महि�लाा बीीसीी याानीी ‘बंैंक सााथीी’ याा ‘सखीी’ कोो शाामि�ल 
करनेे पर भीी वि�चाार कर सकते हंैं, खाासकर एसएचजीी सदस्योंं मंें 
सेे।

(बीी) एमएसएमई काा समर्थथन

हमाारीी बड़ीी युवुाा आबाादीी कोो देखेतेे हुुए हमें रोोजगाार और 
आर्थि�िक वि�काास कोो बढ़ाावाा देनेेे केे लि�ए एमएसएमई कीी क्षमताा 
काा पूूरीी तरह सेे दोोहन करनेे कीी आवश्यकताा हैै। उनकेे महत्व केे 
बाावजूद, कई एमएसएमई छोोटेे आकाार केे बनेे हुुए हंैं और वि�भि�न्न 
चुनुौौति�योंं केे काारण प्रभाावीी रूप सेे बड़े पैैमाानेे पर नहींं बढ़ पाा रहेे 
हंैं, जि�समें कि�फाायतीी वि�त्त तक पहुंं�च भीी एक बााधाा हैै।

वि�त्तीीय के्षेत्र एमएसएमई काा समर्थथन करनेे मंें सक्रि�य 
भूूमि�काा नि�भाा सकताा हैै। बंैंक और वि�त्तीीय संसं्थाान एमएसएमई 
कीी जरूरतोंं कोो पूूराा करनेे वाालेे अनुरुूप वि�त्तीीय उत्पााद और 
सेेवााएं ंवि�कसि�त कर सकते हंैं। इसमें सुवुि�धााजनक ऋण वि�कल्प 

प्रदाान करनाा, काार्ययशीील पूंं�जीी तक पहुंं�च मंें सुधुाार करनाा और 
एमएसएमई केे वि�श‍ि�िष्‍‍ट नकदीी प्रवााह चक्रोंं और वि�काास चरणोंं कोो 
समाायोोजि�त करनेे वाालीी वि�त्तीीय सहाायताा प्रदाान करनाा शाामि�ल 
हैै। यह एमएसएमई कोो वि�कसि�त करनेे, उनकीी उत्पाादकताा बढ़ाानेे 
और रोोजगाार सृजृन मंें अधि�क महत्वपूर्णण योोगदाान देनेेे केे लि�ए 
पे्रेरि�त कर सकताा हैै।

नि�ष्कर्षष

नि�ष्‍‍कर्षष केे रूप मंें कहाा जाा सकताा हैै कि� भाारतीीय 
अर्थथव्यवस्थाा व्याापक आर्थि�िक और वि�त्तीीय स्थि�िरताा तथाा अनुकूुूल 
संवंृदृ्धि�-मुदु्राास्फीीति� संतंुलुन केे सााथ आगेे बढ़ रहीी हैै। हााल केे 
वर्षोंं मंें अपनााए गए नीीति� उपाायोंं नेे अर्थथव्यवस्थाा केे अंतंर्नि�िहि�त 
मूूल तत्वोंं कोो मजबूत कि�याा हैै और सुरुक्ष‍ि�ितताा कोो बढ़ाायाा हैै। 
खपत, जोो हमाारे ेवि�काास काा मुखु्य चाालक रहाा हैै, नेे ग्राामीीण मांं�ग 
मंें सुधुाार केे सााथ गति� पकड़ीी हैै। नि�वेशकोंं काा वि�श्वाास सर्ववकाालि�क 
उच्च स्तर पर हैै; बंैंक और कॉॉरपोोरेटे केे तुलुनपत्र मजबूत हंैं; और 
संरंचनाात्मक सुधुाार हमाारे े वि�काास कीी सीीमाा कोो आगेे बढ़ाानेे मंें 
बड़ीी भूूमि�काा नि�भाा रहेे हंैं।

हम एक गति�शीील और अनि�श्चि�त दुनुि�याा मंें रह रहेे हंैं, और हमें 
सतर्कक  रहनेे और मजबूत सुरुक्षाा व्‍‍यवस्‍‍थाा बनाानेे कीी आवश्यकताा 
हैै। नए अवसर हमाारे ेदरवााजेे पर दस्तक दे ेरहेे हंैं। जब मंैं हमाारीी 
युवुाा आबाादीी मंें उद्यमशीीलताा केे उत्सााह और प्रति�भाा कोो देखेताा 
हूंं�, तोो यह मुझेुे भाारत कीी दीीर्घघकाालि�क वि�काास संभंाावनााओं ंकेे बाारे े
मंें अधि�क आश्वस्त करताा हैै।

धन्यवााद। नमस्काार।
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