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रहीी हैी। चाालूू वि�त्त �र्षष केे विलूए, रिरज़�ष बंैंके नेे 7.2 प्रवि�श� केी 
सं�ंवृि�  दर केा अनेमुााने लूगाायाा हैी। आईएमाएफ नेे भीी विनेजीी खप�, 
वि�शेर्ष रूप सें ग्राामाीण के्षेत्रोंं मंा बेैंही�र संभंीा�नेाओं ंकेा ही�ालूा द�ेे 
हुीए भीार� केी जीीडीीपी �वृि� केो संशंोवि�� केर 7.0 प्रवि�श� केर 
विदयाा हैी। दो विदने पहीलेू, वि�श्व बंैंके नेे भीी 2024-25 केे विलूए भीार� 
केे सं�ंवृि�  पू�ाषनेमुााने केो बैंढ़ााकेर 7.0 प्रवि�श� केर विदयाा हैी।

राष्ट्रीीया संांवि�याकेी केायााषलूया (एनेएसंओं) नेे 2024-25 
केी पहीलूी वि�मााहीी मंा भीार� केी जीीडीीपी �वृि� केा अनेमुााने 6.7 
प्रवि�श� रखा हैी। विपछलूी वि�मााहीी सें सं�ंवृि�  नेरमा रहीनेे और पहीलूी 
वि�मााहीी मंा हीमाार ेअनेमुााने सें केमा हीोनेे केे बैंा�जूीद, आकंेड़ोंं सें प�ा 
चालू�ा हैी विके बैंवुिनेयाादी वि�केासं केे चाालूके गावि� पकेड़ों रहेी हंी। इसंसें 
हीमा याही केही संके�े हंी विके भाारतीीय वि�काास काी गााथाा बरकारार हैै।

विनेजीी खप�, विजीसंकेा कुेलू माांगा मंा प्रमाखु स् थााने हैी और 
संकेलू घरलूेू उत्पाद मंा लूगाभीगा 56 प्रवि�श� केी विहीस्सेंदारी हैी, 
मंा �वृि� 7.4 प्रवि�श� पर पहुीचंा गाई जीबैंविके विपछलेू �र्षष केी दूसंरी 
छमााहीी मंा 4 प्रवि�श� केी केमाजीोर �वृि� थाी। इसंसें ग्राामाीण माांगा केे 
पू�ष�� हीोनेे केी पवुि� हीो�ी हैी। सं�ंवृि�  केा दूसंरा माहीत्�पूणष चाालूके, 
अथााष� विने�ेश, जीो संकेलू घरलूेू उत्पाद केा लूगाभीगा 35 प्रवि�श� 
हैी, अपनेी हीाविलूयाा गावि� केो बैंनेाए रख�े हुीए 7.5 प्रवि�श� केी दर सें 
बैंढ़ाा। इसं प्रकेार, संकेलू घरलूेू उत्पाद केा 90 प्रवि�श� सें अवि�के 
अशं माजीबूैं� गावि� सें बैंढ़ाा और �ास्�� मंा 7 प्रवि�श� सें ऊपर रहीा 
जीबैंविके हेीडीलूाइने आकंेड़ोंा केमा रहीा। इसंकेा केारण संभंी��: कंेद्र 
और राज्यां मंा लूोकेसंभीा चानुेा� केा हीोनेा हीो संके�ा हैी विजीसंकेे 
केारण संरकेारी व्याया मंा केमाी रहीी। संरकेारी उपभीोगा व्याया केो छोड़ों 
द ं�ो संकेलू घरलूेू उत्पाद केी �वृि� 7.4 प्रवि�श� रहीी।

आपूवि�ष पक्षे दखंे �ो कृेविर्ष के्षेत्रों मंा पहीलूी वि�मााहीी मंा माामूालूी 
अथााष� 2 प्रवि�श� केी �वृि�  रहीी लेूविकेने माानेसूंने केी अच्छी प्रगावि�, 
खरीफ केी बेैंही�र बैं�ुाई और रबैंी फसंलूं केे विलूए अच्छी नेमाी 
केी विस्थावि� केो दखे�े हुीए आगेा चालूकेर इसंकेे बेैंही�र प्रदशषने केी 
संभंीा�नेा हैी। उद्योोगा और सें�ाओं ं नेे पहीलूी वि�मााहीी मंा क्रमाशः 
7.4 प्रवि�श� और 7.7 प्रवि�श� केी �वृि� दजीष केी, जीो आविथाषके 
गावि�वि�वि� मंा विनेर�ंर माजीबूैं�ी दशाष�ी हैी। विनेमााषण गावि�वि�वि� 10.5 
प्रवि�श� केी दर सें माजीबूैं� रहीी।1

माझेुे एफआईबैंीएसंी �ाविर्षषके संम्मेालूने मंा पनुे: आकेर खशुी 
हीो रहीी हैी। याही संम्मेालूने वि�शेर्ष हैी क्यांविके याही उद्योोगा जीगा� केे 
नेे�ाओं,ं वि�त्तीया के्षेत्रों केे विखलूाविड़ोंयां और वि�विनेयाामाकें केो ��षमााने 
केे माहीत्�पूणष मादु्दोंं पर चाचााष केरनेे केे विलूए एके मांचा पर लूा�ा हैी। मंा 
इसं �ाविर्षषके संम्मेालूने केे आयाोजीने केे विलूए विफक् केी और आईबैंीए 
केो बैं�ाई द�ेा हँी�।

भीार�ीया अथाषव्या�स्थाा अबैं एके माहीत्�पूणष माोड़ों पर हैी। वि�विभीन्ने 
आविथाषके के्षेत्रोंं और बैंाजीारं मंा बैंडे़ों पैमाानेे पर बैंदलूा� हीो रहेी हंी और 
दशे माहीत् �पूणष परिर��षने केे विलूए �ैयाार हैी। एके उन्ने� अथाषव्या�स्थाा 
बैंनेनेे केी विदशा मंा हीमाारा दशे केई केारकें केे अनूेठेे विमाश्रण सें 
�ाके� हीाविसंलू केर रहीा हैी। इसंकेी आबैंादी या�ुा और गावि�शीलू हैी, 
अथाषव्या�स्थाा संदुृढ़ा और वि�वि���ापूणष हैी, लूोके�ंत्रों माजीबूैं� हैी और 
इसंकेे पासं उद्योविमा�ा और ने�ाचाार केी संमा�ृ परपंरा हैी।

इसं पषृ्ठभूीविमा मंा मंानेे "भीार� एके माहीत्�पूणष माोड़ों पर: कुेछ 
वि�चाार" वि�र्षया केो चानुेा हैी। मंा चाार मादु्दोंं पर बैंा� केरंूगाा। संबैंसें 
पहीलेू, मंा भीार� केी वि�केासं संभंीा�नेाओं ं और उसं दृवि�केोण 
पर बैंा� केरू� गाा विजीसंकेा हीमंा आगेा बैंढ़ानेे केे विलूए पालूने केरनेे 
केी आ�श्याके�ा हैी। दूसंरा, मंा मादु्रास्फीवि� और माौविद्रके नेीवि� मंा 
हीालू केे घटनेाक्रमां पर वि�स्�ार सें चाचााष केरंूगाा। �ीसंरा, मंा हीमाार े
वि�त्तीया के्षेत्रों केो माजीबूैं� बैंनेानेे सें संबंैंवंि�� कुेछ मादु्दोंं पर प्रकेाश 
डीालूनेा चााहँीगंाा और अ�ं मंा मंा वि�त्तीया के्षेत्रों सें जीो अपेक्षेाए ंहंी उन् हंी 
बैं�ानेा चााहँीगंाा।

I. वि�काास काी सभंाा�नााएँँ

भीार�ीया अथाषव्या�स्थाा नेे केोवि�डी-19 केे केारण हुीए संकुंेचाने 
केे बैंाद माजीबूैं�ी सें �ापसंी केी हैी और विपछलेू �ीने �र्षं केे दौराने 
सं�ंवृि�  8.3 प्रवि�श� केी प्रभीा�शालूी �ाविर्षषके औसं� दर सें बैंढ़ा 
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श्रीी शक्ति�काान् त दाास

* भीार�ीया रिरज़�ष बंैंके केे गा�नेषर श्री शवि�केान् � दासं द्वाारा फेडीरशेने ऑफ इंविडीयाने चंाबैंसंष 
ऑफ केॉमासंष एडंी इंडीस्ट्रीी (विफक्केी) और भीार�ीया बंैंके संघं (आईबैंीए) द्वाारा संयंा�ु रूप सें 
5 विसं�ंबैंर 2024 केो माुंबैंई मंा आयाोविजी� �ाविर्षषके एफआईबैंीएसंी 2024 संम्मेालूने मंा विदयाा 
गायाा उद्घााटने भीार्षण।

1 2023-24 केे दौराने 9.9 प्रवि�श� केी �वृि� केे बैंाद, 2024-25 केी पहीलूी वि�मााहीी मंा 
विनेमााषण गावि�वि�वि� 10.5 प्रवि�श� केी �ीव्र गावि� सें बैंढ़ा�ी रहीी।
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आरबैंीआई केे ने�ीने�मा आकंेड़ोंं2 केे अनेसुंार कृेविर्ष और 
संबंैं� गावि�वि�वि�यां केे विलूए बंैंके ऋण माजीबूैं� रहीा और इसंमंा 18.1 
प्रवि�श� (�र्षष-दर-�र्षष) केी �वृि� हुीई। जीलुूाई 2024 मंा उद्योोगा के्षेत्रों 
केो विदए गाए ऋण मंा 10.2 प्रवि�श� (�र्षष-दर-�र्षष) केी �वृि� हुीई, 
जीबैंविके जीलुूाई 2023 मंा �ही 4.6 प्रवि�श� थाी। उद्योोगाके्षेत्रों केे भीी�र, 
एमाएसंएमाई ऋण मंा भीी 14.4 प्रवि�श� (�र्षष-दर-�र्षष) केी �वृि� हुीई। 
रसंायाने और रासंायाविनेके उत्पाद; खाद्यो प्रसंसं्केरण; पेट्रीोविलूयामा, 
केोयालूा उत्पाद और परमााण ु ई�ंने; और बैंवुिनेयाादी ढाँा�चाा जैीसें 
उद्योोगां केो विदयाा गायाा बंैंके ऋण जीलुूाई 2024 मंा केाफी माजीबूैं� 
रहीा हैी। उद्योोगाके्षेत्रों केो बैंढ़ाा हुीआ ऋण प्र�ाही और अबैं �के केा 
संबैंसें उच्चा क्षेमा�ा उपयाोगा विने�ेश चाक्र मंा �वृि�  केी ओंर इशारा 
केर�ा हैी, जैीसंा विके एनेएसंओं आंकेड़ोंं सें परिरलूविक्षे � हीो�ा हैी।

याही स्प� हैी विके भीार� विनेर�ंर वि�केासं पथा पर हैी। सं�ंवृि�  केे 
दो मा�ुया चाालूके – खप� और विने�ेश माांगा, दोनें एके संाथा बैंढ़ा 
रहेी हंी। कंेद्र और राज्यां केा संरकेारी व्याया �र्षष केी शेर्ष वि�मााविहीयां 
मंा बैंजीट अनेमुाानें केे अनेरुूप गावि� पकेड़ोंनेे केी संभंीा�नेा हैी। बंैंकें 
और केॉरपोरट्ेसं केी माजीबूैं� बैैंलंूसं शीट नेे विनेजीी पूजंीीगा� व्याया 
केो और अवि�के संमाथाषने दनेेे केे विलूए अनेकूुेलू परिरविस्थावि�याां बैंनेाई 
हंी। 2024-25 केी पहीलूी वि�मााहीी मंा केॉरपोरटे मानुेाफे (विने�लू) मंा 
14.2 प्रवि�श� केी �वृि� हुीई हैी।3 संरकेारी पूजंीीगा� व्याया माजीबूैं� 
बैंनेा हुीआ हैी। कुेलू विमालूाकेर, 2024-25 केे विलूए जीीडीीपी �वृि� केा 
रिरज़�ष बंैंके केा 7.2 प्रवि�श� केा अनेमुााने संमावुिचा� प्र�ी� हीो�ा हीै।

माध्यामा सें दीघाष�वि� मंा वि�केासं केी संभंीा�नेाओं ंकेे संबंैं�ं मंा 
ऐसंा माहीसूंसं हीो�ा हैी विके भीार�ीया अथाषव्या�स्थाा परिर��षनेकेारी 
बैंदलूा�ं केे माोड़ों पर हैी। इसं �थ्या सें, विके �ैविश्वके वि�केासं माामूालूी 
रहीनेे और �ैविश्वके चानुेौवि�याां बैंनेी रहीनेे केे बैंा�जूीद वि�केासं केी 
प्र�वृित्त बैंढ़ा रहीी हैी, याही संकेंे� विमालू�ा हैी विके संरंचानेात्माके चाालूके 
भीार� केे व्याापके आविथाषके परिरणामां मंा बैंड़ोंी भूीविमाकेा विनेभीा रहेी हंी। 
इने चाालूकें मंा शाविमालू हंी: माजीबूैं� भीौवि�के अ�संरंचानेा केे विनेमााषण 
पर नेीवि�गा� जीोर; �ेजीी सें बैंढ़ा�ी हीमाारी विडीविजीटलू संा�षजीविनेके 
अ�संरंचानेा; वि�विभीन्ने के्षेत्रोंं मंा ने�ाचाार और प्रौद्योोविगाकेीया प्रगावि�; 
�थाा प्रमाखु के्षेत्रोंं मंा माहीत्�पूणष सं�ुार।

2047 �के उभीर�ी अथाषव्या�स्थाा सें उन्ने� अथाषव्या�स्थाा 
मंा बैंदलूनेे केी आकेांक्षेा केो संाकेार केरनेे केे विलूए, भाारतीीय 
अथाथव्य�स्थाा काो बहुैआयामीी और बहुै-क्षेते्रीीय दृवि�काोण काी 
आ�श्यकातीा हैोगाी। हीमाारा ध्यााने आपूवि�ष और माांगा, दोनें पक्षें 
सें वि�केासं केे संभीी चाालूकें केो विनेयाोविजी� केरनेे पर हीोनेा चााविहीए। 
आपूवि�ष पक्षे केी प्राथाविमाके�ा मंा कृेविर्ष, उद्योोगा और सें�ाओं ं केो 
शाविमालू विकेयाा जीानेा चााविहीए। हीमंा इसं �थ्या केे प्रवि� संचेा� रहीनेा 
चााविहीए विके भीार� मंा कृेविर्ष मंा अपार संभंीा�नेाए ंहंी। बैंागा�ानेी, खाद्यो 
�ेलू, डेीयारी, पोल्ट्रीी, खाद्यो प्रसंसं्केरण आविद मंा कृेविर्ष-�ाविणविज्याके 
गावि�वि�वि�याा� माहीत् �पूणष के्षेत्रों हीो संके�ी हंी। हीमाारा दृवि�केोण 
उत्पादके�ा केे संाथा-संाथा अपनेे उत्पादने केी गाणु�त्ता केो बैंढ़ाानेे 
केा हीोनेा चााविहीए �ाविके हीमा अपनेी घरलूेू आ�श्याके�ाओं ंकेो पूरा 
केर�े हुीए वि�श्व विनेयााष� मंा माहीत्�पूणष विहीस्संा बैंने संकंे।

अवि� के रोजीगाार पैदा केरनेे मंा वि�विनेमााषण के्षेत्रों केा संभंीाव् या 
याोगादाने माहीत्�पूणष हीोगाा। ‘मेाके इने इंविडीयाा’, ‘स्टाटष  अप इंविडीयाा’, 
‘एके विजीलूा एके उत्पाद (ओंडीीओंपी)’ और ‘उत्पादने सें जीडु़ोंी 
प्रोत्संाहीने (पीएलूआई)’ याोजीनेा जैीसंी पहीलंू वि�विनेमााषण के्षेत्रों केो 
प्रवि�स्प�ाषत्माके�ा हीाविसंलू केरनेे और �ेजीी सें बैंढ़ानेे मंा मादद केर 
रहीी हंी। वि�शेर्ष रूप सें एमाएसंएमाई के्षेत्रों सं�ंवृि�  और रोजीगाार केे 
अ�संरं केो बैंढ़ाानेे केे विलूए बैंहुी� आशाजीनेके हैी। कुेलू विमालूाकेर, 
वि�विनेमााषण के्षेत्रों केो �ैविश्वके स्�र पर प्रवि�स्प�ाष केरनेे केे विलूए वि�विश� 
के्षेत्रोंं मंा अग्राणी हीोनेा चााविहीए।

सें�ा के्षेत्रों, जीो विपछलेू केई दशकें सें वि�केासं केा मा�ुया आ�ार 
बैंनेा हुीआ हैी, केो उच्चा मूाल्या-�वि�ष� सें�ाओं ं पर ध्यााने कंेविद्र� 
केर�े हुीए अ�संरं केे नेए आयाामा �लूाशनेे चााविहीए। इसंकेे अलूा�ा, 
उत्पादके�ा और प्रवि�स्प�ाषत्माके�ा केे विलूए अनेसुं�ंाने और 
वि�केासं पर अपेविक्षे� ध्यााने विदयाा जीानेा भीी माहीत्�पूणष हैी। अनेसुं�ंाने 
और वि�केासं केे विलूए अवि� के विनेवि� आबैंटंने �थाा संरकेारी पहीलूं 
केे संाथा, विनेजीी के्षेत्रों भीी इसं के्षेत्रों मंा संविक्रया भीागाीदार हीो संके�ा हैी।

जैीसंा विके मंानेे पहीलेू केहीा थाा, खप� जैीसें प्रमाखु माांगा चाालूकें, 
विने�ेश और �स्�ओुं ं�थाा सें�ा विनेयााष� केी गावि� एके जैीसंी हीोनेी 
चााविहीए। घरलूेू खप� अवि� के हीोनेे सें अथाषव्या�स्थाा केो बैंाहीरी 
अविनेवि���ाओं ंसें बैंचाानेे मंा मादद हीोगाी। अथाषव्या�स्थाा केे विटकेाऊ 
वि�केासं केे विलूए विने�ेश माहीत्�पूणष हैी और अनेकूुेलू केारकें केे 
��षमााने संगंामा केो दखे�े हुीए विनेजीी केॉरपोरटे के्षेत्रों केो बैंडे़ों पैमाानेे 

2 बंैंके ऋण केा के्षेत्रोंीया प्रयाोगा - जीलुूाई 2024 (आरबैंीआई द्वाारा 30 अगास्� 2024 केो 
जीारी डेीटा)।
3 2,934 सूंचाीबैं� विनेजीी गैार-वि�त्तीया केॉरपोरट्ेसं केे विने�लू मानुेाफे मंा 2024-25 केी 
पहीलूी वि�मााहीी मंा 14.2 प्रवि�श� केी �वृि� हुीई, जीबैंविके 2023-24 केी चाौथाी वि�मााहीी मंा याही 
6.4 प्रवि�श� थाी। (2024-25 केी पहीलूी वि�मााहीी केे दौराने विनेजीी केॉरपोरटे व्या�संाया के्षेत्रों 
केा प्रदशषने, आरबैंीआई द्वाारा 30 अगास्�, 2024 केो जीारी)।
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पर आगेा आनेे केा संमाया हैी। �ैविश्वके आपूवि�ष शंृंखलूाओं ंकेे संाथा 
जीडु़ों�े हुीए बैंाहीरी माांगा केी क्षेमा�ा केा हीमाार ेलूाभी केे विलूए उपयाोगा 
विकेयाा जीा संके�ा हैी।

अथाषव्या�स्थाा केे व्याापके आ�ार �ालेू वि�केासं केो बैंढ़ाा�ा 
दनेेे और उसंकेो गावि� दनेेे केे विलूए एके संमाग्रा दृवि�केोण केे विलूए 
वि�छलेे सधुाारं केा लेाभां काो सरंविक्षेती कारनाा और अविधाका सधुाारं 
केा साथा भाारती काी सधुाार यात्रीा काो गाविती देेनाा भाी आ�श्यका 
हैोगाा। आविथाषके दृवि�केोण सें, ऐसें सं�ुार विजीन्हींनेे बैंडे़ों परिर��षने 
विकेए हंी और हीमाारी विस्थार�ा और वि�केासं केे प्रयाासंं केो माजीबूैं� 
विकेयाा हैी, उनेमंा शाविमालू हंी: (i) रुपयेा केी प्रशाविसं� वि�विनेमाया दर 
सें बैंाजीार विने�ाषरिर� व्या�स्थाा मंा परिर��षने; (ii) रिरज़�ष बंैंके द्वाारा 
बैंजीट घाटे केे वि�त्तपोर्षण केे स्�चााविलू� मादु्रीकेरण केो रोकेनेा; 
(iii) राजीकेोर्षीया उत्तरदावियात्� और बैंजीट प्रबंैं�ने (एफआरबैंीएफ) 
अवि�विनेयामा बैंनेानेा; (iv) लूचाीलेू मादु्रास्फीवि� लूक्ष्याीकेरण ढाँांचेा केी 
शरुुआ�; (v) विद�ालूा और शो�ने अक्षेमा�ा संवंिही�ा (आईबैंीसंी) 
केा अवि�विनेयामाने; और (vi) माालू और सें�ा केर (जीीएसंटी) 
केा केायााषन्�याने। इने छही सं�ुारं मंा सें प्रत्येाके नेे दीघषकेाविलूके 
संकेारात्माके परिरणामा विदए हंी। इने सं�ुारं केो भूीविमा, श्रमा और कृेविर्ष 
बैंाजीारं मंा सं�ुारं द्वाारा बैंढ़ाायाा जीानेा चााविहीए। हीालूांविके हीमानेे इने 
के्षेत्रोंं मंा कुेछ प्रगावि� केी हैी, अभीी भीी राष्ट्रीीया और उप-राष्ट्रीीया दोनें 
स्�रं पर बैंहुी� कुेछ केरनेे केी आ�श्याके�ा हैी। केारोबैंार केरनेे 
मंा संरलू�ा बैंढ़ाानेे सें, वि�शेर्ष रूप सें स्थाानेीया स्�र पर, हीमाारी 
प्रवि�स्प�ाषत्माके�ा केो बैंढ़ाा�ा विमालेूगाा।

II. मीदु्राास्फीीविती और मीौविद्राका नाीविती

2022 केी शरुुआ� मंा यूाके्रने या�ु विछड़ोंनेे केे बैंाद खाद्यो, 
केमाोविडीटी और ऊजीाष केी केीमा�ं मंा उछालू आनेे केे केारण 
मादु्रास्फीवि�के दबैंा� मंा �ीव्र �वृि� हुीई। प्रवि�कूेलू घरलूेू माौसंमा केे 
सं�� आघा�ं नेे इसें और �ीव्र केर विदयाा। रिरज़�ष बंैंके द्वाारा उठेाए 
गाए विनेणाषयाके केदमां, संरकेार केी ओंर सें आपूवि�ष पक्षे केे उपायां 
और अ�ंरराष्ट्रीीया पण् या केीमा�ं मंा विगारा�ट केे केारण 2023-24 
केी शरुुआ� सें मादु्रास्फीवि� मंा विगारा�ट आई। विफर भीी, अविस्थार 
और उच्चा खाद्यो मादु्रास्फीवि� सें अ�स्फीवि� केी गावि� अक्संर 
बैंावि�� हीो�ी हैी। याही हेीडीलूाइने मादु्रास्फीवि� हैी जीो माायानेे रख�ी हैी। 
हेीडीलूाइने मादु्रास्फीवि� मंा खाद्यो मादु्रास्फीवि� केा भीार 46 प्रवि�श� 

हैी विजीसें लूोगा संमाझे�े हंी। माानेसूंने केे अच्छे रहीनेे और खरीफ केी 
अच्छी बैं�ुाई सें बेैंही�र फसंलू केी संभंीा�नेाए� बैंढ़ानेे सें इसं बैंा� केी 
अवि�के आशा हैी विके �र्षष केे दौराने खाद्यो मादु्रास्फीवि� केी विस् था वि� 
अवि�के अनेकूुेलू हीो।

हीमंा इसं बैंा� पर नेज़र रखनेी हीोगाी विके मादु्रास्फीवि� केो 
प्रभीावि�� केरनेे �ालूी �ाके�ं कैेसें केामा केर�ी हंी। मादु्रास्फीवि� और 
सं�ंवृि�  केे बैंीचा सं�ंलुूने अच्छी �रही सें बैंनेा हुीआ हैी। हीमंा अ�स्फीवि� 
केे अवंि�मा पड़ोंा� केो संफलू�ापू�षके पार केरनेा हीोगाा, �थाा लूचाीलेू 
मादु्रास्फीवि� लूक्ष्याीकेरण (एफआईटी) ढाँांचेा केी वि�श्वसंनेीया�ा केो 
बैंनेाए रखनेा हीोगाा जीो एके प्रमाखु संरंचानेात्माके सं�ुार हैी। माौविद्रके 
नेीवि� द्वाारा विटकेाऊ सं�ंवृि�  केे विलूए विकेयाा जीा संकेनेे �ालूा संबैंसें 
अच्छा याोगादाने मूाल्या विस्थार�ा केो बैंनेाए रखनेा हैी।

III. वि�त्तीीय क्षेते्री - भावि�ष्य केा विलेएँ नां� काो मीजबूती कारनाा

भीार� केे वि�त्तीया के्षेत्रों नेे चानुेौवि�यां और संकंेटं सें पार पानेे 
केी अपनेी क्षेमा�ा केा संमाया-संमाया पर प्रदशषने विकेयाा हैी। वि�त्तीया के्षेत्रों 
नेे केोवि�डी-19 माहीामाारी केे दौराने और उसंकेे बैंाद उल्लेूखनेीया 
संदुृढ़ा�ा विदखाई। आजी वि�त्तीया के्षेत्रों केे संभीी प्रमाखु संकेंे�के इसंकेे 
माजीबूैं� स्�ास्थ्या केो दशाष�े हंी4। याही संदुृढ़ा�ा, अन्या �ाके�ं केे 
संाथा विमालूकेर भीार� केे भीवि�ष्या केे विलूए माहीत्�पूणष पे्ररके शवि� केे 
रूप मंा केायाष केर संके�ी हैी।

इसं परिर�ेश मंा, वि�त्तीया के्षेत्रों केो वि�त्तीया संमाा�ेशने अवि� के 
गाहीरा केरनेे, ऋण और अन्या वि�त्तीया उत्पादं �के पहुी�चा केो 
व्याापके बैंनेानेे और संमाग्रा संमाा�ेशी वि�केासं केा संमाथाषने केरनेे 
केी आ�श्याके�ा हैी। उसें विडीविजीटलू बंैंविकंेगा मंा ने�ाचाार केो बैंढ़ाा�ा 
दनेेे, विटकेाऊ वि�त्त केो बैंढ़ाा�ा दनेेे और एके माजीबूैं� वि�त्तीया 
पारिरविस्थावि�केी �ंत्रों बैंनेानेे केी भीी आ�श्याके�ा हैी जीो उभीर�ी 
चानुेौवि�यां केा संामानेा केर संकेे और वि�केासं केे विदशापथा केो 
बेैंही�र बैंनेानेे मंा मादद केर संकेे।

4 बंैंकें केा जीीएनेपीए अनेपुा� जूीने 2024 केे अ�ं मंा 2.7 प्रवि�श� थाा, जीो मााचाष 2011 केे 
अ�ं केे बैंाद सें संबैंसें केमा थाा। �ाविर्षषके विस्लूपेजी अनेपुा�, जीो माानेके अविग्रामां केे प्रवि�श� केे 
रूप मंा नेए एनेपीए अविभी�वृि� केो मााप�ा हैी, जूीने 2024 केे अ�ं मंा लूगाा�ार घट�े हुीए 1.3 
प्रवि�श� पर पहुीचंाा हैी। प्रा��ाने के�रजेी अनेपुा� (पीसंीआर) मंा सं�ुार जीारी रहीा और जूीने 
2024 केे अ�ं �के याही 76.5 प्रवि�श� पर पहुीचंा गायाा। पूजंीी �थाा जीोविखमा-भीारिर� आविस् �  
अनेपुा� (संीआरएआर) जूीने 2024 केे अ�ं मंा 16.8 प्रवि�श� रहीा, जीो वि�विनेयाामाके संीमाा 
सें केाफी ऊपर हैी। �ाविर्षषके लूाभीप्रद�ा संकेंे�के, अथााष�् आविस् � यां पर प्रवि�फलू (आरओंए) 
और इविक्�टी पर प्रवि�फलू (आरओंई) जूीने 2024 केे अ�ं मंा क्रमाशः 1.4 प्रवि�श� और 
14.2 प्रवि�श� रहीे, जीो विनेर�ंर सं�ुार दशाष�े हंी।
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चूावंिके वि�त्तीया के्षेत्रों अबैं एके माजीबूैं� विस्थावि� मंा हैी, इसंविलूए 
इसं विस्थार�ा केो संरुविक्षे� रखनेा हीमाारी संामूाविहीके विजीम्मेादारी 
हैी, खासंकेर बैंढ़ाी हुीई �ैविश्वके अविनेवि���ा केे मााहीौलू मंा। वि�त्तीया 
संसं्थाानें केो अपनेे व्या�संाया माॉडीलू केा लूगाा�ार मूाल्याांकेने और 
परिरशो�ने केरनेा चााविहीए, उभीर�े जीोविखमां केो पहीचाानेनेा और 
उनेसें विनेपटनेा चााविहीए और हीर नेए अ�संर केा लूाभी उठेानेे पर 
ध्यााने कंेविद्र� केरनेा चााविहीए।

अबैं संमाा�ेशी वि�केासं केे माहीत्�पूणष मादेु्दों पर बैंा� केर�े हंी। 
हीालूांविके जीीडीीपी और प्रवि� व्यावि� जीीडीीपी जैीसें आविथाषके वि�केासं 
केे पारपंरिरके आकंेडे़ों प्रगावि� केे माहीत्�पूणष संकेंे�के हंी, विकंे� ु �े 
अकेेलेू विकेसंी राष्ट्री केे विलूए �ास्�� मंा वि�केविसं� हीोनेे केे मा�लूबैं 
केी पूरी �स्�ीर नेहीं विदखा�े हंी।

भीार� नेे लूोगां केो गारीबैंी सें बैंाहीर विनेकेालूनेे मंा उल्लेूखनेीया 
प्रगावि�5 केी हैी। एके संच्चेा वि�केविसं� भीार� केो याही संवुिनेवि�� केरनेा 
हीोगाा विके प्रत्येाके नेागारिरके केी, चााहेी उनेकेी संामााविजीके-आविथाषके 
विस्थावि� कुेछ भीी हीो, वि�त्तीया सें�ाओं ं �के पहुी�चा हीो और उसंकेे 
पासं आ�श्याके वि�त्तीया संाक्षेर�ा हीो। वि�त्तीया के्षेत्रों बंैंविकंेगा, ऋण 
और बैंीमाा �के पहुी�चा केा वि�स्�ार केरकेे और विडीविजीटलू प्लेूटफ़ॉॉमाष 
केी शवि� केा उपयाोगा केरकेे हीाविशए पर खडे़ों �गां �के पहुी�चाकेर 
संमाा�ेशी वि�केासं केो आगेा बैंढ़ाा संके�ा हैी।

प्राथाविमाके�ा के्षेत्रों ऋण (पीएसंएलू) केायाषक्रमा �वंिचा� �गां केे 
संबंैं�ं मंा ऋण अ�ंरालू केो दूर केरनेे मंा माहीत्�पूणष हैी। विबैंजीनेेसं 
केॉरसे्पंडंीट (बैंीसंी) केी शरुुआ� नेे वि�त्तीया पहुी�चा केो आगेा बैंढ़ाायाा 
हैी। रिरज़�ष बंैंके द्वाारा पेश विकेयाा गायाा वि�त्तीया संमाा�ेशने सूंचाकेांके 
2021 केे 53.9 सें बैंढ़ाकेर 64.2 हीो गायाा हैी, जीो वि�त्तीया सें�ाओं ं
�के पहुी�चा प्रदाने केरनेे मंा केी गाई प्रगावि� केो दशाष�ा हैी। हीालूा�विके, 
इने सें�ाओं ंकेे उपयाोगा और गाणु�त्ता मंा सं�ुार केे विलूए अभीी भीी 
बैंहुी� कुेछ विकेयाा जीानेा बैंाकेी हैी।

दो और प्रमाखु चाालूकें केो प्राथाविमाके�ा दी जीानेी चााविहीए: 
वि�त्तीया संाक्षेर�ा केो बैंढ़ाानेा और प्रौद्योोविगाकेी केा लूाभी उठेानेा। 
रिरज़�ष बंैंके नेे वि�त्तीया संाक्षेर�ा केो बैंढ़ाा�ा दनेेे केे विलूए स्�-संचंााविलू� 

और संहीयाोगाी दोनें �रीकें केो अपनेायाा हैी। हीमा माल्टीमाीविडीयाा जीने 
जीागारूके�ा अविभीयााने और आउटरीचा केायाषक्रमा चालूा�े हंी और 
संाथा हीी लूविक्षे� वि�त्तीया संाक्षेर�ा जीागारूके�ा केायाषक्रमा भीी चालूा�े 
हंी। रिरज़�ष बंैंके नेे अन्या वि�त्तीया वि�विनेयाामाकें केे संाथा संहीयाोगा 
केर�े हुीए वि�त्तीया संाक्षेर�ा प्रयाासंं केो बैंढ़ाा�ा दनेेे केे विलूए राष्ट्रीीया 
वि�त्तीया विशक्षेा कंेद्र (एनेसंीएफई) केी स्थाापनेा मंा संहीाया�ा केी हैी। 
बंैंकें और गैार संरकेारी संगंाठेनें केे संहीयाोगा सें, दशे केे लूगाभीगा 
संभीी ब्लूॉकें केो शाविमालू केर�े हुीए 2,421 वि�त्तीया संाक्षेर�ा कंेद्र 
भीी स्थााविप� विकेए गाए हंी।

प्रौद्योोविगाकेी केे माोचेा पर रिरज़�ष बंैंके नेे विडीविजीटलू संा�षजीविनेके 
अ�संरंचानेा और ने�ाचाार केे वि�केासं केो संगुामा बैंनेानेे केे विलूए केई 
उपाया विकेए हंी। यूाविनेफाइडी पेमंाट्सं इंटरफेसं (यूापीआई) नेे विडीविजीटलू 
भीगुा�ाने केे के्षेत्रों मंा क्रांवि� लूा दी हैी। रगेालेुूटरी संंडीबैंॉक्सं और 
इनेो�ेशने हीबैं जैीसंी अन्या पहीलूं नेे हीमाार े विफनेटेके इकेोविसंस्टमा 
केो संमा�ृ केरनेे केे विलूए एके माजीबूैं� �ा�ा�रण केो बैंढ़ाा�ा विदयाा हैी। 
अबैंावि� � ऋण केे विलूए रिरज़�ष बंैंके केी पायालूट परिरयाोजीनेा, अथााष�् 
एकेीकृे� ऋण इंटरफेसं (यूाएलूआई) केे एडंी-टू-एडंी विडीविजीटलू 
प्लेूटफॉमाष केी शरुुआ� सें ऋण �के पहुीचंा मंा क्रांवि�केारी बैंदलूा� 
आनेे केी उम्माीद हैी, वि�शेर्ष रूप सें विकेसंानें और एमाएसंएमाई केे 
विलूए।

IV. वि�त्तीीय क्षेते्री स ेअ�ेक्षेाएँँ

वि�त्तीया विस्थार�ा और वि�त्तीया संमाा�ेशने केी संरुक्षेा केे बैंार े
मंा बैंा� केरनेे केे बैंाद, मंा अबैं कुेछ वि�विश� के्षेत्रोंं पर प्रकेाश डीालूनेा 
चााहँी�गाा जीहीा� मेारा माानेनेा   हैी विके वि�त्तीया के्षेत्रों भीार� केी वि�केासं 
आकेांक्षेाओं ंमंा याोगादाने द ेसंके�ा हैी।

(ए) मक्ति�लाा श्रीम भाागीीदाारीी मं सुधाारी

भीार� केी माविहीलूा श्रमा शवि� भीागाीदारी �ैविश्वके औसं� सें केमा 
हैी। याही अ�ंर लूड़ोंविकेयां केी विशक्षेा, केौशलू वि�केासं, केायाषस्थालू 
संरुक्षेा मंा सं�ुार और संामााविजीके बैंा�ाओं ं केो दूर केरनेे जैीसंी 
लूविक्षे� पहीलूं केी �त्केालू आ�श्याके�ा केो रखेांविके� केर�ा हैी।

उद्योविमा�ा आविथाषके संश�ीकेरण केा एके माहीत्�पूणष घटके हैी। 
विफर भीी भीार� मंा, एमाएसंएमाई केे पांचा�ं विहीस् सें सें केमा माविहीलूाओं ं
केे स्�ाविमात्� मंा हैी। माविहीलूा उद्योविमायां केो अक्संर पूजंीी �के संीविमा� 
पहुी�चा, प्रवि�बैं�ंात्माके संामााविजीके माानेदडंी और विकेफाया�ी वि�त्त �के 

5 नेीवि� आयाोगा द्वाारा जीारी भीार� मंा बैंहुीआयाामाी गारीबैंी पर एके चाचााष पत्रों केे अनेसुंार, 
भीार� मंा बैंहुीआयाामाी गारीबैंी 2013-14 केे 29.17 प्रवि�श� सें घटकेर 2022-23 मंा 11.28 
प्रवि�श� हीो गाई, जीबैंविके इसं अ�वि� केे दौराने लूगाभीगा 24.82 केरोड़ों लूोगा गारीबैंी सें बैंाहीर 
विनेकेलेू। 2005-06 सें भीार� मंा बैंहुीआयाामाी गारीबैंी - एके चाचााष पत्रों, प्रो. रमेाश चादं और डीॉ. 
याोगेाश सूंरी, नेीवि� आयाोगा, जीने�री 2024।
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भाारत एक महत्वपूूर्णण मोड़ पूर : कुछ विवचाार*

पहुी�चानेे मंा केविठेनेाइयां संविही� बैंड़ोंी चानुेौवि�यां केा संामानेा केरनेा 
पड़ों�ा हैी। वि�त्तीया के्षेत्रों केो संहीायाके नेीवि�यां केो लूागूा केरकेे, अनेरुूप 
वि�त्तीया उत्पाद बैंनेाकेर और वि�त्त �के बेैंही�र पहुी�चा प्रदाने केरनेे 
केे विलूए विफनेटेके ने�ाचाारं केा लूाभी उठेा�े हुीए इसं लंूविगाके अ�ंर 
केो पाटनेे मंा माहीत्�पूणष भूीविमाकेा विनेभीानेी हीोगाी। इसें दो माोचां पर 
आगेा बैंढ़ाायाा जीा संके�ा हैी - पहीलूा, वि�त्तीया संसं्थाानें मंा माविहीलूाओं ं
केो अवि�के रोजीगाार केे अ�संर प्रदाने केरकेे; और दूसंरा, संरकेार 
द्वाारा प्रायाोविजी� याोजीनेाओं ंकेे संाथा-संाथा माविहीलूाओं ंद्वाारा चााविलू� 
व्या�संायां केे अनेरुूप बंैंकें केी अपनेी याोजीनेाओं ंकेे मााध्यामा सें 
माविहीलूा उद्योविमायां केा संमाथाषने केरकेे। बंैंके संविक्रया रूप सें बैंड़ोंी 
सं�ंयाा मंा माविहीलूा बैंीसंी याानेी ‘बंैंके संाथाी’ याा ‘संखी’ केो शाविमालू 
केरनेे पर भीी वि�चाार केर संके�े हंी, खासंकेर एसंएचाजीी संदस्यां मंा 
सें।

(बैंी) एमएसएमई काा समर्थथन

हीमाारी बैंड़ोंी या�ुा आबैंादी केो दखे�े हुीए हीमंा रोजीगाार और 
आविथाषके वि�केासं केो बैंढ़ाा�ा दनेेे केे विलूए एमाएसंएमाई केी क्षेमा�ा 
केा पूरी �रही सें दोहीने केरनेे केी आ�श्याके�ा हैी। उनेकेे माहीत्� केे 
बैंा�जूीद, केई एमाएसंएमाई छोटे आकेार केे बैंनेे हुीए हंी और वि�विभीन्ने 
चानुेौवि�यां केे केारण प्रभीा�ी रूप सें बैंडे़ों पैमाानेे पर नेहीं बैंढ़ा पा रहेी 
हंी, विजीसंमंा विकेफाया�ी वि�त्त �के पहुीचंा भीी एके बैंा�ा हैी।

वि�त्तीया के्षेत्रों एमाएसंएमाई केा संमाथाषने केरनेे मंा संविक्रया 
भूीविमाकेा विनेभीा संके�ा हैी। बंैंके और वि�त्तीया संसं्थााने एमाएसंएमाई 
केी जीरूर�ं केो पूरा केरनेे �ालेू अनेरुूप वि�त्तीया उत्पाद और 
सें�ाए ंवि�केविसं� केर संके�े हंी। इसंमंा संवुि��ाजीनेके ऋण वि�केल्प 

प्रदाने केरनेा, केायाषशीलू पूजंीी �के पहुीचंा मंा सं�ुार केरनेा और 
एमाएसंएमाई केे वि�विश ष् ट नेकेदी प्र�ाही चाक्रं और वि�केासं चारणं केो 
संमाायाोविजी� केरनेे �ालूी वि�त्तीया संहीाया�ा प्रदाने केरनेा शाविमालू 
हैी। याही एमाएसंएमाई केो वि�केविसं� केरनेे, उनेकेी उत्पादके�ा बैंढ़ाानेे 
और रोजीगाार संजृीने मंा अवि�के माहीत्�पूणष याोगादाने दनेेे केे विलूए 
पे्ररिर� केर संके�ा हैी।

विनाष्कार्षथ

विनेष् केर्षष केे रूप मंा केहीा जीा संके�ा हैी विके भीार�ीया 
अथाषव्या�स्थाा व्याापके आविथाषके और वि�त्तीया विस्थार�ा �थाा अनेकूुेलू 
सं�ंवृि�-मादु्रास्फीवि� सं�ंलुूने केे संाथा आगेा बैंढ़ा रहीी हैी। हीालू केे 
�र्षं मंा अपनेाए गाए नेीवि� उपायां नेे अथाषव्या�स्थाा केे अ�ंविनेषविही� 
मूालू �त्�ं केो माजीबूैं� विकेयाा हैी और संरुविक्षे ��ा   केो बैंढ़ाायाा हैी। 
खप�, जीो हीमाार ेवि�केासं केा मा�ुया चाालूके रहीा हैी, नेे ग्राामाीण माांगा 
मंा सं�ुार केे संाथा गावि� पकेड़ोंी हैी। विने�ेशकें केा वि�श्वासं सं�षकेाविलूके 
उच्चा स्�र पर हैी; बंैंके और केॉरपोरटे केे �लुूनेपत्रों माजीबूैं� हंी; और 
संरंचानेात्माके सं�ुार हीमाार े वि�केासं केी संीमाा केो आगेा बैंढ़ाानेे मंा 
बैंड़ोंी भूीविमाकेा विनेभीा रहेी हंी।

हीमा एके गावि�शीलू और अविनेवि�� दवुिनेयाा मंा रही रहेी हंी, और हीमंा 
सं�केष  रहीनेे और माजीबूैं� संरुक्षेा व् या�स् थाा बैंनेानेे केी आ�श्याके�ा 
हैी। नेए अ�संर हीमाार ेदर�ाजेी पर दस्�के द ेरहेी हंी। जीबैं मंा हीमाारी 
या�ुा आबैंादी मंा उद्योमाशीलू�ा केे उत्संाही और प्रवि�भीा केो दखे�ा 
हँी,ं �ो याही माझेुे भीार� केी दीघषकेाविलूके वि�केासं संभंीा�नेाओं ंकेे बैंार े
मंा अवि�के आश्वस्� केर�ा हैी।

�न्या�ाद। नेमास्केार।
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