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भाारत कीी मौौद्रि�क नीीति� कीी भाावीी तैैयाारीी

प्रथम सि�द्धांं�त

मौौद्रि�क नीीति� केे डि�जााइन और संचंाालन कोो आकाार देनेेे वाालेे 
माार्गगदर्शशक सि�द्धांं�तोंं कीी चर्चाा� करनाा महत्वपूूर्णण हैै।

सबसेे पहलेे, लोोक नीीति� सााधनोंं केे शस्त्राागाार मंें, मौौद्रि�क 
नीीति� कोो इसकीी तीीव्र तैैनाातीी केे लि�ए जाानाा जााताा हैै क्योंंकि� जि�न 
स्थि�िति�योंं काा साामनाा इसेे करनाा पड़ताा हैै, उनके लि�ए तत्कााल 
काार्ररवााई कीी आवश्यकताा होोतीी हैै। इसलि�ए इसेे आम तौौर पर 
अपनीी उत्पाादक क्षमताा केे आसपाास अर्थथव्यवस्थाा कोो स्थि�िर करनेे 
काा काार्यय सौंंपाा जााताा हैै। उदााहरण केे लि�ए, जब कुुल मांं�ग याा कुुल 
व्यय देशे कीी उत्पाादक क्षमताा सेे अधि�क होो जााताा हैै, तोो असंतंुलुन 
वि�कसि�त होोताा हैै जोो आसाानीी सेे अर्थथव्यवस्थाा कोो पटरीी सेे उताार 
सकताा हैै। इन असंतंुलुनोंं केे पहलेे संकेंेत आमतौौर पर मूूल्य दबााव 
याा मुदु्राास्फीीति� होोतेे हंैं। तदनुसुाार, मौौद्रि�क नीीति� कुुल मांं�ग कोो कम 
करनेे और इसेे उत्पाादक क्षमताा केे सााथ संरंेखेि�त करनेे केे लि�ए 
काार्यय करतीी हैै। इसीी तरह, जब मांं�ग उत्पाादक क्षमताा सेे कम होो 
जाातीी हैै, तोो अपस्फीीति� कीी स्थि�िति� वि�कसि�त होो सकतीी हैै और 
इसलि�ए मौौद्रि�क नीीति� कोो मांं�ग और आपूूर्ति�ि केे बीीच संतंुलुन बहााल 
करनेे केे लि�ए अर्थथव्यवस्थाा कोो बढ़ाावाा देनेाा पड़ताा हैै।

दूूसराा, मौौद्रि�क नीीति� कोो भवि�ष्योोन्मुखुीी होोनाा चााहि�ए । 
कि�सीी भीी समय, मौौद्रि�क नीीति� अधि�काारि�योंं केे पाास लक्ष्य चरोंं 
पर उपलब्ध जाानकाारीी पि�छड़ीी हुुई होोतीी हैै - उदााहरण केे लि�ए 
सकल घरेलूेू उत्पााद (जीीडीीपीी) जैैसीी आर्थि�िक गति�वि�धि� केे मााप 
पर, कि�सीी भीी समय उपलब्ध जाानकाारीी आम तौौर पर तीीन महीीनेे 
पुरुाानीी होोतीी हैै, याानीी भाारत मंें जनवरीी-माार्चच सेे संबंंधंि�त; भाारत 
मंें उपभोोक्ताा कीीमतोंं पर जाानकाारीी केेवल मई केे लि�ए उपलब्ध 
होोतीी हैै। इसके अलाावाा, नीीति�गत गति� ब्यााज दरोंं कीी संरंचनाा केे 
मााध्यम सेे परि�वर्ततनशीील और अनि�श्चि�त अंतंरााल केे सााथ याात्राा 
करतेे हंैं - नीीति�गत ब्यााज दर मंें परि�वर्ततन बंैंकोंं और अन्य वि�त्तीीय 
संसं्थाानोंं द्वााराा लगााए गए उधाार दरोंं मंें पूूरीी तरह सेे परि�लक्षि�त 
होोनेे मंें समय लेेतेे हंैं। इसलि�ए, अक्सर ऐसाा होोताा हैै कि� मौौद्रि�क 
नीीति� कोो अंधंााधुंं�ध तरीीकेे सेे आगेे बढ़नाा पड़ताा हैै। इसके अलाावाा, 
लक्ष्य चर गति�शीील होोतेे हंैं और इसलि�ए, मौौद्रि�क नीीति� कोो आगेे 
बढ़नाा पड़ताा हैै। इस उदे्देश्य केे लि�ए, यह चलतीी लक्ष्य चरोंं केे 
नि�र्माा�ण कोो टै्रैक करनेे और उन्हंें सटीीक रूप सेे लक्षि�त करनेे केे 
लि�ए रडाार स्क्रीीन कीी तरह सभीी उपलब्ध सूूचनााओं ंकाा उपयोोग 

नमस्काार! 

मुझेुे लााल बहाादुरु शाास्त्रीी रााष्ट्रीीय प्रशाासन अकाादमीी 

(एलबीीएसएनएए) मंें आमंंत्रि�त कि�ए जाानेे पर गर्वव हैै, जोो स्वतंत्र 

भाारत काा एक मंंदि�र हैै, जि�सकाा इति�हाास स्वतंत्रताा सेे पहलेे काा हैै। 

मंैं मैैडम सौौजन्याा कोो उनकीी सौौम्य दृढ़ताा और कुुशल प्रबंधंन केे 

लि�ए धन्यवााद देतेाा हंूं�, जि�नकीी वजह सेे मेेराा यहांं� आनाा संभंव होो 

पाायाा। मंैं समझताा हंूं� कि� यह अकाादमीी केे मध्य-करि�यर प्रशि�क्षण 

काार्ययक्रम केे चरण IV काा 18वांं� दौौर हैै। यहांं� केे प्रति�भाागीी पहलेे 

हीी रााष्ट्र कीी सेेवाा मंें 15 सेे 18 सााल लगाा चुकेुे हंैं और इसलि�ए, 

वेे अगले 40-50 वर्षोंं मंें हमाारे े देशे कोो वि�कसि�त देशे बनने केे 

हमाारे ेरााष्ट्रीीय लक्ष्य कीी खोोज मंें नेेतृतृ्व करनेे केे लि�ए तैैयाार हंैं। 

रााष्ट्र उस लक्ष्य कोो पूूराा करनेे केे लि�ए आपकीी ओर देखेताा हैै, 

क्योंंकि� आप लोोक नीीति� काा संचंाालन करेंगेंे और रााष्ट्र कोो उसके 

आकांं�क्षाानुकूुूल लक्ष्य कीी ओर लेे जाातेे हुुए शाासन कीी चुनुौौति�योंं 

काा साामनाा करेंगेंे। ऐसाा करतेे समय, आपकोो संगंठनाात्मक और 

तकनीीकीी परि�वर्ततनोंं केे सााथ-सााथ अर्थथव्यवस्थाा केे वि�भि�न्न के्षेत्रोंं 

मंें संरंचनाात्मक परि�वर्ततनोंं केे रूप मंें टेेक्टोोनि�क उताार-चढ़ााव काा 

प्रबंधंन करनाा होोगाा। मुझेुे आशाा हैै कि� मेेराा व्यााख्याान आपके साामने 

आनेे वाालीी याात्राा पर थोोड़ाा प्रकााश डााल सकेगाा।

इसीी संदंर्भभ मंें मंैं आपसे मौौद्रि�क नीीति� केे बाारे ेमंें बाात करंूंगाा, 

लेेकि�न मंैं इसेे अगले चाालीीस सेे पचाास वर्षोंं केे परि�प्रेक्ष्य मंें रखूंं�गाा, 

तााकि� उन अवसरोंं और चुनुौौति�योंं केे बाारे ेमंें कुुछ परि�प्रेक्ष्य साामने 

आ सकें, जोो भाारत कोो उसके भवि�ष्य कीी ओर लेे जाातेे समय 

आपके साामने आएंगंीी।

भाारत कीी मौौद्रि�क नीीति� कीी भाावीी 
तैैयाारीी*
मााइकल देवेब्रत पाात्र

*
	

मसूरीी मंें भाारतीीय प्रशाासनि�क सेेवाा केे अधि�काारि�योंं केे लि�ए मध्य-कैैरि�यर प्रशि�क्षण 
काार्ययक्रम मंें भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक केे उप गवर्ननर, श्रीी  मााइकल देेवब्रत पाात्र द्वााराा दि�याा गयाा 
संंबोोधन। हरेंदं्र बेेहराा, आशीीष थॉॉमस जॉॉर्जज सेे प्रााप्त मूूल्यवाान टि�प्पणि�योंं और वि�नीीत 
कुुमाार श्रीीवाास्तव सेे प्रााप्त संंपाादकीीय सहाायताा केे लि�ए आभाार।
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करताा हैै। यह काार्यय तब और भीी जटि�ल होो जााताा हैै जब उनके 
अप्रत्यााशि�त भवि�ष्य जैैसेे कि� अगले चाालीीस सेे पचाास वर्षोंं मंें 
संभंाावि�त घटनााक्रम सेे नि�पटनाा पड़ताा हैै। हम अभीी वहांं� पहुंं�चेंगेे।

तीीसराा, जैैसाा कि� अर्थथशाास्त्र केे लि�ए 1969 केे नोोबेेल पुरुस्काार 
वि�जेताा जाान टि�नबर्गगन नेे दि�खाायाा, कोोई भीी नीीति� अपने लक्ष्योंं कोो 
प्रााप्त करनेे मंें सबसेे अधि�क कुुशल होोतीी हैै जब वह असााइनमेंट 
नि�यम काा पाालन करतीी हैै - यदि� नीीति� ब्यााज दर जैैसाा एक सााधन 
हैै, तोो एक लक्ष्य भीी होोनाा चााहि�ए। इसके बजााय, यदि� मौौद्रि�क नीीति� 
बहुुत साारे ेलक्ष्योंं सेे बोोझि�ल हैै, लेेकि�न बहुुत कम सााधनोंं सेे भीी 
बााधि�त हैै, तोो इस बाात कीी पूूरीी संभंाावनाा हैै कि� सााधन कि�सीी भीी 
लक्ष्य कोो प्रााप्त नहींं कर पााएगाा।

चौौथाा, मौौद्रि�क नीीति� कोो कुुछ नि�यम जैैसेे व्यवहाार केे संदंर्भभ 
मंें संचंाालि�त कि�याा जाानाा चााहि�ए जोो इसेे समय केे सााथ अपने 
लक्ष्योंं कोो प्रााप्त करनेे केे लि�ए बााध्य करताा हैै। इसके बजााय, यदि� 
यह अल्पाावधि�क टे्रेड-ऑफ काा फाायदाा उठाानेे केे प्रलोोभन काा  
शि�काार होो जााताा हैै - जैैसेे अल्पाावधि� मंें मुदु्राास्फीीति� नि�यंतं्रण कोो 
छोोड़नाा और संवंृदृ्धि� कोो बढ़ाावाा देनेाा याा जि�से अर्थथशाास्त्रीी समय 
असंगंति� कहतेे हंैं - तोो यह अंतंतःः अपने उदे्देश्य सेे भटक जााएगाा 
क्योंंकि� अल्पाावधि�क संवंृदृ्धि� कीी खोोज मंें, मुदु्राास्फीीति� कोो ऐसेे स्तरोंं 
तक बढ़ने दि�याा जाा सकताा हैै जोो वि�काास केे लि�ए हाानि�काारक होो 
सकतेे हंैं।

पांं�चवांं�, आधुनुि�क मौौद्रि�क नीीति� प्रााधि�करणोंं नेे पाायाा हैै 
कि� मौौद्रि�क नीीति� कीी प्रभाावशीीलताा तब बढ़ जाातीी हैै जब इसेे 
नीीति�गत काार्ररवााइयोंं केे इराादे े और इसके लक्ष्योंं केे संदंर्भभ मंें 
रुख और उन्हंें प्रााप्त करनेे केे तरीीकेे और समय सीीमाा केे बाारे ेमंें 
स्पष्ट और पाारदर्शीी संचंाार द्वााराा समर्थि�ित कि�याा जााताा हैै। संचंाार 
मौौद्रि�क नीीति� कोो जवााबदेहे बनााताा हैै क्योंंकि� जनताा इसके प्रभााव 
कोो माापने मंें सक्षम होोतीी हैै । यह, बदले मंें, नीीति� प्रााधि�करण कोो 
इसके घोोषि�त इराादे ेसेे बांं�धकर और मध्यम अवधि� केे लक्ष्योंं कीी 
कीीमत पर अल्पकाालि�क लााभ प्रााप्त करनेे मंें असीीमि�त वि�वेक 
कोो बााधि�त करकेे इसेे वि�श्वसनीीय बनााताा हैै। वाास्तव मंें, उच्च 
वि�श्वसनीीयताा बडे़े नीीति�गत परि�वर्ततनोंं याा यहांं� तक कि� कि�सीी भीी 
बदलााव कीी आवश्यकताा कोो समााप्त कर देतेीी हैै यदि� जनताा नीीति� 
केे कल्यााणकाारीी अभि�वि�न्याास मंें वि�श्वाास करतीी हैै। नतीीजतन, 
संचंाार मौौद्रि�क नीीति� केे लक्ष्योंं केे लि�ए जनताा कीी अपेेक्षााओं ंकोो 

जोोड़नेे मंें मदद करताा हैै तााकि� नीीति� नि�र्माा�ताा और सभीी हि�तधाारक 
अपेेक्षााओं ं केे एक समाान सेेट केे सााथ कााम करें।ं नीीति�, उसके 
आचरण और उसके लक्ष्योंं केे आसपाास कीी अपेेक्षााओं ंमंें स्थि�िरताा 
व्याापक आर्थि�िक स्थि�िरताा कोो जन्म देतेीी हैै जोो मध्यम अवधि� कीी 
वि�काास संभंाावनााओं ंकेे लि�ए ठोोस आधाार प्रदाान करतीी हैै।

भवि�तव्य काा आकलन 

मौौद्रि�क नीीति� काा एक अंतंर्नि�िहि�त घरेलूेू अभि�वि�न्याास होोताा 
हैै। इसलि�ए, जि�स अर्थथव्यवस्थाा मंें यह कााम करतीी हैै उसकीी 
वि�शेषतााओं ंऔर जि�स माार्गग पर आर्थि�िक गति�वि�धि� केे वि�कसि�त 
होोनेे कीी सबसेे अधि�क संभंाावनाा हैै, उसकीी अच्छीी समझ अच्छीी 
मौौद्रि�क नीीति� कोो तैैयाार करनेे और लाागूू करनेे केे लि�ए महत्वपूूर्णण हैै। 
मंैंनेे शुरुू मंें जोो समय परि�प्रेक्ष्य  चुनुाा थाा, उसके संदंर्भभ मंें, पूूछनेे काा 
सवााल यह हैै: आज हम कहाँँ� हंैं? और यहाँँ� सेे हमंें कहाँँ� जाानाा हैै?

2023-24 तक, याानीी, अभीी-अभीी बीीताा वर्षष, भाारत 
वर्ततमाान वि�नि�मय दरोंं पर ₹295.4 लााख करोोड़ याा यूूएस$3.6 
ट्रि�लि�यन डॉॉलर कीी अर्थथव्यवस्थाा बन चुकुाा होोगाा। ₹2,07,030 
याा यूूएस$2,500 कीी प्रति� व्यक्ति� आय केे सााथ, भाारत देशेोंं केे 
नि�म्न मध्यम आय वर्गग मंें आताा हैै। यहांं� तक पहुंं�चनाा एक घटनाापूूर्णण 
और कठि�न याात्राा रहीी हैै, जि�से सांं�ख्यि�िकीीवि�दोंं नेे ‘संरंचनाात्मक 
वि�रााम’ कहाा हैै। पहलाा वि�रााम 1980 मंें हुुआ, जोो आजाादीी केे 
बााद केे उस दौौर काा अंतं थाा जब जीीडीीपीी वृदृ्धि� औसतन 3.6 
प्रति�शत याा तथााकथि�त हिं�दूंू वि�काास दर थीी। यह अंतंर्मुु�खीी होोनेे 
काा युगु थाा। 1980 सेे लेेकर 2002 केे आसपाास दूूसरे े वि�रााम 
तक, वि�काास दर औसतन 5.5 प्रति�शत तक पहुंं�च गई क्योंंकि� 
भाारत खुलु गयाा, व्याापाार और पूंं�जीी प्रवााह कीी बााधााओं ंकोो हटाा 
दि�याा, तीीसराा बे्रेक 2020 मंें महाामाारीी केे काारण हुुआ। 2002 और 
2020 केे बीीच, उदाारीीकरण और संरंचनाात्मक परि�वर्ततन केे लााभ 
समेकि�त हुुए और प्रवृतृ्ति� वृदृ्धि� 7 प्रति�शत केे करीीब पहुंं�च गई, 
लेेकि�न 2020-21 मंें जीीडीीपीी मंें 5.8 प्रति�शत कीी भाारीी गि�राावट 
केे काारण यह बााधि�त होो गई। हाालांं�कि�, रााष्ट्रव्याापीी टीीकााकरण 
और चतुरु मैैक्रोोइकॉॉनॉॉमि�क नीीति� समर्थथन केे सहाारे,े महाामाारीी केे 
बााद कीी अवधि� मंें एक मजबूत वाापसीी हुुई हैै। हाालांं�कि� पर्याा�प्त डेेटाा 
बिं�दंुओुं ंकीी कमीी केे काारण यह कहनाा जल्दबााजीी होोगीी, लेेकि�न 
एक और संरंचनाात्मक बदलााव होो सकताा हैै जोो प्रवृतृ्ति� वृदृ्धि� कोो 8 
प्रति�शत सेे ऊपर लेे जाा रहाा हैै - जोो आज दुनुि�याा कीी सबसेे तेेजीी 
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सेे बढ़तीी प्रमुखु अर्थथव्यवस्थाा हैै। 2024 मंें, अंतंररााष्ट्रीीय मुदु्राा कोोष 
(आईएमएफ) काा अनुमुाान हैै कि� भाारत वैैश्वि�क संवंृदृ्धि� मंें लगभग 
छठाा हि�स्साा योोगदाान करनेे जाा रहाा हैै।1  

यह अनुमुाान लगाायाा गयाा हैै कि� यदि� भाारत अगले दस वर्षोंं 
मंें प्रति� वर्षष 9.6 प्रति�शत कीी दर सेे वि�काास कर सकताा हैै, तोो यह 
नि�म्न मध्यम आय केे जााल सेे मुकु्त होो जााएगाा और एक वि�कसि�त 
अर्थथव्यवस्थाा बन जााएगाा। इन लााभोंं कोो प्रति� व्यक्ति� आय मंें 
परि�लक्षि�त होोनाा चााहि�ए - मध्यम आय वाालेे देशे काा दर्जाा� प्रााप्त 
करनेे केे लि�ए प्रति� व्यक्ति� आय स्तर 4516-14,005 अमेेरि�कीी 
डॉॉलर और आज वि�कसि�त देशे काा दर्जाा� प्रााप्त करनेे केे लि�ए उस 
स्तर सेे आगेे बढ़नाा। हाालाँँ�कि�, 2047 तक, वि�कसि�त देशे कीी 
सीीमाा 34,000 अमेेरि�कीी डॉॉलर तक बढ़ जााएगीी।

बााजाार मंें नि�र्धाा�रि�त वर्ततमाान वि�नि�मय दरें ं अस्थि�िरताा और 
अजीीबोोगरीीब व्यवहाार केे अधीीन हंैं जोो उन्हंें वाास्तवि�कताा सेे 
अलग कर देतेीी हंैं। इसलि�ए, रााष्ट्रीीय मुदु्रााओं ंमंें माापीी गई जीीडीीपीी 
केे डीीनॉॉमि�नेटर केे रूप मंें उनकाा अनुपु्रयोोग क्रॉॉस-कंंट्रीी तुलुनाा 
केे लि�ए उपयुकु्त नहींं होो सकताा हैै। एक वैैकल्पि�िक उपााय क्रय 
शक्ति� समताा (पीीपीीपीी) हैै। यह प्रत्येेक देशे मंें वस्तुओुं ंऔर सेेवााओं ं
कीी एक औसत बाास्केट कीी कीीमत हैै। पीीपीीपीी केे सााथ, तुलुनाा 
नााटकीीय रूप सेे बदल जाातीी हैै। पीीपीीपीी केे संदंर्भभ मंें, भाारत दुनुि�याा 
कीी तीीसरीी सबसेे बड़ीी अर्थथव्यवस्थाा हैै। 2027 केे लि�ए 5 ट्रि�लि�यन 
अमेेरि�कीी डॉॉलर काा लक्ष्य पीीपीीपीी केे संदंर्भभ मंें 16 ट्रि�लि�यन 
अमेेरि�कीी डॉॉलर मंें तब्दीील होोताा हैै। आर्थि�िक सहयोोग और वि�काास 
संगंठन (ओईसीीडीी) काा अनुमुाान हैै कि� पीीपीीपीी केे संदंर्भभ मंें, भाारत 
2048 तक अमेेरि�काा सेे आगेे नि�कलकर दुनुि�याा कीी दूूसरीी सबसेे 
बड़ीी अर्थथव्यवस्थाा बन जााएगाा।

वि�क्टर हू्यूगोो केे शब्दोंं मंें कहंें तोो, कि�सीी देशे सेे ज़्याादाा 
शक्ति�शाालीी कोोई नहींं होोताा जि�सकाा समय आ गयाा होो। जाापाान काा 
युगु 1960 केे दशक मंें शुरुू हुुआ और 1980 केे दशक तक चलाा। 
चीीन काा युगु 1990 केे दशक कीी शुरुुआत मंें शुरुू हुुआ, जि�सने 
इसेे दुनुि�याा कीी दूूसरीी सबसेे बड़ीी अर्थथव्यवस्थाा केे रूप मंें स्थाापि�त 
कि�याा। 2010 सेे भाारत काा समय आ गयाा हैै। भाारत कोो आगेे बढ़ाानेे 
और अगले दोो-तीीन दशकोंं मंें वि�श्व नेेताा केे रूप मंें अपनाा सहीी 
स्थाान प्रााप्त करनेे केे लि�ए कई तााकतंें एक सााथ आ रहीी हंैं।

अनुकूुूलतााएं ं

मौौद्रि�क नीीति� केे नि�र्माा�ण मंें जोोखि�मोंं केे संतंुलुन काा मूूल्यांं�कन 
करनाा एक अच्छाा हााउसकीीपिं�गं माानाा जााताा हैै। कई सकााराात्मक 
ऊर्जाा�एँँ हंैं जोो अगले कुुछ दशकोंं मंें भाारत केे भवि�ष्य कीी दृष्टि� कोो 
आकाार देनेेे मंें मदद कर रहीी हंैं। इन शक्ति�योंं कीी भूूमि�काा भवि�ष्य 
कीी मौौद्रि�क नीीति� कीी स्थाापनाा कोो प्रभाावि�त करेगेीी।

सबसेे पहलेे, एक पाारंपंरि�क लााभ हैै जोो भाारत कीी वि�काास 
संभंाावनााओं ंकेे पक्ष मंें जाारीी रहनेे कीी संभंाावनाा हैै। वि�काास प्रक्रि�याा 
मुखु्य रूप सेे पूंं�जीी संचंय द्वााराा संचंाालि�त होोतीी रहीी हैै, जोो नि�वेश 
कोो संवंृदृ्धि� काा मुखु्य सााधन बनाातीी हैै। 2010-11 मंें नि�वेश दर 
जीीडीीपीी केे करीीब 40 प्रति�शत पर पहुंं�च गई थीी, लेेकि�न उसके 
बााद 2020-21 तक असमाान रूप सेे कम होो गई। हाालांं�कि�, 
2021-23 केे दौौराान यह 31.2 प्रति�शत केे आसपाास स्थि�िर होो 
गई हैै और इसमें तेेजीी केे संकेंेत दि�ख रहेे हंैं। ऐति�हाासि�क रूप सेे, 
भाारत केे नि�वेश कोो घरेलूेू बचत द्वााराा वि�त्तपोोषि�त कि�याा गयाा हैै, 
जि�समें परि�वाार अर्थथव्यवस्थाा केे बााकीी हि�स्सोंं केे लि�ए संसंााधनोंं केे 
प्रमुखु प्रदााताा रहेे हंैं। 2021-23 कीी अवधि� मंें सकल घरेलूेू बचत 
दर सकल रााष्ट्रीीय प्रयोोज्य आय काा औसतन 30.7 प्रति�शत रहीी 
हैै। इस प्रकाार, कई देशेोंं केे वि�परीीत, भाारत कोो वि�देशेीी संसंााधनोंं 
पर नि�र्भभर नहींं रहनाा पड़ताा हैै, जोो वि�काास प्रक्रि�याा मंें एक छोोटीी 
और पूूरक भूूमि�काा नि�भाातेे हंैं। वाास्तव मंें, इस परि�घटनाा कीी दर्पपण 
छवि� - भुगुताान संतंुलुन मंें चाालूू खााताा अंतंर - 2023-24 मंें सकल 
घरेलूेू उत्पााद केे लगभग 1 प्रति�शत पर माामूूलीी बनाा हुुआ हैै। यह 
भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा कोो बााहरीी झटकोंं सेे सुरुक्षाा प्रदाान करताा 
हैै और बााहरीी के्षेत्र कोो व्यवहाार्ययताा और मजबूतीी प्रदाान करताा हैै। 
उदााहरण केे लि�ए, भाारत काा सकल वि�देशेीी ऋण, जोो समय केे 
सााथ चाालूू खााताा घााटेे काा संचंय हैै, सकल घरेलूेू उत्पााद केे 20 
प्रति�शत सेे कम हैै और लगभग पूूरीी तरह सेे वि�देशेीी मुदु्राा भंडंाार केे 
स्तर सेे कवर कि�याा जााताा हैै। ऋण सेेवाा, याानीी ब्यााज और मूूलधन 
चुकुौौतीी एक सााथ चाालूू प्रााप्ति�योंं केे 7 प्रति�शत सेे कम हैै। जहांं� 
तक सुपुरसेेवर्सस - परि�वाारोंं काा संबंंधं हैै - वि�त्तीीय बचत सेे भौौति�क 
बचत कीी ओर स्वि�िच करनेे केे प्रमााण हंैं, जि�समें बााद मंें परि�वाारोंं 
कीी वि�त्तीीय देनेदाारि�योंं मंें वृदृ्धि� द्वााराा वि�त्तपोोषि�त कि�याा जााताा हैै।

दूूसराा, भाारत जि�स बढ़तीी हुुई वि�काास कीी रााह पर आगेे बढ़ 1	 विश्व  आर्थिक मंच की 54वीं वार्षिक बैठक; 15 जनवरी 2024।       
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रहाा हैै, वह व्याापक आर्थि�िक और वि�त्तीीय स्थि�िरताा सेे जुडु़ीी हुुई हैै। 
महाामाारीी और भूू-रााजनीीति�क संघंर्षोंं द्वााराा उत्पन्न ऊपरीी दबाावोंं 
केे सााथ एक लंंबीी और कठि�न लड़ााई केे बााद, और खााद्य आपूूर्ति�ि 
आघाातोंं केे छि�टपुटु हमलोंं सेे और भीी बढ़ गई, मुदु्राास्फीीति� 4 
प्रति�शत केे लक्ष्य केे आसपाास स्वीीकाार्यय दाायरे ेमंें वाापस आ गई हैै। 
यह दृढ़ मौौद्रि�क नीीति� काार्योंं और आपूूर्ति�ि प्रबंधंन केे संचंयीी प्रभााव 
कोो दर्शाा�ताा हैै। वाास्तव मंें, मुखु्य मुदु्राास्फीीति� जि�समें खााद्य और 
ईंधंन शाामि�ल नहींं हैै और जोो मौौद्रि�क नीीति� केे लि�ए सबसेे अधि�क 
अनुकूुूल हैै, अपने सबसेे नि�चले स्तर पर आ गई हैै। आरबीीआई 
नेे मुदु्राास्फीीति� कोो लक्ष्य केे सााथ संरंेखेि�त करनेे केे लि�ए प्रति�बद्ध 
रहकर उम्मीीदोंं कोो स्थि�िर कि�याा हैै और मूूल्य दबाावोंं मंें हााल 
हीी मंें आई कमीी कोो प्रगति� पर कााम केे रूप मंें माानाा हैै। इसने 
2024-25 मंें मुदु्राास्फीीति� केे औसतन 4.5 प्रति�शत और 2025-
26 मंें 4.1 प्रति�शत रहनेे काा अनुमुाान लगाायाा हैै। मुदु्राास्फीीति� पर 
कााबूू पाानाा उपभोोग कीी स्थि�िति�, नि�वेश केे दृष्टि�कोोण और बााहरीी 
प्रति�स्पर्धाा�त्मकताा मंें सुधुाार करकेे भवि�ष्य मंें नि�रंतंर उच्च संवंृदृ्धि� 
कीी नींंव रखताा हैै।

व्याापक आर्थि�िक स्थि�िरताा केे सााथ-सााथ, वि�त्तीीय स्थि�िरताा 
वि�वेकपूूर्णण वि�त्तीीय नीीति�योंं और सक्रि�य ऑन-सााइट पर्ययवेक्षण केे 
सााथ-सााथ ऑफ-सााइट नि�गराानीी सेे सुदुृढ़ होो रहीी हैै, जोो सुपुटेक, 
बडे़े डेेटाा एनाालि�टि�क्स और सााइबर सुरुक्षाा अभ्याासोंं काा उपयोोग 
करतीी हैै। भाारत काा वि�त्तीीय के्षेत्र मुखु्य रूप सेे बंैंक आधाारि�त 
हैै। बंैंकिं�ग प्रणाालीी मंें सकल अनर्जजक आस्ति�ियांं� (जीीएनपीीए) 
माार्चच 2018 मंें अपने चरम सेे लगााताार गि�रकर माार्चच 2024 तक 
कुुल आस्ति�ियोंं काा 2.8 प्रति�शत रह गई हंैं। प्राावधाानोंं केे लि�ए 
समाायोोजि�त, शुदु्ध एनपीीए सि�र्फफ  0.6 प्रति�शत हैै। पूंं�जीी और तरलताा 
बफर वि�नि�याामक माानदंडंोंं सेे कााफीी ऊपर हंैं। लााभप्रदताा अधि�क 
हैै और इस चक्र नेे ऋण वृदृ्धि� काा समर्थथन कि�याा हैै। के्रेडि�ट जोोखि�म 
और ब्यााज दर जोोखि�म केे लि�ए दबााव परीीक्षण सेे पताा चलताा हैै 
कि� बंैंक गंभंीीर दबााव परि�दृश्योंं मंें भीी न्यूूनतम पूंं�जीी आवश्यकतााओं ं
सेे ऊपर रहंेंगेे।

समष्टि� आर्थि�िक स्थि�िरताा काा एक अन्य पहलूू चाालूू रााजकोोषीीय 
सुदुृढ़ताा हैै। नतीीजतन, साामाान्य सरकाारीी ऋण जोो माार्चच 2024 केे 
अंतं मंें सकल घरेलूेू उत्पााद काा 81.6 प्रति�शत होोनेे काा अनुमुाान 

हैै, आईएमएफ द्वााराा इस दशक केे अंतं तक घटकर 78.2 प्रति�शत 
होोनेे कीी उम्मीीद हैै। हमाारे ेअनुमुाानोंं सेे पताा चलताा हैै कि� यदि� 
वि�नि�र्माा�ण केे सबसेे अधि�क उत्पाादक के्षेत्रोंं मंें श्रम बल कोो फि�र सेे 
कौौशल प्रदाान करनेे/अपस्कि�िलिं�ग करनेे, डि�जि�टलीीकरण मंें नि�वेश 
करनेे और ऊर्जाा� दक्षताा कोो बढ़ाावाा देनेेे पर व्यय बढ़ाायाा जााताा हैै, 
तोो साामाान्य सरकाारीी ऋण 2030-31 तक सकल घरेलूेू उत्पााद 
केे 73.4 प्रति�शत तक और भीी कम होो जााएगाा।2 यह आईएमएफ 
केे अनुमुाानोंं केे संदंर्भभ मंें महत्वपूूर्णण हैै जोो उन्नत अर्थथव्यवस्थााओं ं
केे लि�ए 2028 मंें 116.3 प्रति�शत और उभरतेे और मध्यम आय 
वाालेे देशेोंं केे लि�ए 78.1 प्रति�शत तक ऋण अनुपुाात दि�खाातेे हंैं।

भाारत कीी अनुकूुूल जनसांं�ख्यि�िकीी गति�शीीलताा सेे एक 
शक्ति�शाालीी वि�काास त्वरक उभरताा हैै। भाारत कीी जनसंखं्याा, जि�से 
कभीी मााल्थसि�यन अभि�शााप माानाा जााताा थाा, अब अंतंर-काालि�क 
परि�प्रेक्ष्य मंें इसकीी सबसेे बड़ीी संपंत्ति� माानीी जाातीी हैै, खाासकर 
जब बााकीी दुनुि�याा तेेजीी सेे बूूढ़ीी होो रहीी हैै और आबाादीी घट रहीी हैै। 
आज, दुनुि�याा मंें हर छठाा काामकााजीी उम्र काा व्यक्ति� भाारतीीय हैै। 
28 वर्षष कीी औसत आयु ुकेे सााथ, कुुल जनसंखं्याा मंें काामकााजीी 
आयु ुवर्गग काा हि�स्साा 2050 केे दशक केे मध्य तक बढ़ताा रहेेगाा, 
जि�ससे आय और बचत मंें वृदृ्धि� केे माामले मंें समाान लााभ होोगाा। 
भाारत काा जनसांं�ख्यि�िकीीय लााभांं�श तीीन दशकोंं सेे अधि�क समय 
तक रहनेे कीी उम्मीीद हैै। इस अवसर काा लााभ उठाानेे केे लि�ए हर 
संभंव प्रयाास कि�याा जाानाा चााहि�ए।

भाारत कीी डि�जि�टल क्रांं�ति� वि�काास कोो बढ़ाानेे वाालाा एक 
और काारक हैै। भाारत परि�वर्ततनकाारीी बदलााव केे लि�ए डि�जि�टल 
तकनीीकोंं काा लााभ उठाानेे मंें वि�श्व मंें अग्रणीी बन रहाा हैै। जेे ए 
एम कीी त्रि�मूर्ति�ि - जन धन (बुनुि�याादीी नोो-फ्रि�ल्स खाातेे); आधाार 
(साार्ववभौौमि�क वि�शि�ष्ट पहचाान); और मोोबााइल फोोन कनेेक्शन 
- औपचाारि�क वि�त्त केे दाायरे ेकाा वि�स्ताार कर रहेे हंैं, तकनीीकीी 
स्टाार्टट-अप कोो बढ़ाावाा दे ेरहेे हंैं और प्रत्यक्ष लााभ अंतंरण कोो लक्षि�त 
करनेे मंें सक्षम बनाा रहेे हंैं। भाारत काा एकीीकृृत भुगुताान इंंटरफे़ेस 
(यूूपीीआई), एक ओपन-एंडेंेड सि�स्टम हैै जोो कई बंैंक खाातोंं कोो 
एक हीी मोोबााइल एप्लि��केशन मंें सक्षम बनााताा हैै, जोो अंतंर-बंैंक 
पीीयर-टूू-पीीयर और व्यक्ति�-सेे-व्याापाारीी लेेनदेने कोो सहजताा सेे 
2	 पात्र एम.डी., बेहरा, एस., बेहरा, एच., बनर्जी, एस., पाधी , आई. और सूद , एस. 
(2024)। विकास संगत राजकोषीय समेकन का स्वरूप। आरबीआई बुलेटिन, फरवरी।
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आगेे बढ़ाा रहाा हैै। भाारत मंें भुगुताान प्रणाालीी 24x7x365 आधाार 
पर कााम करतीी हैै । ऑफ़लााइन भुगुताान, फीीचर फोोन केे मााध्यम 
सेे भुगुताान और संवंाादाात्मक भुगुताान जैैसीी काार्ययक्षमतााएँँ शाामि�ल 
कीी गई हंैं। यूूपीीआई काा अंतंररााष्ट्रीीयकरण तेेजीी सेे आगेे बढ़ रहाा 
हैै।

प्रति�कूलतााएं ं

भाारत कीी संवंृदृ्धि� संबंंधंीी महत्वााकांं�क्षााओं ंकीी दि�शाा मंें प्रगति� 
कोो चुनुौौति�योंं काा साामनाा करनाा पड़ेगाा याा जि�न्हंें मौौद्रि�क नीीति� 
वि�शे्लेषण मंें नकााराात्मक जोोखि�म कहाा जााताा हैै। इन चुनुौौति�योंं सेे 
सफलताापूूर्ववक नि�पटनाा मौौद्रि�क नीीति� केे संचंाालन काा परीीक्षण 
होोगाा क्योंंकि� भाारत अपनीी नि�यति� कीी तलााश मंें आगेे बढ़ रहाा हैै।

जनसांं�ख्यि�िकीीय लााभांं�श काा दोोहन करनेे कीी कुंं�जी ी सकल 
मूूल्य वर्धधन मंें श्रम बल केे योोगदाान कोो बढ़ाानेे मंें हैै। नौौकरीी सृजृन 
और उच्च कौौशल केे लि�ए पुरुस्काारोंं मंें हााल केे सुधुाारोंं केे बाावजूद, 
माात्राा और गुणुवत्ताा दोोनोंं केे हि�स्से - जोो कौौशल नि�र्माा�ण केे प्रति�फल 
कोो संदंर्भि�ित करताा हैै - भाारत केे श्रम काा अंतंररााष्ट्रीीय माानकोंं केे 
अनुसुाार कम हैै। कि�सीी वि�शि�ष्ट नौौकरीी केे लि�ए उपयुकु्त कौौशल केे 
माामले मंें, केेवल 51 प्रति�शत हीी रोोजगाार योोग्य हंैं, जि�ससे नौौकरीी 
कीी आवश्यकतााओं ंऔर तकनीीकीी बदलााव केे अनुरुूप काार्ययबल 
कोो फि�र सेे कुुशल और उन्नत करनेे केे लि�ए ठोोस प्रयाासोंं कीी 
आवश्यकताा हैै।3  80 प्रति�शत सेे अधि�क काार्ययबल अनौौपचाारि�क 
के्षेत्र मंें काार्ययरत हैै और यह रोोजगाार केे औपचाारीीकरण केे वि�स्ताार 
कीी आवश्यकताा पर प्रकााश डाालताा हैै। इसके अलाावाा, भाारत 
काार्ययबल मंें महि�लााओं ंकीी भाागीीदाारीी केे माामले मंें नि�चले पाायदाान 
पर हैै। महि�लाा श्रम भाागीीदाारीी कोो बढ़ाानाा एक प्रमुखु चुनुौौतीी हैै, 
जि�सके लि�ए काामकााजीी महि�लााओं ंकेे पक्ष मंें साामााजि�क माानकोंं 
कीी आवश्यकताा हैै, मसलन - शैैक्षि�क संसं्थाानोंं और काार्ययस्थलोंं 
मंें वि�वि�धताा कोो प्रोोत्सााहि�त करनाा; काार्ययस्थलोंं पर लचीीलेे काार्यय 
घंटेंे और महि�लााओं ंकेे लि�ए अनुकूुूल नीीति�यांं� और सुवुि�धााएं;ं और 
काार्यय-जीीवन संतंुलुन कोो बढ़ाावाा देनेाा।

एक और बड़ीी चुनुौौतीी उच्च गुणुवत्ताा वाालेे बुनुि�याादीी ढांं�चे काा 
नि�र्माा�ण हैै। भाारत मंें बुनुि�याादीी ढांं�चे मंें प्रति� व्यक्ति� नि�वेश 2015 
केे स्थि�िर डॉॉलर मंें 90 अमेेरि�कीी डॉॉलर हैै, जि�से बुनुि�याादीी ढांं�चे मंें 

नि�वेश कोो सकल घरेलूेू उत्पााद केे लगभग 4 प्रति�शत सेे बढ़ााकर 
सकल घरेलूेू उत्पााद केे कम सेे कम 6 प्रति�शत तक बढ़ाानेे कीी 
आवश्यकताा हैै। इसके लि�ए सक्षम वि�नि�यमन, तेेज़ मंंजू़ूरीी, सुचुाारू 
भूूमि� अधि�ग्रहण और जलवाायु ुमंंजू़ूरीी नीीति�योंं और पर्याा�प्त बुनुि�याादीी 
ढाँँ�चाा वि�त्त कीी आवश्यकताा होोगीी। लगााताार कंेंद्रीीय बजटोंं मंें 
नि�रंतंर बुनुि�याादीी ढाँँ�चाा खर्चच और लॉॉजि�स्टि�िक कोो बढ़ाावाा देनेेे सेे 
भाारत केे बुनुि�याादीी ढाँँ�चेे केे लक्ष्य कोो वि�त्तपोोषि�त करनेे केे लि�ए 
मााहौौल बन रहाा हैै।

उच्च शे्रेणीी काा वि�नि�र्माा�ण आधाार वि�कसि�त करकेे नौौकरि�योंं 
केे औपचाारीीकरण कोो सुगुम बनाायाा जााएगाा । भाारत नेे अपनीी 
वि�काास याात्राा मंें वि�नि�र्माा�ण कोो बडे़े पैैमाानेे पर नजरअंदंााज कर 
दि�याा - आज भाारत कीी अर्थथव्यवस्थाा मंें सेेवााओं ंकाा हि�स्साा दोो-
ति�हााई हैै जबकि� वि�नि�र्माा�ण काा योोगदाान लगभग 17 प्रति�शत हैै। 
1990 केे दशक सेे वि�नि�र्माा�ण कीी औसत वृदृ्धि� 7 प्रति�शत रहीी हैै। 
7.5 प्रति�शत कीी वृदृ्धि� केे सााथ, वि�नि�र्माा�ण काा हि�स्साा 2030-31 
तक जीीवीीए काा 20 प्रति�शत होो सकताा हैै। यदि� वि�नि�र्माा�ण कीी 
वि�काास दर कोो 10 प्रति�शत तक बढ़ाायाा जाा सकताा हैै, तोो सकल 
मूूल्य वर्धधन मंें वि�नि�र्माा�ण काा हि�स्साा 25 प्रति�शत तक बढ़ सकताा 
हैै, जि�ससे भाारत अर्थथव्यवस्थाा केे अन्य के्षेत्रोंं केे लि�ए आगेे और 
पीीछेे केे संबंंधंोंं केे सााथ एक वैैश्वि�क वि�नि�र्माा�ण कंेंद्र बनने कीी कगाार 
पर पहुंं�च जााएगाा । वि�नि�र्माा�ण शक्ति� केे रूप मंें सफल होोनेे केे लि�ए 
कुुशल श्रम शक्ति� काा होोनाा आवश्यक हैै।

भाारत केे वि�नि�र्माा�ण कोो वैैश्वि�क बााजाारोंं मंें स्थाान मि�लनाा 
चााहि�ए - दुनुि�याा केे लि�ए भाारत मंें वि�नि�र्माा�ण। भाारत केे नि�र्याा�त 
कोो बढ़ाावाा देनेेे केे लि�ए एक जीीवंतं और वि�वि�धताापूूर्णण वि�नि�र्माा�ण 
आधाार आवश्यक हैै। भाारत केे मााल और सेेवााओं ंकेे नि�र्याा�त कोो 
768 बि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर याा दुनुि�याा केे कुुल 2.4 प्रति�शत 
सेे बढ़ााकर 2030 तक मााल और सेेवाा नि�र्याा�त केे लि�ए 1 ट्रि�लि�यन 
अमेेरि�कीी डॉॉलर याा वैैश्वि�क कुुल काा 5 प्रति�शत करनेे केे लि�ए 
तीीव्र प्रयाास कि�ए जाानेे कीी आवश्यकताा हैै। आईटीी और डि�जि�टल 
सेेवााओं,ं उच्च मूूल्य वाालेे कृृषि� उत्पाादोंं; उच्च मूूल्य वाालेे पर्ययटन; 
वि�त्तीीय सेेवााओं;ं खुदुराा और ई-कॉॉमर्सस जैैसेे के्षेत्रोंं केे रूप मंें क्षमताा 
मौौजूूद हैै। भाारत उत्पाादन-लिं�ंक्ड प्रोोत्सााहन योोजनाा, नि�र्याा�त 
कंेंद्रोंं केे रूप मंें जि�लोंं, जैैसीी पहलोंं केे मााध्यम सेे इस नि�र्याा�त 
अभि�याान केे लि�ए तैैयाारीी कर रहाा हैै; और सूूक्ष्म, लघु ुऔर मध्यम 

3	 व्हीबॉक्स : भारत कौशल रिपोर्ट 2024. https://wheebox.com/assets/pdf/
ISR_Report_2024.pdf
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भाारत कीी मौौद्रि�क नीीति� कीी भाावीी तैैयाारीी

उद्यमोंं (एमएसएमई ) कीी नि�र्याा�त क्षमताा काा समर्थथन कर रहाा हैै। 
भाारत मंें स्थाापि�त वैैश्वि�क क्षमताा कंेंद्र (जीीसीीसीी) पहलेे सेे हीी इन 
अंतंर्नि�िहि�त शक्ति�योंं काा दोोहन कर रहेे हंैं। वेे पहलेे सेे हीी भाारत केे 
काार्ययबल काा लााभ उठाा रहेे हंैं, उत्पााद नवााचाार काा नेेतृतृ्व कर रहेे 
हंैं, तकनीीकीी प्रगति� कोो आगेे बढ़ाा रहेे हंैं, अगलीी पीीढ़ीी कीी बौौद्धि�क 
संपंदाा (आईपीी) बनाा रहेे हंैं और डि�जि�टलीीकरण पहलोंं काा नेेतृतृ्व 
कर रहेे हंैं।

भाारत एक मजबूत वि�नि�र्माा�ण आधाार द्वााराा समर्थि�ित नि�र्याा�त 
शक्ति� केे रूप मंें उभर रहाा हैै, जि�सकाा स्वााभाावि�क परि�णााम 
भाारतीीय रुपये काा पूूर्णण अंतंररााष्ट्रीीयकरण होोगाा। कई काारक पहलेे 
सेे हीी मौौजूूद हंैं। भाारतीीय प्रवाासीी दुनुि�याा मंें सबसेे बडे़े हंैं और भाारत 
वि�प्रेषण काा शीीर्षष प्रााप्तकर्ताा� हैै। भाारतीीय रुपयाा ऑनशोोर कीी तुलुनाा 
मंें तीीन गुनुाा अधि�क ऑफशोोर टे्रेड करताा हैै। भाारत एशि�याा और 
मध्य पूूर्वव केे कई देशेोंं केे सााथ स्थाानीीय मुदु्राा नि�पटाान व्यवस्थाा काा 
वि�स्ताार कर रहाा हैै और भुगुताान प्रणाालि�योंं कोो आपस मंें जोोड़नेे 
काा कााम चल रहाा हैै। गहरे ेऔर तरल वि�त्तीीय बााजाार वि�कसि�त होो 
रहेे हंैं। गुजुराात केे गि�फ्ट शहर मंें अंतंररााष्ट्रीीय वि�त्तीीय कंेंद्र एक 
संपंन्न वि�त्तीीय परि�तंत्र केे सााथ वैैश्वि�क वि�त्तीीय और प्रौौद्योोगि�कीी 
कंेंद्र केे रूप मंें उभर रहाा हैै। समष्टि� अर्थथव्यवस्थाा और वि�त्तीीय 
स्थि�िरताा पर नीीति�गत जोोर भीी आईएनआर केे अंतंररााष्ट्रीीय होोनेे 
केे लि�ए सकााराात्मक हैै।

आखि�रीी चुनुौौतीी जि�स पर मंैं बाात करंूंगाा, वह हैै धाारणीीय 
वि�काास केे लि�ए भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा कोो हराा-भराा बनाानाा। इसमें 
जलवाायु ुपरि�वर्ततन काा प्रबंधंन करनाा शाामि�ल हैै। जलवाायु ुपरि�वर्ततन 
हम पर हाावीी होो रहाा हैै, जि�ससे ग्रह और माानवताा खतरे ेमंें पड़ रहेे 
हंैं। यह वैैश्वि�क स्तर पर खतरनााक पैैमाानेे और गति� सेे प्रकट होो 
रहाा हैै। यह आजीीवि�काा और बुनुि�याादीी ढांं�चे कोो कमजोोर कर रहाा 
हैै और स्वाास्थ्य, भोोजन, ऊर्जाा� और जल सुरुक्षाा कोो खतरे ेमंें डााल 
रहाा हैै। जलवाायु ुसंबंंधंीी आपदााएँँ अधि�क बाार और दुनुि�याा भर मंें होो 
रहीी हंैं। वर्षष 2023 अब तक काा सबसेे गर्मम वर्षष सााबि�त हुुआ। 2024 
मंें, भाारत अपनीी सबसेे खरााब गर्मीी और जंगंल कीी आग काा साामनाा 
कर रहाा हैै। बंेंगलुरुु जल संकंट काा साामनाा कर रहाा हैै। जलााशय 

सूूख रहेे हंैं। ऑस्ट्रेलि�यााई और अमेेरि�कीी मौौसम एजंेंसि�यांं� लाा नीीनाा 
केे काारण इस माानसून केे मौौसम मंें बााढ़ कीी भवि�ष्यवााणीी कर रहीी 
हंैं। हम अब और प्रति�रक्षि�त याा नि�ष्क्रि��य नहींं रह सकतेे।

2021 मंें कॉॉन्फं्रेंस ऑफ द पाार्टीीज 26 (सीीओपीी26) मंें, 
2030 तक पर्याा�वरण केे प्रति� भाारत कीी प्रति�बद्धताा मंें शाामि�ल 
हंैं: (i) 500 गीीगाावााट गैैर-जीीवााश्म ऊर्जाा� क्षमताा; (ii) 50 प्रति�शत 
नवीीकरणीीय ऊर्जाा� वाालाा ऊर्जाा� मि�श्रण; (iii) कुुल अनुमुाानि�त 
काार्बबन उत्सर्जजन मंें एक बि�लि�यन टन कीी कमीी करनाा; (iv) अपनीी 
अर्थथव्यवस्थाा कीी काार्बबन तीीव्रताा कोो 45 प्रति�शत सेे कम करनाा; 
और (v) 2070 तक नि�वल शूून्य प्रााप्त करनाा। यह अनुमुाान लगाायाा 
गयाा हैै कि� तकनीीकीी आवश्यकतााओं ंकोो पूूराा करनेे केे लि�ए पर्याा�प्त 
पहुंं�च केे सााथ-सााथ 10.1 ट्रि�लि�यन अमेेरि�कीी डॉॉलर केे संचंयीी 
नि�वेश कीी आवश्यकताा हैै।

नि�ष्कर्षष

मंैंनेे जि�न अंतंर्नि�िहि�त शक्ति�योंं काा वर्णणन कि�याा हैै तथाा अपने 
आकांं�क्षाात्मक लक्ष्योंं कोो प्रााप्त करनेे केे संकंल्प कोो देखेते हुुए, यह 
कल्पनाा करनाा संभंव हैै कि� भाारत अगले दशक मंें प्रवेेश करेगेाा 
तथाा 2048 तक नहींं, बल्कि�ि 2031 तक वि�श्व कीी दूूसरीी सबसेे 
बड़ीी अर्थथव्यवस्थाा बन जााएगाा तथाा 2060 तक वि�श्व कीी सबसेे 
बड़ीी अर्थथव्यवस्थाा बन जााएगाा।

इस संदंर्भभ मंें मौौद्रि�क नीीति� कीी क्याा भूूमि�काा हैै? मौौद्रि�क नीीति� 
काा मुखु्य काार्यय भाारतीीय अर्थथव्यवस्थाा काा आधाार बननाा हैै। समग्र 
मांं�ग केे अल्पकाालि�क उताार-चढ़ााव कोो सक्रि�य रूप सेे प्रबंधंि�त 
कि�याा जाानाा चााहि�ए तााकि� अर्थथव्यवस्थाा कीी उभरतीी हुुई उत्पाादक 
क्षमताा केे सााथ व्याापक संरंेखेण सुनुि�श्चि�त होो सके। मूूल्य स्थि�िरताा 
वह सर्वोोत्तम योोगदाान हैै जोो मौौद्रि�क नीीति� अगले कुुछ दशकोंं मंें 
संवंृदृ्धि� केे आकांं�क्षीी पथ कीी नींंव कोो मजबूत करनेे केे लि�ए कर 
सकतीी हैै। भाारत मंें मुदु्राास्फीीति� केे गठन कोो वैैश्वि�क मुदु्राास्फीीति� 
केे सााथ अभि�सरण कीी दि�शाा मंें लेे जाानेे कीी आवश्यकताा हैै तााकि� 
रुपये काा आंतंरि�क और बााह्य मूूल्य दोोनोंं संरंक्षि�त रहंें। यह रुपये 
केे अंतंररााष्ट्रीीयकरण और कल कीी दुनुि�याा केे आर्थि�िक महााशक्ति� 
केे रूप मंें भाारत केे उभरनेे केे लि�ए जमीीन तैैयाार करेगेाा।
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