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क्वचार-क्वमि्त के क्लए यह मदु्ा अभी भी एक नया क्वषय हो सकरा 
है, क्कंर ुयह मदु्ा रेजी से महतवपूण्त बनरा रहा है, क्जस पर क्ववि 
सरर पर चचा्त की जा रही है, और क्स्क्र की रातकाक्लकरा सभी 
को समझ में आ रही है।

 क्मस् में हाल ही में जारी कॉनफ्ें स ऑि पाटधीज (सीओपी 
-27) सममेलन और अकटूबर 2022 में जारी सयंतुि राषट् पया्तवरण 
काय्तकम की ‘इमीिन गैप ररपोट्त  2022 – दी कलोक्ज़गं क्वडंो’ ने 
एक बार क्िर आवशयक उपाय और रतकाल कार्तवाई की 
आवशयकरा पर वैक्विक धयान आकक्ष्तर क्कया है। कायषों का कम 
और उनहें क्कए जाने के क्लए उत्तरदायी ससं्ाओ ंकी पहचान हो 
रही है, और सा् ही काब्तन उतसज्तन को कम करने के क्लए 
प्भावी कदम उठाने से लेकर उतपादन और खपर के क्लए स्ायी 
काय्त पधिक्र को बढ़ावा दनेे और एक सवचछ और हररर पथृवी पर 
एक स्ायी जीवन िैली में पररवक्र्तर होने के ररीके पर अक्रक 
सहमक्र भी बनी है। यह भी सपटि है क्क इस मदेु् पर मरभेदों के क्लए 
कोई जगह नहीं है, केवल हमार े सामूक्हक प्यास ही जलवाय ु
पररवर्तन की चनुौरी का समारान कर सकरे हैं।

 इरना कहने के बाद प्श्न यह उठरा है क्क इन उदे्शयों को 
प्ाप्त करने में क्वक्भनन ससं्ाओ ंकी कया भूक्मका होगी? यद्यक्प 
समग् नीक्रगर दृक्टिकोण सरकार के प्यासों द्ारा क्नदवेक्िर होगा 
और वह सीओपी जैसे क्नण्तय लेने वाले क्नकायों द्ारा समक्नवर 
क्कया जाएगा, क्िर भी क्वत्तीय ससं्ाओ ंको सवय ंसे एक आसान 
सा सवाल पूछने की जरूरर है, क्क वह कैसे मदद कर सकरी हैं? 
क्वत्तीय क्स्ररा के सरंषिक के रूप में, कें रिीय बैंकों और नीक्र 
क्नमा्तराओ ंको उन उपायों या रणनीक्रयों का भी मूलयांकन और 
जांच करने की आवशयकरा होगी क्जनका लाभ उठाना जरूरी है 
या उनहें अपने मौजूदा नीक्रगर कर्तवयों से समझौरा क्कए क्बना 
क्स्ररा लक्यों को पूरा करने के क्लए धयान कें क्रिर करना चाक्हए। 
ये कुछ दकु्वराए ंहैं क्जनहें मैं आज अपनी क्टपपणी में उजागर करना 
चाहूगंा।

 जलवाय ु से सबंकं्रर क्वत्तीय जोक्खमों के वयापक आक् ््तक 
और क्वत्तीय प्भावों की ओर क्ववि सरर पर अरंरराषट्ीय मानक 
क्नरा्तरण क्नकायों, कें रिीय बैंकों और पय्तवेषिकों का धयान आकक्ष्तर 

 क्बजनेस सटैंडड्त द्ारा आयोक्जर इस बीएिएसआई इनसाइट 
क्िखर सममेलन में सभी क्वक्िटि गणमानय वयक्तियों और 
प्क्रभाक्गयों को नमसकार। आज मैं, वचु्तअल रूप से ही सही, 
आपके बीच आकर बहुर खिु हू।ं हाल के क्दनों में क्वत्त सबंरंी 
समकालीन मदु्ों पर बहस और क्वचार-क्वमि्त के क्लए यह 
आयोजन एक सममाक्नर मंच बन गया है और इसने क्पछले 
सममेलनों में परार ेप्क्रक्ठिर वतिाओ ंके ज्ान से उपयोगी अरंदृ्तक्टि 
प्दान की है।

 जब हम डेढ़ दिक पीछे मडु़कर दखेरे हैं रो वासरव में 
चौंकाने वाली यह बार सामने आरी है क्क क्वत्तीय षेित्र कई क्वत्तीय 
रूिानों से क्घरा हुआ ् ा, क्जसका उसने बहादरुी से सामना क्कया। 
प्तयेक घटना के बाद यह सकु्नक्चिर करने का प्यास क्कया गया क्क 
ससं्ान मजबूर और अक्रक लचीला बनें, राक्क बहाली और 
सवंकृ्धि के क्नररंर लक्य का सम ््तन क्कया जा सके। हाल के क्दनों 
में एक के बाद एक सकंट, बहुर कम अरंराल पर आरे जा रहे हैं 
क्जससे ससं्ानों को सभंलने, अपनी खोई क्स्क्र को पनुः प्ाप्त 
करने और भक्वषय के क्लए रैयार होने के क्लए समय ही नहीं क्मल 
रहा है। उभररी हुई क्स्क्र की मांग है क्क क्वक्नयामक और 
क्वक्नयक्मर ससं्ाए,ं दोनों उभररी चनुौक्रयों का सामना करने के 
क्लए हमेिा रैयार रहें और अचछी ररह से ससुक्जजर रहें, चाहे वह 
क्िनटेक का क्वकास हो, क्वत्तीय सेवाओ ंका क्डक्जटलीकरण हो, 
ग्ाहक सेवा हो या क्वत्तीय सेवा षेित्र में साइबर सरुषिा की चनुौक्रयां 
हों। लेक्कन आज मैं क्जस प्मखु जोक्खम पर चचा्त करना चाहरा हू ं
वह जलवाय ुपररवर्तन का प्भाव और क्वत्तीय सेवा उद्योग के क्लए 
इसके मायने, है। एक ररह से मैं एक ऐसे क्वषय पर क्िर से क्वचार 
रख रहा हू ंक्जस पर मैंने एक वष्त पहले1 बार की ्ी - जलवाय ु
जोक्खम और हररर क्वत्त। हालांक्क, इस ररह की क्वत्तीय बैठकों में 

हररर क्वत्त के प्सार में चुनौक्रया ं 
और अवसर*

एम राजेश्वर राव

* 
22 क्दसबंर 2022 को मुंबई में क्बजनेस सटैंडड्त बीएिएसआई इनसाइट सममेलन में 

भाररीय रररव्त बैंक के उप गवन्तर श्री एम. राजेविर राव द्ारा वचु्तअल रूप से दी गई 
क्टपपणी। सनुील नायर, बजराज और प्दीप कुमार से सहयोग प्ाप्त हुआ जो सराहनीय है।
1 https://rbi.org.in/scripts/BS_SpeechesView.aspx?Id=1127

2 ररपोट्त  को https://www.unep.org/resources/emissions-gap-report-2022 पर 
दखेा जा सकरा है
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हुआ है और वे एक स्ायी वैक्विक अ ््तवयवस्ा में पररवर्तन को 
बढ़ावा दनेे की आवशयकरा पर धयान कें क्रिर कर रहे हैं। रररव्त 
बैंक ने भी इस वष्त की िरुुआर में जलवाय ुजोक्खम और िाविर 
क्वत्त पर एक चचा्त पत्र3 जारी क्कया ्ा। इसके अलावा, भाररीय 
ररजव्त बैंक ने प्मखु अनसूुक्चर वाक्णक्जयक बैंकों के बीच जलवाय ु
जोक्खम और िाविर क्वत्त पर एक सववेषिण भी क्कया ्ा। एक आम 
सहमक्र यह बनी है क्क बैंक और क्वत्तीय ससं्ाए ं क्नमन-काब्तन 
अ ््तवयवस्ा में सकंमण हेर ु क्वत्तपोषण और राषट्ीय जलवाय ु
प्क्रबधिराओ ंका सम ््तन करने में महतवपूण्त भूक्मका क्नभाएगंी।

 हालाकं्क जलवाय ुजोक्खमों से कोई भी अछूरा नहीं है, लेक्कन 
भारर पर इसका क्विेष असर हो सकरा है कयोंक्क भारर को 
जलवाय ुपररवर्तन को लेकर भौक्रक जोक्खम हैं, जैसे क्क, लंबी रट 
रखेा होना, ऊजा्त प्णाक्लयों में जीवाशम ईरंन की4 उचच क्हससेदारी 
होना और ग्ामीण आजीक्वका की कृक्ष पर अपेषिाकृर उचच 
क्नभ्तररा होना। इसे दखेरे हुए कार्तवाई5 की रातकाक्लकरा के प्क्र 
अक्रक जागरूक होने की आवशयकरा है। जलवाय ुप्वकृ्त्त और 
घटनाओ ं का अ ््तवयवस्ा पर सीरा प्भाव पड़रा है और 
पररणामसवरूप क्वत्तीय ससं्ाए ं और क्वत्तीय प्णाली प्भाक्वर 
होरी है। एक ररपोट्त6 के अनसुार, 2050 रक क्नवल-िूनय उतसज्तन 
प्ाप्त करने के क्लए आवशयक वैक्विक अ ््तवयवस्ा का पररवर्तन 
साव्तभौक्मक और महतवपूण्त होगा, क्जसके क्लए भौक्रक पररसपंक्त्तयों 
पर वाक्ष्तक औसर खच्त में $ 9.2 क्ट्क्लयन की आवशयकरा होगी, 
जो आज खच्त की जा रही राक्ि से $ 3.5 क्ट्क्लयन अक्रक है। 
भारर के मामले में, ऊजा्त, पया्तवरण और जल पररषद7 ने पहले ही 

अनमुान लगाया है क्क 2070 रक हमारी क्नवल िूनय प्क्रबधिराओ ं
को पूरा करने के क्लए 10.1 क्ट्क्लयन अमेररकी डॉलर के कुल 
क्नवेि की आवशयकरा होगी। यह क्नमन-काब्तन अ ््तवयवस्ा में 
सकंक्मर होने के प्यासों की रातकाक्लकरा को रखेाकं्कर कररा है। 
इस प्क्कया में पररवर्तन के क्लए पया्तप्त क्वत्त और सहायक 
प्ौद्योक्गकी रक पहुचं सकु्नक्चिर करना महतवपूण्त होगा।

 इसके अलावा, दो प्मखु पहलू हैं क्जन पर बैंकों को धयान 
कें क्रिर करने की आवशयकरा होगी - पहला, राषट्ीय नीक्रयों और 
लक्यों के अनरुूप काब्तन कुिल षेित्रों और उद्योगों को क्वत्त 
प्साररर करने के क्लए एक प्भावी माधयम के रूप में काय्त करके 
क्वत्तीय मधयस्रा में उनकी समय-परीक्षिर क्विेषज्रा का 
उपयोग करना; और दूसरा, उनके बही-खारों में क्वत्तीय जोक्खमों 
के प्बरंन में सरुार करना जो जलवाय ुपररवर्तन से उतपनन हो 
सकरे हैं। इस ररह के जोक्खम प्क्रकूल जलवाय ु से सबंकं्रर 
घटनाओ ंसे उतपनन प्तयषि भौक्रक जोक्खमों से लेकर प्क्रठिागर 
नकुसान और क्वक्रक जोक्खमों रक हो सकरे हैं। जाक्हर है, इन 
जोक्खमों को कम करने के क्लए रणनीक्रयों को एक ठोस 
साव्तजक्नक नीक्रगर उदे्शयों में िाक्मल क्कया जाना होगा और 
सभी क्हररारकों को दिे को जलवाय-ुसमतु्ानिील अ ््तवयवस्ा 
में पररवक्र्तर करने में मदद के क्लए अपनी भूक्मका क्नभानी होगी।

तित्ीय िधयसथों और रैंकों के तलए चुनौतियरां

 जलवाय ु से सबंकं्रर घटनाओ ं का समय, बारबंाररा और 
गभंीररा का अनमुान लगाना इस प्क्कया में िाक्मल अक्नक्चिरराओ ं
को दखेरे हुए एक चनुौरीपूण्त काय्त है। यद्यक्प जलवाय ुजोक्खमों के 
मॉडक्लंग के क्लए पररदृशयों और अग्गामी दृक्टिकोणों को क्वकक्सर 
करने में क्ववि सरर पर महतवपूण्त प्गक्र हाक्सल की गई है, क्िर भी 
क्पछले डेटा की आवशयकरा और जलवाय ु पररवर्तन की 
अप्तयाक्िर प्कृक्र के कारण जलवाय ु घटनाओ ं और उनके 
क्वत्तीय प्भाव का अनमुान लगाना एक चनुौरी है। बहरहाल, 
आतम-खोज के इस माग्त पर काम करना जारी रखने और रीर-े
रीर ेगक्र प्ाप्त करने के अलावा कोई क्वकलप नहीं है कयोंक्क हम 
अब क्नक्षकय होने का जोक्खम नहीं उठा सकरे हैं।

 वैक्विक सरर पर यह काय्त, क्जसे क्वत्तीय क्स्ररा बोड्त 
(एिएसबी) द्ारा समक्नवर क्कया जा रहा है, और जी-20 द्ारा 
समक् ््तर क्कया जा रहा है, जलवाय ुसे सबंकं्रर क्वत्तीय जोक्खमों 
को कम करने के क्लए आवशयक चार मूलभूर रतवों पर क्टका हुआ 

3 भाररीय ररजव्त बैंक - पे्स क्वज्क्प्त (rbi.org.in)
4 भौक्रक जोक्खम वे आक् ््तक लागर और क्वत्तीय नकुसान हैं जो आगे उक्ललक्खर 
घटनाओ ंकी बढ़री गभंीररा और बारबंारररा से उतपनन होरे हैं: चरम जलवाय ुपररवर्तन 
से सबंकं्रर मौसम की घटनाए ं(या चरम सरर की मौसमी घटनाए)ं जैसे क्क राप लहर, 
भूसखलन, बाढ़, जगंल की आग और रूिान (अ्ा्तर अतयचुच भौक्रक जोक्खम); जलवाय ु
के दीघ्तकाक्लक कक्मक बदलाव जैसे वषा्त में पररवर्तन, मौसम में चरम सरर की 
पररवर्तनिीलरा, समरुि अमलीकरण, और समरुि र्ा औसर रापमान का बढ़रा सरर 
(अ्ा्तर दीघ्तकाक्लक भौक्रक जोक्खम या दीघा्तवक्र जोक्खम); और जलवाय ुपररवर्तन के 
अप्तयषि प्भाव जैसे पाररक्स्क्रकी रंत्र से प्ाप्त होने वाली सकु्वराओ ंका नकुसान (जैसे 
मरुस्लीकरण, पानी की कमी, क्मट्ी की गणुवत्ता या समरुिी पाररक्स्क्रकी का षिरण)। 
(https://www.bis.org/bcbs/publ/d517.pdf)

5 गलोबल कलाइमेट ररसक इंडेकस 2021 ररपोट्त  https://www.germanwatch.org/
en/19777 पर उपलबर है
6 https://www.mckinsey.com/capabilities/sustainability/our-insights/the-
net-zero-transition-what-it-would-cost-what-it-could-bring
7 https://www.ceew.in/cef/solutions-factory/publications/investment-
sizing-india-s-2070-net-zero-target
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है। ये चार रतव, प्कटीकरण, डेटा, दबु्तलरा क्वशे्षण और 
क्वक्नयामकीय एव ंपय्तवेषिी प््ाए ंर्ा उपाय हैं जो मेर ेक्वचार से 
सूक्चर क्नण्तय लेने द्ारा सवंक्र्तर होने पर एक समतु्ानिील 
क्वत्तीय प्णाली के क्लए पूव्त-आवशयकराए ंहैं। इन पहलओु ंपर मैं 
और भी चचा्त करंूगा।

 एक उपयतुि और पया्तप्त प्कटीकरण ढांचे में रीन प्मखु 
क्विेषराए ंहोनी चाक्हए - पहला, उसमें अरंर-समय क्स्ररा होनी 
चाक्हए, दूसरा, वह रलुनीय होना चाक्हए और रीसरा और सबसे 
महतवपूण्त यह है क्क वह क्नण्तय लेने के क्लए उपयोगी होना चाक्हए। 
िमषों द्ारा जलवाय ुसे सबंकं्रर प्कटीकरण, क्जसमें बडे़ पैमाने पर 
ये क्विेषराए ं िाक्मल होंगी, नीक्र क्नमा्तराओ ं को सकंमण क्वत्त 
पोषण आवशयकराओ ंके सदंभ्त में आगे के काय्त की क्विालरा को 
समझने में मदद करेंगे। इसके अलावा, इससे बैंकों को वयावसाक्यक 
उद्यमों में काब्तन रीव्ररा के सरर को समझने में मदद क्मलेगी, 
क्जससे, यक्द वे उनहें क्वत्त पोक्षर करना चाहें, रो ऐसे जोक्खमों की 
पहचान कर सकें गे और उक्चर रूप से मूलय में िाक्मल कर सकें गे।

 अरंरराषट्ीय सरर पर, प्कटीकरण पर अक्रकांि काय्त कर 
क्लया गया है। जलवाय ु से सबंकं्रर क्वत्तीय प्कटीकरण पर 
एिएसबी टासक िोस्त (टीसीएिडी) और आईएिआरएस 
िाउंडेिन के रहर अरंरा्तषट्ीय क्स्ररा मानक बोड्त 
(आईएसएसबी) अनय मानक क्नरा्तरण क्नकायों के सा् इस काम 
का नेरतृव कर रहे हैं। माच्त 2022 में, आईएसएसबी ने अपने पहले 
दो प्सराक्वर मानकों पर एकसपोजर ड्ाफट प्काक्िर क्कए। पहला 
सामानय क्स्ररा से सबंकं्रर प्कटीकरण आवशयकराओ ं को 
क्नरा्तररर कररा है जबक्क दूसरा जलवाय ुसे सबंकं्रर प्कटीकरण 
आवशयकराओ ंको क्नक्द्तटि कररा है। बाजारों के क्वत्तपोषण की 
वैक्विक प्कृक्र और पूजंी के सीमा पार प्वाह को दखेरे हुए यह 
क्वचार क्कया जा रहा है क्क एक सामानय वैक्विक आरारभूर 
प्कटीकरण आवशयकरा पर सहमक्र बने जो रलुनातमकरा और 
क्स्ररा के क्लए अक्रकार-षेित्रों के बीच अरंर-सचंालन योगय हो। 
भाररीय रररव्त बैंक मानक क्नरा्तरण क्नकायों के एक भागीदार के 
रूप में योगदान भी द ेरहा है और वैक्विक चचा्तओ ंऔर अनभुवों से 
सीख भी रहा है। जलवाय ुजोक्खम और िाविर क्वत्त पर हमार ेहाल 
ही में प्काक्िर चचा्त पत्र में हमने क्वसरार से बराया है क्क कैसे 
जलवाय ुसे सबंकं्रर प्कटीकरण क्वक्नयक्मर ससं्ाओ ंके क्वक्भनन 
क्हररारकों (जैसे ग्ाहक, जमाकरा्त, क्नवेिक और क्वक्नयामक) के 

क्लए, उनके द्ारा सामना क्कए जाने वाले प्ासकं्गक जोक्खमों और 
ऐसे मदु्ों का क्नराकरण करने के क्लए उनके दृक्टिकोण को समझने 
के क्लए, जानकारी का एक महतवपूण्त स्ोर है।

 कंपक्नयों के सबंरं में सेबी ने चालू क्वत्त वष्त 2022-23 से, 
भारर में िीष्त 1000 सूचीबधि कंपक्नयों (बाजार पूजंीकरण के 
अनसुार) के क्लए क्बजनेस ररसपॉक्नसक्बक्लटी एडं ससटेनेक्बक्लटी 
ररपोक्टिंग (बीआरएसआर) को अक्नवाय्त कर क्दया है। बीआरएसआर 
ढांचे के रहर खलुासे से हररर क्वत्तपोषण को प्ोतसाहन क्मलेगा 
और बैंकों और क्वत्तीय ससं्ाओ ंको इन सूचीबधि कंपक्नयों में 
अपने जलवाय ुसबंरंी जोक्खम का आकलन करने में मदद क्मलेगी।

 ससुगंर और रलुनीय प्कटीकरण, जो क्क ्हलरा िलूभूि 
िति है, एक ओर क्वत्तीय ससं्ानों को िम्त सरर का जोक्खम 
आकलन करने में सषिम करगेा, रो दूसररा िलूभूि िति अ्ा्तर 
डेटा, जोक्खमों के वयापक सरर का मूलयांकन करने के क्लए 
आवशयक है। क्कसी भी क्वत्तीय जोक्खम की ररह, जलवाय ु
जोक्खम से सबंकं्रर जोक्खमों पर क्वविसनीय और वयापक डेटा, 
जलवाय ु घटनाओ ं से होने वाले जोक्खमों के आकलन के क्लए 
ठोस नीक्रगर हसरषेिप करने और जलवाय ु पररदृशय क्वशे्षण 
और दबाव परीषिण करने में सहायरा करगेा। हालांक्क, यह इरना 
आसान नहीं है। यद्यक्प डेटा ररपॉक्जटरी बनाने और बेहरर 
रलुनातमकरा के क्लए डेटा सगं्ह पर माग्तदि्तन प्दान करने के 
क्लए वैक्विक प्यास चल रहे हैं, क्िर भी उचच गणुवत्ता, सूक्म और 
पया्तप्त डेटा की उपलबररा अब रक एक चनुौरी बनी हुई है। 
जलवाय ु घटनाओ ं की अग्गामी प्कृक्र का एक सगंक्ठर ढांचा 
बनाने और जलवाय ुसे सबंकं्रर क्वत्तीय जोक्खमों की क्नगरानी के 
क्लए मैक्ट्कस क्वकक्सर करने के क्लए सूक्म डेटा की उपलबररा 
भी महतवपूण्त बनी हुई है।

 िीसररा िलूभूि िति, दबु्तलरा क्वशे्षण, पनु: जलवाय ु
घटनाओ ं से उतपनन होने वाले क्वत्तीय क्स्ररा जोक्खमों और 
क्वत्तीय प्णाक्लयों पर उनके प्भाव को समझने के क्लए एक मैको 
सरर का अभयास है। यह क्वत्तीय प्णाली में सभंाक्वर दबाव क्बदंओु ं
के बेहरर मूलयाकंन में मदद करने और क्वत्तीय षेित्र और स्ावर 
सपंदा षेित्र के बीच अरंसिंबरंों को समझने में मदद करने के क्लए 
क्वक्भनन पररदृशयों का उपयोग करके क्वशे्षण और दबाव परीषिण 
पर कें क्रिर है। हालाकं्क जलवाय ुपररदृशय क्वशे्षण, रनाव परीषिण 
पररदृशय और क्वशे्षणातमक उपकरणों का क्वकास अभी भी अपनी 
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प्ारकं्भक अवस्ा में है, क्िर भी उनके क्नयक्मर क्नगरानी काय्त और 
समग् क्वत्तीय जोक्खम मूलयाकंन के सा् एकीकृर करने की 
आवशयकरा की अचछी ररह से पहचान कर ली गई है। जलवाय ुसे 
सबंकं्रर जोक्खमों के मॉडक्लंग में एक क्विेष चनुौरी उसमें लगने 
वाले दीघ्त समय से सबंकं्रर है क्जस पर क्वचार क्कया जाना चाक्हए। 
जलवाय ुकी घटनाए,ं अगर सक्दयों में नहीं, रो अकसर दिकों में हो 
सकरी हैं, क्जसके कारण डेटा सगं्हण काय्त कािी कक्ठन हो 
सकरा है और पररणाम अक्रक अक्नक्चिर हो सकरे हैं।

 चौथ ेऔर अतंिि िलूभूि िति में ऐसी पहलें िाक्मल हैं जो 
पररवर्तन को सकु्वराजनक बनाने के क्लए क्वक्नयामकों और 
पय्तवेषिकों द्ारा की जा रही हैं या क्नयोक्जर की जा रही हैं। एक 
ररह से, यह ऊपर उक्ललक्खर रीन मूलभूर रतवों के रहर क्कए 
गए काय्त की पररणक्र है। क्वक्नयामकों को क्वक्नयामकीय ढांचे में 
जलवाय ुजोक्खमों को एकीकृर करने के क्लए मौजूदा क्ववेकपूण्त 
नीक्रयों को बेहरर करने की आवशयकरा हो सकरी है। इसके 
सा् ही जलवाय ुसे सबंकं्रर जोक्खमों के बार ेमें पय्तवेषिी दृक्टिकोण 
से अपेषिाओ ंको क्नक्चिर करके र्ा सा् में सगंठनातमक रणनीक्र, 
अक्भिासन, जोक्खम प्बरंन और आविासन काय्त िाक्मल कररे 
हुए, सभी क्वक्नयक्मर ससं्ाओ ंको उसकी जानकारी दनेी होगी। 
अब रक क्कए गए वैक्विक प्यासों से लगरा है क्क जलवाय ु से 
सबंकं्रर जोक्खमों को एकीकृर करना और मौजूदा क्ववेकपूण्त ढांचे 
को ठीक करके उनहें प्ाप्त करना सभंव हो सकरा है।

 बैंक्कंग पय्तवेषिण पर बेसल सक्मक्र (बीसीबीएस) ने जून 
2022 में जलवाय ुसे सबंकं्रर क्वत्तीय जोक्खमों के प्भावी प्बरंन 
और पय्तवेषिण के क्लए क्सधिांर प्काक्िर क्कए हैं। अकटूबर 2022 
में क्वत्तीय क्स्ररा बोड्त (एिएसबी) ने जलवाय ु से सबंकं्रर 
जोक्खमों के क्लए पय्तवेषिी और क्वक्नयामक दृक्टिकोण पर अपनी 
अकं्रम ररपोट्त  प्काक्िर की। इससे पहले माच्त 2022 में 
एनजीएिएस ने ‘सटेटमेंट ऑन नेचर ररलेटेड फ़ाइनेंक्सयल ररसक’ 
प्काक्िर क्कया, जो सवीकार कररा है क्क प्कृक्र से सबंकं्रर 
जोक्खमों पर क्वचार न करने, उसका समारान न करने और 
अनकूुलन न करने से महतवपूण्त वयापक आक् ््तक प्भाव पड़ सकरे 
हैं और वे क्वत्तीय क्स्ररा जोक्खम का स्ोर बन सकरे हैं। यद्यक्प 
माग्तदि्तन उपलबर कराया गया है, क्वक्नयक्मर ससं्ाओ ंको अपने 
क्नण्तय ढांचे और ग्ाहक सपंक्त  वाले वयावसाक्यक माधयमों में 
जलवाय ुसे सबंकं्रर मदु्ों को िाक्मल करने के क्लए समय ससंारन 
और षिमरा की आवशयकरा पड़ सकरी है।

तनजी क्ते्र कफी ्हल

 क्नजी षेित्र में क्वकाब्तनीकरण और क्डक्जटलीकरण की ओर 

रुझान बढ़रा जा रहा है क्जससे ऐसे काय्त षेित्रों और कंपक्नयों को 

अपने पारपंररक वयापार पधिक्र में सरंचनातमक और आरारभूर 

पररवर्तन करने पड़ सकरे हैं। यह खिुी की बार है क्क सटील और 

सीमेंट8 जैसे षेित्रों में कुछ अग्णी भाररीय कंपक्नयां, उनके क्लए 

यह कक्ठन होरे हुए भी, अपनी उतपादन प्क्कया में काब्तन पदक्चनि 

को कम करने के उदे्शय से एक महतवाकांषिी क्वकाब्तनीकरण धयेय 

पर पर काम कर रही हैं।

 बैंकों और क्वत्तीय ससं्ाओ ंको िाविररा-कें क्रिर क्वत्तपोषण 

और अनय सहायरा सेवाओ ंको सकु्नक्चिर करने के क्लए अपने 

कॉपपोरटे ग्ाहकों के सा् अपने जडु़ाव को बढ़ाना पड़ सकरा है 

राक्क उनहें अपने सवय ंके काब्तन पदक्चनि को कम कररे हुए कम 

काब्तन अ ््तवयवस्ा में पररवक्र्तर होने मदद क्मल सके। क्वत्तीय 

षेित्र वयवसायों को उपयतुि और अनकूुक्लर उतपादों की पेिकि 

करके हररर पररयोजनाओ ं / वयवसायों की ओर ससंारनों के 

उपयोग के क्लए क्दिा द ेसकरा है।

 क्पछले रीन वषषों में, ससटेनेक्बक्लटी-क्लंकड बॉनड और 

ससटेनेक्बक्लटी क्लंकड लोन (एसएलबी और एसएलएल) बाजार 

िाविर क्वत्त बाजार9 में क्ववि सरर पर रेजी से बढ़रा हुआ वयवसाय 

खंड रहा है। भारर में भी ससटेनेक्बक्लटी क्लंकड लोन जैसे िाविर 

क्वत्त क्लखरों की िरुुआर हुई है। उदारीकृर बाह्य वाक्णक्जयक 

उरार (ईसीबी) मानदडंों के कारण भाररीय कंपक्नयों को ग्ीन 

बॉनड, सोिल बॉनड, ससटेनेबल बॉनड और ससटेनेक्बक्लटी-

क्लंकड बॉनड के माधयम से अपरटीय क्वत्त जटुाने में सकु्वरा हुई 

है। वैक्विक रुझानों के अनरुूप, कैलेंडर वष्त 2021 के दौरान भारर 

में िाविर ऋण जारी करने में रेजी से वकृ्धि हुई है, क्जससे यह 

8 इसपार और सीमेंट षेित्र ऊजा्त और उतसज्तन गहन हैं। उनमें पररवर्तन लाना कक्ठन हैं, 
अ्ा्तर, इन षेित्रों के डीकाबपोनाइजेिन के क्लए इन सामक्ग्यों के उतपादन, उपयोग और 
पनुन्तवीनीकरण के ररीके में उचच सरर के प्णालीगर पररवर्तनों की आवशयकरा है।
9 https://www.linklaters.com/en/about-us/news-and-deals/news/2022/
july/global-sustainable-bond-market-raises-442-billion
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सचंयी रूप से ग्ीन बॉनड जारी10 करने में उभररी अ ््तवयवस्ाओ ं
के बीच दूसर ेस्ान पर पहुचं गया है। क्मक्श्रर क्वत्त11 और जोक्खम-
साझाकरण सकु्वराओ ं जैसे रंत्रों का भी उपयोग जलवाय ु और 
ससटेनेक्बक्लटी से सबंकं्रर पररयोजनाओ ंके क्वत्तपोषण के क्लए 
क्कया जा रहा है।

 भारर और दकु्नया भर में क्वत्तीय षेित्र की उपयु्तति पहलों से 
यह क्वविास होरा है क्क क्नजी षेित्र हमार े सामने आने वाली 
चनुौक्रयों के प्क्र बहुर सजग है।

भरारि िें सराि्ज़जतनक क्ते्र कफी ्हल

 पूण्त िूनय की ओर पहुचंने के क्लए हमें अ ््तवयवस्ा के सभी 
षेित्रों का रीर-ेरीर ेक्वकाब्तनीकरण करना होगा, क्जसमें कक्ठन षेित्र 
भी िाक्मल हैं। इसका मरलब यह है क्क हमें बैंकों को उन वयवसायों 
और षेित्रों के क्लए सकंमण क्वत्त के सदंभ्त में सहायरा प्दान करने 
के क्लए प्ोतसाक्हर करने की आवशयकरा होगी जो इरने हररर 
नहीं हैं। यह सहायरा उनहें सवचछ प्ौद्योक्गक्कयों को अपनाने, 
ऊजा्त दषिरा बढ़ाने और समय के सा् हररर बनने के क्लए दनेी 
होगी। हररर क्वत्त भारर की अ ््तवयवस्ा को जलवाय ुपररवर्तन के 
प्भावों के प्क्र समतु्ानिील बनाने में महतवपूण्त भूक्मका क्नभा 
सकरा है। नवबंर 2021 में सीओपी26 क्िखर सममेलन के दौरान 
माननीय प्रान मंत्री ने घोषणा की ्ी क्क वष्त 2070 रक भारर 
पूण्त िूनय के लक्य को प्ाप्त करगेा। इसके क्लए हररर अ ््तवयवस्ा 
में भारर के पररवर्तन के क्वत्तपोषण के क्लए एक सषिम 
पाररक्स्क्रकी रंत्र बनाने की आवशयकरा होगी।

 भारर में सरकार और भाररीय रररव्त बैंक, दोनों जलवाय ु
जोक्खमों पर वैक्विक चचा्तओ ंमें भाग ले रहे हैं और इस सबंरं में 
पहले से ही कुछ कदम उठाए गए हैं। सरकार ने 2022-23 के 
कें रिीय बजट में घोषणा की ्ी क्क जलवाय ु सबंरंी कदम एक 
प्मखु प्ा्क्मकरा होगी और प्सराव क्कया क्क 2022-23 में 
अपने समग् बाजार उरार के एक क्हससे के रूप में हररर बकु्नयादी 

ढांचे के क्लए ससंारन जटुाने के क्लए सॉवरने ग्ीन बॉनड (एसजीबी) 
जारी क्कए जाएगें। प्ाप्त क्नक्र का उपयोग साव्तजक्नक षेित्र की 
पररयोजनाओ ंमें क्कया जाएगा क्जससे अ ््तवयवस्ा की काब्तन 
रीव्ररा को कम करने में मदद क्मलेगी। यह क्कसी भी ररह से छोटा 
कदम नहीं है। समय के सा्, सॉवरने ग्ीन बॉनड भारर में क्नजी 
षेित्र की ससं्ाओ ंके क्लए ईएसजी से जडेु़ ऋण के क्लए भाररीय 
रुपए में उनके उरार के क्लए मूलय क्नरा्तरण सदंभ्त प्दान करेंगे। 
इस प्कार, सॉवरने ग्ीन बॉनड जारी करने से एक पाररक्स्क्रकी 
रंत्र बनाने में मदद क्मलेगी क्जससे हररर पररयोजनाओ ंऔर ऐसी 
पररयोजनाओ ंको काया्तक्नवर करने वाली ससं्ाओ ंमें पूजंी के 
अक्रक प्वाह को बढ़ावा क्मलेगा।

 इस षेित्र में ठोस प्यासों की आवशयकरा को महसूस कररे 
हुए रररव्त बैंक ने मई 2021 में अपने क्वक्नयमन क्वभाग के भीरर 
एक िाविर क्वत्त समूह (एसएिजी) की स्ापना की है राक्क 
भाररीय सदंभ्त में जलवाय ुजोक्खम और िाविर क्वत्त के षेित्र में 
क्वक्नयामकीय पहल का नेरतृव क्कया जा सके। जैसा क्क मैंने पहले 
उललेख क्कया है, रररव्त बैंक ने जलुाई 2022 में जलवाय ुजोक्खम 
और िाविर क्वत्त पर एक चचा्त पत्र जारी क्कया ्ा, क्जसमें 
क्हररारकों की क्टपपक्णयों के क्लए रररव्त बैंक की वेबसाइट पर 
कई मदु्ों को िाक्मल क्कया गया ्ा। यह उललेख करना खिुी की 
बार है क्क हमें बड़ी सखंया में क्वक्नयक्मर ससं्ाओ ंऔर अनय 
क्हररारकों से क्टपपक्णयां क्मली हैं। जलवाय ुजोक्खम और िाविर 
क्वत्त पर कोई क्वक्नयामक माग्तदि्तन रैयार करने से पहले इनकी 
सावरानीपूव्तक जांच की जा रही है।

 चचा्त पत्र के सा् हमने जलवाय ुसे सबंकं्रर क्वत्तीय जोक्खम 
के प्बरंन के क्लए भारर में अग्णी अनसूुक्चर वाक्णक्जयक बैंकों के 
दृक्टिकोण और उनकी रैयारी के सरर और प्गक्र का आकलन 
करने के क्लए क्कए गए एक सववेषिण के पररणाम भी जारी क्कए ्े। 
सववेषिण में साव्तजक्नक षेित्र के 12 बैंकों, क्नजी षेित्र के 16 बैंकों 
और 6 क्वदिेी बैंकों को िाक्मल क्कया गया ्ा। इस सववेषिण ने 
उपयोगी अरंदृ्तक्टि प्दान की है और इस अभयास से प्ाप्त 
प्क्रसूचनाए ं हमार े क्वक्नयामकीय और पय्तवेषिी दृक्टिकोण को 
आकार दनेे में मदद करेंगी।

 हमार े क्वत्तीय पाररक्स्क्रकी रंत्र के सबंरं में एक और 
उललेखनीय बार यह है क्क एक ओर जहां बाकी दकु्नया अभी भी 
हररर और ससटेनेबल कंपक्नयों और पररयोजनाओ ं को क्वत्त 

10 स्ोर: आईएिसी द्ारा प्काक्िर इमक्जिंग माकवे ट्स ग्ीन बॉनड ररपोट्त  2021, जून 
2022। ररपोट्त  को https://www.ifc.org/wps/wcm/connect/industry_ext_
content/ifc_external_corporate_site/financial+institutions/resources/
emerging+market+green+bonds+report+2021 पर दखेा जा सकरा है

11 क्मक्श्रर क्वत्त में िाविर पररणामों के सा् पररयोजनाओ ंके क्वत्तपोषण के क्लए क्नजी 
पूजंी जटुाने के क्लए ररयायरी और सहायक पूजंी का उपयोग िाक्मल है, और सा् ही 
जोक्खम को कम करने और लाभप्दरा बढ़ाने के क्लए प्ौद्योक्गकी अरंरण और ससं्ागर 
सम ््तन के सा् सहायरा करना भी िाक्मल है।
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पोक्षर करने के क्लए नए सारनों को क्वकक्सर करने में जूझ रही 
है, रो दूसरी ओर हमार ेपास पहले से ही ऐसी पररयोजनाओ ंको 
उरार दनेे को प्ोतसाक्हर करने के क्लए प्ा्क्मकरा षेित्र उरार 
(पीएसएल) मानदडंों के रूप में एक बेहरर सवीकृर 
प्ोतसाहन-आराररर सारन है। वषषों से हम इस माग्त के माधयम से 
हररर क्वत्त पहल को बढ़ावा दनेे और सम ््तन करने के क्लए 
क्वक्भनन नीक्रगर उपाय कर रहे हैं। उदाहरण के क्लए, नवीकरणीय 
ऊजा्त पररयोजनाओ ंको प्ा्क्मकरा षेित्र ऋण (पीएसएल) के एक 
भाग के रूप में िाक्मल क्कया गया है। 2012 में रररव्त बैंक ने 
पररवारों के क्लए ऑि-क्ग्ड सौर और अनय ऑि-क्ग्ड नवीकरणीय 
ऊजा्त समारान स्ाक्पर करने के क्लए बैंकों द्ारा सीरे वयक्तियों 
को सवीकृर ऋणों को िाक्मल क्कया और 2015 में, पीएसएल 
मानदडं को सौर / बायो-मास आराररर क्बजली जनरटेर, पवन 
चक्ककयों, सूक्म-हाइडल सयंतं्रों और गैर-पारपंररक ऊजा्त 
आराररर साव्तजक्नक उपयोक्गराओ,ं अ्ा्तर्, सड़क प्काि 
प्णाली, और दूरस् गांव क्वद्यरुीकरण उदे्शयों के क्लए 
उरारकरा्तओ ंको ₹ 15 करोड़ की सीमा रक बैंक ऋण क्वसराररर 
क्कया गया। 2020 में बैंक ऋण के क्लए इस सीमा को दोगनुा कर 
30 करोड़ रुपये कर क्दया गया। यह खिुी की बार है क्क हाल के 
वषषों में भारर के प्मखु बैंकों ने भी नवीकरणीय ऊजा्त षेित्र में अपना 
क्नवेि बढ़ाना िरुू कर क्दया है।

भरारि िें हररि तित् रढरान ेके तलए सहरायक घटक

 भारर के आक् ््तक क्वकास में बैंकों और क्वत्तीय ससं्ानों की 
हमेिा महतवपूण्त भूक्मका रही है। जैसे-जैसे दिे िाविर क्वकास की 
ओर अग्सर हो रहा है, बैंकों और क्वत्तीय ससं्ानों को आगे रहरे 
हुए हररर ऋण में रेजी लानी होगी। इस रेजी को लाने के क्लए ऋण 
दनेे के पारपंररक ररीकों में कई सरंचनातमक बदलाव लाने की 
जरूरर पड़ सकरी है, क्जसमें पररयोजनाओ ं की हररर गणु 
क्विेषराओ ंका मूलयांकन और प्माणन िाक्मल है। हररर क्वत्त को 
बढ़ाने पर धयान कें क्रिर करने के क्लए बैंकों और क्वत्तीय ससं्ानों 
को मानव ससंारन और षिमरा क्नमा्तण प्यासों में क्नवेि करना 
होगा और सा् ही पया्तवरण और सामाक्जक जोक्खम सबंरंी मदु्ों 
को अपने कॉपपोरटे ऋण मूलयांकन रंत्र में िाक्मल करना होगा।

 हररर क्वत्त की टैकसोनॉमी12 सक्हर औपचाररक पररभाषा 
समय की मांग है कयोंक्क यह भारर में हररर षेित्रों में क्वत्त प्वाह की 

अक्रक सटीक क्नगरानी करने में सहायक होगा, क्जससे, 
पररणामसवरूप साव्तजक्नक और क्नजी क्नवेि, दोनों को बढ़ाने के 
क्लए प्भावी नीक्र, क्वक्नयमों और ससं्ागर रंत्रों की रूपरखेा 
बनाने में मदद क्मलेगी। टैकसोनॉमी से बैंकों और क्वत्तीय ससं्ानों 
को अपने ऋण पोट्तिोक्लयो में जलवाय ु जोक्खम का बेहरर 
आकलन करने, हररर और िाविर क्वत्त को बढ़ाने और ग्ीनवाक्िगं 
के जोक्खम को कम करने में मदद क्मलेगी।

 हररर क्वत्त को बढ़ाने में एक और महतवपूण्त चनुौरी रीसर े
पषि के सतयापन/आविासन और प्भाव मूलयांकन के क्लए एक 
मजबूर पाररक्स्क्रकी रंत्र की उपलबररा और वयवसायों और 
पररयोजनाओ ंकी गणु क्विेषराए ं है। इससे सभंाक्वर ग्ीनवाक्िगं 
क्चरंाओ ंका भी समारान होगा और ससं्ाओ ंको पूजंी और क्वत्त 
पोषण का क्नबा्तर प्वाह सकु्नक्चिर होगा।

 डेटा की उपलबररा और प्कटीकरण सबंरंी चनुौरी पर भी 
िीघ्ररापूव्तक काम करने की आवशयकरा होगी। इस सदंभ्त में, 
बाजार पूजंीकरण के अनसुार िीष्त 1000 सूचीबधि ससं्ाओ ंके 
क्लए सेबी द्ारा क्नरा्तररर प्कटीकरण मानक एक सवागर योगय 
कदम है। मझेु क्वविास है क्क सूचीबधि ससं्ाए ंन केवल अक्नवाय्त 
प्कटीकरण का पालन करेंगी, बक्लक उन प्कटीकरणों का पालन 
करने में भी सकंोच नहीं करेंगी जो अक्रररति प्कृक्र के और 
सवैक्चछक हैं।

 अगसर 2022 में जलवाय ुपररवर्तन पर सयंतुि राषट् फे्मवक्त  
कनवेंिन (यूएनएिसीसीसी) को सूक्चर क्कए गएअद्यरन राषट्ीय 
सरर पर क्नरा्तररर योगदान के रहर भारर के जल वाय ुलक्यों को 
पूरा करने के क्लए हररर क्वत्त को रेजी से बढ़ाया जाना जरूरी है। 
बढ़ी हुई महतवाकांषिा को दखेरे हुए हररर क्वत्त को बहुर रेज गक्र 
से जटुाने की आवशयकरा है। उदाहरण के क्लए, ग्ीन इंफ्ासट्कचर 
इनवेसटमेंट ट्सट हररर क्वत्त को बढ़ाने के सा्-सा् स्ानीय 
बॉनड बाजार में मांग बढ़ाने में मदद कर सकरे हैं। अरंर:, इन सभी 
क्वचारों को रभी लागू और बनाए रखा जा सकरा है जब सभी 
क्हररारकों के इस सबंरं में इराद ेसपटि हों।

तनषकर्ज़ तटप्णी

 सषेंिप में, जलवाय ुपररवर्तन के पररणामसवरूप भौक्रक और 
सकंमण जोक्खम हो सकरे हैं जो वयक्तिगर क्वक्नयक्मर ससं्ाओ ं
की भौक्रक सरुषिा और क्वत्तीय सदुृढ़रा के सा्-सा् क्वत्तीय 

12 टैकसॉनोमी एक वगधीकरण प्णाली है, जो पया्तवरणीय रूप से िाविर आक् ््तक 
गक्रक्वक्रयों की एक सूची स्ाक्पर कररी है। यह अ ््तवयवस्ा को िाविर क्नवेि बढ़ाने में 
मदद के रूप में एक महतवपूण्त भूक्मका क्नभारी है और सभी क्हररारकों को उन आक् ््तक 
गक्रक्वक्रयों के क्लए उपयतुि पररभाषाए ंप्दान कररी है क्जनहें पया्तवरणीय रूप से िाविर 
माना जा सकरा है।
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प्णाली की क्स्ररा को प्भाक्वर कर सकरे हैं। अर:, क्वक्नयक्मर 
ससं्ाओ ं को अपनी वयावसाक्यक रणनीक्र और सचंालन में 
जलवाय ु से सबंकं्रर क्वत्तीय जोक्खमों के सभंाक्वर प्भाव को 
समझने और आकलन करने के क्लए वयापक ढांचे को क्वकक्सर 
करने और काया्तक्नवर करने की आवशयकरा है।

 हमें इस बार से सचेर रहने की आवशयकरा है क्क जलवाय ु
जोक्खम हमार ेसामने सबसे बड़ी चनुौरी है और इसका क्नणा्तयक 
रूप से क्नराकरण करना हमारी संयतुि क्जममेदारी है। क्वत्तीय षेित्र 
की भूक्मका महतवपूण्त है कयोंक्क यह वह षेित्र है जो वयवसायों को 
क्वत्त पोक्षर कररा है और उनकी गक्रक्वक्रयों को प्भाक्वर कर 
सकरा है। अपनी रणनीक्रयों को अक्रक िाविर और पथृवी 
अनकूुल बनाने के अपने प्यासों के सा्-सा् वयवसायों को 
मदद करने और िमषों के क्लए आवशयक संकमण क्वत्त की 
वयवस्ा करने में बैंकों की भूक्मका क्वक्िटि होगी। कें रिीय बैंक 
उक्चर माग्तदि्तन और क्वक्नयमों के माधयम से जलवाय ुपररवर्तन 
से उभरने वाले जोक्खमों से उतपनन चनुौक्रयों से क्वत्तीय षेित्र  

की प्क्रक्कया को समेक्कर करने में महतवपूण्त भूक्मका क्नभा 
सकरे हैं।

 भाररीय अ ््तवयवस्ा एक ऐसे चरण में है जहां हमें रेजी से 
क्वकास करने की आवशयकरा है, लेक्कन हमार ेसामने चनुौरी 
वाक्णक्जयक ऋण और क्नवेि क्नण्तयों में जलवाय ु जोक्खम और 
ईएसजी से सबंकं्रर मदु्ों को िाक्मल करने के ररीकों के बार ेमें 
सोचने की है, और सा् ही सा् ऋण क्वसरार, आक् ््तक सवंकृ्धि  
और सामाक्जक क्वकास की जरूररों को सरंकु्लर करने की है। 
सामूक्हक प्यास हमारी प्गक्र को जलदी आगे बढ़ाने और जलवाय ु
पररवर्तन की चनुौक्रयों से क्नपटने में मददगार साक्बर होगा।

 अब मैं अपनी बार यहीं समाप्त कररा हू ंऔर इन क्बदंओु ंको 
इस काय्तकम में आगामी चचा्तओ ंके दौरान क्वचार-क्वमि्त के क्लए 
छोड़रा हू।ं

 इस सममेलन में मझेु आमंक्त्रर करने, अपने क्वचारों को साझा 
करने र्ा रैय्तपूव्तक सनुने के क्लए रनयवाद।




