
मसौदा िनदेश के िलए प्रा� प्रमुख प्रितिक्रया पर िववरण 

िवषय: ओटीसी डे�रवेिटव संिवदाओ ंका नवीयन 

1. धारा 1: लघु शीषर्क, प्रारंभ और प्रयो�ता 

(ए) पैरा 1(ii): ये िनदेश शासी िनदेशो ंके प्रावधानो ंके अनुसार िकए गए ओवर-द-काउंटर (ओटीसी) 
डे�रवेिटव संिवदाओ ंपर लागू होगें। 

प्रितिक्रया: ��ीकरण मांगा गया िक (i) �ा ये िनदेश मौजूदा बकाया ओटीसी डे�रवेिटव संिवदाओ ंपर 
लागू होगें; और (ii) इन िनदेशो ं के जारी होने से पहले िकए गए मौजूदा नवीयन समझौतो ं को 
एफआईएमएमडीए/ एफईडीएआई द्वारा िनधार्�रत मानक करार के अनुसार पुनिनर्�ािदत करने की 
आव�कता है या नही।ं 

आरबीआई िट�िणयां: 

�ीकार िकया गया। यह �� िकया गया है िक ये अनुदेश उन ओटीसी डे�रवेिटव संिवदाओ ंके नवीयन 
पर लागू होगें जो इन संशोिधत िनदेशो ंके जारी होने की तारीख से या उसके बाद िकए जाते हैं। ये िनदेश 
उन ओटीसी डे�रवेिटव संिवदाओ ंके नवीयन पर लागू होगें जो िनदेशो ंके जारी होने की तारीख को बकाया 
हैं, और उन संिवदाओ ंके नवीयन पर भी लागू होगें जो िनदेशो ंके जारी होने के बाद िकए जाते हैं। 

(बी) पैरा 1(ii) का प्रावधान: ये िनदेश उन ओटीसी डे�रवेिटव संिवदाओ ंके नवीयन पर लागू नही ंहोगें 
जो (i) एक कें द्रीय प्रितपक्षकार (सीसीपी) द्वारा ओटीसी डे�रवेिटव संिवदा के िनपटान के उदे्द� से िकए 
जाते हैं; या (ii) कंपनी अिधिनयम, 2013 के प्रावधानो ंके तहत या िकसी अ� कानून के तहत िकसी अ� 
तरीके से मंजूर या पुि� िकए गए िवलय/ िवलगाव/ समामेलन की योजना के अनुसार िकए जाते हैं। 

प्रितिक्रया: ��ीकरण मांगा गया िक (i) �ा सीसीपी द्वारा िनपटान के उदे्द� से िकए गए ओटीसी 
डे�रवेिटव संिवदा के नवीयन के बाद िकया गया कोई अनुवत� नवीयन इन िनदेशो ंके तहत आएगा या 
नही;ं (ii) यिद िवलय/ िवलगाव/ समामेलन के कारण िकए गए नवीयन करारो ंपर ये िनदेश लागू नही ंहैं, 
तो ऐसे नवीयन करारो ंके िलए िकन िनदेशो ंका पालन िकया जाएगा। 

आरबीआई िट�िणयां: 

(i) �ीकार िकया गया। ओटीसी डे�रवेिटव संिवदाओ ंके नवीयन के िलए अनुदेश सीसीपी द्वारा िनपटान 
के उदे्द� से िकए गए नवीयन पर लागू नही ंहोगें। सीसीपी द्वारा िनपटान के िलए �ीकृत िकसी भी 
ओटीसी डे�रवेिटव संिवदा का अनुवत� नवीयन इन अनुदेशो ंके अनुसार िकया जाएगा। सीसीपी को 
शािमल करने के िलए संबंिधत िनदेशो ंमें शेष पक्षकार की प�रभाषा को िव�ा�रत िकया गया है।  

(ii) �ीकार िकया गया। िवलय/ िवलगाव/ समामेलन की योजना के अनुसार ओटीसी डे�रवेिटव लेनदेन 
का नवीयन 9 िदसंबर 2013 के ‘ओटीसी डे�रवेिटव संिवदाओ ंका नवीयन' संबंधी प�रपत्र के अनुसार 
िकया जाता रहेगा। यह संबंिधत िनदेशो ंमें नवीयन की प�रभाषा में िनिदर्� िकया गया है। 

2. धारा 2: प�रभाषा 
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(ए) पैरा 2(आई)(ई): ‘माक� ट-मेकरʼ का अथर् वही होगा, जैसा िक िदनांक 16 िसतंबर 2021 के तथा 
समय-समय पर यथासंशोिधत मा�र िनदेश - भारतीय �रज़वर् बैंक (ओटीसी डे�रवेिटव में माक� ट-मेकर) 
िनदेश, 2021 के पैरा 2.1(xviii) में िनधार्�रत िकया गया है।  

प्रितिक्रया: सुझाव िदया गया िक माक� ट मेकर की प�रभाषा को ओटीसी डे�रवेिटव संिवदा के िलए 
संबंिधत शासी िनदेशो ंसे जोड़ा जाए। 

आरबीआई िट�िणयां: �ीकार िकया गया। ओटीसी डे�रवेिटव संिवदा के नवीयन के िलए अनुदेश 
संबंिधत शासी िनदेशो ंमें शािमल िकए गए हैं। 

(बी) पैरा 2(आई)(एफ): ‘नवीयनʼ का अथर् दो प्रितपक्षकारो ं(ह�ांतरणकतार्, जो मौजूदा सौदे से बाहर 
िनकलता है, और शेष पक्षकार) के बीच ओटीसी डे�रवेिटव लेनदेन में एक माक� ट मेकर को दूसरे माक� ट 
मेकर से प्रित�ािपत होता है, िजससे शेष पक्षकार और तीसरे पक्षकार (ह�ांतरी) के बीच एक नई 
संिवदा बनती है। 

प्रितिक्रया: अनुरोध िकया गया िक उस ओटीसी डे�रवेिटव लेनदेन के नवीयन की अनुमित दी जाए, जहां 
ह�ांतरणकतार् एक उपयोगकतार् है, और ह�ांतरी ह�ांतरणकतार् का कें द्रीय राजकोष/ समूह सं�ा है। 

आरबीआई िट�िणयां: �ीकार नही ंिकया गया। ओटीसी डे�रवेिटव लेनदेन के दोनो ंपक्षकारो ंमें से 
एक पक्षकार एक माक� ट मेकर या �रज़वर् बैंक द्वारा इस उदे्द� के िलए अिधकृत कें द्रीय प्रितपक्षकार 
होना चािहए। तदनुसार, जहां ह�ांतरणकतार् और ह�ांतरी दोनो ंउपयोगकतार् हैं, ऐसे ओटीसी डे�रवेिटव 
लेनदेन के नवीयन की अनुमित नही ंदी गई है। 

(सी) पैरा 2(आई)(एच): ‘शेष पक्षकारʼ नवीयन में वह उपयोगकतार् है जो नए संिवदा में नवीयन के बाद 
भी एक पक्षकार बना रहता है। 

प्रितिक्रया: ��ता मांगी गई िक i) �ा एक माक� ट मेकर शेष पक्षकार हो सकता है; ii) �ा एक कें द्रीय 
प्रितपक्षकार अनाम �ेटफॉमर् पर या सीसीपी द्वारा िनपटान और समापन के िलए �ीकृत लेनदेन के िलए 
शेष पक्षकार हो सकता है। 

आरबीआई िट�िणयां: �ीकार िकया गया। यह प्रदिशर्त करने के िलए िक एक माक� ट मेकर या 
कें द्रीय प्रितपक्षकार शेष पक्षकार हो सकता है, ‘शेष पक्षकारʼ की प�रभाषा को संशोिधत िकया गया है।  

3. धारा 3: नवीयन करने के िलए िदशािनद�श और तंत्र 

(ए) पैरा 3(आई)(ए): ओटीसी डे�रवेिटव संिवदा का नवीयन शेष पक्षकार की पूवर् सहमित के साथ िकया 
जाएगा। 

प्रितिक्रया: ��ीकरण मांगा गया िक �ा अनाम �ेटफॉमर् (जैसे ASTROID) पर िकए गए ओटीसी 
डे�रवेिटव संिवदा के नवीयन के िलए सीसीपी की सहमित की आव�कता होगी, जहां सद� सीसीपी 
को प्रितपक्षकार के रूप में मानते हैं, या नही।ं 

आरबीआई िट�िणयां: �ीकार िकया गया। यह प्रदिशर्त करने के िलए िक सीसीपी भी शेष पक्षकार 
हो सकता है, ‘शेष पक्षकारʼ की प�रभाषा को संशोिधत िकया गया है। जहां सीसीपी शेष पक्षकार है, वहां 
ओटीसी डे�रवेिटव संिवदा का नवीयन सीसीपी द्वारा िनिदर्� प्रिक्रया के अनुसार िकया जाएगा। 
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(बी) पैरा 3(आई)(बी): नवीयन ितिथ पर वतर्मान बाजार दर पर ओटीसी डे�रवेिटव संिवदा के माकर् -टू-
माक� ट मू� के बराबर रािश ह�ांतरणकतार् और ह�ांतरी के बीच आदान-प्रदान की जाएगी। 

प्रितिक्रया: ��ीकरण मांगा गया िक ओटीसी डे�रवेिटव संिवदा के माकर् -टू-माक� ट मू� के बराबर रािश 
त�ाल या प�रप�ता तक िवलंिबत आधार पर आदान-प्रदान की जाएगी। 

आरबीआई िट�िणयां: �ीकार िकया गया। यह �� िकया गया है िक ओटीसी डे�रवेिटव के माकर् -
टू-माक� ट के बराबर रािश ह�ांतरणकतार् और ह�ांतरी के बीच त�ाल आदान-प्रदान की जाएगी। 

 


