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वर्वर्.एमआरजी.37/21.04.141/2023-24                  12 वितंबर, 2023 

 

भारतीय ररज़र्व बैंक - र्ाणिज्यिक बैंक ों के णिरे्श प र्वफ णिय  का र्र्गीकरि, मूल्ाोंकि और 

पररचािि, णिदेश, 2023 

र्ाविज्यिक बैंको ं को र्तवमान में वनरे्श पोर्वफोवियो के र्र्गीकरि और मूल्ांकन पर वर्वनयामक 

विशावनिेशो ंका पािन करना आर्श्यक है, जो अकू्तबर 2000 को तत्कािीन प्रचवित रै्विक मानको ं

और िर्ोत्तम प्रथाओ ंपर आधाररत ढांचे पर आधाररत हैं। वनरे्शो ंके र्र्गीकरि, मापन और मूल्ांकन 

िंबंधी रै्विक मानको ंमें उले्लखनीय वर्काि, पंूजी पयावप्तता ढांचे के िाथ िंबंधो ंके िाथ-िाथ घरेिू 

वर्त्तीय बाज़ार में प्रर्गवत को िेखते हुए, वनरे्श पोर्वफोवियो के विए िंशोवधत वनयामक ढांचा जारी वकया 

जा रहा है। 

बैंवकंर्ग वर्वनयमन अवधवनयम, 1949 (इिके बाि ‘बीआर अवधवनयम’ कहा जाएर्गा) की धारा 35 ए के 

तहत प्रित्त शज्यक्तयो ंका प्रयोर्ग करते हुए भारतीय ररज़र्व बैंक (इिके बाि ‘ररज़र्व बैंक’ या ‘आरबीआई’ 

कहा जाएर्गा), इि बात िे िंतुष्ट होते हुए वक ऐिा करना जनवहत में आर्श्यक और िमीचीन है, एतत्द्वारा 

वनविवष्ट वनिेश करता है। 

अध्याय – I  

प्रारों णभक 

1. सोंणिप्त शीर्वक  

इन वनिेशो ंको भारतीय ररज़र्व बैंक (र्ाविज्यिक बैंको ंके वनरे्श पोर्वफोवियो का  र्र्गीकरि, मूल्ांकन 

और िंचािन) वनिेश, 2023 कहा जाएर्गा।  

2. प्रभार्ी तारीख  

ये वनिेश 1 अपै्रि, 2024 को या उिके बाि शुरू होने र्ािी िेखा अर्वधयो ंके विए िारू्ग होरें्ग।  
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3. प्रय िता   

ये वनिेश बीआर अवधवनयम, 1949 की धारा 5 की उपधाराओ ं (िी), (डीए) और (एनिी) के तहत 

पररभावित िभी बैंवकंर्ग कंपवनयों1, तिनुरूपी नए बैंको ंऔर भारतीय से्टर् बैंक पर िारू्ग होरें्ग (िामूवहक 

रूप िे इिके बाि 'बैंक' के रूप में िंिवभवत)  

4. पररभार्ाएँ  

(ए) इन वनिेशो ंमें, जब तक वक िंिभव में अन्यथा न कहा र्गया हो, शब्ो ंका अथव र्ही होर्गा, जो 

उन्हें नीचे प्रिान वकया र्गया है: 

(i) “सणिय बाज़ार” 2  एक ऐिा बाज़ार है वजिमें आज्यि या िेयता के विए िेनिेन वनरंतर 

आधार पर मूल्वनधावरि िूचना प्रिान करने के विए पयावप्त आरृ्वत्त और मात्रा के िाथ 

होता है।  

(ii)    "अनुमोदित प्रदतभूदतयो ों" का र्ही अथव होर्गा जो भारतीय ररज़र्व बैंक [नकि आरक्षि 

अनुपात (िीआरआर) और िांवर्वधक तरिता अनुपात (एिएिआर)] वनिेश – 2021, िमय-

िमय पर यथा िंशोवधत,  के खंड 3(ए)(iii) में पररभावित वकया र्गया है।    

(iii) िेखा मानक 23 में पररभावित अनुिार "एस णसएर्" : िमेवकत वर्त्तीय वर्र्रिो ं('एएि 

23') में एिोविएर््ि में वनरे्श के विए िेखांकन एक ऐिा उद्यम है वजिमें वनरे्शक का 

महत्वपूिव प्रभार् होता है और जो न तो िहायक है और न ही वनरे्शक का िंयुक्त उद्यम 

है। 

          व्याख्या: इि पररभािा के उदे्दश्य के विए, अवभव्यज्यक्त "महत्वपूिव प्रभार्" का मतिब 

वनरे्शकताव के वर्त्तीय और / या पररचािन नीवत वनिवयो ंमें भार्ग िेने की शज्यक्त है, िेवकन 

उन नीवतयो ं पर वनयंत्रि नही ं है। यवि कोई वनरे्शक प्रत्यक्ष या अप्रत्यक्ष रूप िे 

िहायक/िहायक कंपवनयो ंके माध्यम िे वनरे्शकताव की मतिान शज्यक्त का 20 प्रवतशत 

                                                            

1 इसमें भारत के बाहर निगनमत बैंक निन्हें भारत में काम करिे के निए िाइसेंस प्राप्त है ('निदेशी बैंक'), स्थािीय के्षत्र बैंक (एिएबी), िघु नित्त बैंक 

(एसएफबी), भुगताि बैंक (पीबी) शानमि है। 

2 िविय बाजार के विए परीक्षि पूरे बाजार के बजाय उपकरि के िंिभव में वकया जाता है। उिाहरि के विए, यवि वकिी एक्सचेंज पर वकिी 

वर्शेि िूचीबद्ध इविर्ी शेयर का कारोबार नही ंवकया जाता है  / कम कारोबार वकया जाता है जहां अन्य शेयरो ंका िविय रूप िे कारोबार वकया 

जाता है, तो इि वर्शेि शेयर को िविय बाज़ार नही ंकहा जा िकता है।  
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या उििे अवधक रखता है तो महत्वपूिव प्रभार् माना जाता है। बैंक 'िहयोर्गी' शब् पर 

आरे्ग के मार्गविशवन के विए एएि 23 का िंिभव िे िकते हैं। 

(iv) र्र ेजरी वबि, र्ाविज्यिक पत्र, जमा प्रमािपत्र और जीरो-कूपन बॉन्ड जैिे शून्य-कूपन 

ररयायती विखतो ंके िंिभव में "र्हि िार्गत" िे तात्पयव है अवधग्रहि के िमय प्रचवित 

िर पर िंवचत छूर् के विए िमायोवजत अवधग्रहि िार्गत।  

(v) इन वनिेशो ंके प्रयोजन के विए “कॉपोरेर्  बाोंड और णडबेंचर " का अथव ऋि प्रवतभूवतयो ं

िे है जो ऋिग्रिता पैिा करते हैं या स्वीकार करते हैं, वजनमें  )ए( वडबेंचर  )बी( बॉन्ड  )िी( 

र्ाविज्यिक पत्र  )डी( जमा का प्रमाि पत्र और वकिी कंपनी, बहुपक्षीय वर्त्तीय िंस्थान 

)एमएफआई( की ऐिी अन्य प्रवतभूवतयां या वकिी कें द्रीय अवधवनयम या राि अवधवनयम 

वारा या उिके अधीन र्गवित वनकाय, चाहे र्ह कंपनी या वनकाय कॉपोरेर् की आज्यियो ं

पर प्रभार बना रहा हो या नही,ं और इिमें ितत प्रकृवत के पररर्तवनीय विखत और विखत 

शावमि हैं, िेवकन इिमें  )ए( कें द्र िरकार या राि िरकार वारा जारी ऋि प्रवतभूवतयां, 

या ऐिे अन्य व्यज्यक्त जो ररज़र्व बैंक,  )ख( प्रवतभूवत प्राज्यप्तयां और  )र्ग( प्रवतभूवतकरि नोर् 

वारा वनविवष्ट वकए जा िकते हैं, शावमि नही ंहैं।  

(vi) रेरे्ड प्रवतभूवत  का वनधावरि करने के उदे्दश्य िे "र्तवमाि या रै्ध रेणर्ोंर्ग" का अथव भारत 

में एक िेवडर् रेवरं्र्ग एजेंिी वारा िी र्गई िेवडर् रेवरं्र्ग है, जो भारतीय प्रवतभूवत और 

वर्वनमय बोडव (िेबी) के तहत पंजीकृत है और वनम्नविज्यखत शतों को पूरा करती है: 

ए. िेवडर् रेवरं्र्ग एजेंिी िे िेवडर् रेवरं्र्ग पत्र और रेवरं्र्ग तकव  अवधमानतः  प्रिार् 

ििारे्ज का वहस्सा होर्गा।  

बी. िेवडर् रेवरं्र्ग पत्र एक महीने िे अवधक पुराना नही ंहोना चावहए और रेवरं्र्ग तकव  

उिके जारी होने की तारीख िे एक र्िव िे अवधक पुराना नही ंहोना चावहए।  

िी. ववतीयक बाजार अवधग्रहि के मामिे में, इशू्य की िेवडर् रेवरं्र्ग िारू्ग होर्गी और 

िंबंवधत िेवडर् रेवरं्र्ग एजेंिी वारा प्रकावशत माविक बुिेवर्न िे पुवष्ट की जाएर्गी।  



स्पष्टीकरि: वर्िेशी वनरे्श के मामिे में, उपयोर्ग की जाने र्ािी रेवरं्र्ग पंूजी पयावप्तता3 

उदे्दश्यो ंके विए जोज्यखम भार के उदे्दश्य िे वनविवष्ट अंतरराष्टर ीय िेवडर् रेवरं्र्ग एजेंवियो ं

की होर्गी। 

(vii) "णदि 1 िाभ" प्रारंवभक पहचान और अवधग्रहि िार्गत पर उवचत मूल् के बीच का अंतर 

है जहां ऐिा उवचत मूल् अवधग्रहि िार्गत िे अवधक है। 

(viii) "णदि 1 हाणि" प्रारंवभक पहचान पर अवधग्रहि िार्गत और उवचत मूल् के बीच का अंतर 

है जहां अवधग्रहि िार्गत इि तरह के उवचत मूल् िे अवधक है। 

(ix) "मान्यता रद्द करिे" िे तात्पयव है बैंक की बैिेंि शीर् िे पहिे िे मान्यता प्राप्त वर्त्तीय 

विखत को हर्ाना। 

(x) "डेरररे्णर्र्" का र्ही अथव होर्गा जो आरबीआई अवधवनयम, 1934, िमय-िमय पर 

यथािंशोवधत, की धारा 45यू(ए) में विया र्गया है।   

(xi) इन वनिेशो ंके प्रयोजनो ंके विए और ऋि प्रवतभूवतयो ंके िंिभव में जो केर्ि मूिधन और 

ब्याज  ) 'एिपीपीआई') मानिंडो ंके भुर्गतान को पूरा करते हैं, “छूर्” िे तात्पयव ऋि प्रवतभूवत 

के अंवकत मूल् और वजि रावश पर उि प्रवतभूवत को शुरू में पुिको ंमें मान्यता िी र्गई है, 

उि रावश के बीच का अंतर होर्गा।   

(xii) "एक्सचेंज" का अथव है "मान्यता प्राप्त स्टॉक एक्सचेंज" और इिका र्ही अथव होर्गा जो 

प्रवतभूवत िंवर्िा (वर्वनयमन) अवधवनयम, 1956, िमय-िमय पर यथािंशोवधत, की धारा 2 

(एफ) में पररभावित है। वर्िेशी के्षत्रावधकारो ंके मामिे में, यह एक ऐिे एक्सचेंज को िंिवभवत 

करेर्गा जो उि अवधकार के्षत्र के प्रवतभूवत बाजार वनयामक वारा मान्यता प्राप्त या अवधकृत 

है। 

(xiii)  इन वनिेशो ंके उदे्दश्य के विए "उणचत मूल्" का अथव है र्ह मूल् जो वकिी आज्यि को 

बेचने के विए प्राप्त वकया जाएर्गा या माप वतवथ पर बाजार प्रवतभावर्गयो ंके बीच एक व्यर्ज्यस्थत 

िेनिेन में िेयता को स्थानांतररत करने के विए भुर्गतान वकया जाएर्गा 

(xiv) "णर्त्तीय आज्यि" कोई भी आज्यि है जो नकिी है, नकिी या वकिी अन्य वर्त्तीय आज्यि, या 

इविर्ी विखत प्राप्त करने का अवधकार है। 

                                                            
3 नदिाांक 12 मई, 2023 के पररपत्र निनि.सीएपी.आरईसी.15/21.06.201/2023-24 के तहत िारी मास्टर पररपत्र -बेसि III प ांिी निनियमि समय-

समय पर यथासांशोनित का सांदभभ िें।  
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(xv) "णर्त्तीय णिखत" एक अनुबंध है जो एक इकाई की वर्त्तीय आज्यि और वकिी अन्य इकाई 

की वर्त्तीय िेयता या इविर्ी विखत को जन्म िेता है।  वर्त्तीय विखत में प्राथवमक वर्त्तीय 

विखत (या नकि विखत) और डेरररे्वर्र् वर्त्तीय विखत शावमि हैं। 

(xvi) "णर्त्तीय देयता" नकिी या वकिी अन्य वर्त्तीय आज्यि को वर्तररत करने के विए िंवर्िात्मक 

िावयत्व है। 

(xvii) "सरकारी प्रणतभूणत" का र्ही अथव होर्गा जो िरकारी प्रवतभूवत अवधवनयम, 2006 की धारा 

2(एफ) में वनविवष्ट वकया र्गया है। 

(xviii) म ििि और ब्याि ('एसपीपीआई') मानिंडो ंके केर्ि भुर्गतान के तहत पात्रता वनधावररत 

करने के प्रयोजनो ंके विए  "ब्याज" धन का िमय मूल् है, जो वकिी वर्शेि अर्वध के िौरान 

बकाया मूि रावश िे जुडे िेवडर् जोज्यखम के विए और अन्य बुवनयािी उधार जोज्यखमो ंऔर 

िार्गतो ंके विए, के िाथ-िाथ िाभ मावजवन िे िंबंवधत है।       

(xix) िेखा मािक 27: सांयुक्त उद्यमोां में नहतोां की नित्तीय ररपोनटिंग ('एएस 27’) में पररभावित 

अनुिार "सोंयुक्त उद्यम" एक िंवर्िात्मक व्यर्स्था है वजिके तहत िो या िो िे अवधक 

पावर्वयां एक आवथवक र्गवतवर्वध करती हैं, जो िंयुक्त वनयंत्रि के अधीन है। िंयुक्त वनयंत्रि 

एक आवथवक र्गवतवर्वध4 पर वनयंत्रि का िंवर्िात्मक रूप िे िहमत िाझाकरि है।  

(xx) वर्त्तीय विखत के मूल्ांकन के विए उपयोर्ग वकए जाने र्ािे इनपुर् के िंिभव में "िर 1" 

रे् इनपुर् हैं वजन्हें िमान विखतो ंके विए िविय बाजारो ंमें मूल् (अिमायोवजत) उि्धृत 

वकया जाता है वजन्हें बैंक माप की तारीख पर एके्सि कर िकता है। वकिी विखत के 

मूल्ांकन के िंिभव में, यह एक मूल्ांकन को िंिवभवत करता है जो िर 1 इनपुर् पर 

आधाररत होता है और इिमें कोई महत्वपूिव िर 2 या िर 3 इनपुर् नही ंहोता है। 

(xxi) वर्त्तीय विखत के मूल्ांकन के विए उपयोर्ग वकए जाने र्ािे इनपुर् के िंिभव में "िर 2" 

रे् इनपुर् हैं, जो िर 1 के भीतर शावमि उि्धृत कीमतो ंके अिार्ा, जो प्रत्यक्ष या अप्रत्यक्ष 

रूप िे आज्यि या िेयता के विए अर्िोकन योग्य हैं।  एक विखत के मूल्ांकन के िंिभव में, 

यह एक मूल्ांकन को िंिवभवत करता है जो िर 1 और िर 2 इनपुर् पर आधाररत है और 

इिमें कोई महत्वपूिव िर 3 इनपुर् नही ंहै। 

                                                            
4 बैंक 'िंयुक्त उद्यम' शब् पर आरे्ग के मार्गविशवन के विए एएि 27 का िंिभव िे िकते हैं। 



(xxii) वकिी वर्त्तीय विखत के मूल्ांकन के विए उपयोर्ग वकए जाने र्ािे इनपुर् के िंिभव में "िर 

3" अप्राप्य इनपुर् हैं।  एक विखत के मूल्ांकन के िंिभव में, यह एक मूल्ांकन को िंिवभवत 

करता है वजिमें एक महत्वपूिव िर 3 इनपुर् होता है।  

(xxiii) "सूचीबद्ध प्रणतभूणत" एक प्रवतभूवत है जो एक एक्सचेंज पर िूचीबद्ध है। 

(xxiv) "ि  कूपि बॉन्ड" ऐिे बॉन्ड हैं जो बहुत कम कूपन र्हन करते हैं जो बाजार िे िंबंवधत 

नही ंहैं और पयावप्त प्रीवमयम के िाथ पररपिता पर भुनाया जाता है।  

(xxv) "अर्ि कि य ग्य इिपुर्" ऐिे इनपुर् है जो बाजार डेर्ा का उपयोर्ग करके वर्कवित वकए 

जाते हैं, जैिे वक र्ािवर्क घर्नाओ ंया िेनिेन के बारे में िार्वजवनक रूप िे उपिब्ध 

जानकारी। 

(xxvi) “अन्य अिुम णदत प्रणतभूणतय ों" का र्ही अथव होर्गा जो भारतीय ररज़र्व बैंक [आरवक्षत 

नकिी वनवध अनुपात (िीआरआर) और िांवर्वधक चिवनवध अनुपात (एि एि आर)] वनिेश, 

2021 िमय-िमय पर यथा िंशोवधत, के खंड 3(xxiii) के तहत पररभावित वकया र्गया है। 

(xxvii) इन वनिेशो ंके प्रयोजनो ंके विए और ऋि प्रवतभूवतयो ंके िंिभव में जो केर्ि मूिधन 

और ब्याज  )एिपीपीआई( मानिंडो ंके भुर्गतान को पूरा करते हैं, “प्रीणमयम” िे तात्पयव उि 

रावश के बीच का अंतर होर्गा वजि पर ऋि प्रवतभूवत को शुरू में बही खातो ंमें मान्यता िी 

र्गई है और उि प्रवतभूवत के अंवकत मूल् के बीच है।   

(xxviii) "उद्धृत प्रणतभूणत" एक ऐिी प्रवतभूवत है वजिके विए बाजार की कीमतें एक्सचेंजो,ं 

ररपोवर्िंर्ग पे्लर्फामों या आरबीआई / िेबी वारा अवधकृत र्र े वडंर्ग पे्लर्फामों पर उपिब्ध हैं। 

(xxix) एक वर्त्तीय विखत के विए "मूि बाजार" उि वर्त्तीय विखत के विए र्गवतवर्वध की 

िबिे बडी मात्रा और िर र्ािा बाजार है।  

(xxx) "रेरे्ड प्रणतभूणत" का अथव है एक ऐिी प्रवतभूवत जो र्तवमान और रै्ध िेवडर् रेवरं्र्ग रखती 

है। 

(xxxi) "पुिर्गवठि" का अथव है ज्यस्टर वपंर्ग की ररर्िव प्रविया, जहां पंजीकृत ब्याज और प्रवतभूवतयो ं

के मूिधन (ज्यस्टर प्स) के व्यज्यक्तर्गत अिर्ग व्यापार यानी, कूपन ज्यस्टर प्स और वपं्रविपि ज्यस्टर प्स 

िोनो ंको मूि प्रवतभूवत र्ापि पाने के विए वफर िे इकट्ठा वकया जाता है, जैिा वक िरकारी 

प्रवतभूवतयां  - पंजीकृत ब्याज और प्रवतभूवतयो ंके मूिधन का पृथक व्यापार  )ज्यस्टर प्स( , िमय-

िमय पर यथािंशोवधत,  पर विनांक  16 अकू्तबर,  2009 के पररपत्र आईडीएमडी 

1762/2009-10 में पररभावित वकया र्गया है।   
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(xxxii) "रेप " और "ररर्सव रेप " का र्ही अथव होर्गा जो आरबीआई अवधवनयम, 1934, िमय-

िमय पर यथा िंशोवधत, की धारा 45यू में पररभावित है। इन वनिेशो ंके प्रयोजन के विए, 

'रेपो' शब् का प्रयोर्ग 'रेपो' और 'ररर्िव रेपो' िोनो ंके विए वकया जाता है। उपयुक्त अथव 

प्रािंवर्गक रूप िे िारू्ग होता है।   

(xxxiii) "प्रणतभूणतय ों" का र्ही अथव होर्गा जो प्रवतभूवत िंवर्िा (वर्वनयमन) अवधवनयम, 1956, 

िमय-िमय पर यथािंशोवधत, की धारा 2(एच) में पररभावित है। 

(xxxiv) भारत5 में जारी प्रवतभूवतयो ंके िंिभव में "भारतीय प्रणतभूणत और णर्णिमय ब डव" या 

"सेबी" भारतीय प्रवतभूवत और वर्वनमय बोडव अवधवनयम, 1992 के प्रार्धानो ं के तहत 

स्थावपत भारतीय प्रवतभूवत और वर्वनमय बोडव को िंिवभवत करता है।   

(xxxv) "प्रणतभूणत प्राज्यप्तयाों" का र्ही अथव होर्गा जो वर्त्तीय आज्यियो ंका प्रवतभूवतकरि और 

पुनर्गविन तथा प्रवतभूवत वहत का प्रर्तवन अवधवनयम, 2002, िमय-िमय पर यथा िंशोवधत, 

की धारा 2(1)(जेडजी) में पररभावित है। 

(xxxvi) "प्रणतभूणतकरि ि र्" भारतीय ररज़र्व बैंक (मानक पररिंपवत्तयो ंका प्रवतभूवतकरि) 

वनिेश, 2021 में पररभावित वकए र्गए अनुिार होर्गा। इिमें इन वनिेशो ंके प्रयोजनाथव भारतीय 

प्रवतभूवत एरं् वर्वनमय बोडव (प्रवतभूवतकृत ऋि विखतो ंऔर प्रवतभूवत प्राज्यप्तयो ंका वनर्गवम एरं् 

िूचीबद्धीकरि) वर्वनयम, 2008 के अनुिार जारी प्रवतभूवतकृत ऋि विखत (एिडीआई) भी 

शावमि होरें्ग। 

(xxxvii) "शॉर्व सेि" का र्ही अथव होर्गा जो 25 जुिाई, 2018 को शॉर्व िेि (ररज़र्व बैंक) वनिेश, 

2018, िमय-िमय पर यथािंशोवधत, में पररभावित है।   

(xxxviii) "स ोंदिदिक चलदनदि अनुप त (एसएलआर) प्रदतभूदतय ों" का र्ही अथव होर्गा जो 

भारतीय ररज़र्व बैंक [आरवक्षत नकिी वनवध अनुपात (िीआरआर) और िांवर्वधक चिवनवध 

अनुपात (एि एि आर)] वनिेश, 2021, िमय-िमय पर यथा िंशोवधत,  में पररभावित वकया 

र्गया है।   

(xxxix) "साोंणर्णधक ररजर्व" बी आर अवधवनयम, 1949 की धारा 17 के प्रार्धानो ंके तहत बनाए 

र्गए और अनुरवक्षत आरवक्षत कोि को िंिवभवत करता है। 

(xl) "ज्यरिप्स"  )प्रणतभूणतय ों के पोंजीकृत ब्याज और मूि का अिर्ग व्यापार( का अथव है अिर्ग, 

अिर्ग प्रवतभूवतयां जो िरकारी के नकिी प्रर्ाह िे बनाई र्गई हैं और इिमें (i) कूपन ज्यस्टर प्स 

                                                            
5 भारत के बाहर जारी की र्गई प्रवतभूवत के िंिभव में, मास्टर वनिेश में िेबी के िंिभों को उि के्षत्रावधकार के वर्िेशी प्रवतभूवत बाजार वनयामक के 

िंिभव के रूप में माना जाएर्गा वजिमें र्ह प्रवतभूवत जारी की र्गई थी। 
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शावमि होरें्ग, जहां ज्यस्टर प के एकि नकिी प्रर्ाह मूि प्रवतभूवत  के एक कूपन प्रर्ाह का 

प्रवतवनवधत्व करता है; और (ii) वपं्रविपि ज्यस्टर प, जहां ज्यस्टर प का एकि नकिी प्रर्ाह मूि 

प्रवतभूवत के वपं्रविपि नकिी प्रर्ाह का प्रवतवनवधत्व करता है, जैिा वक विनांक 16 अकू्टबर 

2009 को िरकारी प्रवतभूवत - पंजीकृत ब्याज और प्रवतभूवतयो ंके मूिधन का अिर्ग व्यापार 

(ज्यस्टर प्स) वर्िय पर जारी तथा िमय-िमय पर यथािंशोवधत पररपत्र 

आईडीएमडी.1762/2009-10 में पररभावित वकया र्गया है।  

(xli) "ज्यरिणपोंर्ग" का अथव है एक वनयवमत िरकारी प्रवतभूवत िे जुडे नकिी प्रर्ाह को अिर्ग करने 

की प्रविया अथावत, प्रते्यक बकाया अधव-र्ाविवक कूपन भुर्गतान और अंवतम मूिधन का 

अिर्ग-अिर्ग प्रवतभूवतयो ं में भुर्गतान, जैिा वक विनांक 16 अकू्टबर 2009 को िरकारी 

प्रवतभूवत - पंजीकृत ब्याज और प्रवतभूवतयो ंके मूिधन का अिर्ग व्यापार (ज्यस्टर प्स) वर्िय पर 

जारी तथा िमय-िमय पर यथािंशोवधत पररपत्र आईडीएमडी. 1762/2009-10 में 

पररभावित वकया र्गया है।   

(xlii) जैिा वक िेखा मानक 21: िमेवकत वर्त्तीय वर्र्रि ( एएि  21) में पररभावित वकया र्गया है, 

“अिुर्ोंर्गी” एक उद्यम है वजिे वकिी अन्य उद्यम  ) पेरंर् के रूप में जाना जाता है ( वारा 

वनयंवत्रत वकया जाता है।   

स्पष्टीकरि:  इि पररभािा के उदे्दश्य के विए, अवभव्यज्यक्त "वनयंत्रि" िे तात्पयव: 

(a) वकिी उद्यम की मतिान शज्यक्त के आधे िे अवधक का स्वावमत्व, प्रत्यक्ष या 

अप्रत्यक्ष रूप िे िहायक कंपनी (यो)ं के माध्यम िे; या  

(b) वकिी कंपनी के मामिे में वनिेशक मंडि की िंरचना या वकिी अन्य उद्यम 

के मामिे में िंबंवधत शािी वनकाय की िंरचना का वनयंत्रि तावक इिकी 

र्गवतवर्वधयो ंिे आवथवक िाभ प्राप्त वकया जा िके। 

बैंक 'अनुिंर्गी' शब् पर आरे्ग के मार्गविशवन के विए एएि 21 का उले्लख कर िकते हैं। 

(xliii) "अिरेरे्ड प्रणतभूणत" ऐिी प्रवतभूवतयां हैं वजनकी र्तवमान या रै्ध रेवरं्र्ग नही ंहै।   

(xliv) "अप्राप्य इिपुर्" रे् इनपुर् हैं वजनके विए बाजार डेर्ा जैिे उि्धृत कीमतें, उपज र्ि, 

बोिी-प्रिार् से्प्रड आवि उपिब्ध नही ंहैं और इिके बजाय उन मान्यताओ ंपर आधाररत हैं 

जो बाजार प्रवतभार्गी वर्त्तीय विखत का मूल् वनधावरि करते िमय उपयोर्ग करें रे्ग। 



(xlv) "जब, जैसा और अर्गर जारी णकया र्गया" (आमतौर पर 'जब जारी' (डबू्ल्यआई) के 

रूप में जािा जाता है) प्रणतभूणत का अथव जब जारी िेनिेन (ररज़र्व बैंक) वनिेश, 2018, 

िमय-िमय पर यथा िंशोवधत, अनुिार होर्गी।  

(बी) यवि अन्यथा पररभावित न वकया र्गया हो, तो अन्य िभी अवभव्यज्यक्तयो ंके अथव र्ही होरें्ग, जो 

बीआर अवधवनयम या आरबीआई अवधवनयम, और इिके तहत बनाए र्गए वनयम/ वर्वनयम या अन्य 

वकिी िांवर्वधक िंशोधन या पुन: अवधवनयमन या जैिा र्ाविज्यिक र्ाताविाप में प्रयुक्त होता हो, जो 

भी िारू्ग हो, में विए र्गए हो।ं   

अध्याय – II 

सामान्य णदशाणिदेश 

5. णिरे्श िीणत ढाोंचा 

 बैंक इन विशाओ ंमें वनविवष्ट वनयमो ंऔर शतों के अनुिार वनरे्श र्गवतवर्वधयां शुरू करें रे्ग। 

(ए) बैंक वनिेशक मंडि वारा वर्वधर्त अनुमोवित एक व्यापक वनरे्श नीवत अपनाएंरे्ग।  

(बी) वनरे्श नीवत में कम िे कम यह शावमि होः  

(i) अपने स्वयं के वनरे्श खाते पर और ग्राहको ंकी ओर िे वनरे्श िेनिेन करते िमय प्राप्त 

वकए जाने र्ािे वनरे्श मानिंड और उदे्दश्य। 

(ii) प्रवतभूवतयााँ वजनमें बैंक वारा वनरे्श वकया जा िकता है। 

(iii) डेरररे्वर्र् वजिमें बैंक व्यर्हार करेर्गा। 

(iv) िौिे करने का अवधकार। 

(v) उपयुक्त प्रावधकारी की स्वीकृवत प्राप्त करने और िौिे करने की प्रविया। 

(vi) वर्वभन्न वर्रे्कपूिव जोज्यखम िीमाओ ंका पािन। 

(vii) ििािो ंके माध्यम िे व्यर्हार के िंबंध में नीवत, वर्वभन्न जोज्यखमो ंके प्रबंधन के विए प्रिािी, 

पोर्वफोवियो के मूल्ांकन के विए विशावनिेश और ररपोवर्िंर्ग प्रिािी।  

 

(िी) यह िुवनवित करने के विए वनरे्श नीवत बनाई जाएर्गी वक प्रवतभूवतयो ंऔर डेरररे्वर्र् में िेनिेन 

िुरुि और स्वीकायव व्यार्िावयक प्रथाओ ंके अनुिार िंचावित वकया जाए। 

(डी) वनरे्श नीवत में प्रवतभूवतयो ंमें वनरे्श के विए वर्रे्कपूिव िीमा वनधावररत की जाएर्गी वजिमें वनजी 

पे्लिमेंर् आधार पर िवहत, पीएियू बांड के विए उप-िीमा, कॉपोरेर् बांड, र्गारंर्ी बांड, जारीकताव 

िीमा आवि शावमि हैं।  
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(ई) कॉरपोरेर् बॉन्ड में वनरे्श करने के विए उवचत जोज्यखम प्रबंधन प्रिािी होनी चावहए वजिमें प्ररे्श 

िर की नू्यनतम रेवरं्र्ग / रु्गिर्त्ता मानक और उद्योर्ग-र्ार, पररपिता-र्ार, अर्वध-र्ार, जारीकताव-

र्ार आवि शावमि होरें्ग, िंकें द्रि और तरिता जोज्यखम के प्रवतकूि प्रभार् को कम करने के विए 

िीमाएं होरं्गी।  

(एफ) वनरे्श नीवत में   इविर्ी में वनरे्श की प्रविया और िंबद्ध जोज्यखमो ंके प्रबंधन के विए नीवत 

को वर्िार िे शावमि वकया जाएर्गा। बैंक अपने पररचािन के पैमाने के अनुिार एक िमवपवत 

इविर्ी अनुिंधान वर्भार्ग की स्थापना करके इविर्ी अनुिंधान में पयावप्त वर्शेिज्ञता का वनमावि 

करें रे्ग।  

(जी) इविर्ी शेयरो,ं अवधमान्य शेयरो,ं पररर्तवनीय उपकरिो ंऔर इविर्ी जैिे उत्पािो ंमें वनरे्श 

करने का वनिवय बैंक के बोडव वारा र्गवित वनरे्श िवमवत वारा विया जाएर्गा, जो बैंक वारा वकए र्गए 

िभी वनरे्शो ंके विए जर्ाबिेह होर्गा।  

(एच) वनरे्श प्रिार् वकिी भी ऋि प्रिार् के िमान ही ऋि जोज्यखम वर्शे्लिि के अधीन होरें्ग। 

(आई) वनरे्श िंबंधी वनिवय िेते िमय बैंको ंको िेवडर् िूचना कंपवनयो ंऔर बडे ऋिो ंपर िूचना 

का कें द्रीय भंडार (िीआरआईएििी) िे प्राप्त चूककतावओ ंकी िूची का िंिभव िें। 

(जे) रेरे्ड मुद्दो ंके िंबंध में भी बैंक अपना आंतररक िेवडर् वर्शे्लिि और रेवरं्र्ग करें रे्ग और पूरी 

तरह िे बाहरी िेवडर् रेवरं्र्ग एजेंवियो ंकी रेवरं्र्ग पर वनभवर नही ंहोरें्ग। रै्गर-उधारकताव ग्राहको ंवारा 

जारी वकए र्गए विखतो ंमें वनरे्श के िंबंध में मूल्ांकन िख्त होर्गा। 

(के) बैंक मजबूत आंतररक िेवडर् रेवरं्र्ग प्रिािी िुवनवित करें रे्ग वजिमें जारीकताव की वर्त्तीय ज्यस्थवत 

की वनयवमत (वतमाही या अधव-र्ाविवक) र्र ै वकंर्ग प्रिािी का वनमावि भी शावमि होर्गा तावक 

जारीकताव/वनर्गवमो ंके रेवरं्र्ग स्थानांतरि की वनरंतर वनर्गरानी िुवनवित की जा िके। 

(एि) बैंक िंबंवधत वर्वनयामक वारा जारी वनधावररत प्रविया के अनुिार प्रवतभूवतयो ं और डेरररे्वर्र् 

में िेन-िेन का वनपर्ारा करें रे्ग। 

(एम) बैंक वनजी तौर पर रखी र्गई या अन्यथा प्रवतभूवतयो ंमें अपना वनरे्श केर्ि अभौवतकीकृत रूप 

में रखेंरे्ग। 

(एन) भारतीय बैंको ंकी अपतर्ीय शाखाओ ंवारा वनरे्श उनके बोडव वारा वनरे्श पर अनुमोवित नीवत 

के अनुिार होर्गा. इि तरह की नीवत में वनरे्श िे जुडी जोज्यखम धारिा, नू्यनतम रेवरं्र्ग की 

आर्श्यकता, िीमा, अनुमोिन प्रविया, मेजबान िेश वर्वनयम आवि शावमि होरें्ग। 

(ओ) प्राथवमक डीिर (पीडी) र्गवतवर्वधयो ंको भी शावमि करने के विए वनरे्श नीवत उपयुक्त रूप 

िे बनाई जाएर्गी।  



इिके अिार्ा, बैंक वारा िंचावित पीडी व्यर्िाय के िंबंध में भारतीय ररज़र्व बैंक वारा विनांक 1 

जुिाई, 2016 को IDMD.PDRD.01/03.64.00/2016-17 के माध्यम िे जारी और िमय-िमय पर 

यथािंशोवधत मास्टर वनिेश - प्राथवमक डीिरो ं के विए पररचािन विशावनिेश में उज्यल्लज्यखत 

अनुिेशो ंका अनुपािन िुवनवित वकया जाएर्गा।  

(पी) उपरोक्त खंड 5 (ए) िे (ओ) में वनरे्श नीवत ढांचे पर ये वनिेश यथोवचत पररर्तवनो ंिवहत बैंको ं

वारा स्थावपत िहायक कंपवनयो ंऔर मु्यचुअि फंडो ंपर िारू्ग होरें्ग विर्ाय इिके वक रे् ररज़र्व बैंक, 

िेबी, भारतीय बीमा वर्वनयामक और वर्काि प्रावधकरि (आईआरडीएआई) और पेंशन वनवध 

वर्वनयामक और वर्काि प्रावधकरि (पीएफ़आरडीए) जो उनके कायों को वनयंवत्रत करते हैं, के 

वर्वशष्ट वनयमो ंके वर्परीत या अिंर्गत हैं। 

(कू्य) इन वनिेशो ंको िमय-िमय पर िंशोवधत भारतीय ररज़र्व बैंक (बैंको ंवारा प्रिान की जाने र्ािी 

वर्त्तीय िेर्ाएं) वनिेश, 2016 में वनवहत बैंको ंके वनरे्श और पोर्वफोवियो प्रबंधन िेर्ाओ ंके विए 

वर्रे्कपूिव वर्वनयमन पर वनिेशो ंके िाथ पढा जाएर्गा। 

अध्याय  – III 

बैंक ों द्वारा णिरे्श का र्र्गीकरि 

 

6.   णिरे्श का र्र्गीकरि  

(ए) बैंक अपने िंपूिव वनरे्श पोर्वफोवियो (अपनी स्वयं की िहायक कंपवनयो,ं िंयुक्त उद्यमो ंऔर 

िहयोवर्गयो ंमें वनरे्श को छोडकर)6 को तीन शे्रवियो ंके तहत र्र्गीकृत करें रे्ग, अथावत् पररपिता तक 

धाररत (एचर्ीएम), वबिी के विए उपिब्ध (एएफएि) और िाभ और हावन के माध्यम िे उवचत मूल् 

(एफर्ीर्ीपीएि)। र्र े वडंर्ग के विए धाररत (एचएफर्ी) एफर्ीर्ीपीएि के भीतर एक अिर्ग वनरे्श उप-

शे्रिी होर्गी। वनरे्श की शे्रिी बैंक वारा अवधग्रहि िे पहिे या अवधग्रहि के िमय तय की जाएर्गी और 

इि वनिवय को उवचत रूप िे प्रिेज्यखत वकया जाएर्गा। 

(बी) बैंक, बैंककारी वर्वनयमन अवधवनयम, 1949 (फॉमव ए, अनुिूची 8 - वनरे्श) के तृतीय अनुिूची में 

वनधावररत तुिन पत्र में वनरे्श का प्रकर्न वनम्नानुिार करें रे्ग: 

(i) िरकारी प्रवतभूवतयां, 

(ii) अन्य अनुमोवित प्रवतभूवतयां, 

(iii) शेयर, 

                                                            
6 अनुषंगियों, सहयोगियों और संयुक्त उद्यमों में गनवशे के गिए खंड 6.5 दखेें। 
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(iv) वडबेंचर और बांड, 

(v) िहायक कंपवनयो ंऔर/या िंयुक्त उद्यम, और  

(vi) अन्य (वर्वनविवष्ट वकए जाने र्ािे) 

 

6.1  एचर्ीएम 

(ए) वनम्नविज्यखत शतों को पूरा करने र्ािी प्रवतभूवतयो ंको एचर्ीएम के तहत र्र्गीकृत वकया जाएर्गा: 

(i) प्रवतभूवत को पररपिता तक रखने के इरािे और उदे्दश्य के िाथ अवधग्रहि वकया जाता है, 

यानी, वर्त्तीय आज्यियां िंवर्िात्मक नकिी प्रर्ाह एकत्र करने के उदे्दश्य िे आयोवजत की जाती हैं; 

और 

(ii) प्रवतभूवत की िंवर्िात्मक शतें नकिी प्रर्ाह को जन्म िेती हैं जो वनविवष्ट वतवथयो ंपर केर्ि 

मूिधन7 और बकाया मूिधन पर ब्याज ('एिपीपीआई मानिंड') का भुर्गतान है। 

(बी) वनम्नविज्यखत प्रवतभूवतयो ंके अवधग्रहि के इरािे के बार्जूि, रे् एिपीपीआई मानिंडो ंको पूरा नही ं

करें रे्ग और इिविए एचर्ीएम या एएफएि के रूप में र्र्गीकरि के विए पात्र नही ंहोरें्ग 

(i) अवनर्ायव रूप िे, रै्कज्यिक रूप िे या आकज्यिक रूप िे पररर्तवनीय िुवर्धाओ ंर्ािे विखत। 

(ii) बािि III पंूजी वर्वनयमो ंके तहत अवतररक्त वर्यर 1 और वर्यर 2 के विए अहवता प्राप्त करने 

र्ािे अनुबंधात्मक हावन अर्शोिि िुवर्धाओ ंर्ािे विखत। 

(iii) रे् विखत वजनके कूपन उपयुवक्त खंड 4(ए)(xviii) में पररभावित ब्याज की प्रकृवत के नही ंहैं। 

(iv) र्रीयता शेयर8 और इविर्ी शेयर9 

(िी) यवि र्ह र्र ांच वजिमें वनरे्श वकया र्गया है, वनम्नविज्यखत िभी शतों को पूरा करता है तो इविर्ी र्र ांच 

के अिार्ा प्रवतभूतीकरि नोर््ि में वनरे्श को एिपीपीआई मानिंड पूरा करने के विए माना जाएर्गा,: 

(i) र्र्गीकरि के विए मूल्ांकन की जा रही वकश्त की िंवर्िात्मक शतें (वर्त्तीय विखतो ं के 

अंतवनववहत पूि को िेखे वबना) नकिी प्रर्ाह की वनवमववत करती हैं जो केर्ि बकाया मूि रावश पर 

मूिधन और ब्याज का भुर्गतान है। 

(ii) वर्त्तीय िाधनो ंका अंतवनववहत पूि एिपीपीआई मानिंड को पूरा करता है। 

                                                            
7 एसपीपीआई मानदडं के तहत पात्रता गनर्ााररत करने के उदे्दश्य से "मूिर्न" प्रारंगिक मान्यता पर प्रगतिूगत का उगित मूल्य ह,ै और यह 

प्रीगमयम / छूट के पुनिुाितान या पररशोर्न के आर्ार पर प्रगतिूगत की अवगर् बदि सकता ह।ै 

8 जहां एक वरीयता शेयर प्रगतदये ह ैवहां िैर-गववेकार्ीन िािांश होता ह ैऔर उस जारीकताा के गिए उर्ार की बाजार दर के करीब पररपक्वता 

की उपज के साथ और िािांश के आस्थगित िुितान पर मुआवजे का प्रावर्ान करता ह,ै तथा एसपीपीआई मानदडंों को पूरा करने के गिए इसका 

मूल्यांकन ककया जा सकता ह।ै 

9 इकक्वटी शेयर एसपीपीआई मानदडं को पूरा नहीं करत ेहैं और एिटीएम में शागमि नहीं ककए जा सकत ेहैं। हािाकंक, जैसा कक खंड 6.2 (ए( में 

प्रदान ककया िया ह,ै उन्हें कुछ शतों के अर्ीन एएफएस के तहत शागमि ककया जा सकता ह।ै 



(iii) वकश्त का ऋि जोज्यखम आज्यियो ंके िंयुक्त अंतवनववहत पूि के ऋि जोज्यखम के बराबर या 

उििे कम है। 

6.2  ए.एफ.एि 

(ए) वनम्नविज्यखत शतों को पूरा करने र्ािी प्रवतभूवतयो ंको एएफएि के तहत र्र्गीकृत वकया जाएर्गा: 

(i) प्रवतभूवत एक उदे्दश्य के िाथ प्राप्त की जाती है जो िंवर्िात्मक नकिी प्रर्ाह एकत्र करने और 

प्रवतभूवतयो ंको बेचने िोनो ंवारा प्राप्त की जाती है; और 

(ii) िुरक्षा की िंवर्िात्मक शतें उपरोक्त खंड 6.1(ए)(ii) में विए र्गए 'एिपीपीआई मानिंड' को 

पूरा करती हैं। 

बशते वक प्रारंवभक पहचान पर, एक बैंक एक इविर्ी विखत को र्र्गीकृत करने के विए एक 

अपररर्तवनीय चुनार् कर िकता है जो वक एएफएि के तहत र्र े वडंर्ग के उदे्दश्य िे नही ंरखा र्गया 

है (अथावत, अनुबंध I के खंड 4 में िूचीबद्ध वकिी भी उदे्दश्य के विए नही ंरखा र्गया है)। 

(बी) जहां पररपिता तक धारि करने या पररपिता िे पहिे बेचने के िंबंध में बैंक का इरािा िचीिा 

है, र्हां एएफएि प्रवतभूवतयो ंमें अन्य बातो ंके िाथ-िाथ आज्यतत्त िेयता प्रबंधन (एएिएम) उदे्दश्यो ंके 

विए धाररत ऋि प्रवतभूवतयां, जो एिपीपीआई मानिंड को पूरा करती हैं शावमि होरं्गी। 

 

6.3  एफर्ीर्ीपीएि 

(ए) प्रवतभूवत जो एचर्ीएम या एएफएि में शावमि होने के योग्य नही ंहैं, उन्हें एफर्ीर्ीपीएि के तहत 

र्र्गीकृत वकया जाएर्गा। इनमें अन्य बातो ंके िाथ-िाथ वनम्नविज्यखत शावमि होरें्ग: 

(i) इविर्ी शेयर, (ए) िहायक कंपवनयो,ं िहयोवर्गयो ंया िंयुक्त उद्यमो ंके इविर्ी शेयरो ंऔर 

(बी) इविर्ी शेयरो ंके अिार्ा, जहां प्रारंवभक पहचान पर, एएफएि में र्र्गीकृत करने के विए 

अपररर्तवनीय वर्कि का प्रयोर्ग वकया र्गया है। 

(ii) मू्यचुअि फंड, रै्कज्यिक वनरे्श फंड, ररयि एसे्टर् वनरे्श र्र स्ट, इंफ्रास्टर क्चर वनरे्श र्र स्ट 

इत्यावि में वनरे्श। 

(iii) प्रवतभूवतकरि नोर््ि में वनरे्श जो एक प्रवतभूवतकरि िेनिेन की इविर्ी वकश्त का 

प्रवतवनवधत्व करता है। उपरोक्त खंड 6.1(िी) में बताए र्गए एिपीपीआई मानिंड के अनुपािन 

के विए र्ररष्ठ और अन्य अधीनस्थ वकश्तो ंमें वनरे्श की िमीक्षा करने की आर्श्यकता होर्गी। 

(iv) बॉन्ड, वडबेंचर आवि, जहां भुर्गतान ब्याज िर बेंचमाकव  के बजाय इविर्ी इंडेक्स जैिे वकिी 

वर्शेि इंडेक्स में बििार् िे विंक होता है। 



(v) उपरोक्त उप-खंड (i) में िंिवभवत इविर्ी के अपर्ाि के अधीन उप-खंड 6.1 (बी) में 

िंिवभवत प्रवतभूवतयां। 

 

6.4  एचएफर्ी 

बैंक एफर्ीर्ीपीएि के अंतर्गवत एचएफर्ी नामक एक अिर्ग उप-शे्रिी बनाएंरे्ग। बैंको ं को 

एचएफर्ी के तहत वनरे्श को र्र्गीकृत करने के विए अनुबंध I में वनविवष्ट आर्श्यकताओ ंका 

पािन करना होर्गा। 

 

6.5  िहायक कंपवनयो,ं िहयोवर्गयो ंऔर िंयुक्त उद्यमो ंमें वनरे्श 

िहायक कंपवनयो,ं िहयोवर्गयो ंऔर िंयुक्त उद्यमो ंमें िभी वनरे्श िामान्य रूप िे आयोवजत वकए 

जाएंरे्ग, यानी ऐिे वनरे्शो ं के विए अन्य वनरे्श शे्रवियो ं (जैिे एचर्ीएम, एएफएि और 

एफर्ीर्ीपीएि) िे अिर्ग एक अिर्ग शे्रिी में। 
 

अध्याय - IV 

प्रारज्यिक पहचाि 

7. प्रारंवभक पहचान पर िभी वनरे्शो ंको उवचत मूल् पर मापा जाएर्गा। जब तक तथ्ो ंऔर पररज्यस्थवतयो ं

यह नही पता चिता है वक उवचत मूल् अवधग्रहि िार्गत िे भौवतक रूप िे अिर्ग है, यह माना जाएर्गा 

वक अवधग्रहि िार्गत उवचत मूल् है। वजन ज्यस्थवतयो ंमें अनुमान का परीक्षि वकया जाएर्गा उनमें शावमि 

हैं: 

(ए) िेनिेन िंबंवधत पक्षो ंके बीच है।10 

(बी) िेन-िेन िबार् में हो रहा है जहां एक पक्ष को िेनिेन में कीमत स्वीकार करने के विए मजबूर 

वकया जाता है। 

(िी) प्रवतभूवतयो ंके उि र्र्गव के विए िेन-िेन मुख्य बाजार के बाहर वकया जाता है। 

(डी) अन्य ज्यस्थवतयां, जहां पयवरे्क्षक की राय में, तथ् और पररज्यस्थवतयां अनुमान के परीक्षि का 

अवधकार िेती हैं।  

                                                            

10 एनडीएि-ओएम पर िेनिेन शावमि नही ंहै। 



8. आरबीआई वारा िंचावित नीिामी (वर्काि िवहत), ज्यस्वच पररचािन और ओपन माकेर् पररचािन 

(ओएमओ) के माध्यम िे अवधग्रहीत िरकारी प्रवतभूवतयो ंके िंबंध में, वजि कीमत पर प्रवतभूवत आरं्वर्त 

की जाती है, र्ह प्रारंवभक पहचान उदे्दश्यो ंके विए उवचत मूल् होर्गी। 

9. जहां प्रवतभूवतयो ंको उि्धृत वकया जाता है या उवचत मूल् बाजार अर्िोकन योग्य इनपुर् (जैिे उपज 

र्ि, िेवडर् से्प्रड इत्यावि) के आधार पर वनधावररत वकया जा िकता है, वकिी भी विन1 िाभ/हावन को 

अनुिूची 14: 'अन्य आय' 'वनरे्शो ंके पुनमूवल्ांकन पर िाभ' या 'वनरे्शो ंके पुनमूवल्ांकन पर नुकिान', 

जैिा भी मामिा हो, उपशीिवक के तहत िाभ और हावन खाते में मान्य होर्गा।  

10. िर 3 के वनरे्श िे होने र्ािे वकिी भी विन1 के नुकिान की तुरंत पहचान की जाएर्गी। 

11. िर 3 के वनरे्श िे होने र्ािे वकिी भी विन1 के िाभ को र्ाि विया जाएर्गा। ऋि विखतो ंके मामिे 

में, पहिे विन के िाभ को पररपिता वतवथ (या बेवमयािी विखतो ंके विए िबिे पहिे की कॉि वतवथ) तक 

िीधी रेखा के आधार पर पररशोवधत वकया जाएर्गा, जबवक रै्गर-उि्धृत इविर्ी उपकरिो ंके विए, जब 

तक प्रवतभूवत िूचीबद्ध या अमान्य नही ंहो जाती, िाभ को िेयता के रूप में अिर्ग रखा जाएर्गा। 

अध्याय – V 

अिुर्ती उपाय  

12. एचर्ीएम  

(ए) एचर्ीएम में रखी र्गई प्रवतभूवतयो ंको िार्गत के रूप में विया जाएर्गा और प्रारंवभक पहचान के बाि 

मार्कडव रु् माकेर् (एमर्ीएम) के रूप में वचवित नही ंवकया जाएर्गा। हािांवक, रे् इन वनिेशो ंके अध्याय-X 

में वनधावररत अनुिार आय मान्यता, आज्यि र्र्गीकरि और प्रार्धान मानिंडो ंके अधीन होरें्ग। 

(बी) एचर्ीएम के तहत प्रवतभूवतयो ंपर वकिी भी छूर् या प्रीवमयम को विखत के शेि जीर्न काि में    

पररशोधन वकया जाएर्गा। पररशोवधत रावश अनुिूची 13 : ‘अवजवत ब्याज’ के मि II ‘वनरे्शो ंपर आय’ के 

तहत वर्त्तीय वर्र्रवियो ंमें प्रवतवबंवबत होर्गी जो अनुिूची 8 : ‘वनरे्श’ के वर्परीत होर्गा।   

13. एएफएस  

(ए) एएफएि में धाररत प्रवतभूवतयो ंका उवचत मूल्ांकन कम िे कम वतमाही आधार पर वकया जाएर्गा। 

एएफएि के तहत ऋि प्रवतभूवतयो ंके अवधग्रहि पर वकिी भी छूर् या प्रीवमयम को विखत के शेि जीर्न 



काि में पररशोधन वकया जाएर्गा। पररशोवधत रावश अनुिूची 13 : ‘अवजवत ब्याज’ के मि II ‘वनरे्शो ंपर 

आय’ के तहत वर्त्तीय वर्र्रवियो ंमें प्रवतवबंवबत होर्गी जो अनुिूची 8 : ‘वनरे्श’ के वर्परीत होर्गा।   

(बी) र्र्गीकरि चाहे वकिी भी प्रकार का हो,  एएफएि के तहत धाररत िभी वनष्पावित वनरे्शो,ं (अथावत 

िरकारी प्रवतभूवतयां, अन्य अनुमोवित प्रवतभूवतयां, बांड और वडबेंचिव आवि) के िाभ और हावन के 

मूल्ांकन को एकवत्रत वकया जाएर्गा। ऐिे मूल्रृ्ज्यद्ध/मूल्ह्राि11 को िाभ और हावन खाते के माध्यम िे 

अंतररत वकए वबना िीधे एएफएि -ररज़र्व नामक ररजर्व में जमा या डेवबर् वकया जाएर्गा।     

(िी) एएफएि के तहत प्रवतभूवतयां आय मान्यता, आज्यि र्र्गीकरि और प्रार्धान मानिंडो ंके अधीन 

होरं्गी जैिा वक इन वनिेशो ंके अध्याय-X में वनविवष्ट वकया र्गया है। 

(डी) इन वनिेशो ंके खंड 28 में विए र्गए प्रार्धानो ंके अधीन, एएफएि-ररजर्व को कॉमन इविर्ी वर्यर 

(िीईर्ी) 1 के रूप में माना जाएर्गा। एएफएि-ररजर्व को अंतररत अर्ािवर्क िाभ अवतररक्त वर्यर 1 

पर िाभांश और कूपन जैिे वकिी भी वर्तरि के विए उपिब्ध नही ंहोरें्ग। 

(ई) एएफएि शे्रिी में ऋि विखत की वबिी या पररपिता पर, एएफएि-ररज़र्व में उि प्रवतभूवत के विए 

िंवचत िाभ/हावन को एएफएि-ररज़र्व िे स्थानांतररत वकया जाएर्गा और अनुिूची 14 – अन्य आय के 

तहत मि II वनरे्शो ंकी वबिी पर िाभ के तहत िाभ और हावन खाते में मान्यता प्राप्त होर्गी।     

(एफ) प्रारज्यिक पहचान के िमय एएफएि के तहत वनधावररत ईविर्ी विखतो ंके मामिे में, ऐिे वनरे्शो ं

की वबिी पर िाभ या हावन को एएफएि-ररज़र्व िे िाभ और हावन खाते में स्थानांतररत नही ं वकया 

जाएर्गा। इिके बजाय, इि तरह के िाभ या हावन को एएफएि-ररजर्व िे कैवपर्ि ररजर्व में स्थानांतररत 

वकया जाएर्गा। 

14. एफर्ीर्ीपीएि 

(ए) एफर्ीर्ीपीएि में रखी र्गई प्रवतभूवतयो ंका उवचत मूल्ांकन वकया जाएर्गा और ऐिे मूल्ांकन पर 

उत्पन्न होनेर्ािे शुद्ध िाभ या हावन को िीधे िाभ और हावन खाते में जमा या डेवबर् वकया जाएर्गा। 

एफर्ीर्ीपीएि के भीतर एचएफर्ी उप-शे्रिी के तहत र्र्गीकृत प्रवतभूवतयो ंको िैवनक आधार पर उवचत 

मूल्ांकन वकया जाएर्गा, जबवक एफर्ीर्ीपीएि में अन्य प्रवतभूवतयो ंका मूल्ांकन यवि वनरंतर आधार पर 

नही वकया जाता है तो कम िे कम वतमाही आधार पर वकया जाएर्गा।  

                                                            
11 िािू करों के प्रिाव के गिए समायोगजत, यकद कोई हो 



(बी) एफर्ीर्ीपीएि के तहत ऋि12 प्रवतभूवतयो ंके अवधग्रहि पर वकिी भी छूर् या प्रीवमयम को विखत 

के शेि जीर्न काि में पररशोधन वकया जाएर्गा। पररशोवधत रावश अनुिूची 13 : ‘अवजवत ब्याज’ के मि II 

‘वनरे्शो ंपर आय’ के तहत वर्त्तीय वर्र्रवियो ंमें प्रवतवबंवबत होर्गी जो अनुिूची 8 : ‘वनरे्श’ के प्रवत-प्रवर्वष्ट 

होर्गी।   

(िी) एफर्ीर्ीपीएि के अंतर्गवत प्रवतभूवतयां अध्याय-X में वनविवष्टनुिार आय मान्यता, आज्यि र्र्गीकरि 

और प्रार्धान मानिंडो ंके अधीन होरं्गी।  

15. सहायक कों पणिय ों, सहय णर्गय ों और सोंयुक्त उद्यम ों में णिरे्श 

(ए) िहायक कंपवनयो,ं िहयोवर्गयो ंऔर िंयुक्त उद्यमो ंमें िभी वनरे्श (यानी, ऋि और इविर्ी िवहत)  

अवधग्रहि िार्गत पर धाररत वकए जाएंरे्ग, जो उपरोक्त अध्याय-IV की आर्श्यकताओ ंके अधीन होरें्ग।   

(बी) िहायक कंपवनयो,ं िहयोवर्गयो ंऔर िंयुक्त उद्यमो ंकी ऋि13 प्रवतभूवतयो ंके अवधग्रहि पर वकिी 

भी छूर् या प्रीवमयम को विखत के शेि जीर्न काि में पररशोधन वकया जाएर्गा। पररशोवधत रावश अनुिूची 

13 : ‘अवजवत ब्याज’ के मि II ‘वनरे्शो ंपर आय’ के तहत वर्त्तीय वर्र्रवियो ंमें प्रवतवबंवबत होर्गी।  

(िी)  ऐिे मामिे में जहां पहिे िे ही कोई इकाई जो िहायक, िहयोर्गी या िंयुक्त उद्यम नही ंहै में वनरे्श 

है और बाि में वनरे्शकताव इकाई एक िहायक, िहयोर्गी या िंयुक्त उद्यम बन जाती है, तो ऐिी 

वनरे्शकताव इकाई के िहायक, िहयोर्गी या िंयुक्त उद्यम बनने की तारीख को िंशोवधत र्हन मूल् 

वनम्नानुिार वनधावररत वकया जाएर्गा: 

(i) जहां वनरे्श एचर्ीएम के तहत रखा र्गया है, र्हााँ र्हन मूल् िे वकिी स्थायी हानी को कम 

करने के पिात प्राप्त मूल् िंशोवधत र्हन मूल् होर्गा। 

(ii) जहां एएफएि के तहत वनरे्श वकया जाता है, र्हां एएफएि-ररजर्व में पहिे िे मान्यता प्राप्त 

िंचयी िाभ और हावन को ररर्िव वकया जाएर्गा और िंशोवधत र्हन मूल् तक पहंुचने के 

विए वनरे्श के मूल् में वकिी भी स्थायी कमी िवहत वनरे्श के र्हन मूल् में िमायोवजत 

वकया जाएर्गा।   

                                                            
12 इस संदिा में ऋण प्रगतिूगतयों का अथा ह ैऐसी प्रगतिूगतयां जो एसपीपीआई मानदडं को परूा करती हैं।  

13 इस संदिा में ऋण प्रगतिूगतयों का अथा ह ैऐसी प्रगतिूगतयां जो एसपीपीआई मानदडं को परूा करती हैं। 



(iii) जहां कोई वनरे्श एफर्ीर्ीपीएि में रखा जाता है, र्हााँ वनरे्शकताव के िहायक, िहयोर्गी या 

िंयुक्त उद्यम बनने की तारीख को उवचत मूल् को र्हन मूल् के रूप में विया जाएर्गा। 

(डी) जब कोई वनरे्शकताव िहायक, िहयोर्गी या िंयुक्त उद्यम नही ंरह जाता है, तो वनरे्श को िंबंवधत 

शे्रिी14 में वनम्नानुिार पुनर्वर्गीकृत वकया जाएर्गा:  

(i) जहां वनरे्श को एचर्ीएम में पुनर्वर्गीकृत वकया जाता है, र्हन मूल् में कोई बििार् नही ं

होर्गा और पररिामस्वरूप प्रवत िेखांकन िमायोजन की आर्श्यकता नही ंहोर्गी। 

(ii) जहां वनरे्श को एएफएि या एफर्ीर्ीपीएि में पुनर्वर्गीकृत वकया जाता है, ऐिे 

पुनर्वर्गीकरि की तारीख पर जो उवचत मूल् होर्गा, र्ही ं िंशोवधत र्हन मूल् होर्गा।  

िमशः  एएफएि और एफर्ीर्ीपीएि में पुनर्वर्गीकरि के मामिे में िंशोवधत और 

वपछिे र्हन मूल् के बीच के अंतर को एएफएि -ररजर्व और िाभ और हावन खाते में 

अंतररत वकया जाएर्गा।  

(ई) वकिी िहायक, िहयोर्गी या िंयुक्त उद्यम में वनरे्श के पुनर्वर्गीकरि/वबिी पर उत्पन्न होने र्ािे 

वकिी भी िाभ/मुनाफे को पहिे िाभ और हावन खाते में मान्यता िी जाएर्गी और वफर िाभ और हावन 

खाते िे 'पंूजी आरवक्षत खाते' में वर्वनयोवजत वकया जाएर्गा। इि प्रकार वर्वनयोवजत रावश करो ंकी शुद्ध 

होर्गी और िांवर्वधक ररजर्व में अंतररत की जाने र्ािी रावश होर्गी।  

(एफ)  हावन के िंबंध में बैंक िहायक कंपवनयो,ं िहयोवर्गयो ंया िंयुक्त उद्यमो ंमें वनरे्श का मूल्ांकन 

कम िे कम वतमाही आधार पर करें रे्ग। िंभावर्त हावन के िंकेतको ंकी एक रै्गर-िंपूिव िूची वनम्नानुिार 

है: 

(i) िंस्था अपने ऋि िावयत्वो ंके पुनभुवर्गतान में चूक र्गई है। 

(ii) वकिी बैंक के िाथ िंस्था की ऋि रावश का पुनर्गविन वकया र्गया है। 

(iii) िंस्था की िेवडर् रेवरं्र्ग को वनरे्श गे्रड िे नीचे कर विया र्गया है।  

(iv) इकाई को िर्गातार तीन िाि तक घार्ा हुआ है और इिके पररिामस्वरूप शुद्ध मूल् में 

25 प्रवतशत या उििे अवधक की कमी आई है। 

(v) छह महीने या उििे अवधक की अर्वध के विए र्हन मूल् की तुिना में उवचत मूल् में 

उले्लखनीय वर्गरार्र् आई है। इि उप-खंड के प्रयोजन के विए उले्लखनीय शब् की 

                                                            
14 अध्याय III में गनर्दाष्ट विीकरण आवश्यकताओं के अनुसार एिटीएम, एएफएस या एफवीटीपीएि 



व्याख्या कम िे कम 20 प्रवतशत के रूप में की जाएर्गी। बैंक, अपने बोडों के अनुमोिन 

िेकर, और भी अवधक रूवढर्ािी िीमाएं िारू्ग कर िकते हैं। 

(vi) इकाई की वकिी भी या िभी बकाया प्रवतभूवतयो ंको डीविस्ट वकया र्गया है, डीविस्ट वकए 

जाने की प्रविया में हैं, या विज्यसं्टर्ग िंबंधी आर्श्यकताओ ंका अनुपािन नही ंकरने या वर्त्तीय 

कारिो ंिे एक्सचेंज िे डीविस्ट होने का खतरा है। 

(vii) एक नई इकाई / पररयोजना के मामिे में जहां बे्रकइर्न वबंिु को प्राप्त करने की मूि रूप 

िे अनुमावनत तारीख बढा िी र्गई है अथावत, इकाई/पररयोजना ने मूि रूप िे पररकज्यित 

अर्वध के भीतर बे्रक-इर्न हाविि नही ंवकया है।  

(जी) जब यह वनधावररत करने की आर्श्यकता होती है वक वकिी िहायक, िहयोर्गी या िंयुक्त उद्यम के 

िंबंध में हावन हुई है या नही,ं तो बैंक एक स्वतंत्र पंजीकृत15 मूल्ांकनकताव वारा वनरे्श का मूल्ांकन 

प्राप्त करेर्गा और हावन, यवि कोई हो, तो उिके विए प्रार्धान करेर्गा। इि तरह की कमी को िाभ और 

हावन खाते में व्यय के रूप में मान्यता िेकर इिका प्रार्धान वकया जाएर्गी।यवि ररर्िव में कमी होती है 

इिे बाि में िाभ और हावन खाते के माध्यम िे ररर्िव वकया जा िकता है।   

अध्याय – VI  

शे्रणिय ों के बीच पुि:र्र्गीकरि 

16. इि ढांचे में पारर्गमन16 के बाि, बैंक अपने वनिेशक मंडि के अनुमोिन  के वबना  शे्रवियो ं

(जैिे.एचर्ीएम, एएफएि और एफर्ीर्ीपीएि17) के बीच वनरे्श को वफर िे र्र्गीकृत नही ंकरें रे्ग। इिके 

अिार्ा, पुनर्वर्गीकरि के विए पयवरे्क्षि वर्भार्ग (डीओएि), आरबीआई के पूर्व अनुमोिन18 की भी 

आर्श्यकता होर्गी। 

                                                            
15 कंपनी अगर्गनयम, 2013 की र्ारा 247 के संदिा में। 

16 पररवतान पर अनमुत पुनवािीकरण के गिए खंड 43 अध्याय-XIV दखेें। 

17 गजसमें/ से एिएफटी तक पुनवािीकरण शागमि ह ै

18 पुनवािीकरण की अनुमगत दिुाि पररगस्थयों में दी जाएिी, जहां बैंक पयावके्षकों को यह गसद्ध करा सके कक गनवेशों के समूह के प्रबरं्न के गिए 

प्रस्तागवत तरीके में एक महत्वपूणा पररवतान के द्वारा ऐसा पुनवािीकरण अत्यावश्यक हो िया ह।ै उदाहरण के गिए, एक बैंक ककसी गवशषे कारोबार 

को बंद करन ेका गनणाय िे सकता ह ैऔर तदनुसार जो गनवेश मूि रूप स ेपररपक्वता तक रखने के गिए गिया िया था, वह अब गबक्री के गिए 

रखा जाएिा।  



17. पुनर्वर्गीकरि को पुनर्वर्गीकरि वतवथ िे भार्ी प्रभार् िे िारू्ग वकया जाना चावहए। 

18. जब कोई बैंक वनरे्श को एक शे्रिी िे िूिरी शे्रिी में पुनर्वर्गीकृत करता है, तो िेखांकन वनरूपि 

नीचे िी र्गई ताविका में विए र्गए अनुिार होर्गा।  बैंक ऐिे पुनर्वर्गीकरि के वर्र्रि का खुिािा करेर्गा 

वजिमें नोर्ो ंमें पुनर्वर्गीकरि िमायोजन शावमि हैं: 

 

ि.सों. से  तक  िेखाोंकि णिरूपि 

ए एचर्ीएम  एएफएि  पुनर्वर्गीकरि वतवथ पर मापा र्गया उवचत मूल् िंशोवधत 

र्हन मूल् होर्गा। 

िंशोवधत र्हन मूल् और वपछिे र्हन मूल् के बीच के 

अंतर िे उत्पन्न होने र्ािे वकिी भी िाभ या हावन को 

एएफएि-ररजर्व में मान्यता िी जाएर्गी। 

बी एफर्ीर्ीपीएि  पुनर्वर्गीकरि वतवथ पर मापा र्गया उवचत मूल् िंशोवधत 

र्हन मूल् होर्गा। 

वनरे्श के िंशोवधत र्हन मूल् और वनरे्श के वपछिे र्हन 

मूल् के बीच के अंतर िे उत्पन्न होने र्ािे वकिी भी िाभ 

या हावन को अनुिूची 14: ‘अन्य आय’  के तहत मि (III) : 

‘वनरे्शो ंके पुनमूवल्ांकन पर िाभ’ के तहत िाभ और हावन 

खाते में मान्यता िी जाएर्गी।    

िी एएफएि  एचर्ीएम  पुनर्वर्गीकरि वतवथ पर वनरे्श को उिके उवचत मूल् पर 

पुनर्वर्गीकृत वकया जाता है। हािााँवक, एएफएि-ररजर्व में 

पहिे िे मान्यता प्राप्त िंचयी िाभ/हावन को उिमें िे 

र्ापि िे विया जाएर्गा और िंशोवधत र्हन मूल् पर पहंुचने 

के विए पुनर्वर्गीकरि वतवथ पर वनरे्श के उवचत मूल् के 

ज्यखिाफ िमायोवजत वकया जाएर्गा। इि प्रकार, िंशोवधत 

र्हन मूल् रै्िा ही होर्गा जैिे वक बैंक ने वनरे्श को 

शुरुआत में ही एचर्ीएम में र्र्गीकृत वकया हो। 

डी एफर्ीर्ीपीएि वनरे्श उवचत मूल् पर मापा जाता रहेर्गा।  



ि.सों. से  तक  िेखाोंकि णिरूपि 

एएफएि-ररजर्व में पहिे िे मान्यता प्राप्त िंचयी िाभ या 

हावन को उििे र्ापि िे विया जाएर्गा और अनुिूची 14: 

‘अन्य आय’  के तहत मि (III) : ‘वनरे्शो ंके पुनमूवल्ांकन 

पर िाभ’ के तहत िाभ और हावन खाते में मान्यता िी 

जाएर्गी। 

ई एफर्ीर्ीपीएि एचर्ीएम पुनर्वर्गीकरि वतवथ पर उवचत मूल् िशावने र्ािी र्हन रावश 

अपररर्वतवत रहेर्गी। एफ एएफएि 

अध्याय – VII  

एचर्ीएम से णिरे्श ों की णबिी  

19.  एचर्ीएम िे कोई भी वबिी बोडव वारा अनुमोवित नीवत के अनुिार होर्गी। एचर्ीएम िे वबिी का 

वर्र्रि अनुबंध II में वनधावररत फॉमेर् में वर्त्तीय वर्र्रिो ंके खातो ंकी वर्प्पिी में प्रकर् वकया जाएर्गा। 

20.  वकिी भी वर्त्त र्िव में, एचर्ीएम िे बेचे र्गए वनरे्शो ंका र्हन मूल्19 एचर्ीएम पोर्वफोवियो के 

प्रारज्यिक र्हन मूल् के पााँच प्रवतशत िे अवधक नही ंहोर्गा। इि िीमा िे अवधक होने र्ािे वकिी भी 

वबिी के विए डीओएि, आरबीआई का पूर्ावनुमोिन होना चावहए।  

21. नीचे िी र्गई ज्यस्थवतयो ंमें प्रवतभूवतयो ंकी वबिी को खंड 20 में वनधावररत पांच प्रवतशत की वनयामक 

िीमा िे बाहर रखा जाएर्गा : 

(ए) आरबीआई के चिवनवध प्रबंधन िंचािन जैिे खुिे बाजार िंचािन (ओएमओ) और िरकारी 

प्रवतभूवत अवधग्रहि कायविम (जीएिएपी) के तहत आरबीआई को वबिी।  

(बी) पुनखवरीि या ज्यस्वच पररचािनो ंके अंतर्गवत बैंको ंिे भारत िरकार वारा िरकारी प्रवतभूवतयो ंकी 

पुनखवरीि। 

(िी) पुनखवरीि या ज्यस्वच पररचािनो ंके तहत िंबज्यित राि िरकारो ंवारा राि वर्काि ऋिो ंकी 

पुन:खरीि। 

(डी) जारीकताव वारा पुन:खरीि, बाईबैक या रै्गर-एिएिआर प्रवतभूवतयो ंके कॉि वर्कि का प्रयोर्ग। 

                                                            
19 यह सुगनगित करने के गिए कक तुिना के गिए आर्ार समान हैं, गबक्री प्रगतफि के बजाय बेिी िई प्रगतिूगतयों के बही मूल्य को 

मान्यता दी जानी ह।ै 



(ई) िेवडर् रेवरं्र्ग में वर्गरार्र् या प्रवतपक्ष वारा वडफ़ॉल्ट के बाि रै्गर-एिएिआर प्रवतभूवतयो ंकी 

वबिी।  

(एफ) वर्त्तीय िंकर् का िामना कर रहे उधारकताव के विए िबार्ग्रि आज्यियों20 के िमाधान के 

विए पू्रडेंवशयि फे्रमर्कव  के तहत िमाधान योजना के वहसे्स के रूप में प्रवतभूवतयो ंकी वबिी।  

(जी) भारतीय ररजर्व बैंक वारा स्पष्ट रूप िे अनुमवत िी र्गई प्रवतभूवतयो ंकी अवतररक्त वबिी। 

22. एचर्ीएम में वनरे्शो ंकी वबिी पर िाभ या हावन अनुिूची 14 :’अन्य आय’ के मि II के तहत िाभ 

और हावन खाते में मान्यता िी जाएर्गी। एचर्ीएम में वनरे्श की वबिी पर िाभ को िाभ और हावन खाते 

िे 'पंूजी आरवक्षत खाते' तक के नीचे वर्वनयोवजत वकया जाएर्गा। इि प्रकार वर्वनयोवजत की र्गई रावश 

करो ंिे उपवजत वनर्ि रावश होर्गी और िांवर्वधक ररजर्व में आर्श्यक रावश को हिांतररत वकए जाने के 

पिात वर्वनयोवजत की जायेर्गी।  

अध्याय – VIII 

णिरे्श ों का उणचत मूल्  

23. इन वनिेशो ं वारा अपेवक्षत अनुिार वनरे्शो ं की प्रारंवभक पहचान और आर्वधक मूल्ांकन के 

प्रयोजनाथव उवचत मूल् इि अध्याय में वनधावररत मूल्ांकन मानिंडो ंके अनुिार वनधावररत वकया जाएर्गा।  

24. उद्धृत प्रणतभूणतयाों  

उि्धृत प्रवतभूवतयो ं के विए उवचत मूल् विनांक 31 माचव 2018 के आरबीआई पररपत्र 

एफएमआरडी.डीआईआरडी.7/14.03.025/2017-18, िमय-िमय पर यथा िंशोवधत, के अनुिार 

फाइनेंवशयि बेंचमाकव  इज्यिया प्राइरे्र् विवमरे्ड (एफबीआईएि) वारा घोवित कीमतें होर्गी। 

प्रवतभूवतयााँ वजनके मूल् एफबीआईएि वारा प्रकावशत नही ंवकए हैं, उनके विए उि्धृत प्रवतभूवत 

का उवचत मूल् मान्यता प्राप्त स्टॉक एक्सचेंजो,ं ररपोवर्िंर्ग पे्लर्फामों या आरबीआई/िेबी वारा 

प्रावधकृत व्यापार/उद्धरि िे उपिब्ध उि्धृत मूल् या वफक्स्ड इनकम मनी माकेर् एंड डेरररे्वर्व्ि 

एिोविएशन ऑफ इंवडया  )एफआईएमएमडीए( वारा घोवित कीमतो ंपर आधाररत होर्गा।   

25. उद्धृत िही ों की र्गई एसएिआर प्रणतभूणतयाों  

(ए) र्र ेजरी वबिो ंको र्हन िार्गत के आधार पर मूल्ांवकत वकया जाएर्गा।  

                                                            

20 पररपत्र डीबीआर द्वारा जारी ककया िया कदनांक 7 जून, 2019 को समय-समय पर यथासंशोगर्त सं.बीपी.बीसी.45/21.04.048/2018-19 

https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?Id=6098&Mode=0
https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?Id=6098&Mode=0
https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?Id=6341&Mode=0


(बी) उि्धृत नही ंवकए र्गए कें द्रीय / राि िरकारी प्रवतभूवतयां को एफबीआईएि वारा प्रकावशत 

कीमतो/ंर्ाईर्ीएम िरो ंके आधार पर मूल्ांवकत वकया जाएर्गा। 

(िी) अन्य अनुमोवित प्रवतभूवतयो ं का मूल्ांकन र्ाईर्ीएम पद्धवत को िारू्ग करते हुए उन्हें 

एफबीआईएि वारा वनधावररत िमान पररपितार्ािी कें द्र िरकार की प्रवतभूवतयो ंके प्रवतफि िे 25 

आधार अंक ऊपर वचवित करके विया जाएर्गा। 

26. उद्धृत िही ों की र्गई रै्गर-एसएिआर प्रणतभूणतयाों  

26.1 उि्धृत नही ंवकए र्गए वडबेंचर और बांड  

(ए) उि्धृत नही ं वकए र्गए वडबेंचर और बांड का मूल्ांकन कें द्र िरकार की प्रवतभूवतयो ंके विए 

र्ाईर्ीएम िरो ं पर उपयुक्त माकव -अप िारू्ग करके वकया जाएर्गा, जैिा वक 

एफबीआईएि/एफआईएमएमडीए वारा वनधावररत वकया र्गया है, जो वनम्नविज्यखत के अधीन है: 

(i) िारू्ग माकव -अप िेवडर् रेवरं्र्ग एजेंवियो ंवारा वडबेंचर / बॉन्ड को िौपंी र्गई रेवरं्र्ग के आधार 

पर वनधावररत वकया जाएर्गा और वनम्नविज्यखत के अधीन होर्गा:  

(अ) यह माकव  अप रेरे्ड वडबेंचर/बांड के विए िमकक्ष पररपिता की कें द्र िरकार की 

प्रवतभूवत पर िारू्ग िर िे कम िे कम 50 आधार अंक अवधक होर्गा। 

(ब) अनरेरे्ड वडबेंचर या बॉन्ड के विए माकव -अप िमकक्ष पररपिता के रेरे्ड वडबेंचर या 

बांड पर िारू्ग माकव -अप िे कम नही ंहोर्गा। 

बशते णक अनरेरे्ड वडबेंचर या बॉन्ड के विए माकव -अप बैंक वारा र्हन वकए र्गए िेवडर् 

जोज्यखम को उवचत रूप िे प्रवतवबंवबत करना चावहए।  

(ि) जहां वडबेंचर/बॉन्ड उि्धृत वकए जाते हैं और मूल्ांकन वतवथ िे 15 विनो ंके भीतर 

िेनिेन हुए हैं, अपनाया र्गया मूल् एक्सचेंजो/ंर्र े वडंर्ग पे्लर्फामों/ आरबीआई/िेबी वारा 

अवधकृत ररपोवर्िंर्ग पे्लर्फामों पर िजव िर िे अवधक नही ंहोना चावहए। 

(बी) उज्ज्वि वडस्कॉम एश्योरेंि योजना (उिय) बांड और वर्त्तीय पुनर्गविन योजना के तहत राि 

वर्तरि कंपवनयो ं(वडस्कॉम) वारा जारी बांड   

(i) उिय बांड का मूल्ांकन एफबीआईएि वारा प्रकावशत कीमतो/ंप्रवतफि के आधार पर 

वकया जाएर्गा। 



(ii) वडस्कॉम वारा जारी और िेवर्त राि िरकार के र्गारंर्ीकृत बांड (यानी, जब बॉन्ड की 

िेनिाररयां वडस्कॉम के पाि होती हैं) का मूल्ांकन एफबीआईएि वारा प्रकावशत िमकक्ष 

पररपिता की कें द्र िरकार की प्रवतभूवतयो ंके विए र्ाई र्ीएम िरो ं पर 75 आधार अंको ं

के माकव -अप को िारू्ग करके वकया जाएर्गा। 

(iii) वडस्कॉम वारा जारी और िेवर्त अन्य बांडो ंका मूल्ांकन एफबीआईएि वारा प्रकावशत 

िमकक्ष पररपिता की कें द्र िरकार की प्रवतभूवतयो ंके विए र्ाई र्ीएम िरो ं  पर 100 

आधार अंको ंके माकव -अप को िारू्ग करके वकया जाएर्गा। 

(iv) राि िरकार वारा जारी और िेवर्त बांड (यानी, जब बांड की िेनिाररयां राि िरकार 

के पाि होती हैं) का मूल्ांकन एफबीआईएि वारा प्रकावशत िमकक्ष पररपिता की कें द्र 

िरकार की प्रवतभूवतयो ंके विए र्ाई र्ीएम िरो ंपर 50 आधार अंको ंके माकव -अप को 

िारू्ग करके वकया जाएर्गा। 

(िी) वर्शेि प्रवतभूवतयां21, जो िीधे भारत िरकार वारा जारी की जाती हैं, और वजन्हें एिएिआर का 

िजाव प्राप्त नही ंहै, का मूल्ांकन िमकक्ष पररपिता की कें द्र िरकार की प्रवतभूवतयो ंपर िंबंवधत 

प्रवतफि िे 25 आधार अंक अवधक होर्गा।  

(डी) ज़ीरो कूपन बांड (ज़ेडिीबी) : बाजार मूल् की अनुपज्यस्थवत में, जेडिीबी को जेडिीबी के 

र्तवमान मूल्22  के िंिभव में बाजार में वचवित वकया जाएर्गा। मूल्ांकन िाभ या हावन वनधावररत करने 

के विए इि प्रकार वनधावररत उवचत मूल् की तुिना र्हन िार्गत के िाथ की जानी चावहए। 

26.2 अवधमान्य शेयर   

(ए) जब मूल्ांकन वतवथ िे 15 विनो ंके भीतर एक्सचेंज पर वकिी अवधमान्य शेयर का कारोबार 

वकया र्गया है, तो उिका मूल् उि कीमत िे अवधक नही ंहोर्गा वजि पर शेयर का कारोबार वकया 

र्गया था। 

                                                            
21 वतामान में गवशेष प्रगतिूगतयों में शागमि हैं:  तेि बांड; उवारक बांड; िारतीय स्टेट बैंक )2008 के राइट्स इश्य ूके दौरान(, इंडगस्ियि फाइनेंस 

कॉरपोरेशन ऑफ इंगडया गिगमटेड, और फूड कॉरपोरेशन ऑफ इंगडया को जारी ककए िए बांड और बैंक पुनपूूंजीकरण के गिए कें द्र सरकार द्वारा 

जारी प्रगतिूगतयााँ। इन कदशागनदशेों में पररवतान के समय, बैंक पुनपूूंजीकरण आवश्यकता के गिए िारत सरकार से प्राप्त गवशेष प्रगतिूगतयों के 

उगित मूल्यांकन के गिए, कृपया इन गनदशेों के अनुप्रयोि पर उदाहरणात्मक मािादशान के प्रश्न संख्या 24बी का सदंिा िें। 

22 जेडसीबी के वतामान मूल्य की िणना 'जीरो कूपन यील्ड कवा' का उपयोि करके अंककत मूल्य को छूट दकेर की जा सकती ह,ै गजसमें 

एफआईएमएमडीए/एफबीआईएि द्वारा ििाए िए शून्य कूपन स्प्रेड के अनसुार उगित माका  अप ह।ै 



(बी) वबना उि्धृत अवधमान्य शेयरो ंका मूल्ांकन र्ाईर्ीएम आधार पर एफबीआईएि वारा रखी 

र्गई िमकक्ष पररपितार्ािी कें द्र िरकार की प्रवतभूवतयो ंके विए र्ाईर्ीएम िरो ंपर उवचत माकव -

अप के िाथ वकया जाएर्गा बशतेवक ऐिे अवधमान्य शेयर अपने मोचन मूल् के ऊपर मूल्ांवकत 

न हो। माकव -अप को रेवरं्र्ग एजेंवियो ंवारा अवधमान्य शेयरो ंको िौपंी र्गई रेवरं्र्ग के अनुिार र्र्गीकृत 

वकया जाएर्गा और वनम्नविज्यखत के अधीन होर्गा:  

(i) माकव -अप नकारात्मक नही ंहो िकता अथावत र्ाईर्ीएम िर/ कूपन िर िमकक्ष पररपिता 

की कें द्र िरकार भारत के विए र्ाईर्ीएम िे कम नही ंहोर्गी।  

(ii) अनरेरे्ड अवधमान्य शेयरो ंके विए र्ाईर्ीएम के विए उपयोर्ग की जाने र्ािी िर िमकक्ष 

पररपिता के रेरे्ड अवधमान्य शेयरो ंपर िारू्ग िर िे कम नही ंहोर्गी और बैंक वारा र्हन 

वकए र्गए िेवडर् जोज्यखम को उवचत रूप िे प्रवतवबंवबत करेर्गा।  

(iii) जहां अवधमान्य शेयरो ंमें वनरे्श िमाधान के वहसे्स के रूप में वकया जाता है, माकव -अप 

1.5 प्रवतशत अंक िे कम नही ंहोर्गा। 

(िी) जहां अवधमान्य िाभांश/कूपन बकाया हैं, र्हां उपावजवत िाभांश/कूपन के विए कोई िेवडर् 

नही ं विया जाना चावहए और यवि बकाया एक र्िव के विए है तो र्ाईर्ीएम आधार पर ऊपर 

वनधावररत मूल् को कम िे कम 15 प्रवतशत की छूर् िी जानी चावहए, यवि बकाया िो र्िों के विए 

है तो 25 प्रवतशत, आवि (अथावत् 10 प्रवतशत रे्तन रृ्ज्यद्ध के िाथ)। अवतव्यापी विद्धांत यह होना 

चावहए वक मूल्ांकन जोज्यखम को प्रवतवबंवबत करने के विए उवचत छूर् िरो ंके िाथ नकिी प्रर्ाह 

के रूवढर्ािी मूल्ांकन पर आधाररत होना चावहए। िांवर्वधक िेखा परीक्षको ंको भी वर्शेि रूप 

िे इि बात की जांच करनी चावहए वक क्या मूल्ांकन ऐिे विखतो ंिे जुडे जोज्यखम को पयावप्त रूप 

िे िशावते हैं। रै्गर-वनष्पावित शेयरो ं के िंबंध में वनधावररत मूल्ह्राि/प्रार्धान आर्श्यकता, जहां 

िाभांश बकाया है, को अन्य वनष्पावित अवधमान्य शेयरो ंपर मूल्रृ्ज्यद्ध के वर्रुद्ध िेर्-ऑफ करने 

की अनुमवत नही ंिी जाएर्गी। 

(डी) पररयोजना वर्त्त के वहसे्स के रूप में अवधमान्य शेयरो ंमें वनरे्श का मूल्ांकन उत्पािन शुरू 

होने के िो िाि बाि या ििस्यता के पांच िाि बाि, जो भी पहिे हो, के बराबर होर्गा। 

26.3 ईविर्ी शेयर  

इविर्ी शेयर वजनके विए र्तवमान कोरे्शन उपिब्ध नही ं हैं अथावत, वजन्हें अतरि के रूप में 

र्र्गीकृत वकया र्गया है या जो वकिी मान्यता प्राप्त एक्सचेंज पर िूचीबद्ध नही ंहैं, इन वनिेशो ंके 



प्रयोजनो ंके विए उवचत मूल् बे्रक-अप मूल्23 ('पुनमूवल्ांकन भंडार', यवि कोई हो पर वर्चार 

वकए वबना), का कंपनी की नर्ीनतम िेखापरीवक्षत बैिेंि शीर् िे पता िर्गाया जाए। वजि तारीख 

को अद्यतन बैिेंि शीर् तैयार की र्गई है, र्ह मूल्ांकन की तारीख िे 18 महीने िे अवधक पहिे 

नही ंहोर्गी। यवि अद्यतन िेखापरीवक्षत बैिेंि शीर् उपिब्ध नही ंहै या 18 महीने िे अवधक पुरानी 

है, तो शेयरो ंका मूल् प्रवत कंपनी रु. 1 होर्गा। 

26.4 मू्यचुअि फंड यूवनर् (एमएफ यूवनर्) 

(ए) रै्गर-उि्धृत एमएफ इकाइयो ंमें वनरे्श का मूल्ांकन प्रते्यक योजना के िंबंध में एमएफ वारा 

घोवित नर्ीनतम पुन: खरीि मूल् के आधार पर वकया जाएर्गा।  

(बी) िॉक-इन अर्वध र्ािे फंडो ंया वकिी अन्य मू्यचुअि फंड के मामिे में, जहां पुनखवरीि मूल् 

/ बाजार उद्धरि उपिब्ध नही ंहै, इकाइयो ंका मूल्ांकन योजना के शुद्ध पररिंपवत्त मूल् (एनएर्ी) 

पर वकया जाएर्गा।  यवि एनएर्ी उपिब्ध नही ंहै, तो िॉक-इन अर्वध के अंत तक इनका मूल् 

वनधावरि वकया जाएर्गा।  

26.5 र्ाविज्यिक पेपर  

र्ाविज्यिक पेपर का मूल्ांकन र्हन िार्गत पर वकया जाएर्गा। 

26.6 आज्यि पुनवनवमावि कंपनी (एआरिी) वारा जारी प्रवतभूवत प्राज्यप्तयो ं(एिआर) और अन्य विखतो ंमें 

वनरे्श  

एआरिी वारा जारी एिआर और अन्य विखतो ं में वनरे्श के िंबंध में, बैंक िमय-िमय पर 

िंशोवधत भारतीय ररजर्व बैंक (ऋि एक्सपोजर का अंतरि) वनिेश, 2021 की आर्श्यकताओ ंका 

पािन करें रे्ग।  

26.7 रै्कज्यिक वनरे्श वनवध (एआईएफ) में वनरे्श 

(ए) बैंक के पोर्वफोवियो में उि्धृत इविर्ी शेयरो,ं बॉन्डो,ं एआईएफ की इकाइयो ंका मूल्ांकन 

उि्धृत प्रवतभूवतयो ंके विए इन वनिेशो ंमें विए र्गए वनिेशो ंमें आर्श्यक पररर्तवन करके वकया  

जाएर्गा।  

(बी) एआईएफ के उि्धृत नही ंवकए र्गए उपकरिो ंका मूल्ांकन वनम्नानुिार वकया जाएर्गा : 

(i) इकाइयां : मूल्ांकन एआईएफ वारा खुिािा वकए र्गए अनुिार एनएर्ी पर वकया जाएर्गा।  

                                                            
23 ब्रेक-अप मूल्य के आर्ार पर उगित मूल्यांकन को स्तर 3 के रूप में माना जाएिा। 
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यवि कोई एआईएफ िेबी (रै्कज्यिक वनरे्श वनवध) वर्वनयम, 2012 वारा अवधिेवशत 

आरृ्वत्त के अनुिार एक स्वतंत्र मूल्ांकनकताव वारा अपने वनरे्श के मूल्ांकन को पूरा 

करने और प्रकर् करने में वर्फि रहता है, तो इन वनिेशो ंके प्रयोजन के विए उिकी 

इकाइयो ं का मूल् रु.1 माना जाएर्गा। यवि एआईएफ िेबी (रै्कज्यिक वनरे्श वनवध) 

वर्वनयम,  2012 के तहत पंजीकृत नही ंहै और मूल्ांकन की तारीख िे 18  महीने के बाि 

एक स्वतंत्र मूल्ांकनकताव वारा इिके वनरे्श का नर्ीनतम प्रकर् मूल्ांकन करता है तो 

इन वनिेशो ंके प्रयोजन के विए इिकी इकाइयो ंका मूल् ₹ 1  माना जाएर्गा। 

(ii) अन्य विखत : एआईएफ वारा जारी की र्गई उि्धृत नही ं वकए र्गए इविर्ी और अन्य 

विखतो ंका मूल्ांकन उपरोक्त ऐिे विखतो ंके विए वनविवष्ट पद्धवत के अनुिार होर्गा। 

26.8 मूिधन और अरै्तवनक ब्याज को ऋि, र्रीयता या इविर्ी शेयरो ंमें बििना 

मूिधन और अरै्तवनक ब्याज को ऋि, र्रीयता या ईविर्ी विखतो ंमें पररर्वतवत करने के मामिो ं

में बैंक विनांक 7 जून 2019 के पररपत्र डीबीआर.िं.बीपी.बीिी.45/21.04.048/2018-19 के 

तहत जारी िबार्ग्रि आज्यियो ं के िमाधान के विए वर्रे्कपूिव ढांचा को िमय-िमय पर 

यथािंशोवधत की अपेक्षाओ ंका पािन करें रे्ग।   

27. उवचत मूल् माप और िंबंवधत प्रकर्ीकरि में ज्यस्थरता और तुिनात्मकता बढाने के विए, बैंक  ऊपर 

खंड  4 में पररभावित अनुिार अपने वनरे्श पोर्वफोवियो को तीन उवचत मूल् पिानुिमो ंमें र्र्गीकृत 

करेर्गा जैिे स्तर 1, स्तर 2, और स्तर 3।   वनरे्श पोर्वफोवियो का वर्र्रि उनके नोर््ि में अनुबंध II में 

वनविवष्ट रे्म्पिेर््ि के अनुिार उनके वर्त्तीय वर्र्रिो ंके खातो ंकी वर्प्पिी में प्रकर् वकया जाएर्गा। ये 

प्रकर्ीकरि आर्श्यकताएं 31 माचव 2026 िे िमाप्त होने र्ािे वर्त्तीय र्िव के विए िेखापरीवक्षत वर्त्तीय 

वर्र्रिो ंिे प्रभार्ी हो जाएंर्गी। 

28. बैंक अपने बैिेंि शीर् पर िर 3 वनरे्श के उवचत मूल्ांकन पर उत्पन्न िाभ और हावन खाते में 

मान्यता प्राप्त शुद्ध अर्ािवर्क िाभ में िे िाभांश का भुर्गतान नही ंकरें रे्ग।  इिके अिार्ा, िाभ और 

हावन खाते या एएफएि-ररजर्व में मान्यता प्राप्त िर 3 वनरे्शो ंपर ऐिे शुद्ध अर्ािवर्क िाभ को िीईर्ी 

1 पंूजी िे घर्ा विया जाएर्गा। बशते वक यह खंड उन वनरे्शो ंपर िारू्ग नही ंहोर्गा जो एिपीपीआई मानिंडो ं
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को पूरा करते हैं और पंूजी पयावप्तता24 पर िारू्ग वनयामक वनिेशो ंके अनुिार िेवडर् जोज्यखम के विए 50 

प्रवतशत या उििे कम पर जोज्यखम भाररत होना आर्श्यक है। 

अध्याय – IX 

पररचािि णदशाणिदेश  

29. सरकारी प्रणतभूणतयाों  

बैंक िरकारी प्रवतभूवतयो ंमें पररचािन के िंबंध में वनम्नविज्यखत वनिेशो ंका पािन करें रे्ग: 

(ए) िहायक जनरि िेजर (एिजीएि) खाते के माध्यम िे िेनिेन: िरकारी प्रवतभूवतयो ंमें िेन-िेन 

भारतीय ररजर्व बैंक वारा िमय-िमय पर जारी विशा-वनिेशो ंके अनुिार िुपुिवर्गी बनाम भुर्गतान 

(डीर्ीपी) प्रिािी के अंतर्गवत एिजीएि अथर्ा िंघर्क िहायक जनरि िेजर (िीएिजीएि) खातो ं

के माध्यम िे वकए जाएंरे्ग।  

(बी) कें द्र िरकार विनांवकत प्रवतभूवतयो ंमें िघु वबिी : बैंक िरकारी प्रवतभूवतयो ंमें िघु वबिी िेनिेन 

कर िकते हैं बशतेवक र्ह िमय-िमय पर यथा िंशोवधत िघु वबिी (ररज़र्व बैंक) वनिेशो,ं 2018 

की अपेक्षाओ ंके अनुकूि हो।  

(िी) जब जारी आधार पर िरकारी प्रवतभूवतयााँ : िरकारी प्रवतभूवतयो ंमें ‘जब जारी’ आधार पर वकया 

र्गया िेनिेन िमय-िमय पर यथा िंशोवधत जब जारी िेनिेन (ररज़र्व बैंक) वनिेश, 2018 में वनधावररत 

विशावनिेशो ंके अधीन होर्गा।   

(डी) िरकारी प्रवतभूवतयो ंका मूल् मुक्त हिांतरि (र्ीएफर्ी) : िरकारी प्रवतभूवतयो ंमें मूल् मुक्त 

अंतरि विनांक 5 अकू्तबर 2021 के आईडीएमडी.िीडीडी.िं.एि930/11.22.003/2021-22 में 

वनधावररत विशावनिेशो ंके अधीन होर्गा। 

(ई) पंजीकृत ब्याज और मूि प्रवतभूवतयो ं का अिर्ग व्यापार (ज्यस्टर प्स): िरकारी प्रवतभूवतयो ं का 

ज्यस्टर ज्यपं्पर्ग / पुन:िंर्गिन िमय-िमय पर यथा िंशोवधत विनांक 25 माचव 2010 के विशावनिेश 

आईडीएमडी.डीओडी.07/11.01.09/2009-10 में वनधावररत शतों के अधीन होर्गा बशतेवक ऐिे 

िेनिेनो ंका िेखांकन और मूल्ांकन अनुबंध III में िमावहत अनुिेशो ंके अनुिार वकया जाएर्गा। 

                                                            
24 कदनांक 12 मई 2023 के पररपत्र गवगव.सीएपी.आरईसी.15/21.06.201/2023-24 के तहत जारी मास्टर पररपत्र – बेसि III पूंजी गवगनयमन 

समय-समय पर यथासंशोगर्त का सदंिा िें। 
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(एफ) िरकारी प्रवतभूवतयो ंमें रेपो ं : बैंको ंवारा प्रवर्वष्ट वकए र्गए रेपो ं िेनिेन (ररर्िव रेपो ं िेनिेनो ं

िवहत) िमय-िमय पर यथा िंशोवधत पुन:खरीि िेनिेनो ं (रेपो) (ररज़र्व बैंक) वनिेश, 2018 में 

वनधावररत विशावनिेशो ंके अधीन होरें्ग।  

(जी) िरकारी प्रवतभूवतयो ंकी खुिरा वबिी : बैंक अपने वर्कि पर िरकारी प्रवतभूवतयो ंकी खुिरा 

वबिी करें रे्ग बशते वक: 

(i) ऐिी खुिरा वबिी एकमुश्त आधार पर होर्गी और वबिी और खरीि के बीच की अर्वध पर 

कोई प्रवतबंध नही ंहोर्गा।  

(ii) िरकारी प्रवतभूवतयो ंकी खुिरा वबिी ववतीयक बाजार िेनिेन िे वनकिने र्ािी चािू बाजार 

िरो/ंप्रवतफि र्ि के आधार पर होर्गी। 

(iii) बैंक िमय-िमय पर िरकारी प्रवतभूवतयो ंके खुिरा वबिी पर भारतीय ररजर्व बैंक वारा 

जारी विशा-वनिेशो ंका पािन करें रे्ग। 

(एच) िरकारी प्रवतभूवतयो ंमें िेन-िेन का वनपर्ान: िरकारी प्रवतभूवतयो ंमें िेन -िेन का वनपर्ान 

िमय-िमय पर यथािंशोवधत विनांक 1 जुिाई 2016 के पररपत्र 

आईडीएमडी.पीडीआरडी.01/03.64.00/2016-17 के तहत जारी मास्टर वनिेश - प्राथवमक डीिरो ं

के विए पररचािनात्मक विशावनिेश अनुिेशो ंवारा वनयंवत्रत वकया जाएर्गा।  बैंक वारा वकए र्गए 

िभी िेनिेन, या तो रेपो िेनिेन या एकमुश्त आधार पर, उिी विन वनरे्श खाते में प्रवतवबंवबत वकया 

जाएर्गा और तिनुिार, एिएिआर उदे्दश्य के विए, जहां कही ं िारू्ग होता है।  बैंक िरकारी 

प्रवतभूवतयो ंमें िेनिेन की खरीि और वबिी िजव करने के विए 'वनपर्ान वतवथ' का पािन करें रे्ग। 

30. रै्गर-एसएिआर प्रणतभूणतयाों  

बैंक प्राथवमक और ववतीयक बाजार में रै्गर-एिएिआर प्रवतभूवतयों25 में वनरे्श करते िमय 

वनम्नविज्यखत वनिेशो ंका पािन करें रे्ग: 

(ए) िूचीबद्ध रै्गर-एिएिआर प्रवतभूवतयो ंमें वनरे्श: बैंक केर्ि उन कंपवनयो ंकी िूचीबद्ध रै्गर-

एिएिआर ऋि प्रवतभूवतयो ंमें वनरे्श करें रे्ग जो िेबी की आर्श्यकताओ ंका अनुपािन करते 

हैं, विर्ाय  इिके वक नीचे विए र्गए उप-खंड (बी) में अनुमत िीमा तक। 

                                                            
25 इस अध्याय के गिए िैर-एसएिआर प्रगतिूगतयों का अथा ह ैकॉपोरेट्स, बैंकों, गवत्तीय संस्थानों और राज्य और कें द्र सरकार प्रायोगजत संस्थानों, 

गवशेष प्रयोजन वाहन )एसपीवी( आकद द्वारा जारी प्रगतिूगतयां, और इसमें पूंजीित िाि बांड और प्राथगमकता क्षते्र के दज ेके गिए पात्र बांड िी 

शागमि होंि।े 
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(बी) रै्गर-िूचीबद्ध रै्गर-एिएिआर प्रवतभूवतयो ंमें वनरे्श: रै्गर-िूचीबद्ध प्रवतभूवतयो ंके िंबंध में 

बैंक वनम्नविज्यखत आर्श्यकताओ ंका पािन करें रे्ग: 

(i) रै्गर-िूचीबद्ध प्रवतभूवत में वनरे्श करने िे पहिे, बैंक यह िुवनवित करें रे्ग वक जारीकताव 

िमान िूचीबद्ध प्रवतभूवतयो ंके विए िेबी वारा वनधावररत प्रकर्ीकरि आर्श्यकताओ ं

का अनुपािन करता है।  

(ii) रै्गर-िूचीबद्ध रै्गर-एिएिआर प्रवतभूवतयो ंमें बैंक के वनरे्श की र्हन रावश  वपछिे 

वर्त्तीय र्िव के अंत (यानी, 31 माचव) तक रै्गर-एिएिआर प्रवतभूवतयो ंमें उिके कुि 

वनरे्श की र्हन रावश (यानी, बैिेंि शीर् में िशावया र्गया मूल्) के 10 प्रवतशत िे 

अवधक नही ंहोर्गी। बैंक अनुिूची 8 में वनम्नविज्यखत चार शे्रवियो ं के तहत र्र्गीकृत 

वनरे्शो ंको बैिेंि शीर् में जोडकर भाजक अथावत 'कुि रै्गर-एिएिआर वनरे्श' की 

र्गिना करें रे्ग, जैिे,  

(ए) शेयर  

(बी) बांड और वडबेंचर  

(िी) अनुिंर्गी/िंयुक्त उद्यम; और  

(डी) अन्य 

(iii) रै्गर-िूचीबद्ध प्रवतभूवतयो ंमें वनरे्श वजन्हें एक र्िव के भीतर िूचीबद्ध करने का प्रिार् 

है,  उन्हें उपरोक्त उप-खंड बी (ii) में वनविवष्ट 10 प्रवतशत की िीमा िे छूर् िी जाएर्गी। 

तथावप, यवि ऐिी प्रवतभूवत प्रिावर्त िमय-िीमा के भीतर िूचीबद्ध नही ंकी जाती है 

तो इिकी र्गिना रै्गर-िूचीबद्ध रै्गर-एिएिआर प्रवतभूवतयो ं के विए वर्वनिष्ट 10 

प्रवतशत की िीमा के विए की जाएर्गी। इिके अिार्ा, यवि इि तरह के िमारे्श िे 

10 प्रवतशत की िीमा का उलं्लघन होता है, तो बैंक रै्गर-एिएिआर प्रवतभूवतयो ं

(प्राथवमक और ववतीयक बाजार िोनो)ं में तब तक कोई और वनरे्श नही ंकरेर्गा जब 

तक वक रै्गर-िूचीबद्ध रै्गर-एिएिआर प्रवतभूवतयो ंमें बैंक का वनरे्श 10 प्रवतशत की 

िीमा के भीतर नही ंआता है।  

(iv) बैंको ंको रै्गर-िूचीबद्ध रै्गर-एिएिआर प्रवतभूवतयो ंमें उपयुवक्त उप-खंड बी (ii) में 

वनविवष्ट 10 प्रवतशत की िीमा के अिार्ा अवतररक्त 10 प्रवतशत का वनरे्श करने की 



अनुमवत है, बशते वक ऐिा वनरे्श बुवनयािी ढांचा पररयोजनाओ ं के विए जारी 

प्रवतभूवतकरि नोर्ो ंऔर एआरिी वारा जारी बांड/वडबेंचर में हो। 

(v) मू्यचुअि फंड योजनाओ,ं एआईएफ आवि की इकाइयो ंमें वनरे्श, वजनका फंड के 

कोि के  10 प्रवतशत या उििे अवधक की रै्गर -िूचीबद्ध प्रवतभूवतयो ं  के प्रवत 

एक्सपोज़र हैं, को उपरोक्त उप -खंड बी  ) ii) में वनधावररत  10 प्रवतशत की िीमा के 

अनुपािन के उदे्दश्य िे रै्गर -िूचीबद्ध माना जाएर्गा।  

स्पष्टीकरि :  

रै्गर-िूचीबद्ध प्रवतभूवतयो ंके प्रवत मू्यचुअि फंड के वनरे्श का वनधावरि करते िमय 

र्र ेजरी वबि, र्र ाई-पार्ी रेपो, रेपो/ररर्िव रेपो और बैंक वफक्स्ड वडपॉवजर् के प्रवत 

मू्यचुअि फंड के एक्सपोजर को रै्गर-िूचीबद्ध नही ंमाना जाएर्गा। 

(vi) वनम्नविज्यखत प्रवतभूवतयो ंमें वनरे्श को इन वनिेशो ंमें वनधावररत वर्रे्कपूिव िीमाओ ंके 

अनुपािन की र्गिना के विए 'अिूचीबद्ध रै्गर-एिएिआर प्रवतभूवतयो'ं के रूप में नही ं

माना जाएर्गा: 

(ए) कें द्र और राि िरकारो ंवारा िीधे जारी की जाने र्ािी प्रवतभूवतयां, वजन्हें 

एिएिआर उदे्दश्यो ंके विए नही ंमाना जाता है और जो िीधे वर्िेशी रावष्टर क वारा 

जारी की जाती हैं।  

(बी) ईविर्ी शेयर  

(िी) इविर्ी उनु्मख मू्यचुअि फंड योजनाओ ंकी इकाइयां, अथावत् रे् योजनाएं 

जहां कॉपवि का कोई भी वहस्सा इविर्ी में वनरे्श वकया जा िकता है।  

(डी) शे्रिी I और शे्रिी II एआईएफ वारा जारी इविर्ी/ ऋि विखत / इकाइयां  

(ई) र्ाविज्यिक पेपर  

(एफ) जमा प्रमािपत्र  

(जी) कंपवनयो ं(एनबीएफिी िवहत) वारा जारी एक र्िव तक की मूि या प्रारंवभक 

पररपिता र्ािे रै्गर-पररर्तवनीय वडबेंचर (एनिीडी) 



(एच) आज्यि रु्गिर्त्ता पर डीएिबी ररर्नव में ररज़र्व बैंक को आर्वधक ररपोवर्िंर्ग के 

अधीन ऋि के रूपांतरि के माध्यम िे अवधग्रवहत प्रवतभूवतयां। 

(आई) ररज़र्व बैंक के िाथ पंजीकृत एआरिी वारा जारी िुरक्षा प्राज्यप्तयां। 

(जे) नू्यनतम वनरे्श गे्रड पर या उििे ऊपर रेरे् की र्गई पररिंपवत्त िमवथवत 

प्रवतभूवतयां  )एबीएि( और बंधक िमवथवत प्रवतभूवतयााँ (एमबीएि) 

बशते वक पयवरे्क्षी ररपोवर्िंर्ग प्रिािी के तहत डीओएि, आरबीआई को प्रिुत 

माविक ररपोर्ों के आधार पर बैंक वर्वशष्ट आधार पर एबीएि के एक्सपोजर 

की बारीकी िे वनर्गरानी की जाएर्गी। 

(के) अिूचीबद्ध पररर्तवनीय वडबेंचर26. 

(िी) एक र्िव िे कम मूि पररपिता र्ािे रै्गर-एिएिआर में वनरे्श वनविद्ध: बैंक एक र्िव िे कम 

की मूि पररपिता की रै्गर-एिएिआर प्रवतभूवतयो ंमें वनरे्श नही ंकरें रे्ग। 

बशते वक यह प्रवतबंध र्ाविज्यिक पत्र, जमा प्रमािपत्र और कॉपोरेर््ि (एनबीएफिी िवहत) वारा 

जारी एक र्िव तक की मूि या प्रारंवभक पररपिता र्ािे एनिीडी में वनरे्श पर िारू्ग नही ंहोर्गा, 

जो आरबीआई के विशावनिेशो ंके तहत कर्र वकए र्गए हैं। 

(डी) शून्य और वनम्न कूपन बांड में वनरे्श: बैंक िंबी अर्वध के शून्य-कूपन बॉन्ड (ज़ेडिीबी) या 

कॉपोरेर््ि वारा जारी कम कूपन बॉन्ड (एनबीएफिी वारा जारी वकए र्गए िवहत) में वनरे्श नही ं

करें रे्ग।  

बशते वक उपरोक्त वनिेध उन मामिो ंमें िारू्ग नही ंहोर्गा जहां जारीकताव िभी अवजवत ब्याज के 

विए एक विंवकंर्ग फंड का वनमावि करता है और इिे िरकारी प्रवतभूवतयो ंजैिे तरि वनरे्श / 

प्रवतभूवतयो ंमें वनरे्श करता है।  

(ई) अनरेरे्ड बॉन्ड में वनरे्श: बैंक अनरेरे्ड नॉन-एिएिआर प्रवतभूवतयो ंमें वनरे्श नही ंकरें रे्ग।  

बशते वक बैंको ंके पाि बुवनयािी ढांचा र्गवतवर्वधयो ंमें िर्गी कंपवनयो ंके अनरेरे्ड बॉन्ड में वनरे्श 

करने का वर्कि होर्गा, जो रै्गर-िूचीबद्ध रै्गर-एिएिआर प्रवतभूवतयो ंके विए 10 प्रवतशत की 

िीमा के भीतर होर्गा, जैिा वक ऊपर उप-खंड बी (ii) में िंिवभवत है। 

                                                            
26  इन गिखतों में गनवेश को "पूंजी बाजार एक्सपोजर" के रूप में माना जाएिा. 



नोर्: यह प्रार्धान ऊपर विए र्गए उप-खंड (बी) (vi) में िंिवभवत प्रवतभूवतयो ंमें वनरे्श पर िारू्ग  

नही ंहै, वजन्हें मौजूिा वर्वनयमो ंके अनुिार अवनर्ायव रूप िे रेर् करने की आर्श्यकता नही ंहै। 

(एफ) तरि/अिकाविक मीयािी ऋि योजना में वनरे्श: 1 र्िव िे अवधक के पोर्वफोवियो की 

भाररत औित पररपितार्ािे27 मू्यचुअि फंडो ंकी तरि/अिकाविक ऋि योजनाओ ं(वजि 

वकिी भी नाम िे िंबोवधत वकया जाता हो) में बैंको ंवारा वकया र्गया कुि वनरे्श वपछिे वर्त्तीय 

र्िव के अंत में उनके वनर्ि मूल् के 10 प्रवतशत की वर्रे्कपूिव िीमा के अधीन होर्गा।  

(जी) कापोरेर् बांडो ंमें रेपो : बैंक पुनखवरीि पर िेनिेनो ं(रेपो) (ररज़र्व बैंक) वनिेश, 2018, िमय-

िमय पर यथािंशोवधत, में विए र्गए विशावनिेशो ंके अनुिार कापोरेर् बान्डो ंमें रेपो करें रे्ग। 

(एच) जमा प्रमािपत्र (िीडी), र्ाविज्यिक पत्र (िीपी) और रै्गर-पररर्तवनीय वडबेंचर (एक र्िव तक 

की मूि पररपिता) में ओर्ीिी िेनिेन : िीडी और िीपी में वनरे्श िमशः  ररज़र्व बैंक (जमा 

प्रमाि पत्र) वनिेश, 2021 और भारतीय ररज़िभ बैंक िानिज्यिक पत्र निदेश, 2017, िमय-िमय 

पर यथािंशोवधत, में विए र्गए विशावनिेशो ंके अनुिार होर्गा। एनिीडी में वनरे्श (एक र्िव तक 

की मूि पररपिता) मुद्रा बाजार विखतो ंपर मास्टर वनिेश की धारा IV में विए र्गए विशावनिेशो ं

के अनुिार होर्गा: कॉि/नोवर्ि मनी माकेर्, र्ाविज्यिक पत्र, जमा प्रमािपत्र और रै्गर-पररर्तवनीय 

वडबेंचर (एक र्िव तक की मूि पररपिता) 201628, िमय-िमय पर यथा िंशोवधत। 

(आई) बुवनयािी ढांचे और वकफायती आर्ाि के वर्त्तपोिि के विए बैंको ंवारा जारी िीघवकाविक 

बांड में वनरे्श: बुवनयािी ढांचे और वकफायती आर्ाि के वर्त्तपोिि के विए अन्य बैंको ंवारा 

जारी िीघवकाविक बांड में बैंको ंवारा वनरे्श, वनम्नविज्यखत शतों के अधीन होर्गा: 

(i) ऐिे बांडो ंके वर्वशष्ट वनर्गवम में वनरे्श की िीमा वनरे्श बैंक की वर्यर I कैवपर्ि के 2 

प्रवतशत या वनर्गवम आकार के 5 प्रवतशत िे कम होर्गी।  

(ii) ऐिे बांडो ंमें कुि वहसे्सिारी वनरे्श करने र्ािे बैंक के कुि रै्गर-एिएिआर वनरे्श 

के 10 प्रवतशत तक िीवमत होर्गी। 

(iii) इि तरह के बांड जारी करने के प्राथवमक वनर्गवम आकार का 20 प्रवतशत िे अवधक 

                                                            
27 िाररत औसत पररपक्वता की िणना प्रगतिूगतयों की पररपक्वता की शेष अवगर् के औसत के रूप में की जाएिी, जो गनवेश की िई रागश स े

िाररत ह।ै   

28 एफएमआरडी। मास्टर गनदशे संख्या 2/2016-17 कदनाकं 7 जुिाई, 2016 
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बैंको ंको आरं्वर्त नही ंवकया जाएर्गा। 

(iv) बैंक अपने स्वयं के बांड नही ंरखेंरे्ग।  

(जे) कॉपोरेर् बांड और प्रवतभूवतकरि नोर््ि में र्र े वडंर्ग और वनपर्ान: 

(i) िूचीबद्ध कापोरेर् बांडो ंमें वर्िय िेबी वारा जारी विशावनिेशो ंके अनुिार वनष्पावित 

वकया जाएर्गा। 

(ii) कॉपोरेर् बांड और प्रवतभूवतकरि नोर्ो ंमें िभी ववतीयक बाजार ओर्र-ि-काउंर्र 

(ओर्ीिी) र्र ेडो ंको वकिी भी मान्यता प्राप्त स्टॉक एक्सचेंज पर व्यापार के 15 वमनर् 

के भीतर िूवचत वकया जाएर्गा।  

(iii) कॉपोरेर् बांड और प्रवतभूवतकरि नोर्ो ंमें वकए र्गए िभी ओर्ीिी वर्ियो ंको िेबी 

वारा मान्यता प्राप्त िमाशोधन वनर्गम के माध्यम िे मंजूरी और वनपर्ान वकया जाएर्गा।  

(के) अन्य आर्श्यकताएाँ   

(i) बैंक रै्गर-एिएिआर प्रवतभूवतयो ंमें वनरे्श के िंबंध में उवचत िार्धानी बरतेंरे्ग।  

(ii) बैंक एचर्ीएम शे्रिी के तहत अपने रै्गर-एिएिआर वनरे्श िे जुडे िेवडर् जोज्यखमो ं

की िविय रूप िे वनर्गरानी करें रे्ग और उवचत जोज्यखम शमन उपाय करें रे्ग। ररज़र्व 

बैंक भी एचर्ीएम शे्रिी के अंतर्गवत रै्गर-एिएिआर प्रवतभूवतयो ंिे जुडे जोज्यखमो ंकी 

वनर्गरानी करेर्गा और यवि आर्श्यक हो तो उवचत किम उिाएर्गा। 

(iii) बैंक यह िुवनवित करें रे्ग वक िंवर्वध या वर्वनयमो ं वारा अनुत्तररत 

कायवकिापो/ंप्रयोजनो ं के विए ऋि िुवर्धाओ ं का वर्त्तपोिि रै्गर-एिएिआर 

प्रवतभूवतयो ंके माध्यम िे जुर्ाई र्गई वनवधयो ंके माध्यम िे नही ंवकया जाता है। 

(iv) इि विशा में अनुमत अनरेरे्ड प्रवतभूवतयो ंको छोडकर, बैंक उन ऋि प्रवतभूवतयो ंमें 

वनरे्श करें रे्ग वजनकी र्तवमान और रै्ध िेवडर् रेवरं्र्ग है जो वनरे्श गे्रड िे कम नही ंहै। 

(v) ऋि के वनजी वनयोजन के मामिे में, वनरे्श बैंक को आरबीआई पंजीकृत िेवडर् 

िूचना कंपनी (िीआईिी) के िाथ िभी प्रिार् ििारे्जो ंकी एक प्रवत िजव करनी 

होर्गी। वनरे्श करने र्ािे बैंक यह िुवनवित करें रे्ग वक वकिी भी वनजी ऋि के िंबंध 

में ब्याज/वकि िे िंबंवधत वकिी भी चूक की िूचना िभी आरबीआई पंजीकृत 

िीआईिी को प्रिार् ििारे्ज की एक प्रवत के िाथ िी जाए। 



(vi) भारतीय ररज़र्व बैंक (वर्त्तीय वर्र्रि - प्रिुवत और प्रकर्ीकरि) वनिेश, 2021 के 

अनुबंध IIIC.3 (d) के अनुिार, बैंक बैिेंि शीर् के ‘खातो ं की वर्प्पिी' में रै्गर-

एिएिआर वनरे्शो ंकी जारीकताव िंरचना और रै्गर-वनष्पावित रै्गर-एिएिआर वनरे्शो ं

के वर्र्रि का खुिािा करें रे्ग। 

(एि) बोडव की भूवमका  

(i) यह िुवनवित करना बोडव की वजमे्मिारी होर्गी वक रै्गर-एिएिआर वनरे्शो ंके िंबंध में 

जोज्यखमो ंको पहचानने और वर्शे्लिि करने के विए उवचत जोज्यखम प्रबंधन प्रिािी 

मौजूि है।  

(ii) बोडव कम िे कम वतमाही अंतराि पर रै्गर-एिएिआर वनरे्श के वनम्नविज्यखत पहिुओ ं

की िमीक्षा करेर्गा: 

(ए) ररपोवर्िंर्ग अर्वध के िौरान कुि व्यर्िाय (वनरे्श और वर्वनरे्श)।  

(बी) रै्गर-एिएिआर वनरे्श के विए बोडव वारा वनधावररत वर्रे्कपूिव िीमाओ ंका 

अनुपािन।  

(िी) रै्गर-एिएिआर वनरे्शो ंपर ररज़र्व बैंक वारा जारी वर्रे्कपूिव विशावनिेशो ंका 

अनुपािन। 

(डी) बैंक के बही-खातो ंमें मौजूि जारीकतावओ/ंवनर्गवमो ंकी रेवरं्र्ग माइगे्रशन और 

इिके पररिामस्वरूप पोर्वफोवियो की रु्गिर्त्ता में कमी आना। 

(ई) वनजी तौर पर वनयोवजत विखतो ंमें वनरे्श िंबंधी बैंक की वनरे्श नीवत के तहत 

वनधावररत प्रिावियो ंऔर प्रवियाओ ंकी पयावप्तता। 

(एफ) रै्गर-एिएिआर शे्रिी में रै्गर-वनष्पावित वनरे्श की िीमा।  

31. आोंतररक णियोंत्रि प्रिािी 

(ए) बैंको ंवारा वनरे्श िेनिेन के िंबंध में एक मजबूत आंतररक वनयंत्रि तंत्र स्थावपत वकया जाएर्गा 

और कम िे कम, वनम्नविज्यखत को िुवनवित वकया जाएर्गा:  

(i) (ए) व्यापार, (बी) वनपर्ान, (िी) वनर्गरानी और वनयंत्रि, और (डी) िेखांकन का एक स्पष्ट 

कायावत्मक पृथक्करि होर्गा।   
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(ii) बैंको ंके अपने वनरे्श खातो,ं पोर्वफोवियो प्रबंधन योजना (पीएमएि) ग्राहको ंके खातो ंऔर 

अन्य घर्को ं (ििािो ंिवहत) खातो ं िे िंबंवधत व्यापार और बैक-ऑवफि कायों का एक 

कायावत्मक पृथक्करि होर्गा। बैंक वारा प्रिान वकया र्गया पीएमएि िमय-िमय पर िंशोवधत 

भारतीय ररजर्व बैंक (बैंको ं वारा प्रिान की जाने र्ािी वर्त्तीय िेर्ाएं) वनिेश, 2016 का 

अनुपािन करेर्गा।  

(iii) वकए र्गए प्रते्यक िेनिेन के विए िौिे की पची तैयार की जाएर्गी। िौिे की पवचवयो ंको िम 

िे िमांवकत वकया जाएर्गा, उवचत रूप िे वहिाब िर्गाया जाएर्गा और िौिे के िभी वर्र्रि 

जैिे वक प्रवतपक्ष का नाम, िुरक्षा का वर्र्रि, शे्रिी (अथावत एचर्ीएम, एएफएि, 

एफर्ीर्ीपीएि या एचएफर्ी) शावमि होरें्ग। वजिमें रावश, मूल्, अनुबंध की तारीख और 

िमय, प्रवतपक्ष को पुवष्टकरि मोड, चाहे र्ह प्रत्यक्ष िौिा हो अथर्ा ििाि के माध्यम िे, 

और यवि ििाि के माध्यम िे, ििाि का नाम, आवि भी िशावया जाएर्गा। बैक ऑवफि वारा 

प्रवतपक्ष िे पुवष्ट के िमय पर प्राज्यप्त की वनर्गरानी की जाएर्गी।  

(iv) बैंको ंवारा उपयुक्त आंतररक वनयंत्रि स्थावपत वकया जाएर्गा, जैिे कम िे कम तै्रमाविक 

आधार पर वनरे्श बही का िमय-िमय पर वमिान, ररकॉडव करने की प्रविया, ित्यापन और 

पाविंर्ग र्ाउचर, िंवर्िा ित्यापन, पोर्वफोवियो का मूल्ांकन, वर्रे्कपूिव िीमाओ ं और 

जोज्यखम िीमाओ ंकी वनर्गरानी और रद्द वकए र्गए िौिो ंकी वनर्गरानी। वर्वभन्न पे्लर्फामों पर 

िौिो ंकी ररपोवर्िंर्ग की कानूनी और वनयामक आर्श्यकताओ ंके अनुपािन के विए प्रवियाएं 

और वनयंत्रि स्थावपत वकए जाएंरे्ग। 

(v) एनडीएि-ओएम और ओर्ीिी बाजार में िरकारी प्रवतभूवतयो ंमें व्यापार वनष्पावित करते 

िमय बैंको ंको एफआईएमएमडीए आचार िंवहता का पािन करना होर्गा। 

(vi) िरकारी प्रवतभूवतयो,ं मनी माकेर् विखतो ं (कॉि/नोवर्ि/र्मव मनी, िीपी, िीडी, कॉपोरेर् 

बॉन्ड में रेपो और िरकारी प्रवतभूवतयां, एक र्िव िे कम की मूि पररपिता र्ािी एनिीडी 

आवि), डेरररे्वर्व्ि और अन्य विखतो ंमें िेन-िेन भारतीय ररज़र्व बैंक वारा िमय-िमय पर 

जारी वकए र्गए वनिेशो ंके अनुिार वकया जाएर्गा।   

(vii) बैंक की बवहयो ंके अनुिार िरकारी प्रवतभूवतयो ंके शेिो ंका िोक ऋि कायाविय (पीडीओ) 

की बवहयो ंके शेिो ंके िाथ कम िे कम माविक अंतरािो ंपर वमिान वकया जाएर्गा। यवि 

िेन-िेन की िंख्या इतनी अवधक है, तो िमाधान अवधक बार वकया जाना चावहए। इि 

िमाधान की बैंक के आंतररक िेखापरीक्षा वर्भार्ग वारा िमय-िमय पर जााँच की जाएर्गी। 
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(viii) बैंक स्पष्ट रूप िे प्रिवशवत करेर्गा वक पीएमएि ग्राहको ंके खातो ं(ििािो ंिवहत) की ओर िे 

उनके वारा िजव वकए र्गए िेनिेन उनके अपने वनरे्श खाते िे िंबंवधत नही ंहैं और बैंक केर्ि 

अपनी प्रत्ययी/एजेंिी क्षमता में कायव कर रहा है।   

(ix) यह िुवनवित वकया जाना चावहए वक स्टॉक ब्रोकिव बैंको ंके बोडव में वनिेशक के रूप में या 

वकिी अन्य क्षमता में, वनरे्श िवमवत के िाथ या शेयरो ंमें वनरे्श करने के वनिवयो ंमें या शेयरो ं

के बििे अवग्रमो ंमें वकिी भी तरह िे खुि को शावमि नही ंकरते हैं। 

(x) शीिव प्रबंधन को िाप्तावहक आधार पर िेन-िेन की िूचना िेने के विए एक प्रिािी होर्गी, 

वजिमें प्रवतभूवतयो ंमें िेन-िेन का वर्र्रि, एिजीएि बाउंविंर्ग का वर्र्रि और इि अर्वध 

के िौरान वकए र्गए वनरे्श िेनिेन की िमीक्षा शावमि होर्गी। 

(xi) बैंको ंके प्रबंधन वारा यह िुवनवित वकया जाना चावहए वक वनरे्श पोर्वफोवियो के िंबंध में 

वनिेशो ंके उवचत अनुपािन के विए पयावप्त आंतररक वनयंत्रि और िेखापरीक्षा प्रवियाएं हैं। 

ररज़र्व बैंक वारा जारी वर्रे्कपूिव और अन्य विशावनिेशो ंके अनुपािन की वनर्गरानी के विए 

बैंक वनयवमत प्रिािी स्थावपत की जाए। बैंको ं को अपने िांवर्वधक िेखापरीक्षको ं वारा 

प्रमावित प्रमुख के्षत्रो ं में अनुपािन प्राप्त करना होर्गा और ऐिा िेखापरीक्षा प्रमािपत्र 

पयवरे्क्षि वर्भार्ग, भारतीय ररजर्व बैंक के िमक्ष प्रिुत करना होर्गा।  

32. दिाि ों की णियुज्यक्त 

ििािो ंकी िेर्ाओ ंकी िंिग्नता यहां वनविवष्ट वनयमो ंऔर शतों पर होर्गी:  

(i) ििािो ंकी िेर्ाएं िेने र्ािे बैंको ंको यह िुवनवित करना होर्गा वक ििाि की भूवमका िौिे 

के विए िोनो ंपक्षो ंको एक िाथ िाने तक ही िीवमत होर्गी।  

वर्प्पिी : िौिे के िमापन िे पहिे ब्रोकर प्रवतपक्ष की पहचान को प्रकर् करने के विए 

बाध्य नही ंहै। हािांवक, प्रवतपक्षो ंके बीच िीधे वनपर्ान की िुवर्धा के विए िेन-िेन में प्ररे्श 

करने का वनिवय िेने के बाि इिका प्रकर्ीकरि वकया जाएर्गा। 

(ii) ििाि को िेय िौिे पर ििािी, यवि कोई हो (यवि िौिा वकिी ििाि की मिि िे वकया 

र्गया था), िेनिेन के माध्यम िे अनुमोिन के विए शीिव प्रबंधन को प्रिुत नोर्/ज्ञापन पर 

स्पष्ट रूप िे इंवर्गत वकया जाएर्गा। 

(iii) बैंक वारा यह भी िुवनवित वकया जाएर्गा वक ििाि नोर् में िौिे का िही िमय और प्रवतपक्ष 

का नाम शावमि हो। उनके बैक-ऑवफ़ि वारा यह िुवनवित वकया जाएर्गा वक ब्रोकर नोर् 



और डीि वर्कर् पर िौिे का िमय िमान हो। बैंक वारा यह भी िुवनवित वकया जाएर्गा वक 

उनके िमर्ती िेखा परीक्षक इि पहिू का िेखा परीक्षि करें । 

(iv) िौिो ंके वनपर्ान की प्रविया में ििािो ंकी कोई भूवमका नही ंहोर्गी। िौिे का वनपर्ान िीधे 

प्रवतपक्षो ंके बीच होर्गा, जैिे फंड िेर्िमेंर् और विक्योररर्ी की वडिीर्री िोनो।ं 

(v) बैंक वकिी भी ििाि के िाथ भौवतक रूप में िरकारी प्रवतभूवतयो ंमें िेन-िेन नही ंकरें रे्ग। 

(vi) बैंक वारा अंतर-बैंक िेनिेन में वकिी ब्रोकर की िेर्ाएं नही ंिी जाएर्गी।  

बशते णक उपयुवक्त प्रवतबंध उन बैंको ंपर िारू्ग नही ंहोर्गा जो वकिी मान्यता प्राप्त स्टॉक 

एक्सचेंज के ििस्यो ंके माध्यम िे आपि में प्रवतभूवत िेनिेन करते हैं।  

(vii) बैंक वारा अपने शीिव प्रबंधन के अनुमोिन के अधीन, अनुमोवित ििािो ंका एक पैनि 

तैयार वकया जाएर्गा, वजिकी र्ाविवक रूप िे अथर्ा अवधक बार िमीक्षा की जाएर्गी, यवि 

आर्श्यक हो तो। ििािो ंके पैनि के मानिंड में नू्यनतम, पूर्व अनुभर्, िाख, बाजार प्रवतष्ठा 

और वनयामक कारवर्ाई का वर्र्रि, यवि कोई हो, शावमि होर्गा। वकए र्गए िौिो ं और 

भुर्गतान की र्गई ििािी के ब्रोकर-र्ार वर्र्रि का ररकॉडव रखा जाएर्गा। 

(viii) वर्रे्कपूिव (पू्रडेंवशयि) िीमाएं29  

िमीक्षाधीन वर्त्तीय र्िव के िौरान बैंक वारा ििािो ंके माध्यम िे वकए र्गए कुि िेनिेन  

(खरीि और वबिी िोनो)ं के 5 प्रवतशत की िीमा को प्रते्यक अनुमोवित ििािो ंके विए कुि 

ऊपरी अनुबंध िीमा के रूप में माना जाएर्गा। 

बशते वक िमीक्षाधीन र्िव के िंिभव में िीमा का पािन वकया जाएर्गा और बैंक चािू र्िव के 

िंभावर्त र्नवओर्र को ध्यान में रखेर्गा जो वपछिे र्िव के र्नवओर्र और चािू र्िव में कारोबार 

की मात्रा में प्रत्यावशत रृ्ज्यद्ध या वर्गरार्र् पर आधाररत होर्गा।  

बशते वक ििािो ंके िाथ खरीिार अथर्ा वर्िेता के रूप में प्रत्यक्ष िौिे और ग्राहको ंकी 

ओर िे ििािो ंके िाथ वकए र्गए िेनिेन एक व्यज्यक्तर्गत ब्रोकर के माध्यम िे वकए जाने र्ािे 

िेन-िेन की िीमा तक पहंुचने के विए र्िव के कुि िेनिेन में शावमि वकया जाएर्गा और  

कुि िेनिेन पर पहंुचने के विए प्रवतपक्षो ंके िाथ िीधे वकए र्गए िेनिेन को बाहर कर विया 

                                                            
29 इि िीमा में वकिी बैंक वारा ििाि के िाथ शुरू वकए र्गए व्यर्िाय और वकिी ििाि वारा प्रिार् वकए र्गए/बैंक में िाए र्गए व्यर्िाय 

िोनो ंशावमि होरें्ग। 



जाएर्गा, अथावत जहां ििाि शावमि नही ंहोते हैं र्हााँ।   

बशते यह भी वक यवि वकिी कारि िे वकिी ब्रोकर के विए कुि िीमा को पार करना 

आर्श्यक हो जाता है, तो बैंक वारा इि तरह के उलं्लघन के वर्वशष्ट कारिो ंको विज्यखत 

रूप में ररकॉडव वकया जाएर्गा और बोडव को कायोत्तर िूवचत वकया जाएर्गा।  

बशते आरे्ग वक वकिी भी व्यज्यक्तर्गत ििाि या ििािो ंके माध्यम िे िीमा िे अवधक व्यापार 

वकया जाता है, इिके कारिो ंके िाथ, वनिेशक मंडि/स्थानीय ििाहकार बोडव की अधव-

र्ाविवक िमीक्षा में शावमि वकया जाएर्गा।  

बशते आरे्ग वक 5 प्रवतशत की िीमा प्राथवमक व्यापाररयो ंके माध्यम िे बैंको ंके िेन-िेन पर 

िारू्ग नही ंहोर्गी। 

(ix) ये वनिेश यथोवचत पररर्तवनो ंिवहत बैंको ंकी अनुिंवर्गयो ंऔर मू्यचुअि फंडो ंपर िारू्ग होरें्ग। 

33. िेखापरीिा, समीिा और ररप णर्िंर्ग  

(ए) बैंको ंवारा यह िुवनवित वकया जाएर्गा वक वनरे्श पोर्वफोवियो के िंचािन के िंबंध में पयावप्त 

आंतररक वनयंत्रि और िेखापरीक्षा प्रवियाएं मौजूि हैं। बैंको ंको वनरे्श िेनिेनो ंकी िेखापरीक्षा, 

िमीक्षा और ररपोवर्िंर्ग के िंबंध में वनम्नविज्यखत वनिेशो ंका पािन करना आर्श्यक होर्गा: 

(i) बैंको ंवारा वनरे्श पोर्वफोवियो की अधव-र्ाविवक िमीक्षा (31 माचव और 30 वितंबर तक) की 

जाएर्गी, वजिे िो महीने के भीतर, अथावत मई के अंत और नरं्बर के अंत तक उनके बोडव के 

िमक्ष रखा जाएर्गा। िमीक्षा में  नू्यनतम, वनरे्श पोर्वफोवियो के पररचािन पहिू, वनरे्श नीवत 

में वकए र्गए िंशोधन, िभी िेखापरीक्षा ररपोर्ों में पाई र्गई प्रमुख अवनयवमतताएं, अनुपािन 

की ज्यस्थवत और वनधावररत आंतररक वनरे्श नीवत और प्रवियाओ ं और ररज़र्व बैंक के 

विशावनिेशो ंके पािन को प्रमावित करना शावमि होर्गा।  

(ii) 31 माचव और 30 वितंबर के विए बैंक के बोडव को प्रिुत अधवर्ाविवक िमीक्षा ररपोर्व की एक 

प्रवत िमश: 15 जून और 15 वििंबर तक डीओएि, आरबीआई को भेजी जाएर्गी।  

(iii) कोिार्गार िेन-िेन अिर्ग िे आंतररक िेखा परीक्षको ंवारा िमर्ती िेखापरीक्षा के अधीन 

होरें्ग और उनके िेखापरीक्षा के पररिाम हर महीने एक बार बैंक के मुख्य कायवकारी 

अवधकारी के िमक्ष रखे जाएंरे्ग।  

(iv)  ििािो ंके माध्यम िे वकए जाने र्ािे व्यर्िाय की िेखापरीक्षा उन्ही ंिमर्ती िेखापरीक्षको ं



वारा की जाएर्गी जो बैंक के कोिार्गार पररचािनो ंकी िेखापरीक्षा करते हैं और िेखापरीक्षा 

ररपोर्व बैंक के मुख्य कायवकारी अवधकारी के िमक्ष उनको प्रिुत की जाने र्ािी माविक 

ररपोर्व में शावमि की जाएर्गी।  

(v) आंतररक िेखापरीक्षा में धारिीय आधार पर प्रवतभूवतयो ंमें िेन-िेन शावमि होर्गा, वनधावररत 

प्रबंधन नीवतयो/ंवनधावररत प्रवियाओ ंके अनुपािन की वनर्गरानी की जाए और कवमयो ंकी 

ररपोवर्िंर्ग िीधे प्रबंधन के िमक्ष की जाए।   

(vi) बोडव की िेखापरीक्षा िवमवत (एिीबी) वारा प्रते्यक बैिक में बैंक के कुि वनवध आधाररत और 

रै्गर-वनवध आधाररत पंूजी बाजार एक्सपोजर की िमीक्षा की जाएर्गी और यह िुवनवित वकया 

जाएर्गा वक ररज़र्व बैंक वारा जारी विशा-वनिेशो ंका अनुपािन वकया र्गया है और पयावप्त 

जोज्यखम प्रबंधन और आंतररक वनयंत्रि प्रिावियााँ मौजूि हैं। शेयरो ंमें वनरे्श के िंबंध में, जांच 

और वनर्गरानी एिीबी वारा की जाएर्गी।  

(vii) एिीबी बोडव को पंूजी बाजार के िमग्र जोज्यखम, ररज़र्व बैंक और बोडव के विशावनिेशो ं के 

अनुपािन, जोज्यखम प्रबंधन की पयावप्तता और आंतररक वनयंत्रि प्रिािी के बारे में िूवचत 

करता रहेर्गा। 

(viii) ररज़र्व बैंक वारा जारी वर्रे्कपूिव और अन्य विशावनिेशो ंके अनुपािन की वनर्गरानी के विए 

बैंक एक वनयवमत प्रिािी स्थावपत करें रे्ग। बैंको ंको अपने िांवर्वधक िेखापरीक्षको ं वारा 

प्रमावित प्रमुख के्षत्रो ंमें अनुपािन प्राप्त करना होर्गा और ऐिे िेखापरीक्षा प्रमािपत्र पयवरे्क्षि 

वर्भार्ग (डीओएि), आरबीआई को प्रिुत करने होरें्ग।   

(बी) िरकारी प्रवतभूवतयो ंकी धाररता का वमिान - िेखापरीक्षा प्रमािपत्र 

(i) बैंक वारा प्रते्यक िेखा र्िव के अंत में बैंक के िेखापरीक्षको ंवारा वर्वधर्त प्रमावित 'बैंक के 

वनरे्शो ंके वमिान का वर्र्रि (स्वयं के वनरे्श खाते में, िाथ ही पीएमएि के तहत भी) प्रिुत 

वकया जाएर्गा। यह वर्र्रि प्रते्यक वर्त्तीय र्िव की िमाज्यप्त के एक महीने के भीतर डीओएि, 

आरबीआई को प्रिुत वकया जाएर्गा। 

(ii) बैंको ंवारा अपने बाहरी िेखापरीक्षको ंको जारी वनयुज्यक्त पत्र में, बैंको ंको उपयुक्त रूप िे 

वमिन की उपयुवक्त आर्श्यकता को शावमि करना जरूरी होर्गा।  

(iii) वर्र्रि का प्रारूप और उिे िंकवित करने के वनिेश अिुबोंध IV में विए र्गए हैं। 



अध्याय – X 

आय पहचाि, आज्यि र्र्गीकरि और प्रार्धािीकरि  

34. आय-णिधावरि 

(ए) बैंक वारा वनम्नविज्यखत वनरे्शो ंके विए उपचय के आधार पर आय का वनधावरि वकया जाएर्गा: 

(i) कॉरपोरेर् वनकायो ंकी िरकारी आज्यियां, बॉन्ड और वडबेंचर, जहां इन आज्यियो ंपर ब्याज 

िरें  पूर्व वनधावररत हैं और बशते ब्याज वनयवमत रूप िे चुकाया जाता है और बकाया नही ंहै।  

(ii) कॉपोरेर् वनकायो ंके शेयर प्रिान वकए र्गए िाभांश को कॉपोरेर् वनकाय वारा अपनी र्ाविवक 

आम बैिक में घोवित वकया र्गया है और भुर्गतान प्राप्त करने के विए माविक का अवधकार 

स्थावपत वकया र्गया है। 

(बी) मु्यचुअि फंड की इकाइयो,ं रै्कज्यिक वनरे्श फंड और अन्य ऐिे जमा/िामूवहक वनरे्श फंड 

िे हुई आय को नकि आधार पर मान्यता िी जाएर्गी। 

(िी) उपयुवक्त उप-खंड (ए) के अधीन, एएफएि के तहत आयोवजत इविर्ी वनरे्श पर िाभांश आय 

को िाभ और हावन खाते में मान्यता िी जाएर्गी। 

35. खोंणडत अर्णध ब्याज के णिए िेखाोंकि 

बैंको ंवारा वर्िेता को भुर्गतान की र्गई खंवडत अर्वध के ब्याज को िार्गत के वहसे्स के रूप में नही ं

भुनाया जाएर्गा और इिे आज्यियो ंमें वनरे्श के िंबंध में िाभ और हावन खाते के तहत व्यय की एक 

र्िु के रूप में माना जाएर्गा।30  

36. अिजवक (रै्गर-णिष्पाणदत) णिरे्श (एिपीआई) 

(ए) आय वनधावरि पर मौजूिा वर्रे्कपूिव मानिंडो ंके अनुिार वकिी आज्यि को अनजवक आज्यि 

(एनपीए) के रूप में र्र्गीकृत करने के विए उपयोर्ग वकया जाने र्ािा मानिंड, अवग्रमो ंिे िंबंवधत31 

आज्यि र्र्गीकरि और प्रार्धान (आईआरएिीपी) का उपयोर्ग अनजवक (एनपीआई) के रूप में वनरे्श 

                                                            
30 इि िेखांकन प्रिािी में कर वनवहताथों पर वर्चार नही ंवकया जाता है और बैंको ंको वनधावररत आयकर प्रावधकाररयो ंकी आर्श्यकताओ ं

का पािन करना होर्गा। 

31 मास्टर पररपत्र िेखें - अवग्रमो ंिे िंबंवधत आय वनधावरि, आज्यि र्र्गीकरि और प्रार्धानीकरि पर वर्रे्कपूिव मानिंड, विनांक 1 अपै्रि 

2023 के पररपत्र वर्वर्.एिर्ीआर.आरईिी.3/21.04.048/2023-24 िमय-िमय पर यथािंशोवधत वारा जारी वकया र्गए। 

https://www.rbi.org.in/hindi/scripts/MasterCircular.aspx?ID=7330
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को र्र्गीकृत करने के विए वकया जाएर्गा। इिी प्रकार, वकिी एनपीए को अजवक में केर्ि तभी 

अपगे्रड वकया जाएर्गा जब र्ह आईआरएिीपी प्रार्धानो ंमें वनविवष्ट मानिंडो ंको पूरा करता है।   

(i) बांड अथर्ा वडबेंचर जैिे ऋि विखतो ंके िंबंध में, एनपीआई र्ह है जहां ब्याज/वकि 

(पररपिता आय िवहत) िेय है और 90 विनो ंिे अवधक िमय तक भुर्गतान नही ंवकया 

र्गया है। 

(ii) उपयुवक्त उप-खंड (ए) (i) यथोवचत पररर्तवनो ंिवहत उन अवधमान शेयरो ंपर िारू्ग होर्गा 

जहां वनवित िाभांश का भुर्गतान नही ंवकया र्गया है। यवि अवधमान शेयरो ं(िंचयी या 

रै्गर-िंचयी) पर िाभांश वकिी भी र्िव में घोवित / भुर्गतान नही ं वकया र्गया है तो इिे 

बकाया/अरै्तवनक बकाया के रूप में माना जाएर्गा और उि वर्शेि र्िव के विए 

जारीकताव की बैिेंि शीर् की वतवथ को आज्यि र्र्गीकरि के उदे्दश्य िे िेय वतवथ माना 

जाएर्गा। इि तरह के वनरे्श को बाि में रै्गर-िंचयी अवधमान शेयरो ंके मामिे में र्तवमान 

अर्वध के विए िाभांश के भुर्गतान और बकाया में िाभांश के भुर्गतान और िंचयी 

अवधमान शेयरो ंके मामिे में र्तवमान अर्वध के विए अपगे्रड वकया जा िकता है।   

(iii) इविर्ी शेयरो ंके मामिे में,  इन वनिेशो ंके खंड 26.3 के अनुिार नर्ीनतम तुिन पत्र 

के अनुपिब्धता के कारि वकिी कंपनी के शेयरो ंमें वनरे्श का मूल् ₹1 प्रवत कंपनी है, 

तो उन इविर्ी शेयरो ंको एनपीआई माना जाएर्गा। िेखापरीवक्षत तुिन पत्र प्राप्त होने 

पर एनपीआई को बाि में अपगे्रड वकया जा िकता है। 

(iv) यवि जारीकताव वारा प्राप्त की र्गई कोई िेवडर् िुवर्धा, एक ही जारीकताव वारा जारी 

वकए र्गए अवधमान शेयरो ंिवहत,  वकिी भी आज्यि में वनरे्श, बैंक की पुिको ंमें एनपीए 

है, तो उिे भी एनपीआई और इिके वर्परीत (र्ाइि र्िाव) माना जाएर्गा। हािांवक, यह 

शतव उन मामिो ंमें िारू्ग नही ंहोर्गी जहां केर्ि अवधमान शेयरो ंको एनपीआई के रूप 

में र्र्गीकृत वकया र्गया है। और ऐिे मामिो ं में, एक ही जारीकताव वारा जारी अन्य 

वनष्पािन प्रवतभूवतयो ंमें िे वकिी में वनरे्श को एनपीआई के रूप में र्र्गीकृत करने की 

आर्श्यकता नही ंहै और उि उधारकताव को िी र्गई वकिी भी वनष्पावित िेवडर् िुवर्धा 

को एनपीए के रूप में नही ंमाना जाना चावहए। 

(v) इविर्ी, वडबेंचर, बॉन्ड आवि में मूिधन और/या ब्याज के रूपांतरि के मामिे में, ऐिे 

विखतो ं को उपरोक्त अध्याय III के वनिेशो ं के अनुिार प्रारंवभक पहचान के िमय 

एचर्ीएम, एएफएि या एफर्ीर्ीपीएि (एचएफर्ी िवहत) में र्र्गीकृत वकया जाएर्गा।।  



इिके अिार्ा, ऐिे विखतो ंका आज्यि र्र्गीकरि ऋि के िमान होर्गा और प्रार्धान 

मानिंडो ंके अनुिार वकया जाएर्गा। 

(बी) एक बार जब वकिी वनरे्श को एनपीआई के रूप में र्र्गीकृत वकया जाता है, तो इिे शेि 

पोर्वफोवियो िे अिर्ग वकया जाना चावहए और मूल्ांकन िाभ और हावन को कम करने के विए 

वर्चार नही ंवकया जाना चावहए।  

(िी) बैंको ंवारा एनपीआई पर कोई आय अवजवत नही ंकी जाएर्गी। आय का वनधावरि तभी वकया 

जाएर्गा जब इिकी प्राज्यप्त होर्गी। इिके अिार्ा, वनरे्श में वकिी भी एमर्ीएम िाभ को नजरअंिाज 

कर विया जाएर्गा। 

(डी) वकिी भी शे्रिी (यानी एचर्ीएम, एएफएि या एफर्ीर्ीपीएि (एचएफर्ी िवहत) में र्र्गीकृत होने 

के बार्जूि, वजिमें वनरे्श वकया र्गया है, उक्त को हावन के प्रार्धान के विए व्यय को हमेशा िाभ 

और हावन खाते में मान्यता िी जाएर्गी। एनपीआई पर धाररत होने र्ािा प्रार्धान वनम्नविज्यखत रावशयो ं

में िे उच्चतम होर्गा: 

(i) आईआरएिीपी मानिंडो ंके अनुिार आर्श्यक प्रार्धान की रावश को एनपीआई के रूप 

में र्र्गीकृत वकए जाने िे िीक पहिे वनरे्श के र्हन मूल् की र्गिना की जानी आर्श्यक है; 

और 

(ii) एनपीआई के रूप में र्र्गीकरि की वतवथ पर इिके अग्रिी मूल् के िंिभव में वनरे्श पर 

मूल्ह्राि की र्गिना की र्गई है।  

उपयुवक्त के मदे्दनजर, जैिा वक ऊपर वनविवष्ट है, एनपीआई के प्रार्धान के अवतररक्त 

मूल्ह्राि के विए वकिी अवतररक्त प्रार्धान की आर्श्यकता नही ंहोर्गी। 

बशते वक एएफएि के अंतर्गवत र्र्गीकृत वकिी ऐिे वनरे्श के मामिे में वजिके ज्यखिाफ 

एएफएि-ररजर्व में िंचयी िाभ हैं, इि तरह के उपिब्ध िाभ की िीमा तक एएफएि-ररजर्व 

को चाजव करके आर्श्यक प्रार्धान तैयार वकया जा िकता है। 

बशते आरे्ग वक एएफएि के तहत र्र्गीकृत वनरे्श के मामिे में वजिके ज्यखिाफ एएफएि-

ररजर्व में िंचयी नुकिान हैं, िंचयी नुकिान एएफएि-ररजर्व िे िाभ और हावन खाते में 

हिांतररत वकए जाएंरे्ग। 

(ई) आईआरएिीपी मानिंडो ंके अनुिार वकिी खाते को अपगे्रड वकए जाने पर, पहिे मान्यता प्राप्त 

वकिी भी प्रार्धान की प्रवर्ष्ठी को उिर् विया जाएर्गा और एमर्ीएम िाभ और हावनयो ंकी िमवमत 



पहचान वफर िे शुरू हो िकती है। 

(एफ) िरकारी प्रवतभूवतयो ंमें वनरे्श और िरकारी र्गारंर्ीकृत वनरे्श 

(i) कें द्र िरकार की प्रवतभूवतयो ंऔर राि िरकार की प्रवतभूवतयो ंमें वकए र्गए वनरे्श को 

एनपीआई के रूप में र्र्गीकृत नही ंवकया जाएर्गा।  

(ii) कें द्र िरकार की र्गारंर्ीकृत प्रवतभूवतयो ंमें वनरे्श को भी एनपीआई के रूप में तब तक 

र्र्गीकृत नही ंवकया जाएर्गा जब तक वक कें द्र िरकार ने र्गारंर्ी िारू्ग करने पर उिे अस्वीकार 

नही ंकर विया हो। एएफएि और एफर्ीर्ीपीएि में धाररत ऐिी प्रवतभूवतयो ंके िंबंध में बैंक 

एमर्ीएम िाभ/हावन को िमशः  एएफएि-ररजर्व और िाभ और हावन खाते में पहचानना 

जारी रखेंरे्ग। हािांवक, वकिी भी आय को केर्ि र्िूिी के आधार पर मान्यता िी जाएर्गी। 

(iii) राि िरकार की र्गारंर्ीकृत प्रवतभूवतयो ं में वनरे्श, एनपीआई की पहचान और 

प्रार्धानीकरि के विए वर्रे्कपूिव मानिंडो ंको आकविवत करेर्गा, जब ब्याज/मूिधन की 

वकि (पररपिता आय िवहत) या बैंक को िेय कोई अन्य रावश 90 विनो ंिे अवधक िमय 

तक भुर्गतान न की र्गई हो। 

37. णिरे्श उतार-चढार् ररजर्व 

(ए) बैंक एक वनरे्श उतार-चढार् ररजर्व (आईएफआर32) बनाएंरे्ग जब तक वक आईएफआर की 

रावश वनरंतर आधार पर एएफएि और एफर्ीर्ीपीएि (एचएफर्ी िवहत) पोर्वफोवियो का कम िे 

कम िो प्रवतशत न हो जाए। वनम्नविज्यखत में िे नू्यनतम रावश को आईएफआर में स्थानांतररत वकया 

जाएर्गा: 

(i) र्िव के िौरान वनरे्श की वबिी पर शुद्ध िाभ। 

(ii) अवनर्ायव वर्वनयोजन कम करने के पिात र्िव के विए शुद्ध िाभ।  

(बी) आईएफआर वर्यर II पंूजी में शावमि होने के विए पात्र होर्गा। िामान्य प्रार्धान और हावन 

आरवक्षत वनवध को वर्यर II पंूजी के रूप में मान्यता िेने पर िारू्ग िीमा आईएफआर पर िारू्ग नही ं

होती है। 

                                                            
32 बैंकों को वषा 2018-19 से प्रिावी आईएफआर बनान ेकी सिाह दी िई, ताकक तीन साि की अवगर् के िीतर जहां संिव हो, बैंक अपन े

एएफएस और एिएफटी पोटाफोगियो के दो प्रगतशत के स्तर तक पहिं सके, ताकक िगवष्य में यील््स में वृगद्ध स ेबिाने के गिए पयााप्त िंडार 

तैयार ककया जा सके।  



(िी) बैंको ंको अपने एएफएि और एफर्ीर्ीपीएि (एचएफर्ी िवहत) पोर्वफोवियो के िो प्रवतशत 

िे अवधक आईएफआर में उपिब्ध शेि रावश को वकिी भी िेखा र्िव के अंत में िाभ एरं् हावन खाते 

में िशावये र्गए िाभ / हावन शेि में जमा करने की अनुमवत िी जाएर्गी। 

(डी) यवि आईएफआर में शेि रावश एएफएि और एफर्ीर्ीपीएि (एचएफर्ी िवहत) वनरे्श 

पोर्वफोवियो के िो प्रवतशत िे कम है, तो वनम्नविज्यखत शतों के अधीन रावश वनकािने की अनुमवत 

िी जाएर्गी: 

(i) वनकािी र्गई रावश का उपयोर्ग केर्ि नू्यनतम िीईर्ी 1/वर्यर 1 पंूजी आर्श्यकताओ ंको 

मुक्त भंडार के वर्वनयोजन या हावन के शेि को कम करने के माध्यम िे पूरा करने के विए 

वकया जाता है। 

(ii) वनकािी र्गई रावश उपरोक्त र्िव के िौरान एमर्ीएम प्रार्धानो/ंहावन33 की िीमा िे अवधक 

नही ंहोनी चावहए, जो उि र्िव के िौरान वनरे्श की वबिी पर शुद्ध िाभ िे अवधक हो। 

अध्याय – XI 

िघु णर्त्त बैंक और भुर्गताि बैंक 

38. िघु णर्त्त बैंक (एसएफबी) और भुर्गताि बैंक (पीबी) 

इन वनिेशो ंके प्रार्धान एिएफबी (पीबी) पर तब तक िारू्ग होरें्ग, जब तक वक ये प्रार्धान वनजी के्षत्र में 

िघु वर्त्त बैंको ं(भुर्गतान बैंक) के िाइिेंि के विए विशावनिेशो ंऔर िघु वर्त्त बैंको ं(भुर्गतान बैंको)ं के 

विए विनांक 06 अकू्टबर 2016 को जारी (और िमय-िमय पर िंशोवधत) पररचािन विशावनिेशो ंके 

वर्रोध में नही ंहैं। 

अध्याय – XII 

वु्यत्पन्नी (डेरररे्णर्र्) 

39. बैंको ंवारा भारतीय िनिी िेखाकार िंस्थान वारा जारी डेरररे्वर्र् अनुबंधो ंके विए िेखांकन पर 

विशावनिेश नोर् (िंशोवधत 2021) की आर्श्यकताओ ंका अनुपािन वकया जाएर्गा (उक्त विशा-वनिेशो ं

िे िंबज्यित वर्प्पवियो ंके पैराग्राफ 6334 को छोडकर)।  बैंक अपनी डेरररे्वर्र् आज्यियो ंऔर िेनिाररयो ं

                                                            
33 एएफएि और एफर्ीर्ीपीएि (एचएफर्ी िवहत) पर। 

34 आईिीएआई की विशा-वनिेश वर्प्पिी के अनुचे्छि 63 में यह प्रार्धान है वक "उवचत मूल् पर तुिन पत्र पर मान्यता प्राप्त डेरररे्वर्र् 

आज्यियो ंऔर िेनिाररयो ंको कुछ वर्चारो ंके आधार पर र्तवमान और रै्गर-र्तवमान ..." के रूप में प्रिुत वकया जाना चावहए। हािांवक, 
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को िमशः  अनुिूची 11: 'अन्य िंपवत्त' और अनुिूची 5: 'अन्य िेनिाररयां' के तहत अिर्ग िाइन आइर्म 

के रूप में प्रिुत करें रे्ग। उक्त विशावनिेश नोर् की हेज अकाउंवरं्र्ग आर्श्यकताओ ंके अनुपािन में 

बैंक अपने वनरे्श के र्हन मूल् में िमायोजन कर िकते हैं। 

40. बैंको ंवारा अपने डेरररे्वर्र् पोर्वफोवियो को तीन उवचत मूल् पिानुिमो ंअथावत िर 1, िर 2, और 

िर 3 में र्र्गीकृत वकया जाएर्गा, जैिा वक ऊपर खंड 4 में पररभावित वकया र्गया है और इिे अनुबंध II 

में वनविवष्ट रे्म्पिेर् के अनुिार अपने वर्त्तीय वर्र्रिो ंके खातो ंकी वर्प्पिी में प्रकर् वकया जाएर्गा।   

41. बैंको ंवारा अपने तुिन पत्र पर िर 3 डेरररे्वर्र् आज्यियो ंऔर िेनिाररयो ंके उवचत मूल्ांकन पर 

उत्पन्न होने र्ािे िाभ और हावन खाते में मान्यता प्राप्त शुद्ध अप्राप्त िाभ में िे िाभांश का भुर्गतान नही ं

वकया जाएर्गा। इिके अिार्ा, िाभ और हावन खाते में मान्यता प्राप्त िर 3 डेरररे्वर्व्ि पर इि तरह के 

शुद्ध अप्राप्त िाभ को िीईर्ी 1 पंूजी िे घर्ाया जाएर्गा। 

अध्याय  – XIII 

रै्गर-अिुपािि के णिए दोंडात्मक पररिाम 

42. इन वनिेशो ंके कायावन्वयन की पयवरे्क्षी प्रविया के तहत िमीक्षा की जाएर्गी और इि िंबंध में वकिी 

भी रै्गर-अनुपािन िे उवचत रूप िे वनपर्ा जाएर्गा। 

अध्याय – XIV 

अन्तरि और णिरसि प्रार्धाि 

43. इन वनिेशो ंमें अन्तरि के िमय (अथावत, 1 अपै्रि 2024 को), बैंक इन वनिेशो ंके अध्याय III में 

वनधावररत वनिेशो ंके अनुिार, 31 माचव 2024 को अपने वनरे्श पोर्वफोवियो को वफर िे र्र्गीकृत करें रे्ग। 

31 माचव 2024 तक मूल्ह्राि के प्रार्धान में शेि रावश को राजस्व/िामान्य ररजर्व में उिर् विया जाएर्गा। 

यवि बैंक आईएफआर की नू्यनतम वनयामक आर्श्यकताओ ंको पूरा करता है, तो 31 माचव 2024 तक 

वनरे्श ररजर्व खाते (आईआरए) में शेि रावश, यवि कोई हो, राजस्व/िामान्य ररजर्व में स्थानांतररत कर िी 

जाएर्गी। यवि बैंक नू्यनतम आईएफआर आर्श्यकताओ ंको पूरा नही ंकरता है, तो आईआरए में शेि 

                                                            
बीआर अवधवनयम की तीिरी अनुिूची के अनुिार तैयार वकए र्गए बैंको ंके तुिन पत्र र्तवमान और रै्गर-र्तवमान के बीच कोई अंतर प्रिान 

नही ंकरते हैं। 



रावश आईएफआर में स्थानांतररत कर िी जाएर्गी। पूर्व ढांचे िे िंशोवधत ढांचे में अन्तरि के विए वर्वशष्ट 

उपचार नीचे िी र्गई ताविका में विया र्गया है: 

णपछिा 

फे्रमर्कव  

सोंश णधत 

फे्रमर्कव  

01 अपै्रि 2024 क  प्रारों णभक िेखाोंकि समाय जि 

एचर्ीएम 35 एचर्ीएम  अवधग्रहि की वतवथ और 31 माचव 2024 के बीच पररशोवधत 

वकिी भी प्रीवमयम/छूर् के विए िमायोवजत अवधग्रहि िार्गत 

िंशोवधत र्हन मूल् होर्गी। 

केर्ि अिाधारि पररज्यस्थवतयो ंमें, जहां बैंको ंके विए ऊपर 

बताए अनुिार िंशोवधत र्हन मूल् की र्गिना करना 

व्यार्हाररक नही ंहै, 31 माचव 2024 पर प्रवतभूवतयो ंके उवचत 

मूल् को िंशोवधत र्हन मूल् के रूप में विया जा िकता है। 

िंशोवधत र्हन मूल् और वपछिे र्हन मूल् के बीच के अंतर 

को वकिी भी राजस्व/िामान्य ररजर्व में िमायोवजत वकया 

जाएर्गा। 

एएफएि  31 माचव 2024 को उवचत मूल् िंशोवधत र्हन मूल् होर्गा।  

िंशोवधत र्हन मूल् और वपछिे र्हन मूल् के बीच के अंतर 

को वकिी भी राजस्व/िामान्य ररजर्व में िमायोवजत वकया 

जाएर्गा। हािााँवक, एएफएि के तहत नावमत इविर्ी उपकरिो ं

के मामिे में िंशोवधत और वपछिे र्हन मूल् के बीच का 

अंतर एएफएि-ररजर्व में िमायोवजत वकया जाएर्गा। 

एफर्ीर्ीपीएि  31 माचव 2024 को उवचत मूल् िंशोवधत र्हन मूल् होर्गा। 

िंशोवधत र्हन मूल् और वपछिे र्हन मूल् के बीच के अंतर 

को वकिी भी राजस्व/िामान्य आरवक्षत वनवध में िमायोवजत 

वकया जाएर्गा। 

                                                            
35 बैंक पुनपूिंजीकरि के विए भारत िरकार िे प्राप्त वर्शेि प्रवतभूवतयो ंके िंबंध में, अवधग्रहि िार्गत इि वनिेश के अध्याय IV के अनुिार 

प्रारंवभक मान्यता पर वनधावररत की जाएर्गी। 



णपछिा 

फे्रमर्कव  

सोंश णधत 

फे्रमर्कव  

01 अपै्रि 2024 क  प्रारों णभक िेखाोंकि समाय जि 

एएफएि  एचर्ीएम  अवधग्रहि की वतवथ और 31 माचव 2024 के बीच पररशोवधत 

वकिी भी प्रीवमयम/छूर् के विए िमायोवजत अवधग्रहि िार्गत 

िंशोवधत र्हन मूल् होर्गा। 

केर्ि अिाधारि पररज्यस्थवतयो ंमें, जहां बैंको ंके विए ऊपर 

बताए अनुिार िंशोवधत र्हन मूल् की र्गिना करना 

व्यार्हाररक नही ंहै, 31 माचव 2024 पर प्रवतभूवतयो ंके उवचत 

मूल् को िंशोवधत र्हन मूल् के रूप में विया जा िकता है। 

िंशोवधत र्हन मूल् और वपछिे र्हन मूल् के बीच के अंतर 

को राजस्व/िामान्य ररजर्व में िमायोवजत वकया जाएर्गा। 

एएफएि  31 माचव 2024 को वनरे्श का उवचत मूल् िंशोवधत र्हन मूल् 

होर्गा। 

िंशोवधत र्हन मूल् और वपछिे र्हन मूल् के बीच के अंतर 

को वकिी भी राजस्व/िामान्य ररजर्व में िमायोवजत वकया 

जाएर्गा। हािााँवक, एएफएि के तहत नावमत इविर्ी उपकरिो ं

के मामिे में िंशोवधत और वपछिे र्हन मूल् के बीच का 

अंतर एएफएि-ररजर्व में िमायोवजत वकया जाएर्गा। 

एफर्ीर्ीपीएि  31 माचव 2024 के अनुिार उवचत मूल् िंशोवधत र्हन मूल् 

होर्गा। 

िंशोवधत र्हन मूल् और वपछिे र्हन मूल् के बीच के अंतर 

को वकिी भी राजस्व/िामान्य आरवक्षत वनवध में िमायोवजत 

वकया जाएर्गा। 

एचएफर्ी  एचर्ीएम  अवधग्रहि की वतवथ और 31 माचव 2024 के बीच पररशोवधत 

वकिी भी प्रीवमयम/छूर् के विए िमायोवजत अवधग्रहि िार्गत 

िंशोवधत र्हन मूल् होर्गा। 

केर्ि अिाधारि पररज्यस्थवतयो ंमें, जहां बैंको ंके विए ऊपर 

बताए अनुिार िंशोवधत र्हन मूल् की र्गिना करना 



णपछिा 

फे्रमर्कव  

सोंश णधत 

फे्रमर्कव  

01 अपै्रि 2024 क  प्रारों णभक िेखाोंकि समाय जि 

व्यार्हाररक नही ंहै, 31 माचव 2024 पर प्रवतभूवतयो ंके उवचत 

मूल् को िंशोवधत र्हन मूल् के रूप में विया जा िकता है। 

िंशोवधत र्हन मूल् और वपछिे र्हन मूल् के बीच के अंतर 

को राजस्व/िामान्य ररजर्व में िमायोवजत वकया जाएर्गा। 

एएफएि  31 माचव 2024 के अनुिार उवचत मूल् िंशोवधत र्हन मूल् 

होर्गा। 

िंशोवधत र्हन मूल् और वपछिे र्हन मूल् के बीच के अंतर 

को वकिी भी राजस्व/िामान्य ररजर्व में िमायोवजत वकया 

जाएर्गा। हािााँवक, एएफएि के तहत नावमत इविर्ी उपकरिो ं

के मामिे में िंशोवधत और वपछिे र्हन मूल् के बीच का 

अंतर एएफएि-ररजर्व में िमायोवजत वकया जाएर्गा। 

एफर्ीर्ीपीएि  31 माचव 2024 के अनुिार उवचत मूल् िंशोवधत र्हन मूल् 

होर्गा। 

िंशोवधत र्हन मूल् और वपछिे र्हन मूल् के बीच के अंतर 

को वकिी भी राजस्व/िामान्य आरवक्षत वनवध में िमायोवजत 

वकया जाएर्गा। 

 

44. बैंको ंवारा 31 माचव 2025 को िमाप्त होने र्ािे वर्त्तीय र्िव के विए वर्त्तीय वर्र्रिो ंके खातो ंकी 

वर्प्पिी में वकए र्गए अंतरिकािीन िमायोजन का उपयुक्त प्रकर्ीकरि करना आर्श्यक होर्गा। 

45. इन वनिेशो ंके जारी होने के िाथ ही, ररज़र्व बैंक वारा विनांक 25 अर्गि 2021 को जारी वकए र्गए 

भारतीय ररजर्व बैंक (र्ाविज्यिक बैंको ंके वनरे्श पोर्वफोवियो का र्र्गीकरि, मूल्ांकन और िंचािन) 

वनिेश, 2021 वनरि हो जाएंरे्ग। 

46. िभी वनरि पररपत्रो ंको इन वनिेशो ंके प्रभार् में आने िे पहिे िारू्ग माना जाता है। 

https://www.rbi.org.in/hindi/scripts/MasterDirections.aspx?ID=6887
https://www.rbi.org.in/hindi/scripts/MasterDirections.aspx?ID=6887
https://www.rbi.org.in/hindi/scripts/MasterDirections.aspx?ID=6887
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अिुबन्ध I 

(खोंड 6.4 देखें) 

र्ि े णडोंर्ग के णिए धाररत (एचएफर्ी) 

र्र ेवडंर्ग के विए धाररत (एचएफर्ी), जो िाभ और हावन के माध्यम िे उवचत मूल् (एफर्ीर्ीपीएि) की 

एक उप-शे्रिी है, में रे् िभी विखत शावमि होरें्ग जो वनम्नविज्यखत खंड में वनधावररत एचएफर्ी विखतो ंके 

वर्वनिेशो ंको पूरा करते हैं। अन्य िभी विखतो ंको एचएफर्ी िे बाहर रखा जाएर्गा। 

2. बैंक केर्ि उन्ही ंवर्त्तीय िाधनो ंको एचएफर्ी में शावमि करें रे्ग जब उन्हें बेचने या पूरी तरह िे हेवजंर्ग 

करने में कोई कानूनी बाधा न हो।  

3.  बैंको ंवारा िभी एचएफर्ी विखतो ंका उवचत मूल् प्रवतविन वनधावररत वकया जाएर्गा और िाभ एरं् 

हावन खाते में वकिी भी मूल्ांकन पररर्तवन को वचज्यन्हत वकया जाएर्गा।  

4.  कोई भी विखत जो वकिी बैंक वारा वनम्नविज्यखत उदे्दश्यो ंमें िे एक या अवधक के विए धारि वकया 

जाता है, और जब इिे पहिी बार अपनी पुिको ंपर मान्यता िी जाती है, तो उिे तब तक एचएफर्ी 

विखत के रूप में नावमत वकया जाएर्गा, जब तक वक वर्शेि रूप िे खंड 2 या 7 में प्रिान नही ंवकया र्गया 

हो: 

ए) अिकाविक पुनवर्विय; 

बी) अिकाविक मूल् उतार-चढार् िे िाभ; 

िी) अंतरपिन िाभ में अर्रोधन (िॉवकंर्ग); या 

डी) उपयुवक्त (ए), (बी) या (िी) िे वमिने र्ािे उपकरिो ंिे उत्पन्न होने र्ािे हेवजंर्ग जोज्यखम। 

5. वनम्नविज्यखत विखतो ंको एचएफर्ी में शावमि वकया जाएर्गा, जब तक वक खंड 2 या 7 में वर्शेि रूप 

िे अन्यथा प्रिान नही ंवकया र्गया हो: 

ए) िहिंबंध व्यापार पोर्वफोवियो में विखत36 ; 

                                                            
36 भारत में बैंको ंिे िहिंबंध व्यापार पोर्वफोवियो रखने की अपेक्षा नही ंकी जाती है। 



बी) ऐिे विखत जो बैंवकंर्ग बही में वनर्ि िघु िाख या इविर्ी ज्यस्थवत को उत्पन्न करते हैं 37,38; 

अथर्ा  

िी) हामीिारी प्रवतबद्धताओ ंके पररिामस्वरूप उत्पन्न विखत, जहां हामीिारी प्रवतबद्धताएं 

केर्ि आज्यियो ंकी हामीिारी39 को िंिवभवत करती हैं, और केर्ि उन प्रवतभूवतयो ंिे िंबंवधत हैं 

वजन्हें वनपर्ान वतवथ पर बैंक वारा र्ािर् में खरीिे जाने की उम्मीि है।  

6.  कोई भी विखत जो शुरुआत में खंड 4 में िूचीबद्ध वकिी भी उदे्दश्य के विए धाररत नही ंहै, और न 

ही खंड 5 के अनुिार इन उदे्दश्यो ंके विए धाररत होने के रूप में िेखा जाता है, एचएफर्ी को नही ंिौपंा 

जाएर्गा। 

7.  वनम्नविज्यखत विखतो ंको एचएफर्ी शे्रिी में शावमि नही ंवकया जाएर्गा: 

ए) अनुिंर्गी कंपवनयो,ं िहयोवर्गयो ंऔर िंयुक्त उद्यमो ंमें रै्गर-िूचीबद्ध इविर्ी और इविर्ी वनरे्श; 

बी) प्रवतभूवतकरि रे्यरहाउविंर्ग के विए वनविवष्ट विखत; 

िी) अचि िंपवत्त की प्रत्यक्ष होज्यडंर्ग और ररयि एसे्टर् की प्रत्यक्ष होज्यडंर्ग पर डेरररे्वर्र्; 

डी) वकिी फंड में इविर्ी वनरे्श, जब तक वक बैंक वारा वनम्नविज्यखत शतों में िे कम िे कम एक 

को पूरा नही ंवकया जाता है: 

i. बैंक अपने व्यज्यक्तर्गत घर्को ंको फंड के माध्यम िे िेखने में िक्षम है और बैंक को वनवध 

की िंरचना के िंबंध में एक स्वतंत्र तृतीय पक्ष वारा ित्यावपत, पयावप्त और िर्गातार 

जानकारी उपिब्ध कराई र्गई है; या 

ii. बैंक फंड के विए िैवनक मूल् उद्धरि प्राप्त करता है और फंड के शािनािेश में या ऐिे 

वनरे्श फंडो ंको वनयंवत्रत करने र्ािे राष्टर ीय वनयमो ंमें वनवहत जानकारी तक इिकी पहंुच है; 

ई) डेरररे्वर्र् विखत और वनवध वजनके पाि अंतवनववहत आज्यि के रूप में ऊपर (ए) िे (डी) तक 

वनविवष्ट विखत के प्रकार हैं; या 

                                                            
37 एक बैंक के पाि बैंवकंर्ग बही में इविर्ी जोज्यखम या िेवडर् जोज्यखम के विए वनर्ि िघु जोज्यखम ज्यस्थवत होर्गी यवि इविर्ी मूल् घर्ने पर 

या जब वकिी जारीकताव या ऋि के जारीकतावओ ंके िमूह पर िेवडर् से्प्रड होता है तो बैंवकंर्ग बही का र्तवमान मूल् बढता है। 

38 डेरररे्वर्व्ि और िरकारी प्रवतभूवतयो ंको छोडकर शॉर्व पोवजशन की अनुमवत नही ंहै। 

39 कृपया िमय-िमय पर िंशोवधत भारतीय ररज़र्व बैंक (बैंको ंवारा प्रिान की जाने र्ािी वर्त्तीय िेर्ाएाँ ) विशावनिेश, 2016 को भी िेखें। 

https://www.rbi.org.in/hindi/scripts/MasterDirections.aspx?ID=5966


जी) उपयुवक्त (ए) िे (ई) तक वनविवष्ट उपकरिो ंके प्रकार में वकिी ज्यस्थवत के वर्शेि जोज्यखम को 

हेज करने के उदे्दश्य िे रखे र्गए विखत। 

8. वनम्नविज्यखत विखतो ंको एचएफर्ी में माना जाएर्गा40 जब तक वक वर्शेि रूप िे खंड 2 या 7 में अन्यथा 

प्रिान नही ंवकया र्गया हो: 

ए) माकेर् मेवकंर्ग की र्गवतवर्वधयो ंके पररिामस्वरूप उत्पन्न विखत; 

बी) खंड 7(डी) के अनुिार एचएफर्ी को िमनुिेशन िे छूर् प्राप्त व्यज्यक्तयो ंको छोडकर 

वकिी वनवध में इविर्ी वनरे्श; या 

             िी) िूचीबद्ध इविर्ी 41. 

डी) व्यापार िे िंबंवधत रेपो-शैिी िेनिेन42  

9.  बैंको ंके पाि नीचे िी र्गई प्रविया के अनुिार खंड 8 में वनविवष्ट अनुमावनत िूची िे वर्चिन करने का 

वर्कि होर्गा। 

ए) यवि वकिी बैंक का मानना है वक उिे वकिी विखत के विए खंड 8 में स्थावपत प्रकज्यित 

िूची िे हर्ने की आर्श्यकता है, तो र्ह बैंक वर्वनयमन वर्भार्ग, भारतीय ररजर्व बैंक के िमक्ष 

एक अनुरोध प्रिुत करेर्गा और स्पष्ट अनुमोिन प्राप्त करेर्गा। अपने अनुरोध में, बैंक इि बात 

का िाक्ष्य प्रिान करेर्गा वक विखत खंड 4 में विए र्गए वकिी भी उदे्दश्य के विए धाररत नही ंहै। 

बी) ऐिे मामिो ंमें जहां यह अनुमोिन प्रिान नही ंवकया र्गया है, र्हााँ विखत को एचएफर्ी के 

रूप में वनविवष्ट वकया जाएर्गा। बैंक प्रकज्यित िूची िे वकिी भी वर्चिन को वर्िार िे धारिीय 

आधार पर िजव करें रे्ग। 

पयवरे्क्षी शज्यक्तयााँ 

10. प्रकज्यित िूची के विखतो ंके विए खंड 9 में स्थावपत प्रविया के बार्जूि, आरबीआई को बैंक िे 

इि बात का िबूत िेने की आर्श्यकता हो िकती है वक एचएफर्ी में एक विखत खंड 4 में वनविवष्ट कम 

                                                            
40 इि पाि में वनधावररत एचएफर्ी या एचएफर्ी के बाहर एक विखत के पिनाम के विए अनुमानो ंका उपयोर्ग वकया जाएर्गा जहां एचएफर्ी 

या एचएफर्ी के बाहर एक विखत का पिनाम अन्यथा इि पाि में वनविवष्ट नही ंहै 
41 पयवरे्क्षी िमीक्षा के अधीन, बैंको ंके पाि एचएफर्ी िे कुछ िूचीबद्ध इविर्ी को बाहर करने का वर्कि होर्गा, उिाहरि के विए वर्धायी 

कायविम और एएफएि के रूप में नावमत इविर्ी वनरे्श। 

42 रेपो-शैिी के िेन-िेन जो (i) चिवनवध प्रबंधन के विए िजव वकए र्गए हैं और (ii) िेखांकन उदे्दश्यो ंके विए उपावजवत मूल् खंड 8 की 

प्रकज्यित िूची का वहस्सा नही ंहैं। 



िे कम एक उदे्दश्य के विए आयोवजत वकया र्गया है। अर्गर आरबीआई का मानना है वक बैंक ने पयावप्त 

िबूत नही ंविए हैं या अर्गर आरबीआई का मानना है वक विखत परंपरार्गत रूप िे एचएफर्ी िे िंबंवधत 

नही ंहोर्गा, इिके विए बैंक को एचएफ़र्ी िे बाहर विखत को पुनर्वर्गीकृत करने की आर्श्यकता हो 

िकती है, विर्ाय इिके वक यह खंड 5 के तहत िूचीबद्ध एक विखत है। 

11. भारतीय ररज़र्व बैंक को बैंक िे यह िबूत िेने की आर्श्यकता हो िकती है वक एचएफ़र्ी के बाहर 

का कोई विखत खंड 4 के वकिी भी उदे्दश्य के विए धाररत नही ंहै। यवि आरबीआई का यह वर्चार है 

वक बैंक ने पयावप्त िबूत उपिब्ध नही ंकराए हैं, या यवि आरबीआई का मानना है वक इि तरह के विखत 

परंपरार्गत रूप िे एचएफर्ी में शावमि होरें्ग, इिके विए बैंक को एचएफर्ी को विखत िौपंने की 

आर्श्यकता हो िकती है। 

विखत डेवजगे्नशन का ििारे्ज़ीकरि 

12.  वकिी बैंक के पाि स्पष्ट रूप िे पररभावित नीवतयां, प्रवियाएं और प्रिेज्यखत प्रथाएं होनी चावहए 

तावक यह वनधावररत वकया जा िके वक एचएफर्ी में कौन िे विखत शावमि वकए जाएं या बाहर वकए 

जाएं, इि अनुबंध में वनधावररत मानिंडो ंका अनुपािन िुवनवित वकया जाए और बैंक की जोज्यखम प्रबंधन 

क्षमताओ ंऔर प्रथाओ ंको ध्यान में रखा जाए। वकिी बैंक के आंतररक वनयंत्रि कायों को एचएफर्ी के 

अंिर और बाहर िोनो ंविखतो ंके चि रहे मूल्ांकन का िंचािन करना होर्गा तावक यह आकिन वकया 

जा िके वक बैंक की व्यापाररक र्गवतवर्वधयो ंके िंिभव में इिके विखतो ंको शुरुआत में एचएफर्ी या 

एचएफर्ी के बाहर विखतो ं के रूप में िीक िे नावमत वकया जा रहा है अथर्ा नही।ं नीवतयो ं और 

प्रवियाओ ंका अनुपािन पूरी तरह िे प्रिेज्यखत होर्गा और आर्वधक (कम िे कम र्ाविवक) आंतररक 

िेखापरीक्षा के अधीन होर्गा और पररिाम पयवरे्क्षिीय िमीक्षा के विए उपिब्ध होरें्ग। 
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अिुबोंध II 

(खंड 19 और 27 िेखें) 

 प्रकर्ीकरि िमूिा  

1. णिरे्श के र्हि मूल् और उणचत मूल् का प्रकर्ीकरि                                                                                                 (िभी रावश ₹ करोड में) 

  

मौजूदा र्र्व  पूर्व र्र्व  

एचर्ीएम  

एएफए

स 

एफर्ीर्ीपीएि   

 

अनुिंर्गी, 

िहयोर्गी और 

िंयुक्त उद्यम 

एचर्ीएम  

एए

स

ए

फ 
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एि 

अनुिंर्गी, 
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और 

िंयुक्त 
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िार्गत 

उ

णचत 

मू

ल् 

 

एचए

फर्ी  

रै्गर 

एचएफ

र्ी  

िार्गत  

उ

णचत 

मू

ल् 

िा

र्ग
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उ

णचत 
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ए

च

ए

फ

र्ी 

रै्गर 

एचए

फर्ी 

िा

र्ग

त 

उ

णचत 

मू

ल् 

I. भारत में वनरे्श                             

(i)  िरकारी प्रवतभूवतयााँ                              

(ii) अन्य स्वीकृत प्रवतभूवतयााँ                              

(iii) शेयर                             

(iv) वडबेंचर और बॉन्ड                              

(v) अनुिंर्गी, िहयोर्गी और िंयुक्त 

उद्यम                              

(vi) अन्य                              

कुि                              

घर्ाएाँ : ह्राि/एनपीआई के विए 

प्रार्धान                              



  

मौजूदा र्र्व  पूर्व र्र्व  

एचर्ीएम  

एएफए

स 

एफर्ीर्ीपीएि   

 

अनुिंर्गी, 

िहयोर्गी और 

िंयुक्त उद्यम 

एचर्ीएम  

एए

स

ए

फ 

एफर्ीर्ीपी

एि 

अनुिंर्गी, 

िहयोर्गी 
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उ

णचत 
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फर्ी  
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एचएफ

र्ी  

िार्गत  

उ

णचत 
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ल् 

िा

र्ग

त  

 

उ

णचत 

मू

ल्  

ए

च

ए

फ

र्ी 

रै्गर 

एचए

फर्ी 

िा

र्ग

त 

उ

णचत 

मू

ल् 

वनर्ि                             

                              

II. भारत िे बाहर वनरे्श                              

(i) िरकारी प्रवतभूवतयााँ (स्थानीय 

प्रावधकारो ंिवहत)                             

(i) अनुिंर्गी, िहयोर्गी और िंयुक्त 

उद्यम                             

(iii) अन्य वनरे्श                              

कुि                             

घर्ाएाँ : ह्राि/एनपीआई के विए 

प्रार्धान                             

वनर्ि                             

                              

कुि वनरे्श (I+II)                             

 



2. तुििपत्र पर उणचत मूल् पर मापा र्गया णिरे्श प र्वफ णिय  का उणचत मूल् पदािुिम 

(िभी रावश ₹ करोड में) 

  

मौजूदा र्र्व  पूर्व र्र्व  

एएफएस एफर्ीर्ीपीएि एएफएस एफर्ीर्ीपीएि 

ि
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र 3 
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र 1 

ि

र 2 

ि

र 3 
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ि

र 1 

ि

र 2 

ि

र 3 
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ि 

I. भारत में वनरे्श                 

(i) िरकारी प्रवतभूवतयााँ                 

(ii) अन्य स्वीकृत प्रवतभूवतयााँ                 

(iii) शेयर                 

(iv) वडबेंचर और बॉन्ड                 

(v) अनुिंर्गी, िहयोर्गी और िंयुक्त उद्यम                 

(vi) अन्य                  

कुि                  

                  

II. भारत िे बाहर वनरे्श                 

(i) िरकारी प्रवतभूवतयााँ (स्थानीय प्रावधकारो ं

िवहत) 

                

(i) अनुिंर्गी, िहयोर्गी और िंयुक्त उद्यम                 

(iii) अन्य वनरे्श                 

कुि                 

                  

कुि वनरे्श (I+II)                 

 



3. एएफएस-ररज़र्व और िाभ और हाणि खाते में मान्यता प्राप्त िर 343 णर्त्तीय णिखत ों पर णिर्ि िाभ/(हाणि) 

 

 मौजूदा र्र्व  पूर्व र्र्व  

एएफएि-ररजर्व में मान्यता प्राप्त   

िाभ और हावन खाते में मान्यता प्राप्त   

 

 

4. एचर्ीएम से की र्गई णबिी का णर्र्रि 

 (िभी रावश ₹ करोड में) 

  मौजूदा र्र्व  पूर्व र्र्व  

    

ए एचर्ीएम में प्रवतभूवतयो ंका प्रारंवभक र्हन मूल् 

 

  

बी र्िव के िौरान बेची र्गई िभी एचर्ीएम प्रवतभूवतयो ंका र्हन मूल्   

िी घर्ाएाँ : वर्वनयामक िीमा िे छूर् र्ािी ज्यस्थवतयो ंके तहत बेची र्गई प्रवतभूवतयो ंके र्हन मूल्  

 

  

डी बेची र्गई प्रवतभूवतयो ंका र्हन मूल् (डी = बी-िी) 

 

  

ई एचर्ीएम में प्रवतभूवतयो ंके आरंवभक र्हन मूल् के प्रवतशत के रूप में बेची र्गई प्रवतभूवतयां 

(ई=डी÷ए) 

  

    

 एचर्ीएम प्रवतभूवतयो ंके िंबंध में कैवपर्ि ररजर्व में स्थानांतररत रावश जो िाभ पर बेची र्गई थी 

 

  

                                                            
43 स्तर 3 आगस्तयों को छोडकर जहां आगस्त का मूल्यांकन उस आगस्त के गिए एफ़बीआईएि/एफ़आईएमएमडीए द्वारा घोगषत मूल्य होता ह।ै 



 

5. डेरररे्णर्र् प र्वफ णिय  का ब्यौरा  

(िभी रावश ₹ करोड में) 

 मौजूदा र्र्व  पूर्व र्र्व  

 िर 1 िर 2 िर 3 िर 1 िर 2 िर 3 

ब्याज िर डेरररे्वर्र्       

एमर्ीएम – आज्यि        

एमर्ीएम – िेयताएं       

िाभ और हावन खाते में मान्यता प्राप्त वनर्ि 

िाभ/हावन 

      

       

वर्वनमय िर डेरररे्वर्र्       

एमर्ीएम – आज्यि       

एमर्ीएम – िेयताएं       

िाभ और हावन खाते में मान्यता प्राप्त वनर्ि  

िाभ/हावन 

      

       

िेवडर् जोज्यखम डेरररे्वर्र्       

एमर्ीएम – आज्यि       

एमर्ीएम – िेयताएं       

िाभ और हावन खाते में मान्यता प्राप्त वनर्ि 

िाभ/हावन 

      

       

अन्य डेरररे्वर्र् (वनविवष्ट करें )       

एमर्ीएम – आज्यि       

एमर्ीएम – िेयताएं       



 मौजूदा र्र्व  पूर्व र्र्व  

 िर 1 िर 2 िर 3 िर 1 िर 2 िर 3 

िाभ और हावन खाते में मान्यता प्राप्त वनर्ि 

िाभ/हावन 
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अिुबोंध III 

(खंड 29 (ई) िेखें) 

पोंजीकृत ब्याज और मूिधि प्रणतभूणतय ों का पृथक व्यापार (ज्यरिप्स) 

 

बैंक अपने वनरे्श पोर्वफोवियो की एएफएि/एचएफर्ी शे्रिी के अंतर्गवत धाररत पात्र िरकारी प्रवतभूवतयो ं

को ज्यस्टर प कर िकते हैं। इन वनिेशो ंमें वनधावररत तरीके िे ज्यस्टर प्स का मूल्ांकन और वहिाब शून्य कूपन 

बांड के रूप में वकया जाएर्गा। 

2.  शुरुआत में ज्यस्टर प्स के मूल्ांकन के विए उपयोर्ग की जाने र्ािी छूर् िरें  बाजार आधाररत होरं्गी। 

हािांवक, यवि व्यापारर त शून्य-कूपन िरें  उपिब्ध नही ं हैं, तो इिके बजाय एफबीआईएि वारा 

प्रकावशत शून्य कूपन प्रवतफि का उपयोर्ग वकया जाएर्गा। 

3.  ज्यस्टर वपंर्ग के विन, ज्यस्टर प्स को प्रवतभार्गी के खाते की पुिको ंमें उनके ररयायती मूल् पर मान्यता िी 

जाएर्गी और िाथ ही, िंबंवधत िरकारी िुरक्षा को अमान्य कर विया जाएर्गा। पुनर्गविन के विए िेखांकन 

उपचार ज्यस्टर वपंर्ग के वबलु्कि वर्परीत होर्गा। ज्यस्टर प्स के िेखांकन की वर्िृत प्रविया नीचे िी र्गई है। 

4.  ज्यस्टर वपंर्ग/पुनर्गविन के पररिामस्वरूप कोई िाभ या हावन नही ंहोनी चावहए। शून्य-कूपन उपज र्ि 

(जेडिीर्ाईिी) का उपयोर्ग करके बट्टार्गत वकए र्गए ज्यस्टर प्स (कूपन के िाथ-िाथ मूिधन) का र्तवमान 

मूल् एक कारक का उपयोर्ग करके िामान्यीकृत वकया जाएर्गा जो प्रवतभूवत के बही मूल् या बाजार 

मूल् (जो भी कम हो) िे िुरक्षा िे वनवमवत िभी ज्यस्टर प्स के बाजार मूल् के योर्ग का अनुपात होर्गा।  

5.  पुनर्गविन के मामिे में भी िामान्यीकरि िारू्ग वकया जाएर्गा (यहां तक वक जब ज्यस्टर प्स बाजार िे 

अवधग्रवहत की जाती हैं, तब भी)। 

6.  इन वनिेशो ंके अनुिार ज्यस्टर प्स (जेडिीबी) के बही मूल् का मूल्ांकन और बाज़ार मूल् को बही में 

अंवक त वकया जाएर्गा। तिनुिार, ज्यस्टर प्स के बही मूल् को एमर्ीएम िे पहिे अवजवत ब्याज की िीमा 

तक वचवित वकया जाएर्गा। 
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अिुबोंध IV 

(खंड 33(बी)(iii) 

बैंक णिरे्श के समाधाि का णर्र्रि  

31 माचव को वनरे्श खाते के िमाधान की ज्यस्थवत िशावने र्ािा प्रोफामाव वर्र्रि 

बैंक/ िंस्था का नाम: 

       अंवकत मूल् (₹ करोड में) 

प्रणतभूणतय ों 

का णर्र्रि 

 

सामन्य 

खाता बही 

 

एसजीएि शेर् 

पीडीओ बही 

के अिुसार 

बैंक/सोंस्थ  के अनुस र 

बही 

1 2 3 4 

 कें द्र िरकार     

 राि िरकार     

अन्य स्वीकृत प्रवतभूवतयां    

िार्वजवनक के्षत्र के बांड     

यूर्ीआई.की इकाइयां (1964)    

अन्य (शेयर और वडबेंचर आवि)    

कुि     

 

िाम और पदिाम के साथ 

प्राणधकृत अणधकारी का  

हिािर 

ि र्:   

1. इिी तरह के वर्र्रि पीएमएि ग्राहक के खातो ंऔर अन्य घर्को ंके खातो ं(ब्रोकर िवहत) के िंबंध 

में प्रिुत वकए जाने चावहए। पीएमएि/अन्य घर्को ंके खातो ंके मामिे में, बैंक के िंबंवधत रवजस्टरो ंमें 

विखाई िेने र्ािी प्रवतभूवतयो ंका अंवकत मूल् और बही मूल् कॉिम 2 के तहत उज्यल्लज्यखत वकया 

जाएर्गा। 
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2. भौवतक रूप में धाररत प्रवतभूवतयो ंका वर्र्रि (एिजीएि फॉमव, ज्यिप्स, आरं्र्न पत्र, ििस्यता रिीि 

आवि), यवि कोई हो, फुर्नोर् में िशावया जा िकता है। 

 

समाधाि णर्र्रि सोंकणित करिे के णिए सामान्य अिुदेश  

ए) कॉिम - 2 (जीएि शेर्) 

प्रारूप में प्रवतभूवतयो ंका पूिव वर्र्रि िेना आर्श्यक नही ंहै। प्रते्यक शे्रिी के िामने अंवकत मूल् की 

कुि रावश का ही उले्लख वकया जाए। प्रवतभूवतयो ं का िंबंवधत बही मूल् प्रते्यक शे्रिी के अंतर्गवत 

प्रवतभूवतयो ंके अंवकत मूल् की रावश के तहत कोष्ठक में िशावया जा िकता है। 

बी) कॉिम - 3 और 4 (एसजीएि शेर्) 

िामान्य िम में कॉिम तीन और चार के िामने िशावए र्गए शेि एक िूिरे िे मेि में होरें्ग। वकिी िेन-

िेन के पीडीओ या बैंक की बही में िजव नही ंहोने के कारि वकिी भी अंतर के मामिे में प्रते्यक िेनिेन 

का पूरा वर्र्रि िेते हुए इिे िमझाया जाएर्गा। 
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अिुबोंध V 

भारतीय ररज़र्व बैंक (र्ाणिज्यिक बैंक ों के णिरे्श प र्वफ णिय  का र्र्गीकरि, मूल्ाोंकि और 

सोंचािि) णिदेश, 2023 के आरे्दि पर उदाहरिात्मक मार्गवदशवि 

अध्याय - III बैंक ों द्वारा णिरे्श का र्र्गीकरि 

प्र.सों. 1: क्या समाि प्रणतभूणतय ों क  णर्णभन्न शे्रणिय ों (जैसे एचर्ीएम, एएफएस या एचएफर्ी) के 

तहत र्र्गीकृत णकया जा सकता है - उदाहरि के णिए, मूिधि और ब्याज (एसपीपीआई) के 

एकमात्र भुर्गताि मािदोंड क  पूरा करिे र्ािी ऋि प्रणतभूणत के सोंबोंध में, क्या मात्रा / िॉर् क  

एक समय में अणधग्रहीत एचर्ीएम शे्रिी में र्र्गीकृत णकया जा सकता है जबणक बाद में अणधग्रहीत 

अन्य िॉर् क  णर्णभन्न शे्रिी के अोंतर्गवत र्र्गीकृत णकया र्गया है?  

(वनिेश का खंड 6 िेखें) 

उत्तर: वकिी बैंक के प्रवतभूवतयो ंमें वनरे्श के िंबंध में अिर्ग-अिर्ग उदे्दश्य हो िकते हैं। उिाहरि के 

विए, एक बैंक ऋि प्रवतभूवतयो ंका एक पोर्वफोवियो बनाए रख िकता है वजिे र्ह िंवर्िात्मक नकिी 

प्रर्ाह और िमान ऋि प्रवतभूवतयो ंका एक अन्य पोर्वफोवियो एकत्र करने के विए प्रबंवधत करता है वजिे 

उिने व्यापार (एचएफर्ी) या चिवनवध उदे्दश्यो ं (एएफएि) के उदे्दश्य िे हाविि वकया था। इिविए, 

िमान प्रवतभूवतयां, भिे ही एक ही िमय में या एक ही िॉर् में अवधग्रवहत की र्गई हो,ं अिर्ग-अिर्ग 

उदे्दश्यो ंके िाथ प्राप्त होने पर उन्हें वर्वभन्न शे्रवियो ंके तहत र्र्गीकृत वकया जा िकता है। हािााँवक, वजि 

उदे्दश्य िे प्रवतभूवतयो ंका अवधग्रहि वकया जा रहा है, उिे अवधग्रहि िे पहिे या िौरान स्पष्ट रूप िे 

स्थावपत और प्रिेज्यखत वकया जाना चावहए। 

प्र.सों. 2: एसएिआर उदे्दश् ों के णिए अणधग्रहीत/धाररत प्रणतभूणतय ों क  णकस शे्रिी में र्र्गीकृत 

णकया जाएर्गा? 

  (वनिेश का खंड 6 िेखें) 

उत्तर: भारतीय ररज़र्व बैंक (र्ाविज्यिक बैंको ं के वनरे्श पोर्वफोवियो का र्र्गीकरि, मूल्ांकन और 

िंचािन) वनिेश, 2023 में उज्यल्लज्यखत र्र्गीकरि विद्धांत एिएिआर और रै्गर-एिएिआर प्रवतभूवतयो ंके 

बीच अंतर करने के विए उपयोर्ग वकए जाने र्ािे मानिंडो ंपर आधाररत नही ंहैं। िेखांकन र्र्गीकरि 

एिपीपीआई मानिंड और उि उदे्दश्य पर आधाररत है वजिके िाथ प्रवतभूवत प्राप्त की र्गई थी। इिविए, 

एिपीपीआई मानिंडो ंको पूरा करने र्ािी एिएिआर और रै्गर-एिएिआर प्रवतभूवतयो ंको एचर्ीएम, 
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एएफएि या एचएफर्ी के तहत र्र्गीकृत वकया जा िकता है, जो उि उदे्दश्य पर वनभवर करता है वजिके 

िाथ उन्हें अवधग्रवहत वकया र्गया है। प्रवतभूवतयां जो एिपीपीआई मानिंडो ंको पूरा नही ंकरते हैं उन्हें 

एफर्ीर्ीपीएि के तहत र्र्गीकृत करने की आर्श्यकता होर्गी (र्र े वडंर्ग के विए अवधग्रहि वकए जाने पर 

एचएफर्ी उप-शे्रिी के तहत)। 

प्र.सों. 3: क्या चिणिणध या ब्याज दर ज ज्यखम प्रबोंधि जैसे उदे्दश् ों के णिए उपय र्ग की जािे र्ािी 

एसएिआर प्रणतभूणतयाों एचर्ीएम शे्रिी के णिए पात्रता प्राप्त कर सकती हैं? 

  (वनिेश का खंड 6.2 िेखें) 

उत्तर: बैंक को यह वनधावररत करने की आर्श्यकता होर्गी वक वजि उदे्दश्य िे र्ह प्रवतभूवत प्राप्त करता 

है, र्ह उिे पररपिता (एचर्ीएम) तक प्रवतभूवत रखने की अनुमवत िेर्गा या क्या उिे पररपिता (एएफएि) 

िे पहिे उन प्रवतभूवतयो ंको वनयवमत रूप िे बेचने के विए िचीिेपन की आर्श्यकता होर्गी। उिाहरि 

के तौर पर, यवि वकिी प्रवतभूवत का अवधग्रहि करने का उदे्दश्य रोजमराव की चिवनवध की जरूरतो ंको 

पूरा करना है, तो बैंक को पररपिता िे पहिे उन प्रवतभूवतयो ंको वनयवमत रूप िे बेचने के विए िचीिेपन 

की आर्श्यकता होर्गी। ऐिे मामिो ंमें, यह मानते हुए वक प्रवतभूवत एिपीपीआई मानिंडो ंको पूरा करती 

है, इिे एचर्ीएम के बजाय एएफएि के तहत र्र्गीकृत वकया जाना चावहए। िूिरी ओर, एििीआर ढांचे 

की एचकू्यएिए आर्श्यकताओ ं को पूरा करने के विए अवधग्रहीत प्रवतभूवत को एएफएि के तहत 

र्र्गीकृत करने की आर्श्यकता नही ं है, बशते बैंक पररपिता िे पहिे प्रवतभूवत को वनयवमत रूप िे 

बेचने का उदे्दश्य नही ंरखता है और इिके बजाय केर्ि पररपिता िे पहिे केर्ि चिवनवध िबार् का 

िामना करने की िशा में ऐिे वनरे्श को िमाप्त करने का उदे्दश्य रखता है। 

प्र.सों. 4: मौजूदा मािदोंड ों के अिुसार बैंक ों क  एिसीआर बिाए रखिा आर्श्क है, णजसमें अन्य 

बात ों के साथ-साथ एचकू्यएिए के पयावप्त िर के रखरखार् की आर्श्कता ह ती है णजसे 30 

कैिेंडर णदि ों क  ध्याि में रखते हुए चिणिणध की जरूरत ों क  पूरा करिे के णिए िकदी में 

पररर्णतवत णकया जा सकता है। मौजूदा णर्णियम ों में अपेणित है णक एचकू्यएिए णकसी भी प्रकार 

के दाणयत्व (कािूिी, णर्णियामक या पररचािि) से मुक्त ह िा चाणहए और आसािी से बेचे जािे 

या दबार् के पररदृश् ों की एक शृ्रोंखिा में धि प्राप्त करिे के णिए सोंपाणववक के रूप में उपय र्ग 

करिे में सिम ह िा चाणहए। प्रमुख णर्णियामक आर्श्कताओों में से एक यह है णक बैंक ों क  

समय-समय पर रेप  या एकमुश्त णबिी के माध्यम से आज्यि के एक णहसे्स का मुद्रीकरि करिा 

चाणहए ताणक इि आज्यिय ों की णबिी िमता का परीिि णकया जा सके और दबार् की अर्णध के 
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दौराि िकारात्मक सोंकेत के ज ज्यखम क  कम णकया जा सके। क्या एिसीआर का अिुपािि 

करिे के णिए धाररत प्रणतभूणतयाँ एचर्ीएम के अोंतर्गवत र्र्गीकरि के य ग्य हैं? 

(वनिेश की धारा 6.1(ए)(i) िेखें) 

उत्तर: यह उले्लखनीय है वक रेपो के माध्यम िे आज्यियो ंके आर्वधक मुद्रीकरि के वर्वनयामक उदे्दश्य 

को भी पूरा वकया जा िकता है। प्रवतभूवतयो ंका रेपो एचर्ीएम र्र्गीकरि के िाथ अिंर्गत नही ंहोर्गा। 

िूिरी ओर, यवि बैंक वर्वनयामक उदे्दश्य को पूरा करने के विए प्रवतभूवतयो ंको बेचने का उदे्दश्य रखता 

है और बेची जाने र्ािी प्रवतभूवतयो ंका मूल् महत्वपूिव है (अथावत एचर्ीएम  पोर्वफोवियो के शुरुआती 

मूल् का पांच प्रवतशत िे अवधक), तो ऐिी प्रवतभूवतयां एचर्ीएम के तहत र्र्गीकृत वकए जाने र्ािे 

मानिंडो ंको पूरा नही ंकरेंर्गी। 

प्र. सों 4 ए: क्या पुर् ऑप्शि र्ािे बाोंड में णिरे्श क  एचर्ीएम शे्रिी के अोंतर्गवत र्र्गीकृत णकया जा 

सकता है? 

(वनिेश का अध्याय III िेखें) 

उत्तर:  

क. वकिी प्रवतभूवत को एचर्ीएम शे्रिी के अंतर्गवत र्र्गीकृत करने के विए, प्रवतभूवत की िंवर्िात्मक शतों 

िे नकिी प्रर्ाह उत्पन्न होना चावहए जो एिपीपीआई मानिंड को पूरा करता हो और प्रवतभूवत को 

पररपिता तक बनाए रखने के इरािे और उदे्दश्य िे अवधग्रवहत वकया जाना चावहए। तिनुिार, इन 

मानिंडो ंको पूरा करने र्ािे पुर् ऑप्शन र्ािे बांड को एचर्ीएम के तहत र्र्गीकृत वकया जा िकता है। 

ख. पररपिता िे पहिे पुर् ऑप्शन का प्रयोर्ग आम तौर पर पररपिता तक वनरे्वशत रहने के इरािे और 

उदे्दश्य के अनुरूप नही ंहोता है और इिविए इिे एचर्ीएम की वबिी के रूप में माना जा िकता है। 

हािांवक, अर्गर पुर् ऑप्शन का प्रयोर्ग िेवडर् रेवरं्र्ग में वर्गरार्र् या प्रवतपक्ष वारा वडफ़ॉल्ट जैिे पररदृश्यो ं

में वकया जाता है, तो पररपिता तक वनरे्वशत रहने का इरािा और उदे्दश्य िूवित नही ंमाना जा िकता 

है। 

प्र. सों 5: एसपीपीआई मािदोंड के णिए णकि सामान्य पहिुओों पर णर्चार णकया जा सकता है? 

(वनिेशो ंकी धारा 6.1(ए)(ii), 6.1(बी), 6.2(ए)(ii) और 6.3(ए) िेखें) 

उत्तर: मूिधन और ब्याज ('एिपीपीआई') मानिंड के एकमुश्त भुर्गतान के िंबंध में कुछ िामान्य पहिू 

वनम्नानुिार हैं: 
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(i) 'एिपीपीआई मानिंड' को पूरा करने र्ािी िंवर्िात्मक नकिी प्रर्ाह र्ािी प्रवतभूवतयां 'बुणियादी 

उधार व्यर्स्था' के अनुरूप हैं। बुवनयािी उधार व्यर्स्था में, धन का िमय मूल् और ऋि जोज्यखम ब्याज 

घर्क के िबिे महत्वपूिव तत्व हैं। हािांवक, ब्याज में अन्य बुवनयािी उधार जोज्यखमो ं(उिाहरि के विए, 

चिवनवध जोज्यखम) और िार्गत (उिाहरि के विए, प्रशािवनक िार्गत) के विए एक वर्शेि अर्वध के िाथ-

िाथ िाभ मावजवन के विए वर्त्तीय आज्यि को रखने के विए प्रवतफि भी शावमि हो िकता है। 

(ii) िंवर्िात्मक शतें जो िंवर्िात्मक नकिी प्रर्ाह में जोज्यखम या अज्यस्थरता के विए जोज्यखम उत्पन्न करती 

हैं और जो मूि उधार व्यर्स्था िे िंबंवधत नही ंहै, जैिे वक इविर्ी मूल् या वजंि मूल् में पररर्तवन के 

विए जोज्यखम, रे् एिपीपीआई मानिंड िे िंर्गत िंवर्िात्मक नकिी प्रर्ाह में बढोत्तरी नही ंकरते हैं।  

(iii) वर्िेशी मुद्रा मूल्र्र्गीकृत प्रवतभूवतयो ंके िंबंध में, बैंक यह आकिन करें रे्ग वक क्या िंवर्िात्मक 

नकिी प्रर्ाह उि मुद्रा के एिपीपीआई मानिंड को पूरा करते हैं वजिमें वनरे्श को भारतीय रुपये में 

बििने के बाि ऐिा वनधावरि करने के बजाय नावमत वकया र्गया है। 

एिपीपीआई मानिंडो ं को पूरा करने र्ािी प्रवतभूवतयो ं में अन्य बातो ं के िाथ-िाथ एक वनविवष्ट 

पररपिता/कॉि वतवथ के िाथ ऋि विखत शावमि होरें्ग जैिे वक िरकारी प्रवतभूवतयां (रै्गर-ब्याज र्ािे 

पुनपूिंजीकरि बांड िवहत) और रै्गर-पररर्तवनीय कॉपोरेर् बॉन्ड, स्थायी विखत (िंवर्िात्मक हावन 

अर्शोिक वर्शेिताओ ंके वबना जैिे वक वर्रे्काधीन कूपन/िाभांश और आकज्यिक राइर्-ऑफ/इविर्ी 

में रूपांतरि के रूप में)। 

प्र.सों. 6: उि मामि ों में जहाों ब्याज दर ों क  णर्णियणमत णकया जाता है, क्या एसपीपीआई मािदोंड 

के मूल्ाोंकि के णिए िर्गाया र्गया ब्याज धि के समय मूल् के मािदोंड क  पूरा करेर्गा? 

(वनिेश की धारा 6.1(ए)(ii), 6.1(बी), 6.2(ए)(ii) और 6.3(ए) िेखें) 

उत्तर:  एिपीपीआई मानिंड का आकिन करने के उदे्दश्य िे वर्वनयवमत ब्याज िर को धन के िमय 

मूल् अर्यर् के विए एक प्रॉक्सी के रूप में माना जाएर्गा। 

प्र.सों. 7: भारत में बेसि III पूोंजी णर्णियम ों के णहसे्स के रूप में, बैंक ों क  अणतररक्त णर्यर 1 (एर्ी1) 

पूोंजी के णहसे्स के रूप में कुछ शतों के अधीि उिके द्वारा जारी णकए र्गए बेमीयादी रै्गर-सोंचयी 

र्रीयता शेयर (पीएिसीपीएस) और स्थायी ऋि णिखत (पीडीआई) शाणमि करिे की अिुमणत 

है। इि शतों में अन्य बात ों के साथ-साथ हाणि अर्श र्ि णर्शेर्ताएों  शाणमि हैं णजसमें कुछ पूर्व-

णिणदवष्ट णर्ि र्गसव पर राइर् डाउि/इणिर्ी में रूपाोंतरि की आर्श्कता ह ती है। एर्ी 1 में शाणमि 

करिे के णिए पात्र ह िे के णिए इि सुणर्धाओों क  अिुबोंणधत रूप से शाणमि करिा ह र्गा। इसी 
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तरह, बेसि III के तहत र्ीयर 2 पूोंजी के णिए अहवता प्राप्त करिे र्ािे ऋि णिखत ों के सोंबोंध में, 

कुछ हाणि अर्श र्क णर्शेर्ताएों  जैसे णक प्वाइोंर् ऑफ िॉि-र्ायणबणिर्ी (पीओएिर्ी) णर्ि र्गर क  

सोंणर्दात्मक रूप से शाणमि करिे की आर्श्कता है। यह मुद्दा उठता है णक क्या ऐसे एर्ी1 और 

र्ीयर 2 उपकरि ों में णिरे्श एचर्ीएम या एएफएस र्र्गीकरि के णिए पात्र ह ोंरे्ग? 

(वनिेश की धारा 6.1(ए)(ii), 6.1(बी), 6.2(ए)(ii) और 6.3(ए) िेखें) 

उत्तर. यवि प्रवतभूवतयो ंकी िंवर्िात्मक शतें जारीकताव (या अन्य िंस्था) को धारक पर नुकिान र्हन 

करने हेतु अनुमवत या आर्श्यकता को िशावती हैं (उिाहरि के विए, िम मूल् राइर् डाउन करते हुए 

या विखत को जारीकताव के िाधारि शेयरो ंकी एक वनवित िंख्या में पररर्वतवत करके) िंवर्िात्मक 

नकिी प्रर्ाह एिपीपीआई मानिंड को पूरा नही ंकरेर्गा। रे् एिपीपीआई की शतों को पूरा नही ंकरें रे्ग, 

भिे ही इि तरह के नुकिान की िंभार्ना बहुत कम हो। इि प्रकार, बेिि III अनुपािन एर्ी 1 और 

र्ीयर 2 विखत एिपीपीआई मानिंड को पूरा नही ंकरें रे्ग और रे् एचर्ीएम या एएफएि के तहत र्र्गीकृत 

नही ंवकए जा िकते हैं।  

प्र.सों 8: क्या मुद्रास्फीणत सूचकाोंक बाोंड एसपीपीआई मािदोंड क  पूरा करते हैं। मुद्रास्फीणत 

अिुिणमत बॉन्ड में पररपिता णतणथ और बकाया मूि राणश पर मूिधि और ब्याज का भुर्गताि 

उस मुद्रा के मुद्रास्फीणत सूचकाोंक से जुडा ह ता है णजसमें णिखत जारी णकया जाता है। मुद्रास्फीणत 

णिोंक िीर्रेज्ड िही ों है, और मूिधि सुरणित है। 

(वनिेश की धारा 6.1(ए)(ii), 6.1(बी), 6.2(ए)(ii) और 6.3(ए) िेखें) 

उत्तर: बकाया मूि रावश पर मूिधन और ब्याज के भुर्गतान को एक रै्गर-िीर्रेज्ड44 मुद्रास्फीवत िूचकांक 

िे जोडने िे धन का िमय मूल् र्तवमान िर पर पुन:व्यर्ज्यस्थत हो जाता है। िूिरे शब्ो ंमें, विखत पर 

ब्याज िर 'र्ािवर्क' ब्याज को िशावती है। इि प्रकार, ब्याज रावश बकाया मूि रावश पर धन के िमय 

मूल् के विए प्रवतफि है। इिविए, एिपीपीआई मानिंड को पूरा करने के विए िंवर्िात्मक नकिी 

प्रर्ाह पर वर्चार वकया जा िकता है। 

प्र.सों. 9: क्या रेप-अप और रेप-डाउि ब्याज दर सुणर्धाओों र्ािी प्रणतभूणतयाों एसपीपीआई 

मािदोंड क  पूरा करती हैं? 

                                                            
44 सामान्य अथा में एक िीवरेज्ड गवत्तीय उत्पाद एक गनवेशक को उस उत्पाद में अपन ेगनवेश से अगर्क जोगखम िेने की अनुमगत दतेा ह।ै इस गवगशष्ट 
संदिा में, यह एक ऐस ेिुितान को संदर्िात करता ह ैजो सूिकांक का एक िुणक ह।ै यह ध्यान कदया जा सकता ह ैकक डेररवेरटव सगहत िीवरेज्ड 
गवत्तीय उत्पाद एसपीपीआई मानदडं को पूरा नहीं करेंिे। 
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(वनिेशो ंकी धारा 6.1(ए)(ii), 6.1(बी), 6.2(ए)(ii) और 6.3(ए) िेखें) 

उत्तर. से्टप-अप और से्टप-डाउन ब्याज िर र्ािी प्रवतभूवतयां एिपीपीआई मानिंड को पूरा करेंर्गी बशते 

जहां ब्याज केर्ि धन के िमय मूल् के विए प्रवतफि, िमय की वर्शेि अर्वध के िौरान बकाया मूि 

रावश िे जुडे  िेवडर् जोज्यखम, अन्य बुवनयािी उधार जोज्यखम और िार्गत, र् िाथ ही िाभ मावजवन का 

प्रवतवनवधत्व करता है। यवि वकिी वनवित घर्ना के आधार पर ब्याज िर में पररर्तवन होता है, तो बैंको ंको 

वकिी भी आकज्यिक घर्ना (यानी, वर्र र्गर) की प्रकृवत का आकिन करने की आर्श्यकता होती है जो 

िंवर्िात्मक नकिी प्रर्ाह के िमय या रावश को बिि िेती है। उिाहरि के विए, वकिी ब्याज िर के 

िाथ कोई प्रवतभूवत जो एक उच्च िर पर पुन: व्यर्ज्यस्थत हो जाती है यवि उधारकताव एक वर्शेि िंख्या में 

भुर्गतान करने िे चूक जाता है, तो छूरे् हुए भुर्गतानो ंऔर िेवडर् जोज्यखम में रृ्ज्यद्ध के बीच िंबंध के कारि 

एिपीपीआई मानिंड को पूरा करने की िंभार्ना है। िूिरी ओर, वकिी ब्याज िर के िाथ कोई प्रवतभूवत 

जो एक उच्च िर पर पुन: व्यर्ज्यस्थत हो जाती है, एरं् यवि एक वनविवष्ट इविर्ी इंडेक्स एक वर्शेि िर तक 

पहंुचता है तो ऐिी ज्यस्थवत में एिपीपीआई मानिंड को पूरा नही ंकरेर्गा। 

 

प्र.सों. 10: क्या र्गौि प्रणतभूणतयाों एसपीपीआई मािदोंड क  पूरा करती हैं? 

(वनिेश की धारा 6.1(ए)(ii), 6.1(बी), 6.2(ए)(ii) और 6.3(ए) िेखें) 

उत्तर. ऐिी प्रवतभूवत जो अन्य प्रवतभूवतयो ंके अधीन है,  के पाि एिपीपीआई मानिंड को पूरा करने 

र्ािा िंवर्िात्मक नकिी प्रर्ाह हो िकता है,बशते यवि िेनिार का भुर्गतान न करना अनुबंध का उलं्लघन 

है, और धारक के पाि उधारकताव के विर्ाविएपन की िशा में भी, मूिधन की रै्गर भुर्गतान रावश और 

बकाया मूि रावश पर ब्याज का िंवर्िात्मक अवधकार है, यद्यवप िभी अवधमानी ऋििाताओ ंको पहिे 

चुकता कर विया जाता है। िामान्य तौर पर, र्गौि बांड/वडबेंचर में उच्च ब्याज िरें  होती हैं - ऐिी उच्च 

िरें  आमतौर पर धारको ंवारा र्हन वकए जाने र्ािे अवतररक्त िेवडर् जोज्यखम के कारि हो िकती हैं। 

इिविए, जरूरी नही ंवक ऐिे बांड एिपीपीआई मानिंड को पूरा न करें । 

प्र.सों. 11: क्या क ई प्रणतभूणत ज  णर्परीत फ्ल णर्ोंर्ग ब्याज दर का भुर्गताि करती है (अथावत, ब्याज 

दर का बाजार की ब्याज दर ों से णर्परीत सोंबोंध है) एसपीपीआई मािदोंड क  पूरा करती है? 

(वनिेश की धारा 6.1(ए)(ii), 6.1(बी), 6.2(ए)(ii) और 6.3(ए) िेखें) 

उत्तर. ऐिी प्रवतभूवतयो ंका िंवर्िात्मक नकिी प्रर्ाह एिपीपीआई मानिंड को पूरा नही ंकरेर्गा। बकाया 

मूि रावश पर धन के िमय मूल् के विए ब्याज रावशयां प्रवतफि नही ंहैं। 
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प्र.सों.12: यणद क ई प्रणतभूणत एक स्थायी णिखत है, िेणकि जारीकताव णकसी भी णबोंदु पर णिखत 

क  श णधत कर सकता है और धारक क  सममूल् राणश और अणजवत ब्याज का भुर्गताि कर 

सकता है। यह प्रणतभूणत बाजार ब्याज दर का भुर्गताि करती है, िेणकि ब्याज का भुर्गताि तब 

तक िही ों णकया जा सकता जब तक णक जारीकताव तत्काि बाद में श धिम रहिे में सिम ि ह । 

आस्थणर्गत ब्याज अणतररक्त ब्याज अणजवत िही ों करता है। क्या इस तरह की प्रणतभूणत क  

एसपीपीआई मािदोंड पूरा करिा मािा जाएर्गा? 

(वनिेश की धारा 6.1(ए)(ii), 6.1(बी), 6.2(ए)(ii) और 6.3(ए) िेखें) 

उत्तर. तथ् यह है वक यवि प्रवतभूवत स्थायी है, इिका मतिब यह नही ंहै वक िंवर्िात्मक नकिी प्रर्ाह 

एिपीपीआई मानिंड को पूरा नही ंकरेर्गा। र्ािर् में, एक स्थायी विखत में वनरंतर (एकावधक) वर्िार 

वर्कि होते हैं। इि तरह के वर्किो ंके पररिामस्वरूप िंवर्िात्मक नकिी प्रर्ाह हो िकता है जो 

एिपीपीआई मानिंड को पूरा करता है, बशते यवि ब्याज भुर्गतान अवनर्ायव है और हमेशा के विए 

भुर्गतान वकया जाना है। इिके अिार्ा, तथ् यह है वक यवि प्रवतभूवत प्रवतिेय है इिका मतिब यह नही ं

है वक िंवर्िात्मक नकिी प्रर्ाह एिपीपीआई मानिंड को पूरा नही ंकरता है जब तक वक यह उि रावश 

पर शोधनक्षम नही ंहै जो बकाया मूिधन के भुर्गतान और उि मूि रावश पर ब्याज को पयावप्त रूप िे 

प्रवतवबंवबत नही ंकरता है। भिे ही शोधन करने योग्य रावश में र्ह रावश शावमि हो जो धारक को विखत 

के पूर्व िमाज्यप्त पर यथोवचत रूप िे क्षवतपूवतव करती हो, अनुबंधात्मक नकिी प्रर्ाह एिपीपीआई मानिंड 

को पूरा कर िकेर्गा।  

विए र्गए मामिे में, िंवर्िात्मक शतें ब्याज का आस्थर्गन प्रिान करती हैं वजिमें अवतररक्त ब्याज अवजवत 

नही ंहोता है। तिनुरूप, बकाया मूि रावश पर धन के िमय मूल् के विए ब्याज रावश प्रवतफि नही ंहै। 

इिविए, िंवर्िात्मक नकिी प्रर्ाह एिपीपीआई मानिंड को पूरा नही ंकरता है। 

 

प्र.सों. 13: क्या णिरे्श णिणधय ों (जैसे मु्यचुअि फों ड, एआईएफ आणद) की इकाइय ों में णिरे्श 

एसपीपीआई मािदोंड क  पूरा करेर्गा? 

(वनिेश की धारा 6.1(ए)(ii), 6.1(बी), 6.2(ए)(ii) और 6.3(ए) िेखें) 

उत्तर. वनरे्श वनवध (जैिे मु्यचुअि फंड) के मामिे में िंवर्िात्मक नकिी प्रर्ाह िािातर इकाइयो ंके 

मोचन या ऐिी इकाइयो ंपर िाभांश के माध्यम िे होता है। इिमें अंतवनववहत आज्यियो ंका र्ह उवचत 

मूल् पररर्तवन शावमि हो िकता है वजिमें वनवध को वनरे्श वकया र्गया है। इिविए, मू्यचुअि फंड, 
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रै्कज्यिक वनरे्श फंड, आवि जैिे वनरे्श वनवध की इकाइयो ंिे िंवर्िात्मक नकिी प्रर्ाह आम तौर पर 

एिपीपीआई मानिंड को पूरा नही ंकरता है। ऐिे मामिो ंमें कोई पयवरे्क्षी दृवष्टकोि पररकज्यित नही ंहै। 

प्र.सों.14: क्या प्रणतभूणत प्राज्यप्तयाों (एसआर)/पास थू्र सणर्वणफकेर््स (पीर्ीसी)/ आज्यि पुिरवचिा 

कों पणिय ों द्वारा जारी अन्य प्रणतभूणतय ों में णिरे्श अोंतणिवणहत प्रणतभूणतय ों से र्सूिी पर आधाररत 

एसपीपीआई मािदोंड क  पूरा करता है? 

(वनिेश की धारा 6.1(ए)(ii), 6.1(बी), 6.2(ए)(ii) और 6.3(ए) िेखें) 

उत्तर. अंतवनववहत आज्यि िे र्िूिी पर आधाररत एआरिी वारा जारी एिआर, पीर्ीिी या अन्य प्रवतभूवतयो ं

में िंवर्िात्मक नकिी प्रर्ाह बकाया मूि रावश पर मूिधन और ब्याज के भुर्गतान का िख्ती िे प्रवतवनवधत्व 

नही ंकर िकता है। इिविए, ऐिे वनरे्श एिपीपीआई मानिंड को पूरा नही ंकरें रे्ग। 

प्र.सों.15: णकसी बैंक िे एक णर्त्तीय आज्यि में एक एमे्बडेड डेरररे्णर्र् के साथ णिरे्श णकया है। 

क्या एसपीपीआई मािदोंड के णिए आज्यि का अिर्ग से परीिि णकया जािा चाणहए और एमे्बडेड 

डेरररे्णर्र् क  अिर्ग से र्गििा करिा चाणहए? 

(वनिेश की धारा 6.1(ए)(ii), 6.1(बी), 6.2(ए)(ii) और 6.3(ए) िेखें) 

उत्तर. जहां वकिी बैंक ने एक एमे्बडेड डेरररे्वर्र् के िाथ एक हाइवब्रड वर्त्तीय आज्यि में वनरे्श वकया 

है, उिे विखत िे एमे्बडेड डेरररे्वर्र् को अिर्ग करने के बजाय एिपीपीआई मानिंड के विए पूरी तरह 

िे विखत का परीक्षि करना चावहए और तिनुिार र्र्गीकृत करना चावहए।  

प्र.सों. 16: ऐसी प्रणतभूणतयाँ ज  एचर्ीएम र्र्गीकरि के मािदोंड ों क  पूरा करती ों हैं, िेणकि ब्याज 

दर सै्वप (आईआरएस) के साथ बचार् की र्गई हैं, क्या उन्हें एचर्ीएम के तहत र्र्गीकृत णकया 

जािा जारी रखा जाएर्गा? 

(ए) क्या आईआरएस का उपय र्ग करके णफक्स्ड यील्ड में सै्वप णकए र्गए फ्ल णर्ोंर्ग रेर् ि र् क  

एचर्ीएम के तहत रखा जा सकता है? 

(बी) क्या एक णिणित दर बाोंड जहाों एक णिणित फ्ल णर्ोंर्ग सै्वप में प्ररे्श णकया र्गया है, एचर्ीएम 

के तहत रखा जा सकता है? 

(वनिेश की धारा 6.1(ए)(ii), 6.1(बी), 6.2(ए)(ii) और 6.3(ए) िेखें)  

उत्तर. िोनो ंही मामिो ंमें, डेरररे्वर्र् बचार् मि िे अिर्ग िेनिेन है। बचार् की र्गई र्िु को वनिेशो ंकी 

आर्श्यकताओ ंके अनुिार र्र्गीकृत वकया जाएर्गा। इिविए, यवि बैंक विखत को पररपिता तक रखने 
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का उदे्दश्य रखता है और विखत एिपीपीआई मानिंड को पूरा करता है, तो इिे एचर्ीएम के तहत 

र्र्गीकृत वकया जा िकता है। िूिरी ओर, डेरररे्वर्र् का िेखांकन डेरररे्वर्र् िंवर्िाओ ंके िेखांकन पर 

आईिीएआई के विशावनिेश नोर् के अनुिार वकया जाएर्गा। उक्त मार्गविशी नोर् की बचार् िेखा 

आर्श्यकताओ ंका अनुपािन करने र्ािे बैंक के अधीन, यह उक्त मार्गविशी नोर् में वनविवष्ट बचार् वकए 

र्गए विखतो ंके िंर्हनीय मूल् में पररर्तवन कर िकता है। 

प्र. सों. 17: एक प्रणतभूणतकरि अोंश में णिरे्श के मामिे में, बैंक यह कैसे णिधावररत करेर्गा णक 

णकश्त का ऋि ज ज्यखम आज्यि के सोंयुक्त अोंतणिवणहत पूि के ऋि ज ज्यखम के बराबर या उससे 

कम है? 

(वनिेश की धारा 6.1(ए)(ii), 6.1(बी), 6.2(ए)(ii) और 6.3(ए) िेखें) 

उत्तर. कुछ मामिो ंमें, वर्त्तीय िाधनो ंके अंतवनववहत पूि के विए उि (या उनके औित) की तुिना में 

वकश्त को आबंवर्त िेवडर् रेवरं्र्ग की तुिना करना िंभर् हो िकता है, यवि रे् िभी रेरे्ड हैं। इिके 

अिार्ा, अवधक र्ररष्ठ और कवनष्ठ वकश्तो ंके विए, अपेक्षाकृत कम वर्शे्लिि के िाथ, यह स्पष्ट हो िकता 

है वक क्या वकश्त अंतवनववहत पररिंपवत्तयो ंकी तुिना में कम या अवधक जोज्यखम भरा है। हािांवक, जवर्ि 

प्रवतभूवतकरि िंरचनाओ ंिे जुडी कुछ पररज्यस्थवतयो ंमें, एक वर्िृत मूल्ांकन की आर्श्यकता हो िकती 

है। जहां इि तरह का आकिन आिानी िे नही ंवकया जा िकता है, र्हां वकश्त में वकए र्गए वनरे्श को 

एिपीपीआई मानिंड को पूरा नही ंकरने र्ािा माना जाएर्गा। 

  

अध्याय - IV प्रारों णभक पहचाि  

प्र.सों.18: प्रारों णभक पहचाि पर प्रणतभूणत का उणचत मूल् क्या है? क्या हमें िेि-देि मूल् की तुििा 

णदि के अोंत की कीमत से करिे की आर्श्कता है? 

(वनिेश का खंड 7 िेखें) 

उत्तर.  प्रारंवभक पहचान पर िेन-िेन की कीमत को उवचत मूल् माना जाएर्गा। आम तौर पर, इि धारिा 

को वर्शेि रूप िे एक िविय बाजार में अिंबद्ध पक्षो ंके बीच वनष्पक्ष िेनिेन में परीक्षि करने की 

आर्श्यकता नही ंहोती है। जहां प्रवतभूवतयो ंको एक नीिामी के माध्यम िे अवधग्रवहत वकया जाता है जैिे 

वक एक पहचान प्राप्त स्टॉक एक्सचेंज पर एक इिेक्टर ॉवनक वबवडंर्ग पे्लर्फॉमव (ईबीपी) पर बोिी िर्गाकर 

और िेबी के मौजूिा वनयमो ंके अनुपािन में अवधग्रहि वकया जा रहा है, यह माना जाता है वक बोिी 

मूल् आमतौर पर उवचत मूल् है। तिनुिार, िािातर ज्यस्थवतयो ंमें बाजार के िेनिेन की विन के अंत 
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की कीमत के िाथ तुिना करने की कोई आर्श्यकता नही ंहै। हािांवक, कुछ ज्यस्थवतयो ंमें जैिे िंबंवधत 

पक्षो ंके बीच िेन-िेन, कूपन/प्रवतफि प्रचवित बाजार प्रवतफि के अनुरूप नही ंहै, आवि में इि धारिा 

का परीक्षि करने की आर्श्यकता है। 

प्र. सों.18ए: प्रारों णभक पहचाि पर णिरे्श का उणचत मूल् कैसे णिधावररत णकया जािा चाणहए? 

(वनिेश का खंड 7 और 23 िेखें) 

उत्तर. वनिेश के खंड 7 का िंिभव विया जाता है, वजिके अनुिार, िभी वनरे्शो ंको प्रारंवभक मान्यता पर 

उवचत मूल् पर मापा जाएर्गा। जब तक तथ् और पररज्यस्थवतयााँ यह न िुझाएाँ  वक वनरे्शो ंका उवचत मूल् 

उिके अवधग्रहि िार्गत िे उले्लखनीय रूप िे वभन्न है, तब तक यह माना जाएर्गा वक प्रारंवभक मान्यता 

पर, अवधग्रहि िार्गत ही उवचत मूल् है। ऐिे मामिो ंमें जहााँ यह अनुमान िही नही ंहै, प्रारंवभक मान्यता 

पर वनरे्शो ंका उवचत मूल् वनिेशो ंके अध्याय VIII के अनुिार वनधावररत वकया जाएर्गा।  

प्र. सों.19: बैंक की पुनपूूंजीकरण आिश्यकत  के दलए भ रत सरक र से प्र प्त दिशेष प्रदतभूदतयो ों 

को दकस मूल्य पर म न्यत  िी ज एगी और प्रकटीकरण उदे्दश्य के दलए उनक  उदचत मूल्य ोंकन 

कैसे दकय  ज न  च दिए?  

(वनिेश का खंड 7 िेखें) 

उत्तर. बैंको ं के पुनपूिंजीकरि के विए भारत िरकार िे प्राप्त वर्शेि प्रवतभूवतयो ं को प्रारंभ में 

एफबीआईएि वारा वनधावररत मूल्ो/ंर्ाईर्ीएम के आधार पर या इन वनिेशो ंके खंड 26.1 (िी) के अंतर्गवत 

यथाज्यस्थवत, वनधावररत उनके उवचत मूल् पर मान्यता िी जाएर्गी। अवधग्रहि िार्गत और उवचत मूल् के 

बीच वकिी भी अंतर को िाभ और हावन खाते में तुरंत मान्यता िी जाएर्गी। इिके अिार्ा, प्रकर्ीकरि 

उदे्दश्य के विए ऐिी वर्शेि प्रवतभूवतयो ंका बाि का मूल्ांकन, इन वनिेशो ंके खंड 26.1 (िी) पर आधाररत 

होर्गा। 

प्र.सों.20: इणिर्ी शेयर ज  ऋि बदिे में प्राप्त णकया जाता है, सूचीबद्ध ह ता है और सणिय रूप 

से िेशिि रॉक एक्सचेंज (एिएसई) और बीएसई पर कार बार करता है। इसे कैसे पहचािा 

जािा चाणहए? क्या ह र्गा अर्गर शेयर सूचीबद्ध िही ों है? 

(वनिेश के खंड 7 और 26.3 का िंिभव िें) 

उत्तर. यवि इविर्ी शेयरो ंके विए िेन-िेन प्रमुख बाजार के बाहर हुआ है, इिे इिके उवचत मूल् पर 

पहचाना जाना चावहए। इन वनिेशो ंके अध्याय VIII के अनुिार उवचत मूल् वनधावररत वकया जाएर्गा। इि 
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प्रकार, जहां शेयर िूचीबद्ध है, उिका उवचत मूल् एनएिई/बीएिई पर उि्धृत मूल् होर्गा। जहां शेयर 

अिूचीबद्ध है, र्हां इन वनिेशो ंके प्रयोजन के विए उवचत मूल् बे्रक-अप मूल् होर्गा। 

अध्याय – V अिुर्ती उपाय 

प्र.सों.20ए: कॉि या पुर् ऑप्शि र्ािी प्रणतभूणतय ों के णिए छूर् या प्रीणमयम का पररश धि णकस 

अर्णध में णकया जािा चाणहए? 

(वनिेश का अध्याय-V िेखें) 

उत्तर.  प्रवतभूवतयो ंपर छूर्/प्रीवमयम, वजनमे वक कॉि/पुर् ऑप्शन र्ािी प्रवतभूवतयो ंभी शावमि हैं, को 

इिकी शेि िंवर्िात्मक पररपिता पर पररशोधन वकया जाएर्गा। इिके अिार्ा, ितत ऋि प्रवतभूवत पर 

छूर्/प्रीवमयम को िबिे प्रारंवभक कॉि वतवथ तक पररशोधन वकया जाएर्गा। 

अध्याय - VI शे्रणिय ों के बीच पुिर्वर्गीकरि 

प्र.सों.21: बैंक की बणहय ों में पुिर्वर्गीकरि कब दजव णकया जाता है? 

(वनिेश का अध्याय-VI िेखें) 

उत्तर.  यवि वकिी बैंक को अपने वनरे्श पोर्वफोवियो को पुनर्वर्गीकृत करने की अनुमवत िी जाती है, तो 

र्ह पुनर्वर्गीकरि को पुनर्वर्गीकरि वतवथ िे प्रभार्ी रूप िे िारू्ग करेर्गा। िंस्था पूर्व में पहचाने र्गए वकिी 

िाभ, हावन या ब्याज का पुनकव थन नही ंकरेर्गा। वर्त्तीय आज्यि के पुनर्वर्गीकरि की अनुमवत िेने र्ािी 

पयवरे्क्षी अनुमवत के बाि पहिी ररपोवर्िंर्ग अर्वध का पहिा विन पुनर्वर्गीकरि की तारीख होर्गी। उिाहरि 

के विए, 31 माचव के ररपोवर्िंर्ग र्िव के अंत र्ािी िंस्था को अर्गि में अपने वनरे्श पोर्वफोवियो को 

पुनर्वर्गीकृत करने की अनुमवत वमि िकती है। यवि बैंक तै्रमाविक पररिाम तैयार और प्रकावशत करता 

है, तो उिे 30 वितंबर तक पुराने र्र्गीकरि को िारू्ग करना चावहए और 1 अकू्टबर ('पुनर्वर्गीकरि वतवथ') 

तक िभी प्रभावर्त वनरे्शो ं को पुनर्वर्गीकृत करना चावहए और उि वतवथ िे िंभावर्त रूप िे नया 

र्र्गीकरि िारू्ग करना चावहए। 

अध्याय - VII एचर्ीएम से णिरे्श की णबिी 
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प्र.सों.22: क्या एचर्ीएम शे्रिी से रेप  के तहत बेची जािे र्ािी प्रणतभूणतय ों क  एचर्ीएम से णबिी 

मािा जाएर्गा? 

(वनिेश का अध्याय-VII िेखें) 

उत्तर.  पुनखवरीि िेन-िेन (रेपो) (ररज़र्व बैंक) वनिेश, 2018 के अनुबंध I के िंिभव में, रेपो िेनिेन को 

एक िंपाविवक उधार और उधार िेनिेन के रूप में पुनखवरीि के िमझौते के िाथ िहमत शतों पर माना 

जाता है। इिविए, उक्त वनिेशो ंके अनुपािन में एचर्ीएम शे्रिी की प्रवतभूवतयो ंके रेपो को एचर्ीएम िे 

वबिी के रूप में नही ंमाना जाएर्गा। 

अध्याय - VIII - णिरे्श का उणचत मूल् 
 

प्रश्न सोंख्या 23: उणचत मूल् पदािुिम के णकस िर के तहत मू्यचुअि फों ड की इकाइय ों में णिरे्श 

क  र्र्गीकृत णकया जाएर्गा? 

(वनिेश का खंड 27 िेखें) 

उत्तर.  उवचत मूल् पिानुिम के प्रकर्ीकरि की आर्श्यकता के पीछे वर्वनयामक आशय  उवचत मूल् 

माप की वर्ििनीयता के िर को िशावना है। इिविए, जहां वनरे्श एक एक्सचेंज र्र ेडेड फंड (ईर्ीएफ) 

में है, जहां वकिी मान्यता प्राप्त स्टॉक एक्सचेंज पर िविय रूप िे कारोबार वकया जाता है, ईर्ीएफ की 

अिमायोवजत उि्धृत कीमतो ंके आधार पर ऐिी इकाइयो ंको उवचत मूल्ांकन िर 1 के रूप में र्र्गीकृत 

वकया जाएर्गा। अन्य के मामिे में -ईर्ीएफ ओपन एंडेड मु्यचुअि फंड, जहां एक िविय बाजार माने 

जाने के विए पयावप्त मात्रा के िाथ िैवनक आधार पर प्रकर्ीकरि वनर्ि आज्यि मूल् पर मोचन और 

अवभित्त हो रही है, वनरे्श को िर 1 के रूप में र्र्गीकृत वकया जा िकता है। 

प्रश्न सोंख्या 24: उणचत मूल् पदािुिम के णकस िर के तहत रै्कज्यिक णिरे्श क र् (एआईएफ) 

की इकाइय ों में णिरे्श क  र्र्गीकृत णकया जाएर्गा? 

(वनिेश का खंड 27 िेखें)  

उत्तर.  यवि एआईएफ की यूवनर् िविय रूप िे कारोबार नही ंकरती हैं और न ही िैवनक प्रकावशत 

एनएर्ी पर कोई अवभिान और मोचन हैं, तो मूल्ांकन को िर 3 के रूप में र्र्गीकृत वकया जाएर्गा। 

अध्याय - X आय पहचाि, आज्यि र्र्गीकरि और प्रार्धािीकरिप्र.सों.24ए: णिदेश के खोंड 

36(ए)(v) में यह णिधावररत णकया र्गया है णक मूिधि और/या ब्याज क  इणिर्ी शेयर, णडबेंचर, 

बॉन्ड आणद में पररर्णतवत करिे की ज्यस्थणत में, ऐसे णिखत ों क  ऋि के समाि आज्यि र्र्गीकरि 

https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?Id=6168&Mode=0
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शे्रिी में र्र्गीकृत णकया जाएर्गा और मािदोंड ों के अिुसार प्रार्धाि णकया जाएर्गा। इसके अिार्ा, 

यणद रूपाोंतरि के बाद, र्र्गीकरि मािक है या बाद में आईआरएसीपी मािदोंड ों के अिुसार 

मािक में अपगे्रड णकया जाता है, त  णिरे्श क  अध्याय III की आर्श्कताओों के अिुसार 

एचर्ीएम, एएफएस या एफर्ीर्ीपीएि (एचएफर्ी सणहत) में र्र्गीकृत णकया जाएर्गा। क्या इसका 

मतिब यह है णक बैंक ों क  इि प्रणतभूणतय ों क  एचर्ीएम, एएफएस या एफर्ीर्ीपीएि (एचएफर्ी 

सणहत) के तहत केर्ि अपगे्रडेशि पर ही र्र्गीकृत करिे की अिुमणत ह र्गी, ि णक प्रारों णभक 

मान्यता पर? साथ ही, इस बात पर स्पष्टता की आर्श्कता है णक ऐसे एिपीआई णिरे्श ों क  

बाकी प र्वफ णिय  से अिर्ग करिे का क्या मतिब है? 

(वनिेश के खंड 36(ए)(v) और 36 (बी) िेखें) 

उत्तर.   

क. खंड 36(ए)(v) में आंवशक िंशोधन करते हुए यह स्पष्ट वकया र्गया है वक मूिधन और/या ब्याज के 

रूपांतरि पर प्राप्त इविर्ी शेयर, वडबेंचर, बॉन्ड आवि को वनिेश के अध्याय III के अनुिार केर्ि 

प्रारंवभक पहचान (यानी, जब ऋि की मान्यता िमाप्त हो जाती है और बॉन्ड/इविर्ी आवि को मान्यता 

वमि जाती है) पर एचर्ीएम, एएफएि या एफर्ीर्ीपीएि (एचएफर्ी िवहत) के अंतर्गवत र्र्गीकृत वकया 

जाएर्गा। हािााँवक, बैंक ध्यान िें  वक ऐिे उपकरिो ंका आज्यि र्र्गीकरि ऋि के िमान ही होर्गा और 

खंड 36(ए)(v) में बताए तिनुिार प्रार्धान वकए जाएाँ रे्ग। 

ख. वनिेश के खंड 36(बी) में यह वनधावररत वकया र्गया है वक एक बार जब कोई वनरे्श एनपीआई बन 

जाता है, तो उिे पोर्वफोवियो के बाकी वहस्सो ंिे अिर्ग कर विया जाना चावहए और मूल्ांकन िाभ और 

हावन को िमायोवजत करने के विए वर्चार नही ं वकया जाना चावहए। यह स्पष्ट वकया जाता है वक इि 

िंिभव में 'शेि पोर्वफोवियो िे अिर्गार्' का अथव है वक ऐिे वनरे्शो ंको उिी शे्रिी [यानी, एचर्ीएम, 

एएफएि, या एफर्ीर्ीपीएि (एचएफर्ी िवहत)] के भीतर अन्य वनरे्शो ंिे अिर्ग वकया जाएर्गा, वजिके 

तहत इिे प्रारंवभक पहचान पर र्र्गीकृत वकया र्गया था। प्रवतभूवतयो ंका पुनर्वर्गीकरि मास्टर वनिेश के 

अध्याय VI के प्रार्धानो ंवारा वनिेवशत वकया जाएर्गा। 

अध्याय - XIV अन्तरि और णिरसि प्रार्धाि 
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प्र.सों.24बी: क्या णर्त्त र्र्व 2021-22 से पहिे बैंक की पुिपूिंजीकरि आर्श्कता के णिए भारत 

सरकार से प्राप्त णर्शेर् प्रणतभूणतय ों44बी क  सोंश णधत णदशाणिदेश ों में अन्तरि के समय उणचत 

मूल् पर मान्यता दी जािी चाणहए? 

(वनिेश के खंड 43 िेखें) 

उत्तर.   

निदेशोां के खांड 43 के अिुसार, अन्तरि के समय, एचटीएम शे्रिी के तहत िगीकृत प्रनतभ नतयोां का 

सांशोनित िहि म ल्य अनिग्रहि की तारीख और 31 माचभ 2024 के बीच पररशोिि नकए गए नकसी भी 

प्रीनमयम/छ ट के निए समायोनित इसकी अनिग्रहि िागत होगी। इसके अिािा, इस खांड की फुर्नोर् 

सांख्या 35 में यह निनिदष्ट नकया गया है नक बैंकोां के पुिप िंिीकरि के निए भारत सरकार से प्राप्त निशेष 

प्रनतभ नतयोां के सांबांि में अनिग्रहि िागत इस निदेश के अध्याय IV के अिुसार प्रारां नभक मान्यता के 

अिुसार नििाभररत की िाएगी। तदिुसार, निदेशोां के अध्याय IV के अिुसार, अन्तरि के समय, इि 

प्रनतभ नतयोां की अनिग्रहि िागत एफबीआईएि द्वारा नििाभररत समाि अिनि की कें द्र सरकार की 

प्रनतभ नतयोां के म ल्योां/िाईटीएम के आिार पर प्राप्त प्रारां नभक मान्यता पर उनचत म ल्य होगी। इसनिए, 

ऐसी निशेष प्रनतभ नतयोां का सांशोनित िहि म ल्य अनिग्रहि की नतनथ और 31 माचभ 2024 के बीच 

पररशोिि नकए गए नकसी भी प्रीनमयम/छ ट के निए समायोनित प्रारां नभक मान्यता पर उनचत म ल्य होगा। 

इसके अिािा, िैसा नक निदेशोां के खांड 43 में नदया गया है, सांशोनित िहि म ल्य और नपछिे िहि म ल्य 

के बीच के अांतर को नकसी भी सामान्य/रािस्व ररजर्व में समायोनित नकया िाएगा। 

प्र.सों.24सी: क्या अन्तरि के समय सामान्य/राजस्व ररजर्व या एएफएस-ररजर्व में स्थािाोंतररत 

िर 3 णिखत ों पर शुद्ध अर्ािणर्क िाभ क  सीईर्ी 1 पूोंजी से घर्ाया जािा चाणहए? 

(वनिेश के खंड 28, 41 और 43 िेखें) 

उत्तर. अन्तरि के िमय, अथावत् 1 अपै्रि 2024 को राजस्व/िामान्य ररजर्व और एएफएि-ररजर्व में 

स्थानांतररत वकए र्गए िर 3 उपकरिो ं(वनरे्श और डेरररे्वर्र् िवहत) पर शुद्ध अर्ािवर्क िाभ को 

िीईर्ी 1 पंूजी िे घर्ाया जाना चावहए। 

                                                            
44बी वर्शेि प्रवतभूवतयो ंिे तात्पयव िममूल् पर जारी की र्गई रै्गर-ब्याज र्ािी )रै्गर-हिांतरिीय( भारत िरकार की वर्शेि 

प्रवतभूवतयो ंिे है। 
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प्र.सों.24डी: अोंतरि के समय, णपछिे णदशाणिदेश ों में एचर्ीएम, एएफएस और एचएफर्ी के तहत 

रखी र्गई और सोंश णधत णदशाणिदेश ों में एचर्ीएम में पुिः  र्र्गीकृत प्रणतभूणतय ों के सोंश णधत र्हि 

मूल् की र्गििा कैसे की जाएर्गी?  

(वनिेश के खंड 43 िेखें) 

उत्तर.  

क. वनिेश के खंड 43 में यह वनधावररत वकया र्गया है वक, अंतरि के िमय, एचर्ीएम के तहत र्र्गीकृत 

की जाने र्ािी प्रवतभूवतयो ंका िंशोवधत र्हन मूल् अवधग्रहि की तारीख और 31 माचव 2024 के बीच 

पररशोवधत वकिी भी प्रीवमयम/छूर् के विए िमायोवजत अवधग्रहि िार्गत होर्गी।  

ख. केर्ि अिाधारि पररज्यस्थवतयो ंमें, जहां बैंको ंके विए ऊपर बताए अनुिार िंशोवधत र्हन मूल् की 

र्गिना करना व्यार्हाररक नही ंहै, 31 माचव 2024 तक प्रवतभूवतयो ंका उवचत मूल् िंशोवधत र्हन मूल् 

के रूप में विया जा िकता है। 

र्ग. इिके अिार्ा, जैिा वक खंड 43 में विया र्गया है, िंशोवधत र्हन मूल् और वपछिे र्हन मूल् के बीच 

का अंतर वकिी भी राजस्व/िामान्य ररजर्व में िमायोवजत वकया जाएर्गा। 

प्र.सों.24ई: अोंतरि के समय, णपछिे णदशाणिदेश ों में एचर्ीएम, एएफएस और एचएफर्ी के तहत 

रखी र्गई प्रणतभूणतय ों के सोंश णधत र्हि मूल् और सोंश णधत णदशाणिदेश ों में एएफएस में पुिः  

र्र्गीकृत प्रणतभूणतय ों की र्गििा कैसे की जाएर्गी?  

(वनिेश के खंड 43 िेखें) 

उत्तर.  

क. वनिेश के खंड 43 में यह वनधावररत वकया र्गया है वक, अंतरि  के िमय, एएफएि के तहत र्र्गीकृत 

की जाने र्ािी प्रवतभूवतयो ंका िंशोवधत र्हन मूल् 31 माचव 2024 तक उवचत मूल् होर्गा, और िंशोवधत 

और वपछिे र्हन मूल् के बीच का अंतर एएफएि-ररजर्व में िमायोवजत वकया जाएर्गा।   

ख. उपरोक्त प्रश्न िंख्या 24 डी के उत्तर के मदे्दनजर, उपरोक्त खंड में िंशोधन करते हुए, अब यह ििाह 

िी जाती है वक िंशोवधत और वपछिे र्हन मूल् के बीच का अंतर एएफएि-ररजर्व के बजाय 

राजस्व/िामान्य ररजर्व में िमायोवजत वकया जाएर्गा। हािांवक, एएफएि के तहत नावमत इविर्ी 

इंसू्टमेंर््ि के मामिे में िंशोवधत और वपछिे र्हन मूल् के बीच का अंतर एएफएि ररजर्व में िमायोवजत 

वकया जाएर्गा 
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जिवि प्रणर्णष्टय ों पर मार्गवदशवि 

वर्प्पिी: जनवि प्रवर्वष्टयो ंपर मार्गविशवन बैंको ंको विशा-वनिेशो ंको िमझने में िहायता करने के विए केर्ि व्याख्यात्मक उदे्दश्यो ंके विए तैयार वकया र्गया है। 

बैंक वनिेशो ंका अनुपािन िुवनवित करते हुए उन्हें अपनी िेखा प्रिािी के विए उपयुक्त रूप िे िंशोवधत कर िकते हैं। िरिता के विए, उिाहरि तैयार करते 

िमय, छूर् के िीधी रेखा पररशोधन को मान विया र्गया है और कराधान या मानक आज्यि प्रार्धानीकरि के प्रभार् को नजरअंिाज कर विया र्गया है।  

णदि 1  एचर्ीएम में िुकसाि और छूर् का पररश धि 

प्र.सों. 25: पररपिता (एचर्ीएम) तक धारि करिे के उदे्दश् से एक बैंक िे एक ऋि प्रणतभूणत प्राप्त की है। प्रणतभूणत णिम्नणिज्यखत णर्र्रि ों के साथ 

एसपीपीआई मािदोंड क  पूरा करती है: 

 अोंणकत मूल्: ₹100, कूपि: 5%, अर्णशष्ट अर्णध: 5 र्र्व 

 अणधग्रहि की िार्गत: ₹95, अणधग्रहि के समय उणचत मूल्: ₹75 

ऋि प्रणतभूणत पर छूर् कैसे णिधावररत की जाती है?  शेर् अर्णध में छूर् का पररश धि कैसे णकया जाएर्गा? 

(वनिेशो ंके खंड 9 और 12(बी) का िंिभव िें) 

उत्तर: प्रारंवभक पहचान पर, ₹20 का पहिे विन का नुकिान होता है वजिे तुरंत पहचानने की आर्श्यकता होती है। नतीजतन, वजि मूल् पर प्रवतभूवत को 

मान्यता िी र्गई है र्ह ₹75 है। अवधग्रहि की तारीख पर िेखांकन प्रवर्वष्टयां वनम्नानुिार होरं्गी: 

 णर्र्रि िामे (₹) जमा(₹) 

प्रारंवभक पहचान पर वनरे्श                Dr. 

पहिे विन का घार्ा (पी एंड एि) Dr. 

नकि / बैंक के विए  

(अंवकत मूल् ₹100 और उवचत मूल् ₹75 के विए ₹95 की प्रवतभूवत 

का अवधग्रहि वकया जा रहा है।) 

75 

20 

 

 

95 
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छूर् (अथावत् अंवकत मूल् और पुिको ंमें शुरू में मान्यता प्राप्त रावश के बीच का अंतर) ₹25 है। इिे बैंक की प्रिािी और नीवत के आधार पर िीधी रेखा या 

वनरंतर उपज पद्धवत पर शेि पररपिता पर पररशोवधत वकया जा िकता है। यह मानते हुए वक बैंक एक िीधी-रेखा पद्धवत का पािन कर रहा है, र्ाविवक िंचय 

प्रवत र्िव ₹5 (यानी, ₹25 ÷ 5 र्िव) होता है। िेखांकन प्रवर्वष्टयााँ वनम्नानुिार होरं्गी: 

 णर्र्रि िामे (₹) जमा(₹) 

इिके बाि हर िाि45  

पररपिता तक 

वनरे्श             Dr. 

नकि / बैंक           Dr. 

अवजवत ब्याज (पी एंड एि) के विए  

(कूपन की प्राज्यप्त और छूर् की प्रोद्भर्न) 

5 

5 

 

 

10 

                                                            
45 ररपोर्टूंि गतगथ पर बैंक उपार्जात ब्याज (अथाात् उपार्जात कूपन और छूट) के गिए िी प्रगवगष्टयां पाररत कर सकत ेहैं। 
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एएफएस के तहत छूर् का पररश धि और  र्हि मूल्  

 

प्रश्न.सों.26: एक बैंक िे 1-अपै्रि-X1 क  णिम्नणिज्यखत णर्र्रि और एसपीपीआई मािदोंड क  पूरा करिे र्ािी एक ऋि प्रणतभूणत प्राप्त की है। 

 अोंणकत मूल्: ₹100, कूपि: 5%, शेर् अर्णध: 5 र्र्व 

 अणधग्रहि िार्गत: ₹90 अणधग्रहि के समय उणचत मूल्: ₹90 

 31-माचव-X2 क  उणचत मूल् = ₹88 

 31-माचव-X3 क  उणचत मूल् = ₹96 

 31-माचव-X4 पर उणचत मूल् = ₹98 और प्रणतभूणत 31-माचव-X4 क  ₹98 के उणचत मूल् पर बेची जाती है। 

प्रणतभूणत एएफएस के तहत आय णजत की जाती है।                                                                            (वनिेशो ंकी धारा 13(ए) और (बी) िेखें) 

उत्तर:  

अवधग्रहि की तारीख पर िेखांकन प्रवर्वष्टयां वनम्नानुिार होरं्गी: 

 णर्र्रि िामे (₹) जमा(₹) 

1-अपै्रि-X1 वनरे्श                 Dr. 

नकि / बैंक के विए  

(अंवकत मूल् ₹100 और उवचत मूल् ₹90 के विए की प्रवतभूवत का 

अवधग्रहि वकया जा रहा है) 

90 

 

 

 

 

90 
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प्रते्यक ररपोवर्िंर्ग वतवथ पर, िीधी रेखा पररशोधन मानते हुए, ऋि प्रवतभूवत के र्हन मूल् का िंचिन वनम्नानुिार होर्गा: 

ररप णर्िंर्ग की 

तारीख 

आरों णभक 

णिरे्श का 

र्हि मूल् 

ब्याज आय 

(कूपि + छूर् 

का 

पररश धि) 

िकदी 

आिा 

(कूपि 

रसीद) 

णिरे्श का र्हि 

मूल् 

ररप णर्िंर्ग णतणथ 

पर णिरे्श का 

उणचत मूल् 

एएफएस-

ररज़र्व में 

मान्यता प्राप्त 

िाभ/हाणि 

णिरे्श का 

समापि मूल् 

एएफएस-ररज़र्व में 

सोंणचत िाभ/हाणि 

(ए) (बी) (सी) (डी) 
(ई)= 

(बी)+(सी)-(डी) 
(एफ)  

(एच) = 

(एफ) - (ई)  

(आई) = (ई) + 

(एच) 
(जे) 

31-माचव-X2 90 746 547 92 88 -4 88 -4 

31-माचव-X3 88 7 5 90 96 6 96 248 

31-माचव-X4 96 7 10349 - - - - -50 

िेखांकन प्रवर्वष्टयााँ वनम्नानुिार होरं्गी:  

 णर्र्रि िामे (₹) जमा(₹) 

31-माचव-X2 नकि / बैंक            Dr. 

वनरे्श            Dr. 

अवजवत ब्याज के विए (पी एंड एि) 

(कूपन की प्राज्यप्त और वनरे्श पर छूर् की प्राज्यप्त पर) 

5 

2 

 

 

7 

                                                            
46 इिमें ₹2 का वडस्काउंर् और ₹5 का कूपन शावमि है 

47 ऋि प्रवतभूवत पर कूपन की प्राज्यप्त यानी ₹100 का 5% = ₹5 

48एएफएि-ररज़र्व में िंवचत िाभ/हावन = वपछिे र्िव में एएफएि-ररज़र्व में िंवचत िाभ/हावन + चािू र्िव में एएफएि-ररज़र्व में मान्य िाभ/हावन 

49 ₹98 के वनरे्श की वबिी पर नकि प्रर्ाह और ₹5 के कूपन शावमि हैं 

50 एएफएि-ररज़र्व में िंवचत िाभ/हावन को ऋि प्रवतभूवत की वबिी पर िाभ और हावन खाते में पुनचववित वकया जाता है 
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 णर्र्रि िामे (₹) जमा(₹) 

    

 एएफएि-ररज़र्व        Dr 

वनरे्श करने के विए  

(वनरे्श पर उवचत मूल् हावन होने के नाते) एएफएि-ररज़र्व में मान्यता प्राप्त है 

4  

4 

 

 

   

31-माचव-X3 नकि / बैंक            Dr. 

वनरे्श             Dr. 

अवजवत ब्याज के विए (पी एंड एि)  

(कूपन की प्राज्यप्त और वनरे्श पर छूर् की प्राज्यप्त पर) 

5 

2 

 

 

7 

    

 वनरे्श             Dr 

एएफएि-ररज़र्व के विए  

(वनरे्श पर उवचत मूल् हावन होने के नाते) एएफएि-ररज़र्व में मान्यता प्राप्त है 

6  

6 

 

 

   

31-माचव-X4 वनरे्श        Dr. 

अवजवत ब्याज  Dr. 

अवजवत ब्याज के विए (पी एंड एि)     

(कूपन के उपाजवन और वनरे्श पर छूर्) 

2 

5 

 

 

 

7 
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 णर्र्रि िामे (₹) जमा(₹) 

 नकि / बैंक            Dr. 

एएफएि-ररज़र्व         Dr. 

वनरे्श के विए 

अवजवत ब्याज के विए 

वनरे्श की वबिी पर िाभ के विए (पी एंड एि)  

(कूपन और वबिी आय की प्राज्यप्त होने के नाते, एएफएि-ररज़र्व िे पी एंड एि ए / िी 

में िंवचत िाभ की छूर् और पुनचविि की प्राज्यप्त) 

103 

2 

 

 

98 

5 

2 
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एफर्ीर्ीपीएि के तहत र्हि मूल्  

प्र.सों.27: एक बैंक िे 1-अपै्रि-X1 क  व्यापार के णिए णिम्नणिज्यखत णर्र्रि ों के साथ एक ऋि प्रणतभूणत प्राप्त की है। 

 अोंणकत मूल्: ₹100, कूपि: 5%, शेर् अर्णध: 5 र्र्व 

 A अणधग्रहि िार्गत: ₹90, अणधग्रहि के समय उणचत मूल्: ₹90 

 31-माचव-X2 के अिुसार उणचत मूल् = ₹95  

  31-माचव-X3 क  उणचत मूल् = ₹92                                                                                                           (वनिेशो ंके खंड 14 को िेखें) 

उत्तर: 

अवधग्रहि की तारीख पर िेखांकन प्रवर्वष्टयां वनम्नानुिार होरं्गी: 

 णर्र्रि िामे (₹) जमा(₹) 

1-अपै्रि-X1 वनरे्श                 Dr. 

नकि / बैंक के विए  

(अंवकत मूल् ₹100 और उवचत मूल् ₹90 के विए की प्रवतभूवत का 

अवधग्रहि वकया जा रहा है) 

90 

 

 

 

90 
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जैिा वक व्यापार के विए ऋि प्रवतभूवत प्राप्त की जाती है, इिे एचएफर्ी के तहत र्र्गीकृत वकया जाएर्गा। प्रवतभूवत के मूल् को र्हन करने में र्गवतवर्वध वनम्नानुिार 

होर्गी: 

ररप णर्िंर्ग की 

तारीख 

आरों णभक 

णिरे्श का र्हि 

मूल् 

ब्याज आय 

(कूपि + छूर् 

का 

पररश धि) 

िकदी आिा 

(कूपि रसीद) 

णिरे्श का 

र्हि मूल् 

ररप णर्िंर्ग णतणथ 

पर णिरे्श का 

उणचत मूल् 

पी एों ड एि ए / 

सी में मान्यता 

प्राप्त उणचत 

मूल् िाभ / 

हाणि 

णिरे्श का समापि 

मूल् 

(ए) (बी) 

(सी) 

(डी) 

(ई)= 

(बी)+(सी)-

(डी) 

(एफ)  
(एच) = (एफ) 

- (ई)  
(आई)=(ई)+(एच) 

31-माचव-X2 90 7 5 92 95 3 95 

31-माचव-X3 95 7 5 97 92 -5 92 

 

िेखांकन प्रवर्वष्टयााँ वनम्नानुिार होरं्गी: 

 णर्र्रि िामे(₹) जमा(₹) 

31-माचव-X2 वनरे्श         Dr. 

नकि / बैंक Dr. 

अवजवत ब्याज के विए (पी एंड एि)      

(कूपन की प्राज्यप्त और वनरे्श पर छूर् के विए) 

 

2 

5 

 

 

7 

 वनरे्श        Dr  

वनरे्श के पुनमूवल्ांकन पर िाभ के विए (पी एंड एि)  

(प्रवतभूवत पर उवचत मूल्ांकन होने के विए) 

 

3  

3 
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 णर्र्रि िामे(₹) जमा(₹) 

30-वितंबर-X1 वनरे्श Dr. 

नकि / बैंक Dr. 

अवजवत ब्याज के विए (पी एंड एि)      

(कूपन की प्राज्यप्त और वनरे्श पर छूर् के विए) 

 

2 

5 

 

 

7 

 वनरे्श के पुनमूवल्ांकन पर नुकिान (पी एंड एि)   Dr. 

वनरे्श  के विए 

 (प्रवतभूवत का उवचत मूल्ांकन होना) 

 

5  

5 
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एचर्ीएम के तहत रै्गर-णिष्पाणदत णिरे्श (एिपीआई)। 

 

प्र.सों.28: एक बैंक िे 1 अपै्रि, 20X1 क  णिम्नणिज्यखत णर्र्रि ों के साथ एक ऋि प्रणतभूणत प्राप्त की है। 

 अोंणकत मूल्: ₹100, कूपि: 5%, शेर् अर्णध: 5 र्र्व 

 अणधग्रहि िार्गत: ₹90, अणधग्रहि के समय उणचत मूल्: ₹90 

 31-माचव-X2 के अिुसार उणचत मूल् = ₹94 

 31-माचव-X3 के अिुसार उणचत मूल् = ₹75 और ऋि प्रणतभूणत क  अर्मािक आज्यि के रूप में र्र्गीकृत णकया र्गया है, आईआरएसीपी 

मािदोंड ों के अिुसार 15 प्रणतशत के प्रार्धाि की आर्श्कता है। 

 31-माचव-X4 के अिुसार उणचत मूल् = ₹72 और ऋि प्रणतभूणत क  सोंणदग्ध आज्यि के रूप में र्र्गीकृत णकया र्गया है, णजसमें आईआरएसीपी 

मािदोंड ों के अिुसार 25 प्रणतशत के प्रार्धाि की आर्श्कता है। 

प्रणतभूणत एचर्ीएम के तहत रखी जाती है।                                                                                   (वनिेशो ंके खंड 12(बी), 36(िी), 36(डी) को िेखें) 

उत्तर: अवधग्रहि की तारीख पर िेखांकन प्रवर्वष्टयां वनम्नानुिार होरं्गी: 

 णर्र्रि िामे (₹) जमा(₹) 

1-अपै्रि-X1 वनरे्श                Dr. 

नकि / बैंक के विए  

(अंवकत मूल् ₹100 और उवचत मूल् ₹90 के विए की प्रवतभूवत का अवधग्रहि वकया जा रहा है) 

90 

 

 

 

90 
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प्रते्यक ररपोवर्िंर्ग वतवथ पर, िीधी रेखा पररशोधन मानते हुए, ऋि प्रवतभूवत के र्हन मूल् का िंचिन वनम्नानुिार होर्गा: 

ररप णर्िंर्ग 

की 

तारीख 

आरों णभक 

णिरे्श का 

र्हि 

मूल् 

ब्याज 

आय 

िकदी 

आिा 

णिरे्श का 

र्हि मूल् 

ररप णर्िंर्ग 

णतणथ पर 

णिरे्श का 

उणचत मूल् 

आईआरएसीपी 

मािदोंड ों के 

अिुसार प्रार्धाि 

णिरे्श के 

मूल् में 

मूल्ह्रास के 

णिए प्रार्धाि 

प्रार्धाि 

णकए जािे हैं 

प्रार्धाि 

ज  पहिे ही 

ह  चुके है 

पी एों ड 

एि ए / 

सी पर 

िर्गाए 

जािे 

र्ािे 

प्रार्धाि 

णिरे्श 

का 

समापि 

मूल् 

(ए) (बी) (िी) (डी) 

(ई)= 

(बी)+(िी)-

(डी) 

(एफ) 

(जी) = 

चूक होने पर र्हन 

मूल् * 

(आईआरएिीपी 

मानिंडो ंके 

अनुिार प्रार्धान) 

% 

(एच) = 

चूक पर र्हन 

मूल् - 

ररपोवर्िंर्ग वतवथ 

पर उवचत 

मूल् 

(आई) = 

अवधकतम 

(जी, एच) 

(जे) 

(के) = 

(आई) – 

(जे) 

(एि) = 

(ई)-

(आई) 

31-माचव-

X2 
90 7 5 92 9451 - - - - 

 
9252 

31-माचव-

X3 
92 - - 92 75 1453 1754 17 - 

17 
75 

31-माचव-

X4 
75 - - 75 72 2355 2056 23 17 

6 
69 

                                                            
51 यह उवचत मूल् प्रार्धानीकरि के विए प्रािंवर्गक नही ंहै क्योवंक वनरे्श एचर्ीएम के तहत आयोवजत वकया र्गया है और इिे एनपीआई के रूप में र्र्गीकृत नही ंवकया र्गया है। 
52 इि मामिे में िमापन मूल् छूर् के पररशोधन के विए िमायोवजत िार्गत है क्योवंक प्रवतभूवत को एनपीआई के रूप में र्र्गीकृत नही ंवकया र्गया है। इिविए, कॉिम हेडर में विया र्गया "(एि) 

= (ई) - (आई)" यहां प्रािंवर्गक नही ंहै।. 
53 आईआरएिीपी मानिंडो ंके विए ₹92 के 15% यानी ₹14 के प्रार्धान की आर्श्यकता होर्गी। 
54 वनरे्श के मूल्ह्राि के विए प्रार्धान = चूक पर वनरे्श का र्हन मूल् यानी ₹92 - ररपोवर्िंर्ग वतवथ पर उवचत मूल् यानी ₹75 = ₹17 
55 आईआरएिीपी मानिंडो ंके विए ₹92 के 25% यानी ₹23 के प्रार्धान की आर्श्यकता होर्गी।   
56 वनरे्श के मूल्ह्राि के विए प्रार्धान =चूक पर वनरे्श का र्हन मूल् यानी ₹92 - ररपोवर्िंर्ग वतवथ पर उवचत मूल् यानी ₹72 = ₹20 
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िेखांकन प्रवर्वष्टयााँ वनम्नानुिार होरं्गी: 

 णर्र्रि िामे (₹) जमा (₹) 

31-माचव-X2 नकि / बैंक     Dr. 

वनरे्श             Dr. 

अवजवत ब्याज के विए (पी एंड एि)    

(कूपन और उपावजवत छूर् की प्राज्यप्त) 

5 

2 

 

 

7 

 

वनरे्श एनपीआई होने पर: 

 णर्र्रि िामे (₹) जमा (₹) 

31-माचव-X3 एनपीआई के विए प्रार्धान (पी एंड एि)          Dr. 

एनपीआई पर धाररत57 प्रार्धान के विए  

(एनपीआई के विए प्रार्धान होने पर) 

17  

17 

31-माचव-X4 एनपीआई के विए प्रार्धान (पी एंड एि)          Dr. 

एनपीआई पर धाररत प्रार्धान के विए  

(एनपीआई के विए प्रार्धान होने पर) 

6  

6 

 

                                                            

57 तुिन पत्र पर प्रस्तुत करत ेसमय एनपीआई पर र्ाररत प्रावर्ान को गनवेश स ेघटा कदया जाएिा 
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एएफएस के तहत रै्गर-णिष्पाणदत णिरे्श (एिपीआई)। 

प्र.सों.29: एक बैंक िे 1-अपै्रि-X1 क  णिम्नणिज्यखत णर्र्रि ों र्ािी एक ऋि प्रणतभूणत प्राप्त की है। 

 अोंणकत मूल्: ₹100, कूपि: 5%, शेर् अर्णध: 5 र्र्व 

 अणधग्रहि िार्गत: ₹90, अणधग्रहि के समय उणचत मूल्: ₹90 

 31-माचव-X2 के अिुसार उणचत मूल् =₹94 

 31-माचव-X3 के अिुसार उणचत मूल् =₹75 और ऋि प्रणतभूणत क  अर्मािक आज्यि के रूप में र्र्गीकृत णकया र्गया है, आईआरसीएपी 

मािदोंड ों के अिुसार 15 प्रणतशत के प्रार्धाि की आर्श्कता है। 

  31-माचव-X4 के अिुसार उणचत मूल् =₹85 और ऋि प्रणतभूणत क  सोंणदग्ध आज्यि के रूप में र्र्गीकृत णकया र्गया है णजसमें 

आईआरसीएपी मािदोंड ों के अिुसार 25 प्रणतशत के प्रार्धाि की आर्श्कता है। 

प्रणतभूणत एएफएस के तहत आय णजत की जाती है।      (वनिेशो ंके खंड 13(बी), 36(िी), 36(डी) को िेखें) 

उत्तर: 

अवधग्रहि की तारीख पर िेखांकन प्रवर्वष्टयां वनम्नानुिार होरं्गी: 

 णर्र्रि िामे(₹) जमा(₹) 

1-अपै्रि-X1 वनरे्श                Dr. 

नकि / बैंक के विए  

(अंवकत मूल् ₹100 और उवचत मूल् ₹90 की प्रवतभूवत का अवधग्रहि 

वकया जा रहा है) 

90 

 

 

 

90 
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प्रते्यक ररपोवर्िंर्ग वतवथ पर, िीधी रेखा पररशोधन मानते हुए, ऋि प्रवतभूवत के र्हन मूल् का िंचिन वनम्नानुिार होर्गा: 

ररप णर्िंर्ग का 

णदिाोंक 

आरों णभक 

णिरे्श का 

र्हि 

मूल् 

ब्याज 

आय 

िकदी 

आिा 

उपाणजव

त छूर् 

और 

िकदी 

अोंतर्ावह 

सणहत 

र्हिीय 

मूल् 

ररप णर्िं

र्ग 

णतणथ 

पर 

णिरे्श 

का 

उणचत 

मूल् 

एएफएस 

में 

मान्यता 

प्राप्त 

राणश - 

र्र्व के 

दौराि 

ररज़र्व 

आईआरए

सीपी 

मािदोंड ों 

के अिुसार 

आर्श्क 

प्रार्धाि 

एिपीआई 

तारीख की 

तुििा में 

आर्श्क 

मूल्ह्रास 

के णिए 

प्रार्धाि 

प्रार्धाि 

णकए जािे 

हैं 

प्रार्

धाि 

पहिे 

से ही 

है 

चािू 

र्र्व में 

प्रार्धा

ि 

णकया 

जािा 

है 

एएफ

एस-

ररज़र्व 

में 

उपि

ब्ध 

सोंणचत 

िाभ 

के 

णर्रुद्ध 

िर्गाए 

जािे 

र्ािे 

प्रार्धा

ि 

पी एों ड 

एि ए / 

सी पर 

िर्गाए 

जािे 

र्ािे 

प्रार्धाि 

एएफएस 

ररज़र्व में 

सोंणचत 

िाभ/हाणि 

णिरे्श का 

समापि 

मूल् 

(ए) (बी) (िी) (डी) 

(ई)= 

(बी)+(

िी)-(डी) 

(एफ) (जी) 

(एच) = 

चूक पर 

र्हन मूल् 

* 

(आईआरए

िीपी 

मानिंडो ंके 

अनुिार 

प्रार्धान)% 

(आई) = 

चूक पर 

र्हन मूल् 

- ररपोवर्िंर्ग 

वतवथ पर 

उवचत मूल् 

(जे) = 

अवधकतम 

(एच, 

आई) 

(के) 

(आई) 

= 

(जे)-

(के) 

(एम) 

 

(एन) = 

(आई)-

(एम) 

(ओ) 

(पी) = 

(ई)+(जी)-

(एम)-(एन) 

31-माचव-X2 90 7 5 92 94 2 - - - - - - - 2 94 
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31-माचव-X3 94 - - 94 75 - 14 19 19 - 19 258 17 - 75 

31-माचव-X4 75 - - 75 85 - 24 9 24 19 5 - 5 - 70 

 

                                                            
58 इि तरह के उपिब्ध िाभ की िीमा तक एएफएि-ररज़र्व को चाजव करके आर्श्यक प्रार्धान बनाया जा िकता है। इि मामिे में वपछिे र्िव की िमाज्यप्त पर एएफएि-ररज़र्व में िंवचत िाभ 

₹2 था। इिविए, ₹2 की िीमा तक के प्रार्धान को एएफएि-ररज़र्व िे प्रभाररत वकया जा िकता है।  
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िेखांकन प्रवर्वष्टयााँ वनम्नानुिार होरं्गी:  

 णर्र्रि िामे (₹) जमा(₹) 

31-माचव-X2 नकि / बैंक            Dr. 

वनरे्श             Dr.  

अवजवत ब्याज (पी एंड एि) के विए  

5 

2 

 

 

7 

 (कूपन की प्राज्यप्त और वनरे्श पर छूर् की प्राज्यप्त पर)   

 वनरे्श       Dr 

एएफएि-ररज़र्व के विए  

(वनरे्श पर उवचत मूल् िाभ होने के विए) 

2  

2 

    

31-माचव-X3 प्रार्धान (पी एंड एि)               Dr.  

एएफएि-ररज़र्व                    Dr. 

एनपीआई पर आयोवजत प्रार्धान के विए 

(एनपीआई के विए प्रार्धान होने के विए) 

17 

2 

 

 

19 

    

31-माचव-X4 प्रार्धान (पी एंड एि) Dr. 

एनपीआई पर आयोवजत प्रार्धान के विए 

(एनपीआई के विए प्रार्धान होने के विए) 

5  

5 

    

 

प्रश्न सों. 30: एक बैंक िे 1-अपै्रि-X1 क  णिम्नणिज्यखत णर्र्रि ों र्ािी एक ऋि प्रणतभूणत प्राप्त की है। 

  अोंणकत मूल्: ₹100, कूपि: 5%, शेर् अर्णध: 5 र्र्व 

  अणधग्रहि िार्गत: ₹90, अणधग्रहि के समय उणचत मूल्: ₹90 
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  31-माचव-X2 क  उणचत मूल् = ₹85 

  31-माचव-X3 के अिुसार उणचत मूल् = ₹80 और ऋि प्रणतभूणत क  अर्मािक आज्यि के रूप में र्र्गीकृत णकया र्गया है, आईआरएसीपी 

मािदोंड ों के अिुसार 15 प्रणतशत के प्रार्धाि की आर्श्कता है। 

 31-माचव-X4 के अिुसार उणचत मूल् = ₹60 और ऋि प्रणतभूणत क  सोंणदग्ध आज्यि के रूप में र्र्गीकृत णकया र्गया है णजसमें आईआरएसीपी 

मािदोंड ों के अिुसार 25 प्रणतशत के प्रार्धाि की आर्श्कता है। 

 

प्रणतभूणत एएफएस के तहत आय णजत की जाती है. 

            (वनिेशो ंके खंड 13(बी), 36(िी), 36(डी) को िेखें) 

उत्तर:  

अवधग्रहि की तारीख पर िेखांकन प्रवर्वष्टयां वनम्नानुिार होरं्गी: 

 णर्र्रि िामे (₹) जमा(₹) 

1-अपै्रिX1 वनरे्श              Dr. 

नकि / बैंक के विए  

(अंवकत मूल् ₹100 और उवचत मूल् ₹90 के विए की प्रवतभूवत का 

अवधग्रहि वकया जा रहा है) 

90 

 

 

 

90 
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प्रते्यक ररपोवर्िंर्ग वतवथ पर, िीधी रेखा पररशोधन मानते हुए, ऋि प्रवतभूवत के र्हन मूल् का िंचिन वनम्नानुिार होर्गा: 

ररप णर्िंर्ग 

का णदिाोंक 

आरों णभ

क 

णिरे्श 

का 

र्हि 

मूल् 

ब्याज 

आय 

िक

दी 

आिा 

उपाणजव

त छूर् 

और 

िकदी 

अोंतर्ावह 

सणहत 

र्हिीय 

मूल् 

ररप णर्िंर्ग 

णतणथ पर 

णिरे्श 

का 

उणचत 

मूल् 

एएफएस 

में 

मान्यता 

प्राप्त 

राणश - 

र्र्व के 

दौराि 

ररज़र्व 

आईआ

रएसी

पी 

मािदों

ड ों के 

अिुसार 

आर्श्

क 

प्रार्धा

ि 

एिपीआई 

तारीख 

की तुििा 

में 

आर्श्क 

मूल्ह्रास 

के णिए 

प्रार्धाि 

प्रार्धाि 

णकए 

जािे हैं 

प्रार्धा

ि पहिे 

से ही है 

चािू 

र्र्व में 

प्रार्धा

ि णकया 

जािा है 

एएफएस-

ररज़र्व में 

उपिब्ध 

सोंणचत 

िाभ के 

णर्रुद्ध 

िर्गाए 

जािे र्ािे 

प्रार्धाि 

पी एों ड 

एि ए 

/ सी 

पर 

िर्गाए 

जािे 

र्ािे 

प्रार्धा

ि 

एएफ

एस 

ररज़र्व 

में 

सोंणचत 

िाभ/

हाणि 

णिरे्श 

का 

समापि 

मूल् 

(ए) (बी) (िी) (डी) 

(ई)= 

(बी)+(िी)

-(डी) 

(एफ) (जी) 

(एच) = 

चूक पर 

र्हन 

मूल् * 

(आईआ

रएिीपी 

मानिंडो ं

के 

अनुिार 

प्रार्धान

)% 

(आई) = 

चूक पर 

र्हन मूल् 

- ररपोवर्िंर्ग 

वतवथ पर 

उवचत 

मूल् 

(जे) = 

अवधकत

म (एच, 

आई) 

(के) 

(आई) 

= 

(जे)-

(के) 

(एम) 

 

(एन) 

= 

(आई)-

(एम) 

(ओ) 

(पी) = 

(ई)+(जी)

-(एम)-

(एन) 

 31-माचव-

X2 
90 7 5 92 85 -7 - - - 

- - - 
- 

-7 
85 
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31- माचव -

X3 
85 - - 85 80 - 13 5 13 

- 13 -759 
20 

- 
72 

31- माचव-

X4 
72 - - 72 60 - 21 25 25 

13 12 - 
12 

- 
60 

 

                                                            
59 एएफएि के तहत र्र्गीकृत वनरे्श के मामिे में वजिके वर्रुद्ध एएफएि-ररज़र्व में िंचयी हावन हैं, िंचयी हावन एएफएि-ररज़र्व िे िाभ और हावन खाते में अंतररत वकया जाएर्गा। इि मामिे में 

वपछिे र्िव की िमाज्यप्त पर एएफएि-ररज़र्व में िंवचत हावन ₹7 थी. इिविए, ऋि प्रवतभूवत के एनपीआई बनने पर ₹7 को पी&एि खाते में चाजव वकया जाना चावहए। 
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िेखांकन प्रवर्वष्टयााँ वनम्नानुिार होरं्गी:  

 णर्र्रि िामे (₹) जमा (₹) 

31- माचव -X2 नकि / बैंक            Dr. 

वनरे्श             Dr.  

अवजवत ब्याज (पी एंड एि) के विए  

(कूपन की प्राज्यप्त और वनरे्श पर छूर् की प्राज्यप्त) 

5 

2 

 

 

7 

    

 एएफएि-ररज़र्व Dr. 

वनरे्श करने के विए  

(एएफएि-ररज़र्व में मान्यता प्राप्त वनरे्श पर उवचत मूल् हावन होने के 

विए) 

7  

7 

    

31 माचव -X3 प्रार्धान (पी एंड एि)               Dr.  

एएफएि-ररज़र्व के विए                    

एनपीआई पर आयोवजत प्रार्धान के विए 

(एएफएि-ररज़र्व और एनपीआई के विए प्रार्धानो ंमें िंचयी नुकिान 

का प्रवतर्वतवत होना) 

20 

 

 

7 

13 

    

31- माचव -X4 प्रार्धान (पी एंड एि)Dr. 

एनपीआई पर आयोवजत प्रार्धान के विए 

(एनपीआई के विए प्रार्धान होने के विए) 

12  

12 
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एएफएस के तहत रै्गर-णिष्पाणदत णिरे्श (एिपीआई) क  बाद में अपगे्रड णकया र्गया 

प्रश्न .सों.31: एक बैंक िे 1-अपै्रि-X1 क  णिम्नणिज्यखत णर्र्रि ों र्ािी एक ऋि प्रणतभूणत प्राप्त की है। 

  अोंणकत मूल्: ₹100, कूपि: 5%, शेर् अर्णध: 5 र्र्व 

  अणधग्रहि िार्गत: ₹85, अणधग्रहि के समय उणचत मूल्: ₹85 

  31-माचव-20X2 क  उणचत मूल् = ₹90 

  31-माचव-20X3 के अिुसार उणचत मूल् = ₹80 और ऋि प्रणतभूणत क  अर्मािक आज्यि के रूप में र्र्गीकृत णकया र्गया है णजसमें 

आईआरएसीपी मािदोंड ों के अिुसार 15 प्रणतशत के प्रार्धाि ों की आर्श्कता ह ती है। 

 31-माचव-20X4 क  उणचत मूल् = ₹97 और मािक आज्यि में अपगे्रड णकया र्गया। 

 31-माचव-20X5 क  उणचत मूल् = ₹97 

प्रणतभूणत एएफएस के तहत आय णजत की जाती है। 

                                                                                                                                (वनिेशो ंके खंड 13(बी), 36(िी), 36(डी) और 36(ई) को िेखें) 

उत्तर:  

प्रवतभूवतयो ंके अवधग्रहि के विनांक पर िेखांकन प्रवर्वष्टयां वनम्नानुिार होरं्गी: 

 णर्र्रि िामे (₹) जमा (₹) 

1-अपै्रि-X1 वनरे्श               Dr. 

नकि / बैंक के विए  

(अंवकत मूल् ₹100 और ₹85 के विए उवचत मूल् की प्रवतभूवत का अवधग्रहि 

वकया जा रहा है) 

85 

 

 

85 
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प्रते्यक ररपोवर्िंर्ग वतवथ पर, िीधी रेखा पररशोधन मानते हुए, ऋि प्रवतभूवत के र्हन मूल् की र्गवतवर्वध वनम्नानुिार होर्गी: 

ररप णर्िंर्ग 

का 

णदिाोंक 

आरों णभ

क 

णिरे्श 

का 

र्हि 

मूल् 

ब्या

ज 

आ

य 

िक

दी 

आ

िा 

उपाणजव

त छूर् 

और 

िकदी 

अोंतर्ावह 

सणहत 

र्हिीय 

मूल् 

ररप 

णर्िंर्ग 

णतणथ 

पर 

णिरे्श 

का 

उणचत 

मूल् 

एएफए

स में 

मान्य

ता 

प्राप्त 

राणश - 

र्र्व के 

दौराि 

ररज़र्व 

आईआरए

सीपी 

मािदोंड ों के 

अिुसार 

आर्श्क 

प्रार्धाि 

एिपी

आई 

तारीख 

की 

तुििा 

में 

आर्श्

क 

मूल्ह्रा

स के 

णिए 

प्रार्धा

ि 

प्रार्धा

ि णकए 

जािे हैं 

प्रार्धा

ि 

पहिे 

ही ह  

चुका 

है 

चािू 

र्र्व में 

प्रार्धा

ि 

णकया 

जािा 

है 

एएफए

स-

ररज़र्व 

में 

उपि

ब्ध 

सोंणचत 

िाभ के 

णर्रुद्ध 

िर्गाए 

जािे 

र्ािे 

प्रार्धा

ि 

पी एों ड 

एि ए 

/ सी 

पर 

िर्गाए 

जािे 

र्ािे 

प्रार्धा

ि 

एएफए

स ररज़र्व 

में 

सोंणचत 

िाभ/हा

णि 

णिरे्श 

का 

समाप

ि मूल् 

(ए) (बी) (िी) (डी) 

(ई)= 

(बी)+(

िी)-(डी) 

(एफ) (जी) 

(एच) = 

चूक पर 

र्हन मूल् * 

(आईआरए

िीपी 

मानिंडो ंके 

अनुिार 

प्रार्धान)% 

(आई) 

= 

चूक पर 

र्हन 

मूल् - 

ररपोवर्िंर्ग 

वतवथ पर 

उवचत 

मूल् 

(जे) = 

अवधक

तम 

(एच, 

आई) 

(के) 

(आई) 

= 

(जे)-

(के) 

(एम) 

 

(एन) 

= 

(आई)

-(एम) 

(ओ) 

(पी) = 

(ई)+(

जी)-

(एम)-

(एन) 

31-माचव -

X2 
85 8 5 88 90 2 - - - 

- - - 
- 

2 
90 

31- माचव -

X3 
90 - - 90 80 - 14 10 14 

- 14 2 
12 

- 
76 
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31- माचव-

X4 
76 16 10 82 97 360 - - - 

14 -14 - 
-1261 

3 
97 

31- माचव-

X5 
97 8 5 100 97 -3 - - - 

- - - 
- 

- 
97 

31- माचव--

X6 
97 8 105 - - - - - - 

- - - 
- 

- 
- 

 

िेखांकन प्रवर्वष्टयााँ वनम्नानुिार होरं्गी:  

 णर्र्रि िामे(₹) जमा (₹) 

31-माचव-

X2 

नकि / बैंक            Dr. 

वनरे्श            Dr.  

अवजवत ब्याज के विए (पी एंड एि)      

(कूपन की प्राज्यप्त और वनरे्श पर छूर् का प्रोद्भर्न) 

5 

3 

 

 

8 

    

 वनरे्श         Dr 

एएफएि-ररज़र्व के विए  

(एएफएि-ररज़र्व में मान्यता प्राप्त वनरे्श पर उवचत मूल् िाभ होने के विए) 

2  

2 

    

                                                            
60 जब ऋि प्रवतभूवत को अपगे्रड वकया जाता है और पी एंड एि खाते में पहिे िे िर्गाए र्गए प्रार्धान को उिर् विया जाता है, प्रवतभूवत का र्हन मूल् ₹94 हो जाता है। हािांवक, ररपोवर्िंर्ग वतवथ पर प्रवतभूवत का उवचत 

मूल् ₹97 है। इिविए, एएफएि-ररज़र्व में ₹3 के िाभ को मान्यता िी जाएर्गी। 

61 रावश िाभ और हावन खाते में पहिे िे िर्गाए र्गए प्रार्धान के उत्क्रमि का प्रवतवनवधत्व करती है। इिविए, '(एन)=(आई)-(एम)' का कॉिम हेडर िारू्ग नही ंहोता है। 
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 णर्र्रि िामे(₹) जमा (₹) 

31-माचव-

X3 

प्रार्धान(पी एंड एि)     Dr.  

एएफएि-ररज़र्व                    Dr. 

एनपीआई पर आयोवजत प्रार्धान के विए  

(पीएिएि और एएफएि-ररज़र्व में पहिे िे मान्यता प्राप्त िाभ के विए एनपीआई शुल्क के 

विए प्रार्धान होने के विए) 

12 

2 

 

 

14 

    

31-माचव-

X4 

एनपीआई पर प्रार्धान Dr. 

प्रार्धानो ंके विए (पी एंड एि) 

(एनपीआई के विए पहिे िे मान्यता प्राप्त प्रार्धानो ंके उिर् होने के विए) 

12  

12 

 

    

 नकि / बैंक            Dr. 

वनरे्श                    Dr.  

अवजवत ब्याज के विए (पी एंड एि) 

(कूपन की प्राज्यप्त और उन्नयन पर वनरे्श पर छूर् की प्रोद्भर्न (उि अर्वध के विए वजिमें 

वनरे्श एक एनपीआई था) 

10 

6 

 

 

16 

    

 वनरे्श                Dr. 

एनपीआई पर प्रार्धान     Dr.                                                      

एएफएि-ररज़र्व के विए                 

(एएफएि ररज़र्व में मान्यता प्राप्त वनरे्श पर उवचत मूल् िाभ होने के विए) 

1 

2 

 

 

3 
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 णर्र्रि िामे(₹) जमा (₹) 

31-माचव-

X5 

नकि / बैंक            Dr. 

वनरे्श                         Dr.  

अवजवत ब्याज (पी एंड एि) के विए  

(कूपन और वनरे्श पर छूर् के प्रोद्भर्न होने के विए) 

5 

3 

 

 

8 

    

 एएफएि-ररज़र्व    Dr 

वनरे्श के विए  

(एएफएि-ररज़र्व में मान्यता प्राप्त वनरे्श पर उवचत मूल् हावन होने के विए) 

3  

3 

    

31-माचव-

X6 

नकि / बैंक            Dr. 

अवजवत ब्याज के विए (पी एंड एि) 

वनरे्श के विए 

(अंवतम कूपन और वनरे्श पर छूर् के उपाजवन के िाथ पररपिता आय की प्राज्यप्त होना) 

105 

 

 

8 

97 
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अिुबोंध VI 

इि णिदेश ों द्वारा णिरि पररपत्र ों की सूची  

सों.ि. पररपत्र ि. णदिाोंक णर्र्य सोंदभव अध्याय/ खोंड 

/अिुबोंध 

1. डीओआर.एमआर

जी.4/21.04.141/

2025-26 

1 अपै्रि 2025 भारतीय ररज़र्व बैंक 

(र्ाविज्यिक बैंको ं के वनरे्श 

पोर्वफोवियो का र्र्गीकरि, 

मूल्ांकन और िंचािन) 

वनिेश, 2023 

खंड 26.1(िी) का फुर्नोर् 

खंड 36 (ए)(v) 

खंड 43 

अनुबंध V 

https://www.rbi.org.in/hindi/scripts/Notifications.aspx?ID=8062
https://www.rbi.org.in/hindi/scripts/Notifications.aspx?ID=8062
https://www.rbi.org.in/hindi/scripts/Notifications.aspx?ID=8062

