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1 अनुबंध II – 

पैरा 2 

0तुलन पत्रते्तर मद� से जुड़ ेऋण जो�खम एक्सपोजर क� गणना 
पहले नीचे बताए गए के्र�डट कन्वजर्न कारक (सीसीएफ) से 
प्रत्येक तुलन पत्रते्तर मद के अं�कत मूल्य को गुणा करके क� 
जाएगी। इसके बाद इसे �फर से तुलन पत्र के मद� के तहत 
�न�दर्ष्ट प्रासं�गक काउंटर-पाट� क� भा�रता से गुणा करना होगा। 
……. 

 

12.1 तुलन पत्रते्तर मद� से जुड़ ेऋण जो�खम एक्सपोजर क� गणना 
पहले नीचे बताए गए के्र�डट कन्वजर्न कारक (सीसीएफ) से प्रत्येक 
तुलन पत्रते्तर मद के अं�कत मूल्य को गुणा करके क� जाएगी। 
इसके बाद इसे �फर से तुलन पत्र के मद� के तहत �न�दर्ष्ट 
प्रासं�गक प्र�तप� क� भा�रता से गुणा करना होगा। 
……. 

2.2 प�रभाषाएँ और सामान्य शब्दावल� 
 

2.2.1 प्र�तप� के्र�डट जो�खम (सीसीआर) वह जो�खम है जो 
लेनदेन के प्र�तप�कार लेनदेन के नकद� प्रवाह के अं�तम �नपटान 
से पहले चूक सकता है। आ�थर्क नुकसान तब होता है जब प्र�तप� 
के साथ लेनदेन या लेनदेन के पोटर्फो�लयो का चूक के समय 
सकारात्मक आ�थर्क मूल्य होता है। सीसीआर से नुकसान का 
द्�वप�ीय जो�खम पैदा होता है: लेनदेन का बाजार मूल्य लेनदेन के 
प्र�तप� के �लए सकारात्मक या नकारात्मक हो सकता है। बाजार 
मूल्य अ�निश्चत है और अंत�नर्�हत बाजार कारक� क� हलचल� के 
कारण समय के साथ बदल सकता है। 
2.2.2 �सक्यो�रट�ज फाइन��सगं ट्राजैंक्शन (एसएफट�) ऐसे लेनदेन 
ह� जैसे पुनखर्र�द समझौत,े �रवसर् पुनखर्र�द समझौत,े सुर�ा ऋण 
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और उधार तथा, संपािश्वर्क ऋण और उधार (सीबीएलओ), जहां 
लेनदेन का मूल्य बाजार मलू्यांकन पर �नभर्र करता है और लेनदेन 
अक्सर मािजर्न समझौत� के आधार पर होते है। 
2.2.3 वतर्मान एक्सपोजर शनू्य से बड़ा है, या प्र�तप� के साथ 
एक ने�टगं सेट के भीतर लेनदेन या लेनदेन के पोटर्फो�लयो का 
बाजार मूल्य है जो प्र�तप� के चूक पर समाप्त हो जाएगा, यह 
मानते हुए �क �दवा�लयेपन म� उन लेनदेन के मूल्य पर कोई वसूल� 
नह�ं हुई है । करंट एक्सपोजर को अक्सर �रप्लेसम�ट कॉस्ट 
(आरसी) भी कहा जाता है। 
2.2.4 ने�टगं सेट एकल प्र�तप� के साथ लेन-देन का एक समूह है 
जो कानूनी रूप से लागू करने योग्य द्�वप�ीय ने�टगं व्यवस्था के 
अधीन है और िजसके �लए �नयामक पूंजी उदे्दश्य� के �लए ने�टगं 
को मान्यता द� गई है। प्रत्येक लेनदेन जो कानूनी रूप से लागू 
करने योग्य द्�वप�ीय ने�टगं व्यवस्था के अधीन नह�ं है िजसे 
�नयामक पूंजी उदे्दश्य� के �लए मान्यता प्राप्त है, इन �नयम� के 
उद्देश्य के �लए अपने स्वयं के ने�टगं सेट के रूप म� व्याख्या क� 
जानी चा�हए। क्रॉस-प्रोडक्ट ने�टगं, यानी एक ह� ने�टगं सेट के 
भीतर �व�भन्न उत्पाद शे्र�णय� (ओट�सी ड�ेरवे�टव लेनदेन और 
रेपो/�रवसर् रेपो) के लेनदेन को शा�मल करने क� अनुम�त नह�ं है। 
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2 अनुबंध II – 

पैरा 3.2 

वतर्मान एक्सपोजर पद्ध�त 

(i) वतर्मान एक्सपोजर पद्ध�त का उपयोग करके गणना क� 
गई ब्याज दर डरे�वे�टव्ज करार� क� के्र�डट समक� रा�श, 
वतर्मान के्र�डट एक्सपोजर और इन करार� के सभंा�वत 
भ�वष्य के के्र�डट एक्सपोजर का योग है। 
(ii) वतर्मान के्र�डट एक्सपोजर को इन करार� के धनात्मक 
माकर् -टू-माक� ट मूल्य के योग के रूप म� प�रभा�षत �कया 
गया है। वतर्मान एक्सपोजर पद्ध�त को इन करार� को माकर्  
टू माक� ट करके वतर्मान के्र�डट एक्सपोजर क� आव�धक 
गणना क� आवश्यकता होती है, इस प्रकार वतर्मान के्र�डट 
एक्सपोजर प्राप्त करना होता है।    
(iii) संभा�वत भ�वष्य के्र�डट एक्सपोजर को इन करार� म� से 
प्रत्येक क� किल्पत मूल रा�श को �लखत क� प्रकृ�त और 
अव�शष्ट प�रपक्वता के अनुसार नीचे इं�गत के �हसाब से 
संबं�धत ऐड-ऑन फैक्टर से गुणा करके �नधार्�रत �कया 
जाता है, भले ह� करार म� शनू्य, धनात्मक या ऋणात्मक 
माकर्  टू माक� ट मूल्य हो। 

 

 

वतर्मान एक्सपोजर पद्ध�त (चूक संबंधी जो�खम के �लए पूंजी 
प्रभार को मापने हेतु प्रयुक्त) 

(i) वतर्मान एक्सपोजर पद्ध�त का उपयोग करके गणना क� गई 
ब्याज दर डरे�वे�टव्ज करार� क� के्र�डट समक� रा�श, वतर्मान 
के्र�डट एक्सपोजर और इन करार� के संभा�वत भ�वष्य के के्र�डट 
एक्सपोजर का योग है 
(ii) के्र�डट एक्सपोजर क� गणना करत ेसमय पीडी '�वक्रय �वकल्प�' 
को विजर्त कर सकते ह�, बशत� �क संपूणर् प्री�मयम/शलु्क या �कसी 
अन्य स्वरूप म� आय प्राप्त/उगाह� हो। 
(iii) वतर्मान के्र�डट एक्सपोजर को इन करार� के धनात्मक माकर् -टू-
माक� ट मूल्य के योग के रूप म� प�रभा�षत �कया गया है। वतर्मान 
एक्सपोजर पद्ध�त को इन करार� को माकर् -टू-माक� ट करके वतर्मान 
के्र�डट एक्सपोजर क� आव�धक गणना क� आवश्यकता होती है, इस 
प्रकार वतर्मान के्र�डट एक्सपोजर प्राप्त करना होता है।    
(ivii) भ�वष्य के्र�डट के एक्सपोजर को इन करार� म� से प्रत्येक क� 
किल्पत मूल रा�श को �लखत क� प्रकृ�त और अव�शष्ट प�रपक्वता 
के अनुसार नीचे इं�गत के �हसाब से संबं�धत एड-ऑन फैक्टर से 
गुणा करके �नधार्�रत �कया जाता है, भले ह� करार म� शनू्य, 
धनात्मक या ऋणात्मक माकर् -टू-माक� ट मूल्य हो। 
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ता�लका 1: ब्याज दर डरे�वे�टव्ज करार� के के्र�डट कनवज़र्न 
फैक्टर (सीसीएफ़) 

अव�शष्ट 
प�रपक्वता  

सीसीएफ़ (%) 
ब्याज दर दर डरे�वे�टव करार 

एक वषर् या उससे 
कम 

0.50 

एक वषर् से पांच 
वषर् तक 

1.00 

पांच वषर् से अ�धक 3.00 
(iv)�न�दर्ष्ट भुगतान �त�थय� के बाद बकाया जो�खम को 
�नपटाने हेतु संर�चत करार� के �लए जहां शत� को इस प्रकार 
समायोिजत �कया जाता है �क करार का बाजार मूल्य इन 
�न�दर्ष्ट �त�थय� पर शनू्य हो, अव�शष्ट प�रपक्वता अगले 
पुन�नर्धार्�रत �त�थ तक के बराबर �नधार्�रत क� जाएगी। 
हालां�क, ब्याज दर करार� के �लए, िजनम� एक वषर् से अ�धक 
क� अव�शष्ट प�रपक्वताएं ह� और उपरोक्त मानदंड� को पूरा 
करती ह�, सीसीएफ या ऐड-ऑन फैक्टर 1.0 प्र�तशत के 
न्यूनतम स्तर रहेगा।   
(v)�कसी एकल मुद्रा फ्लो�टगं/फ्लो�टगं ब्याज दर स्वैप के �लए 
संभा�वत भ�वष्य के्र�डट एक्सपोजर क� गणना नह�ं क� जाएगी; 

 

ता�लका 1: ब्याज दर डरे�वे�टव्ज करार� के के्र�डट कनवज़र्न फैक्टर 
(सीसीएफ़) 

अव�शष्ट प�रपक्वता  सीसीएफ़ (%) 
ब्याज दर दर डरे�वे�टव करार 

एक वषर् या उससे 
कम 

0.50 

एक वषर् से पाचं वषर् 
तक 

1.00 

पांच वषर् से अ�धक 3.00 
 
(v) मूलधन के कई एक्सच�ज� वाले अनुबंध� के �लए, एड-ऑन 
कारक� को अनुबंध म� शषे भुगतान� क� संख्या से गुणा �कया जाना 
है। 
(ivi) �न�दर्ष्ट भुगतान �त�थय� के बाद बकाया जो�खम को �नपटाने 
हेतु संर�चत करार� के �लए जहां शत� को इस प्रकार समायोिजत 
�कया जाता है �क करार का बाजार मूल्य इन �न�दर्ष्ट �त�थय� पर 
शनू्य हो, अव�शष्ट प�रपक्वता अगले पुन�नर्धार्�रत �त�थ तक के 
बराबर �नधार्�रत क� जाएगी। हालां�क, ब्याज दर करार� के �लए, 
िजनम� एक वषर् से अ�धक क� अव�शष्ट प�रपक्वताएं ह� और 
उपरोक्त मानदंड� को पूरा करती ह�, सीसीएफ या एड-ऑन फैक्टर 
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इन करार� पर के्र�डट एक्सपोजर का मूल्यांकन केवल उनके 
माकर् -टू-माक� ट मूल्य के आधार पर �कया जाएगा।  
(vi) संभा�वत भ�वष्य के एक्सपोजर 'स्पष्ट किल्पत मात्रा' के 
बजाय 'प्रभावी' रा�श पर आधा�रत होने चा�हए। ऐसी िस्थ�त म� 
जहाँ 'बताई गयी किल्पत रा�श' लेनदेन क� संरचना द्वारा 
ल�वरेज या बढ़ाया जाता है, पीडीज को संभा�वत भ�वष्य के 
एक्सपोजर का �नधार्रण करते समय 'प्रभावी किल्पत रा�श' का 
उपयोग करना चा�हए। उदाहरण के �लए, लागू दर के दो गुना 
क� आंत�रक दर के आधार पर भुगतान के साथ 5 करोड़ रुपये 
क� बताई गई किल्पत रा�श म� 10 करोड़ रुपये क� प्रभावी 
किल्पत रा�श होगी।  
(vii) ऐसे डरे�वे�टज करार� के कारण उत्पन्न होने वाले माकर् -टू-
माकर्  (एमट�एम) मूल्य� के द्�वप�ीय समायोजन क� अनुम�त 
नह� ंहै। तदनुसार, पीडी को पूंजी पयार्प्तता के �लए ऐसे करार� 
के सकल धनात्मक एमट�एम मूल्य क� गणना करनी चा�हए । 
 

 

 

1.0 प्र�तशत के न्यूनतम स्तर रहेगा। 
(vii) �कसी एकल कर�सी फ्लो�टगं/फ्लो�टगं ब्याज दर स्वैप के �लए 
संभा�वत भ�वष्य के्र�डट एक्सपोजर क� गणना नह�ं क� जाएगी; इन 
करार� पर के्र�डट एक्सपोजर का मूल्यांकन केवल उनके माकर् -टू-
माक� ट मूल्य के आधार पर �कया जाएगा।  
 

(viii) संभा�वत भ�वष्य के एक्सपोजर 'स्पष्ट किल्पत मात्रा' के 
बजाय 'प्रभावी' रा�श पर आधा�रत होने चा�हए। ऐसी िस्थ�त म� जहाँ 
'बताई गयी किल्पत रा�श' लेनदेन क� संरचना द्वारा ल�वरेज या 
बढ़ाया जाता है, प्राइमर� डीलर को संभा�वत भ�वष्य के एक्सपोजर 
का �नधार्रण करते समय 'प्रभावी किल्पत रा�श' का उपयोग करना 
चा�हए। उदाहरण के �लए, लागू दर के दो गुना क� आंत�रक दर के 
आधार पर भगुतान के साथ 5 करोड़ रुपये क� बताई गई किल्पत 
रा�श म� 10 करोड़ रुपये क� प्रभावी किल्पत रा�श होगी। 
(vii) ऐसे डरे�वे�टज करार� के कारण उत्पन्न होने वाले माकर् -टू-माकर्  

(एमट�एम) मलू्य� के द्�वप�ीय समायोजन क� अनुम�त नह� ं है। 

तदनुसार, पीडी को पूंजी पयार्प्तता के �लए ऐसे करार� के सकल 

धनात्मक एमट�एम मूल्य क� गणना करनी चा�हए । 

(ix) जब अनुबंध II के पैरा 5.5 (बी) म� �न�दर्ष्ट प्रभावी द्�वप�ीय 
ने�टगं अनुबंध लागू होते ह�, तो आरसी शदु्ध प्र�तस्थापन लागत 
होगी और एड-ऑन एनेट होगा जैसे क� नीचे गणना क� गई है: 
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(ए) य�द सकारात्मक है, तो द्�वप�ीय रूप से नेट फॉरवडर् लेनदेन 
पर के्र�डट एक्सपोजर क� गणना शदु्ध माकर् -टू-माक� ट प्र�तस्थापन 
लागत के योग के रूप म� क� जाएगी, साथ ह� किल्पत अंत�नर्�हत 
मूलधन के आधार पर एक एड-ऑन होगा। नेट �कए गए लेनदेन 
(एनेट) के �लए एड-ऑन सकल एड-ऑन (एग्रॉस) के भा�रत औसत 
और सकल वतर्मान प्र�तस्थापन लागत (एनजीआर) के �लए शुद्ध 
वतर्मान प्र�तस्थापन लागत के अनुपात से समायोिजत सकल एड-
ऑन के बराबर होगा। यह �नम्न�ल�खत सूत्र द्वारा व्यक्त �कया 
जाता है: 
एनेट = 0.4 · एग्रॉस + 0.6 · एनजीआर · एग्रॉस 
कहाँ: 
एनजीआर = कानूनी रूप से लाग ूकरने योग्य ने�टगं समझौत� के 
अधीन लेनदेन के �लए शदु्ध प्र�तस्थापन लागत का स्तर / सकल 
प्र�तस्थापन लागत का स्तर*। 
एग्रॉस = एक प्र�तप� के साथ कानूनी रूप से लागू करने योग्य 
ने�टगं समझौत� के अधीन सभी लेनदेन का व्यिक्तगत एड-ऑन 
रा�शय� का योग । (अनुबंध के पैरा 5.4.2 के तहत ता�लका 4 और 
अनुबंध II के पैरा 6 और ता�लका 3 के तहत पैरा 3.2 और 
ता�लका 3 के तहत ता�लका 1 म� �नधार्�रत उपयुक्त एड-ऑन 
कारक� द्वारा किल्पत मलू रा�श को गुणा करके गणना क� जाती 



7 

 

� 
सं 

संदभर् पैरा मौजूदा सार आरबीआई िविनयमन म� सशंोिधत पाठ (�ैक च�ज मोड) 

है। समय-समय पर संशो�धत के्र�डट �डफॉल्ट स्वैप (सीडीएस) के 
�लए पूंजी पयार्प्तता और एक्सपोजर मानदंड पर �दशा�नद�श पर 30 
नवंबर 2011 के प�रपत्र संख्या 
आईडीएमडी.पीसीडी.सं.2301/14.03.04/2011-12 के अनुसार) 
 
(बी) वायदा �वदेशी मुद्रा अनुबंध� और अन्य समान अनुबंध� के �लए 
एक ने�टगं प्र�तप� के संभा�वत भ�वष्य के जो�खम क� गणना के 
प्रयोजन� के �लए, िजसम� किल्पत मूल रा�श नकद� प्रवाह के बराबर 
है तो किल्पत मूलधन को प्रत्येक �दनांक पर प्रत्येक कर�सी म� देय 
मूल्य क� शदु्ध प्रािप्तय� के रूप म� प�रभा�षत �कया गया है । इसका 
कारण यह है �क एक ह� तार�ख को प�रपक्व होने वाल� एक ह� 
कर�सी म� ऑफसे�टगं अनुबंध� म� संभा�वत भ�वष्य के जो�खम के 
साथ-साथ कम वतर्मान जो�खम भी होगा। 

 
* नोट: प्राइमर� डीलर को कानूनी रूप से लाग ूकरने योग्य ने�टगं 
समझौत� के अधीन सभी लेनदेन के �लए प्र�तप� आधार पर 
एनजीआर क� गणना प्र�तप� के आधार पर करनी चा�हए। 

3 अनुबंध II – 

पैरा 4 

कोई संदभर् नह� ं 4.3 पूंजी आवश्यकता क� गणना 
4.3.1 जो�खम न्यूनीकरण के बाद एक्सपोजर रा�श क� गणना 
�नम्नानुसार क� जाती है: 
ई* = अ�धकतम {0, [ई x (1 + एचई) - सी x (1 - एचसी - 
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एचएफएक्स)]} 
कहाँ: 
ई* = जो�खम न्यूनीकरण के बाद एक्सपोजर मूल्य 
ई = एक्सपोजर का वतर्मान मूल्य िजसके �लए संपािश्वर्क जो�खम 
न्यूनीकरण के रूप म� अहर्ता प्राप्त करता है 
एचई = एक्सपोजर के अनुसार उपयुक्त हेयरकट 
सी = प्राप्त संपािश्वर्क का वतर्मान मूल्य 
एचसी = संपािश्वर्क के �लए उपयुक्त हेयरकट 
एचएफएक्स = संपािश्वर्क और एक्सपोजर के बीच मुद्रा बेमेल के �लए 
उपयुक्त हेयरकट 
जो�खम कम करने के बाद एक्सपोजर रा�श (यानी, ई*) को 
संपािश्वर्क लेनदेन के �लए जो�खम-भा�रत आिस्त रा�श प्राप्त करने 
के �लए प्र�तप� के जो�खम भार से गणुा �कया जाएगा। 
4.3.2 द्�वप�ीय ने�टगं समझौत� के साथ लेनदेन के �लए पूंजी 
आवश्यकताओं क� गणना के �लए परैाग्राफ 4.3.1 म� सूत्र को 
�नम्नानुसार अनुकू�लत �कया जाएगा। द्�वप�ीय ने�टगं समझौत� 
को अनुबंध II के पैरा 5.5 (ए) म� �नधार्�रत आवश्यकताओं को परूा 
करना चा�हए। 
ई* = अ�धकतम {0, [(Σ(ई) - Σ(सी)) + Σ (ईएस x एचएस) +Σ 
(ईएफएक्स x एचएफएक्स)]} 
कहाँ: 
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ई* = एक्सपोजर न्यूनीकरण के बाद जो�खम मूल्य 
ई = एक्सपोजर का वतर्मान मूल्य 
सी = प्राप्त संपािश्वर्क का मूल्य 
ईएस = �कसी द� गई सुर�ा म� शदु्ध िस्थ�त का �नरपे� मान 
एचएस = ईएस  के अनुसार उपयुक्त हेयरकट 
ईएफएक्स = �नपटान कर�सी से �भन्न कर�सी म� शदु्ध िस्थ�त का 
�नरपे� मूल्य 
एचएफएक्स = कर�सी बेमेल के �लए उपयुक्त हेयरकट 
 
यहां एक्सपोजर और सपंािश्वर्क के श�ुद्धकरण के बाद शदु्ध 
एक्सपोजर रा�श प्राप्त करना है और लेनदेन म� शा�मल प्र�तभू�तय� 
के �लए संभा�वत मूल्य प�रवतर्न और �वदेशी मुद्रा जो�खम य�द 
कोई हो तो एक एड-ऑन रा�श प्राप्त करने का उदे्दश्य है। ने�टगं 
करार म� शा�मल प्रत्येक प्र�तभू�त क� नेट लॉन्ग या शॉटर् िस्थ�त 
को उपयुक्त हेयरकट से गुणा �कया जाएगा। पैराग्राफ 4.2 और 
4.3.1 म� बताए गए हेयरकट क� गणना के संबंध म� अन्य सभी 
�नयम रेपो-स्टाइल लेनदेन के �लए द्�वप�ीय ने�टगं समझौत� का 
उपयोग करने वाले प्राइमर� डीलर के �लए समान रूप से लागू होते 
ह�। 
 



10 

 

� 
सं 

संदभर् पैरा मौजूदा सार आरबीआई िविनयमन म� सशंोिधत पाठ (�ैक च�ज मोड) 

4 अनुबंध II – 

पैरा 5 

5 क� द्र�य प्र�तप�कार� (सीसीपी) को एक्सपोजर के �लए पूंजी 
आवश्यकताएं 
5.1 प�रभाषाएं 
….. 
 
5.2 आवेदन का �ते्र 
… 

5 क� द्र�य प्र�तप�कार� (सीसीपी) को एक्सपोजर के �लए पूंजी 
आवश्यकताएं 
5.1 प�रभाषाएं 
5.1.1 प्र�तप� के्र�डट जो�खम (सीसीआर) ऐसा जो�खम है िजसम� 
कोई प्र�तप� लेनदेन के नकद� प्रवाह के अं�तम �नपटान से पहले 
�डफ़ॉल्ट चूंक सकता है। य�द लेनदेन या प्र�तप� के साथ लेनदेन 
के पोटर्फो�लयो म� �डफ़ॉल्ट के समय धनात्मक आ�थर्क मूल्य है तो 
आ�थर्क हा�न होती है। सीसीआर नुकसान का द्�वप�ीय जो�खम 
उत्पन्न करता है : लेनदेन का बाजार मूल्य लेनदेन के संबंध म� 
प्र�तप� के �लए धनात्मक या ऋणत्मक हो सकता है। बाजार मूल्य 
अ�निश्चत है और अंत�नर्�हत बाजार कारक� के उतार-चढ़ाव के साथ 
समय के अनुसार �भन्न हो सकत ेह�। 
5.1.2 प्र�तभू�त �वत्तपोषण लेनदेन (एसएफट�) पुनखर्र�द 
समझौत�, �रवसर् पुनखर्र�द समझौत�, प्र�तभू�त ऋण और 
सांपािश्वर्कृत उधार लेनदेन संबंधी दा�यत्व (CBLO) जैसे लेनदेन ह�, 
जहां लेनदेन का मूल्य बाजार मूल्यांकन पर �नभर्र करता है और 
लेनदेन अक्सर मािजर्न समझौत� के अधीन होत ेह�। 
5.1.3 हेिजंग सेट एक एकल समायोजन समूह है िजसके �लए 
सीसीआर मानक�कृत �व�ध के अंतगर्त एक्सपोजर रा�श या �डफ़ॉल्ट 
एक्सपोजर का �नधार्रण करने के �लए केवल उनका शषे प्रासं�गक 
है। 
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5.1.4 वतर्मान एक्सपोजर शनू्य से बड़ा या लेनदेन या लेनदेन के 
पोटर्फो�लयो का बाजार मलू्य, �कसी ऐसे प्र�तप� पर समायोिजत 
समूह से संबिन्धत है, िजसके �दवा�लयापन म� लेनदेन के मूल्य पर 
कोई वसूल� नह� ं �मलेगी एव ं �डफ़ॉल्ट होने पर वह समाप्त हो 
जाएगा। वतर्मान एक्सपोजर को अक्सर प्र�तस्थापन लागत भी कहा 
जाता है।  
5.1.1.5 क� द्र�य प्र�तप� (सीसीपी) एक समाशोधन गहृ है जो हर 
�वके्रता के �लए खर�ददार और हर खर�ददार के �लए �वके्रता बनकर 
एक या एक से अ�धक �वत्तीय बाजार� म� कारोबार करने वाले 
अनुबंध� के बीच खुद को जोड़ता है, और इस तरह खुले अनुबंध� के 
भ�वष्य के प्रदशर्न को सु�निश्चत करता है। सीसीपी एक खुले 
प्रस्ताव प्रणाल�, या �कसी अन्य कानूनी रूप से बाध्यकार� व्यवस्था 
जैसे नोवेशन के माध्यम से बाजार सहभा�गय� के साथ व्यापार 
करने के �लए प्र�तप� बन जाता है। पूंजीगत ढांचे के प्रयोजन� के 
�लए, सीसीपी एक �वत्तीय संस्थान है। 
5.1.26 योग्यता क� द्र�य प्र�तप� (क्यूसीसीपी) एक इकाई है िजसे 
सीसीपी के रूप म� संचा�लत करने का लाइस�स प्राप्त है (छूट क� 
पुिष्ट के माध्यम से �दए गए लाइस�स स�हत) और प्रस्ता�वत 
उत्पाद� के सबंंध म� उपयुक्त �नयामक/अंवे�क द्वारा अनुम�त द� 
गई है। यह इस प्रावधान के अधीन है �क सीसीपी प्रुडिेन्शयल ढंग 
से उस �ेत्रा�धकार म� स्था�पत और �नयामक/अंवे�क द्वारा 
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पयर्वे��त है, और वह सावर्ज�नक रूप से यह संकेत �दया है �क 
�वत्तीय बाजार अवसंरचनाओं के �लए CPSS- IOSCO �सद्धांत� के 
अनुरूप घरेलू �नयम� और �व�नयम� को �नरंतर आधार पर सीसीपी 
पर लागू �कया गया है। 
5.1.37 समाशोधन सदस्य सीसीपी के साथ लेनदेन के �लए पात्र 
�कसी सीसीपी का एक सदस्य है, या एक प्रत्य� सहभागी है, चाहे 
वह अपनी हेिजंग, �नवेश या सट्टा प्रयोजन� के �लए सीसीपी के 
साथ टे्रड म� प्रवेश कर� या �कसी सीसीपी और अन्य बाजार सहभागी 
के बीच �वत्तीय मध्यस्थ के रूप म� टे्रड म� प्रवेश कर� ।   
5.1.48 एक ग्राहक या तो समाशोधन सदस्य के माध्यम से सीसीपी 
के साथ �कसी लेनदेन के �लए एक �वत्तीय मध्यस्थ है या एक 
समाशोधन सदस्य जो सीसीपी के �लए ग्राहक के प्रदशर्न क� गारंट� 
देता हो।  
5.1.59 प्रारं�भक मािजर्न का अथर् है सीसीपी म� अपने लेनदेन के 
मूल्य म� भ�वष्य म� संभा�वत प�रवतर्न से उत्पन्न होने वाल� 
जो�खम को कम करने के �लए समाशोधन सदस्य या ग्राहक का 
सीसीपी के साथ �वत्त पो�षत अमानत। इन �दशा�नद�श� के 
प्रयोजन� के �लए, प्रारं�भक मािजर्न म� पारस्प�रक हा�न साझा करने 
क� व्यवस्था के �लए सीसीपी म� योगदान शा�मल नह�ं है (अथार्त 
य�द कोई सीसीपी हानी को समाशोधन सदस्य� के बीच साझा करने 
के �लए प्रारं�भक मािजर्न का उपयोग करता है, तो इसे �डफ़ॉल्ट फंड 
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एक्सपोजर के रूप म� माना जाएगा)। 
5.1.610 �वचरण मािजर्न का अथर् है लेनदेन क� मूल्य प�रवतर्न� 
पर आधा�रत दै�नक या आंतरदै�नक आधार पर सीसीपी म� जमा 
समाशोधन सदस्य या ग्राहक का �वत्त पो�षत अमानत। 
5.1.711 टे्रड एक्सपोजर म� ओट�सी ड�ेरवे�टव, एक्सच�ज टे्रडडे 
ड�ेरवे�टव लेनदेन या एसएफट�, के साथ-साथ प्रारं�भक मािजर्न से 
उत्पन्न सीसीपी को समाशोधन सदस्य या ग्राहक का वतर्मान और 
भ�वष्य का संभा�वत एक्सपोजर है। इसम� सीसीपी के माध्यम से 
होने वाले नकद लेनदेन को भी शा�मल �कया जाता है। 
5.1.812 �डफ़ॉल्ट फंड, िजसे समाशोधन जमा या गारंट� फंड 
योगदान (या �कसी अन्य नाम) से भी जाना जाता है, जो सीसीपी 
क� पारस्प�रक हा�न साझा करने क� व्यवस्था क� �दशा म� 
समाशोधन सदस्य� के �वत्त पो�षत या �वत्त र�हत योगदान 
अथवा हामीदार� है। सीसीपी द्वारा अपनी पारस्प�रक हा�न साझा 
करने क� व्यवस्था के �लए �दया गया �ववरण �डफ़ॉल्ट फंड के रूप 
म� उनक� िस्थ�त का �नधार्रक नह� ंहै; बिल्क, ऐसी व्यवस्थाओं का 
सार उनक� िस्थ�त को �नयं�त्रत करेगा।  
5.1.913 लेन-देन को ऑफसेट करने का अथर् है समाशोधन सदस्य 
द्वारा ग्राहक क� ओर से कायर् करने क� िस्थ�त म� (उदाहरण के 
�लए जब कोई समाशोधन सदस्य ग्राहक के व्यापार को 
समाशो�धत करता है या आरंभ करता है), समाशोधन सदस्य और 
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सीसीपी के बीच ट्र�ज़ैक्शन लेग।  
5.2 आवेदन का �ते्र  

… 

5 अनुबंध II – 

पैरा 6  

... 

इसके बाद ऊपर �न�दर्ष्ट प्रासं�गक प्र�तप� को प्रदत्त भा�रता 
से गुणा करना होगा। 14 कैल�डर �दन� या उससे कम क� मूल 
प�रपक्वता वाल� �वदेशी मुद्रा अनुबंध� को प्र�तप�, अंतरराष्ट्र�य 
र��त के अनुसार “शनू्य” जो�खम भार लगाया जाएगा। 
 

... 

इसके बाद ऊपर �न�दर्ष्ट प्रासं�गक प्र�तप� को प्रदत्त भा�रता से 
गुणा करना होगा। 14 कैल�डर �दन� या उससे कम क� मूल 
प�रपक्वता वाल� �वदेशी मुद्रा अनुबंध� को प्र�तप�, अंतरराष्ट्र�य 
र��त के अनुसार “शनू्य” जो�खम भार लगाया जाएगा। 
जब अनुबंध II के पैरा 5.5 - भाग बी म� �न�दर्ष्ट प्रभावी द्�वप�ीय 
ने�टगं अनुबंध लागू होते ह�, तो के्र�डट एक्सपोजर क� गणना 
अनुबंध II के पैरा 3.2 (ix) म� व�णर्त अनुसार होगी। 

6 अनुबंध II – 

पैरा 8 

 

कोई संदभर् नह� ं 8. संपािश्वर्क ओट�सी ड�ेरवे�टव लेनदेन के �लए पूंजी प्रभार 
 

एक व्यिक्तगत अनुबंध के �लए प्र�तप� के्र�डट जो�खम शलु्क क� 
गणना �नम्नानुसार होगी: 
प्र�तप� शलु्क = [अ�धकतम(0,(आरसी + एड-ऑन) – सीए)] x आर 
x 15% 
कहाँ: 
आरसी = प्र�तस्थापन लागत, 
एड-ऑन = अनुबंध II के पैराग्राफ 3.2 के अनुसार प�रक�लत 
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संभा�वत भावी एक्सपोजर क� रा�श, 
सीए = अनुबंध II के पैराग्राफ 4.2-4.3 म� �नधार्�रत व्यापक 
दृिष्टकोण के तहत अिस्थरता समायोिजत संपािश्वर्क रा�श या शनू्य 
य�द लेनदेन के �लए कोई पात्र संपािश्वर्क लागू नह�ं होता है, और 
आर = प्र�तप�कार का जो�खम भार। 
जब प्रभावी द्�वप�ीय ने�टगं अनुबंध होते ह�, तो आरसी शदु्ध 
प्र�तस्थापन लागत होगी और प�र�शष्ट II के पैराग्राफ 3.2 के 
अनुसार गणना के अनुसार एड-ऑन एनेट होगा। कर�सी जो�खम 
(एचएफएक्स) के �लए हेयरकट तब लागू �कया जाना चा�हए जब 
संपािश्वर्क कर�सी और �नपटान कर�सी के बीच बेमेल हो। यहां तक 
�क ऐसे मामले म� जहां एक्सपोजर, सपंािश्वर्क और �नपटान कर�सी 
म� दो से अ�धक कर�सी शा�मल ह� तो माकर् -टू-माक� ट क� आविृत्त के 
आधार पर आवश्यकतानुसार 10-व्यावसा�यक �दन क� होिल्डगं 
अव�ध को बढ़ाते हुए एक एकल हेयरकट लागू �कया जाएगा। 
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