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IV-
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रण 
।।(4) 

(4) वतर्मान एक्सपोज़र पद्ध�त  

 

बाज़ार संबंधी तुलन-पत्रतेर लेनदेन क� ऋण 

समतुल्य रा�श सं�वदा के (i) वतर्मान के्र�डट 

एक्सपोज़र और (ii) संभा�वत भावी एक्सपोज़र 

का योग है, िजसक� गणना वतर्मान एक्सपोज़र 

पद्ध�त का उपयोग करके क� जाती है 

(i) वतर्मान एक्सपोज़र को एक प्र�तप�कार के 

संबंध म� सभी सं�वदाओं के सकल धनात्मक 

माकर् -टू-माक� ट मूल्य के योग के रूप म� 

प�रभा�षत �कया गया है (एक ह� प्र�तप� के 

साथ �व�भन्न सं�वदाओं के धनात्मक और 

ऋणात्मक माकर् -टू-माक� ट मूल्य� का �नवल 

आंकड़ा नह�ं �नकाला जाएगा)। वतर्मान 

एक्सपोज़र पद्ध�त म� बाज़ार म� इन सं�वदाओं को 

�चिह्नत करके वतर्मान एक्सपोज़र क� आव�धक 

गणना क� आवश्यकता होती है। 

(ii) संभा�वत भावी जो�खम का �नधार्रण इन 

सं�वदाओं म� से प्रत्येक क� किल्पत मूल रा�श 

को गुणा करके �कया जाता है, भले ह� �लखत 

के स्वरूप और अव�शष्ट प�रपक्वता के अनुसार 

नीचे �दए गए प्रासं�गक ऐड-ऑन कारक द्वारा 

सं�वदा का शून्य, धनात्मक या ऋणात्मक माकर् -

टू-माक� ट मूल्य हो।  

(4) वतर्मान एक्सपोज़र पद्ध�त (चूक संबंधी जो�खम के 

मामले म� पूंजी प्रभार को मापने के �लए प्रयुक्त) 

बाज़ार संबंधी तुलन-पत्रतेर लेनदेन क� ऋण समतलु्य 

रा�श सं�वदा के (i) वतर्मान के्र�डट एक्सपोज़र और (ii) 

संभा�वत भावी एक्सपोज़र का योग है, िजसक� गणना 

वतर्मान के्र�डट एक्सपोज़र पद्ध�त का उपयोग करके क� 

जाती है 

(i) वतर्मान के्र�डट एक्सपोज़र को एक प्र�तप�कार के 

संबंध म� सभी सं�वदाओं के सकल धनात्मक माकर् -टू-

माक� ट मूल्य के योग के रूप म� प�रभा�षत �कया गया है 

(एक ह� प्र�तप� के साथ �व�भन्न सं�वदाओं के धनात्मक 

और ऋणात्मक माकर् -टू-माक� ट मूल्य� का �नवल आंकड़ा 

नह�ं �नकाला जाएगा)। वतर्मान के्र�डट एक्सपोज़र पद्ध�त 

म� बाज़ार म� इन सं�वदाओं को �चिह्नत करके वतर्मान 

एक्सपोज़र क� आव�धक गणना क� आवश्यकता होती है। 

(ii) संभा�वत भावी के्र�डट एक्सपोज़र का �नधार्रण इन 

सं�वदाओं म� से प्रत्येक क� किल्पत मूल रा�श को गुणा 

करके �कया जाता है, भले ह� �लखत के स्वरूप और 

अव�शष्ट प�रपक्वता के अनुसार नीच े�दए गए प्रासं�गक 

ऐड-ऑन कारक द्वारा सं�वदा का शनू्य, धनात्मक या 

ऋणात्मक माकर् -टू-माक� ट मूल्य हो।  
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ब्याज दर संबंधी, �व�नमय दर संबंधी एवं 

स्वणर् संबंधी ड�ेरव�ेटव्स के �लए के्र�डट 

रूपातंरण कारक 

के्र�डट रूपातंरण कारक (%)  

 ब्याज दर 

सं�वदा 

�व�नमय 

दर सं�वदा 

एवं स्वणर् 

एक वषर् या उससे 
कम 

0.50 2.00 

एक वषर् से पाचं 
वषर् तक 

1.00 10.00 

पाचं वषर् से अ�धक 3.00 15.00 
 

ए. मूलधन के एका�धक �व�नमय वाल� स�ंवदाओं 

के �लए, ऐड-ऑन कारक� को सं�वदा म� शषे 

भुगतान� क� संख्या से गुणा �कया जाना होता 

है। 

बी. उन सं�वदाओं के मामले म� िजन्ह� �न�दर्ष्ट 

भुगतान �त�थय� के बाद बकाया एक्सपोज़र का 

�नपटान करने के �लए संर�चत �कया गया है 

और जहां अव�ध को इस तरह से पुन�नर्धार्�रत 

�कया गया है �क इन �न�दर्ष्ट �त�थय� पर 

अनुबंध का बाज़ार मूल्य शनू्य है, शषे प�रपक्वता 

अगल� पुन�नर्धार्�रत �त�थ तक के समय के 

बराबर �नधार्�रत क� जाएगी। हालां�क, ब्याज दर 

सं�वदाओं के मामले म� िजनक� प�रपक्वता एक 

वषर् से अ�धक है और उपयुर्क्त मानदंड� को पूरा 

करते ह�, सीसीएफ या ऐड-ऑन कारक 1.0 

प्र�तशत के न्यूनतम स्तर के अधीन है। 

सी. एकल मुद्रा फ्लो�टगं/अस्थायी ब्याज दर स्वैप 

के �लए �कसी संभा�वत भावी एक्सपोज़र क� 

ब्याज दर सबंंधी, �व�नमय दर संबंधी एवं स्वणर् 

संबंधी ड�ेरवे�टव्स के �लए के्र�डट कन्वशर्न फैक्टर 

के्र�डट कन्वशर्न फैक्टसर् (%) 

 ब्याज दर 

सं�वदा 

�व�नमय 

दर सं�वदा 

एवं स्वणर् 

एक वषर् या उससे कम 0.50 2.00 
एक वषर् से पाचं वषर् तक 1.00 10.00 
पाचं वषर् से अ�धक 3.00 15.00 

 

ए. मूलधन के एका�धक �व�नमय वाल� सं�वदाओं के 

�लए, ऐड-ऑन कारक� को सं�वदा म� शषे भुगतान� क� 

संख्या से गुणा �कया जाना होता है। 

बी. उन सं�वदाओं के मामले म� िजन्ह� �न�दर्ष्ट भुगतान 

�त�थय� के बाद बकाया एक्सपोज़र का �नपटान करने के 

�लए संर�चत �कया गया है और जहां अव�ध को इस 

तरह से पुन�नर्धार्�रत �कया गया है �क इन �न�दर्ष्ट 

�त�थय� पर अनुबधं का बाज़ार मूल्य शनू्य है, शषे 

प�रपक्वता अगल� पुन�नर्धार्�रत �त�थ तक के समय के 

बराबर �नधार्�रत क� जाएगी। हालां�क, ब्याज दर 

सं�वदाओं के मामले म� िजनक� प�रपक्वता एक वषर् से 

अ�धक है और उपयुर्क्त मानदंड� को पूरा करते ह�, 

सीसीएफ या ऐड-ऑन कारक 1.0 प्र�तशत के न्यूनतम 

स्तर के अधीन है। 

सी. एकल मुद्रा फ्लो�टगं/अस्थायी ब्याज दर स्वैप के �लए 

�कसी संभा�वत भावी एक्सपोज़र क� गणना नह�ं क� 

जाएगी; इन सं�वदाओं पर ऋण एक्सपोजर का मूल्यांकन 

पूर� तरह से उनके माकर् -टू-माक� ट मूल्य के आधार पर 

�कया जाएगा। 

डी. संभा�वत भावी एक्सपोज़र 'स्पष्ट किल्पत रा�शय�' 

के बजाय 'प्रभावी' पर आधा�रत ह�गे। य�द लेन-देन क� 



गणना नह�ं क� जाएगी; इन सं�वदाओं पर ऋण 

एक्सपोजर का मूल्यांकन पूर� तरह से उनके 

माकर् -टू-माक� ट मूल्य के आधार पर �कया जाएगा। 

डी. संभा�वत भावी एक्सपोज़र 'स्पष्ट किल्पत 

रा�शय�' के बजाय 'प्रभावी' पर आधा�रत ह�गे। 

य�द लेन-देन क� संरचना ऐसी होती है �क 

'क�थत किल्पत रा�श' का लाभ उठाया जाता है 

या बढ़ाया जाता है, तो संभा�वत भावी एक्सपोज़र 

�नधार्�रत करने के �लए 'प्रभावी किल्पत रा�श' 

का उपयोग �कया जाना चा�हए।  

उदाहरण के तौर पर, लागू एनबीएफसी क� उधार 

दर के दो गनुा क� आंत�रक दर के आधार पर 

भुगतान के साथ 1 �म�लयन अमे�रक� डालर क� 

क�थत किल्पत रा�श म� 2 �म�लयन अमर�क� 

डालर क� प्रभावी किल्पत रा�श होगी।  

 

(5) के्र�डट चूक स्वैप (सीडीएस) के �लए के्र�डट 

प�रवतर्न कारक : 

संरचना ऐसी होती है �क 'क�थत किल्पत रा�श' का लाभ 

उठाया जाता है या बढ़ाया जाता है, तो संभा�वत भावी 

एक्सपोज़र �नधार्�रत करने के �लए 'प्रभावी किल्पत रा�श' 

का उपयोग �कया जाना चा�हए।  

उदाहरण के तौर पर, लाग ूएनबीएफसी क� उधार दर के 

दो गुना क� आंत�रक दर के आधार पर भुगतान के साथ 

1 �म�लयन अमे�रक� डालर क� क�थत किल्पत रा�श म� 

2 �म�लयन अमर�क� डालर क� प्रभावी किल्पत रा�श 

होगी।  

 

(iii) जब अध्याय IV के 'स्पष्ट�करण II'(4)(v) म� यथा 

�न�दर्ष्ट प्रभावी द्�वप�ीय �नवल सं�वदा लाग ू हो, तो 

आरसी �नवल प्र�तस्थापन लागत होगी और ऐड-ऑन एनेट 

होगा जैसा �क नीचे गणना क� गई है: 

(ए) द्�वप�ीय रूप से �नवल भावी लेनदेन� पर के्र�डट 

एक्सपोज़र क� गणना �नवल माकर् -टू-माक� ट 

प्र�तस्थापन लागत के योग के रूप म� क� जाएगी, 

य�द धनात्मक है, साथ ह� किल्पत अंत�नर्�हत 

मूलधन के आधार पर ऐड-ऑन �कया जाएगा। 

नेटेड लेनदेन� (एनेट) के �लए ऐड-ऑन सकल ऐड-

ऑन (एग्रॉस) के भा�रत औसत और सकल 

वतर्मान प्र�तस्थापन लागत (एनजीआर) क� 

तुलना म� �नवल वतर्मान प्र�तस्थापन लागत के 

अनुपात द्वारा समायोिजत सकल ऐड-ऑन के 

बराबर होगा। यह �नम्न�ल�खत सूत्र द्वारा व्यक्त 

�कया जाता है: 

एनेट = 0.4 · एग्रॉस + 0.6 · एनजीआर · एग्रॉस  

जहां : 

एनजीआर = �व�धक रूप से लाग ूकरने योग्य 

ने�टगं समझौत�2ए के अधीन आने वाले लेनदेन� 

के �लए �नवल प्र�तस्थापन लागत का स्तर/सकल 

प्र�तस्थापन लागत का स्तर 



एग्रॉस = एक प्र�तप� के साथ �व�धक रूप से 

लागू करने योग्य ने�टगं समझौत� के अधीन सभी 

लेनदेन� क� व्यिक्तगत ऐड-ऑन रा�शय� का योग 

(अध्याय IV के 'स्पष्ट�करण II'(4)(ii) म� सारणी 

म� �नधार्�रत उपयुक्त ऐड-ऑन कारक� द्वारा 

किल्पत मूल रा�श को गुणा करके गणना क� 

जाती है)।  

(बी) वायदा �वदेशी मुद्रा सं�वदाओं और अन्य समान 

सं�वदाओं के �लए एक �नवल प्र�तप�कार के 

संभा�वत भावी एक्सपोज़र क� गणना के प्रयोजन� 

के �लए, िजसम� किल्पत मलू रा�श नकद� प्रवाह� 

के समतुल्य है, किल्पत मूलधन को प्रत्येक मुद्रा 

म� प्रत्येक मूल्य �त�थ पर देय होने वाल� �नवल 

प्रािप्तय� के रूप म� प�रभा�षत �कया गया है।  

 
�टप्पणी 2क: एनबीएफसी-एनडी-एसआई और 
एनबीएफसी-डी को एनजीआर क� गणना �व�धक 
रूप से लाग ू करने योग्य ने�टगं समझौत� के 
अधीन सभी लेनदेन� के �लए प्र�तप�कार दर 
प्र�तप�कार आधार पर करनी चा�हए। 

 
(iv) प�रभाषाएं और सामान्य शब्दावल� 
(ए) वतर्मान एक्सपोज़र शनू्य से बड़ा है, या एक 
प्र�तप�कार के साथ �कसी ने�टगं सेट के भीतर लेनदेन 
या लेनदेन� के पोटर्फो�लयो का बाजार मूल्य है जो 
प्र�तप�कार के चूक पर खत्म हो जाएगा, यह मानते हुए 
�क �दवा�लयापन क� िस्थ�त म� उन लेनदेन के मूल्य पर 
कोई वसूल� नह�ं होगी। वतर्मान एक्सपोज़र को प्रायः 
प्र�तस्थापन लागत (आरसी) भी कहा जाता है। 
(बी) ने�टगं सेट एकल प्र�तप� के साथ लेनदेन का एक 
समूह है जो �व�धक रूप से लाग ूकरने योग्य द्�वप�ीय 
ने�टगं व्यवस्था के अधीन है और िजसके �लए ने�टगं को 
�व�नयामक पूंजीगत प्रयोजन� के �लए मान्यता प्राप्त है। 
प्रत्येक लेनदेन को, जो �व�धक रूप से लागू करने योग्य 



द्�वप�ीय �नवल व्यवस्था के अधीन नह�ं है िजसे 
�नयामक पूंजी उदे्दश्य� के �लए मान्यता प्राप्त है, इन 
�नयम� के उद्देश्य के �लए अपने स्वयं के ने�टगं सेट के 
रूप म� व्याख्या क� जानी चा�हए।   
 
(v) द्�वप�ीय ने�टगं अनुबंध क� मान्यता के �लए 
आवश्यकताएं: 
(ए) एनबीएफसी-एनडी-एसआई और एनबीएफसी-डी 
नवीयन के अधीन ने�टगं लेनदेन कर सकते ह�, िजसके 
तहत ऐसे एनबीएफसी और उसके प्र�तप�कार के बीच 
�कसी �दए गए मूल्य क� तार�ख पर �कसी मुद्रा को 
�वत�रत करने का कोई दा�यत्व स्वचा�लत रूप से उसी 
मुद्रा और मूल्य �त�थ के �लए अन्य सभी दा�यत्व� के 
साथ समामे�लत हो जाता है, �व�धक रूप से �पछले 
सकल दा�यत्व� के �लए एक एकल रा�श को प्र�तस्था�पत 
करता है।  
(बी) एनबीएफसी-एनडी-एसआई और एनबीएफसी-डी  
�कसी भी �व�धक रूप से वैध द्�वप�ीय ने�टगं  के अधीन 
लेनदेन कर सकते ह� जो (ए) म� शा�मल नह�ं है, िजसम� 
अन्य प्रकार के नवीयन भी शा�मल ह�। 
(सी) दोन� मामल� (ए) और (बी) म�, एनबीएफसी-एनडी-
एसआई और एनबीएफसी-डी को संतुष्ट करना होगा �क 
उसके पास है: 

(i) प्र�तप� के साथ एक ने�टगं अनुबंध या 
समझौता जो एक एकल �व�धक दा�यत्व बनाता 
है, िजसम� सभी शा�मल लेनदेन शा�मल ह�, जैसे 
�क एनबीएफसी-एनडी-एसआई और एनबीएफसी-
डी के पास या तो प्राप्त करने का दावा होगा या 
प्र�तप�कार द्वारा चूक, �दवा�लयापन, 
प�रसमापन या इसी तरह क� प�रिस्थ�तय� म� से 
�कसी भी कारणवश कायर्-�नष्पादन करने म� 
�वफल रहने क� िस्थ�त म� शा�मल व्यिक्तगत 
लेनदेन के धनात्मक और ऋणात्मक माकर् -टू-
माक� ट मूल्य� के केवल �नवल योग का भुगतान 
करने का दा�यत्व होगा।  
(ii) �ल�खत और तकर् संगत कानूनी राय है �क, 
कानूनी चुनौती क� िस्थ�त म�, संबं�धत अदालत� 



और प्रशास�नक प्रा�धकरण� को इस तरह क� 
एनबीएफसी का एक्सपोज़र ऐसी �नवल रा�श के 
तहत �मलेगा: 
• अ�धकार �ेत्र का कानून िजसम� प्र�तप�कार 
चाटर्डर् है और, य�द प्र�तप�कार क� �वदेशी शाखा 
शा�मल है, तो उस अ�धकार �ेत्र के कानून के 
तहत भी िजसम� शाखा िस्थत है; 
• व्यिक्तगत लेनदेन को �नयं�त्रत करने वाला 
कानून; और 
• ने�टगं को प्रभा�वत करने के �लए आवश्यक 
�कसी भी अनबुंध या समझौते को �नयं�त्रत करने 
वाला कानून। 
(iii) प्रासं�गक कानून म� संभा�वत प�रवतर्न� के 
आलोक म� ने�टगं व्यवस्था क� कानूनी 
�वशषेताओं क� समी�ा के �लए सु�निश्चत करने 
के �लए प्र�क्रयाएं। 
 

(घ) �व�नगर्म (वॉकअवे) खंड वाले अनुबंध इन 
�दशा�नद�श� के तहत पूंजी आवश्यकताओं क� गणना के 
प्रयोजन से �नवल के �लए पात्र नह�ं ह�गे। वॉकअवे शतर् 
एक ऐसा प्रावधान है जो गैर-चूककतार् प्र�तप�कार को 
चूककतार् क� आिस्त के �लए, केवल सी�मत भुगतान या 
कोई भुगतान नह�ं करने क� अनुम�त देता है, भले ह� 
चूककतार् एक शदु्ध लेनदार हो। 
 

(5) के्र�डट चूक स्वैप (सीडीएस) के �लए के्र�डट प�रवतर्न 

कारक : 

 


