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1 5.15.4 …. 

(viii) विपक्षीर् नेटटग से संबंवधत विवधक वस्िवत असंदिग्ध रूप 

से स्पष्ट न होने के कारर् र्ह वनर्ार् वलर्ा गर्ा ह ै दक ऐसी 

डेररिेरटि संवििाओं के कारर् उत्पन्न होने िाले बाजार िर पर 

अंदकत (एमटीएम) मूल्र्ों को विपक्षीर् नेटटग की अनुमवत नहीं िी 

जा सकती ह।ै तिनुसार, बैंकों को पूंजी पर्ााप्तता तिा एक्सपोजर 

मानिडंों के प्रर्ोजन के वलए ऐसी संवििाओं के सकल धनात्मक 

बाजार िर पर अंदकत मूल्र् की गर्ना करनी चावहए । 

 

…. 

 (viii) विपक्षीर् नेटटग से संबंवधत विवधक वस्िवत असंदिग्ध रूप 

से स्पष्ट न होने के कारर् र्ह वनर्ार् वलर्ा गर्ा ह ै दक ऐसी 

डेररिेरटि संवििाओं के कारर् उत्पन्न होने िाले बाजार िर पर अंदकत 

(एमटीएम) मूल्र्ों को विपक्षीर् नेटटग की अनुमवत नहीं िी जा 

सकती ह।ै तिनुसार, बैंकों को पूंजी पर्ााप्तता तिा एक्सपोजर 

मानिडंों के प्रर्ोजन के वलए ऐसी संवििाओं के सकल धनात्मक 

बाजार िर पर अंदकत मूल्र् की गर्ना करनी चावहए । 

(viii)  जब व्युत्पन्न एक्सपोजर 5.15.4 (ix) में विवनर्दिष्ट दकसी प्रिािी 

विपक्षीर् नेटटग संवििा िारा किर दकर्ा जाता ह,ै तो आरसी शुद्ध प्रवतस्िापन 

लागत होगी और ऐड-ऑन नीचे गर्ना के अनुसार औसत वनिल (A
Net

) होगा: 

(क) विपक्षीर् नेटेड फॉरिडा लेनिने पर के्रवडट एक्सपोजर की गर्ना नेट 

माका -टू-माकेट प्रवतस्िापन लागत र्दि धनात्मक ह ै तो इसमें, आिाषी 

अंतर्भनवहत मूलधन पर आधाररत ऐड-ऑन को जोड़कर की जाएगी। नेटेड 

लेनिने (एनेट) के वलए ऐड-ऑन सकल ऐड-ऑन (एग्रॉस) के िाररत औसत और 

सकल ितामान लागत मूल्र् (एनजीआर) के वनिल ितामान प्रवतस्िापन लागत 

के अनुपात से समार्ोवजत दकए गए सकल ऐड-ऑन के बराबर होगा। र्ह 

वनम्नवलवित सूत्र के माध्र्म से व्यक्त दकर्ा जाता ह:ै 

एनेट  = 0.4 · एग्रोस + 0.6 · एनजीआर · एग्रोस  

जहां :  

एनजीआर- विवधक रूप से लागू करने र्ोग्र् नेटटग संवििाओं
23A

  

 के अधीन लेनिने के वलए वनिल  प्रवतस्िापन   

 लागत का स्तर/ वनिल प्रवतस्िापन लागत का स्तर  

एग्रोस -   दकसी प्रवतपक्षकार के साि कानूनी रूप से लागू  

  करने  र्ोग्र् नेटटग संवििाओं के अधीन सिी  

  लेनिने से व्यवक्तगत ऐड-ऑन रावश (पैराग्राफ   

 5.15.4 और पैराग्राफ 8.6.3 की तावलका 9 में   
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 वनधााररत उपर्ुक्त ऐड-ऑन कारकों िारा नोशनल    मूल 

रावश को गुर्ा करके गर्ना की जाती ह)ै का   र्ोग।  

(ि) िार्िा वििशेी मुद्रा संवििा और अन्र् समान संवििा वजसमें नोशनल 

मूल रावश नकिी प्रिाह के बराबर ह,ै के वलए नेटटग प्रवतपक्षकार के 

वलए संिावित िािी के्रवडट जोविम की गर्ना के प्रर्ोजनों के वलए, 

नोशनल मूल प्रत्र्ेक मुद्रा में प्रत्र्ेक मूल्र् वतवि पर वनिल प्रावप्तर्ों के 

रूप में पररिावषत दकर्ा गर्ा ह।ै इसका कारर् र्ह ह ै दक एक ही 

तारीि को पररपक्व होने िाली दकसी मुद्रा में संवििा को ऑफसेट करने 

से िविष्र् में कम संिावित एक्सपोजर के साि-साि ितामान 

एक्सपोजर िी कम होगा।    
 

फुटनोट 23A: बैंकों को सिी लेनिने के वलए प्रवतपक्षी के आधार पर एनजीआर की गर्ना 

करनी चावहए, जो विवधक रूप से लागू करने र्ोग्र् नेटटग संवििाओं के अधीन हैं।   

 

(ix) पूंजी पर्ााप्तता उद्देश्र्ों के वलए  

(क) बैंक नोिेशन के अधीन लेन-िने कर सकते हैं वजसके अंतगात दकसी बैंक 

और उसके प्रवतपक्षकार के बीच दकसी दिए गए मूल्र् वतवि पर िी गई मुद्रा िनेे 

का कोई िावर्त्ि स्िचावलत रूप से एक ही मुद्रा और मूल्र् वतवि के वलए अन्र् 

सिी िावर्त्िों के साि समामेवलत हो जाता है, जो विवधक रूप से वपछले 

सकल िावर्त्िों के वलए एक ही रावश का प्रवतस्िापन करता ह।ै 

(ि) बैंक िी वनिल लेन-िने कर सकते हैं, वजसमें अन्र् प्रकार के नोिेशन 

सवहत विपक्षीर् नेटटग का विवधक रूप से मान्र् ऐसा कोई प्रकार वजसे (ए) में 

शावमल नहीं दकर्ा गर्ा ह।ै    

(ग) (क) और (ि) िोनों मामलों में, दकसी बैंक को संतुष्ट करने की 

आिश्र्कता होगी दक इसके पास: 

(i) प्रवतपक्षकार के साि नेटटग संवििा र्ा समझौता है, जो एकल 

विवधक िावर्त्ि वनधााररत करता है, वजसमें सिी सवममवलत लेनिने 

जैसे दक बैंक के पास र्ा तो प्राप्त करने का िािा होगा र्ा जो 

प्रवतपक्षकार के वडफॉल्ट, दििावलर्ापन, पररसमापन र्ा इसी तरह 
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की पररवस्िवतर्ों में से दकसी के कारर् प्रिशान करने में विफल रहने की 

वस्िवत में सवममवलत व्यवक्तगत लेनिने के सकारात्मक और नकारात्मक 

माका -टू-माकेट मूल्र्ों के वनिल रावश का िुगतान करने का िािा 

शावमल होगा;  

(ii) वलवित और तका संगत विवधक रार् दक, दकसी विवधक  

चुनौती की वस्िवत में, प्रासंवगक अिालत और प्रशासवनक अवधकारी 

बैंक के जोविम को ऐसी वनिल रावश मानेंगे जो:  

• उस क्षेत्रावधकार का विवध वजसमें प्रवतपक्षकार चाटाडा ह ैऔर, 

र्दि इसमें दकसी प्रवतपक्षकार की वििशेी शािा शावमल है, 

तो िी उस क्षेत्रावधकार के विवध के अंतगात वजसमें शािा वस्ित 

ह;ै   

• व्यवक्तगत लेनिने को वनर्ंवत्रत करने िाला कानून और  

• नेटटग को संपादित करने के वलए आिश्र्क दकसी िी संवििा र्ा 

समझौते को वनर्ंवत्रत करने िाला कानून।  

(iii) र्ह सुवनवित करने के वलए प्रदक्रर्ाएं दक संबंवधत कानून में 

संिावित पररितानों के आलोक में नेटटग व्यिस्िाओं की विवधक 

विशेषताओं की समीक्षा की जाए।   

(घ) इन दिशा-वनिशेों के अंतगात पूंजीगत आिश्र्कताओं की गर्ना करने के 

उद्देश्र् से पलार्निािी िंड (िॉकअिे क्लॉज) िाले संवििा नेटटग के वलए पात्र 

नहीं होंगे। पलार्निािी िंड एक ऐसा प्रािधान ह ै जो दकसी गैर-चूककताा 

प्रवतपक्षकार को केिल सीवमत िुगतान करने र्ा दकसी चूककताा की संपवि के 

वलए कोई िुगतान नहीं करने की अनुमवत ितेा है, िले ही चूककताा वनिल 

के्रवडटर हो।  

 7.3.8  ररपो प्रकार के लेनिने पर ऋर् जोविम तिा बाजार जोविम के 

अवतररक्त प्रवतपक्षी ऋर् जोविम  (सीसीआर) के वलए पूंजी िार 

लागू होंगे। सीसीआर की पररिाषा ह,ै ररपो - प्रकार के लेनिेन 

7.3.8.1 ररपो प्रकार के लेनिने पर ऋर् जोविम तिा बाजार 

जोविम के अवतररक्त प्रवतपक्षी ऋर् जोविम (सीसीआर) के वलए 

पूंजी िार लागू होंगे। सीसीआर की पररिाषा ह,ै ररपो - प्रकार के 
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में प्रवतपक्षकार िारा चूक करने का जोविम वजसके पररर्ामस्िरूप 

उधार/ वगरिी/ बेची गई प्रवतिूवत की सुपुिागी अििा नकि रावश 

का िुगतान नहीं होगा। 

……… 
 

 

 

लेनिने में प्रवतपक्षकार िारा चूक करने का जोविम वजसके 

पररर्ामस्िरूप उधार/ वगरिी/ बेची गई प्रवतिूवत की सुपुिागी अििा 

नकि रावश का िुगतान नहीं होगा। 

……. 

7.3.8.2 विपक्षीर् नेटटग संवििाओं के अंतगात लेनिने के वलए पूंजीगत 

आिश्र्कताओं की गर्ना करने के वलए पैरा 7.3.6 में दिए गए सूत्र का 

प्रर्ोग दकर्ा जाएगा। विपक्षीर् नेटटग संवििाओं के वलए र्ह अवनिार्ा ह ैदक िे 

इन दिशा-वनिशेों के पैरा 7.3.8.3 में वनधााररत अपेक्षाओं को पूरा करे।  

E* = max {0, [(Σ(E) – Σ(C)) + Σ (Es x Hs) 
+Σ (Efx x Hfx)]} 

जहााँ : 

E* = जोविम न्र्ूनीकरर् के पिात एक्सपोजर मूल्र्  

E = एक्सपोजर का ितामान मूल्र्  

C = प्राप्त जमानत का मूल्र् 

Es = िी गई प्रवतिूवत की वनिल वस्िवत का पूर्ा मूल्र्  

Hs = Es के वलए उपर्ुक्त हरे्रकट  

Efx = वनपटान मुद्रा से अलग मुद्रा में वनिल वस्िवत का पूर्ा मूल्र्  

Hfx = बेमेल मुद्रा के वलए उपर्ुक्त हरे्रकट 

र्हां उद्देश्र् र्ह ह ै दक एक्सपोजर और जमानत तिा लेनिने में शावमल 

प्रवतिूवतर्ों के वलए संिावित मूल्र् पररितानों और वििशेी मुद्रा जोविम, र्दि 

कोई हो, के वलए ऐड-ऑन रावश के नेटटग के बाि वनिल जोविम रावश प्राप्त 

हो। नेटटग संवििा में शावमल प्रत्र्ेक प्रवतिुवत की वनिल अवधक्रर् र्ा 

अवधविक्रर् की वस्िवत के वलए उवचत हरे्रकट से गुर्ा दकर्ा जाएगा। पैराग्राफ 

7.3.6-7.3.7 में उवल्लवित हरे्रकट की गर्ना के बारे में अन्र् सिी 

वनर्म रेपो-स्टाइल लेनिने के वलए विपक्षीर् नेटटग संवििाओं का उपर्ोग 

करके बैंकों के वलए समान रूप से लागू होते हैं।  

7.3.8.3 रेपो-स्टाइल लेनिने से संबवन्धत विपक्षीर् नेटटग संवििाओं के 
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प्रिाि को प्रवतपक्ष-प्रवतपक्षकार आधार पर मान्र्ता िी जाएगी, र्दि संवििा 

के चूक की घटना, चाह े प्रवतपक्षकार दििावलर्ा र्ा बैंकरप्ट, पर प्रत्र्ेक 

प्रासंवगक क्षेत्रावधकार में कानूनी रूप से लागू करने र्ोग्र् हैं। इसके अलािा, 

नेटटग संवििा में वनम्नवलवित अवनिार्ा रूप होनी चावहए:  

क) गैर-चूककताा पाटी को प्रवतपक्षकार के दििावलर्ेपन र्ा बैंकरप्ट   होने की 

वस्िवत शावमल सवहत चूक की वस्िवत में संवििा के अंतगात सिी लेनिने को 

समर् पर समाप्त करने और बंि करने का अवधकार प्रिान करें;   

ि) लेनिने पर लाि और हावन के वलए समाप्त और इसके अंतगात बंि दकर्े 

गए लेनिने की नेटटग (दकसी िी जमानत के मूल्र् सवहत) प्रिान करें, 

तादक एक पक्षकार का िसूरे पक्षकार के वलए एकल वनिल बकार्ा रावश 

प्राप्त हो सके;  

ग) चूक की वस्िवत में त्िररत पररसमापन र्ा जमानत के सेटऑफ के वलए 

अनुमवत िें; और  

घ) चूक की वस्िवत में और चाह ेिह प्रवतपक्षकार के दििावलर्ेपन र्ा बैंकरप्ट 

होने से हुई हो ऊपर (क) से (ग) तक आिश्र्क प्रािधानों से उत्पन्न होने 

िाले अवधकारों को प्रत्र्ेक प्रासंवगक क्षेत्रावधकार में कानूनी रूप से लागू 

दकर्ा जा सके।.  

ङ) बैंककग और टे्रडडग बुक में विविन्न वस्िवतर्ों की नेटटग को तिी मान्र्ता 

वमलेगी जब नेटेड लेनिने वनम्नवलवित शतों को पूरा करेंगे:: 

(i) सिी लेनिने िवैनक बाजार िर पर वचवननत कर रह ेहैं; और   

(ii) लेन-िने में प्रर्ुक्त जमानती वलितों को बैंककग बही में पात्र 

वििीर् जमानत के रूप में मान्र्ता िी जाती ह ै। 
 7.3.9  कोई संििा नहीं एक नर्ा अनुच्छेि जोड़ा गर्ा ह,ै जैसा दक नीचे दिर्ा गर्ा है: 

 

संपार्भिक ओटीसी डेररिरेटि लेनिने 
 

व्यवक्तगत संवििा के वलए प्रवतपक्षी के्रवडट जोविम प्रिार की गर्ना 

वनम्नानुसार होगी: 
 

प्रवतपक्षी प्रिार = [(आरसी + ऐड-ऑन) - सीए] x आर x 9% 
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 जहााँ: 

 आरसी = प्रवतस्िापन लागत, 

 ऐड ऑन = पैराग्राफ 5.15.4 के अनुसार गर्ना की गई 

 संिाव्य  िविष्र् जोविम के वलए रावश  

 सीए = पैराग्राफ 7.3.6-7.3.7 में वनधााररत व्यापक 

 िवृष्टकोर् के अंतगात अवस्िरता समार्ोवजत संपार्भि क रावश  र्ा 

शून्र् र्दि कोई पात्र संपार्भिक, लेन-िने पर लागू नहीं  होता ह ै

 आर = प्रवतपक्षकार का जोविम िार। 

जब प्रिािी विपक्षीर् नेटटग संवििा लागू होते हैं, तो आरसी शुद्ध प्रवतस्िापन 

लागत और एड-ऑन एनेट होंगे, जैसादक पैरा 5.15.4 के अनुसार गर्ना 

की गई। मुद्रा जोविम (एचएफएक्स) के वलए हरे्रकट को तब लागू दकर्ा 

जाना चावहए जब संपार्भिक मुद्रा और वनपटान मुद्रा के बीच मेल न हो। र्हां 

तक दक उन मामलों  में जहां एक्सपोजर, सांपार्भिक और वनपटान मुद्राओं में 

िो र्ा िो से अवधक मुद्राएं शावमल हैं, माका  टू माकेट की आिृवि पर वनिार 

होते हुए, आिश्र्कता के अनुसार 10 कारोबार  दिनों की  धारर् अिवध के 

वलए एक एकल हरे्रकट को लागू दकर्ा जाएगा। 
 8.8.1.2 

(vii) 
........ 

आम तौर पर डेररिेरटि डीलर गवतशील के्रवडट समार्ोजन का 

प्रर्ोग करते हैं जो ओटीसी डेररिेरटि संवििाग के उनके 

काउंटरपार्टटर्ों के साि में हुए पररितान को प्रवतवबवमबत करते  हैं। 

चूक जोविम के वलए समार्ोजन के िो प्रकार हैं । पहले में 

प्रत्र्ावशत ऋर् हावन की संिािना को शावमल दकर्ा जाता ह ैतिा 

िसूरे में अप्रत्र्ावशत ऋर् हावन को किर करने के वलए रिी गर्ी 

पूंजी की लागत शावमल की जाती ह।ै  

अनर्भजत के्रवडट स्पे्रड समार्ोजन इस जोविम को प्रवतवबवमबत करने 

के वलए दकए जाते हैं दक काउंटरपाटी की प्रत्र्ावशत चूक के कारर् 

डीलर को अिार्गी नहीं वमलेगी। इन समार्ोजनों में सामान्र्तर्ा 

…… 

आम तौर पर डेररिेरटि डीलर गवतशील के्रवडट समार्ोजन का प्रर्ोग 

करते हैं जो ओटीसी डेररिेरटि संवििाग के उनके काउंटरपार्टटर्ों के 

साि में हुए पररितान को प्रवतवबवमबत करते  हैं । चूक जोविम के 

वलए समार्ोजन के िो प्रकार हैं । पहले में प्रत्र्ावशत ऋर् हावन की 

संिािना को शावमल दकर्ा जाता ह ैतिा िसूरे में अप्रत्र्ावशत ऋर् 

हावन को किर करने के वलए रिी गर्ी पूंजी की लागत शावमल की 

जाती ह।ै अनर्भजत के्रवडट स्पे्रड समार्ोजन इस जोविम को प्रवतवबवमबत 

करने के वलए दकए जाते हैं दक काउंटरपाटी की प्रत्र्ावशत चूक के 

कारर् डीलर को अिार्गी नहीं वमलेगी। इन समार्ोजनों में सामान्र्तर्ा 

नेटटग व्यिस्िा  और कोलेटरल को ध्र्ान में रिा जाता ह।ै अतः, डीलर 
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नेटटग व्यिस्िा  और कोलेटरल को ध्र्ान में रिा जाता ह।ै अतः, 

डीलर के्रवडट जोविम के वलए जो िास्तविक  समार्ोजन करते हैं 

िे उन समार्ोजनों से कम होते हैं वजनमें नेटटग व्यिस्िा और 

कोलेटरल का ध्र्ान नहीं रिा जाता ह।ै िारत में बैंकों को अिी 

तक डेररिेरटि लेनिनेों के वलए नेटटग व्यिस्िा करने की अनुमवत 

नहीं िी गर्ी ह।ै अतः, र्दि अनर्भजत के्रवडट स्पे्रड के वलए 

समार्ोजन  का अनुमान लगाने के वलए बैंकों के पास मोडेल न 

हों, तो िे पूंजी पर्ााप्तता के प्रर्ोजन के वलए समिावित िािी 

एक्सपोजर की गर्ना के वलए प्रर्ुक्त ऋर् पररितान गुर्क के 20% 

के बराबर के गुर्क का प्रर्ोग कर प्रत्र्ावशत हावन  के वलए 

प्रािधान कर सकते हैं। 

के्रवडट जोविम के वलए जो िास्तविक  समार्ोजन करते हैं िे उन समार्ोजनों 

से कम होते हैं वजनमें नेटटग व्यिस्िा और कोलेटरल का ध्र्ान नहीं रिा जाता 

ह।ै िारत में बैंकों को अिी तक डेररिेरटि लेनिनेों के वलए नेटटग व्यिस्िा 

करने की अनुमवत नहीं िी गर्ी ह।ै अतः, र्दि अनर्भजत के्रवडट स्पे्रड के वलए 

समार्ोजन  का अनुमान लगाने के वलए बैंकों के पास मोडेल न हों, तो िे 

पूंजी पर्ााप्तता के प्रर्ोजन के वलए समिावित िािी एक्सपोजर की गर्ना के 

वलए प्रर्ुक्त ऋर् पररितान गुर्क के 20% के बराबर के गुर्क का प्रर्ोग कर 

प्रत्र्ावशत हावन  के वलए प्रािधान कर सकते हैं। 

……… 

 


