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(05 सिसंबि 2022 को अद्यतन) 

 

मास्टर निदेश - भारतीय ररज़र्व बैंक (मािक आस्तिय ों का प्रनतभूनतकरण) निदेश, 2021 

पररचय  

प्रसतभूसतकिि में ऐसे लेनिेन शासमल िोते िैं जिां आज्यियो ंमें ऋि जोज्यिम को सवसभन्न जोज्यिम प्रोफाइल 

के साथ व्यापाि योग्य प्रसतभूसतयो ं में िीपैकेज किके पुनसवडतरित सकया जाता िै, जो सवसभन्न वगों के 

सनवेशको ंको एक्सपोजि का एके्सस प्रिान किता िै, सजसे वे अन्यथा सीधे एके्सस किने में असमथड िोते 

िैं। एक ओि जिां, जसटल औि अपाििशी प्रसतभूसतकिि संििनाएं सवत्तीय ज्यस्थिता की दृसि से 

अवांछनीय िो सकती िैं, विी ंिूसिी ओि सववेकपूिड रूप से संिसित प्रसतभूसतकिि लेनिेन, सुिारु रूप 

से कायड किने वाले सवत्तीय बाजाि में एक मित्वपूिड सुसवधा प्रिान कि सकती िै; सजसमें यि नए ऋि 

एक्सपोजि के उद्भव में उधाििाताओ ंके जोज्यिम सवतिि औि िलसनसध में सुधाि किता िै। 

उपयुडि को िेिते हुए, बैंककािी  सवसनयमन असधसनयम, 1949 की धािा 21 औि 35 ए, भाितीय रिज़वड 

बैंक असधसनयम, 1934 का अध्याय III बी औि िािर ीय आवास बैंक असधसनयम, 1987 की धािा 30 ए, 32 

औि 33, द्वािा प्रित्त शज्यियो ंका प्रयोग किते हुए; रिज़वड बैंक इस बात से संतुि िोकि सक सावडजसनक 

सित में यि आवश्यक औि समीिीन िै, तिुपिान्त, यि सनिेश जािी किता िै। 

लघु शीर्वक और प्रारोंभ  

1. इन सनिेशो ं को भाितीय रिज़वड बैंक (मानक आज्यियो ं का प्रसतभूसतकिि) सनिेश, 2021 किा 

जाएगा। 

2. ये सनिेश तत्काल प्रभाव से लागू िोगें।  

अध्याय I: कायवके्षत्र और पररभार्ाएों  

ए प्रय ज्यता और उदे्दश्य  

3. इन सनिेशो ं  के प्रावधान सनम्नसलज्यित संस्थाओ ं (सामूसिक रूप से इस सनिेश में उधाििाताओ ंके 

रूप में संिसभडत सकया गया िै) पि लागू िोगें, जब तक सक सवशेष रूप से अन्यथा उले्लि न सकया 

जाए:  

(ए) अनुसूसित वासिज्यिक बैंक (के्षत्रीय ग्रामीि बैंको ंको छोड़कि); 

(बी) अज्यिल भाितीय सवत्तीय संस्थान (नाबाडड, एनएिबी, एज्यिम बैंक औि ससडबी);  

(सी) लघु सवत्त बैंक (6 अिूबि, 2016 को लघु सवत्त बैंको ं के सलए जािी औि समय-समय पि 

यथासंशोसधत परििालन सिशासनिेशो ंके तित िी गई अनुमसत के अनुसाि); औि, 

(डी) आवास सवत्त कंपसनयो ं(एिएफसी) ससित सभी गैि-बैंसकंग सवत्तीय कंपसनयां (एनबीएफसी)। 
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4. इस सनिेश के जािी िोने के बाि संपासित प्रसतभूसतकिि लेनिेन पि ये सनिेश लागू िोगें।  

बी पररभार्ाएँ  

5. इन सनिेशो ं के उदे्दश्य के सलए, सनम्नसलज्यित परिभाषाएं लागू िोती िैं: 

ए) "सिवासलयापन िूिस्थ" का अथड िै सकसी इकाई का ऑरिजनैटि या ऑरिजनैटिो ं के 

उधाििाताओ ं ससित सै्वज्यिक या अनैज्यिक सिवासलयापन कायडवािी के अधीन न िोने की 

संभावना ; 

बी) "िंड" का अथड िै इन सनिेशो ंका कोई िंड, जब तक सक अन्यथा सनसिडि न िो; 

सी) "क्लीन-अप कॉल" का अथड िै एक ऐसा सवकल्प जो अंतसनडसित एक्सपोजि का बकाया मूल्य 

पूवड-परिभासषत सीमा से नीिे िले जाने की ज्यस्थसत में ऑरिजनैटि को अंतसनडसित एक्सपोजि या 

प्रसतभूसतकिि एक्सपोजि को क्रय किने की अनुमसत िेता िै, सजससे सभी पक्षो ं के शेष 

प्रसतभूसतकिि एक्सपोजि को समाप्त कि सिया जाता िै; 

डी) "ऋि संवधडन का अथड िै एक संसविात्मक व्यवस्था सजसमें एक इकाई प्रसतभूसतकिि 

एक्सपोजि से जुडे़ ऋि जोज्यिम को कम किती िै औि इससे लेनिेन के सलए अन्य पक्षो ंको 

कुछ िि तक असतरिि सुिक्षा प्रिान किती िै तासक उनके प्रसतभूसतकिि एक्सपोजि के ऋि 

जोज्यिम को कम सकया जा सके; 

ई) "शीघ्र (अली) परिशोधन प्रावधान" का अथड िै एक ऐसी प्रिाली जो लागू िोने के बाि, 

प्रसतभूसतकिि संििना के अंतसनडसित एक्सपोजि में सनवेशक के सित में कमी को तेज किता िै 

औि सनवेशको ंको जािी प्रसतभूसतकिि नोटो ंकी मूल परिपक्वता अवसध से पिले भुगतान किने 

की सुसवधा िेता िै;  

एफ़) "असतरिि से्प्रड (या भसवष्यगत मासजडन आय)" का अथड िै सकल सवत्त शुल्क संग्रि औि 

सवशेष प्रयोजन इकाई (एसपीई) द्वािा प्राप्त अन्य आय एवं प्रसतभूसतकिि नोट ब्याज, सेवा 

शुल्क, माफ शुल्क तथा अन्य बडे़ एसपीई व्यय के बीि अंति। 

जी) प्रसतभूसतकिि एक्सपोजि की "एक्सपोजि िासश" का अथड िै एक्सपोजि की तुलन पत्र िासश 

अथवा परििालन मूल्य - जो इस प्रसतभूसतकिि एक्सपोजि पि उधाििाता द्वािा ली गई क्रय छूट 

औि अवसलज्यित/ सवसशि प्रावधानो ं- औि जिां लागू िो तुलन पत्र से इति की एक्सपोजि िासश 

ससित िो का योग। 

एि) "प्रथम िासन सुसवधा" का अथड िै एसपीई द्वािा जािी प्रसतभूसतकिि नोटो ंकी साि में सुधाि 

किने के सलए ऑरिजनैटि या सकसी तीसिे पक्षकाि द्वािा प्रिान की जाने वाली ऐसी सवत्तीय 

सिायता का प्रथम िि सजसमें सुसवधा प्रिाता एसपीई द्वािा धारित आज्यियो ं से जुडे़ कुछ या 

सभी जोज्यिमो ंको विन किता िै; 

आई) "अंतसनडसित समथडन" का अथड िै उधाििाता द्वािा अपने पूवड सनधाडरित संसविात्मक िासयत्व 

से असधक प्रसतभूसतकिि को सिायता प्रिान कि िी जाने वाली सुिक्षा; 
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जे) "ब्याज मात्र शंिला (I/O)" ऑरिजनैटि की तुलन पत्र वाली ऐसी आज्यियां जो भसवष्य की 

मासजडन आय से संबंसधत नकिी प्रवाि के मूल्यसनधाडिि को िशाडता िै;  

बशते सक यसि ब्याज-मात्र शंिला को गौि ििा जाता िै, तो यि ऋि संवधडन  के 

प्रयोजन को पूिा किेगा औि इसे ऋि संवधडन  वाले ब्याज-मात्र शंिला के रूप में 

संिसभडत सकया जाएगा। 

के) "बंधक समसथडत प्रसतभूसतयो"ं का अथड िै अंतसनडसित एक्सपोजि के बिले सवशेष प्रयोजन 

इकाई द्वािा जािी ऐसे प्रसतभूसतकिि नोट्स, जो सभी वासिज्यिक या आवासीय अिल आज्यि के 

बंधक द्वािा सुिसक्षत िैं;  

एल) "ऑरिजनैटि" का तात्पयड एक ऐसे उधाििाता से िै, जो अपने तुलन पत्र से एक एकल 

आज्यि या आज्यियो ंके एक समूि को प्रसतभूसतकिि लेनिेन के एक भाग के रूप में एसपीई में 

स्थानांतरित किता िै औि इसमें उधाििाता से संबज्यित समेसकत समूि की अन्य संस्थाएं भी 

शासमल िोगंी; 

स्पिीकिि: ऑरिजनैटि केवल विी उधाििाता निी ं िो सकता िै सजसने शुरू में 

प्रसतभूसतकिि लेनिेन में अंतसनडसित एक या असधक एक्सपोजि को मंजूिी िी थी 

क्ोसंक उधाििाताओ ंसे ििीिे गए ऋि को प्रसतभूसतकिि के उदे्दश्य से एसपीई को 

भी बेिा जा सकता िै।   

एम) "असतसंपासवडकीकिि" का अथड िै सकसी भी ऐसे प्रकाि का ऋि संवधडन  सजसके आधाि 

पि अंतसनडसित एक्सपोजि, मूल्य में प्रसतभूसतकिि नोटो ंके मूल्य से असधक िै; 

एन) "पुनः पूसतड" का अथड िै योजना की सूिी के अनुसाि असग्रम रूप से प्रकट सकए अनुसाि 

असधक आज्यियो ंकी प्राज्यप्त के सलए प्रसतभूसतकृत आज्यियो ंसे नकिी प्रवाि का उपयोग किने 

की प्रसक्रया, जो पूवड-घोसषत पुनः पूसतड अवसध के सलए जािी ििेगी, सजसके पिात प्रसतभूसतकिि 

संििना परिशोसधत शे्रिी में परिित िो जाएगी; 

बशते सक पुनः पूसतड अवसध के िौिान ििीिी गई आज्यियो ंको योजना के अनुसाि पिले 

से जािी प्रसतभूसतकिि नोटो ंमें अंतसनडसित आज्यियो ंके उसी ऑरिजनैटि (िो)ं से ििीिा 

जाए। 

ओ) "आवासीय बंधक समसथडत प्रसतभूसतयां (आिएमबीएस)" का अथड िै आवासीय बंधक द्वािा 

प्रसतभूसतत अंतसनडसित एक्सपोजि के बिले सवशेष प्रयोजन इकाई द्वािा जािी प्रसतभूसतकिि 

नोट्स; 

पी) "पुनः –प्रसतभूसतकिि एक्सपोजि" का अथड िै एक प्रसतभूसतकिि एक्सपोजि जिां अंतसनडसित 

एक्सपोजि में से कम से कम एक प्रसतभूसतकिि एक्सपोजि िै; 

कू्) इन सनिेशो ं  के उदे्दश्य से "मानक आज्यियो"ं से तात्पयड िै, ऐसे एक्सपोजि, सजन्हें गैि-

सनष्पासित आज्यि के रूप में वगीकृत निी ंसकया गया िै; 
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आि) "सद्वतीय िासन सुसवधा" का अथड िै सवत्तीय सिायता का सद्वतीय िि, जो प्रथम िासन की 

सुसवधा द्वािा कवि निी ंसकए गए बडे़ िासन के बिले सवशेष प्रयोजन इकाई द्वािा जािी सकए गए 

प्रसतभूसतकिि नोटो ं को सुिक्षा का िूसिा (या बाि में) िि प्रिान किता िै, औि इसे तभी 

आिंभ सकया जाता िै जब पिली िासन सुसवधा लागू की गई िो औि अस्वीकाि की गई िो या 

समाप्त िो गई िो या प्रथम िासन प्रिाता सिवाला या सिवासलयापन या परिसमापन के तित िो; 

एस) "प्रसतभूसतकिि" का अथड िै एक ऐसी संििना जिां आज्यियो ंके एक समूि को ऑरिजनैटि 

द्वािा एसपीई को स्थानांतरित सकया जाता िै औि आज्यियो ंके इस समूि से नकिी प्रवाि का 

उपयोग ऋि जोज्यिम के सवसभन्न शे्रसियो ं को िशाडती कम से कम िो अलग-अलग टर ांि के 

प्रसतभूसतकिि एक्सपोजि को पाटने के सलए सकया जाता िै, जिां सनवेशको ं को भुगतान की 

प्राज्यप्त के सलए ऑरिजनैटि के िासयत्व से प्राप्त िोने के सवपिीत सनसिडि अंतसनडसित एक्सपोजि के 

प्रिशडन पि सनभडि िोना िोता िै; 

बशते सक एक िी आज्यि वाले समूि को प्रसतभूसतकृत किने के सलए पात्र िोने की भी 

अनुमसत िै। 

बशते यि भी प्रावधान सकया गया िै सक प्रसतभूसतकिि संििना में सवसभन्न परिपक्वताओ ं

वाली टर ांि  िो सकती िैं। 

टी) "प्रसतभूसतकिि एक्सपोजि" में शासमल िैं, लेसकन आज्यि समसथडत प्रसतभूसतयो ंऔि बंधक 

समसथडत प्रसतभूसतयो,ं ऋि संवधडन, िामीिािी प्रसतबद्धताओ,ं िलसनसध सुसवधाओ,ं ब्याज िि या 

मुद्रा सै्वप, ऋि वु्यत्पन्नी (के्रसडट डेरिवेसटव) औि टर ांि गत  कवि ससित सवशेष उदे्दश्य इकाई 

द्वािा जािी सकए गए प्रसतभूसतकिि नोटो ंके एक्सपोजि तक सीसमत निी ंिैं; 

स्पिीकिि: नकि जमानत िातो ंजैसे आिसक्षत िाते, जो प्रसतभूसतकिि से िोने वाले 

ऋि नुकसान को अवशोसषत किने के सलए सनधाडरित सकए गए िैं औि ऑरिजनैटि द्वािा 

एक आज्यि के रूप में िजड सकए जाते िैं, को भी प्रसतभूसतकिि एक्सपोजि के रूप में 

माना जाना िासिए । 

यू)"प्रसतभूसतकिि नोट्स" का अथड िै प्रसतभूसतकिि के एक भाग के रूप में सवशेष प्रयोजन 

इकाई द्वािा जािी प्रसतभूसतयां; 

वी) "वरिष्ठ टर ांि" का अथड िै वि टर ांि  जो अंतसनडसित प्रसतभूसतकृत समूि में आज्यियो ंकी पूिी 

िासश पि पिले िावे द्वािा प्रभावी रूप से समसथडत या सुिसक्षत िै;  

बशते सक जिां प्रथम िासन के भाग से ऊपि सभी टर ांि  िेटेड िैं, सबसे उच्च िेटेड वाली 

ज्यस्थसत (पसज़शन) को वरिष्ठ टर ांि  के रूप में माना जाएगा । 

बशते सक जब एक िी िेसटंग वाली कई टर ांिें िोगंी, तो केवल नकिी प्रवाि में सबसे 

वरिष्ठ टर ांि  को वरिष्ठ माना जाएगा (जब तक सक उनके बीि एकमात्र अंति प्रभावी 

परिपक्वता  िो)। 
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बशते सक जब कई वरिष्ठ टर ांिो ंकी सवसभन्न िेसटंग केवल परिपक्वता में अंति से उत्पन्न िै, 

तो इन सभी टर ांिो ंको वरिष्ठ टर ांि  के रूप में माना जाना िासिए। 

डबलू्य) "सवशेष प्रयोजन इकाई (एसपीई) का अथड िै एक कंपनी, न्यास  या अन्य इकाई जो 

सकसी सवसशि उदे्दश्य के सलए गसठत की जाती िै, सजसकी गसतसवसधयां एसपीई के उदे्दश्य को 

पूिा किने के सलए उपयुि लोगो ंतक सीसमत िैं, औि सजसकी संििना का उदे्दश्य एसपीई को 

ऑरिजनैटि के ऋि जोज्यिम से अलग किना िै;  

स्पिीकिि: इन सनिेशो ंमें एसपीई का कोई संिभड प्रसतभूसतकिि की प्रसक्रया के एक 

भाग के रूप में एसपीई द्वािा तय या घोसषत न्यास  का भी उले्लि किेगा। 

एक्स) "अधीनस्थ टर ांि" का अथड िै कोई ऐसा टर ांि  जो वरिष्ठ टर ांि  (टर ांिो)ं के सलए कसनष्ठ िै; 

वाई) "ससंथेसटक प्रसतभूसतकिि" का अथड िै एक संििना जिां एक्सपोजि के अंतसनडसित समूि  

का ऋि जोज्यिम पूिडतः  अथवा अंशतः  ऋिवु्यत्पन्नी  (डेरिवेसटव) या ऋि गािंटी के उपयोग के 

माध्यम से स्थानांतरित सकया जाता िै; जो उधाििाता के तुलनपत्र वाले पोटडफोसलयो के ऋि 

जोज्यिम  का बिाव (िेज) किता िै;  

स्पिीकिि: उपिोि परिभाषा में वतडमान सवसनयामकीय सनिेशो ं के अंतगडत िेसजंग के 

सलए उधाििाताओ ंको अनुमत सलितो ंका उपयोग शासमल निी ंिै। 

ज़ेड) "टर ांि" का अथड िै एक एक्सपोजि या एक्सपोजि के एक समूि से जुडे़ ऋि जोज्यिम का 

एक संसविात्मक रूप से स्थासपत िंड, जिां सकसी िंड में एक ज्यस्थसत (पसज़शन) को सीधे िंड 

में ज्यस्थसत(पसज़शन) के धािको ंको या अन्य िंडो ंमें तीसिे पक्ष द्वािा प्रिान की गई ऋि सुिक्षा 

को शासमल सकए सबना सकसी अन्य िंड में एक िी िासश की ज्यस्थसत से असधक या उससे कम 

ऋि िासन का जोज्यिम को स्थानांतरित की जाती िै, 

स्पिीकिि : एसपीई द्वािा जािी प्रसतभूसतकिि नोट्स औि उपलब्ध ऋि संवधडन  सुसवधाओ ंको 

टर ांि  के रूप में माना जाएगा।  

एए)"टर ांि  परिपक्वता" का अथड िै सक वषों में टर ांि  की प्रभावी परिपक्वता, औि इसका मापन 

इन सनिेशो ंके अध्याय VI की धािा ई में सनधाडरित अनुसाि िोती िै; 

एबी)"टर ांि  थीकनेस" का अथड िै अलगाव सबंिु (डीटैिमेंट पाइंट) (डी) में संपकड  सबंिु 

(अटैिमेंट पाइंट) (ए) को घटाकि प्राप्त माप, जिां डी औि ए की गिना इन सनिेशो ं के 

अध्याय VI के िंड डी के अनुसाि की जाती िै;  

 

अध्याय II: प्रनतभूनतकरण के नलए सामान्य आर्श्यकताएों   

ए. प्रनतभूनतकरण के नलए पात्र आस्तियाों 

6. भाितीय बैंको ं की सविेशी शािाओ ं ससित, उधाििाता प्रसतभूसतकिि गसतसवसधयां संपासित निी ं

किें गे या नीिे उज्यल्लज्यित प्रसतभूसतकिि एक्सपोजि को निी ंमानेंगे: 

ए. पुनः -प्रसतभूसतकिि एक्सपोजि; 
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बी. ऐसी संििनाएं सजनमें वासिज्यिक पेपि जैसे अल्पकासलक सलित, जो समय-समय पि 

िोल ओवि सकया जाता िै, एक एसपीई द्वािा धारित िीघडकासलक आज्यियो ंके बिले जािी 

सकए जाते िैं  

सी. ससंथेसटक प्रसतभूसतकिि; औि  

डी. 1अंतसनडसित के रूप में सनम्नसलज्यित परिसंपसत्तयो ंके साथ प्रसतभूसतकिि: 

i. अंतसनडसित के रूप में परिक्रामी ऋि सुसवधाएं - इनमें ऐसे अंतसनडसित एक्सपोजि 

शासमल िैं जिां उधािकताड को एक ऋि व्यवस्था के अंतगडत एक सिमत सीमा के 

भीति आिरित िासश औि पुनभुडगतान को अलग-अलग किने की अनुमसत िै (जैसे 

के्रसडट काडड प्राज्यप्तयां औि नकि ऋि सुसवधाएं);  

ii. ऐसे पुनगडसठत ऋि औि असग्रम जो सनसिडि अवसध में िैं; 

iii. अन्य ऋि संस्थानो ंमें एक्सपोजि; 

iv. एआईएफआई के पुनसवडत्त एक्सपोजि; औि  

v. अंतसनडसित के रूप में मूलधन औि ब्याज िोनो ंके बुलेट भुगतान वाले ऋि; 

vi. 365 सिनो ंसे कम की अवसशि परिपक्वता वाले ऋि; 

बशते सक कृसष गसतसवसधयो ंके सलए व्यज्यियो ंको 24 मिीने तक के ऋि (जैसा सक भाितीय 

रिज़वड बैंक (प्राथसमकता के्षत्र ऋि - लक्ष्य औि वगीकिि) सनिेश, 2020 के अध्याय III में वसिडत 

िै, जिां ब्याज औि मूलधन िोनो ंकेवल परिपक्वता औि व्यापाि प्राज्यप्तयो ंपि िेय िैं, सजसमें 12 

मिीने तक की छूट/ उनके उधािकताडओ ंसे उधाििाताओ ंद्वािा ििीिे गए 12 मिीने तक की 

छूट/ ििीि की गई िै। तथासप, केवल वे ऋि/ प्राज्यप्तयां प्रसतभूसतकिि के सलए पात्र िोगंी जिां 

सकसी उधािकताड (कृसष ऋिो ंके मामले में)/ सबल के आििि (व्यापाि प्राज्यप्तयो ंके मामले में) ने 

सपछले िो ऋिो/ं प्राज्यप्तयो ं(कृसष ऋिो ंके मामले में एक वषड से असधक की परिपक्वता अवसध के 

मामले में एक ऋि) की पूिी िासश को उसित सतसथ के 90 सिनो ंके भीति पूिी तिि से िुका 

सिया िै। यसि ऐसी आज्यियो ं को प्रसतभूसतकृत सकया जाता िै, तो उनके बिले जािी 

प्रसतभूसतकिि नोटो ं में सनवेशको ं को उपिोि आवश्यकता के साथ अंतसनडसित आज्यि के 

अनुपालन को सत्यासपत किने में सक्षम िोना िासिए।  

 

7. यि स्पि सकया जाता िै सक भाितीय बैंको ं की सविेशी शािाओ ं द्वािा धारित एक्सपोजि की 

प्रसतभूसतकिि सविेशी मुद्रा प्रबंध असधसनयम, 1999 औि उसके तित सनयमो ंया सवसनयमो ंससित 

मौजूिा कानूनी/सवसनयामकीय ढांिे के सकसी भी प्रावधान/नो ंका उलं्लघन निी ंकिेगा।  

8. उपयुडि के अधीन, ऑरिजनैटिो ंके तुलन पत्र वाले अन्य सभी एक्सपोजि, जो ऋि औि असग्रमो ंकी 

प्रकृसत में िैं औि मानक के रूप में वगीकृत िैं, प्रसतभूसतकिि लेनिेन में अंतसनडसित आज्यियो ंके 

रूप में पात्र िैं।   

https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?Id=6677&Mode=0
https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?Id=6677&Mode=0
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9. ऐसे एक्सपोजि के ऑरिजनैटिो ं ने उपिोि िंडi पि पिंतुक ससित भाितीय रिज़वड बैंक (ऋि 

एक्सपोजि का अंतिि) सनिेश, 2021 के िंड 39 के अनुसाि नू्यनतम धािि अवसध की 

आवश्यकता को संतुि सकया िोगा।  

2बशते सक वासिज्यिक या आवासीय अिल संपसत्त बंधक के सलए, एमएिपी की गिना ऋि के पूिड 

संसवतिि की तािीि से, या  सेंटर ल िसजस्टर ी ऑफ ससक्ोरिटाइजेशन एसेट रिकंस्टर क्शन एंड 

ससक्ोरिटी इंटिेस्ट ऑफ इंसडया  (सिसई) के साथ प्रसतभूसत सित (ससकु्रिटी इंटिेस्ट) के 

पंजीकिि की तािीि, जो भी बाि में िो से की जाएगी। 

10. एमएिपी प्रसतभूसतकृत ऋिो ंके अंतसनडसित समूि में व्यज्यिगत ऋिो ंपि लागू िोगा। एमएिपी िंड 

6 के पिंतुक में संिसभडत ऋिो ंपि लागू निी ंिोगा । 

11. इन सनिेशो ंके अनुसिि में सकए गए लेन-िेन अंतसनडसित बाध्यताओ ंके असधकािो ंका उलं्लघन निी ं

किना िासिए। इस शतड का अनुपालन सुसनसित किने के सलए, ऑरिजनैटि औि सेवा प्रिाता एजेंट 

के बीि संपासित संसविा में सक्षमकािी िंडो ंऔि जिां आवश्यक िो, संबंसधत संसविा के अनुसाि, 

उपकृत पक्षकािो ं(तीसिे पक्ष ससित) से सभी आवश्यक सिमसत की प्राज्यप्त को शासमल सकया जाना 

िासिए । 

बी. नू्यितम प्रनतधारण आर्श्यकता (एमआरआर) 

12. एमआिआि को प्राथसमक रूप से यि सुसनसित किने के सलए सडज़ाइन सकया गया िै सक 

ऑरिजनैटिो ंकी प्रसतभूसतकृत आज्यियो ं के प्रिशडन में सनिंति सिसे्सिािी िै तासक यि सुसनसित 

सकया जा सके सक वे प्रसतभूसतकृत सकए जाने वाले ऋिो ंके संबंध में समुसित सावधानी बितते िैं। 

ऑरिजनैटिो ंको, आवासीय बंधक समसथडत प्रसतभूसतयो ंके अलावा अन्य प्रसतभूसतकिि नोट जािी 

किने वाले ऋिो ंका प्रसतभूसतकिि किते समय नीिे सिए गए सवविि के अनुसाि एमआिआि 

का पालन किना िासिए: 

 

ए. 24 मिीने या उससे कम की मूल परिपक्वता वाले अंतसनडसित ऋिो ं के सलए, 

एमआिआि प्रसतभूसतकृत सकए जा ििे ऋिो ंके बिी मूल्य का 5% िोगा। 

                                                 
i ििांतििकताड केवल नू्यनतम धािि अवसध (एमएिपी) के बाि ऋि स्थानांतरित कि सकता िै, जैसा सक नीिे सनधाडरित सकया गया िै, सजसे 

अंतसनडसित प्रसतभूसत सित के पंजीकिि की तािीि से सगना जाता िै:  

ए) 2 साल तक की अवसध वाले ऋिो ंके मामले में तीन मिीने;  

बी) 2 साल से असधक की अवसध वाले ऋि के मामले में छि मिीने।  

बशते सक ऐसे ऋि के मामले में जिां प्रसतभूसत मौजूि निी ं िै या प्रसतभूसत पंजीकृत निी ं की जा सकती िै, एमएिपी की गिना ऋि के पिले 

पुनभुडगतान की तािीि से की जाएगी।  

यि भी प्रावधान सकया गया िै सक परियोजना ऋिो ंके ििांतिि के मामले में, एमएिपी की गिना परियोजना के वासिज्यिक संिालन के शुरू िोने 

की तािीि से की जाएगी।  

यि भी प्रावधान सकया सक सकसी ििांतििकताड द्वािा अन्य संस्थाओ ंसे प्राप्त ऋिो ंके मामले में, ऐसे ऋिो ंको उस तािीि से छि मिीने पूिा िोने से 

पिले स्थानांतरित निी ंसकया जा सकता िै सजस पि ऋि ििांतििकताड की बिी में सलया गया था। 

 

https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?Id=6913&Mode=0
https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?Id=6913&Mode=0
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बी. 24 मिीने से असधक की मूल परिपक्वता वाले अंतसनडसित ऋिो ं के साथ-साथ 

एकबािगी पुनभुडगतान वाले ऋिो ंके सलए, जैसा सक िंड 6 के पिंतुक में उले्लि सकया 

गया िै, एमआिआि प्रसतभूसतकृत सकए जा ििे ऋिो ंके बिी मूल्य का 10% िोगा। 

13. आवासीय बंधक समसथडत प्रसतभूसतयो ंके मामले में, ऑरिजनैटि के सलए एमआिआि प्रसतभूसतकृत 

सकए जा ििे ऋिो ंके बिी मूल्य का 5% िोगा, िािे मूल परिपक्वता कुछ भी िो। 

14. एमआिआि को ऑरिजनैटि द्वािा सनम्नानुसाि ििा जाएगा: 

ए. प्रसतभूसतकृत सकए जा ििे ऋिो ंके बिी मूल्य के 5 प्रसतशत तक: 

• प्रथम िासन सुसवधा, यसि उपलब्ध िो; 

• यसि प्रथम िासन सुसवधा उपलब्ध निी ंिै, या जिां संपूिड प्रथम िासन सुसवधा का प्रसतधािि 5 

प्रसतशत से कम िै, तो इज्यक्वटी टर ांि के प्रसतधािि के माध्यम से शेष िासश; 

• जिां संपूिड प्रथम िासन सुसवधा, यसि उपलब्ध िो, औि इज्यक्वटी टर ांि का प्रसतधािि 5 प्रसतशत 

से कम िै, तो बिे हुए टर ांि में शेष समगसत, सनवेशको ंको बेिी जाती िै। 

बी. प्रसतभूसतकृत सकए जा ििे ऋिो ंके बिी मूल्य के 5 प्रसतशत से असधक: 

• प्रथम िासन की सुसवधा, या इज्यक्वटी टर ांि या सनवेशको ंको बेिी गई कोई अन्य टर ांि , उसके 

सकसी भी संयोजन में। 

स्पिीकिि: यि स्पि सकया जाता िै सक इस प्रयोजन के सलए प्रथम िासन सुसवधा में उपलब्ध 

असतसंपासवडकीकिि, यसि कोई िो, शासमल निी ंिोगा। 

15. ब्याज मात्र शंिला में सनवेश, जो असतरिि ब्याज से्प्रड/भसवष्य मासजडन आय का प्रसतसनसधत्व 

किता िै, िािे वि अधीनस्थ िो या निी,ं को एमआिआि में निी ंसगना जाएगा। 

16. एमआिआि को ऋि जोज्यिम की िेसजंग या प्रसतधारित ब्याज को बेिने या ऋि- भािग्रिता के 

माध्यम से कम निी ं सकया जाना िासिए। एमआिआि को मूल उधाििाता द्वािा िी बनाए ििा 

जाना िै, न सक इसकी सकसी समूि संस्था द्वािा। प्रसतभूसतकिि अवसध के िौिान एमआिआि का 

रूप निी ंबिलना िासिए। िुकौती के कािि या नुकसान के अवशोषि के माध्यम से बनाए गए 

एक्स्पोज़ि को कम किने के अलावा, एमआिआि को असंशोसधत मूलधन के प्रसतशत के रूप में 

सनिंति आधाि पि बनाए ििा जाना िासिए। सवशेष रूप से, पुनः पूसतड अवसध की सवशेषता वाले 

प्रसतभूसतकिि के मामलो ं में, एमआिआि को न केवल प्रसतभूसतकिि की शुरुआत में बज्यल्क 

पुनः पूसतड अवसध के अंत में भी बनाए ििा जाना िासिए। 

17. इन सिशासनिेशो ं के तित एमआिआि का अनुपालन किने के सलए उधाििाताओ ं को यि 

सुसनसित किना िासिए सक सवसध अनुसाि उसित ििावेज तैयाि सकए गए िैं। 

सी. ऑररनििेशि मािक 

18. प्रसतभूसतकृत एक्सपोजि के सलए िामीिािी मानक ऑरिजनैटि के तुलन पत्र में उज्यल्लज्यित 

एक्सपोजि पि लागू िोने वाले मानको ं से कम कठोि निी ं िोने िासिए। जिां ऋि की 

ऑरिसजनेशन के बीि िामीिािी मानको ंमें परिवतडन िोता िै औि जब तक प्रसतभूसतकृत नोट से 

जुडे़ सभी िावो ंका भुगतान निी ंिो जाता िै, तो ऑरिजनैटि को ऐसे परिवतडनो ंके समय औि 

उदे्दश्य के बािे में प्रसतभूसतकिि एक्स्पोज़ि वाली संस्थाओ ंको बताना िासिए। 
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19. अन्य उधाििाताओ ंसे ऑरिजनैटि द्वािा ििीिे गए एक्सपोजि के प्रसतभूसतकिि के मामलो ंमें, 

िामीिािी मानको ंके सलए लागू आवश्यकताएं ऑरिजनैटि द्वािा अपनाई गई समुसित सावधानी 

प्रसक्रया के मानको ं पि लागू िोगंी सजसमें उधाििाता की ऋि ऑरिसजनेशन प्रसक्रया की 

पयाडप्तता औि सनिंतिता का सत्यापन शासमल िो सकता िै, सजनके एक्सपोजि को ऑरिजनैटि 

द्वािा ििीिा गया था। 

डी. भुगताि प्राथनमकताएों  और पालिीयता (अब्ज़वडबसलटी) 

20. प्रसतभूसतकिि अवसध के िौिान सनवेशको ंको अप्रत्यासशत पुनभुडगतान प्रोफाइल के अधीन िोने 

से िोकने के सलए, सभी परिज्यस्थसतयो ं में सभी िेनिारियो ं के भुगतान की प्राथसमकताओ ं को 

प्रसतभूसतकिि के समय स्पि रूप से परिभासषत सकया जाना िासिए औि उनकी प्रवतडनीयता के 

संबंध में उसित कानूनी आवासन प्रिान की जानी िासिए। 

21. सनवेशको ं को सनवेशक रिपोटड में स्पि रूप से इस जानकािी के साथ सक नोट धािको ं को 

अपेसक्षत नकिी प्रवाि के संबंध में उलं्लघन की ज्यस्थसत की पििान किने, उलं्लघन को िोकने 

की क्षमता औि उलं्लघन के परििाम संबंधी सवविि के साथ-साथ नकिी प्रवाि शंिला, 

प्रसतभूसतकिि को प्रभासवत कि सकने वाला भुगतान प्रोफ़ाइल या भुगतान प्राथसमकता में सकसी 

भी परिवतडन पि पूिी पाििसशडता के साथ सनवेशको ं को मिि किने के सलए, नकिी प्रवाि 

शंिला, भुगतान प्रोफ़ाइल या प्रसतभूसतकिि के भुगतान की प्राथसमकता को प्रभासवत किने 

वाले सभी सटर गि स्पि रूप से औि पूिी तिि से प्रिाव ििावेजो ंमें औि सनवेशक रिपोटड में 

प्रकट सकया जाना िासिए।  

22. प्रसतभूसतकिि नोट धािको ं के असधकािो ं औि सितो ं की सुिक्षा को सुसनसित किने के सलए, 

अंतसनडसित ऋिो ंके प्रिशडन से जुड़ी रूपिेिा औि िेतावनी से संबंसधत परिभाषाओ,ं नीसतयो ं

औि उपायो ंको उपयुि रूप से सूसित सकया जाना िासिए। इसके अलावा, प्रसतभूसतकिि नोट 

धािको ंके असधकािो ंऔि सनयंत्रि को सभी परिज्यस्थसतयो,ं सजसमें प्रसतभूसतकिि में शासमल सभी 

संस्थाओ ंका सिवासलयेपन, जैसे ऑरिजनैटि एसपीई आसि शासमल िैं, के सलए, ध्यान में ििना 

िासिए। कानूनी औि सवत्तीय जोज्यिम कािको ं के बािे में पूिड प्रकटीकिि औि सिायक 

ििावेज संभासवत औि मौजूिा सनवेशको ं को उसित समयावसध के भीति, िालू या मांग के 

आधाि पि उपलब्ध किाया जाना िासिए । 

23. पुनः पूसतड अवसध की सवशेषता वाले प्रसतभूसतकििो ं में उसित प्रािंसभक परिशोधन घटनाओ ं के 

सलए प्रावधान औि/या पुनः पूसतड अवसध की समाज्यप्त की शुरुआत, सवशेष रूप से सनम्नसलज्यित 

शासमल िोने िासिए: 

ए. अंतसनडसित एक्सपोजि की ऋि गुिवत्ता में सगिावट; 

बी. समान ऋि गुिवत्ता के पयाडप्त नए अंतसनडसित एक्सपोजि प्राप्त किने में सवफलता; औि  

सी. ऑरिजनैटि (िो)ं के संबंध में सिवासलयेपन से संबंसधत घटना का िोना। 

24.  इस ढांिे में संबद्ध संस्थागत सितधािको ं(ऑरिजनैटि, एसपीई, सेवा प्रिाता एजेंट, ऋि संवधडन  

प्रिाता औि अन्य) की गैि-सनसषद्ध कािडवाइयो ं के परििामस्वरूप सकसी भी सबंिु पि 

प्रसतभूसतकिि नोटो ंके जोज्यिम प्रोफ़ाइल में ताज्यत्वक परिवतडन िोने की ज्यस्थसत में ऑरिजनैटि 

यि सुसनसित किेगा सक सनवेशको,ं ऋििेसटंग एजेंससयो ं औि अन्य सेवा प्रिाताओ ं को 14 
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कैलेंडि सिनो ंकी असधकतम समय-सीमा के भीति पयाडप्त रूप से सूसित औि प्रकसटत सकया 

जाए । 

ई. ऑररििैटर ों द्वारा कुल प्रनतधाररत एक्सप िर की सीमा  

25.  सकसी सवशेष प्रसतभूसतकिि संििना या योजना से संबंसधत प्रसतभूसतकिि एक्सपोजि के 

ऑरिजनैटि का कुल एक्सपोजि ऐसी संििना या योजना द्वािा बनाए गए कुल प्रसतभूसतकिि 

एक्सपोजि के 20% से असधक निी ं िोना िासिए। िालांसक, ऋि संवधडन  ब्याज मात्र वाली 

शंृ्रिला  के सलए ऑरिजनैटिो ंके एक्स्पोज़ि को इस सीमा से बािि ििा जाएगा। 

26.  एसपीई के साथ सकए गए ब्याज िि सै्वप/किेंसी सै्वप के कािि के्रसडट एक्सपोजि को इस 

सीमा से बािि ििा जाएगा । 

27.  कुल बनाए ििे गए एक्सपोजि पि 20% की सीमा का उलं्लघन तब निी ंमाना जाएगा जब यि 

जािी सकए गए प्रसतभूसतकिि नोटो ंके परिशोधन के कािि बढ़े िैं। 

एफ. िारी और सूचीबद्ध करिा 

28.  प्रसतभूसतकिि नोट जािी किने के सलए नू्यनतम सटकट आकाि रु 1 किोड िोगा। 

3स्पिीकिि: सटकट का परिमाि, इन सनिेशो ंके प्रयोजन के सलए, एकल सनवेशक द्वािा सनवेश 

के परिमाि को संिसभडत किता िै। 

29.  प्रसतभूसतकिि नोटो ंको सूिीबद्ध किना सवशेष रूप से आिएमबीएस जैसे कुछ उत्पाि वगड के 

संबंध में, औि/या आम तौि पि एक सनसित सीमा से ऊपि की ससफारिश की जाती िै, िालांसक 

असनवायड निी ं िै। सकसी भी मामले में, जािी किने में पिास या असधक व्यज्यियो ं को 

प्रसतभूसतकिि नोटो ंके सकसी भी प्रिाव को भाितीय प्रसतभूसत औि सवसनमय बोडड (प्रसतभूतीकृत 

ऋि सलितो ं औि सुिक्षा प्राज्यप्तयो ं का सनगडम औि सूिीकिि) सवसनयम, 2008 के अनुसाि 

सूिीबद्ध किना आवश्यक िोगा। 

िी. नर्शेर् प्रय िि इकाई द्वारा अिुपालि की शतें 

30.  एसपीई को सनम्नसलज्यित मानिंडो ंको पूिा किना िासिए तासक ऑरिजनेटिपंूजी पयाडप्तता औि 

अन्य पिलुओ ंपि सिशा-सनिेशो ंको लागू कि सकें , जैसा सक इन सनिेशो ं में सनधाडरित सकया गया 

िै, जो इसके द्वािा ग्रिि सकए गए प्रसतभूसतकिि एक्सपोजि के संबंध में िै: 

ए. ऑरिजनेटि औि एसपीई के बीि कोई भी लेन-िेन सख्ती से स्वतंत्र संव्यविाि  के आधाि पि 

िोना िासिए। 

बी. एसपीई औि न्यासी को नाम समान निी ंिोना िासिए या इसके शीषडक या नाम में आज्यि के 

ऑरिजनैटि के साथ कोई जुडाव या संबंध निी ंिोना िासिए। 

सी. ऑरिजनैटि का एसपीई में कोई मालसकयत, स्वासमत्व या लाभकािी सित निी ंिोना िासिए, 

ससवाय इसके सक इन सनिेशो ं के तित सवशेष रूप से अनुमसत िी गई िो। ऑरिजनैटि को एसपीई 

में कोई शेयि पंूजी निी ंििनी िासिए। 

डी. एसपीई के बोडड में ऑरिजनैटि के पास वीटो शज्यि के सबना एक से असधक प्रसतसनसध निी ंिोने 

िासिए, बशते बोडड में कम से कम िाि सिस्य िो ंऔि स्वतंत्र सनिेशक बहुमत में िो।ं 

ई. यसि एसपीई को न्यास के रूप में स्थासपत सकया गया िै, तो 

 i) ऑरिजनैटि एसपीई औि न्याससयो ंपि प्रत्यक्ष या अप्रत्यक्ष रूप से सनयंत्रि  निी ं ििेगा 

औि न्यास सवलेि, यसि कोई िो, का सनपटान निी ंकिेगा। 
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 ii) ऑरिजनैटि का न्याससयो ंमें कोई मालसकयत, स्वासमत्व या लाभकािी सित  निी ंिोगा। 

 iii) एसपीई सिवासलया िूिस्थ औि गैि-सववेकाधीन िोना िासिए। 

 iv) न्यास सवलेि, यसि कोई िो, में न्यासी द्वािा सकए जाने वाले कायों, उनके असधकािो ं

औि िासयत्वो ंके साथ-साथ प्रसतभूसतकृत आज्यियो ंके संबंध में सनवेशको ंके असधकािो ंऔि 

िासयत्वो ंको सविाि से बताया जाना िासिए। न्यास  की आज्यि के सनपटान औि प्रबंधन या 

आवेिन के तिीके के बािे में न्यास  सवलेि  न्यासी  को सकसी भी सववेक के सलए प्रिान 

निी ंकिना िासिए। अपने सितो ंकी िक्षा के सलए, सनवेशको ंको न्यास सवलेि  में सकसी भी 

समय न्यासी  को बिलने का असधकाि िोना िासिए। 

 v) न्यासी को केवल एसपीई के संबंध में न्यासधारिता कायड किना िासिए औि 

 एसपीई के साथ कोई अन्य व्यवसाय निी ंकिना िासिए। 

 vi) न्यास सवलेि की एक प्रसत, यसि कोई िो, औि एसपीई के िातो ंऔि मामलो ं के 

सवविि को ऑरिजनैटि औि/या अन्य उधाििाताओ ं द्वािा आिबीआई को, यसि ऐसा किने की 

आवश्यकता िै, उपलब्ध किाया जाना िासिए।  

एफ. इन सनिेशो ं  के तित स्पि रूप से अनुमत सुसवधाओ ं के अलावा ऑरिजनैटि एसपीई के 

नुकसान का विन निी ंकिेगा औि एसपीई के आवती ििों को पूिा किने के सलए भी उत्तििायी 

निी ंिोगा। 

जी. एसपीई को अपने द्वािा जािी सकए गए प्रसतभूसतकिि नोटो ंमें सनवेशको ंको यि स्पि किना 

िासिए सक ये प्रसतभूसतकिि नोट बीमाकृत निी ंिैं औि वे ऑरिजनैटि, सेवाप्रिाता या न्याससयो ंकी 

जमा िेनिारियो ंका प्रसतसनसधत्व निी ंकिते िैं। 

31. उन मामलो ंमें जिां ऑरिजनैटि ने सकसी अन्य उधाििाता से ऋि ििीिा िै, िंड 30 के प्रावधान 

उस उधाििाता पि भी लागू िोगें, सजससे ऑरिजनैटि ने एक्सपोजि ििीिा िै। 

 बशते सक िंड 30 के उप-िंड (डी) के प्रयोजन के सलए, ऑरिजनैटि या उधाििाता में से केवल 

एक िी, सजससे ऑरिजनैटि द्वािा ऋि ििीिा गया था, एसपीई के बोडड में प्रसतसनसध िो सकता िै। 

एच. अभ्यारे्दि और र्ारोंटी 

32 एसपीई को आज्यि बेिने वाला एक ऑरिजनैटि उन परिसंपसत्तयो ं के संबंध में अभ्यावेिन औि 

वािंटी िे सकता िै। यसि सनम्नसलज्यित में से कोई भी शतड पूिी निी ंिोती िै, तो ऑरिजनैटि को ऐसे 

अभ्यावेिन औि वािंटी के सवरुद्ध पंूजी ििने की आवश्यकता िोगी: 

ए. कोई भी प्रसतसनसधत्व या वािंटी केवल औपिारिक सलज्यित किाि के माध्यम से प्रिान की जाती 

िै। 

बी. ऑरिजनैटि सकसी भी प्रसतसनसधत्व या वािंटी को प्रिान किने या स्वीकाि किने से पिले उसित 

सावधानी बितता िै। 

सी. प्रसतसनसधत्व या वािंटी तथ्ो ंकी मौजूिा ज्यस्थसत को संिसभडत किता िै जो सक आज्यि की सबक्री के 

समय ऑरिजनैटि द्वािा सत्यासपत सकए जाने में सक्षम िै। 

डी. प्रसतसनसधत्व या वािंटी ओपन-एंडेड निी ंिै औि, सवशेष रूप से, आज्यि की भसवष्य की साि से 

संबंसधत निी ंिै, एसपीई का प्रिशडन औि/या प्रसतभूसतकिि एसपीई मुद्दो ंको नोट किता िै।  

ई. एक प्रसतसनसधत्व या वािंटी का प्रयोग, सजसमें ऑरिजनैटि को यि आवश्यक िै सक एक एसपीई 

को बेिी गई आज्यि (या उनमें से सकसी भी सिसे्स)  का प्रसतस्थापन सनम्न प्रकाि िोनी िासिए: 

 i. एसपीई को आज्यियो ंके ििांतिि के 120 सिनो ंके भीति सकया गया; तथा 
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 ii. मूल सबक्री के समान सनयमो ंऔि शतों पि आयोसजत सकया गया। 

एफ. एक ऑरिजनैटि सजसे प्रसतसनसधत्व या वािंटी के उलं्लघन के सलए नुकसान का भुगतान किने 

की आवश्यकता िोती िै, वि ऐसा कि सकता िै बशते सक िजाडने का भुगतान किने का समझौता 

सनम्नसलज्यित शतों को पूिा किता िो: 

i. प्रसतसनसधत्व या वािंटी के उलं्लघन के सलए सबूत की सजमे्मिािी पाटी के साथ िि समय 

बनी ििती िै; 

ii. उलं्लघन का आिोप लगाने वाली पाटी िावे के आधाि को सवसनसिडि किते हुए िावे की 

एक सलज्यित सूिना िेती िै; तथा 

iii. नुकसान सीधे उलं्लघन के परििामस्वरूप िोने वाले नुकसान तक सीसमत िैं। 

जी. एक ऑरिजनैटि को आिबीआई (पयडवेक्षि सवभाग) को उन सभी मामलो ं के बािे में सूसित 

किना िासिए जिां वि एसपीई को बेिी गई आज्यि को बिलने या सकसी प्रसतसनसधत्व या वािंटी से 

उत्पन्न िोने वाले नुकसान का भुगतान किने के सलए सिमत िो गया िै। 

   आई. लेखाोंकि प्रार्धाि 

33. ऑरिजनैटि एसपीई को केवल नकि आधाि पि आज्यियां बेिेंगे औि सबक्री प्रसतफल को 

एसपीई को परिसंपसत्त के ििांतिि के बाि प्राप्त निी ं सकया जाना िासिए। इसके अलावा, 

आज्यियो ंके ििांतिि औि प्रसतभूसतकिि नोट जािी किने के बीि 30 सिनो ं से असधक का 

अंति निी ंिोना िासिए। 

34. गैि-बैंसकंग सवत्तीय कंपसनयां सजन्हें भाितीय लेिा मानको ं (इंडएएस) का अनुपालन किना 

आवश्यक िै, उन्हें प्रसतभूसतकिि एक्सपोजि औि लेनिेन के सलए लेिांकन के संबंध में मानको ं

औि आईसीएआई की सलािो ंद्वािा सनिेसशत सकया जाना जािी ििेगा। 

35. अन्य उधाििाताओ ं के मामले में, सबक्री के समय प्राप्त िोने वाली सकसी भी िासन, लाभ या 

प्रीसमयम को तिनुसाि लेिा अवसध के सलए लाभ औि िासन िाते में िशाडया जाना िासिए, 

सजसके िौिान सबक्री पूिी िो गई िै। 

36. िंड 35 में सवसनसिडि ऐसे उधाििाताओ ंके सलए, एसपीई को अंतसनडसित आज्यियो ंकी सबक्री से 

उत्पन्न अप्राप्त लाभ के मामले में सनम्नसलज्यित टर ीटमेंट लागू िोगा, जैसे सक संभासवत भावी 

मासजडन आय (केवल ब्याज ज्यस्टर प्स या अन्यथा द्वािा प्रसतसनसधत्व) से जुड़ा हुआ िै : 

 ए. अप्राप्त लाभ को लाभ औि िासन िाते में निी ं पििाना जाना िासिए; इसके 

 बजाय उधाििाताओ ं को "ऋि ििांतिि लेनिेन पि अप्राप्त लाभ" के रूप में 

 स्टाइल सकए गए लेिांकन शीषड के तित अप्राप्त लाभ िोगा। 

 बी. लाभ को लाभ औि िासन िाते में तभी पििाना जा सकता िै जब अपेसक्षत  भावी 

मासजडन आय से जुडे़ ऐसे अप्राप्त लाभ को नकि में भुनाया जाए। िालांसक,  यसि अपेसक्षत 

भसवष्य की मासजडन आय से जुडे़ अप्राप्त लाभ ऋि संवधडन के सलए सक्षम िैं (उिाििि के 

सलए, ऋि संवधडन इंटिेस्ट-ओनली ज्यस्टर प के रूप में), तो इस िाते में शेष िासश को 

संभासवत िासन पि प्रावधान के रूप में माना जा सकता िै। 

सी. ऋि संवधडन इंटिेस्ट-ओनली ज्यस्टर प के परिशोधन के मामले में, एक उधाििाता समय-

समय पि नकि में प्राप्त किेगा, केवल वि िासश जो नुकसान को अवशोसषत किने के बाि 

बिी िै, यसि कोई िो, जो ऋि संवधडन इंटिेस्ट-ओनली ज्यस्टर प द्वािा समसथडत िै। प्राप्त िोने 

पि, इस िासश को लाभ औि िासन िाते में जमा सकया जा सकता िै औि िेय परिशोधन के 
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बिाबि िासश को "ऋि ििांतिि लेनिेन पि अप्राप्त लाभ" िाते में सलिा जा सकता िै, 

सजससे केवल उधाििाता के बसियो ंमें ऋि संवधडन इंटिेस्ट-ओनली ज्यस्टर प के बिी मूल्य  

को कम सकया जा सकता िै।  

डी. गैि-परिशोधन ऋि संवधडन इंटिेस्ट-ओनली ज्यस्टर प के मामले में, जब उधाििाता को 

एसपीई द्वािा ऋि संवधडन इंटिेस्ट-ओनली ज्यस्टर प पि नुकसान के िाजड-ऑफ की सूिना 

प्राप्त िोती िै, तो वि इस पि बिाबि िासश को अपसलज्यित सकया जा सकता िै "ऋि 

ििांतिि लेनिेन पि अवािसवक लाभ" िाते औि उधाििाता की बसियो ंमें ऋि संवधडन 

इंटिेस्ट-ओनली ज्यस्टर प के बिी मूल्य को नीिे लाएं। नकि में प्राप्त ऋि संवधडन इंटिेस्ट-

ओनली ज्यस्टर प के अंसतम मोिन मूल्य में प्राप्त िासश को लाभ औि िासन िाते में ले जाया जा 

सकता िै। 

      अध्याय III: सरल, पारदशी और तुलिीय (एसटीसी) प्रनतभूनतकरण 

37.  केवल प्रसतभूसतकिि जो इन सनिेशो ंके अनुबंध 1 में सनधाडरित सभी मानिंडो ंको असतरिि 

रूप से पूिा किते िैं, एसटीसी ढांिे के िायिे में आते िैं। उि मानिंड बैंसकंग पयडवेक्षि पि 

बासल ससमसत के सनिेश पि आधारित िैं। प्रसतभूसतकिि के सलए एक्सपोजि जो एसटीसी-

अनुपालन िैं, वैकज्यल्पक पंूजी प्रबंध के अधीन िो सकते िैं जैसा सक िंड 108 से 110 द्वािा 

सनधाडरित सकया गया िै। 

38.  सनवेशको ं को यि सनधाडरित किने की अनुमसत िेने के सलए सक प्रसतभूसतकिि एसटीसी-

अनुपालन िै या निी,ं ऑरिजनैटि को सनवेशको ंको लेनिेन िि पि सभी आवश्यक जानकािी 

का िुलासा किना िासिए। ऑरिजनैटि द्वािा प्रिान की गई जानकािी के आधाि पि, वैकज्यल्पक 

पंूजी प्रबंध को लागू किने से पिले सनवेशक को प्रसतभूसतकिि की एसटीसी अनुपालन ज्यस्थसत 

का अपना मूल्यांकन किना िासिए। 

39.  ऑरिजनैटि द्वािा ििे गए प्रसतभूसतकिि एक्सपोजि के सलए, जिां ऑरिजनैटि द्वािा िंड 81 

औि 82 की आवश्यकताओ ंके अनुसाि पयाडप्त ऋि जोज्यिम ििांतिि प्राप्त सकया गया िै, 

एसटीसी आवश्यकताओ ंके अनुपालन का सनधाडिि ऑरिजनैटि द्वािा सकया जाएगा। 

40.  एसटीसी मानिंडो ंको िि समय पूिा किने की आवश्यकता िै। कुछ मानिंडो ंके अनुपालन 

की जांि केवल एसटीसी प्रसतभूसतकिि की उत्पसत्त (या गािंटी या िलसनसध सुसवधाओ ंके मामले 

में एक्सपोजि शुरू किने के समय) पि आवश्यक िो सकती िै। इसके बावजूि, सनवेशको ंऔि 

प्रसतभूसतकिि ज्यस्थसत (पसज़शन) के धािको ंसे उन घटनाक्रमो ंको ध्यान में ििने की अपेक्षा की 

जाती िै जो सपछले अनुपालन मूल्यांकन को अमान्य कि सकते िैं, उिाििि के सलए सनवेशक 

रिपोटड की आवृसत्त औि सामग्री में कसमयां, ब्याज के संिेिि में, या लेनिेन ििावेज में 

परिवतडन प्रासंसगक एसटीसी मानिंड के साथ सभन्नता। 

41.  ऐसे मामलो ंमें जिां मानिंड अंतसनडसित को संिसभडत किता िै, औि पूल गसतशील िै, मानिंड 

का अनुपालन िि बाि पूल में आज्यि जोडे़ जाने पि गत्यात्मक जांि के अधीन िोगा। संबंसधत 

लेनिेन ििावेजो ंमें आज्यियो ंको जोड़ने के मानिंड स्पि रूप से वसिडत सकए जाने िासिए। 

42.  सनवेशको ंको इस बात पि सविाि किना िासिए सक प्रसतभूसतकिि नोट धािको ंके प्रसत न्यासी 

सजमे्मिािी वाले ऑरिजनैटि, सेवाप्रिाता औि अन्य पक्षो ंके पास प्रसतभूसतकृत सकए जा ििे लोगो ं

के सलए काफी िि तक समान ऋि िावो ंया प्राज्यप्तयो ंके सलए औि उसित रूप से लंबी अवसध 

के सलए एक स्थासपत प्रिशडन इसतिास िै या निी।ं 
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43.  आिबीआई पयडवेक्षी समीक्षा के सिसे्स के रूप में, ऑरिजनैटि ससित उधाििाताओ ंद्वािा सकए 

गए असधमान्य सवसनयामकीय पंूजी प्रबंध कायों को सत्यासपत किेगा। यसि यि पता िलता िै सक 

कोई लेनिेन सवसनयामकीय पंूजी उदे्दश्यो ंके सलए एसटीसी मानिंड को पूिा निी ंकिता िै, तो 

आिबीआई अन्य बातो ंके साथ-साथ सपलि 2 ढांिे के तित असतरिि पंूजी ससित, औि/या उस 

सवसशि लेनिेन के सलए असधमान्य सवसनयामकीय पंूजी प्रबंध से इनकाि किके औि संभासवत 

रूप से अन्य भी उसित पयडवेक्षी कािडवाई किेगा। 

अध्याय IV: प्रनतभूनतकरण सोंरचिाओों का समथवि करिे र्ाली सुनर्धाओों का प्रार्धाि 

ए. सामान्य शतें 

44. उधाििाता ऋि संवधडन  सुसवधाएं, िलसनसध सुसवधाएं, िामीिािी सुसवधाएं औि सेवा सुसवधाएं जैसी 

सिायक सुसवधाएं प्रिान कि सकते िैं। उधाििाताओ ंके अलावा, िंूसक ऐसी सुसवधाएं उन संस्थाओ ं

द्वािा भी प्रिान की जा सकती िैं जो उधाििाता निी ंिैं, ऐसी सुसवधाएं प्रिान किने वाली संस्थाओ ं

को आम तौि पि इन सिशाओ ंमें "सुसवधा प्रिाता" के रूप में संिसभडत सकया जाता िै। ऐसे सुसवधा 

प्रिाता(ओ)ं को कम से कम एक सवत्तीय के्षत्र सवसनयामकीय द्वािा सवसनयसमत सकया जाना िासिए। 

45.  सुसवधा प्रिाताओ ंद्वािा प्रिान की जाने वाली सुसवधाएं, इस अध्याय के शेष िंडो ंमें सनधाडरित प्रते्यक 

सुसवधा के सलए लागू सवसशि शतों के असतरिि, सनम्नसलज्यित शतों को पूिा किना िासिए: 

 ए. सुसवधा के प्रावधान को अन्य सुसवधाओ ंसे अलग ििने के सलए संिसित सकया  जाना िासिए 

औि सुसवधा प्रिाता द्वािा प्रिान की जाने वाली सकसी भी अन्य सुसवधा से अलग ििावेज िोना 

िासिए। प्रकृसत, उदे्दश्य, सुसवधा की सीमा औि प्रिशडन के सभी आवश्यक मानको ंको एक सलज्यित 

समझौते में स्पि रूप से सवसनसिडि सकया जाना िासिए सजसे लेनिेन की शुरुआत के समय सनष्पासित 

सकया जाना िासिए औि प्रिाव ििावेज़ में िुलासा सकया जाना िासिए। 

 बी. सुसवधा बाजाि की शतों पि 'स्वतंत्र संव्यविाि आधाि' पि प्रिान की जाती िै औि शतें, औि 

सुसवधा प्रिाता की सामान्य ऋि स्वीकृसत औि समीक्षा प्रसक्रया के अधीन िैं। 

 सी. सुसवधा के सलए सकसी शुल्क या अन्य आय का भुगतान अधीनस्थ या आस्थगन या छूट के 

अधीन निी ंिै। 

 डी. सुसवधा एक सवसनसिडि िासश औि अवसध तक सीसमत िै। 

   ई. सुसवधा की अवसध पिले की तािीिो ंतक सीसमत िै सजस पि: 

i. एसपीई द्वािा जािी सकए गए प्रसतभूसतकिि नोटो ंसे जुडे़ सभी िावो ंका भुगतान  

 सकया जाता िै; या 

ii. ऐसी सुसवधा के संबंध में सुसवधा प्रिाता के िासयत्वो ंको अन्यथा समाप्त कि सिया जाता 

िै। 

 एफ. सनसित संसविात्मक िासयत्वो ंसे पिे सुसवधा प्रिाता के सलए कोई उपाय निी ं िोना िासिए। 

सवशेष रूप से, सुसवधा प्रिाता को प्रसतभूसतकिि के सकसी भी आवती  ििड को विन निी ं किना 

िासिए। 

जी. सुसवधा प्रिाता ने कानूनी िाय प्राप्त की िै सक समझौते की शतें, सुसवधा के प्रावधान को 

सनयंसत्रत किने वाले समझौते के अनुसाि अपने संसविात्मक िासयत्वो ंके संबंध में, प्रसतभूसतकिि 

या एसपीई/ न्यासी  में सनवेशको ंके प्रसत सकसी भी िासयत्व से इसका असभशासन किती िैं। 
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एि. एसपीई द्वािा जािी प्रसतभूसतकिि नोटो ं में एसपीई औि/या सनवेशको ं को इस सिशा में 

सनिेशो ं  के अनुपालन के अधीन सुसवधा प्रिान किने के सलए एक वैकज्यल्पक पाटी का ियन 

किने का स्पि असधकाि िै। 

   बी. ऋण सोंर्धवि सुनर्धाएों  

46.  प्रसतकूल परिज्यस्थसतयो ं में प्रसतभूत आज्यियो ं के नुकसान को कवि किने के सलए असतरिि 

सुिक्षा/ सवत्तीय सिायता के प्रावधान के माध्यम से एक संिसित सवत्तीय लेनिेन के ऋि प्रोफाइल 

को बढ़ाने की प्रसक्रया िै। संवधडन को मोटे तौि पि िो प्रकािो ंमें सवभासजत सकया जा सकता िै 

यथा आंतरिक ऋि संवधडन औि बाह्य ऋि संवधडन। ऋि संवधडन, जो सनवेशको ं के सलए, 

अंतसनडसित उधािकताडओ ं के अलावा अन्य संस्थाओ ं के सलए एक्स्पोज़ि पैिा किती िै, बाििी 

ऋि संवधडन किलाती िै। उिाििि के सलए, नकि संपासवडक औि पिली/ िूसिी िासन की 

गािंटी ऋि संवधडन  के बाििी रूप िैं। अधीनस्थ टर ांि   में सनवेश, असत-संपासवडकीकिि, 

असतरिि से्प्रड ऋि संवधडन इंटिेस्ट-ओनली ज्यस्टर प ऋि संवधडन  के आंतरिक रूप िैं। 

47.  ऋि संवधडन  सुसवधाओ ंमें वे सभी व्यवस्थाएं शासमल िैं सजनके परििामस्वरूप एक सुसवधा 

प्रिाता एक प्रसतभूसतकिि लेनिेन में सनवेशको ंके नुकसान को अवशोसषत कि सकता िै। ऐसी 

सुसवधाएं ऑरिजनैटि औि तृतीय पक्ष िोनो ंद्वािा प्रिान की जा सकती िैं। ऋि संवधडन  सुसवधाएं 

प्रिान किने वाले सुसवधा प्रिाता को यि सुसनसित किना िासिए सक सनम्नसलज्यित शतों को पूिा 

सकया गया िै, सजसके सवफल िोने पि ऋि संवधडन प्रिाता को प्रसतभूसतकृत आज्यियो ंके पूिड 

मूल्य के बिाबि पंूजी ििने की आवश्यकता िोगी: 

 ए. िंड 44-45 में सवसनसिडि सभी शतें। 

बी. ऋि संवधडनकी सुसवधा केवल प्रसतभूसतकिि लेनिेन की शुरुआत पि िी प्रिान की 

जानी िासिए। 

सी. प्रसतभूसतकिि लेनिेन की शुरुआत में सविारित ऋि संवधडन  की िासश 

प्रसतभूसतकिि नोटो ं के पूिे जीवन के िौिान एसपीई को उपलब्ध िोनी िासिए, सजसके 

संबंध में, इन सनिेशो ं  के तित सवशेष रूप से अनुमत ऐसे ऋि संवधडन  के सकसी भी 

पुनसनडधाडिि के अधीन इस तिि की ऋि संवधडन  प्रिान की जाती िै। 

डी. सुसवधा प्रिाता द्वािा लाभ औि िासन िाते में नामे किके ऋि संवधडन  के सकसी भी 

उपयोग / आििि को तुिंत बटे्ट िाते में डाल सिया जाना िासिए। 

   सी. ऋण सोंर्धवि का पुिनिवधावरण  

48.  पुनसनडधाडिि को ऋि संवधडन  के बाििी रूपो ंपि लागू सकया जा सकता िै, जो पिले या िूसिे 

नुकसान की ज्यस्थसत में िै। प्रसतभूसतकिि लेनिेन की शुरुआत के समय प्रिान की गई बाििी 

ऋि संवधडन की मूल िासश को नीिे िी गई शतों के अधीन ऋि वृज्यद्ध प्रिाता द्वािा पुनसनडधाडिि 

सकया जा सकता िै। 

ए. पुनसनडधाडिि के समय, प्रसतभूसतकिि नोटो ंके सभी बकाया टर ांि  का पुनमूडल्यांकन (इज्यक्वटी 

टर ांि  के अलावा) सकया जाना िासिए। यसि सकसी भी टर ांि  की िेसटंग इन प्रसतभूसतकिि ज्यस्थसत 

(पसज़शन) की मूल िेसटंग की तुलना में ििाब िो गई िै, तो ऋि संवधडन  के पिले पुनसनडधाडिि 

की अनुमसत निी ंिी जाएगी। यसि सकसी भी टर ांि  की िेसटंग सपछले पुनसनडधाडिि के समय िेसटंग 

की तुलना में ििाब िो गई िै, तो बाि के पुनसनडधाडिि की अनुमसत निी ंिी जाएगी।  
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बी. यसि उि (ए) के संिभड में पुनसनडधाडिि की अनुमसत िै, तो मूल या वतडमान बकाया िेसटंग को 

बनाए ििने के सलए आवश्यक ऋि संवधडन  की िासश, जो भी असधक िो, संबंसधत िेसटंग एजेंसी 

द्वािा पिले पुनसनडधाडिि के सलए सनधाडरित की जानी िासिए। इसी तिि, बाि के पुनसनडधाडिि के 

सलए, सपछले पुनसनडधाडिि औि वतडमान बकाया िेसटंग के समय िेसटंग के उच्चतम को बनाए 

ििने के सलए आवश्यक ऋि संवधडन  की िासश संबंसधत िेसटंग एजेंसी द्वािा सनधाडरित की जानी 

िासिए।  

बशते सक केवल िेसटंग एजेंसी, अपने सनिंति िेसटंग संिालन के अधीन, सजसने शुरू में 

प्रसतभूसतकिि लेनिेन को िेट सकया था, ऋि संवधडन  के पुनसनडधाडिि के उदे्दश्य से इसे सफि से 

िेट किेगा। इस सवसनयामकीय सलािकाि के कायाडन्वयन को सुसनसित किने के सलए सक्षम िंड 

औि वासिज्यिक शतों को प्रािंसभक संसविा का सिस्सा बनाया जाना िासिए, सजसमें सवफल िोने 

पि ऋि संवधडन  पुनसनडधाडिि सनष्पासित निी ंसकया जा सकता िै। 

सी. ऋि संवधडन  का पुनसनडधाडिि प्रसतभूसतकिि नोटो ं में सनवेशको ं की सिमसत के अधीन 

िोगा। सिमसत या तो प्रते्यक पुनसनडधाडिि के िौिान स्पि रूप से प्राप्त की जा सकती िै या लेन-

िेन ििावेजो ंमें सामान्य िंड शासमल िो सकते िैं जो शेष ऋि संवधडन  के सलए सनवेशको ंकी 

सनसित सिमसत प्रिान किते िैं। 

डी. लेन-िेन की संसविात्मक शतों में ऋि संवधडन का पुनसनडधाडिि प्रिान सकया जाना िासिए 

औि लेनिेन की प्रािंसभक िेसटंग को पुनसनडधाडिि की संभावना को ध्यान में ििना िासिए। इस 

तिि के संसविात्मक िंड में स्पि रूप से परिभासषत पोटडफोसलयो-ििीय अपिाि  सटर गि 

शासमल िोना िासिए, जो अगि समले, तो ऋि संवधडन पुनसनडधाडिि उपलब्ध निी ंिोना िासिए या 

संभव निी ंिोना िासिए। 

ई. यसि ऐसा संसविात्मक िंड मूल रूप से उपलब्ध निी ंथा, तो बकाया प्रसतभूसतकिि नोटो ंके 

सभी सनवेशको ंकी सिमसत के अधीन ऋि संवधडन  का पुनसनडधाडिि सकया जा सकता िै। 

एफ. उन संििनाओ ंमें जिां बाििी ऋि संवधडन  प्रथम िासन ऋि संवधडन  (एफएलसीई) औि 

सद्वतीय िासन ऋि संवधडन (एसएलसीई) प्रिान किते िैं, पुनसनडधाडिि को एफएलसीई औि 

एसएलसीई के बीि एक साथ अनुपात में सकया जा सकता िै तासक पुनसनडधाडिि कम से कम 

एसएलसीई के बकाया िेसटंग [जैसा सक ऊपि (बी) में परिकज्यल्पत] पि बनाए ििे। 

जी.  इज्यक्वटी टर ांि के पुनसनडधाडिि की अनुमसत निी ंिै क्ोसंक यि एक आंतरिक ऋि संवधडन  के 

पुनसनडधाडिि के समान िोगा। 

49. आवासीय बंधक समसथडत-प्रसतभूसतयो ं के अलावा अन्य सभी प्रसतभूसतयो ं के सलए, पिले 

पुनसनडधाडिि के समय, प्रसतभूसतकिि लेनिेन की शुरुआत के समय सौपंी गई कुल मूल िासश 

का कम से कम 50% परिशोधन सकया जाना िासिए। बाि के पुनसनडधाडिि को पूल सपं्रससपल के 

10% के िििो ंमें परिशोसधत किने के बाि सकया जा सकता िै, यानी मूल िि के कम से कम 

60%, 70% औि 80% तक। िालांसक, लगाताि पुनसनडधाडिि के बीि कम से कम छि मिीने 

का अंतिाल बनाए ििा जाना िासिए।  

50. आवासीय बंधक-समसथडत प्रसतभूसतयो ं के सलए, पिले पुनसनडधाडिि के समय, प्रसतभूसतकिि 

लेनिेन की शुरुआत के समय सौपंी गई कुल मूल िासश का कम से कम 25% परिशोधन सकया 

जाना िासिए। बाि के पुनसनडधाडिि पूल सपं्रससपल के प्रते्यक 10% (मूल िि के) आगे परिशोधन 
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पि सकए जा सकते िैं। क्रसमक पुनसनडधाडिि के बीि कम से कम छि मिीने का अंतिाल बनाए 

ििा जाना िासिए। 

51. असतरिि ऋि संवधडन  सनम्नसलज्यित शतों के अधीन जािी की जा सकती िै: 

ज़. लेन-िेन के समय प्रिान की गई प्रािंसभक ऋि संवधडन  के प्रसतशत के रूप में ऋि 

संवधडन  की रििाई एक रिज़वड फ्लोि के अधीन िोगी, अथाडत, सकसी भी समय, उपलब्ध ऋि 

संवधडन  का िि, सकसी भी पुनसनडधाडिि के बाि सनधाडरित रिज़वड फ्लोि से नीिे निी ंआएगा। इस 

प्रकाि, भले िी िेसटंग को बनाए ििने के सलए ऋि संवधडन  का आवश्यक िि, जैसा सक एक 

पुनसनडधाडिि के िौिान के्रसडट िेसटंग एजेंसी द्वािा मूल्यांकन सकया गया िै, रिज़वड फ्लोि से कम 

िै, पुनसनडधाडिि के सलए उपलब्ध असतरिि िासश की गिना उपलब्ध ऋि संवधडन  औि रिज़वड 

फ्लोि के बीि के अंति के रूप में की जाएगी।  

बी. फ्लोि की शतड आज्यि वगड, ऑरिजनैटि के टर ैक रिकॉडड औि पूल में िीघडकासलक संसविाओ ं

की एकाग्रता जैसे अन्य पूल सवसशि कािको ंके आधाि पि लेनिेन संििना पि आधारित िो 

सकती िै, औि सकसी भी मामले में इससे कम निी ंिोनी िासिए: 

i. आवासीय बंधक समसथडत प्रसतभूसतयो ं के अलावा अन्य प्रसतभूसतयो ं के सलए 

प्रािंसभक ऋि संवधडन  का 30%; तथा 

ii. आवासीय बंधक समसथडत प्रसतभूसतयो ं के सलए प्रािंसभक ऋि संवधडन  का 

20%। 

सी. उन्हें सौपें गए िंड 48 के उप-िंड (बी) में सनसिडि सभी टर ांि  की के्रसडट िेसटंग को बनाए 

ििने के सलए आवश्यक से असधक ऋि संवधडन  का असधकतम 60% सकसी भी समय जािी 

किने के सलए सविाि सकया जा सकता िै। उि (ए) में इंसगत रिज़वड फ्लोि को पूिा किने के 

अधीन। 

डी. पुनसनडधाडिि से इन सनिेशो ंके अध्याय II के िंड बी में सनधाडरित एमआिआि के िि से 

नीिे सगिने वाले ऋि संवधडन के साथ-साथ ऑरिजनैटिो ंद्वािा बनाए गए एक्सपोजि का नेतृत्व 

निी ंकिना िासिए। 

52.  सितधािको ंके बीि एक सामान्य समझ की सुसवधा के सलए औि बाजाि को अिे पूल प्रिशडन 

औि सीई पुनसनडधाडिि के बीि संबंध को समझने की अनुमसत िेने के सलए, के्रसडट िेसटंग 

एजेंससयां पे्रस प्रकाशनी के माध्यम से सीई पुनसनडधाडिि से संबंसधत जानकािी का प्रसाि किेंगी 

औि पुसि किेंगी सक इस तिि के पुनसनडधाडिि से िेसटंग पि प्रसतकूल प्रभाव निी ंिोगी। 

डी. चलनिनध सुनर्धा 

53.  अंतसनडसित आज्यियो ंसे नकिी प्रवाि की प्राज्यप्त औि सनवेशको ंको सकए जाने वाले भुगतानो ंके 

बीि एसपीई द्वािा सामना सकए जाने वाले समय के अंति को कम किने में मिि किने के सलए 

एक िलसनसध सुसवधा प्रिान की जाती िै। ऋि संवधडन  औि/या ऋि सिायता के रूप में सुसवधा 

के कायड किने की संभावना से बिाव के सलए िलसनसध सुसवधा को सनम्नसलज्यित सभी शतों को 

पूिा किना िासिए: 

 ए. िंड 44-45 में सवसनसिडि सभी शतें। 

बी. सुसवधा के सलए प्रलेिन में उन परिज्यस्थसतयो ंको स्पि रूप से परिभासषत सकया जाना 

िासिए सजनके तित सुसवधा का उपयोग सकया जा सकता िै या निी।ं 
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सी. सुसवधा केवल तभी आिरित किने में सक्षम िोनी िासिए, जिां डर ॉइंग को कवि किने 

के सलए पयाडप्त िि की गैि-िूक आज्यि िै, या गैि-सनष्पासित िोने वाली आज्यियो ंकी पूिी 

िासश पयाडप्त ऋि संवधडन  द्वािा कवि की जाती िै। 

डी. सुसवधा के उदे्दश्य के सलए तैयाि निी ंकी जाएगी: 

i. ऋि संवधडन  प्रिान किना; 

ii. एसपीई के नुकसान को कवि किना; 

iii. स्थायी परिक्रामी सनसध के रूप में कायड किना, अथाडत िलसनसध समथडन मानिंड के 

बजाय अपवाि िोना िासिए; तथा 

iv. डर ॉ डाउन से पिले एक्सपोजि के अंतसनडसित पूल में हुई सकसी भी िासन को कवि 

किना। 

ई. िलसनसध सुसवधा सनम्नसलज्यित उदे्दश्यो ंके सलए उपलब्ध निी ंिोनी िासिए: 

i. प्रसतभूसतकिि के आवती ििों को पूिा किना; 

ii. एसपीई द्वािा असतरिि आज्यियो ंके असधग्रिि का सवत्तपोषि; 

iii. सनवेशको ंके अंसतम अनुसूसित पुनभुडगतान का सवत्तपोषि; तथा 

iv. वािंसटयो ंका सवत्तपोषि उलं्लघन। 

 एफ. एसपीई को सुसवधा प्रिान की जानी िासिए न सक सीधे सनवेशको ंको। 

जी. जब िलसनसध सुसवधा का आििि सकया गया िो, तो सुसवधा प्रिाता को अंतसनडसित 

आज्यियो ंसे भसवष्य के नकिी प्रवाि पि िावे की प्राथसमकता िोगी, औि इस प्रकाि वि 

वरिष्ठ टर ांि  से वरिष्ठ िोगा। 

एि. सकसी भी स्वतंत्र तृतीय पक्ष द्वािा प्रिान की गई िलसनसध सिायता में सकसी भी कमी 

को पूिा किने के सलए ऑरिजनैटि उत्तििायी निी ंिोना िासिए।  

54. यसि कोई भी शतड पूिी निी ंिोती िै, तो िलसनसध सुसवधा को ऋि संवधडन  के आसथडक उदे्दश्य की 

पूसतड के रूप में माना जाएगा।  ऐसे मामलो ं में, सकसी तीसिे पक्ष द्वािा प्रिान की गई िलसनसध 

सुसवधा को ऋि संवधडन  के रूप में माना जाएगा। 

55.  िंूसक िलसनसध सुसवधा अस्थायी नकिी प्रवाि बेमेल को कम किने के सलए िै, यि सुसवधा केवल 

छोटी अवसध के सलए िी आिरित ििेगी, असधमानतः  सनवेशको ंको लगाताि िो पुनभुडगतान के सलए 

उपयोग निी ंसकया जाएगा। यसि सुसवधा के तित आििि 90 सिनो ंसे असधक समय से बकाया िैं 

तो इसे एनपीए के रूप में वगीकृत सकया जाना िासिए औि इसके सलए पूिी तिि से प्रावधान सकया 

जाना िासिए। 

ई हामीदारी अोंकि सुनर्धाएों  

56.  एक ऑरिजनैटि या एक तृतीय-पक्ष सेवा प्रिाता एसपीई द्वािा प्रसतभूसतकिि नोट जािी किने के 

सलए एक िामीिाि के रूप में कायड कि सकता िै औि सनम्नसलज्यित शतों के अधीन पंूजी पयाडप्तता 

उदे्दश्यो ंके सलए सुसवधा को एक िामीिािी सुसवधा के रूप में मान सकता िै: 

ए. िंड 44-45 में सनसिडि सभी शतें पूिी िोती िैं। 

बी. िामीिािी का प्रयोग तभी सकया जा सकता िै जब एसपीई िामीिािी समझौते में पूवड 

सनधाडरित बेंिमाकड  के बिाबि या उससे असधक कीमत पि बाजाि में प्रसतभूसतकिि नोट जािी 

निी ंकिे। 
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सी. सुसवधा प्रिाता के पास भुगतान िोकने की क्षमता िै औि यसि आवश्यक िो, तो सनसिडि 

घटनाओ ं (उिाििि के सलए मित्वपूिड प्रसतकूल परिवतडन या एक सनसिडि िि से ऊपि की 

आज्यि पि िूक) के िोने पि सुसवधा को समाप्त किने की क्षमता ििता िै; तथा 

57.  यसि उपिोि में से कोई भी शतड पूिी निी ंिोती िै, तो सुसवधा को ऋि संवधडन  के रूप में माना 

जाएगा। 

58.  एक ऑरिजनैटि केवल एसपीई द्वािा जािी सकए गए सनवेश गे्रड वरिष्ठ नोटो ं को िामीिािी कि 

सकता िै। िामीिािी के माध्यम से ऑरिजनैटि को ििांतरित सकए गए प्रसतभूसतकिि नोटो ंकी 

धारिता पि िंड 25 के प्रावधान लागू निी ंिोगें, बशते वे असधग्रिि के बाि तीन मिीने की अवसध 

के भीति असंबंसधत तृतीय पक्षो ंको बेिे जाएं। असधग्रिि के बीि औि तीन मिीने तक की अवसध 

के सलए, ऑरिजनैटि पंूजी के बिाबि पंूजी बनाए ििेगा जैसे सक ऑरिजनैटि की बसियो ं पि 

एक्सपोजि बनाए ििा गया था। 

एफ़.  सनर्वनसोंग सुनर्धाएों    

59.  सेवा सुसवधा प्रिाता प्रसतभूसतकृत आज्यियो ंका व्यवस्थापन या सेवाएं प्रिान किता िै। इससलए, सेवा 

सुसवधा प्रिाता द्वािा एसपीई को िूक, उलं्लघनो,ं लापिवािी या धोिाधड़ी से क्षसतपूसतड किने वाले 

सेवा सुसवधा किाि में संसविातमक  रूप से प्रिान की गई सीमा को छोड़कि, एसपीई द्वािा हुए 

सकसी भी िासन का अनुसमथडन किने के संबंध में  इसका कोई िासयत्व निी ं िोना िासिए, औि 

प्रसतभूसतकिि एक्सपोजि में सनवेशको ं को इसे प्रिसशडत किने में सक्षम िोना िासिए। सकसी 

मासलकाना या तीसिे पक्ष के प्रसतभूसतकिि लेनिेन के सलए सेवा प्रिाता की भूसमका सनभाने वाले 

सुसवधा प्रिाता को यि सुसनसित किना िासिए सक सनम्नसलज्यित शतें पूिी िोती िैं: 

ए. िंड 44-45 में सनसिडि सभी शतें। 

बी. सेवा प्रिाता को एसपीई या सनवेशको ंको सनसध भेजने का कोई िासयत्व निी ंिोना िासिए, जब 

तक सक उसे अंतसनडसित आज्यियो ंसे उत्पन्न सनसध प्राप्त निी ंिो जाता िै, ससवाय इसके सक वि एक 

पात्र िलसनसध सुसवधा का प्रिाता भी िै। 

सी. सेवा प्रिात अंतसनडसित से उत्पन्न िोने वाले नकिी प्रवाि को सनवेशको ं की ओि से न्याससत 

ििेगा औि उसे इन नकिी प्रवािो ं को अपने स्वयं के नकिी प्रवाि के साथ समलाने से बिना 

िासिए। 

डी. सेवा प्रिाता को प्रसतभूसतकृत पूल का सिस्सा बनने वाले अंतसनडसित ऋिो ं से उत्पन्न िोने वाले 

सभी नकिी प्रवाि को अन्य क्षमताओ ंमें प्रसतभूसतकिि लेनिेन में सकसी भी रूप में बनाए ििे जाने 

वाले सित की पिवाि सकए सबना सिमत तंत्र के अनुसाि एसपीई को पे्रसषत किना िासिए। 

60.  जिां उपिोि में से कोई भी शतड पूिी निी ं िोती िै, सेवा प्रिाता को एसपीई या सनवेशको ं को 

िलसनसध सुसवधा प्रिान किने वाला माना जा सकता िै औि पंूजी पयाडप्तता उदे्दश्य के सलए तिनुसाि 

व्यविाि सकया जा सकता िै। 

अध्याय V: उधारदाताओों द्वारा पूरी की िािे र्ाली आर्श्यकताएों  ि  प्रनतभूनतकरण 

एक्सप िर में निरे्शक हैं: 

ए.  समुनचत सार्धािी अपेक्षाएों  

61. उधाििाता प्रसतभूसतकृत नोटो ंमें केवल तभी सनवेश कि सकते िैं जब ऑरिजनैटि ने ििीििािो ंको 

स्पि रूप से यि प्रकटीकिि सकया िो सक उसने एमआिआि औि एमएिपी आवश्यकताओ ंका 
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पालन सकया िै औि इस सिशा में लागू औि प्रित्त सूिना के अनुसाि सनिंति आधाि पि 

एमआिआि का पालन किेगा। 

62. भाितीय उधाििाताओ ं की सविेशी शािाओ ं के सलए, उन्हें अन्य के्षत्रासधकािो ं में प्रसतभूसतकिि 

माध्यमो ंमें सनवेश या एक्स्पोज़ि निी ंलेना िासिए, सजन्होनें कोई एमआिआि सनधाडरित निी ं सकया 

िै। एमएिपी के संबंध में, असधकाि के्षत्र में कायडित भाितीय उधाििाताओ ंकी सविेशी शािाएं, 

सजनके पास एमएिपी से संबंसधत सवसनयम निी ं िैं, उन के्षत्रासधकािो ं में सनधाडरित सवसनयमो ं का 

पालन कि सकते िैं। 

63. इसके अलावा, केवल अगि ऑरिजनैटि ने स्पि रूप से प्रकटीकिि सकया िै सक उसने भाितीय 

रिज़वड बैंक (अपने ग्रािक को जासनए (केवाईसी) सनिेश, 2016 (समय-समय पि संशोसधत) के 

लागू प्रावधानो ंका अनुपालन सकया िै, तो उधाििाता ऐसे प्रसतभूसतकृत नोट में सनवेश कि सकते 

िैं। 

64. उधाििाताओ ंको िि समय अपने व्यज्यिगत प्रसतभूसतकिि एक्सपोजि की जोज्यिम सवशेषताओ ंके 

साथ-साथ पूल की जोज्यिम सवशेषताओ ंकी व्यापक समझ िोनी िासिए। उधाििाताओ ंको यि भी 

प्रिसशडत किना िोगा सक इस तिि के मूल्यांकन के सलए उन्होनें औपिारिक नीसतयो ं औि 

प्रसक्रयाओ ंको उपयुि के रूप में लागू सकया िै। 

65. उधाििाताओ ंको अंतसनडसित पूलो ंपि सनिंति आधाि पि प्रिशडन की जानकािी प्राप्त किने में सक्षम 

िोना िासिए। इस तिि की जानकािी में जैसा उपयुि िो, शासमल िो सकते िैं, लेसकन 

सनम्नसलज्यित तक सीसमत निी ंिोगें : औसत के्रसडट स्कोि या ऋिपात्रता  के समान समुच्चय के 

माध्यम से औसत ऋिगुिवत्ता, ऋिो ं के पूल के सवसवधीकिि की सीमा, ऋि का अनुसमथडन 

किने वाले संपासवडक के बाजाि मूल्यो ं की अज्यस्थिता, आसथडक गसतसवसधयो ं की िक्रीयता सजसमें 

अंतसनडसित उधािकताड शासमल िैं, एक्स्पोज़ि प्रकाि, पूवड भुगतान िि, आज्यि के प्रकाि, असधवासन, 

आसि। 

66. उधाििाताओ ं को प्रसतभूसतकिि लेनिेन की उन सभी संििनात्मक सवशेषताओ ं की पूिी समझ 

िोनी िासिए जो लेनिेन के सलए उनके एक्सपोजि के प्रिशडन को ठोस रूप से प्रभासवत किेगी। 

इस तिि की जानकािी में जैसा उपयुि िो, शासमल िो सकते िैं, लेसकन सनम्नसलज्यित तक सीसमत 

निी ंिोगें : टर ांि  की अवसध , गौि  टर ांि  की मित्ता , पूवड भुगतान जोज्यिम  औि ऋि संवधडन  

पुनसनडधाडि के प्रसत इसकी संवेिनशीलता, पुनभुडगतान वॉटिफाल की संििना, वॉटिफाल से 

संबंसधत सटर गि, टर ांि  की ज्यस्थसत (पसज़शन) टर ांि  के क्रसमक पुनभुडगतान, िलसनसध संवधडन , 

िलसनसध सुसवधाओ ं के मामले में ऋि संवधडन  की उपलब्धता, िूक की डील-सवसशि परिभाषा 

आसि।    

67. उपिोि के अलावा, उधाििाताओ ंको प्रसतभूसतकिि एक्सपोजि के संबंध में सनिडय लेते समय 

सनम्नसलज्यित का ध्यान ििना िासिए, सवशे्लषि किना िासिए औि रिकॉडड किना िासिए: 

ए. ऋि मूल्यांकन औि ऋि सनगिानी मानको ं के पालन के मामले में ऑरिजनैटिो ं की प्रसतष्ठा, 

प्रसतभूसतकृत आज्यि ििीिे जाने के मामले में उसित सावधानी मानको,ं पिले की प्रसतभूसतयो ंमें 

नू्यनतम प्रसतधािि औि नू्यनतम धारिता  मानको ं का पालन, औि प्रसतभूसतकिि के सलए 

एक्सपोजि का ियन किने में सनष्पक्षता; 
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बी. प्रसतभूसतकिि ज्यस्थसत(पसज़शन) के अंतगडत संबंसधत एक्सपोजि वगों में ऑरिजनैटिो ं के पूवड 

प्रसतभूसतकिि में िासन की घटना, अंतसनडसित उधािकताडओ ंद्वािा की गई सकसी भी धोिाधड़ी की 

घटना, ऑरिजनैटि द्वािा सकए गए अभ्यावेिन औि वािंटी की सत्यता; 

सी. प्रवतडको,ं या उनके एजेंटो ं या सलािकािो ं द्वािा प्रसतभूसतकृत एक्सपोजि पि उनके उसित 

सावधानी के बािे में औि जिां लागू िो, प्रसतभूसतकृत एक्सपोजि का अनुसमथडन किने वाले 

संपासवडक की गुिवत्ता पि विव्य औि प्रकटीकिि; तथा 

डी. जिां लागू िो, वे पद्धसतयां औि अवधाििाएं सजन पि प्रसतभूसतकृत एक्सपोजि का समथडन 

किने वाले संपासवडक का मूल्यांकन आधारित िै औि मूल्यांकक की स्वतंत्रता सुसनसित किने के 

सलए ऑरिजनैटि द्वािा अपनाई गई नीसतयां। 

बी. दबार् परीक्षण  

68. उधाििाताओ ंको सनयसमत रूप से अपनी प्रसतभूसतकिि ज्यस्थसत (पसज़शन) के सलए उपयुि अपना 

स्वयं का िबाव पिीक्षि किना िासिए। इस उदे्दश्य के सलए, सजन सवसभन्न कािको ंपि सविाि सकया 

जा सकता िै, लेसकन यि  इन्ही ंतक सीसमत निी ंिै, उनमें आसथडक मंिी की ज्यस्थसत (पसज़शन) में 

अंतसनडसित पोटडफोसलयो में िूक  ििो ंमें वृज्यद्ध, ब्याज िि में सगिावट या उधािकताडओ ंके आय में 

वृज्यद्ध के कािि पूवड-भुगतान ििो ंमें वृज्यद्ध के फलस्वरूप एक्सपोज़ि का शीघ्र मोिन, ऋि संवधडन 

की िेसटंग में सगिावट के परििामस्वरूप प्रसतभूसतकिि नोटो ं के बाजाि मूल्य में सगिावट औि 

प्रसतभूसतकिि नोटो ंकी िलसनसध का कम िोिा सजसके परििामस्वरूप उच्च सववेकपूिड मूल्यांकन 

समायोजन की आवश्यकता उत्पन्न िोती िै। िबाव पिीक्षि के परििामो ं के आधाि पि, यसि 

आवश्यक िो, तो सकसी भी उच्च जोज्यिम का अनुसमथडन किने के सलए असतरिि पंूजी ििी 

जाएगी। 

सी. ऋण निगरािी और मूल्ाोंकि 

69. उधाििाताओ ं के पास उन प्रसतभूसतकिि नोटो ं के मूल्यांकन का सवविि िेने वाली बोडड द्वािा 

अनुमोसित नीसतयां िोगंी सजनमें उन्होनें सनवेश सकया िै। नीसतयो ं में अन्य बातो ं के साथ-साथ 

मूल्यांकन के सलए उपयोग सकए जाने वाले मॉडल, मॉडल के आधाि पि धाििाएं, मूल्यांकन मॉडल 

औि उसके मापिंडो ंके बैक-टेज्यसं्टग औि िबाव पिीक्षि के बािे में नीसत आसि का विडन िोना 

िासिए। बोडड द्वािा अनुमोसित मूल्यांकन नीसतयो ंऔि उधाििाताओ ंद्वािा प्रसतभूसतकिि नोटो ंमें 

सनवेश की ज्यस्थसत (पसज़शन) को ध्यान में ििते हुए  मूल्यांकन सनसिडि किने में ऐसी नीसतयो ंका 

उपयोग पयडवेक्षी समीक्षा का एक सिस्सा िोगी।   

70. प्रसतभूसतकिि नोटो ंमें सनवेशक के सलए प्रसतपक्षकाि एसपीई निी ंबज्यल्क अंतसनडसित आज्यि िोगी 

सजसके संबंध में िेनिािो ंसे नकिी प्रवाि की अपेक्षा की जाती िै। उधाििाताओ ंके प्रसतभूसतकिि 

एक्सपोजि "वृित एक्सपोजि ढांिा "(समय-समय पि संशोसधत) पि 3 जून 2019 के परिपत्र 

बैंसवसव.सं.बीपी.बीसी.43/21.01.03/2018-19 के पैिा 8.3 से 8.10 की आवश्यकताओ ंके अधीन 

िोगें।  

71. उधाििाताओ ं को सनिंति आधाि पि औि समयबद्ध तिीके से, अपनी प्रसतभूसतकिि ज्यस्थसत 

(पसज़शन) के तित अंतसनडसित एक्सपोजि से संबज्यित प्रिसशडत जानकािी की सनगिानी किने औि 

उसित कािडवाई किने, यसि कोई िो, की आवश्यकता िै। कािडवाई में अंतसनडसित प्रसतभूसतकिि के 

कुछ प्रकाि के आज्यि वगड के सलए एक्सपोजि सीमा में संशोधन, ऑरिजनैटिो ंपि लागू सीमा में 

संशोधन आसि शासमल िो सकते िैं। 
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72. इस प्रयोजन के सलए, उधाििाताओ ं को अपनी बैंसकंग बिी औि टर ेसडंग बिी के सलए उपयुि 

औपिारिक प्रसक्रयाएं स्थासपत किनी िासिए औि इसे िंड 65 से 67 में सनधाडरित प्रसतभूसतकृत 

ज्यस्थसत(पसज़शन) में अपने एक्सपोजि के जोज्यिम प्रोफाइल के अनुरूप िोना िासिए। जिां 

प्रासंसगक िो, इसमें एक्सपोजि प्रकाि, िेय 30, 60 औि 90 सिनो ंकी काल िेयता से असधक के 

ऋिो ंका प्रसतशत, िूक ििें , पूवड भुगतान ििें , पुिोबंध में ऋि, संपासवडक प्रकाि औि असधवासन 

औि अंतसनडसित जोज्यिमो ंमें सवद्यमान के्रसडट स्कोि की आवृसत्त का सवतिि या ऋिमूल्यधारिता के 

अन्य उपाय, उद्योग औि भौगोसलक सवसवधीकिि, बैंडसवड्थ के साथ मूल्य अनुपात में ऋि का 

सवतिि जो पयाडप्त संवेिनशीलता सवशे्लषि की सुसवधा प्रिान किता िै, को शासमल किेगा। 

उधाििाता अन्य बातो ंके साथ-साथ प्रसतभूसतकिि एक्सपोजि की सनगिानी के सलए अनुबंध 2 में 

सिए गए फॉमड में ऑरिजनैटिो ंद्वािा सकए गए प्रकटीकिि का उपयोग कि सकते िैं।  

अध्याय VI: प्रनतभूनतकरण एक्सप िर के नलए पूोंिी आर्श्यकताएों  

 ए.सामान्य शतें 

73. उधाििाताओ ंको सभी प्रसतभूसतकिि एक्स्पोज़ि िासशयो ंके सापेक्ष पंूजी बनाए ििनी िासिए, 

सजसमें प्रसतभूसतकिि लेनिेन के सलए ऋि जोज्यिम नू्यनीकिि के प्रावधान, आज्यि-समसथडत या 

बंधक-समसथडत प्रसतभूसतयो ंमें सनवेश, गौि टर ांि  का  प्रसतधािि, औि  िलसनसध  सुसवधा या ऋि 

संवधडन  में  सविाि शासमल िै। पंूजी गिना के प्रयोजन के सलए, जब भी प्रसतभूसतकिि 

एक्सपोजि पुनिडिीि किाि  का सवषय िोता िै औि एक उधाििाता द्वािा पुनिडिीि सकया जाता 

िै, तो एक्सपोजि को  प्रसतधारित  एक्सपोजि माना जाना िासिए, न सक एक नया एक्सपोजि। 

उधाििाताओ ं को सामान्य इज्यक्वटी सटयि 1 या सनवल स्वासमत्व वाली सनसधयो ं में से सकसी 

प्रसतभूसतकिि लेनिेन के परििामस्वरूप इज्यक्वटी पंूजी में सकसी भी वृज्यद्ध को या तो एसपीई को 

अंतसनडसित आज्यियो ं की सबक्री के समय वसूल किने के िौिान, या अंतसनडसित आज्यियो ं की 

सबक्री पि अप्राप्त लाभ जैसे सक इससे संबद्ध अपेसक्षत भावी मासजडन आय, जिां ऐसी आज्यियो ं

की परिपक्वता तक असग्रम रूप से मान्यता सिए जाने के िौिान घटाना िासिए, 

74. एक्सपोजि िासश की गिना किने के उदे्दश्य से, उधाििाता द्वािा इस प्रकाि के तुलनपते्रति 

एक्सपोजि की एक्सपोजि िासश को सनम्नानुसाि मापा जाएगा: 

 ए. बैंको ंद्वािा बेिे गए या ििीिे गए ऋिजोज्यिम के सलए (लघु सवत्त बैंको ं 

 ससित), 1 जुलाई 2015 के "मास्टि परिपत्र - बासल III पंूजी सवसनयमावली"   

       के पैिा 7 में सनधाडरित आििि (समय-समय पि संशोसधत) लागू िोगा; 

 बी. ऋि सुिक्षा के सलए एनबीएफसी द्वािा बेिे या ख़िीिे गए, तुलनपते्रति  

 एक्सपोजि ससित, प्रासंसगक मास्टि सनिेशो ं में सनधाडरित उपाय (समय- समय पि     

                 संशोसधत) लागू िोगें; 

सी. अपात्र ऋि जोज्यिम शमन योग्य सुसवधाओ ं के सलए, 100% की ऋि रूपांतिि 

फैक्टि (सीसीएफ) का उपयोग किें ; तथा 

डी. ऋि जोज्यिम वु्यत्पन्नी (डेरिवेसटव) अनुबंधो ंके अलावा वु्यत्पन्नी (डेरिवेसटव) अनुबंध के 

सलए, जैसे सक ऐसे ब्याज िि या मुद्रा शुल्क जो उधाििाताओ ंद्वािा बेिा या ििीिा गया िै, 

औि जो उपयुडि उप-िंड (क) से (ग) द्वािा कवि न की गई सीमा में िै, के संबंध में 

सिनांक 10 नवंबि 2016 को "डेरिवेसटव लेनिेन से उत्पन्न समकक्ष ऋि जोज्यिम के सलए 
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सगनने योग्य एक्सपोजि के सलए सिशासनिेश" पि जािी परिपत्र में सनधाडरित मापन दृसिकोि 

लागू िोगें। 

75.  पंूजी आवश्यकताओ ं की गिना के प्रयोजनो ं के सलए, उधाििाता का एक्सपोजि ‘ए’ सभी 

परिज्यस्थसतयो ंमें िूसिे एक्सपोजि  ‘बी’ को असतव्यासपत किता िै तो उधाििाता एक्सपोजि ‘ए’ के 

संबंध में अपने िासयत्वो ंको पूिा किते हुए एक्सपोजि ‘बी’ पि उधाििाता के सलए सकसी भी 

िासन को िोक िेगा। उिाििि के सलए, यसि कोई उधाििाता कुछ प्रसतभूसतकिि नोटो ंको पूिड 

ऋि सिायता प्रिान किता िै औि इन प्रसतभूसतकिि नोटो ंका एक सिस्सा बनाए ििता िै, तो 

इसका पूिड ऋि समथडन िासयत्व प्रसतभूसतकिि नोटो ंके संपकड  में आने से िोने वाली सकसी भी 

िासन को िोकता िै। यसि कोई उधाििाता यि सत्यासपत कि सकता िै सक एक्सपोजि क के 

संबंध में अपने िासयत्वो ंको पूिा किने से सकसी भी परिज्यस्थसत में ‘बी’ के एक्सपोजि से िोने वाली 

िासन को िोक सिया जाएगा, तो उधाििाता को अपने एक्सपोजि ‘बी’ के सलए जोज्यिम-भारित 

आज्यियो ंकी गिना किने की आवश्यकता निी ंिै। 

76.  असतव्यापन पि पहंुिने के सलए, उधाििाता, पंूजी आवश्यकताओ ंकी गिना के प्रयोजनो ंके 

सलए, अपने एक्सपोज़ि को सवभासजत या सविारित कि सकता िै, अथाडत, एक्सपोज़ि को उन 

सिस्सो ं में सवभासजत कि सकता िै जो उधाििाता द्वािा धारित अन्य एक्सपोज़ि के साथ 

असतव्यासपत िोते िैं औि अन्य भाग जो असतव्यासपत निी ंिोते िैं; औि पंूजीगत उदे्दश्यो ंके सलए 

यि मानकि एक्सपोजि का सविाि किना सक एक असतव्यापी एक्सपोजि के संबंध में 

संसविात्मक रूप से स्थासपत की तुलना में उि िासयत्व असधक िैं। उिाििि के सलए, कुछ 

परिज्यस्थसतयो ंमें िूक आज्यियो ंको कवि किने के सलए िलसनसध सुसवधा की संसविात्मक रूप से 

आवश्यकता निी ंिो सकती िै। पंूजीगत उदे्दश्यो ंके सलए, ऐसी ज्यस्थसत को उस प्रसतभूसतकिि 

द्वािा जािी सकए गए प्रसतभूसतकिि नोटो ंके असतव्यापन के रूप में निी ंमाना जाएगा। तथासप, 

उधाििाता िलसनसध सुसवधा के सलए जोज्यिम-भारित आज्यियो ंकी गिना कि सकता िै जैसे सक 

प्रसतभूसतकिि नोटो ंपि सभी िासनयो ंको िोकने के सलए इसका सविाि सकया गया था (या तो 

िूक आज्यियो ं को कवि किने के सलए या सटर गि घटनाओ ं के संिभड में)। ऐसे मामले में, 

उधाििाता को केवल िलसनसध सुसवधा पि पंूजी आवश्यकताओ ं की गिना किने की 

आवश्यकता िोगी। 

77.  टर ेसडंग बिी में एक्सपोजि के सलए प्रासंसगक पंूजी शुल्क औि बैंसकंग बिी में एक्सपोजि के सलए 

पंूजी शुल्क के बीि असतव्यापन की भी पििाना की जा सकती िै, बशते सक उधाििाता 

प्रासंसगक एक्सपोजि के सलए पंूजी शुल्क की गिना औि तुलना किने में सक्षम िो। 

78.  उधाििाताओ ंद्वािा प्रिान की गई िलसनसध सुसवधाएं जो इन सनिेशो ं के अध्याय IV के िंड डी 

की आवश्यकताओ ं को पूिा किती िैं, वे इस अध्याय के िंड एि में सनधाडरित एसईसी-

ईआिबीए दृसिकोि के अनुसाि जोज्यिम भाि को आकसषडत किेंगी। 

79.  उधाििाताओ ंद्वािा प्रिान की जाने वाली िलसनसध सुसवधाएं जो इन सनिेशो ं  के अध्याय IV के 

िंड डी की आवश्यकताओ ंको पूिा निी ंकिती िैं, वािसवक एक्स्पोज़ि के बिाबि पंूजी प्रभाि 

बनाए ििेंगी, जो सक वापस सलए गए सिसे्स के सलए 100% का ऋि रूपांतिि कािक लागू 

किने के बाि िोगा। 

80.  सभी प्रसतभूसतकिि एक्सपोजि, जो इन सनिेशो ं में शासमल निी ं िैं, या जो इन सनिेशो ं में 

सनधाडरित शतों को पूिा निी ंकिते िैं (िंड 6 के अनुसाि सनसषद्ध एक्सपोजि ससित), या जिां 
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ऑरिजनैटि िंड 3 में सनसिडि उधाििाता निी ं िै, या सजसके सलए इन सनिेशो ं में सववेकपूिड 

संव्यविाि की स्पि रूप से सूिना निी ंिी गई िै, उधाििाताओ ंको वािसवक एक्सपोजि के 

बिाबि पंूजी प्रभाि ििना िोगा औि पयडवेक्षी जांि औि उपयुि कािडवाई के अधीन िोगें।  

बी पूोंिी पयावप्तता के उदे्दश्य से हिाोंतररत आस्तिय ों की मान्यता समाप्त करिा 

81. ऑरिजनैटि को एसपीई को उस ििांतरित एक्सपोजि के सलए पंूजी बनाए ििने की 

आवश्यकता िै, जो पिले एसपीई द्वािा जािी सकए गए प्रसतभूसतकिि नोटो ंके सलए अंतसनडसित 

िोती िै, अथाडत, एक सवशेष प्रयोजन इकाई को ििांतरित एक्सपोजि जोज्यिम-भारित आज्यियो ं

की गिना में शासमल सकया जाना िासिए औि ऑरिजनैटि औि एसपीई से प्राप्त प्रसतफल को 

असग्रम के रूप में मान्यता िी जानी िासिए, जब तक सक कम से कम सनम्नसलज्यित शतें पूिी न 

िो:ं 

ए. ऑरिजनैटि ििांतरित एक्सपोजि पि प्रत्यक्ष या अप्रत्यक्ष सनयंत्रि निी ं ििता िै। इस 

प्रयोजन के सलए, यि माना जाता िै सक ऑरिजनैटि ने ििांतरित ऋि जोज्यिम एक्सपोजि पि 

प्रभावी सनयंत्रि बनाए ििा िै यसि: (i) अपने लाभो ंको प्राप्त किने के सलए एसपीई से पिले 

ििांतरित एक्सपोजि को पुनिडिीि किने में सक्षम िै; या (ii) ििांतरित एक्सपोजि के 

जोज्यिम को बनाए ििने के सलए, संसविात्मक रूप से या अन्यथा, बाध्य िै। 

स्पिीकिि: इस उप-िंड के प्रयोजन के सलए, ििांतरित एक्सपोजि के संबंध में ससवडससंग 

असधकािो ंका प्रसतधािि ििांतरित एक्सपोजि पि ऑरिजनैटि द्वािा सनयंसत्रत निी ंिोगा। 

बी. जब तक यि क्लीन-अप कॉल सवकल्प के प्रयोग के माध्यम से निी ंसकया जाता िै, तब तक 

ऑरिजनैटि ििांतरित एक्सपोजि को पुनिडिीि किने में सक्षम निी ंिोना िासिए। 

बशते सक क्लीन-अप कॉल के प्रयोग पि ििीिािी बाजाि के सनयमो ंऔि शतों (मूल्य/शुल्क 

ससित) पि स्वतंत्र संव्यविाि के अनुसाि की जाती िै औि यि ऑरिजनैटि की सामान्य ऋि 

स्वीकृसत औि समीक्षा प्रसक्रयाओ ंके अधीन िै;  

सी. ििांतरित एक्सपोजि सवसधक रूप से ऑरिजनैटि से इस तिि अलग िोते िैं सक 

एक्सपोजि को ऑरिजनैटि या उसके लेनिािो ंको एके्सस से बािि ििा जाता िै, यिां तक सक 

सिवाला (सवशेष रूप से आईबीसी) या प्रशासन में भी। 

डी. एसपीई द्वािा जािी प्रसतभूसतकिि नोट ऑरिजनैटि के िासयत्व निी ं िैं। इस प्रकाि, जो 

सनवेशक प्रसतभूसतकिि नोट ििीिते िैं, उनके पास केवल अंतसनडसित एक्सपोजि का िावा 

िोता िै। 

ई. एसपीई द्वािा ििांतरित एक्सपोजि के पि जािी सकए गए प्रसतभूसतकिि नोटो ंके धािको ं

को सबना सकसी प्रसतबंध के उन्हें सगिवी ििने या व्यापाि किने का असधकाि िै, जब तक सक 

प्रसतबंध एक सांसवसधक या सवसनयामकीय जोज्यिम प्रसतधािि आवश्यकता द्वािा निी ं लगाया 

जाता िै। 

एफ़. क्लीन-अप कॉल का सवकल्प, यसि कोई िो, ऑरिजनैटि पि, रूप या साि में असनवायड 

निी ंिोना िासिए औि यि ऑरिजनैटि के सववेक पि िी िोना िासिए। 

जी. क्लीन-अप कॉल सवकल्प, यसि कोई िो, का उपयोग ऋि संवधडन  या सनवेशको ं द्वािा 

धारित ज्यस्थसत या अन्यथा ऋि संवधडन  प्रिान किने के सलए संिसित िासन से बिने के सलए निी ं

सकया जाना िासिए। 
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बशते सक यसि क्लीन-अप कॉल, जब प्रयोग के िौिान, ऋि संवधडन  के रूप में कायड किने के 

सलए पाया जाता िै (उिाििि के सलए, अपिािी अंतसनडसित एक्सपोजि ििीिने के सलए), तो 

उसे ऑरिजनैटि द्वािा क्लीन-अप कॉल के उपयोग को प्रिान सकए गए सनसित समथडन का एक 

रूप माना जाना िासिए। 

एि. सजस सीमा पि क्लीन-अप कॉल लागू िो जाती िैं, वि अंतसनडसित एक्सपोजि या 

प्रसतभूसतकिि नोटो ंके मूल मूल्य के 10% से असधक निी ंिोनी िासिए। 

आई. प्रसतभूसतकिि में ऐसे िंड शासमल निी ंिैं जिां इन सनिेशो ंमें सवशेष रूप से अनुमत 

शतों को छोड़कि, अंतसनडसित ऋि गुिवत्ता में सगिावट की ज्यस्थसत में पूल की ऋि गुिवत्ता में 

सुधाि के सलए अंतसनडसित एक्सपोजि को बिलने या सफि से भिपाई के सलए ऑरिजनैटि की 

आवश्यकता िोती िो । 

जे. यसि ऑरिजनैटि ऋि संवधडन या प्रथम िासन सुसवधा प्रिान किता िै, तो प्रसतभूसतकिि 

संििना स्थापना के बाि उपिोि ज्यस्थसतयो ंमें वृज्यद्ध की अनुमसत निी ंिेगी। 

के. प्रसतभूसतकिि में ऐसे िंड शासमल निी ंिैं जो अंतसनडसित पूल की ऋि गुिवत्ता में सगिावट 

िोने पि, सनवेशको ंऔि ऋि संवधडन  के तृतीय-पक्ष प्रिाताओ ं जैसे ऑरिजनैटि के अलावा 

अन्य पासटडयो ंको िेय प्रसतफल में वृज्यद्ध किते िैं। 

स्पिीकिि 1: यि प्रसतबंध सनधाडरित किता िै सक अंतसनडसित पूल की ऋि गुिवत्ता में सगिावट 

को पिले नुकसान या िूसिी िासन सुसवधाओ,ं यसि उपलब्ध िो, औि प्रसतभूसतकिि एक्सपोजि 

की वरिष्ठता के कािि उपलब्ध सुिक्षा के माध्यम से कवि सकया जाना िासिए, न सक इसमें 

वृज्यद्ध से सनवेशको ंको भुगतान के जरिए। 

स्पिीकिि 2: यि प्रसतबंध संिभड ििो ंमें उताि-िढ़ाव के कािि सनवेशको ंके प्रसतफल में वृज्यद्ध 

पि लागू निी ंिोगा, सजसके सलए अंतसनडसित ऋि बेंिमाकड  सकए जा सकते िैं। 

एल. कि औि सवसनयमन (सवसनयामक या टैक्स कॉल सवकल्प) या प्रािंसभक परिशोधन प्रावधानो ं

में सवसशि परिवतडनो ंके सलए पात्र क्लीन-अप कॉल सवकल्प या समाज्यप्त प्रावधानो ंको छोड़कि 

प्रसतभूसतकिि एक्सपोजि के सलए कोई समाज्यप्त सवकल्प या सटर गि निी ंिोना िासिए। 

बशते सक प्रािंसभक परिशोधन प्रावधान अन्य सनवेशको ंके सित के सलए मूल में ऑरिजनैटि  के 

वरिष्ठ या समान सित को गौि निी ंकिते िैं, न िी ऑरिजनैटि के गौि सित को अन्य पक्षो ंके 

सित के सापेक्ष औि भी असधक सीमा तक गौि किते िैं, न िी ऑरिजनैटि के एक्सपोजि में 

अन्य तिीको ंसे वृज्यद्ध किते िैं, औि अंतसनडसित एक्सपोजि से जुडे़ िासन के सलए इस िंड के 

प्रावधानो ंके उलं्लघन के रूप में माना जाएगा।   

82. ऑरिजनैटि को सवसधक िाय प्राप्त किनी िासिए सक यसि एक्सपोजि को जोज्यिम भारित आज्यियो ं

की गिना से बािि ििा जाना िै तो क्ा एक सवशेष प्रयोजन इकाई को एक्सपोजि का 

ििांतिि उपिोि शतों को पूिा किता िै या निी।ं  

सी. ि स्तखम भाररत आस्तिय ों की गणिा के नलए दृनिक ण 

83. उधाििाता प्रसतभूसतकिि एक्सपोजि के ऋि जोज्यिम के सलए जोज्यिम भारित आज्यियो ं की 

गिना के सलए प्रसतभूसतकिि बाह्य िेसटंग आधारित दृसिकोि (एसईसी-ईआिबीए) लागू किें गे। 

गैि-िेटेड प्रसतभूसतकिि एक्सपोजि के सलए, उधाििाता वािसवक एक्सपोजि के बिाबि पंूजी 

प्रभाि बनाए ििेगा। 
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84. सनधाडरित जोज्यिम भाि के आधाि पि परिकसलत पंूजी प्रभाि उन वािसवक एक्स्पोज़ि की सीमा 

के अधीन िैं, सजसके संबंध में पंूजी पयाडप्तता की गिना इस प्रकाि की जा ििी िै सक सकसी भी 

प्रसतभूसतकिि ज्यस्थसत के सलए पंूजी की आवश्यकता प्रसतभूसतकिि एक्स्पोज़ि िासश से असधक न 

िो। 

85. तथासप, ऑरिजनैटि अपने द्वािा धारित प्रसतभूसतकिि एक्सपोजि के सलए अनुमत कुल सीमा 

तक, पंूजी आवश्यकता के बिाबि उस असधकतम पंूजी आवश्यकता तक लागू कि सकता िै, 

सजसका मूल्यांकन संपूिड अंतसनडसित ऋि एक्सपोजि के सवरुद्ध सकया गया िोता, यसि उनका 

प्रसतभूसतकिि निी ंसकया जाता।     

86. जब कोई उधाििाता सकसी प्रसतभूसतकिि को अंतसनडसित समथडन प्रिान किता िै, तो उसे कम से 

कम, प्रसतभूसतकिि लेनिेन से जुडे़ सभी अंतसनडसित जोज्यिमो ंके सवरुद्ध पंूजी धािि किनी िासिए 

जैसे सक वे प्रसतभूसतकिि निी ंसकए गए थे। इसके असतरिि, उधाििाताओ ंको सबक्री पि सकसी 

भी लाभ को सवसनयामकीय पंूजी में माने जाने की अनुमसत निी ंिोगी। 

डी. सोंपकव  नबोंदु (ए) और अलगार् नबोंदु (डी) का निधावरण 

87. संपकड  सबंिु (ए) उस सीमा का प्रसतसनसधत्व किता िै सजस पि अंतसनडसित पूल के भीति िासन को 

पिले प्रासंसगक प्रसतभूसतकिि एक्सपोजि के सलए आवंसटत सकया जाएगा। संपकड  सबंिु (ए) को 

शून्य औि एक के बीि िशमलव मान के रूप में व्यि सकया जाएगा औि यि शून्य से असधक के 

बिाबि िोगा औि प्रसतभूसतकिि में अंतसनडसित एक्सपोजि के पूल के बकाया शेष के अनुपात को 

घटाकि सभी टर ांि  का बकाया शेष िोगा जोसक प्रसतभूसतकिि में सभी अंतसनडसित एक्सपोजि के 

बकाया शेष के सलए एक्सपोजि ससित प्रासंसगक प्रसतभूसतकिि ज्यस्थसत वाली टर ांि  के सलए 

असधमानी या समकक्ष िोगा।   

88. अलगाव सबंिु (डी) उस सीमा का प्रसतसनसधत्व किता िै सजस पि अंतसनडसित पूल के भीति िासन के 

परििामस्वरूप टर ांि  के सलए मूलधन का कुल िासन शासमल िोता िै औि सजसमें एक प्रासंसगक 

प्रसतभूसतकिि एक्सपोजि बना ििता िै। अलगाव सबंिु (डी) को शून्य औि एक के बीि िशमलव 

मान के रूप में व्यि सकया जाएगा औि यि शून्य से असधक के बिाबि िोगा औि प्रसतभूसतकिि 

में अंतसनडसित एक्सपोजि के पूल के बकाया शेष के अनुपात को घटाकि औि प्रसतभूसतकिि में 

सभी अंतसनडसित एक्सपोजि के बकाया शेष के सलए प्रासंसगक प्रसतभूसतकिि ज्यस्थसत वाली टर ांि  से 

असधमानी िि के सभी टर ांिो ं के बकाया शेष को घटाकि सकया जाएगा। 

89. ए औि डी की गिना के सलए, असत-संपासवडककिि औि सवत्त पोसषत आिसक्षत िातो ंको टर ांि के 

रूप में मान्यता िी जानी िासिए; औि इन आिसक्षत िातो ंको बनाने वाली आज्यियो ंको अंतसनडसित 

आज्यियो ंके रूप में मान्यता िी जानी िासिए। ऋि संवधडन प्रिान किने वाले सनसधकृत आिसक्षत 

िातो ंको िी केवल िासन-अवशोसषत भाग के टर ांि औि अंतसनडसित आज्यियो ंके रूप में पििाना 

जा सकता िै। 

90. गैि-सनसधकृत आिसक्षत िाते, जैसे सक अंतसनडसित एक्सपोजि (जैसे अप्राप्त असतरिि से्प्रड) से 

भसवष्य की प्राज्यप्तयो ं से सवत्त पोसषत सकए जाने वाले औि इन सलितो ं से संबंसधत ऋि संवधडन 

प्रिान निी ंकिने वाली आज्यियो ंको ए औि डी की उपिोि गिना में शासमल निी ंसकया जाना 

िासिए। 

91. उधाििाताओ ंको माध्यम के बजाय लेन-िेन के आसथडक साि को ध्यान में ििना िासिए औि 

संििना के आलोक में इन परिभाषाओ ंको पूिड रूप से लागू किना िासिए। 
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ई. ट्ाोंच  पररपक्वता का निधावरण 

92.जोज्यिम आधारित पंूजी उदे्दश्यो ंके सलए, टर ांि  परिपक्वता (एम_टी) को उधाििाता के सववेक पि 

सनम्नसलज्यित में से सकसी भी तिीके से मापा जा सकता िै: 

ए. टर ांि  के संसविात्मक नकिी प्रवाि की रुपया भारित-औसत परिपक्वता के रूप में, जैसा सक 

नीिे व्यि सकया गया िै, जिां 𝐶𝐹𝑡 अवसध t में उधािकताड द्वािा संसविात्मक रूप से िेय नकिी 

प्रवाि (मूल, ब्याज भुगतान औि शुल्क) को िशाडता िै। संसविात्मक भुगतान सबना शतड िोना 

िासिए औि प्रसतभूसतकृत आज्यियो ंके वािसवक प्रिशडन पि सनभडि निी ंिोना िासिए। यसि ऐसी 

सबना शतड संसविात्मक भुगतान सतसथयां उपलब्ध निी ंिैं, तो अंसतम सवसधक परिपक्वता का उपयोग 

सकया जाएगा।  

𝑀𝑇 =  
∑ 𝑡𝐶𝐹𝑡𝑡

∑ 𝐶𝐹𝑡𝑡
 

बी. टर ांि  की अंसतम सवसधक परिपक्वता के आधाि पि, जिां एम_एल टर ांि  की अंसतम सवसधक 

परिपक्वता िै। (एमटी औि एमएल साल में िैं) 

   𝑀𝑇=1+0.8(𝑀𝐿-1) 

93. सभी मामलो ंमें, एम_टी का एक वषड का फ्लोि औि पांि वषड की सीमा िोगी। पांि साल की 

असधकतम सीमा केवल पंूजी गिना उदे्दश्यो ं के सलए िै औि टर ांि  के सलए वािसवक अनुमत 

परिपक्वता के सलए लागू निी ंिै।  

94. सकसी प्रसतभूसतकिि एक्सपोजि की परिपक्वता का सनधाडिि किते समय, उधाििाताओ ंको उस 

असधकतम अवसध को ध्यान में ििना िासिए, जब वे प्रसतभूतीकृत आज्यियो ंसे संभासवत िासनयो ं

के संपकड  में आते िैं। ऐसे मामलो ं में जिां एक उधाििाता एक प्रसतबद्धता प्रिान किता िै, 

उधाििाता को इस प्रसतबद्धता के परििामस्वरूप प्रसतभूसतकिि एक्स्पोज़ि की परिपक्वता की 

गिना प्रसतबद्धता की संसविात्मक परिपक्वता के योग औि डर ॉ िोने के बाि उधाििाता के आज्यि 

(यो)ं की सबसे लंबी परिपक्वता से युि एक्स्पोज़ि के रूप में किनी िासिए।   

95. ऋि सुिक्षा सलितो ं के सलए जो केवल उस सलित की परिपक्वता तक िोने वाली िासनयो ं के 

एक्स्पोज़ि में िैं, एक उधाििाता को सलित की संसविात्मक परिपक्वता को लागू किने की 

अनुमसत िी जाएगी औि उसे सुिक्षात्मक ज्यस्थसत को िेिने की आवश्यकता निी ंिोगी। 

एफ़. बैंक ों (लघु नर्त्त बैंक ों सनहत) द्वारा प्रनतभूनतकरण ि स्तखम के नलए ऋण ि स्तखम 

नू्यिीकरण का निधावरण   

96. पंूजी आवश्यकताओ ंकी गिना किते समय बैंक प्रसतभूसतकिि एक्सपोजि पि ििीिे गए ऋि 

संिक्षि को सनम्नसलज्यित के अधीन मान सकते िैं: 

ए. संपासवडक मान्यता 1 जुलाई 2015 (समय-समय पि संशोसधत) के "मास्टि परिपत्र - बासल III पंूजी 

सवसनयमावली" के पैिा 7.3.5 के तित अनुमत सीमा तक सीसमत िै। एसपीई द्वािा सगिवी ििे गए 

पात्र संपासवडक को मान्यता िी जा सकती िै; 

बी. 1 जुलाई 2015 (समय-समय पि संशोसधत) के "मास्टि परिपत्र - बासल III पंूजी सवसनयमावली" के 

पैिा 7.5.6 में सूिीबद्ध संस्थाओ ंद्वािा प्रिान की गई ऋि सुिक्षा को मान्यता िी जा सकती िै। 

एसपीई को पात्र गािंटि के रूप में मान्यता निी ंिी जा सकती िै; तथा  

सी. जिां गािंसटयां 1 जुलाई, 2015 (समय-समय पि संशोसधत) के "बासल III पंूजी सवसनयमावली" के 

पैिा 7.5 में सनसिडि नू्यनतम परििालन शतों को पूिा किती िैं, उधाििाताओ ं के सलए पंूजी 

https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?Id=5206&Mode=0
https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?Id=5206&Mode=0
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आवश्यकताओ ंकी गिना में प्रसतभूसतकिि एक्सपोजि िेतु इस तिि की ऋि सुिक्षा को ध्यान में 

ििा जा सकता िै।  

97. जब कोई बैंक सकसी प्रसतभूसतकिि एक्स्पोज़ि के सलए पूिड (या यथानुपात) ऋि सुिक्षा प्रिान 

किता िै, तो उसे अपनी पंूजी आवश्यकताओ ंकी गिना इस प्रकाि किनी िासिए जैसे सक वि 

प्रत्यक्ष रूप से प्रसतभूसतकिि एक्स्पोज़ि के उस सिसे्स को धािि किती िै सजस पि उसने ऋि 

सुिक्षा प्रिान की िै। (टर ांि परिपक्वता की परिभाषा के अनुसाि)  

98. बशते सक िंड 96 में सनधाडरित शतों को पूिा सकया जाता िै, पूिड (या समानुपासतक िि) ऋि 

सुिक्षा ििीिने वाला बैंक, सीआिएम ढांिे के अनुसाि प्रसतभूसतकिि एक्सपोजि पि ऋि जोज्यिम 

नू्यनीकिि को पििान सकता िै। 

99. सभी दृसिकोिो ं के तित, सनम्न-प्राथसमकता वाले उप-टर ांि को गैि-असधमानी प्रसतभूसतकिि 

एक्स्पोज़ि के रूप में माना जाना िासिए, भले िी सुिक्षा से पिले मूल प्रसतभूसतकिि एक्स्पोज़ि 

िंड 5 के उप-िंड (v) में परिभासषत असधमानी टर ांि के रूप में योग्य िो। 

100. परिपक्वता असंतुलन तब िोता िै जब बिाव (िेज) सनसध की अवसशि परिपक्वता अंतसनडसित 

एक्स्पोज़ि से कम िोती िै। जब परिपक्वता असंतुलन के सलए सवसनयामक पंूजी स्थासपत किने के 

उदे्दश्य से प्रसतभूसतकिि एक्सपोजि पि प्रसतभूसत ििीिी जाती िै, तो पंूजी आवश्यकता को 1 

जुलाई 2015 (समय-समय पि संशोसधत) को जािी "मास्टि परिपत्र - बासल III पंूजी 

सवसनयमावली" के पैिा 7.6 के अनुसाि सनधाडरित की जाएगी। जब बिाव (िेज) सकए जा ििे 

एक्सपोजि की परिपक्वता अलग-अलग िो, तो सबसे लंबी परिपक्वता का उपयोग सकया जाना 

िासिए। 

 

  िी. प्रनतभूनतकरण - बाहरी रेनटोंग आधाररत दृनिक ण (एसईसी-ईआरबीए) 

101. प्रसतभूसतकिि एक्सपोजि जो बाििी रूप से िेट सकए गए िैं, प्रसतभूसतकिि बाििी िेसटंग-

आधारित दृसिकोि (एसईसी-ईआिबीए) के तित जोज्यिम-भारित आज्यि का सनधाडिि िंड 

102 से 104 द्वािा सनधाडरित उसित  जोज्यिम भाि द्वािा प्रसतभूसतकिि एक्सपोजि िासशयो ंको 

गुिा किके सकया जाएगा बशते सक सनम्नसलज्यित परििालन मानिंड पूिा सकया गया िै: 

ए. जोज्यिम-भाि के उदे्दश्यो ंके सलए पात्र िोने के सलए, बाििी ऋि मूल्यांकन को ध्यान में ििना 

िासिए औि उधाििाता के सभी बकाया भुगतानो ंके संबंध में ऋि जोज्यिम एक्स्पोज़ि की 

संपूिड िासश को प्रसतसबंसबत किना िासिए। उिाििि के सलए, यसि सकसी उधाििाता पि 

मूलधन औि ब्याज िोनो ंबकाया िैं, तो मूल्यांकन को पूिी तिि से ध्यान में ििना िासिए 

औि मूलधन औि ब्याज िोनो ंके समय पि पुनभुडगतान से जुडे़ ऋि जोज्यिम को प्रसतसबंसबत 

किना िासिए; 

बी. बाह्य ऋि सनधाडिि एक पात्र बाह्य ऋि िेसटंग एजेंसी (सीआिए) से िोना िासिए, जैसा सक 1 

जुलाई 2015 (समय-समय पि संशोसधत) के "मास्टि परिपत्र - बासल III पंूजी 

सवसनयमावली" के पैिा 6 में प्रिान सकया गया िै। िेसटंग को सावडजसनक रूप से सुलभ रूप 

में प्रकासशत सकया जाना िासिए औि सीआिए के संक्रमि मैसटर क्स में शासमल सकया जाना 

िासिए। साथ िी, िासन औि नकिी प्रवाि सवशे्लषि के साथ-साथ अंतसनडसित िेसटंग 

मान्यताओ ंमें बिलाव के प्रसत िेसटंग की संवेिनशीलता सावडजसनक रूप से उपलब्ध िोनी 

िासिए। नतीजतन, िेसटंग जो केवल लेन-िेन के सलए पासटडयो ंको उपलब्ध किाई जाती िैं, 
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इस आवश्यकता को पूिा निी ंकिती िैं। इसके अलावा, पात्र सीआिए द्वािा प्रिान सकया 

गया बाह्य ऋि मूल्यांकन छि मिीने से असधक पुिाना निी ंिोना िासिए। 

सी. पात्र सीआिए के पास प्रसतभूसतकिि का आकलन किने में एक प्रिसशडत सवशेषज्ञता िोनी 

िासिए, सजसका सबूत मजबूत बाजाि स्वीकृसत से िो सकता िै। 

डी. इसके अलावा, एक बैंक एक या असधक टर ांि  के सलए एक बाििी ऋि िेसटंग एजेंसी द्वािा 

जािी सकए गए ऋि आकलन का उपयोग निी ंकि सकता िै औि अन्य बाििी ऋि िेसटंग 

एजेंसी के अन्य ज्यस्थसत (पसज़शन) (िािे बनाए ििा या ििीिा गया) के सलए उसी 

प्रसतभूसतकिि संििना के भीति उपयोग निी ंसकया जा सकता िै सजसे िेट सकया जा सकता 

िै या निी ंपिली बाििी ऋि िेसटंग एजेंसी द्वािा। जिां िो या िो से असधक पात्र सीआिए का 

उपयोग सकया जा सकता िै औि ये एक िी प्रसतभूसतकिि एक्स्पोज़ि के ऋि जोज्यिम का 

अलग-अलग आकलन किते िैं, विां 1 जुलाई 2015 का "मास्टि परिपत्र - बासल III पंूजी 

सवसनयमावली" का पैिाग्राफ 6.7 लागू िोगा। 

ई. जिां 1 जुलाई 2015 के "मास्टि परिपत्र - बासल III पंूजी सवसनयमावली" के पैिा 7.5.6 में 

परिभासषत पात्र गािंटि द्वािा सवसशि अंतसनडसित एक्सपोजि या संपूिड पूल के सलए ऋि 

जोज्यिम नू्यनीकिि (सीआिएम) प्रिान सकया जाता िै औि बाििी में परिलसक्षत िोता िै एक 

प्रसतभूसतकिि एक्सपोजि (एक्सपोजि) को सौपंा गया ऋि मूल्यांकन, उस बाििी ऋि 

मूल्यांकन से जुडे़ जोज्यिम भाि का उपयोग सकया जाना िासिए। सकसी भी िोििी गिना से 

बिने के सलए, कोई असतरिि पंूजी पििान की अनुमसत निी ं िै। यसि सीआिएम प्रिाता 

को एक पात्र गािंटि के रूप में मान्यता प्राप्त निी ं िै, तो कवि सकए गए प्रसतभूसतकिि 

एक्सपोजि को अनािसक्षत माना जाना िासिए। 

एफ. ऐसी ज्यस्थसत में जिां एक ऋि जोज्यिम नू्यनीकिि पूिी तिि से सकसी सिए गए ढांिे (जैसे 

आज्यि-समसथडत सुिक्षा टर ांि ) के भीति एक सवसशि प्रसतभूसतकिि एक्स्पोज़ि की िक्षा 

किता िै औि यि सुिक्षा बाििी ऋि मूल्यांकन में परिलसक्षत िोती िै, उधाििाता को 

एक्स्पोज़ि के साथ ऐसा व्यविाि किना िासिए जैसे सक यि अनािसक्षत िै औि सफि 1 

जुलाई 2015 (समय-समय पि संशोसधत) के "मास्टि परिपत्र - बासल III पंूजी 

सवसनयमावली" के पैिा 7 में उज्यल्लज्यित सीआिएम उपिाि लागू किें। 

जी. एक उधाििाता को जोज्यिम-भारित उदे्दश्यो ंके सलए सकसी भी बाििी ऋि  मूल्यांकन का 

उपयोग किने की अनुमसत निी ंिै, जिां मूल्यांकन कम से कम आंसशक रूप से उधाििाता 

द्वािा प्रिान सकए गए असवत्तीय समथडन पि आधारित िै। उिाििि के सलए, यसि कोई 

उधाििाता आज्यि-समसथडत प्रसतभूसतयां (एबीएस) ििीिता िै, जिां वि एक गैि-सनसधकृत 

प्रसतभूसतकिि एक्सपोजि (जैसे िलसनसध सुसवधा या ऋि संवधडन) प्रिान किता िै, औि वि 

एक्सपोजि एबीएस पि ऋि मूल्यांकन सनधाडरित किने में एक भूसमका सनभाता िै, तो 

उधाििाता को एबीएस से ऐसे व्यविाि किना िासिए मानो इसे िेट निी ं सकया गया िो। 

उधाििाता को अपने द्वािा प्रिान सकए जाने वाले अन्य प्रसतभूसतकिि एक्सपोजि (उिाििि 

के सलए िलसनसध सुसवधा औि/या ऋि संवधडन  पि) पि पंूजी धािि किना जािी ििना 

िासिए। 
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102.  अल्पकासलक िेसटंग वाले एक्सपोजि के सलए, सनम्नसलज्यित जोज्यिम भाि लागू िोगें: 

अल्पकानलक रेनटोंग के नलए ईआरबीए ि स्तखम भार 

बाििी ऋि मूल्यांकन ए1+/ए1 ए2 ए3 अन्य सभी िेसटंग 

जोज्यिम भाि 15% 50% 100% 1250% 

 103. लंबी अवसध की िेसटंग वाले एक्सपोजि के सलए, जोज्यिम भाि इन पि सनभडि किता  िै: 

  ए. बाििी िेसटंग गे्रड; 

  बी. ज्यस्थसत (पसज़शन) की वरिष्ठता; 

  सी. टर ांि  परिपक्वता; तथा 

  डी. गैि-वरिष्ठ टर ांि  के मामले में, टर ांि  सथकनेस 

104. सवशेष रूप से, लंबी अवसध की िेसटंग वाले एक्सपोजि के सलए, जोज्यिम भाि सनम्नसलज्यित 

तासलका के अनुसाि सनधाडरित सकया जाएगा औि इन सनिेशो ं  के िंड 105 में सनधाडरित गैि-

वरिष्ठ टर ांिो ंके सलए टर ांि  परिपक्वता औि टर ांि  सथकेनेस के सलए समायोसजत सकया जाएगा। 

लोंबी अर्नध की रेनटोंग के नलए ईआरबीए ि स्तखम भार 

िेसटंग 

वरिष्ठ टर ांि    गैि-वरिष्ठ (पतली) टर ांि  

टर ांि  परिपक्वता (एम_टी)   टर ांि  परिपक्वता (एम_टी)   

1 साल 5 साल 1 साल 5 साल 

एएए 15% 20% 15% 70% 

एए+ 15% 30% 15% 90% 

एए 25% 40% 30% 120% 

एए- 30% 45% 40% 140% 

ए+ 40% 50% 60% 160% 

ए 50% 65% 80% 180% 

ए- 60% 70% 120% 210% 

बीबीबी+ 75% 90% 170% 260% 

बीबीबी 90% 105% 220% 310% 

बीबीबी- 120% 140% 330% 420% 

बीबी+ 140% 160% 470% 580% 

बीबी 160% 180% 620% 760% 

बीबी- 200% 225% 750% 860% 

बी+ 250% 280% 900% 950% 

बी 310% 340% 1050% 1050% 

बी- 380% 420% 1130% 1130% 

सीसीसी+/सीसीसी/सीसीसी- 460% 505% 1250% 1250% 

सीसीसी के नीिे- 1250% 1250% 1250% 1250% 
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105. एसईसी-ईआिबीए लागू किते समय एक प्रसतभूसतकिि एक्सपोजि को सौपें गए      

 जोज्यिम भाि की गिना सनम्नानुसाि की जाती िै ii: 

ए. टर ांि  परिपक्वता के सलए, उधाििाताओ ंको एक औि पांि साल के सलए जोज्यिम भाि के बीि 

िैज्यिक प्रके्षप का उपयोग किना िोगा।  

बी. टर ांि  सथकनेस के सिसाब से, उधाििाता गैि-वरिष्ठ टर ांि   के सलए जोज्यिम भाि की गिना 

सनम्नानुसाि किें गे: 

जोज्यिम भाि =  (परिपक्वता के सलए समायोजन के बाि तासलका से जोज्यिम भाि) ∗ (1 −

नू्यनतम(टी, 50%))  

जिां टी टर ांि  सथकनेस िै। 

106. मुद्रा या ब्याज िि सै्वप जैसे बाजाि एक्स्पोज़ि बिाव (िेज) के मामले में, जोज्यिम भाि काअनुमान 

एक प्रसतभूसतकिि एक्सपोजि से लगाया जाएगा जो सै्वप के समान िै या, यसि ऐसा एक्सपोजि 

मौजूि निी ंिै, तो अगले अधीनस्थ टर ांि  से। 

107. परििामी जोज्यिम भाि 15% के नू्यनतम जोज्यिम भाि के अधीन िै। इसके अलावा, 

 परििामी जोज्यिम भाि समान िेसटंग औि परिपक्वता के साथ समान प्रसतभूसतकिि  के एक वरिष्ठ 

टर ांि  के अनुरूप जोज्यिम भाि से कम निी ंिोना िासिए। 

     लघु, पाििशी औि तुलनात्मक (एसटीसी) प्रसतभूसतयो ंके सलए वैकज्यल्पक पंूजी उपिाि 

108.  अल्पकासलक िेसटंग वाले एक्सपोजि के सलए, सनम्नसलज्यित जोज्यिम भाि लागू िोगें: 

अल्पकानलक रेनटोंग के नलए ईआरबीए एसटीसी ि स्तखम भार 

बाििी ऋि मूल्यांकन ए1+/ए1 ए2 ए3 अन्य सभी िेसटंग 

जोज्यिम भाि 10% 30% 60% 1250% 

 

109. लंबी अवसध की िेसटंग वाले एक्सपोजि के सलए, जोज्यिम भाि सनम्नसलज्यित तासलका के 

 अनुसाि सनधाडरित सकया जाएगा औि टर ांि  परिपक्वता के सलए समायोसजत सकया जाएगा,  औि 

िंड 105 के अनुसाि गैि-वरिष्ठ टर ांि  के सलए टर ांि  सथकनेस समायोसजत सकया जाएगा। 

लोंबी अर्नध की रेनटोंग के नलए ईआरबीए एसटीसी ि स्तखम भार 

िेसटंग 

र्ररष्ठ ट्ाोंच   गैर-र्ररष्ठ (पतली) ट्ाोंच  

ट्ाोंच  पररपक्वता (एम_टी) ट्ाोंच  पररपक्वता (एम_टी) 

1 र्र्व 5 र्र्व 1 र्र्व 5 र्र्व 

एएए 10% 10% 15% 40% 

एए+ 10% 15% 15% 55% 

एए 15% 20% 15% 70% 

एए - 15% 25% 25% 80% 

ए+ 20% 30% 35% 95% 

ए 30% 40% 60% 135% 

ए- 35% 40% 95% 170% 

                                                 
ii जोज्यिम भाि की गिना के सलए एक उिािििात्मक उिाििि अनुबंध 4 में सिया गया िै. 
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बीबीबी+ 45% 55% 150% 225% 

बीबीबी 55% 65% 180% 255% 

बीबीबी - 70% 85% 270% 345% 

बीबी+ 120% 135% 405% 500% 

बीबी 135% 155% 535% 655% 

बीबी - 170% 195% 645% 740% 

बी+ 225% 250% 810% 855% 

बी 280% 305% 945% 945% 

बी- 340% 380% 1015% 1015% 

सीसीसी+/सीसीसी/सीसीसी- 415% 455% 1250% 1250% 

सीसीसी के नीिे- 1250% 1250% 1250% 1250% 

 

110. परििामी जोज्यिम भाि वरिष्ठ टर ांिो ं के सलए 10% औि गैि-वरिष्ठ टर ांिो ं  के सलए 15% के 

नू्यनतम जोज्यिम भाि के अधीन िै। 

                                                      अध्याय VII: प्रकटीकरण 

 

111.  जिां किी ंभी तीसिे पक्ष की ससवडससंग एजेंट सेवा का लाभ उठाया गया िै, ऑरिजनैटि यि 

सुसनसित किेगा सक अपेसक्षत आवृसत्त औि कठोिता के साथ सनधाडरित रिपोसटिंग आवश्यकताओ ं

का अनुपालन किने के सलए मजबूत औि सवसधक रूप से बाध्यकािी सूिना साझाकिि तंत्र 

मौजूि िैं। तृतीय-पक्ष संस्थाओ ंसे डेटा प्राप्त किने के ऐसे मामलो ंमें, ऑरिजनैटि को संबंसधत 

तृतीय-पक्ष लेिा पिीक्षको ंद्वािा सवसधवत प्रमासित जानकािी प्राप्त किनी िासिए, असधमानतः  

एक वषड से असधक की आवृसत्त पि। 

 

ए. सनर्वसर/ निरे्शक/ न्यासी  ररप टव में नकए िािे र्ाले प्रकटीकरण 

112. ऑरिजनेटिो ं को सनवेशको ं को प्रसतभूसतकृत आज्यियो ं की भारित औसत धािि अवसध औि 

प्रसतभूसतकिि में उनके एमआिआि के िि का प्रकटीकिि किना िासिए। 

113. ऑरिजनैटि (ओ)ं को यि सुसनसित किना िासिए सक संभासवत सनवेशको ंके पास ऋि गुिवत्ता 

औि व्यज्यिगत अंतसनडसित एक्सपोजि के प्रिशडन, नकिी प्रवाि औि प्रसतभूसतकिि एक्सपोजि 

का समथडन किने वाले संपासवडक के साथ-साथ ऐसी जानकािी पि सभी भौसतक रूप से 

प्रासंसगक डेटा तक पहुाँि आसानी से उपलब्ध िै जो अंतसनडसित एक्सपोजि का समथडन किने 

वाले नकिी प्रवाि औि संपासवडक मूल्यो ंपि व्यापक औि अिी तिि से सूसित तनाव पिीक्षि 

किने के सलए आवश्यक िै। 

114. एमएिपी औि एमआिआि की पूसतड के ऑरिजनैटि द्वािा प्रकटीकिि सावडजसनक रूप से 

उपलब्ध किाया जाना िासिए औि उसित रूप से प्रलेज्यित सकया जाना िासिए; उिाििि के 

सलए, उस प्रसतभूसतकिि कायडक्रम के तित जािी सकए गए प्रसतभूसतकिि नोटो ं के सलए 

प्रॉसे्पक्टस में प्रसतधािि प्रसतबद्धता के संिभड को उपयुि माना जाएगा। प्रकटीकिि लेनिेन की 

शुरुआत में सकया जाना िासिए, औि उसके बाि कम से कम छमािी (ससतंबि के अंत औि 

मािड) में पुसि की जानी िासिए, औि सकसी भी सबंिु पि जिां आवश्यकता का उलं्लघन िोता िै। 
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उपिोि आवसधक प्रकटीकिि प्रते्यक प्रसतभूसतकिि लेनिेन के सलए, उसके जीवन भि, 

ससवडसि रिपोटड, सनवेशक रिपोटड, न्यासी  रिपोटड, या प्रकासशत सकसी भी समान ििावेज़ में अलग 

से सकया जाना िासिए। उपिोि प्रकटीकिि अनुबंध 2 में सिए गए प्रारूप में सकया जा सकता 

िै। ये प्रकटीकिि लेन-िेन के पूिे जीवन में प्रते्यक प्रसतभूसतकिि लेनिेन के सलए अलग से 

सकया जाना िासिए। 

   बी. खात ों की नटप्पनणय ों में प्रकटीकरण 

116. ऑरिजनेटिो ं के वासषडक िातो ंकी सटप्पसियो ंमें एसपीई की बसियो ं के अनुसाि प्रसतभूतीकृत 

आज्यियो ंकी बकाया िासश औि एमआिआि का अनुपालन किने के सलए तुलन पत्र की तािीि 

को ऑरिजनैटि द्वािा ििे गए एक्सपोजि की कुल िासश का उले्लि िोना िासिए। ये आंकडे़ 

एसपीई से ऑरिजनैटि द्वािा प्राप्त एसपीई के लेिा पिीक्षको ंद्वािा सवसधवत प्रमासित जानकािी 

पि आधारित िोने िासिए।  

117. ये िुलासे अनुबंध 3 में सिए गए प्रारूप में सकए जाने िासिए। 

  सी. ररज़र्व बैंक क  लेिदेि की ररप नटिंग 

118. ऑरिजनैटि को जािी सकए गए प्रसतभूसतकिि नोटो ं के सवविि ससित सकए गए 

प्रसतभूसतकिि लेनिेन का सवविि भी सतमािी आधाि पि रिज़वड बैंक को प्रिुत किना िोगा। 

इसके सलए प्रारूप अलग से सूसित सकया जाएगा औि उसमें िी गई तािीि से प्रभावी िोगा। 

                                   

                                अध्याय VI: पररपत्र ों का निरसि 

119. तत्काल प्रभाव से सनिससत सकए गए परिपत्रो/ं सनिेशो/ं सिशासनिेशो ंकी सूिी नीिे िी गई िै: 

क्र. परिपत्र संख्या जािी किने की 

तारिि 

सवषय 

1. डीबीओडी.सं.बीपी.बीसी.60/ 

21.04.048/2005-06 

01.02.2006 मानक आज्यियो ंके प्रसतभूसतकिि 

पि सिशासनिेश 

2. डीबीओडी.सं.बीपी.बीसी.-

103/21.04.177/2011-12                                         

 

07.05.2012 प्रसतभूसतकिि लेनिेन पि 

सिशासनिेशो ंमें संशोधन 

3 डीएनबीएस.पीडी.सं.301/3.10.01

/2012-13 

21.08.2012 प्रसतभूसतकिि लेनिेन पि 

सिशासनिेशो ंमें संशोधन 

4 डीबीओडी.सं.बीपी.बीसी.-

25/21.04.177/2013-14 

01.07.2013 प्रसतभूसतकिि लेनिेन पि 

सिशासनिेशो ं में संशोधन - ऋि 

संवधडन  का िीसेट 

5 डीएनबीएस.पीडी.सीसी.सं.372/3.

10.01/2013-14  

24.03.2014 प्रसतभूसतकिि लेनिेन पि 

सिशासनिेशो ं में संशोधन - ऋि 

संवधडन  का िीसेट 

6 डीबीआि.सं.बीपी.बीसी.1/21.06.2

01/2015-16 का पैिा 4.4.5, 5.16 

01.07.2015 मास्टि परिपत्र - बासल III पंूजी 

सवसनयमावली 

 

 

https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?Id=3660&Mode=0
https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?Id=3660&Mode=0
https://www.rbi.org.in/hindi/scripts/IndexRBIcircular.aspx?Id=4061
https://www.rbi.org.in/hindi/scripts/IndexRBIcircular.aspx?Id=4061
https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?Id=4422&Mode=0
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अिुबोंध 1 

सरल, पारदशी और तुलिीय प्रनतभूनतकरण - नर्नियामकीय  पूोंिी उदे्दश्य ों के नलए मािदोंड 

एक प्रसतभूसतकिि के सलए िंड 108 से 110 द्वािा सनधाडरित वैकज्यल्पक सवसनयामकीय  पंूजी उपिाि 

प्राप्त किने के सलए सनम्नसलज्यित सभी मानिंडो ंको पूिा सकया जाना िासिए। 

आस्तिय ों की प्रकृनत  

1. प्रसतभूसतकिि के अंतगडत आज्यियां समरूप ऋि िावे या पात्र प्राप्य अध्याय II के भाग 

   ए के तित िोनी िासिए। ऋि िावो ंया प्राप्य में मूलधन, ब्याज, या मूलधन औि  ब्याज 

भुगतान से संबंसधत आवसधक भुगतान धािाओ ंकी संसविात्मक पििान िोनी  िासिए। कोई भी 

संिसभडत ब्याज भुगतान या छूट ििें  बाििी बेंिमाकड  पि आधारित िोनी  िासिए। 

2. इस उदे्दश्य के सलए, सनम्नसलज्यित ससद्धांतो ं को ध्यान में ििते हुए "एकरूपता" मानिंड का 

मूल्यांकन सकया जाना िासिए: 

ए. आज्यियो ं की प्रकृसत ऐसी िोनी िासिए सक सनवेशको ं को प्रते्यक आज्यि का जोज्यिम 

सवशे्लषि औि उसित परिश्रम जांि किते समय भौसतक रूप से सभन्न सवसधक औि/या ऋि 

जोज्यिम कािको ंऔि जोज्यिम प्रोफाइल का सवशे्लषि औि मूल्यांकन किने की आवश्यकता 

न िो।  

बी. समान जोज्यिम कािको ंऔि जोज्यिम प्रोफाइल ससित सामान्य जोज्यिम िालको ंके आधाि 

पि समरूपता का मूल्यांकन सकया जाना िासिए।  

सी. प्रसतभूसतकिि में शासमल ऋि िावो ंया प्राज्यप्तयो ंमें भुगतान के असधकाि औि/या आज्यि 

से आय के संिभड में मानक िासयत्व िोने िासिए औि इसके परििामस्वरूप सनवेशको ंको 

भुगतान की एक आवसधक औि अिी तिि से परिभासषत धािा िोनी िासिए।  

डी. नोटधािको ंकी िुकौती मुख्य रूप से प्रसतभूसतकृत आज्यियो ंसे मूलधन औि ब्याज आय 

पि सनभडि िोनी िासिए। एक्स्पोज़ि को सुिसक्षत किने वाली आज्यि के पुनसवडत्त या पुनसवडक्रय 

पि आंसशक सनभडिता िो सकती िै बशते सक पुनसवडत्त पूल के भीति पयाडप्त रूप से सवतरित 

सकया गया िो औि शेष मूल्य सजस पि लेनिेन सनभडि किता िै वि पयाडप्त रूप से कम िै औि 

पुनसवडत्त पि सनभडिता इस प्रकाि पयाडप्त निी ंिै। 

आस्ति निष्पादि इनतहास 

3. सनवेशको ंको एक आज्यि वगड पि पयाडप्त जानकािी प्रिान किने के सलए उसित सावधानी बितने 

औि पयाडप्त रूप से समृद्ध डेटा सेट तक एके्सस प्रिान किने के सलए सवसभन्न िबाव परिदृश्यो ंमें 

अपेसक्षत नुकसान की असधक सटीक गिना को सक्षम किने के सलए, सत्यापन योग्य िासन 

प्रिशडन डेटा, जैसे सक अपिाि  औि िूक डेटा, सनवेशको ंद्वािा साथडक मूल्यांकन की अनुमसत 

िेने के सलए पयाडप्त समय अवसध के सलए पयाडप्त रूप से समान जोज्यिम सवशेषताओ ंवाले ऋि 

िावो ंऔि प्राप्य िासशयो ंके सलए उपलब्ध िोना िासिए। 

4. डेटा के स्रोत औि एके्सस औि प्रसतभूसतकृत सकए जा ििे ऋि िावो ंया प्राज्यप्तयो ंके समानता का 

िावा किने का आधाि सभी बाजाि सिभासगयो ंको स्पि रूप से प्रकट सकया जाना िासिए। 

5.  प्रसतभूसतकिि के ऑरिजनैटि या प्रसतभूतीकृत सकए गए जोज्यिमो ंके मूल उधाििाता, जैसा भी 

मामला िो, के पास प्रसतभूतीकृत के समान एक्स्पोज़ि उत्पन्न किने का पयाडप्त अनुभव िोना 

िासिए। पंूजीगत उदे्दश्यो ंके सलए, सनवेशको ंको यि सनधाडरित किना िोगा सक प्रसतभूसतकृत सकए 

जा ििे लोगो ंके सलए काफी िि तक समान िावो ंया प्राज्यप्तयो ंके सलए ऑरिजनैटि का प्रिशडन 



 

36 

 

इसतिास "उसित लंबी अवसध" के सलए स्थासपत सकया गया िै या निी।ं गैि-िुििा एक्सपोजि के 

सलए यि प्रिशडन इसतिास सात साल की अवसध से कम निी ंिोना िासिए। िुििा एक्सपोजि के 

सलए, नू्यनतम प्रिशडन इसतिास पांि वषड िै। 

भुगताि की स्तथथनत 

6. एसपीई को ििांतरित सकए जा ििे ऋि िावो ंया प्राज्यप्तयो ंमें, पूल में शासमल िोने के समय, 

िासयत्वो ंको शासमल निी ंसकया जा सकता िै जो िूक या अपिािी िैं या सजन िासयत्वो ंके सलए 

ऑरिजनेटि, सेवाप्रिाता  औि प्रसतभूसतकिि नोट धािको ंके प्रसत न्यासी सजमे्मिािी वाले अन्य 

पक्ष ऐसे साक्ष्य से अवगत िैं जो अपेसक्षत िासनयो ंया प्रवतडन कािडवाइयो ंमें मित्वपूिड वृज्यद्ध का 

संकेत िेते िैं। 

7. यि सुसनसित किने के सलए सक प्रसतभूसतकृत ऋि िावो ंऔि प्राज्यप्तयो ंकी गुिवत्ता िामीिािी 

मानको ंमें परिवतडन से प्रभासवत निी ंिोती िै, ऑरिजनैटि को सनवेशको ंको यि प्रिसशडत किना 

िासिए सक एसपीई को ििांतरित सकए जा ििे सकसी भी ऋि िावे या प्राज्यप्तयो ंको मूल रूप से 

गैि-सबगड़ती िामीिािी मानको ं के सलए ऑरिजनैटि के व्यवसाय के सामान्य रूप में उत्पन्न 

सकया गया िै। 

8.  ऑरिजनैटि को यि सत्यासपत किना िासिए सक अंतसनडसित ऋि िावे या प्राप्य सनम्नसलज्यित 

शतों को पूिा किते िैं:: 

ए. 7 जून 2019 के िबावग्रि आज्यियो ंके समाधान पि सववेकपूिड ढांिे में परिभासषत ऋि 

िावे या प्राज्यप्तयां सनगिानी अवसध के अंतगडत निी ंिैं।;  

बी. िेनिाि के पास ऋि िेसटंग एजेंसी या के्रसडट  स्कोि द्वािा कोई ऋि मूल्यांकन निी ंिै 

जो िूक के एक मित्वपूिड जोज्यिम को िशाडता िै; तथा 

सी. ऋि िावा या प्राप्य िेनिाि औि ऑरिजनैटि के बीि सववाि के अधीन निी ंिै। 

9. इन शतों का मूल्यांकन ऑरिजनैटि द्वािा प्रसतभूसतकिि के प्रभावी िोने की तािीि से 45 सिन 

पिले निी ं सकया जाना िासिए। इसके असतरिि, इस मूल्यांकन के समय, ऑरिजनैटि के 

सवोत्तम ज्ञान के सलए, ऋि िावे या प्राप्य के प्रिशडन की ज्यस्थसत में संभासवत सगिावट का संकेत 

िेने वाला कोई सबूत निी ंिोना िासिए। 

   हामीदारी की सोंगनत 

10.  िामीिािी मानक, तुलनपत्र (बैलेंस शीट) पि ििे गए ऋि िावो ंऔि प्राप्य िासशयो ंपि लागू 

िोने वाले मानको ं से कम कडे़ निी ं िोने िासिए। सभी परिज्यस्थसतयो ं में, सभी ऋि िावो ं या 

प्राज्यप्तयो ंको एक आकलन के आधाि पि सुदृढ़ औि सववेकपूिड िामीिािी अंकन मानिंड के 

अनुसाि उत्पन्न सकया जाना िासिए सक बाध्यकताड के पास अपने िासयत्वो ंपि "समय पि भुगतान 

किने की क्षमता औि इिा" िै। 

11.  प्रसतभूसतकिि के ऑरिजनैटि से अपेक्षा की जाती िै, जिां अंतसनडसित ऋि िावे या प्राप्य तृतीय 

पक्षो ंसे प्राप्त सकए गए िैं, इन तृतीय पक्षो ंके िामीिािी मानको ं(अथाडत उनके अज्यित्व की जांि 

किने औि उनकी गुिवत्ता का आकलन किने के सलए) की समीक्षा किने के सलए औि यि 

सुसनसित किने के सलए सक उन्होनें बाध्यताओ ंकी "िासयत्वो ंपि समय पि भुगतान किने की 

क्षमता औि इिा" बाध्यताओ ंकी "िासयत्वो ंपि समय पि भुगतान किने की क्षमता औि इिा" 

का  मूल्यांकन सकया िै । 
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आस्ति का चयि और हिाोंतरण 

12. जबसक एक प्रसतभूसतकिि को ििांतरित आज्यियो ं ऑरिजनैटि के बोडड द्वािा अनुमोसित 

परिभासषत मानिंडो ंके अधीन िोगंी, प्रसतभूसतकिि का प्रिशडन प्रसतभूसतकिि के अंतसनडसित 

पोटडफोसलयो के सववेकाधीन आधाि पि ससक्रय प्रबंधन के माध्यम से आज्यियो ंके िल ििे ियन 

पि सनभडि निी ंिोना िासिए। 

व्याख्या:  जब तक वे ससक्रय रूप से ियसनत निी ंिोते िैं या अन्यथा सववेकाधीन आधाि 

पि िेिी-सपक निी ं सकए जाते िैं, तो पुनः पूसतड अवसध के िौिान ऋि िावो ंया प्राज्यप्तयो ं

को जोड़ना या प्रसतसनसधत्व औि वािंटी के उलं्लघन के कािि उनके प्रसतस्थापन या 

पुनिडिीि ससक्रय पोटडफोसलयो प्रबंधन का प्रसतसनसधत्व निी ंकिते िैं। 

13.  प्रसतभूसतकिि के सलए ििांतरित सकए गए ऋि िावे या प्राज्यप्तयां स्पि रूप से परिभासषत 

पात्रता मानिंडो ंको पूिा किना िासिए। सजस तािीि को प्रसतभूसतकिि प्रभावी िो जाता िै, उस 

सतसथ के बाि एक प्रसतभूसतकिि को ििांतरित सकए गए ऋि िावो ंया प्राज्यप्तयो ंको ससक्रय 

रूप से निी ं िुना जा सकता िै, ससक्रय रूप से प्रबंसधत सकया जा सकता िै या अन्यथा 

सववेकाधीन आधाि पि िेिी सपक सकया जा सकता िै। 

14.  प्रसतभूसतकिि ऐसा िोना िासिए सक अंतसनडसित ऋि िावे या प्राज्यप्तयां: 

ए) बाध्यता  पि प्रवतडनीय िैं औि उनकी प्रवतडनीयता ऑरिजनैटि के अभ्यावेिन औि वािंटी में 

शासमल िै; 

बी) सवके्रता, उसके लेनिािो ंया परिसमापको ंके  एके्सस से बािि िैं औि सामग्री पुन: सवशेषता 

या क्लॉबैक जोज्यिम के अधीन निी ंिैं; 

सी) ऋि िूक अिला-बिली, वु्यत्पन्नी (डेरिवेसटव) या गािंसटयो ंके माध्यम से प्रभासवत निी ंिोते 

िैं, लेसकन ऋि िावो ंया प्राज्यप्तयो ंके ििांतिि द्वािा प्रसतभूसतकिि के सलए; 

डी) अंतसनडसित ऋि िावो ंया प्राज्यप्तयो ंके सलए अंसतम िासयत्व के सलए प्रभावी सिािा प्रिसशडत 

किता िै औि अन्य प्रसतभूसतयो ंका प्रसतभूसतकिि निी ंिै; तथा 

ई) सवसनयामकीय पंूजी उदे्दश्यो ंके सलए, एक स्वतंत्र तृतीय-पक्ष सवसधक िाय को इस िावे का 

समथडन किना िासिए सक लागू कानूनो ंके तित आज्यि का ििांतिि उपिोि उप-िंडो ंका 

अनुपालन किता िै। 

15.  ऑरिजनैटि को अभ्यावेिन औि वािंटी प्रिान किनी िासिए सक एसपीई को ििांतरित सकए 

जा ििे ऋि िावे या प्राप्य सकसी भी शतड या भाि के अधीन निी ंिैं जो सक बकाया संग्रि के 

संबंध में प्रवतडनीयता पि प्रसतकूल प्रभाव डाल सकते िैं।  

16.  नए प्रिाव में सनवेश किने से पिले सनवेशको ंको उसित सावधानी बितने में सिायता किने के 

सलए, लागू कानूनो ं के अनुसाि पयाडप्त ऋि-ििीय डेटा या, ग्रानुलि पूल के मामले में, 

अंतसनडसित पूल की प्रासंसगक जोज्यिम सवशेषताओ ं पि सािांश ििीकिि डेटा िोना िासिए 

प्रसतभूसतकिि के मूल्य सनधाडिि से पिले संभासवत सनवेशको ंके सलए उपलब्ध िो। 

प्रारों नभक और चालू डेटा 

17.  सनवेशको ंको अपने सनवेश के प्रिशडन की उसित औि सनिंति सनगिानी किने में सिायता किने 

के सलए औि तासक सनवेशक जो सद्वतीयक बाजाि में प्रसतभूसतकिि ििीिना िािते िैं, उनके 

पास लागू कानूनो ंके अनुसाि समुसित सावधानी, समय पि ऋि-ििीय डेटा का संिालन किने 

के सलए पयाडप्त जानकािी िो या अंतसनडसित पूल की जोज्यिम सवशेषताओ ं पि ग्रानुलि पूल 
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ििीकिि डेटा औि मानकीकृत सनवेशक रिपोटड प्रसतभूसतकिि के पूिे समय में कम से कम 

तै्रमाससक वतडमान औि संभासवत सनवेशको ंके सलए आसानी से उपलब्ध िोनी िासिए। ऋि-िि 

या ग्रानुलि पूल ििीकिि डेटा की कट-ऑफ सतसथयां सनवेशक रिपोसटिंग के सलए उपयोग की 

जाने वाली तािीिो ंके साथ संिेज्यित की जानी िासिए। 

18.  आवासन का एक िि प्रिान किने के सलए सक अंतसनडसित ऋि िावो ंया प्राज्यप्तयो ंकी रिपोसटिंग 

सटीक िै औि अंतसनडसित ऋि िावे या प्राप्य पात्रता आवश्यकताओ ंको पूिा किते िैं, प्रािंसभक 

पोटडफोसलयो की समीक्षा एक उपयुि सवसधक रूप से जवाबिेि औि स्वतंत्र तृतीय पक्ष द्वािा 

पात्रता आवश्यकताओ ंके अनुरूप की जानी िासिए। 

व्याख्या: समीक्षा में यि पुसि िोनी िासिए सक एसपीई को ििांतरित सकए गए ऋि िावे या प्राप्य 

पोटडफोसलयो पात्रता आवश्यकताओ ंको पूिा किते िैं। उिाििि के सलए, समीक्षा प्रािंसभक 

पोटडफोसलयो के प्रसतसनसध नमूने पि नू्यनतम आत्मसववास िि लागू किने  के साथ की जा सकती 

िै। सत्यापन रिपोटड प्रिान किने की आवश्यकता निी ंिै, लेसकन इसके परििाम, सकसी भी सामग्री 

अपवाि ससित, प्रािंसभक प्रिाव  ििावेज़ीकिि में प्रकट सकए जाने िासिए। 

   म चि िकदी प्रर्ाह 

19.  यि सुसनसित किने में मिि किने के सलए सक अंतसनडसित ऋि िावो ंया प्राप्य को थोडे़ समय के 

सलए पुनसवडत्त की आवश्यकता निी ं िै, िेयताओ ंको िुकाने के सलए अंतसनडसित ऋि िावो ंया 

प्राज्यप्तयो ंकी सबक्री या पुनसवडत्त पि सनभडिता निी ंिोनी िासिए एसपीई, जब तक सक ऋि िावो ं

या प्राज्यप्तयो ं का अंतसनडसित पूल पयाडप्त रूप से सविृत न िो औि पयाडप्त रूप से सवतरित 

पुनभुडगतान प्रोफाइल न िो। मोिन भुगतान का समथडन किने के सलए सनसिडि आज्यियो ंसे आय 

प्राप्त किने के असधकाि को इस संबंध में पात्र ऋि िावो ंया प्राप्य के रूप में माना जाना िासिए 

मुद्रा और ब्याि दर आस्ति और देयता बेमेल 

20. सवसभन्न ब्याज िि औि आज्यियो ंऔि िेयताओ ंकी मुद्रा प्रोफाइल से उत्पन्न भुगतान जोज्यिम को 

कम किने के सलए औि नकिी प्रवाि को मॉडल किने के सलए सनवेशको ंकी क्षमता में सुधाि 

किने के सलए, ब्याज िि औि सविेशी मुद्रा जोज्यिम को िि समय उसित रूप से कम सकया 

जाना िासिए, औि यसि कोई बिाव (िेसजंग)  लेनिेन सनष्पासित सकया जाता िै लेन-िेन को 

उद्योग-मानक मास्टि किाि के अनुसाि प्रलेज्यित सकया जाना िासिए। केवल आज्यि की 

वािसवक बिाव (िेसजंग)  के सलए उपयोग सकए जाने वाले वु्यत्पन्नी (डेरिवेसटव) औि ब्याज िि 

औि / या मुद्रा की िेयता बेमेल की अनुमसत िी जानी िासिए। 

     ए. पंूजीगत उदे्दश्यो ं के सलए, "उसित रूप से कम" शब्द को समझा जाना िासिए क्ोसंक 

 जरूिी निी ंसक पूिी तिि से पूिड बिाव (िेसजंग) की आवश्यकता िो. लेन-िेन समय के माध्यम   

          से ब्याज िि औि सविेशी मुद्रा के शमन की उपयुिता संभासवत सनवेशको ंको समयपि औि  

          सनयसमत तिीके से उपलब्ध किाकि प्रिसशडत की जानी िासिए, मात्रात्मक जानकािी सजसमें  

          बिाव (िेज) की गई काल्पसनक िासशयो ंके अंश के साथ-साथ संवेिनशीलता  भी शासमल   

          िै। सवशे्लषि जो अत्यसधक लेसकन प्रशंसनीय परिदृश्यो ंके तित बिाव (िेज)  की प्रभावशीलता  

          को िशाडता िै। 

     बी. यसि वु्यत्पन्नी (डेरिवेसटव) के माध्यम से बिाव (िेज) निी ंसकया जाता िै, तो उन  जोज्यिम-  

           शमन उपायो ंकी अनुमसत केवल तभी िी जाती िै जब वे सवशेष रूप से सकसी  व्यज्यि औि   

          सवसशि  जोज्यिम को बिाव (िेसजंग)  के उदे्दश्य से बनाए  औि उपयोग सकए जाते िैं, न सक एक   
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          िी समय में कई जोज्यिम (जैसे ऋि औि ब्याज िि जोज्यिम)। गैि-वु्यत्पन्नी (डेरिवेसटव) जोज्यिम 

 शमन उपायो ंको पूिी तिि से सवत्त पोसषत औि िि समय उपलब्ध िोना िासिए। 

भुगताि प्राथनमकताएों  और अर्ल किीयता 

21 सनवेशक रिपोटड में ऐसी जानकािी िोनी िासिए जो सनवेशको ंको सटर गि के अधीन संकेतको ंके 

समय के साथ सवकास की सनगिानी किने की अनुमसत िेती िै। भुगतान सतसथयो ं के बीि 

उलं्लघन सकए गए सकसी भी सटर गि को सभी अंतसनडसित लेनिेन ििावेजो ंके सनयमो ंऔि शतों 

के अनुसाि समय पि सनवेशको ंके सामने प्रकट सकया जाना िासिए। 

22 प्रिशडन से संबंसधत सटर गि की घटना के बाि, िूक या त्विि घटना की घटना के बाि, टर ांि  

वरिष्ठता के क्रम में, प्रसतभूसतकिि ज्यस्थसत (पसज़शन) को भुगतान की अनुक्रसमक परिशोधन 

प्राथसमकता के अनुसाि िुकाया जाना िासिए, औि इसमें आवश्यक प्रावधान निी ंिोने िासिए 

बाजाि मूल्य पि अंतसनडसित आज्यियो ंका तत्काल परिसमापन। 

23 प्रसतभूसतकिि के नकिी प्रवाि वॉटिफॉल को उसित रूप से मॉडल किने की उनकी क्षमता में 

सनवेशको ं की सिायता किने के सलए, ऑरिजनैटि को सनवेशको ं को प्रसतभूसतकिि के मूल्य 

सनधाडिि से पिले औि सनिंति आधाि पि, प्रसतभूसतकिि नकिी प्रवाि वॉटिफॉल  के उपयुि 

मॉडसलंग की अनुमसत िेने वाले प्रावधान पि एक िेयता नकिी प्रवाि मॉडल या नकिी प्रवाि 

पि जानकािी उपलब्ध किानी िासिए। 

24 यि सुसनसित किने के सलए सक ऋि माफी, ऋि असधस्थगन, भुगतान अवकाश, पुनगडठन औि 

अन्य आज्यि प्रिशडन उपायो ंकी स्पि रूप से पििान की जा सकती िै, नीसतयो ंऔि प्रसक्रयाओ,ं 

परिभाषाओ,ं उपायो ंऔि कायों से संबंसधत िेयताओ,ं िूक या अंतसनडसित िेनिािो ंके पुनगडठन 

को स्पि रूप से प्रिान सकया जाना िासिए औि सुसंगत शतें, जैसे सक सनवेशक सनिंति आधाि 

पि ऋि माफी, ऋि असधस्थगन, भुगतान अवकाश, पुनगडठन औि अन्य आज्यि प्रिशडन उपायो ं

की स्पि रूप से पििान कि सकते िैं। 

मतदाि और प्रर्तवि अनधकार 

25 नोट धािको ंके सलए उनके असधकािो ंकी स्पिता सुसनसित किने औि अंतसनडसित ऋि िावो ंया 

प्राज्यप्तयो ं पि सनयंत्रि औि लागू किने की क्षमता सुसनसित किने के सलए, ऑरिजनैटि के 

सिवासलया िोने पि, ऋि िावो ं या प्राज्यप्तयो ं से संबंसधत सभी मतिान औि प्रवतडन असधकाि 

एसपीई को ििांतरित सकए जाने िासिए। प्रसतभूसतकिि में सनवेशको ंके असधकािो ंको सभी 

परिज्यस्थसतयो ंमें स्पि रूप से परिभासषत सकया जाना िासिए, सजसमें वरिष्ठ बनाम कसनष्ठ नोट 

धािको ंके असधकाि भी शासमल िैं। 

   दिारे्ज़ीकरण प्रकटीकरण और नर्नधक समीक्षा 

26 सनवेशको ंको एक नए प्रिाव में सनवेश किने से पिले सनयमो,ं शतों, सवसधक औि वासिज्यिक 

जानकािी को पूिी तिि से समझने में मिि किने के सलए औि यि सुसनसित किने के सलए सक 

यि जानकािी सभी कायडक्रमो ंऔि पेशकशो ंके सलए स्पि औि प्रभावी तिीके से सनधाडरित की 

गई िै, पयाडप्त प्रािंसभक प्रिाव  औि मसौिा अंतसनडसित ििावेज सनवेशको ंको (औि सनिंति 

आधाि पि संभासवत सनवेशको ं के सलए आसानी से उपलब्ध) मूल्य सनधाडिि से पिले पयाडप्त 

समय के भीति या सवसधक रूप से स्वीकायड िोने पि उपलब्ध किाया जाना िासिए, जैसे सक 

सनवेशक िेयताओ ं को सवसधक औि वासिज्यिक के पूिड प्रकटीकिि के साथ सूसित सनवेश 

सनिडय लेने के सलए आवश्यक सूिना औि व्यापक जोज्यिम कािक प्रिान सकया जाता िै। 
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स्पिीकिि: इस िंड के उदे्दश्य के सलए, प्रािंसभक प्रिाव ििावेज़ का आम तौि पि अथड 

िोगा मसौिा प्रिाव परिपत्र, मसौिा प्रिाव ज्ञापन, मसौिा प्रिाव ििावेज या मसौिा 

सवविसिका, जैसे "लाल िेरिंग" जबसक मसौिा अंतसनडसित ििावेज़ का आम तौि पि 

मतलब िोगा, परिसंपसत्त सबक्री समझौता, समनुिेशन, नवीयन या अंतिि किाि; 

ससवडससंग, बैकअप ससवडससंग, प्रशासन औि नकि प्रबंधन किाि; न्यास / प्रबंधन सवलेि, 

प्रसतभूसत सवलेि, एजेंसी किाि, अकाउंट बैंक किाि , गािंटीकृत सनवेश किाि, इसमें 

शासमल शतें या मास्टि न्यास  ढांिा या मास्टि परिभाषा किाि जो भी लागू िो; कोई भी 

प्रासंसगक अंति-लेनिाि किाि, सै्वप या डेिीवेसटव ििावेज, अधीनस्थ ऋि किाि, स्टाटड-

अप ऋि किाि  औि िलसनसध सुसवधा किाि; औि सवसधक िाय ससित सकसी भी अन्य 

प्रासंसगक अंतसनडसित ििावेज। 

27 अंसतम प्रिाव ििावेज अंसतम सतसथ उपलब्ध िोना िासिए औि सभी अंसतम अंतसनडसित लेनिेन 

ििावेजो ंउसके बाि तुिंत उपलब्ध िोना िासिए। इसे इस तिि की जानी िासिए सक पाठक 

आसानी से प्राप्त कि सकें , समझ सकें  औि प्रासंसगक जानकािी का उपयोग कि सकें ।  

प्रत्ययी और सोंनर्दात्मक निमे्मदाररयाों 

28 यि सुसनसित किने के सलए सक प्रसतभूसतकिि लेनिेन के सभी ििावेज़ प्रकाशन से पिले 

उसित समीक्षा के अधीन ििे िैं, प्रसतभूसतकिि के सनयमो ंऔि प्रलेिन की समीक्षा उसित रूप 

से अनुभवी तृतीय पक्ष के सवसधक फमड द्वािा की जानी िासिए, जैसे सक लेनिेन पक्षो ंमें से सकसी 

एक द्वािा पिले से सिए सवसधक सलाि के अनुरूप िो। सनवेशको ंको ऐसे ििावेजो ंमें सकसी भी 

परिवतडन को समय पि सूसित सकया जाना िासिए जो प्रसतभूसतकिि में संििनात्मक जोज्यिमो ं

पि प्रभाव डालते िैं। 

29 यि सुसनसित किने के सलए सक ससवडसि् के पास व्यापक सवशेषज्ञता, पूिड सवसधक औि संपासवडक 

ज्ञान औि िासन नू्यनीकिि में एक ससद्ध टर ैक रिकॉडड िै, ऐसे पक्षो ंको व्यापक उद्योग अनुभव के 

साथ एक प्रबंधन टीम द्वािा समसथडत अंतसनडसित ऋि िावो ं या प्राज्यप्तयो ं की ससवडससंग में 

सवशेषज्ञता प्रिसशडत किने में सक्षम िोना िासिए। ससवडसि को िि समय उसित औि सववेकपूिड 

मानको ंके अनुसाि कायड किना िासिए । 

30 नीसतयो,ं प्रसक्रयाओ ं औि जोज्यिम प्रबंधन सनयंत्रि ठीक तिि से प्रलेज्यित सकया जाना िासिए 

औि शे्रष्ठ बाज़ाि प्रथाओ ं औि प्रासंसगक सवसनयामकीय व्यवस्थाओ ं का पालन सकया जाना 

िासिए। मजबूत प्रिाली औि रिपोसटिंग क्षमताएं उपज्यस्थत िोना िासिए। यि आकलन किने में 

सक क्ा पंूजीगत प्रयोजनो ंके सलए "मजबूत प्रिासलयां औि रिपोसटिंग क्षमताएं मौजूि िैं" ठीक 

तिि से प्रलेज्यित नीसतयां, प्रसक्रयाएं औि जोज्यिम प्रबंधन सनयंत्रि, साथ िी मजबूत प्रिासलयां 

औि रिपोसटिंग क्षमताएं, तृतीय पक्ष की समीक्षा से प्रमासित िो सकती िैं। 

31 प्रत्ययी उत्तििासयत्व वाली पाटी या पासटडयो ंको प्रसतभूसतकिि नोट धािको ंके सवोत्तम सित में 

समय पि कायड किना िासिए, औि प्रािंसभक प्रिाव औि सभी अंतसनडसित ििावेज़ िोनो ंमें 

टर ज्यस्टयो ंद्वािा नोट धािको ंके सवसभन्न वगों के बीि संघषों के लागू कानून द्वािा अनुमत सीमा तक 

समाधान समय पि िोना सुसनसित किने वाले प्रावधान िोने िासिए। 
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32 प्रसतभूसतकिि औि सनवेशको ं के सलए प्रत्ययी सजमे्मिािी वाले पाटी या पासटडयो ं को पयाडप्त 

कौशल औि संसाधनो ंका प्रिशडन किने, एसपीई के प्रशासन के अपने कतडव्यो ंका पालन किने 

में सक्षम िोना िासिए । 

33 इस संभावना को बढ़ाने के सलए सक सनवेशको ंतथा ससवडसि के प्रसत प्रत्ययी सजमे्मिािी वाले लोग 

समय पि अपने कतडव्यो ंका पूिा सनष्पािन किते िैं, इसके सलए पारिश्रसमक ऐसा िोना िासिए 

सक इन पासटडयो ंको पयाडप्त रूप में प्रोत्सासित किने लायक िो औि वे अपनी सजमे्मिारियो ंको 

पूिड रूप से औि समयबद्ध आधाि पि पूिा कि सकें । 

निरे्शक ों के नलए पारदनशवता 

34 सनवेशको ंको पूिड पाििसशडता प्रिान किने में मिि किने के सलए, सनवेशको ंको उनके उसित 

परिश्रम के संिालन में सिायता किने के सलए औि सनवेशको ं को नकिी प्रवाि संग्रि औि 

ससवडससंग में अप्रत्यासशत अविोधो ं के अधीन िोने से िोकने के सलए, प्रसतभूसतकिि के सभी 

प्रमुि पक्षो ं के संसविात्मक िासयत्वो,ं कतडव्यो ं औि सजमे्मिारियो,ं िोनो ं एक प्रत्ययी सज़मे्मिािी 

औि सिायक सेवा प्रिाताओ ंके साथ, प्रािंसभक प्रिाव औि सभी अंतसनडसित ििावेज़ िोनो ंमें 

स्पि रूप से परिभासषत सकया जाना िासिए। 

 स्पिीकिि: इस िंड के उदे्दश्य के सलए, "प्रािंसभक पेशकश" औि "अंतसनडसित लेनिेन 

 ििावेज" का एक िी अथड िोगा जो इस अनुबंध के िंड 26 के स्पिीकिि में िै। 

35 सवफलता या गैि-प्रिशडन या सिवासलयेपन या प्रसतभूसतकिि के सलए ऐसे सकसी प्रसतपक्ष की 

साि की अन्य सगिावट की ज्यस्थसत में सेवाकताडओ,ं बैंक िाता प्रिाताओ,ं डेरिवेसटव प्रसतपक्षो ं

औि िलसनसध प्रिाताओ ंके प्रसतस्थापन के सलए प्रावधानो ंको प्रलेज्यित सकया जाना िासिए। 

36 िि समय सभी प्राज्यप्तयो,ं भुगतान औि लेजि प्रसवसियो ंपि पाििसशडता औि दृश्यता बढ़ाने के 

सलए, सनवेशको ंको सनष्पािन रिपोटड में अंति किना िासिए औि प्रसतभूसतकिि की आय औि 

संसवतिि की रिपोटड किनी िासिए, जैसे अनुसूसित मूलधन, मोिन मूलधन, अनुसूसित ब्याज, 

प्रीपेड सपं्रससपल, सपछले िेय ब्याज औि शुल्क, अपिािी, िूक औि ऋि माफी औि भुगतान 

छुसट्टयो ंके तित पुनगडसठत िासश, सजसमें मूलधन औि ब्याज की कमी वाले बिी-िातो ंके कािि 

िोने वाली िासशयो ंके सलए सटीक लेिांकन शासमल िै। 

अोंतनिवनहत एक्सप िर का ऋण ि स्तखम 

37 पोटडफोसलयो कट-ऑफ सतसथiii में अंतसनडसित एक्सपोजि को ऋि जोज्यिम के सलए मानकीकृत 

दृसिकोि के तित शतों को पूिा किना िोता िै, औि सकसी भी पात्र ऋि जोज्यिम शमन को 

ध्यान में ििने के बाि, जोज्यिम भाि के बिाबि या उससे कम सौपें जाने के सलए: 

ए) पोटडफोसलयो के सलए मूल्य-भारित औसत एक्सपोजि के 40% आधाि पि जिां एक्सपोजि 

आवासीय बंधक या पूिी तिि से गािंटीकृत आवासीय ऋि द्वािा सुिसक्षत ऋि िैं; 

बी) एक व्यज्यिगत एक्सपोजि के 50% आधाि पि जिां एक्सपोजि एक वासिज्यिक बंधक 

द्वािा संिसक्षत ऋि िै; 

                                                 
iii सतसथ के बाि जो इन सनिेशो ंके तित अनुमत प्रसतसनसधत्व औि वािंटी के उलं्लघन के अलावा एसपीई के सलए कोई ऋि िावा या प्राप्य 

ििांतिि निी ंिोगा 
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सी) एक व्यज्यिगत एक्सपोजि के 75% आधाि पि जिां एक्सपोजि एक िुििा एक्सपोजि िै; 

या  

डी) सकसी भी अन्य एक्सपोजि के सलए व्यज्यिगत एक्सपोजि के 100% आधाि पि  

पूल के गै्रिुलैररटी 

38 पोटडफोसलयो कट-ऑफ सतसथ पि, एकल ओज्यिगेटि के सलए सभी एक्सपोजि का एकसत्रत मूल्य 

पोटडफोसलयो में सभी एक्सपोजि के एकसत्रत बकाया एक्सपोजि मूल्य के 1% से असधक निी ं

िोगा। 

बशते सक लागू असधकतम एकत्र सीमा को 2% तक बढ़ाया जा सकता िै यसि 

ऑरिजनैटि अधीनस्थ टर ांि  को बिकिाि ििता िै जो ऋि संवधडन बनाते िैं जो 

नुकसान को अवशोसषत कि ििे िैं, औि जो कम से कम पिले 10% नुकसान को 

कवि किते िैं। ऑरिजनैटि द्वािा ििी गई ये टर ांि  एसटीसी कैसपटल टर ीटमेंट के सलए 

पात्र निी ंिोगंी । 
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  अिुबोंध  2 

प्रिार् दिारे्ि ों, सनर्वसर ररप टव, निरे्शक ररप टव आनद में प्रकटीकरण आर्श्यकताओों के 

नलए गैर-सोंपूणव* प्रारूप 

िाम/ प्रनतभूनतकरण लेिदेि की पहचाि सों.: 

 प्रकटीकरण की 

प्रकृनत 

 ब्यौरा रानश/प्रनतशत/र्र्व 

1 अंतसनडसित 

परिसंपसत्तयो ंकी 

परिपक्वता 

सवशेषताएं 

(प्रकटीकिि की 

तािीि पि) 

(i) अंतसनडसित परिसंपसत्तयो ंकी भारित औसत परिपक्वता 

(वषों में) 

 

(ii) अंतसनडसित परिसंपसत्तयो ंका परिपक्वता-वाि सवतिि:  

ए) एक वषड के भीति परिपक्व िोने वाली 

परिसंपसत्तयो ंका प्रसतशत 

 

बी) एक से तीन वषड के भीति परिपक्व िोने 

वाली परिसंपसत्तयो ंका प्रसतशत 

 

सी) तीन से पांि साल के भीति परिपक्व िोने 

वाली परिसंपसत्तयो ंका प्रसतशत 

 

डी) पांि साल बाि परिपक्व िोने वाली 

परिसंपसत्तयो ंका प्रसतशत 

 

2 प्रसतभूसतकृत 

परिसंपसत्तयो ंकी 

नू्यनतम िोज्यडंग 

अवसध (एमएिपी) 

(i) आिबीआई के सिशा-सनिेशो ं के अनुसाि आवश्यक 

एमएिपी (वषड/ माि) 

 

(ii) क) प्रसतभूसतकिि के समय प्रसतभूसतकृत 

परिसंपसत्तयो ंकी भारित औसत िोज्यडंग अवसध (वषड/ 

मिीने) 

 

ि) प्रसतभूसतकृत परिसंपसत्तयो ं की नू्यनतम औि 

असधकतम िोज्यडंग अवसध 

 

3 प्रकटीकिि की 

तािीि को नू्यनतम 

प्रसतधािि 

आवश्यकता 

(एमआिआि) 

(i) आिबीआई के सिशा-सनिेशो ंके अनुसाि प्रसतभूसतयो ं

की प्रसतभूसतकृत औि प्रकटीकिि की तािीि पि 

बकाया परिसंपसत्तयो ं के बिी  मूल्य के प्रसतशत के 

रूप में एमआिआि 

 

(ii) प्रसतभूसतकृत औि प्रकटीकिि की तािीि पि 

बकाया परिसंपसत्तयो ं के बिी मूल्य के प्रसतशत के 

रूप में वािसवक प्रसतधािि 

 

(iii) प्रसतभूसतकृत परिसंपसत्तयो ं के बिी मूल्य के प्रसतशत 

में एमआिआि का गठन किने वाले बनाए गए 

एक्सपोजि के प्रकाि (प्रसतभूसतकृत औि प्रकटीकिि 

की तािीि पि बकाया परिसंपसत्तयो ंके पुिक मूल्य 

का प्रसतशत) 

 

ए) ऋि संवधडन  (यानी क्ा इज्यक्वटी/अधीनस्थ टर ांि   
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में सनवेश, फस्टड/ सेकंड लॉस गािंटी, संपासवडक 

नकि, असतसंपासवडकीकिि) 

बी) सीसनयि टर ांि  में सनवेश   

सी) िलसनसध सपोटड   

डी) अन्य (कृपया स्पि किें )  

(iv) उलं्लघन, यसि कोई िो, औि उसके कािि   

4 अंतसनडसित ऋिो ंकी 

ऋि गुिवत्ता 

(i) असतिेय ऋिो ंका सवतिि (प्रसतभूसतकिि के बाि)  

ए) 30 सिनो ंतक असतिेय ऋिो ंका प्रसतशत  

बी) 31-60 सिनो ंके बीि असतिेय ऋिो ंका प्रसतशत  

सी)  61-90 सिनो ंके बीि असतिेय ऋि का प्रसतशत  

डी)  90 सिनो ंसे असधक असतिेय ऋि का प्रसतशत   

(ii) अंतसनडसित ऋिो ंके पोटडफोसलयो के सलए उपलब्ध 

मूतड प्रसतभूसत का सवविि (वािन, बंधक, आसि.) 

 

ए) प्रसतभूसत  1 (नाम सिया जाना िै) (% िसक्षत ऋि)  

बी) प्रसतभूसत 2…  

सी) प्रसतभूसत  ‘एन’  

(iii) अंतसनडसित ऋिो ंके सलए उपलब्ध प्रसतभूसत कवि की 

सीमा 

 

ए) पूल में शासमल पूिी तिि से िसक्षत ऋि 

का प्रसतशत (%) 

 

बी) पूल में शासमल आंसशक रूप से िसक्षत 

ऋि का प्रसतशत (%) 

 

सी) पूल में शासमल असुिसक्षत ऋिो ंका 

प्रसतशत (%) 

 

(iv) अंतसनडसित ऋिो ंका िेसटंग-वाि सवतिि (यसि इन 

ऋिो ंका िेसटंग सकया जाता िै) 

 

ए) बैंक का आंतरिक/ बाह्य गे्रड गे्रड 

(उच्चतम गुिवत्ता वाले आंतरिक गे्रड को 1 

के रूप में इंसगत सकया जा सकता िै) 

 

1/एएए या समकक्ष  

2  

3  

4…  

एन  

बी) पूल की भारित औसत िेसटंग  

(v) अतीत में िेिी गई समान पोटडफोसलयो की सडफ़ॉल्ट 

ििें  
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ए) सपछले पांि वषों के िौिान प्रसत वषड 

औसत सडफ़ॉल्ट िि 

 

बी) सपछले वषड के िौिान प्रसत वषड औसत 

सडफ़ॉल्ट िि 

 

(vi) समान पोटडफोसलयो की उन्नयन/ वसूली/ िासन ििें   

ए) एनपीए का प्रसतशत उन्नत (सपछले पांि 

वषों का औसत) 

 

बी) वषड की शुरुआत में एनपीए के प्रसतशत 

के रूप में बटे्ट-िाते डाली गई िासश (सपछले 

पांि वषों का औसत) 

 

सी) वषड के िौिान वृज्यद्धशील एनपीए के 

प्रसतशत के रूप में वषड के िौिान वसूली गई 

िासश (सपछले पांि वषड का औसत) 

 

(vii) आवास ऋि औि वासिज्यिक अिल संपसत्त ऋि के 

मामले में एलटीवी अनुपात का आवृसत्त सवतिि) 

 

ए) 60% से कम एलटीवी अनुपात के साथ 

ऋि का प्रसतशत  

 

बी) 60-75% के बीि एलटीवी अनुपात के 

साथ ऋि का प्रसतशत  

 

सी) 75% से असधक एलटीवी अनुपात के 

साथ ऋि का प्रसतशत  

 

डी) अंतसनडसित ऋिो ंका भारित औसत 

एलटीवी अनुपात (%) 

 

(viii) ऋि-से-आय अनुपात (डीटीआई) अनुपात का 

आवृसत्त सवतिि, जैसा सक लागू िै औि/या उपलब्ध िै 

 

ए) 60% से कम डीटीआई अनुपात वाले ऋिो ंका 

प्रसतशत  

 

बी) 60-75% के बीि डीटीआई अनुपात के साथ 

ऋि का प्रसतशत  

 

सी) 75% से असधक डीटीआई अनुपात के साथ 

ऋि का प्रसतशत  

 

डी) अंतसनडसित ऋिो ंका भारित औसत डीटीआई 

अनुपात (%) 

 

(ix) पूवड भुगतान ििें   

ए) वतडमान पोटडफोसलयो में पूवड भुगतान िि   

बी) अतीत में इसी तिि के पोटडफोसलयो में 

पूवड भुगतान िि 
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5 ऋि पूल की अन्य 

सवशेषताएं 

(i) समसश्रत पूल के मामले में ऋिो ंका उद्योग वाि 

बे्रकअप  (%) 

 

उद्योग 1  

उद्योग 2  

उद्योग 3…  

उद्योग एन  

(ii) ऋि पूल का भौगोसलक सवतिि (िािवाि) (%)  

िाि  1  

िाि  2  

िाि  3  

िाि  4  

* उपिोि प्रारूप को बेसलाइन प्रकटीकिि के रूप में माना जाना िासिए. उत्पाि सवशेषताओ ंऔि बाजाि की अपेक्षा के आधाि पि, 

ऊपि उज्यल्लज्यित विुओ ंके अलावा पयाडप्त प्रकटीकिि, िि समय प्रसतभूसतकृत पूल की सिी तस्वीि को प्रसतसबंसबत किने के सलए सकया 

जाना िासिए. 
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अिुबोंध 3 

ऑररििेटर ों द्वारा लेखा ि ट्स में नकए िािे र्ाले प्रकटीकरण (कृपया एसटीसी और गैर-

एसटीसी लेिदेि के नलए अलग से तानलका प्रदाि करें ) 

 

क्र. नर्र्रण 

र्तवमाि र्र्व 

नर्त्त र्र्व की 

समास्तप्त के 

अिुसार 

नपछले र्र्व 

नर्त्त र्र्व की 

समास्तप्त के 

अिुसार 

1. ऑरिजनैटि द्वािा उत्पन्न प्रसतभूसतकिि लेनिेन के सलए आज्यि 

ििने वाले एसपीई की संख्या  

(केवल बकाया प्रसतभूसतकिि एक्सपोजि से संबंसधत एसपीवी 

यिां रिपोटड सकए जाए) 

  

2. एसपीई की बिी  के अनुसाि प्रसतभूसतकृत परिसंपसत्तयो ंकी 

कुल िासश  

  

3. तुलन पत्र की तािीि के अनुसाि एमआिआि का अनुपालन 

किने के सलए ऑरिजनैटि द्वािा बनाए गए एक्सपोजि की कुल 

िासश 

  

 ए) तुलन-पते्रति एक्सपोज़ि 

• प्रथम िासन 

• अन्य  

  

 बी) तुलनपत्र में शासमल एक्स्पोज़ि 

• प्रथम िासन 

• अन्य 

  

4. एमआिआि के अलावा प्रसतभूसतकिि लेनिेन के सलए 

एक्सपोजि की िासश  

  

 ए) तुलन-पते्रति एक्सपोज़ि 

i) स्वयं की प्रसतभूसतयो ंके सलए एक्सपोजि 

• प्रथम िासन 

 • अन्य  

ii) तृतीय पक्ष के प्रसतभूसत सलए एक्सपोजि 

• प्रथम िासन 

 • अन्य  

  

 बी) तुलनपत्र में शासमल एक्स्पोज़ि 

i) स्वयं की प्रसतभूसतयो ंके सलए एक्सपोजि 

• प्रथम िासन 

 • अन्य ii) तृतीय पक्ष के प्रसतभूसत सलए एक्सपोजि 

• प्रथम िासन 
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• अन्य 

5. प्रसतभूसतकृत आज्यियो ंके सलए प्राप्त सबक्री औि 

प्रसतभूसतकिि के कािि सबक्री पि लाभ/ िासन 

  

6. िलसनसध  सिायता, प्रसतभूसतकिि प्रशिात आज्यि ससवडससंग 

आसि के माध्यम से प्रिान की जाने वाली सेवाओ ं के प्रकाि 

औि मात्रा (बकाया मूल्य)। 

  

7. प्रिान की गई सुसवधा का सनष्पािन। कृपया प्रते्यक सुसवधा के 

सलए अलग से प्रिान किें  अथाडत ऋि संवधडन, िलसनसध 

सपोटड, ससवडससंग एजेंट आसि। प्रिान की गई सुसवधा के कुल 

मूल्य के रूप में बै्रकेट में प्रसतशत का उले्लि किें  । 

ए) भुगतान की गई िासश  

बी) प्राप्त पुनभुडगतान 

सी) बकाया िासश 

  

8. अतीत में िेिी गई पोटडफोसलयो की औसत िूक िि। प्रते्यक 

आज्यि वगड यानी आिएमबीएस, वािन ऋि आसि के सलए 

अलग से बे्रकअप प्रिान किें  

 (सपछले 5 

वषों की 

औसत 

सडफ़ॉल्ट िि 

का उले्लि 

किें ) 

9. एक िी अंतसनडसित आज्यि पि िी गई असतरिि/ टॉप अप 

ऋि की िासश औि संख्या। प्रते्यक आज्यि वगड यानी 

आिएमबीएस, वािन ऋि आसि के सलए अलग से बे्रकअप 

प्रिान किें  

  

10. सनवेशको ं की सशकायतें (ए) प्रत्यक्ष/अप्रत्यक्ष रूप से प्राप्त 

औि; (बी) बकाया सशकायतें 

  

(सं/ िासश किोड़ रुपये में) 
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अिुबोंध  4 

एसईसी-ईआरबीए दृनिक ण के तहत आरडबू्ल्यए गणिा का साोंकेनतक नचत्रणiv 

 अंतसनडसित ऋि प्रसतभूसतकृत सकया जा ििा िै : आईएनआि 2000 किोड़; 

 जािी सकए गए प्रसतभूसतकृत नोट्स: आईएनआि 1800 किोड़;  

 असतसंपासशडकीकिि: 200 किोड़;  

 परिपक्वता 'एम' (जैसा सक आिडबू्ल्यए गिना में उपयोग के सलए परिकज्यल्पत सकया गया 

िै): 3 साल; 

 संपकड  औि अलगाव सबंिु गिना के उदे्दश्य के सलए कुल अंतसनडसित पूल: 2000 किोड़; 

 नीिे िी गई गिना गैि-एसटीसी  प्रसतभूसतकिि के सलए प्रिसशडत की जाती िै; 

 एम वषों के बिाबि परिपक्वता के सलए जोज्यिम भाि में समायोजन = RWyear1 + (M-1) * 
(𝑅𝑊𝑦𝑒𝑎𝑟 5 –𝑅𝑊𝑦𝑒𝑎𝑟 1)

(5−1)
 ( नीिे के कॉलम 4); 

 जोज्यिम भाि (%) = पैिा 104 में टेबल में सिया जोज्यिम भाि  (वरिष्ठ/गैि-वरिष्ठ एक्सपोजि 

के आधाि पि) परिपक्वता के सलए समायोसजत * (1- नू्यनतम (T, 50%)) (नीिे के कॉलम 

5); 

 

आरडबू्ल्यए की गणिा  

 

प्रनतभूनतकरण 

ि ट्स (1) 
ट्ाोंच नथके्नस का निधावरण (2) 

रेनटोंग  (प्रकस्तल्पत, 

साोंकेनतक िही ों) 

(3) 

पररपक्वता र्र्व से िुडे 

इोंटरप नलोंग के बाद आरडबू्ल्य 

(4) 

ट्ाोंच नथकिेस  में 

फैक्टररोंग के बाद 

आरडबू्ल्य (5) 

ि स्तखम भाररत 

आस्ति 

(आरडबलू्ए)@ 

(6) 

ि ट ए (र्ररष्ठ): 

1500 कर ड 

रुपये 

संपकड  सबंिु *: 

(250+50+200)/2000 = 

0.25  

अलगाव सबंिु #: 1 

(1500+250+50+200)/2000 

 

टर ांि सथकनेस  (टी): (1-0.25) 

= 0.75 

एए+ 

1 वषड के सलए आिडबू्ल्य = 15% 

5 साल के सलए आिडबू्ल्य = 30% 

(तासलका से ) 

 

परिपक्वता के सलए वािसवक 

आिडबू्ल्य समायोजन 

15% + (30-15)%*2/4 = 

22.5% 

 

वरिष्ठ टर ांि के सलए 

कोई टर ांि सथकनेस 

समायोजन की 

आवश्यकता निी ंिै  

 

 

1500 * 22.5% 

= 337.5 किोड़ 

ि ट बी: 250 

कर ड 

संपकड  सबंिु  

: (50+200)/ 2000 = 0.125 

अलगाव सबंिु : 

(250+50+200)/2000 = 

0.25  

टर ांि सथकनेस  (T): (0.25-

0.125) = 0.125 

एए- 

1 साल के सलए आिडबलू्य  = 

40% 

5 साल के सलए आिडबलू्य  = 

140% 

(तासलका से) 

 

परिपक्वता के सलए वािसवक 

आिडबू्ल्य समायोजन 

40% + (140-40)%*2/4 = 90% 

90% * (1-नू्य 

(0.5,0.125)) 

= 78.75% 

250 * 78.75% 

= 196.875 

किोड़ 

ि ट सी: 50 संपकड  सबंिु : 200/2000 = बीबी+ 1 साल के सल आिडबलू्य = 525% * (1-Min 50 * 511.875% 

                                                 
ivनए बासल मानक को अपनाने को िेिते हुए, आिडबू्ल्यए गिना का एक सांकेसतक उिाििि यिां केवल स्पिता के सीसमत उदे्दश्य के सलए प्रिुत िै। 

उपयुडि गिना प्रसतभूसतकिि संििना या पंूजी में अन्य प्रसतभूसतकिि एक्सपोजि की आवश्यकता पि सनिाकिि निी ंकिती िै सजसे ऐसे प्रसतभूसतकिि 

एक्सपोजि के सलए ििा जाना आवश्यक िो सकता िै।  

िालांसक उिाििि पूिी तिि से काल्पसनक प्रसतभूसतकिि संििना की सिायता लेता िै, यि िोििाया जाता िै सक यि प्रसतभूसतकिि के सकसी भी पिलू पि 

सकसी सवसनयामकीय मागडिशडन, विीयता या िाय का संकेत निी ंिेता िै, लेसकन प्रसतभूसतकिि संििना के सडजाइन, इसकी  ऋि योग्यता औि िेसटंग तक 

सीसमत निी ंिै। 

 



 

50 

 

कर ड 0.10 

 

अलगाव सबंिु : (50+200)/ 

2000 = 0.125 

टर ांि सथकनेस  (T): (0.125-

0.10) = 0.025 

470% 

5 साल के सलए आिडबलू्य  = 

580% 

(from the table) 

 

470% + (580-470)%*2/4= 

525% 

(0.5,0.025)) = 

511.875% 

= 255.94 किोड़ 

कुल ि स्तखम-भाररत आस्ति  790.315 किोड़ 

* एक टर ांि का संपकड  सबंिु पूल िासन का अंश िै सजसके सलए यि प्रकट निी ं िै 

# एक टर ांि का अलगाव सबंिु पूल िासन का अंश िै सजस पि यि पूिी तिि से सफाया िो गया िै 

एक टर ांि का संपकड  सबंिु अगले सबसे कसनष्ठ टर ांि का अलगाव सबंिु िै । 

@ आिडबू्ल्यए की गिना आिबीआई सवसनयसमत संस्थाओ ंके सलए प्रसतभूसतकिि  नोट ििने की आवश्यकता को इंसगत किती िै 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

----------------------------------------- 

   1. सिनांक 05 सिसंबि, 2022 के संशोधन द्वािा संशोसधत 

   2. सिनांक 05 सिसंबि, 2022 के संशोधन द्वािा जोड़ा गया 

   3. सिनांक 05 सिसंबि, 2022 के संशोधन द्वािा जोड़ा गया 

 




