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मास्टर विदेश – भारत में वर्देशी विरे्श 

1. पररचय  
 

1.1  दविेशी मुद्रा प्रबंि अदिदनयम (फेमा), 1999 कें द्र सरकार को भारतीय ररज़वच बैंक के परामशच से ऋण 

दलखत को छोड़कर अन्य पंूजी खातेगत लेनिेन संबंिी दनयम बनाने का अदिकार प्रिान करता है। कें द्र 

सरकार द्वारा, तिनुसार, दविेशी मुद्रा प्रबंि (भारत के बाहर के दनवासी व्यन्वक्त द्वारा प्रदतभूदत का अंतरण 

अथवा दनगचम) दवदनयमावली, 2017 तथा दविेशी मुद्रा प्रबंि (भारत में अर्ल संपदत्त का अदिग्रहण और 

हस्तांतरण) दवदनयमावली, 2018 को अदिक्रदमत करते हुए 17 अकू्टबर 2019 को गैर-ऋण दलखत 

(एनडीआई) दनयमावली, 2019 अदिसूदर्त की गई है।  
 

1.2 इसके अलावा, एनडीआई दनयमावली जारी होने के पररणामस्वरूप भारतीय ररज़वच बैंक द्वारा फेमा, 

1999 की िारा-47 में प्रित्त शन्वक्तयो ंका प्रयोग करते हुए दविेशी मुद्रा प्रबंि (भुगतान का तरीका और गैर-

ऋण दलखतो ंकी ररपोदटिंग) दवदनयमावली, 2019 (फेमा 395) जारी की जो भारत के बाहर दनवासी व्यन्वक्त 

द्वारा भारत में दनवेश हेतु भुगतान का तरीका और ररपोदटिंग अपेिाओ ंसे संबंदित है।  
 

1.3 एनडीआई दनयमावली ररज़वच बैंक द्वारा कायाचन्वन्वत की जाती है और इस दनयमावली के प्रभावी 

कायाचन्वयन के दलए, फेमा की िारा 10(4) और 11(1) और एनडीआई दनयमावली के दनयम 2(ए)(2) के 

तहत ये दनिेश जारी दकए गए हैं। सामान्य जानकारी हेतु इन दनिेशो ंका संिभच दलया जा सकता है और इन्हें 

फेमा/ एनडीआई दनयमावली/ फेमा-395 के तहत जारी संबंदित अदिसूर्नाओ/ं दनिेशो ं के साथ पढा 

जाए। 
 

1.4 दविेशी मुद्रा प्रबंि अदिदनयम, 1999 (फेमा) अथवा उसके अंतगचत बनाए गए दनयमो,ं दवदनयमो ं के 

अनुसरण में भारत से बाहर के दनवासी व्यन्वक्त द्वारा दकए गए दनवेश अथवा एनडीआई दनयमावली लागू 

होने की तारीख अथाचत 17 अकू्तबर 2019 को िाररत दकए गए दनवेश को एनडीआई दनयमावली के 

अंतगचत दकया गया दनवेश माना जाएगा और तिनुसार अदिशादसत दकया जाएगा।  
 

1.5 दविेशी मुद्रा प्रबंि अदिदनयम, 1999 (फेमा) की िारा 6(5) के अनुसार भारत के बाहर दनवासी व्यन्वक्त 

भारत में तभी कोई प्रदतभूदत की खरीि सकता, उसे िाररत कर सकता है, उसे अंतररत कर सकता है, 

अथवा दकसी प्रदतभूदत में दनवेश कर सकता है यदि ऐसी प्रदतभूदत उसने तब खरीिी / िाररत की हो,  

अथवा उसमें दनवेश दकया हो, जब वह भारत का दनवासी था अथवा उसे ऐसी प्रदतभूदत भारत में दनवासी 

दकसी व्यन्वक्त से दवरासत में प्राप्त हुई हो। ऐसे व्यन्वक्त द्वारा इस प्रकार का दनवेश अप्रत्यावतचनीय आिार पर 

िाररत दकया जाएगा।  
 

2. प्रम ख सुंकल्पिाएँ :  
 

इस मास्टर दनिेश में प्रयुक्त कुछ प्रमुख संकल्पनाएँ नीरे् िी गई हैं :  
 

2.1 "अदिदनयम" का अथच दविेशी मुद्रा प्रबंि अदिदनयम, 1999 (1999 का 42) है;  

2.2 "इन्विटी दलखतें" का अथच दकसी भारतीय कंपनी द्वारा जारी इन्विटी शेयर, पररवतचनीय दडबेंर्र, 

अदिमानी शेयर तथा शेयर वारंट हैं। दकन दलखतो ंको इन्विटी दलखतें माना जाएगा इस संबंि में दवसृ्तत 

दववरण इस मास्टर दनिेश के पैराग्राफ 4 में दिया गया है।  

https://www.rbi.org.in/hindi1/Upload/Notifications/PDFs/20RN091120179C45B7179C0D47FCB820029203C6500D.PDF
https://www.rbi.org.in/hindi1/Upload/Notifications/PDFs/20RN091120179C45B7179C0D47FCB820029203C6500D.PDF
https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?Id=6002&Mode=0
https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?Id=6002&Mode=0
https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?Id=6416&Mode=0
https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?Id=6416&Mode=0
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2.3 ‘पररवतचनीय नोट’ का अथच है दकसी स्टाटचअप कंपनी द्वारा जारी कोई एक ऐसी दलखत, जो प्रारन्विक 

तौर पर कज़च के रूप में प्राप्त िनरादश को इंदगत करती है, जो उसके िारक को उसके दवकल्प पर 

पुनभुचगतान योग्य हो अथवा इस नोट को जारी करने की तारीख से पाँर् विों तक की अवदि में उस संख्या 

में स्टाटचअप कंपनी के इन्विटी शेयरो ंमें पररवतचनीय होगी, साथ ही यह उक्त दलखत में उन्विन्वखत और 

स्वीकार दकए गए दनयमो ंऔर शतों के अनुरूप दवदशष्ट न्वस्थदतयो ंमें पररवतचनीय होगी।    

2.4 “ई-कॉमसच” का अथच है दडदजटल तथा इलेक्टर ॉदनक नेटवकच  पर माल तथा सेवाओ,ं दजनमें दडदजटल 

उत्पाि भी शादमल हैं, की खरीि तथा दबक्री।  

2.4.1 “ई-कॉमसच संस्था” अथाचत दनम्नदलन्वखत संस्थाएं, जो ई-कॉमसच कारोबार करती हैं:  

(ए) कोई ऐसी कंपनी जो कंपनी अदिदनयम, 1956 अथवा कंपनी अदिदनयम, 2013 के तहत दनगदमत 

की गई हो; अथवा  

(बी) कंपनी अदिदनयम, 2013 की िारा 2 (42) के अंतगचत शादमल कोई दविेशी कंपनी, अथवा  

(सी) भारत के बाहर दनवासी दकसी व्यन्वक्त द्वारा भारत में स्वादिकृत तथा दनयंदत्रत दकया जा रहा कोई 

कायाचलय, शाखा अथवा एजेंसी;  

2.4.2 “ई-कॉमसच का इनवेंटरी आिाररत मॉडल” अथाचत ऐसी ई-कॉमसच गदतदवदि, दजसमें माल और सेवाओ ं

की इनवेंटरी का स्वादमत्व दकसी ई-कॉमसच संस्था के पास हो और ग्राहको ंको वह सीिे बेर्ा जाता हो।    

2.4.3 “ई-कॉमसच का माकेट पे्लस आिाररत मॉडल” अथाचत दकसी ई-कॉमसच संस्था द्वारा दडदजटल और 

इलेक्टर ॉदनक नेटवकच  पर सूर्ना प्रौद्योदगकी पै्लटफ़ामच उपलब्ध कराना तादक ग्राहक और दवके्रता के बीर् 

वह सुदविा प्रिाता की भूदमका दनभा सके। 

2.4.4 इनवेंटरी आिाररत ई-कॉमसच मॉडेल में दविेशी दनवेश की अनुमदत नही ंहै।  

2.5 ‘एफ़डीआई संबंिी दनष्पािन की शतें’ अथाचत दविेशी दनवेश प्राप्त करने वाली कंपदनयो ंके दलए िेत्र 

दवशेि के अनुसार दनदिचष्ट दवदशष्ट शतें हैं, जो एनडीआई दनयमावली की अनुसूर्ी 1 में िी गई हैं।   

2.6 ‘प्रत्यि दविेशी दनवेश (एफ़डीआई)’ अथाचत भारत के बाहर के दनवासी व्यन्वक्तयो ं द्वारा कंपदनयो ं की 

इन्विटी दलखतो ं के माध्यम से (ए) गैर-सूर्ीबद्ध भारतीय कंपनी में दकया गया दनवेश; अथवा (बी) सूर्ीबद्ध 

भारतीय कंपनी की पूणचतः  डाइलू्यटेड आिार पर जारी प्रित्त इन्विटी के 10 प्रदतशत तक अथवा उससे 

अदिक मात्रा में दकया गया दनवेश;  

2.6.1 भारत के बाहर के दनवासी व्यन्वक्त द्वारा दकसी सूर्ीबद्ध भारतीय कंपनी की इन्विटी दलखतो ंमें पूणचतः  

डाइलू्यटेड आिार पर जारी प्रित्त इन्विटी के जररए दकया गया मौजूिा दनवेश यदि 10 प्रदतशत से कम होता 

है तब भी उस दनवेश को प्रत्यि दविेशी दनवेश (एफ़डीआई) माना जाएगा।  

2.6.2 ‘पूणचतः  डाइलू्यटेड आिार पर’ का अथच पररवतचन के सभी तरीके अपनाने के पश्चात शेि रहने वाले 

शेयरो ंकी कुल संख्या।    

2.7 ‘दविेशी पोटचफोदलयो दनवेश’ अथाचत भारत के बाहर दनवासी व्यन्वक्तयो ंद्वारा इन्विटी दलखतो ंमें दकए गए 

दकसी भी प्रकार दनवेश जहाँ (ए) सूर्ीबद्ध भारतीय कंपदनयो ंकी पूणचतः  डाइलू्यटेड आिार पर जारी प्रित्त 
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इन्विटी में 10 प्रदतशत से कम मात्रा में दकया गया दनवेश अथवा (बी) दकसी सूर्ीबद्ध भारतीय कंपनी द्वारा 

जारी इन्विटी दलखतो ंकी प्रते्यक शंखला में 10 प्रदतशत से कम मात्रा में दकया गया दनवेश।  

2.8 ‘दविेशी पोटचफोदलयो दनवेशक (FPI)” अथाचत भारतीय प्रदतभूदत और दवदनमय बोडच (सेबी) (दविेशी 

पोटचफोदलयो दनवेशक) दवदनयमावली, 2014, समय-समय पर यथासंशोदित, के अनुसार पंजीकृत व्यन्वक्त।   

2.8.1 कोई ‘दविेशी संस्थागत दनवेशक’ (FII) अथवा कोई उप-खाता, जो भारतीय प्रदतभूदत और दवदनमय 

बोडच (दविेशी संस्थागत दनवेशक) दवदनयमावली, 1995 के तहत पंजीकृत है, तथा उसके पास सेबी के 

पंजीकरण का वैि प्रमाणपत्र है, तो सेबी (दविेशी पोटचफोदलयो दनवेशक) दवदनयमावली, 2014 लागू होने की 

दतदथ से तीन विच की ब्लॉक अवदि की समान्वप्त तक उसे दविेशी पोटचफोदलयो दनवेशक (FPI) माना जाएगा।  

2.9 ‘दविेशी दनवेश” अथाचत भारत के बाहर के दनवासी व्यन्वक्त द्वारा भारतीय कंपदनयो ंकी इन्विटी दलखतो ंमें 

तथा दकसी एलएलपी की पंूजी में प्रत्यावतचनीय आिार पर दकया गया दनवेश ।  

2.9.1 भारतीय कंपदनयो ंद्वारा भारत के बाहर के दनवासी व्यन्वक्त को तेल िेत्रो ंमें ‘भागीिारी दहत/अदिकार’ 

के दनगचम/ अंतरण को दविेशी दनवेश माना जाएगा ।  

2.9.2 यदि व्यन्वक्तयो ंद्वारा कंपनी अदिदनयम, 2013 के प्राविानो ंके तहत यह घोिणा की जाती है दक  दकसी 

कंपनी का लाभकारी दहत दकसी अदनवासी भारतीय से जुड़ा है, तो ऐसे मामलो ंमें भारतीय नागररको ंद्वारा 

दकया गया दनवेश भी दविेशी दनवेश माना जाएगा।      

2.9.3 भारत के बाहर के दनवासी व्यन्वक्त दकसी भारतीय कंपनी में दविेशी दनवेश केवल एफ़डीआई अथवा 

दविेशी पोटचफोदलयो दनवेश के रूप में कर सकते हैं।  

2.10 “समूह कंपनी” अथाचत िो अथवा उससे अदिक उद्यम, जो प्रत्यि अथवा अप्रत्यि रूप से ऐसी न्वस्थदत में 

हो ंदक (ए) वे िूसरे उद्यम में 26% या उससे अदिक मतादिकार का प्रयोग कर सके; अथवा (बी) िूसरे उद्यम 

में 50% से अदिक दनिेशक बोडच के सिस्ो ंकी दनयुक्त कर सकें ।   

2.11 ‘भारतीय संस्था’ अथाचत कोई भारतीय कंपनी अथवा एलएलपी|  

2.12 ‘दनवेश’ का आशय है भारत में दनवासी व्यन्वक्त द्वारा दकसी प्रदतभूदत का अदभिान, अजचन, उसे िारण 

करना अथवा उसका अंतरण या जारी कोई कोई यूदनट| 

2.12.1 दनवेश में भारत में दनवासी दकसी व्यन्वक्त द्वारा भारत से बाहर जारी दनिेपागार रसीिें , दजनके 

अंतदनचदहत कोई प्रदतभूदत जारी की गई हो, का अजचन, िारण अथवा अंतरण भी शादमल है| 

2.12.2 एलएलपी के प्रयोजन से, दनवेश का अथच उस एलएलपी की पंूजी में अंशिान अथवा लाभ के शेयरो ं

का अदिग्रहण/ अंतरण होगा।  

2.13 “प्रत्यावतचनीय आिार पर दनवेश” का अथच वह दनवेश है, दजसकी दबक्री से हुई आय/ प्राप्त पररपिता 

रादश, करो ंको घटा कर, भारत के बाहर प्रत्यावदतचत करने के दलए पात्र है तथा “अप्रत्यावतचनीय आिार पर 

दनवेश” अदभव्यन्वक्त का आशय भी इसी तजच पर होगा।  

2.14 ‘दनवेश व्हीकल’ का अथच ऐसी संस्था है जो भारतीय प्रदतभूदत और दवदनमय बोडच (सेबी) अथवा इस 

प्रयोजन के दलए नादमत दकसी अन्य प्रादिकारी द्वारा दनदमचत संबंदित दवदनयमो ं के तहत पंजीकृत और 
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दवदनयदमत है और भारतीय प्रदतभूदत और दवदनमय बोडच (राइट्स) दवदनयमावली, 2014 द्वारा शादसत स्थावर 

सम्पिा दनवेश न्यास(REITs), भारतीय प्रदतभूदत और दवदनमय बोडच (इन्वन्वट) दवदनयमावली, 2014 द्वारा 

शादसत इन्फ्रास्टर क्चर दनवेश न्यास और भारतीय प्रदतभूदत और दवदनमय बोडच (एआईएफ़) दवदनयमावली, 

2012 द्वारा शादसत वैकन्वल्पक दनवेश दनदियाँ इसमें शादमल हैं ।  

2.14.1 ‘जोन्वखम पंूजी दनदि (वीसीएफ़)’ जो दकसी टर स्ट अथवा कंपनी अथवा दकसी कॉपोरेट दनकाय के 

रूप में स्थादपत की गई हो, तथा भारतीय प्रदतभूदत और दवदनमय बोडच (जोन्वखम पंूजी दनदि) 

दवदनयमावली,1996 के अंतगचत पंजीकृत हो, को एनडीआई दनयमावली तथा इस मास्टर दनिेश के प्रयोजन 

से दनवेश व्हीकल नही ंमाना जाएगा।  

2.15 ‘सीदमत िेयता भागीिारी (एलएलपी)’ अथाचत सीदमत िेयता भागीिारी अदिदनयम, 2008 के अंतगचत 

बनाई गयी तथा पंजीकृत भागीिारी।  

2.16 ‘सूर्ीबद्ध भारतीय कंपनी’ का अथच है ऐसी भारतीय कंपनी दजसकी इन्विटी दलखतो ंमें से कोई भी 

दलखत भारत में दकसी मान्यताप्राप्त स्टॉक एक्स्र्ेंज पर सूर्ीबद्ध है और इस प्रकार “गैर-सूर्ीबद्ध भारतीय 

कंपनी” अदभव्यन्वक्त को भी तिनुसार इस आशय से समझा जाएगा। 

2.17 ‘गैर-ऋण दलखत” से दनम्नदलन्वखत दलखतें अदभपे्रत हैं:-  

(ए) दनगदमत संस्थाओ,ं यथा: सावचजदनक, दनजी, सूर्ीबद्ध और गैर-सूर्ीबद्ध की इन्विटी दलखतो ंमें दकये  

जाने वाले सभी दनवेश ; 

(बी) सीदमत िेयता भागीिारी में पंूजी सहभादगता ; 

(सी) एफडीआई नीदत के तहत समय-समय पर अदिसूदर्त मान्यताप्राप्त दनवेश की सभी दलखतें; 

(डी) वैकन्वल्पक दनवेश दनदियो ं(एआईएफ), भू-संपिा दनवेश न्यास (आरईआईटी) और इंरास्टर क्चर 

दनवेश न्यास (इन्वन्वट्स) की यूदनटो ंमें दनवेश; 

 (ई) ऐसे मू्यरु्अल फ़ंड या एक्स्र्ेंज टर ेडेड फ़ंड (ईटीएफ), की यूदनटो ं में दनवेश, जो अपनी पंूजी के 

पर्ास प्रदतशत से अदिक रादश का इन्विटी में दनवेश करती हैं; 

(एफ़) प्रदतभूदतकरण की संरर्ना का सबसे कदनष्ठतम स्तर (अथाचत् इन्विटी शंखला); 

(जी) स्थावर सम्पिा का अदिग्रहण, दबक्री या उसमें प्रत्यि कारोबार ; 

(एर्) न्यासो ंमें अदभिान; और 

(आई) इन्विटी दलखतो ंपर जारी दनिेपागार रसीिें  ; 

2.18 ‘अदनवासी भारतीय (एनआरआई)’ भारत के बाहर का दनवासी ऐसा कोई व्यन्वक्त जो भारत का 

नागररक है।  

2.19 ‘दविेशी भारतीय नागररक’ (ओसीआई)’ का अथच है भारत  के बाहर दनवासी कोई ऐसा व्यन्वक्त जो  

नागररकता अदिदनयम, 1955  की िारा 7(ए) के अंतगचत भारतीय दविेशी नागररक काडचिारक के रूप में 

पंजीकृत है।  
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2.20 ‘दनवासी भारतीय नागररक’ का अथच है ऐसा व्यन्वक्त जो भारत में दनवासी है और भारतीय संदविान 

अथवा नागररकता अदिदनयम, 1955 (विच 1955 का 57) के अनुसार भारत का नागररक है।  

2.21 ‘भू-सम्पिा (ररयल इसे्टट) कारोबार’ अथाचत भूदम और अर्ल संपदत्त का सौिा लाभ कमाने अथवा 

आय के अजचन के दृदष्टकोण से दकया जाता हो तथा इसमें टाउनदशप का दवकास, आवासीय/ वादणन्विक 

पररसरो,ं सड़को ं अथवा पुलो,ं शैदिक संस्थाओ,ं मनोरंजन सुदविाओ,ं नगर और िेत्रीय स्तर के 

इन्फ्रास्टर क्चर, टाउनदशप का दनमाचण शादमल नही ंहैं।  

स्पष्टीकरण:  

i) सेबी (आरईआईटी) दवदनयमावली, 2014 के तहत पंजीकृत और दवदनयदमत दकसी भू-संपिा दनवेश न्यास 

(आरईआईटी) की यूदनटो ंमें दनवेश को भी "भू-संपिा कारोबार" की पररभािा से बाहर रखा जाएगा। 

ii) संपदत्त को लीज़ पर िेकर उससे दकराया प्राप्त दकया जाता है और यदि उस रादश को अंतररत नही ं

दकया जाता है, तो इस प्रकार की आय को ‘भू-संपिा कारोबार’ की शे्रणी में दगना नही ंजाएगा।  

iii) भू-संपिा से संबंदित हस्तांतरण में दनम्नदलन्वखत बातें शादमल हैं, 

ए) संपदत्त की दबक्री, लेनिेन (दवदनमय) या त्याग; अथवा  

बी) उसमें दकसी भी अदिकार का समापन; अथवा  

सी) दकसी भी कानून के तहत उसका अदनवायच अदिग्रहण; अथवा  

डी) संपदत्त हस्तांतरण अदिदनयम, 1882 (1882 का 4) की िारा- 53 (ए) में दनदिचष्ट स्वरूप में दकसी 

संदविा के दनष्पािन के एक भाग के रूप में दकसी अर्ल संपदत्त के कबे्ज की अनुमदत दिये जाने या उसे 

बनाए रखने से संबंदित कोई भी लेनिेन; अथवा  

इ) दकसी कंपनी की पंूजीगत दलखतो ं को अदजचत करके या दकसी करार के अनुसार अथवा दकसी 

व्यवस्था के तहत या दकसी अन्य तरीके से, दकए गए लेनिेन के पररणामस्वरूप यदि अर्ल संपदत्त का 

हस्तांतरण होता हो, या दकसी संपदत्त का उपभोग करना संभव होता हो।   

ररयल इसे्टट ब्रोदकंग सेवाओ ंको "भू-संपिा कारोबार” की पररभािा से बाहर रखा गया है और ररयल इसे्टट 

ब्रोदकंग सेवाओ ंमें स्वर्ादलत मागच के तहत 100% दविेशी दनवेश की अनुमदत िी गई है। 

2.22 ‘िेत्रवार सीमा’ का अथच है अदिकतम दनवेश सीमा, दजसमें भारत के दनवासी व्यन्वक्तयो ं द्वारा 

प्रत्यावतचनीय आिार पर दकसी कंपनी की इन्विटी दलखतो ंअथवा एलएलपी की पंूजी, जैसी न्वस्थदत हो, में 

दकया दविेशी दनवेश तथा अप्रत्यि दविेशी दनवेश, जब तक दक अलग से प्राविान न दकया गया हो, िोनो ं

दनवेश शादमल हैं। भारतीय दनवेश प्राप्तकताच संस्था के दलए यह सन्वम्मश्र सीमा होगी। 

 2.22.1 एफ़सीसीबी तथा दनिेपागार रसीिें  (डीआर), दजनके साथ कोई कज़च रूपी दलखत अंतदनचदहत है, 

को दकसी िेत्र-दवशेि के दलए दनिाचररत सीमा में शादमल नही ंदकया जाएगा।  
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2.22.2 भारत के बाहर के दनवासी व्यन्वक्तयो ंद्वारा दकसी भी व्यवस्था के अंतगचत दकसी कजच दलखत के 

पररवतचन के पररणामस्वरूप उत्पन्न इन्विटी िाररता की िेत्र-दवशेि के दलए दनिाचररत सीमा के अंतगचत गणना 

की जाएगी।  

2.23 ‘यूदनट’ का अथच है दकसी दनवेश व्हीकल में दकसी दनवेशक का लाभकारी दहत। 

इस मास्टर दनिेश में प्रयुक्त दकंतु पररभादित न दकए गए शब्ो ंऔर अदभव्यन्वक्तयो ंके अथच क्रमशः  वही 

होगें, जो अदिदनयम अथवा उसके तहत बनाई गई दनयमावदलयो ंया दवदनयमावदलयो ंमें उन्हें दिये गए हैं।  

3. प्रवतबुंवित के्षत्र / व्यक्ति  

3.1 भारत के बाहर दनवासी दकसी व्यन्वक्त द्वारा दनम्नदलन्वखत िेत्रो ंमें दनवेश प्रदतबंदित है :  

(1)  लॉटरी कारोबार दजसमें सरकारी/ दनजी, ऑनलाइन आदि लॉटरी शादमल हैं 

(2)  कैदसनो सदहत जुआ और सटे्टबाजी 

(3) दर्ट फंड  

(4)  दनदि कंपनी 

(5)  अंतरणीय दवकास स्वत्वादिकारो ं(टीडीआर) का व्यापार  

(6)  रीयल इसे्टट कारोबार अथवा फामच हाउस का दनमाचण 

स्पष्टीकरण: इस दनयम के प्रयोजन से ‘भू-सम्पिा (ररयल इसे्टट) कारोबार’ में टाउनदशप का दवकास, 

आवासीय/ वादणन्विक पररसरो ंका दनमाचण, सड़को ंअथवा पुलो ंका दनमाचण तथा सेबी (आरईआईटी) 

दवदनयमावली, 2014 के तहत पंजीकृत और दवदनयदमत भू-संपिा दनवेश न्यास (आरईआईटी) शादमल 

नही ंहैं।  

(7) तंबाकू अथवा तंबाकूजन्य पिाथों से बनने वाले दसगार, र्ीरूट, दसगाररलो और दसगरेट का दनमाचण।  

(8) निजी के्षत्र के निवेश हेतु अनुमदत न दिये गए दक्रयाकलाप / के्षत्र अर्थात (i) परमथणु ऊजथा और (ii) 

रेलवे पररवहि । 

(9) लॉटरी कारोबार तथा जुआ और सटे्टबाजी के दलए दविेशी प्रौद्योदगकी सहयोग प्राप्त करने के उदे्दश्य 

से लाइसेंदसंग सदहत की गई दकसी प्रकार की फ़्ांर्ाईजी, टर ेडमाकच , ब्रैंड नाम, प्रबंि संदविा जैसी कोई 

भी व्यवस्था इसके तहत प्रदतबंदित है। 

3.2 एनडीआई दनयमावली की अनुसूर्ी-I के तहत दकसी ऐसे िेश की संस्था द्वारा भारत में दनवेश दकया 

जाता है, जो भारत के साथ अपनी जमीनी सीमा साझा करता हो, अथवा भारत में दकए गए इस प्रकार के 

दनवेश का लाभाथी ऐसे दकसी िेश में न्वस्थत हो, अथवा वह ऐसे दकसी िेश का नागररक हो, तो ऐसे मामलो ं

में वह केवल सरकारी अनुमोिन मागच के तहत ही दनवेश कर सकता है। [संिभच: पे्रस नोट सं. 3 (शंृ्रखला 

2020)] 

3.3 कोई व्यन्वक्त जोदक पादकस्तान का नागररक है अथवा कोई संस्था, जो पथनकस्तथि में निगनमत है, वह 

रक्षथ, अंतररक्ष, परमथणु ऊजाच और दविेशी दनवेश हेतु प्रदतबंदित कदतपय के्षत्रो/ंगनतनवनियो ंको छोड़ कर 

अन्य िेत्रो ंमें केवल सरकार के पूवाचनुमोिन से ही दनवेश कर सकता है।   
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3.4 भारत में दकसी संस्था में मौजूिा या भदवष्य के दकसी एफडीआई के स्वादमत्व के प्रत्यि या अप्रत्यि 

रूप से हस्तांतरण की न्वस्थदत में, दजसके पररणामस्वरूप ऐसे दनवेश का लाभकारी स्वादमत्व रखने वाले 

व्यन्वक्त या संस्था ऊपर पैरा (3.2) और (3.3) में उन्विन्वखत प्रदतबंदित िेत्रो ंमें न्वस्थत हो,ं या उसके िायरे में 

आते हो,ं तो लाभकरी स्वादमत्व में बाि में होने वाले ऐसे दकसी पररवतचन हेतु भारत सरकार का अनुमोिन 

लेना आवश्यक होगा।  

4. इक्तिटी  विखतें  

4.1 भारतीय कंपनी को दनवेशक के पि में इन्विटी दलखतें जारी करके दविेशी दनवेश प्राप्त करने की 

अनुमदत है। इन्विटी दलखतें अथाचत भारतीय कंपनी द्वारा जारी इन्विटी शेयर, दडबेंर्र, अदिमानी शेयर तथा 

शेयर वारंट, आदि।  

4.2 इक्तिटी शेयर: इन्विटी शेयर उन शेयरो ंको माना जाता है, जो कंपनी अदिदनयम, 2013 के प्राविानो ं

के अनुसार जारी दकए गए हो ंऔर उनमें आंदशक रूप से प्रित्त इन्विटी शेयर भी शादमल हैं ।  

4.3 आुंवशक रूप से प्रदत्त शेयर : 8 जुलाई 2014 को अथवा उसके बाि जारी दकए गए आंदशक रूप से 

प्रित्त शेयरो ंको इन्विटी दलखत माना जाएगा। 

4.3.1 भारत के बाहर के दनवासी व्यन्वक्तयो ंको जारी आंदशक रूप से प्रित्त शेयसच उन्हें जारी करने की 

दतदथ से बारह महीनो ंकी अवदि तक पूणचतः  कॉल-अप होगें।  

4.3.2 पूणचतः  प्रित्त इन्विटी शेयरो ंके मामले में प्रदतफल रादश का पच्चीस प्रदतशत दहस्सा (शेयर प्रीदमयम 

सदहत, यदि कोई हो) अदग्रम रूप में प्राप्त होगा तथा प्रदतफल रादश का शेि दहस्सा आंदशक रूप से प्रित्त 

शेयर जारी करने की दतदथ से बारह महीनो ंकी अवदि के िौरान प्राप्त होना र्ादहए। 

4.3.3 सूर्ीबद्ध भारतीय कंपनी के दलए 12 महीने के भीतर शेि रादश प्राप्त करना उन मामलो ं में 

आवश्यक नही ं होगा, जहां उसने समय-समय पर यथासंशोदित सेबी (पंूजी दनगचम और प्रकटीकरण 

आवश्यकताएं) दवदनयमावली, 2018 के दवदनयम 41, 82 और 137 के अनुपालन में दकसी दनगरानी एजेंसी 

को दनयुक्त दकया है।  

4.3.4 गैर-सूर्ीबद्ध भारतीय कंपनी के मामले में भी प्रदतफल रादश का शेि दहस्सा 12 महीनो ंकी अवदि के 

पश्चात भी प्राप्त दकया जा सकता है। तथादप, दनवेशग्राही कंपनी को उसी प्रकार एक दनगरानी एजेंसी को 

दनयुक्त करना आवश्यक है, जैसे सूर्ीबद्ध भारतीय कंपनी के मामले में सेबी (आईसीडीआर), 

दवदनयमावली के तहत दकया जाता है। ऐसी दनगरानी एजेंसी (एडी शे्रणी-I बैंक) सेबी दवदनयमवाली के 

दनिेशानुसार दनवेशग्राही कंपनी की उसी प्रकार ररपोदटिंग करेगी जैसा दक सूर्ीबद्ध कंपदनयो ंके मामलो ंमें 

दकया जाता है।   

4.3.5 कॉल मनी का भुगतान न करने की न्वस्थदत में, भुगतान की गई अदग्रम रादश को कंपनी अदिदनयम, 

2013 के प्राविानो ंऔर यथा लागू आयकर प्राविानो ंके अनुसार जब्त दकया जाएगा।  

4.3.6. ये शतें उन मामलो ं में भी लागू होगंी जहां भारत से बाहर दनवासी व्यन्वक्त अंतरण के माध्यम से 

आंदशक रूप से प्रित्त शेयरो ंका अदिग्रहण करता है। 
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4.4 शेयर र्ारुंट:  8 जुलाई 2014 को अथवा उसके बाि जारी दकए गए शेयर वारंट को इन्विटी दलखत 

माना जाएगा।  

4.4.1 शेयर वारंट वे होते हैं, दजन्हें सेबी द्वारा जारी संबंदित दवदनयमो ंके तहत दकसी भारतीय कंपनी द्वारा 

जारी दकया जाता है।  

4.4.2 मूल्य दनिाचरण या पररवतचन का फॉमूचला पहले से दनिाचररत दकया जाएगा। प्रदतफल रादश का कम से 

कम पच्चीस प्रदतशत दहस्सा अदग्रम रूप में प्राप्त होगा और शेि रादश शेयर वारंट जारी होने के अिारह 

महीने के भीतर प्राप्त करनी होगी। पररवतचन के समय दनिाचररत की जाने वाली कीमत, दकसी भी रूप में, 

ऐसे वारंट जारी करने के समय दनकाले गए उदर्त मूल्य से कम नही ंहोनी र्ादहए और वह समय-समय पर 

यथादनिाचररत मौजूिा दनयमो/ं दवदनयमो ंऔर मूल्य दनिाचरण दिशादनिेशो ंके अनुसरण में हो।  

4.4.3 शेि प्रदतफल रादश का भुगतान न करने की न्वस्थदत में, भुगतान की गई अदग्रम रादश को कंपनी 

अदिदनयम, 2013 के प्राविानो ंऔर यथालागू आयकर प्राविानो ंके अनुसार जब्त दकया जाएगा।  

4.4.4 ये शतें तब भी लागू होगंी जब भारत के बाहर दनवासी व्यन्वक्त अंतरण के माध्यम से शेयर वारंट प्राप्त 

करता है। 

4.5 दविेशी दनवेशको ंद्वारा प्रदतफल रादश के भुगतान का आस्थगन अथवा लागू मूल्य दनिाचरण दिशादनिेशो ं

के अनुसार प्रदतफल रादश की प्रान्वप्त में कमी को आंदशक रूप से प्रित्त शेयरो ंऔर वारंटो ंके अदभिान के 

रूप में नही ंमाना जाएगा। 

4.6 विबेंचर: ‘दडबेंर्र” वे हैं जो पूणच रूप से, अदनवायचतः  एवं अदििेशात्मक रूप से पररवतचनीय हो,ं और 

दजन्हें इन्विटी दलखत माना जाता हो।  

4.6.1 अदनवायचतः  एवं अदििेशात्मक रूप से पररवतचनीय दडबेंर्र के स्वरूप में दकसी प्रकार का संशोिन 

कंपनी अदिदनयम, 2013 के अनुसार दकया जाएगा।  

4.6.2 ऐसे दडबेंर्र जो पूणच रूप से, अदनवायचतः  एवं अदििेशात्मक रूप से पररवतचनीय न हो,ं उन्हें फेमा की 

िारा 6 की उप-िारा (7) के तहत जारी दिनांक 16 अकू्तबर 219 की अदिसूर्ना सं. एस.ओ.3722(ई) के 

अनुसार ऋण-दलखत माना जाता है। अतः  इस प्रकार की दलखतो ंके दनगचम को एनडीआई दनयमावली के 

तहत अदभशादसत नही ंदकया जाता है।  

4.6.3 दिनांक 07 जून 2007 तक जारी वैकन्वल्पक रूप से पररवतचनीय/ आंदशक रूप से पररवतचनीय 

दडबेंर्रो ंअथवा ऐसे दनगचम दजनके दलए दिनांक 7 जून 2007 से पूवच दनदियाँ प्राप्त हुई हो,ं उन्हें उनकी मूल 

पररपिता अवदि तक एनडीआई दनयमावली के अनुसार दनगचदमत माना जाएगा। कंपनी अदिदनयम, 2013 

के प्राविानो ंके अनुसार यदि दकसी कंपनी द्वारा दिनांक 7 जून 2007 से पूवच दनगचदमत दडबेंर्रो ंकी दकसी 

पररपिता अवदि को दवस्तार प्रिान दकया हो, तो इन दनयमो ं के प्रयोजन से उसे मूल पररपिता अवदि 

माना जाएगा।  

4.6.4 अपररवतचनीय/ वैकन्वल्पक रूप से पररवतचनीय/ आंदशक रूप से पररवतचनीय दडबेंर्र, दजनके दलए 

दनदियाँ दिनांक 7 जून 2007 के पश्चात प्राप्त हुई हो,ं उन्हें कज़च माना जाएगा और इस संबंि में समय-समय 
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पर यथासंशोदित दविेशी मुद्रा प्रबंि (दविेशी मुद्रा में उिार लेना तथा उिार िेना) दवदनयमावली, 2018 के 

तहत जारी बाह्य वादणन्विक उिार (ईसीबी) संबंिी दिशादनिेशो ंका अनुपालन करना होगा।  

4.7 अविमािी शेयर: अदिमानी शेयर वे होते हैं जो पूरी तरह से, अदनवायचतः  एवं अदििेशात्मक रूप से 

पररवतचनीय अदिमानी शेयर हो।ं  

4.7.1 पूरी तरह से, अदनवायचतः  एवं अदििेशात्मक रूप से पररवतचनीय अदिमानी शेयरो ंके स्वरूप में दकसी 

प्रकार का संशोिन कंपनी अदिदनयम, 2013 के अनुसार दकया जाएगा। 

4.7.2 ऐसे अदिमानी शेयर जो पूणच रूप से, अदनवायचतः  एवं अदििेशात्मक रूप से पररवतचनीय न हो,ं उन्हें 

फेमा की िारा 6 की उप-िारा (7) के तहत जारी दिनांक 16 अकू्तबर 219 की अदिसूर्ना सं. 

एस.ओ.3722(ई) के अनुसार ऋण-दलखत माना जाता है। अतः  इस प्रकार की दलखतो ं को एनडीआई 

दनयमावली के तहत अदभशादसत नही ंदकया जाता है।  

4.7.3 दिनांक 30 अपै्रल 2007 तक जारी अपररवतचनीय/ वैकन्वल्पक रूप से पररवतचनीय / आंदशक रूप से 

पररवतचनीय अदिमानी शेयरो ं को उनकी मूल पररपिता अवदि तक एनडीआई दनयमावली के अनुसार 

दनगचदमत अदिमानी शेयर माना जाएगा। तथादप, वे अपनी मूल पररपिता अवदि तक िेत्र दवशेि के दलए 

दनिाचररत सीमाओ ंसे बाहर बने रहेंगे। दिनांक 30 अपै्रल 2007 से पूवच पररपिता अवदि में दकए गए दकसी 

भी दवस्तार को उनकी मूल पररपिता अवदि माना जाएगा। 

4.7.4 अपररवतचनीय/ वैकन्वल्पक रूप से पररवतचनीय/ आंदशक रूप से पररवतचनीय अदिमानी शेयर, दजनके 

दलए दनदियाँ दिनांक 30 अपै्रल 2007 के पश्चात प्राप्त हुई हो,ं उन्हें कज़च माना जाएगा और इस संबंि में 

समय-समय पर यथासंशोदित दविेशी मुद्रा प्रबंि (दविेशी मुद्रा में उिार लेना तथा उिार िेना) 

दवदनयमावली, 2018 के तहत जारी दिशादनिेशो ंका अनुपालन करना होगा।  

4.8 दिनांक 30 दिसंबर 2013 को या उसके पश्चात जारी की गई इन्विटी दलखतो ं में ऐन्विकता खंड 

(आप्शनैदलटी खंड) शादमल दकया जा सकता है, बशते वह नू्यनतम 01 विच अथवा संबंदित िेत्र के दलए 

दनिाचररत लॉक-इन अवदि, जो भी अदिक हो, की शतच के साथ हो दकनु्त इसमें दकसी दनदश्चत कीमत पर 

बदहगचमन का दवकल्प या अदिकार नही ंहोगा।  

5. प्ररे्श मार्व और अि मवत-प्राप्त के्षत्र  

5.1 प्ररे्श मार्व  

दकसी भारतीय कंपनी के इन्विटी दलखतो ंमें दविेशी दनवेश िो मागों से दकया जा सकता है, 

5.1.1 स्वर्ादलत मागच वह प्रवेश मागच है दजसमें भारत के बाहर रहने वाले व्यन्वक्त द्वारा दनवेश के दलए कें द्र 

सरकार से पूवच अनुमोिन की आवश्यकता नही ंहोती है। 

5.1.2 सरकारी मागच वह प्रवेश मागच है दजसमें भारत के बाहर रहने वाले दकसी व्यन्वक्त द्वारा दनवेश के दलए 

पूवच सरकारी अनुमोिन की आवश्यकता होती है। इस मागच के तहत प्राप्त दविेशी दनवेश सरकार द्वारा 

अपने अनुमोिन में दनिाचररत शतों के अनुसार होगा। 

5.1.3 'सरकारी अनुमोिन' का अथच है पूवचवती औद्योदगक सहायता सदर्वालय (एसआईए)/औद्योदगक नीदत 

एवं संविचन दवभाग (डीआईपीपी), भारत सरकार और/या पूवचवती दविेशी दनवेश संविचन बोडच 
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(एफआईपीबी) और/या भारत सरकार के दकसी भी मंत्रालय/दवभाग से अनुमोिन, जैसा भी मामला हो। ये 

इकाइयां भारत सरकार के वादणि एवं उद्योग मंत्रालय के उद्योग एवं आंतररक व्यापार संविचन दवभाग 

(डीपीआईआईटी) के दविेशी दनवेश सुदविा पोटचल (एफआईएफपी) पर सरकार की मंजूरी के दलए आवेिन 

कर सकती हैं। 

5.1.4 कुल दविेशी पोटचफोदलयो दनवेश, यदि इस तरह के दनवेश के पररणामस्वरूप दनवासी भारतीय कंपनी 

के स्वादमत्व और दनयंत्रण का अंतरण दनवासी भारतीय नागररको ं से नही ं होता अथवा भारत के बाहर 

दनवासी व्यन्वक्तयो ंको स्वादमत्व या दनयंत्रण का हस्तांतरण नही ंहोता, तो पूरी तरह से डाइलू्यटेड आिार पर 

रु्कता पंूजी के उनतालीस (49) प्रदतशत तक, अथवा िेत्रवार या सांदवदिक सीमा, जो भी कम हो, के दलए 

सरकारी अनुमोिन या िेत्रवार शतों के अनुपालन, जैसा भी मामला हो, की आवश्यकता नही ंहोगी। भारत 

से बाहर दनवासी दकसी व्यन्वक्त द्वारा दकए गए अन्य दनवेश सरकारी अनुमोिन की शतों और एनडीआई 

दनयमो ंकी अनुसूर्ी I में दनिाचररत िेत्रीय शतों के अनुपालन के अिीन होगें। 

नोट: दनदिचष्ट िेशो ंसे आने वाला दनवेश इन दनिेशो ंके पैरा 3.2, 3.3 और 3.4 के अनुसार होना र्ादहए। 

5.2 के्षत्रर्ार सीमाएँ 

इसका अथच है दक दकसी भारतीय संस्था में अदिकतम अनुमत दविेशी दनवेश, दजसमें दकसी कंपनी के 

इन्विटी दलखतो ंमें भारत के बाहर दनवासी व्यन्वक्तयो ंद्वारा प्रत्यावतचन आिार पर लाये गए दविेशी दनवेश या 

एलएलपी की पंूजी, जैसा भी मामला हो, और अप्रत्यि दविेशी दनवेश िोनो ंशादमल हैं, जब तक दक अन्यथा 

प्राविान न दकया जाए। 

5.2.1 यथालागू कानूनो/ं दनयमो/ं दवदनयमो,ं सुरिा संबंिी और अन्य शतों के अध्यिीन एनडीआई दनयमो ं

की अनुसूर्ी-I में दिए गए िेत्रो/ंकायचकलापो ंमें प्रते्यक िेत्र/ कायचकलाप के दलए तय सीमा तक दविेशी 

दनवेश की अनुमदत है। 

5.2.2 िेत्रो/ंकायचकलापो ं के दलए िेत्रवार सीमा प्रते्यक िेत्र के सामने िशाचयी गयी सीमा है। कुल दविेशी 

दनवेश िेत्रवार/ सांदवदिक सीमा से अदिक नही ंहोगा। 

5.2.3 एनडीआई दनयमो ंकी अनुसूर्ी-I में सूर्ीबद्ध न दकए गए िेत्रो/ंकायचकलापो ंमें लागू कानूनो/ं दनयमो/ं 

दवदनयमो,ं सुरिा संबंिी और अन्य शतों के अध्यिीन स्वर्ादलत मागच से 100% दविेशी दनवेश की अनुमदत 

है और एनडीआई दनयमो ंकी अनुसूर्ी-I के पैरा (2) के अंतगचत दनदिद्ध नही ंहै। यह शतच दवत्तीय सेवाओ ंकी 

गदतदवदियो ंके दलए लागू नही ंहै। 

5.2.4 एनडीआई दनयमो ंकी अनुसूर्ी-I के पैरा (3) (बी) के तहत िी गयी सारणी के क्रम सं. "एफ" के 

तहत इंदगत सेवाओ ंके अलावा अन्य दवत्तीय सेवाओ ंमें दविेशी दनवेश के दलए सरकार के पूवच अनुमोिन की 

आवश्यकता होगी। 

5.2.5 जहां भी नू्यनतम पंूजीकरण की आवश्यकता होगी, इसमें इन्विटी इंसू्टमेंट के अंदकत मूल्य के साथ 

प्राप्त प्रीदमयम शादमल होगा। तथादप, यह भारत के बाहर दनवासी व्यन्वक्त को ऐसे दलखत जारी करने पर 

कंपनी द्वारा प्राप्त दकया जाना र्ादहए। इन्विटी दलखत के दनगचम मूल्य से परे दनगचम पश्चात अंतरण के िौरान 
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नू्यनतम पंूजीकरण आवश्यकता की गणना करते समय हस्तांतरणकताच द्वारा भुगतान की गई रादश पर 

दवर्ार नही ंदकया जा सकता।  

5.2.6 विरे्शक कुं पविय ुं में वर्देशी विरे्श: 

5.2.6.1 अन्य भारतीय संस्थाओ ं की पंूजी में दनवेश की गदतदवदि में लगी ऐसी दनवेशक कंपदनयाँ जो 

भारतीय ररजवच बैंक के साथ गैर-बैंदकंग दवत्तीय कंपदनयो ं के रूप में पंजीकृत नही ं हैं, और कोर दनवेश 

कंपदनयाँ (सीआईसी), उन िोनो ंमें दविेशी दनवेश के दलए पूवच सरकारी अनुमोिन की आवश्यकता होगी। 

5.2.6.2 कोर दनवेश कंपदनयो ं को भारतीय ररजवच बैंक अदिदनयम, 1934 और उसके तहत बनाए गए 

दनयमो ंके तहत एनबीएफसी जैसी संस्थाओ ंके दलए दनिाचररत दनयामक ढांरे् का भी पालन करना होता है। 

5.2.6.3 आरबीआई के साथ गैर-बैंदकंग दवत्तीय कंपदनयो ं (एनबीएफसी) के रूप में पंजीकृत दनवेश 

कंपदनयो ंमें दविेशी दनवेश 100% स्वर्ादलत मागच के तहत होगा। 

5.2.7 ऐसी गदतदवदियो ंमें संलग्न होने के दलए जो स्वर्ादलत मागच के तहत हो ंऔर दजन पर एफडीआई से 

जुड़ी कायचदनष्पािन शतें लागू न होती हो,ं भारतीय कंपनी जो पररर्ालनरत नही ं है और दजसने कोई 

डाउनस्टर ीम दनवेश भी नही ंदकया  है, वह स्वर्ादलत मागच के तहत भारत के बाहर रहने वाले व्यन्वक्तयो ंसे 

अपने इन्विटी दलखतो ंमें दनवेश प्राप्त कर सकती है। तथादप, ऐसी कंपदनयो ंको सरकारी मागच के अंतगचत 

आने वाली गदतदवदियाँ करने के दलए सरकारी अनुमोिन की आवश्यकता होगी। जब भी ऐसी कोई कंपनी 

कारोबार शुरू करती है या डाउनस्टर ीम दनवेश करती है, तो उसे प्रवेश मागच, शतों और सीमाओ ंसे जुड़ी 

िेत्रवार शतों का पालन करना होगा। 

5.2.8 दविेशी दनवेश पर लागू िेत्रवार/सांदवदिक सीमाओ ंऔर संबद्ध शतों, यदि कोई हो,ं के अनुपालन की 

दजमे्मिारी दविेशी दनवेश प्राप्त करने वाली कंपनी की होगी। 

5.2.9 दविेशी दनवेश करने वाला भारत के बाहर दनवासी व्यन्वक्त जब भारतीय दनवेशग्राही कंपनी की 

लेखापरीिा के दलए अंतरराष्टर ीय नेटवकच  रखने वाले दकसी दवशेि लेखापरीिक/ लेखापरीिा फमच को 

दवदनदिचष्ट करता है, तो ऐसी दनवेशग्राही कंपनी की लेखापरीिा संयुक्त लेखापरीिा के रूप में की जानी 

र्ादहए दजसमें लेखा परीिको ंमें से एक उस नेटवकच  का दहस्सा न हो। 

6. भारत के बाहर विर्ासी व्यक्तिय ुं के विए अि मत विरे्श 

जब तक दवशेि रूप से अन्यथा दनदिचष्ट न दकया जाए, भारत के बाहर दनवासी दकसी व्यन्वक्त द्वारा दकया गया 

कोई भी दनवेश प्रवेश मागों, िेत्रवार सीमाओ ंया दनवेश सीमाओ,ं जैसा भी मामला हो, और इस तरह के 

दनवेश करने से जुड़ी शतों के अिीन होगा। भारत के बाहर दनवासी व्यन्वक्त दनवेश कर सकता है जैसा दक 

यहां बताया जा रहा है। 

6.1 अनुबंि 1 में दिए गए दनिेशो ं के अनुसार दकसी भारतीय कंपनी के इन्विटी दलखतो ं में अदभिान/ 

खरीि/ दबक्री की अनुमदत है | 
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6.2 दविेशी पोटचफोदलयो दनवेशको ंद्वारा भारत में दकसी मान्यता प्राप्त स्टॉक एक्सर्ेंज पर सूर्ीबद्ध भारतीय 

कंपनी के इन्विटी दलखतो ंकी खरीि/दबक्री की अनुमदत अनुबंि 2 में दिए गए दनिेशो ंके अनुसार िी गई 

है।  

6.3 अदनवासी भारतीय (एनआरआई) या दविेशी भारतीय नागररक (ओसीआई) द्वारा भारत में दकसी 

मान्यता प्राप्त स्टॉक एक्सर्ेंज पर दकसी सूर्ीबद्ध भारतीय कंपनी के इन्विटी दलखतो ंकी प्रत्यावतचन आिार 

पर खरीि/दबक्री की अनुमदत अनुबंि 3 में दिए गए दनिेशो ंके अनुसार िी गई है।  

6.4 अनुबंि 4 में  दिए गए दनिेशो ं के अनुसार अदनवासी भारतीय (एनआरआई) या दविेशी भारतीय 

नागररक (ओसीआई) द्वारा अप्रत्यावतचनीय आिार पर दकसी भारतीय कंपनी के इन्विटी दलखतो ंया यूदनट 

की खरीि/दबक्री अथवा दकसी एलएलपी या फमच या स्वादमत्व प्रदतष्ठान की पंूजी में अंशिान की अनुमदत है।  

6.5 अनुबंि 5 में दिए गए दनिेशो ंके अनुसार सीदमत िेयता भागीिारी (एलएलपी) में दनवेश की अनुमदत है। 

6.6 अनुबंि 6 में दिए गए दनिेशो ंके अनुसार दविेशी उद्यम पंूजी दनवेशक (एफवीसीआई) द्वारा दनवेश की 

अनुमदत है। 

6.7 अनुबंि 7 में दिए गए दनिेशो ंके अनुसार इंवेस्टमेंट वेदहकल में दनवेश की अनुमदत है। 

6.8 अनुबंि 8 में दिए गए दनिेशो ंके अनुसार पात्र व्यन्वक्तयो ंद्वारा दनिेपागार रसीिें  जारी करने के उदे्दश्य 

से दकसी दविेशी दनिेपागार को पात्र दलखतें जारी करने/अंतररत करने की अनुमदत है। 

6.9 अनुबंि 9 में दिए गए दनिेशो ं के अनुसार भारत के बाहर दनवासी कंपदनयो ं द्वारा जारी भारतीय 

दनिेपागार रसीिो ं(आईडीआर) की खरीि/दबक्री की अनुमदत है। 

6.10 अनुबंि 10 में दिए गए दनिेशो ंके अनुसार अन्य अदनवासी दनवेशको ंद्वारा दनवेश | 

6.11 राइट्स इशू्य या ब िस इशू्य के जररए अविग्रहण 

6.11.1 दकसी भारतीय कंपनी में दनवेश करने वाले भारत के बाहर दनवासी व्यन्वक्त को दनम्नदलन्वखत शतों के 

अिीन राइट्स इशू्य या बोनस इशू्य के रूप में ऐसी कंपनी द्वारा जारी इन्विटी दलखतो ं (शेयर वारंट के 

अलावा) में दनवेश करने की अनुमदत है: 

1. भारतीय कंपनी द्वारा की गई पेशकश कंपनी अदिदनयम, 2013 के प्राविानो ंके अनुपालन में है; 

2. इस दनगचम से कंपनी पर लागू िेत्रवार सीमा का उिंघन नही ंहोता है; 

3. शेयरिाररता दजसके आिार पर राइट्स इशू्य या बोनस इशू्य जारी दकया गया है, एनडीआई दनयमो ं

के प्राविानो ंके अनुसार अदजचत और िाररत की गयी हो; 

4. भारत के बाहर रहने वाले व्यन्वक्त द्वारा बोनस या राइट्स इशू्य के रूप में अदिगृहीत इन्विटी दलखतें 

(शेयर वारंट के अलावा) उन्ही ंशतों के अिीन होगंी, दजनमें मूल शेयरिाररता, दजसके बिले राइट्स 

इशू्य या बोनस इशू्य जारी दकया गया है, पर यथालागू प्रत्यावतचनीयता संबंिी प्रदतबंि शादमल हैं। 

इसके अलावा, दनवेश की प्रकृदत (एफडीआई या एफपीआई) मूल दनवेश, दजसके बिले राइट्स 

जारी दकए गए थे, के समान ही रहेगी; 

https://rbi.org.in/Scripts/BS_ViewMasDirections.aspx?id=11200#AN3
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5. दकसी सूर्ीबद्ध भारतीय कंपनी के मामले में, भारत के बाहर दनवासी व्यन्वक्तयो ंको जारी दकए गए 

राइट्स कंपनी द्वारा दनिाचररत मूल्य पर होगें; 

6. दकसी गैर-सूर्ीबद्ध भारतीय कंपनी के मामले में, भारत के बाहर रहने वाले व्यन्वक्तयो ंको जारी 

दकए गए राइट्स भारत में दनवासी व्यन्वक्तयो ंके दलए दनिाचररत कीमत से कम कीमत पर नही ंहोने 

र्ादहए; 

7. राइट्स इशू्य या बोनस इशू्य के माध्यम से दकया गया ऐसा दनवेश ऐसे दनगचम के समय यथालागू 

शतों के अिीन होता है; 

8. दविेशी मुद्रा प्रबंि (जमा) दवदनयम, 2016 के अनुसार रखी गई रादश का भुगतान बैंदकंग रै्नलो ंके 

माध्यम से दविेश से आवक पे्रिण के रूप में दकया जा सकता है या एनआरई/ एफसीएनआर (बी) 

खाते में रखी गई िनरादश में से दकया जा सकता है; 

9. यदि मूल दनवेश अप्रत्यावतचनीय आिार पर दकया गया है, तो प्रदतफल रादश का भुगतान दविेशी 

मुद्रा प्रबंि (जमा) दवदनयम, 2016 के अनुसार बनाए गए एनआरओ खाते को डेदबट करके भी 

दकया जा सकता है। 

10. भारतीय कंपनी कंपनी अदिदनयम की िारा 62 (1) (ए) (iii) के तहत भारत के बाहर रहने वाले 

व्यन्वक्त (ओसीबी के अलावा) को इन्विटी इंसू्टमेंट जारी कर सकती है। इस प्रकार का दनगचम 

एनडीआई दनयमो ंके दनयम 21 के तहत दिए गए मूल्य दनिाचरण दिशादनिेशो ंके अिीन होगा। 

6.11.2 कोई व्यदष्ट, जो भारत के बाहर दनवासी व्यन्वक्त है, जो ऐसे राइट का उपयोग कर रहा है दजसका 

दनगचम तब दकया गया था जब वह भारत का दनवासी था, वह अप्रत्यावतचनीय आिार पर अदिकार का 

उपयोग करने पर इस तरह से प्राप्त इन्विटी दलखतो ंको िारण कर सकता है। 

6.11.3 दिनांक 12 नवंबर, 2002 से भारतीय दनवेशकताच कंपनी आवेिन प्राप्त होने पर मौजूिा शेयरिारको ं

को उनकी राइट्स पात्रता की सीमा से ऊपर जाकर अदतररक्त इन्विटी दलखत (शेयर वारंट के अलावा) 

राइट्स इशू्य आवंदटत कर सकती है, बशते यह वैयन्वक्तक या िेत्रवार सीमा, जैसा भी मामला हो, के अिीन 

हो। 

6.11.4 अविकार ुं का त्यार् 

1. भारत में दनवासी व्यन्वक्त और भारत के बाहर दनवासी व्यन्वक्त  कंपनी द्वारा अदिकारो ंके आिार पर पेश 

दकए गए शेयरो ं के अलावा अदतररक्त शेयरो ं में अदभिान कर सकता है और पूणच या आंदशक रूप से 

ऑफर दकए गए शेयरो ंका त्याग भी उनके द्वारा नादमत व्यन्वक्त के पि में कर सकता है। 

2. पैरा 6.11.3 और पैरा 6.11.4(1) पर यह सुदविा उन दनवेशको ंके दलए उपलब्ध नही ंहोगी, दजन्हें दविेशी 

कॉपोरेट दनकायो ं(ओसीबी) के रूप में ऐसे शेयर आवंदटत दकए गए हैं। 

3. भारत के बाहर दनवासी व्यन्वक्त दजसने भारत में दनवासी दकसी ऐसे व्यन्वक्त से अदिकार प्राप्त दकया है 

दजसने इसे त्याग दिया है, एनडीआई दनयमो ंके दनयम 21 के तहत दिए गए मूल्य दनिाचरण दिशादनिेशो ंके 

अनुसार उक्त अदिकारो ंके बिले इन्विटी दलखत (शेयर वारंट के अलावा) प्राप्त कर सकता है। 

https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?Id=5327&Mode=0
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4. अदिकारो ंके त्याग पर अदिगृहीत दकए जाने वाले इन्विटी दलखत प्रत्यावतचनीयता के संबंि में प्रदतबंिो ं

सदहत उन्ही ंशतों के अिीन होगें, जो उस मूल शेयरहोन्वडंग पर लागू होती हैं दजसके न्वखलाफ राइट्स इशू्य 

दकया गया है। 

6.12 कमवचारी स्टॉक वर्कल्प (ईएसओपी) और से्वट इक्तिटी शेयर जारी करिा 

6.12.1 दकसी भारतीय कंपनी को अपने कमचर्ाररयो/ं दनिेशको ंया अपनी होन्वडंग कंपनी या संयुक्त उद्यम 

या पूणच स्वादमत्व वाली दविेशी अनुिंगी/ भारत के बाहर न्वस्थत सहायक कंपदनयो ंके कमचर्ाररयो/ं दनिेशको ं

को दनम्नदलन्वखत शतों के अिीन "कमचर्ारी स्टॉक दवकल्प" और / या "से्वट इन्विटी शेयर" जारी करने की 

अनुमदत है: 

1. ईएसओपी योजना या तो सेबी अदिदनयम, 1992 के तहत जारी दवदनयमो ंया कंपनी अदिदनयम 

2013 के तहत कें द्र सरकार द्वारा अदिसूदर्त कंपनी (शेयर पंूजी और दडबेंर्र) दनयम, 2014 के 

संिभच में तैयार दकया गया है; 

2. "कमचर्ारी स्टॉक दवकल्प"/ "से्वट इन्विटी शेयर" उक्त कंपनी पर लागू िेत्रवार सीमा के अनुपालन 

में हैं; 

3. जहां भारत के बाहर दनवासी व्यन्वक्त द्वारा दनवेश अनुमोिन मागच के तहत है, वहां दकसी कंपनी में 

"कमचर्ारी स्टॉक दवकल्प"/ "से्वट इन्विटी शेयर" जारी करने के दलए सरकार का पूवच अनुमोिन 

लेना आवश्यक है; 

4. बांग्लािेश/ पादकस्तान के नागररको ंको "कमचर्ारी स्टॉक दवकल्प"/"से्वट इन्विटी शेयर" जारी करने 

के दलए पूवच सरकारी अनुमोिन की आवश्यकता है; 

5. "से्वट इन्विटी शेयर" भारत के बाहर रहने वाले व्यन्वक्त को जारी करने की अनुमदत 11 जून 2015 

से िी गयी थी. 

6.12.2 भारत के बाहर का दनवासी व्यन्वक्त जब दकसी ऐसे दवकल्प का उपयोग कर रहा है जो तब जारी 

दकया गया था जब वह भारत का/की दनवासी था/थी, वह इस प्रकार अदिगृहीत इन्विटी दलखतो ंको िारण 

करेगा यदि वह दवकल्प का उपयोग अप्रत्यावतचनीय आिार पर करता है।  

6.13 वकसी भारतीय स्टाटवअप कुं पिी द्वारा पररर्तविीय ि ट्स जारी करिा 

6.13.1 भारत के बाहर का दनवासी व्यन्वक्त (पादकस्तान या बांग्लािेश के दकसी नागररक अथवा पादकस्तान 

या बांग्लािेश में पंजीकृत/दनगदमत दकसी संस्था को छोड़कर) को एक ही दकश्त में पच्चीस लाख रुपये या 

उससे अदिक की रादश के दलए भारतीय स्टाटचअप कंपनी द्वारा जारी पररवतचनीय नोटो ंमें दनवेश करने की 

अनुमदत है। 

6.13.2 कोई स्टाटचअप कंपनी, जो ऐसे िेत्र में कारोबार कर रही है जहां भारत के बाहर दनवासी व्यन्वक्त 

द्वारा दनवेश के दलए सरकार की मंजूरी की आवश्यकता है, केवल इस तरह के अनुमोिन के साथ भारत के 

बाहर रहने वाले व्यन्वक्त को पररवतचनीय नोट जारी कर सकती है। 
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6.13.3 ऐसे पररवतचनीय नोटो ंके बिले इन्विटी शेयरो ंका दनगचम प्रवेश मागच, िेत्रवार सीमाओ,ं मूल्य दनिाचरण 

दिशादनिेशो ंऔर दविेशी दनवेश के दलए अन्य सम्बद्ध शतों के अनुपालन में होना र्ादहए। 

6.13.4 भुगतान रादश बैंदकंग रै्नलो ं के माध्यम से आवक पे्रिण द्वारा या दविेशी मुद्रा प्रबंिन (जमा) 

दवदनयम, 2016 के अनुसार बनाए गए एनआरई/ एफसीएनआर (बी)/ एस्क्रो खाते में डेदबट द्वारा प्राप्त की 

जा सकती है। इस उदे्दश्य के दलए खोले गए एस्क्रो खाते को आवश्यकता पूरी होने के तुरंत बाि या छह 

महीने की अवदि के भीतर, जो भी पहले हो, बंि कर दिया जाना र्ादहए। इस तरह के एस्क्रो खाते को छह 

महीने की अवदि से अदिक बनाए रखने की अनुमदत नही ंिी जाएगी। 

6.13.5 कोई एनआरआई या ओसीआई पररवतचनीय नोट का अदिग्रहण इस मास्टर दनिेश के पैरा 6.4 में 

दिए गए दनिेशो ंके अनुसार अप्रत्यावतचनीय आिार पर कर सकता है। 

6.13.6 भारत के बाहर दनवासी व्यन्वक्त भारत में या भारत से बाहर रहने वाले दकसी व्यन्वक्त से दबक्री के 

माध्यम से पररवतचनीय नोटो ंका अजचन या अंतरण कर सकता है, बशते यह अंतरण इस मास्टर दनिेश में 

दिए गए प्रवेश मागों और मूल्य दनिाचरण दिशादनिेशो ंके अनुरूप हो। 

6.13.7 स्टाटचअप कंपदनयो ंके दलए दनवेश दवकल्प के रूप में पररवतचनीय नोट्स की अनुमदत 10 जनवरी 

2017 को िी गई थी। 

6.13.8 पररवतचनीय नोट को या तो इन्विटी शेयरो ंमें पररवदतचत दकया जा सकता है या िारक के दवकल्प पर 

जारी होने की तारीख से 5 साल के भीतर रु्काया जा सकता है। पुनभुचगतान या दबक्री से आय को भारत के 

बाहर भेजा जा सकता है या दविेशी मुद्रा प्रबंि (जमा) दवदनयम, 2016 के अनुसार संबंदित व्यन्वक्त द्वारा 

खोले गए एनआरई/ एफसीएनआर (बी) खाते में जमा दकया जा सकता है। 

6.14 भारतीय कुं पविय ुं का समामेिि, वर्िर्ार् या वर्िय 

6.14.1 यदि िो या िो से अदिक भारतीय कंपदनयो ं के दवलय या समामेलन की योजना या दवलगाव के 

माध्यम से पुनगचिन या अन्यथा की मंजूरी राष्टर ीय कंपनी दवदि न्यायादिकरण (एनसीएलटी)/सिम प्रादिकारी 

द्वारा प्रिान की गयी है, तो हस्तांतररत कंपनी या वह नई कंपनी, जैसा भी मामला हो, हस्तांतरणकताच कंपनी 

के मौजूिा िारको ंको, जो भारत के बाहर के दनवासी हैं, दनम्नदलन्वखत शतों के अिीन इन्विटी दलखत जारी 

कर सकती है: 

1. हस्तांतरण या दनगचम करते समय प्रवेश मागों, िेत्रवार सीमाओ ं या दनवेश सीमाओ ं और दविेशी 

दनवेश की संबद्ध शतों, जैसा भी मामला हो, का अनुपालन दकया जाना र्ादहए और साथ ही, 

एफसी-जीपीआर या एफसी-टीआरएस, जैसा भी मामला हो, के रूप में ररपोटच करना र्ादहए। 

2. यदि दविेशी दनवेश से िेत्रवार सीमाओ ं या सम्बद्ध शतों का उिंघन होने की संभावना है, तो 

हस्तांतरणकताच कंपनी या हस्तांतररती कंपनी या नई कंपनी को आवश्यक सरकारी अनुमोिन 

प्राप्त करना र्ादहए।. 

3. हस्तांतरणकताच कंपनी या हस्तांतररती कंपनी या नई कंपनी ऐसे िेत्र में कारोबार न कर रही हो ं

दजनमें  दविेशी दनवेश दनदिद्ध हो। 
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4. िो या िो से अदिक भारतीय कंपदनयो ं के दवलय या समामेलन की योजना में या दकसी भारतीय 

कंपनी के दवलगाव या अन्यथा के माध्यम से पुनगचिन होता हो, जहां इसमें शादमल कोई भी कंपनी 

भारत में दकसी मान्यता प्राप्त स्टॉक एक्सर्ेंज में सूर्ीबद्ध है, तो इस व्यवस्था की योजना समय-

समय पर संशोदित सेबी (सूर्ीबद्धता िादयत्व और प्रकटीकरण आवश्यकता) दवदनयम, 2015 के 

अनुपालन में होगी। 

7.  भारत के बाहर विर्ासी व्यक्ति द्वारा या क  वकसी भारतीय कुं पिी के इक्तिटी विखत ुं का 

हस्ाुंतरण 

भारत के बाहर दनवासी व्यन्वक्त दजसने एनडीआई दनयमो ं के अनुसार दकसी भारतीय कंपनी के इन्विटी 

दलखतो ंमें या यूदनटो ंमें दनवेश दकया है, वह इस पैरा में दनदिचष्ट दनयमो ंऔर शतों के अिीन इस प्रकार 

िाररत इन्विटी दलखतो ंया यूदनटो ंको हस्तांतररत कर सकता  है। 

7.1 भारत के बाहर विर्ासी वकसी व्यक्ति द्वारा वबक्री या उपहार के माध्यम से भारत के बाहर 

विर्ासी व्यक्ति क  हस्ाुंतरण  

7.1.1 भारत के बाहर दनवासी व्यन्वक्त, जो अदनवासी भारतीय या दविेशी भारतीय नागररक या दविेशी 

कॉपोरेट दनकाय नही ंहै, दकसी भारतीय कंपनी या उसके द्वारा िाररत इन्विटी दलखतो ंको भारत के बाहर 

दनवासी दकसी व्यन्वक्त को दबक्री के माध्यम से अंतररत कर सकता है या उपहार में िे सकता है। 

7.1.2 इसमें भारत के बाहर दनगदमत या पंजीकृत संस्थाओ/ंकंपदनयो ंके दवलय, दवलगाव और समामेलन के 

अनुसरण में दकसी भारतीय कंपनी के इन्विटी दलखतो ंका हस्तांतरण भी शादमल होगा। 

7.1.3 यदि कंपनी दकसी ऐसे िेत्र में लगी हुई है, दजसमें सरकार के अनुमोिन की आवश्यकता है, तो दकसी 

भी हस्तांतरण के दलए सरकार का पूवच अनुमोिन प्राप्त करना आवश्यक है। 

7.1.4 जहां भारत से बाहर रहने वाला व्यन्वक्त एफपीआई है और इस मास्टर दनिेश के पैरा 6.2 के तहत 

दकए गए इन्विटी दलखतो ंके अदिग्रहण के पररणामस्वरूप यथालागू समग्र एफपीआई सीमाओ ंया िेत्रवार 

सीमाओ ंका उिंघन हुआ है, वहाँ एफपीआई से अपेदित है दक वह दनपटान के पाँर् कारोबारी दिनो ंके 

भीतर भारत में दनवासी ऐसे व्यन्वक्त को बेंर् िे जो ऐसे दलखतो ंको िाररत करने हेतु पात्र हो। अदिग्रहण और 

दबक्री के बीर् की अवदि के दलए ऐसे अदिग्रहण के कारण उक्त समग्र या िेत्रवार सीमा का उिंघन, 

एनडीआई दनयमो ं के तहत उिंघन नही ं माना जाएगा बशते, दबक्री दनपटान के बाि दनिाचररत पांर् 

कारोबारी दिनो ंके भीतर हुई हो। इस संबंि में सेबी द्वारा जारी दिशा-दनिेश लागू होगें। 

7.2 वकसी वर्देशी कॉपोरेट विकाय (ओसीबी) द्वारा हस्ाुंतरण 

ओसीबी की मान्यता रद्द करने के संबंि में 16 दसतंबर, 2003 के एपी (डीआईआर सीरीज) पररपत्र संख्या 

14 द्वारा जारी अक्सर पूछे जाने वाले प्रश्ो ं(एफएकू्य) में दिए गए अनुिेशो ंके अनुसार कोई ओसीबी इन्विटी 

दलखतो ंको हस्तांतररत कर सकता है। 
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7.3 एिआरआई/ओसीआई द्वारा भारत से बाहर विर्ासी वकसी व्यक्ति क  उपहार या वबक्री के 

माध्यम से स्थािाुंतरण 

7.3.1 कोई एनआरआई या ओसीआई जो प्रत्यावतचन के आिार पर दकसी भारतीय कंपनी के इन्विटी 

दलखत या यूदनटें िाररत करता है, वह भारत के बाहर दनवासी दकसी व्यन्वक्त को दबक्री या उपहार के 

माध्यम से उन्हें हस्तांतररत कर सकता है। 

7.3.2 यदि कंपनी दकसी ऐसे िेत्र में कारोबार कर रही हो, दजसमें सरकार के अनुमोिन की आवश्यकता 

होती है, तो दकसी भी हस्तांतरण के दलए पूवच सरकार का अनुमोिन आवश्यक है। 

7.3.3 जहां इस मास्टर दनिेश के पैरा 6.3 के प्राविानो ं के तहत दकसी एनआरआई या ओसीआई द्वारा 

अदिगृदहत इन्विटी दलखतो ंके पररणामस्वरूप यथालागू समग्र एफपीआई सीमाओ ंया िेत्रवार सीमाओ ंका 

उिंघन हुआ है, वहाँ उक्त एनआरआई या ओसीआई से अपेदित है दक वह दनपटान के पाँर् कारोबारी 

दिनो ं के भीतर भारत में दनवासी ऐसे व्यन्वक्त को बेंर् िे जो ऐसे दलखतो ं को िाररत करने हेतु पात्र हो। 

अदिग्रहण और दबक्री के बीर् की अवदि के दलए ऐसे अदिग्रहण के कारण उक्त समग्र या िेत्रवार सीमा 

का उिंघन, एनडीआई दनयमो ंके तहत उिंघन नही ंमाना जाएगा बशते, दबक्री दनपटान के बाि दनिाचररत 

पांर् कारोबारी दिनो ंके भीतर हुई हो। 

7.4 अप्रत्यार्तविीय आिार पर इक्तिटी विखत िाररत करिे र्ािे एिआरआई/ओसीआई द्वारा या 

भारत में विर्ासी व्यक्ति द्वारा भारत के बाहर विर्ासी व्यक्ति क  वबक्री के माध्यम से हस्ाुंतरण 

7.4.1 दकसी भारतीय कंपनी के इन्विटी दलखत या यूदनटें िाररत करने वाला भारत में दनवासी व्यन्वक्त, या 

कोई एनआरआई या ओसीआई अथवा भारत के बाहर दनगदमत कोई कंपनी/टर स्ट/साझेिारी फमच जो 

अप्रत्यावतचनीय आिार पर दकसी भारतीय कंपनी के इन्विटी दलखत या यूदनटें िाररत करने वाले 

एनआरआई या ओसीआई के स्वादमत्व और दनयंत्रण में हो,ं वे उसका हस्तांतरण दबक्री के माध्यम से भारत 

के बाहर रहने वाले व्यन्वक्त को कर सकते हैं बशते, प्रवेश मागच, िेत्रवार सीमाओ/ंदनवेश सीमाओ,ं मूल्य 

दनिाचरण दिशादनिेशो ंऔर दविेशी दनवेश पर यथालागू अन्य संबद्ध शतों के अनुपालन दकया गया हो और 

ऐसे हस्तांतरण के दलए प्रलेखन और ररपोदटिंग अपेिाओ ंका पालन दकया गया हो।  

7.4.2 हालांदक, प्रवेश मागच, िेत्रवार सीमाएँ/दनवेश सीमाएँ, मूल्य दनिाचरण दिशादनिेश और दविेशी दनवेश 

पर यथालागू अन्य संबद्ध शतें लागू नही ंहोगंी, यदि हस्तांतररती एनआरआई या ओसीआई या भारत के 

बाहर दनगदमत कंपनी/टर स्ट/साझेिारी फमच है दजसका स्वादमत्व और दनयंत्रण गैर-प्रत्यावतचन आिार पर इस 

तरह का दनवेश अदजचत करने वाले एनआरआई या ओसीआई द्वारा दकया जाता हो।  

7.5 अप्रत्यार्तविीय आिार पर इक्तिटी विखत िाररत करिे र्ािे एिआरआई/ओसीआई द्वारा 

उपहार के रूप में वकसी दूसरे एिआरआई/ ओसीआई क  हस्ाुंतरण, ज  ऐसे इक्तिटी विखत ुं क  

अप्रत्यार्तविीय आिार पर िारण करेर्ा 

7.5.1 कोई एनआरआई या ओसीआई या भारत के बाहर दनगदमत कोई कंपनी/ टर स्ट/ अप्रत्यावतचनीय 

आिार पर दकसी भारतीय कंपनी की इन्विटी दलखतें या यूदनटें िाररत करने वाले एनआरआई या ओसीआई 

के स्वादमत्व और दनयंत्रण वाली साझेिारी फमच को यह अनुमदत होती है दक वह दकसी एनआरआई या 
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ओसीआई अथवा भारत के बाहर दनगदमत और एनआरआई या ओसीआई के स्वादमत्व और दनयंत्रण वाली 

कंपनी/ टर स्ट/ साझेिारी फमच को उपहार के माध्यम से इसे हस्तांतररत कर सके और हस्तांतररती इसे 

अप्रत्यावतचनीय आिार पर िाररत करेगा।  

7.6 भारत के बाहर विर्ासी व्यक्ति द्वारा भारत में विर्ासी व्यक्ति क  हस्ाुंतरण या भारत में 

मान्यता प्राप्त स्टॉक एक्सचेंज पर वबक्री 

7.6.1 भारत के बाहर दनवासी व्यन्वक्त जो एनडीआई दनयमो ंके अनुसार दकसी भारतीय कंपनी के इन्विटी 

दलखत या यूदनटें िाररत करता है, वह उन्हें भारत में दनवासी व्यन्वक्त को दबक्री या उपहार के रूप में िे 

सकता है अथवा भारत में दकसी मान्यता प्राप्त स्टॉक एक्सर्ेंज पर इसे सेबी द्वारा दनिाचररत तरीके से बेर् 

सकता है।  

7.6.2 दबक्री के माध्यम से हस्तांतरण करते समय ऐसे हस्तांतरण के दलए दनिाचररत मूल्य दनिाचरण 

दिशादनिेशो,ं प्रलेखन और ररपोदटिंग अपेिाओ ं का अनुपालन दकया जाना आवश्यक है और यह इसके 

अिीन है। 

7.6.3 जहां इन्विटी दलखत भारत के बाहर रहने वाले व्यन्वक्त द्वारा अप्रत्यावतचनीय आिार पर िाररत दकए 

जाते हैं, वहाँ उपयुचक्त 7.6.2 पर िी गयी शतें लागू नही ंहोगंी। 

7.7 अप्रत्यार्तविीय आिार पर प्रवतभूवतयाुं िाररत करिे र्ािे वकसी अविर्ासी भारतीय/ओसीआई 

अथर्ा विर्ासी द्वारा उपहार के माध्यम से भारत के बाहर विर्ासी व्यक्ति क  हस्ाुंतरण  

7.7.1 भारतीय कंपनी की प्रदतभूदतयो ंको अप्रत्यावतचनीय आिार पर िारण करने वाला अदनवासी भारतीय 

या ओसीआई अथवा भारत में दनवासी व्यन्वक्त अपने पास इस प्रकार िाररत प्रदतभूदतयो ंको भारतीय ररजवच 

बैंक के पूवच अनुमोिन से और दनम्नदलन्वखत शतों के अिीन उपहार के रूप में भारत से बाहर रहने वाले 

व्यन्वक्त को हस्तांतररत कर सकता है: 

ए) िान प्राप्तकताच एनडीआई दनयमो ंके तहत प्रदतभूदतयो ंको िाररत करने हेतु पात्र है; 

बी) यह उपहार भारतीय कंपनी की रु्कता पंूजी/ दडबेंर्र की प्रते्यक शंृ्रखला/ प्रते्यक मू्यरु्अल फंड 

योजना के 5 प्रदतशत से अदिक नही ं है; यह सीमा दकसी एक िानिाता द्वारा दकसी िान 

प्राप्तकताच दवशेि के दलए संर्यी सीमा होती है; 

सी) भारतीय कंपनी के दलए लागू िेत्रवार सीमा का उिंघन नही ंदकया गया है; 

डी) िानिाता और िान प्राप्तकताच ररशे्तिार हैं, जैसा दक कंपनी अदिदनयम, 2013 की िारा 2(77) में 

पररभादित दकया गया है; 

ई) उक्त िानिाता द्वारा उपहार के रूप में हस्तांतररत की जाने वाली प्रदतभूदत और उसके द्वारा उस 

दवत्तीय विच के िौरान भारत के बाहर रहने वाले दकसी भी व्यन्वक्त को हस्तांतररत की जाने वाली 

दकसी भी प्रदतभूदत का समग्र मूल्य यूएसडी 50,000 के समतुल्य रादश से अदिक नही ं होना 

र्ादहए; 
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एफ) आवेिन दकसी प्रादिकृत डीलर बैंक के माध्यम से आरबीआई के उस संबंदित िेत्रीय कायाचलय 

में दकया जाएगा दजसके अदिकार िेत्र से कंपनी का पंजीकृत कायाचलय संर्ादलत होता है। 

7.8 भारत के बाहर विर्ासी व्यक्ति द्वारा रै्कक्तल्पकता सुंबुंिी खुंि र्ािी इक्तिटी विखत ुं का अुंतरण 

7.8.1 भारत के बाहर का दनवासी कोई व्यन्वक्त दजसने एनडीआई दनयमावली के अनुसार दकसी भारतीय 

कंपनी की वैकन्वल्पकता संबंिी खंड सदहत इन्विटी दलखतें िाररत की हैं और वह उक्त दवकल्प/अदिकार 

को दनष्पादित कर रहा है, तो ऐसे मामलो ंमें वह दकसी दनदश्चत प्रदतफल रादश के दबना बदहगचमन कर सकता 

है/ उन्हें बेर् सकता है, दकंतु ऐसा करना एनडीआई दनयमावली के तहत दनिाचररत मूल्य-दनिाचरण 

दिशादनिेशो ंतथा एक विच की नू्यनतम अवरुद्धता (लॉक इन) अवदि या एनडीआई दनयमावली के अंतगचत 

तय की गई नू्यनतम अवरुद्धता (लॉक इन) अवदि, इनमें से जो भी उच्चतर हो, के अिीन होगा।  

7.9 आस्थवर्त भ र्ताि प्रवतफि  

7.9.1 भारत में दनवासी व्यन्वक्त तथा भारत के बाहर दनवासी व्यन्वक्त के बीर् इन्विटी दलखतो ंके अंतरण के 

मामले में कुल प्रदतफल के पच्चीस प्रदतशत तक की रादश का,  

ए) के्रता द्वारा अंतरण करार की तारीख से अिारह महीने तक की अवदि के भीतर आस्थदगत आिार 

पर भुगतान दकया जा सकता है; अथवा  

बी) अंतरण करार की तारीख से अिारह महीने तक की अवदि के दलए के्रता तथा दवके्रता के बीर् 

एस्क्रो करार के माध्यम से दनपटान दकया जा सकता है;  

सी) यदि के्रता ने दवके्रता को कुल प्रदतफल का भुगतान कर दिया है, तो प्रदतफल के पूणच भुगतान की 

तारीख से अिारह महीने तक की अवदि के दलए दवके्रता द्वारा उसे िदतपूररत दकया जा सकता है।  

7.9.2 शेयरो ं के दलए अंदतम रूप से भुगतान दकए गए कुल प्रदतफल को यथालागू मूल्यदनिाचरण 

दिशादनिेशो ंके अनुरूप होना र्ादहए।  

7.10 एस्क्र  खाता ख ििा  

7.10.1 भारत के दनवासी व्यन्वक्त तथा भारत के बाहर के दनवासी व्यन्वक्त के बीर् इन्विटी दलखतो ंके अंतरण 

के मामले में भारत के बाहर दनवासी व्यन्वक्त को दविेशी मुद्रा प्रबंि (जमा) दवदनयमावली, 2016 के अनुसार 

एस्क्रो खाता खोलने की अनुमदत है।  

7.10.2 इस प्रकार के एस्क्रो खाते का दनिीयन बैंदकंग रै्नल के माध्यम से आवक दवपे्रिणो ंद्वारा अथवा 

दविेशी मुद्रा प्रबंि (गारंटी) दवदनयमावली, 2000 में दवदनदिचष्ट शतों के अिीन दकसी प्रादिकृत व्यापारी बैंक 

द्वारा जारी की गई गारंटी के माध्यम से दकया जा सकता है।  

7.10.3 जहां लेनिेन सेबी दिशादनिेशो/ं दवदनयमो ंद्वारा शादसत है, वहाँ प्रदतभूदतयो ंके दलए एस्क्रो खातो ंका 

प्रर्ालन सेबी के संबंदित दवदनयम, यदि कोई हैं, के अनुसार होगा।  

 

https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?Id=5327&Mode=0
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7.11 वर्रर्ी (पे्लज)  के माध्यम से अुंतरण  

7.11.1 कोई भी व्यन्वक्त जो भारत में पंजीकृत ऐसी कंपनी (उिारकताच कंपनी) का प्रवतचक है दजसने दविेशी 

मुद्रा प्रबंि (दविेशी मुद्रा में उिार लेना तथा उिार िेना) दवदनयमावली, 2000 के अनुपालन में बाह्य 

वादणन्विक उिार (ईसीबी) जुटाई है, वह उिारकताच कंपनी द्वारा जुटाई गई ईसीबी की जमानत के तौर पर 

दनम्नदलन्वखत शतों के अिीन उिारकताच कंपनी अथवा उसकी सम्बद्ध दनवासी कंपदनयो ंकी इन्विटी दलखतो ं 

को दगरवी रख सकता है: 

ए) इस प्रकार के दगरवी की अवदि अंतदनचदहत बाह्य वादणन्विक उिार (ईसीबी) की पररपिता के साथ 

सह-समाप्य (को-टेदमचनस) होगी; 

बी) दगरवी रखी गई दलखतो ंको इनवोक दकए जाने पर, अंतरण एनडीआई दनयमावली में दनिाचररत दकए 

गए दनयमो ंके अनुसार होगा; 

(सी) सांदवदिक लेखापरीिक ने यह प्रमादणत दकया हो दक उिारकताच कंपनी ने ईसीबी से प्राप्त आय का 

उपयोग केवल अनुमत अंदतम उपयोग के दलए दकया है / करेगी ;  

(डी) कोई भी व्यन्वक्त इस प्रकार की दकसी पंूजीगत दलखत को दगरवी नही ंरखेगा जब तक दक वह अपने 

प्रादिकृत व्यापारी बैंक से इस आशय का अनापदत्त प्रमाणपत्र प्राप्त न कर लें, दक उपयुचक्त शतों का 

अनुपालन दकया गया है।  

7.11.2 भारतीय कंपनी में इन्विटी दलखत अथवा यूदनट िारण करने वाला भारत के बाहर का दनवासी कोई 

व्यन्वक्त दनम्नदलन्वखत के पि में इन्विटी दलखत अथवा यूदनट, जैसा भी मामला हो, दगरवी रख सकता है: 

(ए) भारत में दकसी बैंक के पि में उस भारतीय कंपनी को सिाशयी दक्रयाकलापो ंहेतु दनम्नदलन्वखत शतों 

के अिीन िी जाने वाली ऋण-सुदविाओ ंकी जमानत के तौर पर: 

(i) दगरवी को इनवोक दकए जाने की न्वस्थदत में दकया जाने वाला अंतरण उक्त दगरवी के समय यथालागू 

अनुिेशो ंके अनुसार होगा। 

(ii) दनवेशग्राही कंपनी के सांदवदिक लेखापरीिक द्वारा जारी यह घोिणा/ वादिचक प्रमाणपत्र प्रसु्तत 

दकया जाए दक ऋण की रादश का उपयोग घोदित प्रयोजन के दलए ही दकया गया है/ दकया जाएगा;  

(iii) भारतीय कंपनी को सेबी के संबंदित प्रकटीकरण मानिंडो,ं यदि कोई हो,ं का पालन करना होगा;  

(iv) उिारिाता (बैंक) के पि में रखी गई दगरवी बैंककारी दवदनयमन अदिदनयम, 1949 की िारा-19 

के अनुपालन में होगी; तथा  

(v) उपयुचक्त (i) से (iv) तक की शतें यूदनटो ंपर भी तिनुरूप लागू होगंी।  

(बी) पारिेशीय बैंक के पि में ऐसे व्यन्वक्त अथवा भारत के बाहर दनवासी व्यन्वक्त को िी जाने वाली ऋण 

सुदविाओ ंकी जमानत के दलए, जो दक ऐसी भारतीय कंपनी अथवा उस भारतीय कंपनी की पारिेशीय 

समूह कंपनी का प्रवतचक है, बशते दनम्नदलन्वखत शतों का पालन दकया जाए : 

(i) ऋण केवल पारिेशीय बैंक से दलया गया है; 
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(ii) ऋण का उपयोग दविेश में वास्तदवक कारोबारी प्रयोजनो ं के दलए दकया गया है न दक भारत में 

दकसी प्रकार के प्रत्यि अथवा अप्रत्यि दनवेशो ंके दलए; 

(iii) पारिेशीय दनवेश के पररणामस्वरूप भारत में कोई आवक पंूजी प्रवाह न हो;ं  

(iv) दगरवी को लागू दकए जाने की न्वस्थदत में अंतरण दगरवी रखने के समय यथालागू अनुिेशो ं के 

अनुसार होगा; 

(v) अदनवासी उिारकताच के सनिी लेखाकार/ प्रमादणत लोक लेखाकार से इस आशय की घोिणा/ 

वादिचक प्रमाणपत्र दक ऋण की रादश का उपयोग घोदित प्रयोजन के दलए ही दकया गया है/दकया जाएगा;  

(vi) उपयुचक्त (i) से (v) तक की शतें यूदनटो ंपर भी पयाचप्त रूप से लागू होगंी।  

(सी) ररज़वच बैंक में पंजीकृत गैर-बैंदकंग दवत्तीय कंपनी के पि में ऐसी भारतीय कंपनी को वास्तदवक 

प्रयोजनो ंके दलए प्रिान की जाने वाली ऋण सुदविाओ ंमें जमानत के तौर पर, बशते दनम्नदलन्वखत शतों का 

पालन दकया जाए :  

(i) दगरवी को इनवोक दकए जाने की न्वस्थदत में इन्विटी दलखतो ंका अंतरण मास्टर दनिेश- गैर बैंदकंग 

दवत्तीय कंपनी – जमारादश स्वीकार न करने वाली और प्रणालीगत महत्व न रखने वाली कंपनी (ररज़वच 

बैंक) दनिेश, 2016 (पैरा 22) तथा मास्टर दनिेश- गैर-बैंदकंग दवत्तीय कंपनी-जमारादश स्वीकार न करने 

वाली तथा जमारादश स्वीकार करने वाली प्रणालीगत महत्व की कंपनी (ररज़वच बैंक) दनिेश, 2016 (पैरा 

22) में दिए गए अनुसार ऋण संकेन्द्रण मानिंडो ंके अनुसार होना र्ादहए; 

(ii) एडी बैंक दनवेशग्राही कंपनी के दनिेशक मण्डल द्वारा पाररत ‘प्रत्यादशत’ बोडच संकल्प प्राप्त करे दक 

इन्विटी दलखतो ंको दगरवी रखने के पररणामस्वरूप प्राप्त ऋण की रादश का उपयोग दनवेशग्राही कंपनी 

द्वारा घोदित प्रयोजनो ंके दलए दकया जाएगा; 

(iii) प्रादिकृत व्यापारी दनवेशग्राही कंपनी के सांदवदिक लेखापरीिक से ‘यथाथच’ प्रमाणपत्र प्राप्त करे दक 

शेयरो ंको दगरवी रखने के पररणामस्वरूप प्राप्त ऋण की रादश का उपयोग दनवेशग्राही कंपनी ने घोदित 

प्रयोजन के दलए ही दकया है; 

(iv) भारतीय कंपनी को सेबी के संबंदित प्रकटीकरण मानिंडो,ं यदि कोई हो, का पालन करना होगा; 

(v) दकसी भी पररन्वस्थदत में एनबीएफ़सी द्वारा ऋण संकें द्रण मानिंडो ंका उिंघन नही ंदकया जाएगा। 

यदि दगरवी को इनवोक दकए जाने के संबंि में कोई उिंघन होता है तो इन्विटी दलखतो ंको बेर् दिया 

जाए और दगरवी इनवोक दकए जाने की तारीख से 30 दिन की अवदि के भीतर उिंघन को सुिार 

दलया जाए। 

7.11.2.1 प्रादिकृत व्यापारी बैंक इस बात से संतुष्ट हो लें दक दनिाचररत शतों का अनुपालन दकया गया है; 

ए) दगरवी के माध्यम से अंतररत दकसी भारतीय कंपनी की पंूजीगत दलखतो ंअथवा यूदनटो ंको अभाररत 

होना र्ादहए; 

बी) कंपनी मौजूिा उिारिाता, यदि कोई हो, से अनापदत्त प्रमाणपत्र प्राप्त करेगी; 

https://www.rbi.org.in/hindi/scripts/MasterDirections.aspx?ID=6376
https://www.rbi.org.in/hindi/scripts/MasterDirections.aspx?ID=6376
https://www.rbi.org.in/hindi/scripts/MasterDirections.aspx?ID=6376
https://www.rbi.org.in/hindi/scripts/MasterDirections.aspx?ID=6924
https://www.rbi.org.in/hindi/scripts/MasterDirections.aspx?ID=6924
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सी) दगरवी इनवोक दकए जाने के मामले में, भारतीय कंपनी के इन्विटी दलखतो ं अथवा यूदनटो ं का 

अंतरण दगरवी के सृजन के समय लागू प्रवेश मागच, िेत्र दवशेि के दलए दनिाररत सीमा/ दनवेश सीमाओ,ं 

मूल्य दनिाचरण दिशादनिेशो ंतथा अन्य अनुवती शतों के अनुसार दकया जाएगा। 

7.11.3 दगरवी के माध्यम से दकसी अन्य अंतरण के दलए भारतीय ररज़वच बैंक का पूवाचनुमोिन अपेदित है। 

ऐसे मामलो ंको दनम्नदलन्वखत िस्तावेजो ंसदहत ररज़वच बैंक को पे्रदित दकया जाए: 

(ए) अदनवासी कंपनी/कंपदनयो ंद्वारा पाररत बोडच संकल्प की प्रदतदलदप दजसमें उिारिाता/ उिारिाताओ ं

के पि में ऋण सुदविा प्राप्त करने के दलए उनके द्वारा िाररत एनडीआई दनयमावली के अनुसार अदजचत 

की गई दनवेशग्राही कंपनी की प्रदतभूदत (दगरवी की जाने वाली प्रदतभूदतयो ं की संख्या/ प्रदतशत) को 

दगरवी दकए जाने को अनुमोिन दिया गया हो।  

(बी) दनवेशग्राही कंपनी द्वारा पाररत बोडच संकल्प की प्रदतदलदप दजसमें दनवेशग्राही कंपनी द्वारा ली गई 

ऋण सुदविा के दलए एनडीआई दनयमावली के अनुसार अदजचत की गई प्रदतभूदतयो ंको उिारिाता के 

पि में दगरवी रखने को अनुमोिन दिया गया हो।  

(सी) कंपनी सदर्व द्वारा दवदिवत रूप से प्रमादणत की गई ऋण करार/ दगरवी करार की प्रदतदलदप, 

दजसमें जमानत संबंिी खंड शादमल हो, दजसके अनुसार दनवेशग्राही कंपनी के शेयरो ंको दगरवी रखा 

जाना अपेदित है।  

(डी) उन सुदविाओ ंके ब्यौरे दजनका लाभ दलया गया है/ दलया जाना प्रस्तादवत है।   

(ई) एनडीआई दनयमावली में दनिाचररत दकए गए अनुसार प्रदतभूदत के अदिग्रहण से संबंदित ररपोदटिंग, 

यदि कोई हो, के ब्यौरे।  

7.12 भारत में विर्ासी द्वारा भारत के बाहर विर्ासी व्यक्ति क  अुंतरण, जहाुं विरे्शग्राही कुं पिी 

का कार बार वर्त्तीय के्षत्र में है  

भारत में दनवासी द्वारा भारत के बाहर दनवासी व्यन्वक्त को दवत्तीय िेत्र से जुड़ी कंपनी की इन्विटी दलखतो ं 

के अंतरण के मामले में, एडी बैंक को अदनवासी दनवेशक के संबंि में दवत्तीय िेत्र के संबंदित दवदनयामक 

द्वारा दनिाचररत ‘उदर्त और उपयुक्त/ समुदर्त साविानी’ संबंिी अपेिाओ का अनुपालन करना होगा। 

7.13 भ र्ताि का माध्यम  

7.13.1  भारत में दनवासी व्यन्वक्त तथा भारत के बाहर दनवासी दकसी व्यन्वक्त के बीर् इन्विटी दलखतो ंके 

अंतरण पर प्राप्त प्रदतफल रादश को भारत में बैंदकंग रै्नलो ंके जररए दविेश से दकए गए आवक दवपे्रिण से 

प्राप्त अथवा दवपे्रदित, जैसी न्वस्थदत हो, दकया जा सकता है अथवा दविेशी मुद्रा प्रबंि (जमा) दवदनयमावली, 

2016 के अनुसार िाररत दकए गए एनआरई/ एफ़सीएनआर(बी)/ एस्क्रो खाते में / खाते से अिा/ प्राप्त 

दकया जा सकेगा।  

7.13.2 अप्रत्यावतचनीय आिार पर िाररत दनवेश के मामले में 7.13.1 के अदतररक्त अंतरण के दलए 

प्रदतफल रादश को दविेशी मुद्रा प्रबंि (जमा) दवदनयमावली, 2016 के अनुसार िाररत दकए गए एनआरओ 

खाते से अिा/ प्राप्त जैसी न्वस्थदत हो, दकया जा सकेगा।  
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8. मूल्य वििावरण वदशाविदेश  

8.1 वकसी कुं पिी द्वारा भारत के बाहर विर्ासी वकसी व्यक्ति क  जारी इक्तिटी विखतें :  

दकसी भारतीय कंपनी द्वारा भारत के बाहर दनवासी दकसी व्यन्वक्त को जारी की गई इन्विटी दलखतो ंकी 

कीमत दनम्नदलन्वखत से कम नही ंहोगी :  

(ए) सूर्ीबद्ध भारतीय कंपनी के मामले में सेबी द्वारा सूर्ीबद्ध भारतीय कंपनी के दलए यथालागू 

दिशादनिेशो ंके तहत अदभकदलत मूल्य अथवा असूर्ीबद्ध होने के दलए प्रदक्रयािीन कंपनी के मामले में 

सेबी (इन्विटी शेयरो ंकी असूर्ीबद्धता) दवदनयामावाली, 2009 के प्राविानो ंके तहत अदभकदलत मूल्य; 

(बी) दकसी असूर्ीबद्ध भारतीय कंपनी के मामले में उसकी इन्विटी दलखतो ंका मूल्यांकन अंतरराष्टर ीय 

स्तर पर स्वीकृत दकसी मूल्य दनिाचरण पद्धदत के तहत स्वतंत्र संव्यवहार के आिार पर दकया जाए दजसे 

दकसी प्रमादणत सनिी लेखाकर अथवा सेबी में पंजीकृत दकसी मर्िंट बैंकर अथवा दकसी व्यावसादयक 

कॉस्ट अकाउंटेंट द्वारा दवदिवत प्रमादणत दकया गया हो।   

8.1.2 पररवतचनीय इन्विटी दलखतो ंके मामले में दलखत का मूल्य दनिाचरण/ पररवतचन का फॉमूचला दलखत के 

दनगचम के समय पूवच दनिाचररत दकया जाए। पररवतचन के समय तय दकया गया मूल्य दकसी भी मामले में 

तत्कालीन फेमा दनयमो ंके अनुसार ऐसी दलखत जारी करते समय अदभकदलत उदर्त मूल्य से कम नही ं

होना र्ादहए।  

8.2 भारत में विर्ासी व्यक्ति द्वारा भारत के बाहर विर्ासी व्यक्ति क  अुंतररत की र्ई इक्तिटी 

विखतें  

भारत में दनवासी व्यन्वक्त द्वारा भारत के बाहर दनवासी व्यन्वक्त को अंतररत की जाने वाली भारतीय कंपनी 

की इन्विटी दलखतो ंकी कीमत दनम्नदलन्वखत से कम नही ंहोगी: 

(ए) सूर्ीबद्ध भारतीय कंपनी के मामले में सेबी के संबंदित दिशादनिेशो ंके अनुसार अदभकदलत मूल्य; 

अथवा  

(बी) दकसी सूर्ीबद्ध भारतीय कंपनी के मामले में वह मूल्य दजस पर सेबी के यथालागू दिशादनिेशो ंके 

अंतगचत शेयरो ंका अदिमानी आबंटन दकया जा सकता है अथवा असूर्ीकरण की प्रदक्रयािीन कंपनी के 

मामले में यह मूल्य सेबी (इन्विटी शेयरो ंका असूर्ीकरण) दवदनयामावाली, 2009 के अनुसार तय दकया 

जाएगा। कीमत का दनिाचरण सेबी के दिशादनिेशो ंके अनुसार संबंदित तारीख जो दक शेयरो ंकी खरीि 

अथवा दबक्री की तारीख होगी, के पहले दवदनदिचष्ट अवदि के दलए दकया गया है। ऐसी कंपनी के मामले में 

दजसने असूर्ीबद्धता की प्रदक्रया को पूरा कर दलया है, उन शेयरो ंपर, दजन्हें असूर्ीबद्धता की प्रदक्रया 

के िौरान कंपनी को प्रसु्तत नही ं दकया गया है, वह मूल्य लागू होगा दजसे सेबी के दिशादनिेशो ं के 

अनुसार दवदनदिचष्ट अवदि के दलए दनिाचररत दकया गया है; अथवा  

(सी) दकसी सूर्ीबद्ध न की गई भारतीय कंपनी के मामले में स्वतंत्र संव्यवहार के आिार पर दकए गए 

मूल्यांकन के दलए अंतरराष्टर ीय स्तर पर मान्य दकसी भी मूल्य दनिाचरण पद्धदत के अनुसार इन्विटी 

दलखतो ंका मूल्यांकन दकया जाएगा; दजसे सनिी लेखाकर अथवा सेबी में पंजीकृत दकसी मर्िंट बैंकर 

अथवा व्यावसादयक कॉस्ट अकाउंटेंट द्वारा दवदिवत प्रमादणत दकया गया हो। 
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8.3 भारत के बाहर विर्ासी व्यक्ति द्वारा भारत में विर्ासी वकसी व्यक्ति क  अुंतररत की र्ई 

इक्तिटी विखतें :  
 

8.3.1 भारत के बाहर दनवासी व्यन्वक्त  द्वारा भारत में दनवासी व्यन्वक्त को अंतररत की जाने वाली भारतीय 

कंपनी की इन्विटी दलखतो ंकी कीमत दनम्नदलन्वखत से अदिक नही ंहोगी: 

(ए) सूर्ीबद्ध भारतीय कंपनी के मामले में सेबी के संबंदित दिशादनिेशो ंके अनुसार अदभकदलत मूल्य; 

अथवा  

(बी) दकसी सूर्ीबद्ध भारतीय कंपनी के मामले में वह मूल्य दजस पर सेबी के यथालागू दिशादनिेशो ंके 

अंतगचत शेयरो ंका अदिमानी आबंटन दकया जा सकता है अथवा असूर्ीकरण की प्रदक्रयािीन कंपनी के 

मामले में यह मूल्य सेबी (इन्विटी शेयरो ंका असूर्ीकरण) दवदनयामावाली, 2009 के अनुसार तय दकया 

जाएगा। कीमत का दनिाचरण सेबी के दिशादनिेशो ंके अनुसार संबंदित तारीख जो दक शेयरो ंकी खरीि 

अथवा दबक्री की तारीख होगी, के पहले दवदनदिचष्ट अवदि के दलए दकया गया है। ऐसी कंपनी के मामले में 

दजसने असूर्ीबद्धता की प्रदक्रया को पूरा कर दलया है, उन शेयरो ंपर, दजन्हें असूर्ीबद्धता की प्रदक्रया 

के िौरान कंपनी को प्रसु्तत नही ं दकया गया है, वह मूल्य लागू होगा दजसे सेबी के दिशादनिेशो ं के 

अनुसार दवदनदिचष्ट अवदि के दलए दनिाचररत दकया गया है; अथवा  

(सी) दकसी सूर्ीबद्ध न की गई भारतीय कंपनी के मामले में स्वतंत्र संव्यवहार के आिार पर दकए गए 

मूल्यांकन के दलए अंतरराष्टर ीय स्तर पर मान्य दकसी भी मूल्य दनिाचरण पद्धदत के अनुसार इन्विटी 

दलखतो ंका मूल्यांकन दकया जाएगा; दजसे सनिी लेखाकर अथवा सेबी में पंजीकृत दकसी मर्िंट बैंकर 

अथवा व्यावसादयक कॉस्ट अकाउंटेंट द्वारा दवदिवत प्रमादणत दकया गया हो। 

8.3.2 मागचिशी दसद्धान्त यह होगा दक भारत के बाहर दनवासी व्यन्वक्त को ऐसा दनवेश/ करार करते समय 

दकसी दनदश्चत दनकास मूल्य की गारंटी नही ंिी जाती है और वह दनकास के समय प्रर्दलत मूल्य पर दनकास 

करेगा। 
 

8.4 इक्तिटी विखत ुं का सै्वप  
 

इन्विटी दलखतो ं  के सै्वप के मामले में रादश पर ध्यान दिए दबना, सै्वप व्यवस्था में मूल्य दनिाचरण सेबी में 

पंजीकृत मर्िंट बैंकर अथवा मेजबान िेश के दकसी उदर्त दवदनयामक प्रादिकारी के पास पंजीकृत दकए 

गए भारत के बाहर के दकसी दनवेश बैंकर द्वारा दकया जाना र्ादहए| 
 

8.5 सुंस्था के बवहविवयम (MoA) में अवभदाि 
 

जहां कंपनी अदिदनयम, 2013 के प्राविानो ं के अनुसार संस्था के बदहदनचयम में अदभिान के माध्यम से 

दकसी भारतीय कंपनी के शेयर भारत के बाहर दनवासी व्यन्वक्त को जारी दकए जाते हैं, वहाँ प्रवेश मागच तथा 

िेत्र-दवशेि के दलए दनिाररत सीमा के अिीन ऐसे दनवेश अंदकत मूल्य पर दकए जाएंगे। 
 

8.6 अुंशतः  प्रदत्त शेयर 

अंशतः  प्रित्त शेयरो ंका मूल्य पहले ही दनदश्चत दकया जाएगा। 
 

8.7 शेयर र्ारुंट   

8.7.1 शेयर वारंट के मामले में उनका मूल्य दनिाचरण तथा कीमत/ पररवतचन फॉमूचला पहले ही दनदश्चत दकया 

जाएगा। 
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8.7.2 पररवतचन के समय का मूल्य दकसी भी मामले में ऐसे वारंट को जारी करते समय अदभकदलत उदर्त 

मूल्य से कम नही ंहोना र्ादहए।  
 

8.8 सीवमत देयता भार्ीदारी (एिएिपी) में विरे्श  
 

एलएलपी में या तो पंूजीगत अंशिान के रूप में अथवा लाभ शेयरो ं  के अदिग्रहण/ अंतरण के रूप में 

दनवेश, अंतरराष्टर ीय स्तर पर स्वीकार/ अपनाए गए दकन्ही ं मूल्यांकन मानिण्डो ं के अनुसार, जो बाजार 

प्रथाओ ंके अनुसार (दजसे इसके बाि “पंूजी अंशिान का उदर्त मूल्य/ दकसी एलएलपी का लाभ शेयर” 

कहा जाएगा) हो,ं अदभकदलत उदर्त मूल्य से कम नही ंहोना र्ादहए तथा उसे सनिी लेखाकार द्वारा अथवा 

दकसी व्यावसादयक कॉस्ट अकाउंटेंट या कें द्र सरकार द्वारा बनाए गए पैनल द्वारा अनुमोदित दकसी 

मूल्यांकनकताच द्वारा इस आशय का मूल्यांकन प्रमाण पत्र जारी करते हुए प्रमादणत दकया जाना र्ादहए।    
 

8.9 एिएिपी में वकए र्ए पूुंजीर्त अुंशदाि/ िाभ शेयर का अुंतरण  

8.9.1 भारत में दनवासी दकसी व्यन्वक्त द्वारा दकसी एलएलपी में दकए गए पंूजीगत अंशिान/ लाभ शेयर के 

भारत के बाहर दनवासी व्यन्वक्त को दकए जाने वाले अंतरण के मामले में, यह अंतरण ऐसी रादश तक होगा 

जो दक उस एलएलपी में पंूजीगत अंशिान/ लाभ शेयर के उदर्त मूल्य से कम नही ंहै।  

8.9.2 भारत के बाहर दनवासी व्यन्वक्त द्वारा दकसी एलएलपी में दकए गए पंूजीगत अंशिान/ लाभ शेयर के 

भारत में दनवासी दकसी व्यन्वक्त को दकए जाने वाले अंतरण के मामले में, यह अंतरण ऐसी रादश तक होगा 

जो दक उस एलएलपी में पंूजीगत अंशिान/ लाभ शेयर के उदर्त मूल्य से अदिक नही ंहै।  

8.10 मूल्य वििावरण वदशाविदेश ुं का विम्नविक्तखत पर िारू् ि ह िा  

8.10.1 मूल्य दनिाचरण दिशादनिेश भारत के बाहर दनवासी व्यन्वक्त द्वारा अप्रत्यावतचनीय आिार पर इन्विटी 

दलखतो ंमें दकए जाने वाले दनवेश पर लागू नही ंहोगें। 

8.10.2 मूल्य दनिाचरण दिशादनिेश सेबी के दवदनयमो ं के अनुसार की गई दबक्री के माध्यम से दकए गए 

अंतरण पर भी लागू नही ंहोगें जहां मूल्य दनिाचरण सेबी द्वारा दनिाचररत दकया गया है। एडी बैंक को प्रसु्तत 

दकए जाने वाले फॉमच एफ़सी-टीआरएस के साथ सनिी लेखाकार द्वारा जारी इस आशय का प्रमाणपत्र 

जोड़ना होगा दक सेबी के संबंदित दवदनयमो/ं दिशादनिेशो ंका अनुपालन दकया गया है।  

8.10.3 दकसी सनिी लेखाकार या सेबी में पंजीकृत दकसी मरे्न्ट बैंकर अथवा दकसी व्यावसादयक कॉस्ट 

अकाउंटेंट या द्वारा जारी दकया गया मूल्यांकन प्रमाणपत्र अंतरण की वास्तदवक दतदथ से नबे्ब दिनो ं से 

अदिक पुराना नही ंहोना र्ादहए।  

9. िाउिस्टरीम विरे्श 

डाउनस्टर ीम दनवेश संबंिी दिशादनिेशो ंका अंतदनचदहत दसद्धांत यह है दक "जो प्रत्यि रूप से नही ंदकया जा 

सकता वह परोि रूप से भी न दकया जाए"। तिनुसार, डाउनस्टर ीम दनवेश, दजन्हें अप्रत्यि दविेशी दनवेश 

माना जाता है, वे प्रवेश मागच, िेत्र दवशेि के दलए दनिाचररत सीमाएं, जैसा भी मामला हो, मूल्य दनिाचरण 

दिशादनिेशो ंऔर एनडीआई दनयमावली में दनिाचररत अनुिंगी शतों के अिीन होगें।  

9.1 पररभाषाएुं   

9.1.1 “भारतीय कंपनी का स्वादमत्व” का अथच है ऐसी कंपनी के इन्विटी दलखतो ं के 50 प्रदतशत से अदिक 

दहसे्स की लाभकारी िाररता।  
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9.1.2 “सीदमत िेयता भागीिारी (एलएलपी) का स्वादमत्व” का अथच है उसकी पंूजी में 50 प्रदतशत से अदिक 

का अंशिान तथा लाभ शेयर का बड़ा दहस्सा।  

9.1.3 “दनवासी भारतीय नागररको ं के स्वादमत्ववाली कंपनी” का अथच होगा ऐसी भारतीय कंपनी दजसका 

स्वादमत्व दनवासी भारतीय नागररको ं और/ अथवा ऐसी भारतीय कंपदनयो ं के पास है, दजनका अंदतम 

स्वादमत्व तथा दनयंत्रण भारतीय दनवासी नागररको ंके पास है।  

9.1.4 “दनवासी भारतीय नागररको ं के स्वादमत्व वाली एलएलपी” का अथच होगा ऐसी एलएलपी दजसका 

स्वादमत्व दनवासी भारतीय नागररको ं तथा/ अथवा ऐसी भारतीय कंपदनयो ं के पास है, दजनका अंदतम 

स्वादमत्व तथा दनयंत्रण भारतीय दनवासी नागररको ंके पास है। 

9.1.5 “भारत के बाहर के दनवासी व्यन्वक्तयो ंके स्वादमत्व वाली कंपनी” का अथच होगा ऐसी भारतीय कंपनी 

दजसका स्वादमत्व भारत के बाहर दनवासी व्यन्वक्तयो ंके पास है। 

9.1.6 “भारत के बाहर दनवासी व्यन्वक्त के स्वादमत्व वाली एलएलपी” का अथच होगा ऐसी एलएलपी दजसका 

स्वादमत्व भारत के बाहर दनवासी व्यन्वक्तयो ंके पास है। 

9.1.7 दकसी कंपनी के “दनयंत्रण” का अथच होगा उसकी शेयरिाररता अथवा प्रबंिन अदिकार अथवा 

शेयरिारक करार या मतिान करार के कारण दनिेशको ं की बहुसंख्या को दनयुक्त करने तथा प्रबंिन 

अथवा नीदतगत दनणचयो ंको दनयंदत्रत करने का अदिकार। 

9.1.8 एलएलपी के प्रयोजन से “दनयंत्रण” का अथच है नादमत साझेिारो ंकी बहुसंख्या को दनयुक्त करने का 

अदिकार, जहां ऐसे नादमत साझेिारो ंके पास, अन्य लोगो ंको दवशेि रूप से अपवदजचत करते हुए, एलएलपी 

की सभी नीदतयो ंपर दनयंत्रण हो।  

9.1.9 “दनवासी भारतीय नागररको ं के दनयंत्रण वाली कंपनी” का अथच है ऐसी भारतीय कंपनी दजसका 

दनयंत्रण दनवासी भारतीय नागररको ं और/ अथवा ऐसी भारतीय कंपदनयो ं के पास है, दजनका अंदतम 

स्वादमत्व तथा दनयंत्रण भारतीय दनवासी नागररको ंके पास है।   

9.1.10 “दनवासी भारतीय नागररको ं के दनयंत्रण वाली एलएलपी” का अथच है ऐसी एलएलपी दजसका 

स्वादमत्व दनवासी भारतीय नागररको ं और/ अथवा ऐसी भारतीय कंपदनयो ं के पास है, दजनका अंदतम 

स्वादमत्व तथा दनयंत्रण भारतीय दनवासी नागररको ंके पास है। 

9.1.11 “भारत के बाहर दनवासी व्यन्वक्त के दनयंत्रण वाली कंपनी” का अथच होगा ऐसी भारतीय कंपनी 

दजसका स्वादमत्व भारत के बाहर दनवासी व्यन्वक्तयो ंके पास है। 

9.1.12 “ भारत के बाहर दनवासी व्यन्वक्त के दनयंत्रण वाली एलएलपी” का अथच होगा ऐसी एलएलपी दजसका 

दनयंत्रण भारत के बाहर दनवासी व्यन्वक्तयो ंके पास है। 

9.1.13 “डाउनस्टर ीम दनवेश” का अथच है कोई भारतीय संस्था, दजसने दविेशी दनवेश प्राप्त दकया है अथवा 

दकसी दनवेश व्हीकल के जररये दकसी अन्य भारतीय संस्था की इन्विटी दलखतो ंअथवा पंूजी, जैसी न्वस्थदत हो, 

में दनवेश दकया है। 

9.1.14 “िारक कंपनी” का अथच वही होगा जो दक उसे कंपनी अदिदनयम, 2013 के अंतगचत दिया गया है। 

9.1.15 “अप्रत्यि दविेशी दनवेश” का अथच है दकसी भारतीय संस्था द्वारा दनम्नदलन्वखत से प्राप्त डाउनस्टर ीम 

दनवेश: 
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(ए) कोई अन्य भारतीय संस्था (आईई) दजसने दविेशी दनवेश प्राप्त दकया है और दजसका स्वादमत्व और 

दनयंत्रण दनवासी भारतीय नागररको ं के पास नही ं है अथवा उसका स्वादमत्व तथा दनयंत्रण भारत के 

बाहर दनवासी व्यन्वक्तयो ंके पास है; अथवा 

(बी) कोई दनवेश व्हीकल दजसका प्रयोजक या प्रबंिक या दनवेश प्रबंिक का स्वादमत्व तथा दनयंत्रण 

दनवासी भारतीय नागररको ं के पास नही ं है अथवा उसका स्वादमत्व और दनयंत्रण भारत के बाहर 

दनवासी व्यन्वक्तयो ंके पास है। यदि प्रायोजक या प्रबंिक या दनवेश प्रबंिक कंपदनयो ंया एलएलपी के 

अलावा दकसी अन्य रूप में संगदित है, तो सेबी यह दनिाचररत करेगा दक प्रायोजक या प्रबंिक या 

दनवेश प्रबंिक पर दविेशी स्वादमत्व और दनयंत्रण है या नही।ं 
 

[स्पष्टीकरण 1: उन मामलो ंमें जहां दनवेशग्राही संस्था में दकया गया मूल दनवेश दकसी दनवासी के रूप 

में दकया गया था, लेदकन बाि में उस दनवेशग्राही संस्था का स्वादमत्व और/ अथवा दनयंत्रण भारत के 

बाहर के दनवासी व्यन्वक्तयो ंद्वारा दकया जाता है, तो इसे उस तारीख से डाउनस्टर ीम दनवेश माना जाएगा 

दजस दिन उस दनवेशग्राही संस्था का स्वादमत्व और/ अथवा दनयंत्रण भारत के बाहर के दनवासी 

व्यन्वक्तयो ंके हाथ में र्ला गया हो। इस प्रकार का डाउनस्टर ीम दनवेश प्रवेश मागच और िेत्र दवशेि के 

दलए लागू सीमाओ ंसंबंिी प्राविाओ ंके अनुपालन में दकया जागा]  
 

[स्पष्टीकरण 2: अप्रत्यावतचनीय आिार पर दकए जाने वाले एनआरआई दनवेश को घरेलू दनवेश माना 

जाता है। तिनुसार, दकसी भारतीय संस्था द्वारा दकया गया दनवेश, जो अप्रत्यावतचनीय आिार पर दकसी 

एनआरआई के स्वादमत्व और दनयंत्रण में हो, तो अप्रत्यि दविेशी दनवेश की गणना हेतु उसपर दवर्ार 

नही ंदकया जाएगा। 
 

9.1.16 “कुल दविेशी दनवेश” का अथच दविेशी दनवेश तथा अप्रत्यि दविेशी दनवेश का जोड़ है तथा उसे 

पूणचतः  डाइलू्यटेड आिार पर दगना जाएगा। 

9.1.17 “रणनीदतक डाउनस्टर ीम दनवेश” का अथच है भारत में दनगदमत बैंदकंग कंपदनयो ंद्वारा अपनी अनुिंगी 

कंपदनयो,ं संयुक्त उद्यमो ंतथा सहयोगी संस्थाओ ंमें दकया गया दनवेश। 

9.2 प्रवतबुंि  

9.2.1 भारतीय संस्था के अलावा भारत में दनवासी कोई अन्य व्यन्वक्त अप्रत्यि दविेशी दनवेश प्राप्त नही ंकर 

सकता है। 

9.3 विरे्शग्राही कुं पिी के विए अप्रत्यक्ष वर्देशी विरे्श के रूप में मािे जािे र्ािे िाउिस्टरीम 

विरे्श से सुंबुंवित शतें  

9.3.1 अप्रत्यि दविेशी दनवेश प्राप्त करने वाली भारतीय संस्था दविेशी दनवेश के दलए यथालागू  प्रवेश मागच,  

िेत्र-वार सीमाएँ, मूल्य दनिाचरण दिशादनिेशो ंतथा एफ़डीआई से सम्बद्ध कायच दनष्पािन की अन्य शतों का 

अनुपालन करेगी।  

9.3.2 ऐसी एलएलपी दजसका स्वादमत्व तथा दनयंत्रण दनवासी भारतीय नागररको ं के पास नही ं है अथवा 

दजसका स्वादमत्व तथा दनयंत्रण भारत के बाहर दनवासी व्यन्वक्तयो ंके पास है, द्वारा ऐसी भारतीय कंपनी में 

डाउनस्टर ीम दनवेश की अनुमदत है जो दक उन िेत्रो ंमें कायच कर रही है जहां स्वर्ादलत मागच के अंतगचत 100 

प्रदतशत तक का दविेशी दनवेश अनुमत है और एफ़डीआई संबंिी दनष्पािन की शतें नही ंहैं।   
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9.3.3 दकसी एलएलपी में अप्रत्यि दविेशी दनवेश की अनुमदत तब है जब वह एलएलपी उन िेत्रो ंमें कायच 

कर रही है जहां स्वर्ादलत मागच के अंतगचत 100 प्रदतशत तक दविेशी दनवेश अनुमत है और एफ़डीआई 

संबंिी दनष्पािन की शतें लागू नही ंहै। 

9.3.4 दकसी दनवेश व्हीकल, दजसका प्रयोजक या प्रबंिक अथवा दनवेश प्रबंिक यदि कोई व्यदष्ट हो, 

दजसके कारण उस दनवेश व्हीकल द्वारा दकए गए डाउनस्टर ीम दनवेश को दनवेश प्राप्तकताच के स्तर पर 

अप्रत्यि दविेशी दनवेश नही ं माना जाता हो, तो उस दनवेश व्हीकल के प्रयोजक अथवा प्रबंिक अथवा 

दनवेश प्रबंिक का दनवासी भारतीय नागररक होना आवश्यक है। दनवेश व्हीकल के प्रयोजक अथवा 

प्रबंिक अथवा दनवेश प्रबंिक दकसी अन्य रूप में संगदित होने की न्वस्थदत में सेबी इस बात को दनिाचररत 

करेगा दक वह संस्था दकसी दविेशी स्वादमत्व और/ अथवा दनयंत्रण में है अथवा नही।ं  

9.3.5 दजस डाउनस्टर ीम दनवेश को दनवेशग्राही भारतीय संस्था के दलए अप्रत्यि दविेशी दनवेश माना जाता 

है, उसके दलए दनवेश करने वाली भारतीय संस्था के दनिेशक बोडच का अनुमोिन तथा शेयरिारको ंका 

करार, यदि कोई हो, होना र्ादहए ।  

9.3.6 दनवेशग्राही भारतीय संस्था के दलए अप्रत्यि दविेशी दनवेश माना जाने वाला डाउनस्टर ीम दनवेश करने 

वाली भारतीय संस्था आवश्यक दनदियाँ दविेश से लाएगी तथा घरेलू बाजार में उिार ली गई दनदियो ंका 

उपयोग नही ं करेगी। भारतीय कंपनी द्वारा जारी दकए गए अपररवतचनीय दडबैंर्रो ंमें भारत के बाहर के 

दनवासी व्यन्वक्तयो ंद्वारा दकए गए अदभिान को घरेलू बाज़ार से उिार ली गई/ लीवरेज की गई दनदियाँ नही ं

माना जाएगा। तथादप, कजच जुटाने तथा उसके उपयोग के संबंि में अदिदनयम, उसके अंतगचत बने दनयमो ं

अथवा दवदनयमो ंका अनुपालन आवश्यक है।  

9.3.7 दनवेशग्राही भारतीय संस्था के दलए अप्रत्यि दविेशी दनवेश माने जाने वाले डाउनस्टर ीम दनवेश 

आंतररक उपर्य के माध्यम से दकए जा सकते हैं। इस उदे्दश्य से आंतररक उपर्य का अथच होगा करो ंके 

भुगतान के पश्चात प्रारदित दनदि खाते में अंतररत लाभ।  

9.3.8 जब कोई ऐसी कंपनी दजसका कोई पररर्ालन शुरू नही ंहैं, वह डाउनस्टर ीम दनवेश करती है जो दक 

दनवेशग्राही भारतीय संस्था के दलए अप्रत्यि दविेशी दनवेश है अथवा वह कारोबार शुरू करती है, तो उसे 

प्रवेश मागच पर िेत्रवार दनिाररत शतों, अन्य संबंदित शतों तथा सीमाओ ंका अनुपालन करना होगा।  

 

9.4 कुं पिी कजव प िरवचिा (सीिीआर) प्रणािी के अुंतर्वत िाउिस्टरीम विरे्श  
 

9.4.1 दिनांक 31 जुलाई 2012 से कोई बैंदकंग कंपनी (बैंककारी दवदनयमन अदिदनयम, 1949 की िारा 5 

के उपबंि (सी) में यथापररभादित और भारत में दनगदमत) दजसका स्वादमत्व तथा दनयंत्रण दनवासी भारतीय 

नागररको ंके पास नही ंहै अथवा दजसका स्वादमत्व व दनयंत्रण भारत के बाहर दनवासी व्यन्वक्तयो ंके पास है, 

के द्वारा कंपनी कजच पुनरचर्ना (सीडीआर) अथवा अन्य दकसी ऋण पुनरचर्ना प्रणाली के अंतगचत अथवा 

व्यापार बही में या ऋण में रू्क के कारण शेयरो ंके अदिग्रहण के दलए दकया गया/ दकए गए डाउनस्टर ीम 

दनवेश को अप्रत्यि दविेशी दनवेश के रूप में दगना नही ंजाएगा। 
 

9.4.2 ऊपर 9.4.1 में संिदभचत बैंदकंग कंपनी द्वारा दकए गए रणनीदतक डाउनस्टर ीम दनवेश को दनवेशग्राही  

कंपनी के दलए अप्रत्यि दविेशी दनवेश माना जाएगा।  
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9.5 भारतीय कुं पविय ुं में क ि वर्देशी विरे्श की र्णिा के विए वदशाविदेश  
 

9.5.1 भारत के बाहर के दनवासी व्यन्वक्त द्वारा दकसी व्यवस्था के अंतगचत दकसी कजच दलखत के पररवतचन 

की पररणामस्वरूप बनी इन्विटी शेयरिाररता को कुल दविेशी दनवेश के दलए दगना जाएगा। 

9.5.2 एफ़सीसीबी तथा डीआर, दजनके पास कजच के रूप में अंतदनचदहत दलखत है, को कुल दविेशी दनवेश 

के दलए दगना नही ंजाएगा। 

9.5.3 कुल दविेशी दनवेश की गणना की पद्धदत भारतीय कंपदनयो ंमें दनवेश के प्रते्यक स्तर पर लागू होगी 

और इसदलए वह हर एक भारतीय कंपनी पर भी लागू होगी।  

9.5.4 डाउनस्टर ीम दनवेश के प्रयोजन से, डाउनस्टर ीम दनवेश करने वाली भारतीय कंपनी में दपछले दवत्तीय 

विच के 31 मार्च की न्वस्थदत के अनुसार िाररत पोटचफोदलयो दनवेश को दनवेशग्राही भारतीय कंपनी के कुल 

दविेशी दनवेश की गणना के दलए दवर्ार में दलया जाएगा।  

9.5.5 भारतीय कंपनी के पूणच स्वादमत्ववाली संस्था द्वारा प्राप्त अप्रत्यि दविेशी दनवेश को डाउनस्टर ीम 

दनवेश करने वाली कंपनी द्वारा प्राप्त कुल दविेशी दनवेश तक सीदमत रखा जाएगा। 
 

9.6 विकास की शतें 
 

9.6.1 दकसी भारतीय कंपनी की इन्विटी दलखतो ंको यदि दकसी दकसी अन्य भारतीय कंपनी द्वारा िाररत 

दकया गया है, दजसने दविेशी दनवेश प्राप्त दकया है और दजसका स्वादमत्व और दनयंत्रण दनवासी भारतीय 

नागररको ंके पास नही ं है अथवा दजसका स्वादमत्व और दनयंत्रण भारत के बाहर के दनवासी व्यन्वक्तयो ंके 

पास है, तो उसके द्वारा िाररत इन्विटी दलखतें दनम्नदलन्वखत को अंतररत की जा सकती हैं:  

(ए) भारत के बाहर का दनवासी ऐसा कोई व्यन्वक्त जो फॉमच एफ़सीटीआरएस में ररपोदटिंग अपेिाओ ंके 

अिीन हो। तथादप इस प्रकार के अंतरण पर मूल्यदनिाचरण संबंिी दिशादनिेश लागू नही ंहोगें।  

(बी) भारत में दनवासी ऐसा व्यन्वक्त जो मूल्य दनिाचरण दिशादनिेशो ंके अनुपालन के अिीन हो। 

(सी) दविेशी दनवेश िाररत करने वाली कोई भारतीय कंपनी, दजसका स्वादमत्व और दनयंत्रण दनवासी 

भारतीय नागररको ं के पास नही ं है अथवा दजसका स्वादमत्व और दनयंत्रण भारत के बाहर के दनवासी 

व्यन्वक्तयो ंके पास है। इस मामले में मूल्यदनिाचरण तथा ररपोदटिंग संबंिी दिशादनिेश लागू नही ंहोगें। 

9.6.2 ऊपर 9.6.1 पर दिए गए अनुिेश एलएलपी पर भी तिनुसार लागू होगें।  
 

9.7 अि पािि का दावयत्व  

9.7.1 डाउनस्टर ीम दनवेश करने वाली प्रथम स्तरीय भारतीय कंपनी उसके द्वारा दद्वतीय स्तर पर दकए गए 

डाउनस्टर ीम दनवेश के दलए इन दनयमो ंके प्राविानो ंका अनुपालन सुदनदश्चत करने के दलए उत्तरिाई होगी 

और आगे यही क्रम जारी रहेगा। ऐसी प्रथम स्तरीय कंपनी अपने सांदवदिक लेखाकार से वादिचक आिार पर 

इस आशय का प्रमाणपत्र प्राप्त करेगी। इन दवदनयमो ंके अनुपालन का उिेख भारतीय कंपनी की वादिचक 

ररपोटच में दनिेशको ंकी ररपोटच में दकया जाए। 
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9.7.2 यदि सांदवदिक लेखाकार ने सापेि ररपोटच िी है तो कंपनी का पंजीकृत कायाचलय उसे तत्काल ररज़वच 

बैंक के संबंदित दजस िेत्रीय कायाचलय, दजसके अदिकार-िेत्र में वह न्वस्थत है, के ध्यान में लाएगा और वह 

आरबीआई के उक्त िेत्रीय कायाचलय से पावती भी प्राप्त कर लें।  

9.7.3 एलएलपी के दलए उपयुचक्त 9.7.1 पर दिए गए अनुिेशो ंका तिनुसार अथच लगाया जाएगा। 

 

9.8 िाउिस्टरीम विरे्श सुंबुंिी वदशाविदेश ुं की उपय िता  

9.8.1 दिनांक 13 फरवरी 2009 के पूवच तत्कालीन दिशादनिेशो ंके अनुसार दकया गया डाउनस्टर ीम दनवेश 

दजसे दनवेशग्राही कंपनी के दलए अप्रत्यि दविेशी दनवेश माना गया है, में एनडीआई दनयमावली के 

अनुपालन हेतु दकसी प्रकार के आशोिन की आवश्यकता नही ंहोगी। उक्त तारीख के बाि दकए गए सभी 

अन्य दनवेश उसकी पररदि में आएंगे। 

9.8.2 13 फरवरी 2009 तथा 21 जून 2013 के बीर् दकए गए डाउनस्टर ीम दनवेश, दनवेशग्राही कंपनी के 

दलए दजसे अप्रत्यि दविेशी दनवेश माना गया है, और जो डाउनस्टर ीम दनवेश संबंिी दिशादनिेशो ंका पालन 

न करते हो,ं उन्हें एनडीआई दनयमावली के अनुसार अनुपादलत माने जाने हेतु उन्हें ररज़वच बैंक को 3 

अकू्तबर 2013 तक ररपोटच दकया जाना अपेदित था।     
 

10. कर तथा वबक्री आर्म रावश का वर्पे्रषण  

10.1 कर 

10.1.1 भारत में दविेशी दनवेश के संबंि में दकए गए सभी लेन-िेन भारत में बैंदकंग रै्नल के माध्यम से 

दकए जाएंगे तथा भारत में यथालागू कर तथा अन्य शुल्क/ लेवी  के भुगतान के अिीन होगें। 

10.2 वबक्री आर्म रावश का वर्पे्रषण 

10.2.1 भारत के बाहर दनवासी व्यन्वक्त द्वारा िाररत भारतीय प्रदतभूदत की दबक्री आगम रादश का दवपे्रिण 

केवल एनडीआई दनयमावली के अनुसार दकया जाएगा।  

10.2.2 कोई प्रादिकृत व्यापारी बैंक भारत के बाहर दनवासी दवके्रता को दकसी प्रदतभूदत की दबक्रीगत आय 

(यथालागू करो ंको घटाकर) का दवपे्रिण करने की अनुमदत िे सकता है, बशते`- 

(ए) दवके्रता द्वारा प्रत्यावतचनीय आिार पर प्रदतभूदत िाररत की गई हो; तथा  

(बी) या तो प्रदतभूदत मूल्यदनिाचरण दिशादनिेशो ं के अनुपालन में बेर्ी गई है अथवा अन्य मामलो ं में 

प्रदतभूदत की दबक्री तथा उसकी दबक्री आगम रादश के दवपे्रिण के दलए ररज़वच बैंक का अनुमोिन प्राप्त 

दकया गया है; 

------------------------------------------------------------------------------------------------ 
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अि बुंि-1 

 

भारत के बाहर विर्ासी व्यक्ति द्वारा भारतीय कुं पिी की इक्तिटी विखत ुं की खरीद/ वबक्री 
 

भारत के बाहर विर्ासी व्यक्ति द्वारा वकसी भारतीय कुं पिी की इक्तिटी विखत ुं की खरीद/ वबक्री 
 

1.1 भारतीय कुं पिी द्वारा विर्वम  

1.1.1 कोई भारतीय कंपनी भारत के बाहर दनवासी दकसी व्यन्वक्त को दविेशी दनवेश के दलए दवदनदिचष्ट प्रवेश 

मागच, दनिाचररत िेत्रवार सीमा और अनुिंदगक शतों के अिीन इन्विटी दलखतें जारी कर सकती है।  

1.2 भारत में स्टॉक एक्स्चेंज पर खरीद 

भारत के बाहर दनवासी कोई व्यन्वक्त भारत में स्टॉक एक्सर्ेंज पर सूर्ीबद्ध भारतीय कंपनी की इन्विटी 

दलखतें खरीि सकता है बशते : 

(ए) दनवेश करने वाले भारत के बाहर दनवासी व्यन्वक्त ने पहले ही सेबी (शेयरो ंका  पयाचप्त अजचन और 

अदिग्रहण) दवदनयमावली, 2011 के अनुसार ऐसी कंपनी का दनयंत्रण हादसल कर दलया है और ऐसे  

दनयंत्रण को बनाए रखा है; 

(बी) प्रदतफल रादश का भुगतान इस अनुसूर्ी में दनदिचष्ट भुगतान की दवदि के अनुसार या दनवेशग्राही 

भारतीय कंपनी, दजसमें भारत के बाहर दनवासी व्यन्वक्त ने सेबी (शेयरो ंका पयाचप्त अजचन और अदिग्रहण) 

दवदनयमावली, 2011 के अनुसार दनयंत्रण हादसल दकया है और उसे बनाए रखा है, के द्वारा िेय लाभांश में 

से दकया जा सकता है दकंतु यह इस बात के अिीन होगा दक लाभांश प्राप्त करने का अदिकार स्थादपत 

दकया जा रु्का है और मान्यता प्राप्त स्टॉक एक्सर्ेंज पर शेयरो ंके अदिग्रहण के दलए दविेशी मुद्रा प्रबंि 

(जमा) दवदनयमावली, 2016 के अनुसार खोले गए दवशेि अदनवासी रुपया खाते में लाभांश की रादश को 

के्रदडट कर दिया गया है। 

1.3 पूणव स्वावमत्वर्ािी अि षुंर्ी द्वारा विर्वम  

1.3.1 दकसी अदनवासी संस्था द्वारा भारत में स्थादपत कोई पूणच स्वादमत्व वाली अनुिंगी, जो ऐसे िेत्र में 

पररर्ालन कर रही है, जहां स्वर्ादलत मागच के अंतगचत 100 प्रदतशत तक दविेशी दनवेश अनुमत है और 

एफ़डीआई सम्बद्ध दनष्पािन की कोई शतें नही ं है, वह उक्त अदनवासी संस्था को उसके द्वारा दकए गए 

दनगमन पूवच / पररर्ालन पूवच व्यय के बिले पंूजी के पांर् प्रदतशत की सीमा अथवा 500,000 अमरीकी 

डॉलर, इनमें से जो भी कम हो, तक की इन्विटी दलखतें दनम्नदलन्वखत शतों के अिीन जारी कर सकती है: 

(ए) समय-समय पर यथासंशोदित ररपोदटिंग संबंिी मास्टर दनिेश में दनिाचररत दकए गए अनुसार, भारतीय 

कंपनी द्वारा इन्विटी दलखतो ंके दनगचम की तारीख से तीस दिनो ंके भीतर लेदकन दनगमन की तारीख से एक 

विच तक की अवदि में इस संबंि में फॉमच एफसी-जीपीआर (FC-GPR) प्रसु्तत दकया जाएगा;  

(बी) भारतीय कंपनी के सांदवदिक लेखापरीिक द्वारा जारी इस आशय का प्रमाणपत्र दक दनगमन पूवच/ 

पररर्ालन पूवच व्यय की रादश, दजसके बिले इन्विटी दलखतें जारी की गई हैं, का उपयोग उसे दजस प्रयोजन 

से प्राप्त दकया गया था उसी के दलए गया है। इस प्रमाणपत्र को फॉमच एफसी-जीपीआर (FC-GPR) के साथ 

जमा दकया जाएगा। 

1.3.2 दनगमन पूवच/ पररर्ालन पूवच व्यय में, दनवेशग्राही कंपनी के खाते में अथवा भारत में दनवेशक के खाते 

में, यदि ऐसा खाता हो तो अथवा दनगमन से संबंदित या पररर्ालनो ंको शुरू करने के दलए आवश्यक व्यय 

https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?Id=5327&Mode=0
https://www.rbi.org.in/hindi/Scripts/Notifications.aspx?Id=5327&Mode=0
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के दलए दकसी भी सलाहकार, अदिवक्ता या दकसी अन्य सामग्री/ सेवा प्रिाता को दवपे्रदित की गई रादश 

शादमल होगी। 

1.4 विर्वम के अन्य प्रकार   

1.4.1 कोई भारतीय कंपनी भारत के बाहर दनवासी व्यन्वक्त को दनम्नदलन्वखत शतों के अिीन उसके द्वारा ऐसे 

व्यन्वक्त को िेय दकसी दनदि के बिले इन्विटी शेयर (अंशतः  प्रित्त शेयरो ंको छोड़कर), दजसके दवपे्रिण को 

अदिदनयम या उसके तहत बनाए गए दनयमो ं और दवदनयमो ं या उसके तहत जारी दनिेशो ं के अंतगचत 

अनुमदत िी गई है अथवा अदिदनयम या उसके तहत बनाए गए दनयमो ंऔर दवदनयमो ंया उसके तहत जारी 

दनिेशो ं के अंतगचत दजसके दवपे्रिण के दलए कें द्र सरकार या आरबीआई की पूवच अनुमदत लेने की 

आवश्यकता नही ंहै, जारी कर सकती है :  

(ए) ऐसे शेयर दजनके दलए सरकार का अनुमोिन अपेदित है अथवा आयात संबंिी िेय रादशयाँ दजन्हें 

ईसीबी माना जाता हो अथवा व्यापार ऋण या सेकंड हैंड मशीनरी के आयात के बिले िेय रादशयो ंपर 

संबंदित दिशादनिेशो ंके अनुसार कारचवाई की जाएगी।  

(बी) इस प्राविान के अंतगचत ऐसे शेयरो ंका दनगचम िेय दनदियो ंपर यथालागू कर संबंिी क़ानूनो ंके अिीन 

होगा तथा इन्विटी में पररवतचन यथालागू करो ंको घटाकर दकया जाएगा।   

1.4.2 कोई भारतीय कंपनी भारत के बाहर दनवासी व्यन्वक्त को उसके द्वारा ऐसे व्यन्वक्त को िेय दकसी दनदि 

के बिले इन्विटी शेयर (अंशतः  प्रित्त शेयरो ंको छोड़कर), दजसके दवपे्रिण के दलए अदिदनयम या उसके 

तहत बनाए गए दनयमो ंऔर दवदनयमो ंया उसके तहत जारी दनिेशो ंके अंतगचत आरबीआई द्वारा अनुमदत 

िी गई है, जारी कर सकती है।  

1.4.3 उस मामले में जहां ऊपर 1.4.2 में दिए गए अनुसार आरबीआई द्वारा दवपे्रिण करने के दलए अनुमदत 

प्रिान की गई है, वहाँ भारतीय कंपनी इस प्रकार के दवपे्रिण के बिले इन्विटी शेयर (अंशतः  प्रित्त शेयरो ं

को छोड़कर) जारी कर सकती है बशते अदिदनयम अथवा उसके अंतगचत बनाए गए दनयमो ं अथवा 

दवदनयमो ंके अंतगचत दवलंब अथवा उिंघन से संबंदित सभी दवदनयामक कारच वाइयाँ पूरी की गई हो।ं  

1.4.4 यदि भारतीय दनवेशग्राही कंपनी स्वर्ादलत मागच के अंतगचत शादमल िेत्रो ं से सम्बद्ध है तो भारतीय 

कंपनी भारत के बाहर दनवासी दकसी व्यन्वक्त को स्वर्ादलत मागच के अंतगचत इन्विटी दलखतें जारी कर 

सकती है अथवा कोई भारतीय दनवेशग्राही कंपनी यदि अनुमोिन मागच के अंतगचत शादमल िेत्रो ंसे संबद्ध है 

तो वह सरकार के पूवाचनुमोिन से दनम्नदलन्वखत के बिले इन्विटी दलखतें जारी कर सकती है: 

(ए) इन्विटी दलखतो ंकी अिलाबिली (सै्वप); 

(बी) पंूजीगत माल/ मशीनो/ं उपकरणो ं(सेकंड हैंड मशीनरी को छोड़कर) का आयात जो दनम्नदलन्वखत शतों 

के अिीन होगा: 

(i) भारत में दनवासी व्यन्वक्त द्वारा पंूजीगत माल, मशीनो ं आदि का दकया गया आयात, दविेश व्यापार 

महादनिेशालय (डीजीएफ़टी) द्वारा अदिसूदर्त दविेश व्यापार नीदत तथा अदिदनयम के अंतगचत जारी दकए 

गए आयात संबंिी दवदनयमो ंके अनुसार है;  

(ii) पंूजीगत माल/ मशीनो/ं उपकरणो ंका दकसी तृतीय पिी संस्था द्वारा स्वतंत्र मूल्यांकन दकया गया हो 

अथवा जहां से आयात दकया जा रहा है, उस के िेश में न्वस्थत दकसी स्वतंत्र मूल्यांकनकताच द्वारा ऐसे आयतो ं

के उदर्त मूल्य के दनिाचरण के संबंि में सीमाशुल्क प्रादिकाररयो ं द्वारा जारी िस्तावेजो/ं प्रमाणपत्रो ं के 

प्रसु्ततीकरण पर मूल्यांकन दकया गया हो;  
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(iii) सरकार के अनुमोिन के दलए प्रसु्तत आवेिनो ंके मामले में : 

 ए) आवेिनो ंके साथ उपयुचक्त 1.4.4(बी) (ii) की साक्ष्य िेने वाले िस्तावेज़ तथा कंपनी का दवशेि संकल्प 

होना र्ादहए; 

बी) आवेिन में लाभप्रि स्वादमत्व तथा आयातक कंपनी सदहत पारिेशीय संस्था की पहर्ान को स्पष्ट रूप 

से िशाचया जाना र्ादहए; और  

 सी) पंूजीकरण के दलए आवेिन (सभी प्रकार से पररपूणच) माल के दशपमेंट की तारीख से 180 दिन के 

भीतर प्रसु्तत दकए जाने र्ादहए।  

(सी) दनम्नदलन्वखत शतों के अनुपालन के अिीन, पररर्ालन पूवच/ दनगमन पूवच व्यय (दकराया आदि के भुगतान 

सदहत):  

(i) पररर्ालन पूवच/ दनगमन पूवच व्यय का सांदवदिक लेखापरीिक द्वारा सत्यापन तथा प्रमाणन;  

(ii) दकए गए व्यय के दलए पारिेशीय प्रवतचको ं द्वारा दनदियो ं के दवपे्रिण के दलए एफ़आईआरसी प्रसु्तत 

करना; 

(iii) दविेशी दनवेशक द्वारा सीिे कंपनी को भुगतान दकया जाना र्ादहए अथवा अदिदनयम अथवा उसके 

अंतगचत बनाए गए दनयमो ंअथवा दवदनयमो ंके अंतगचत दकए गए प्राविानो ंके अनुसार दविेशी दनवेशक द्वारा 

खोले गए बैंक खाते के माध्यम से भुगतान दकया जाए; और  

(iv) सरकार के अनुमोिन के दलए प्रसु्तत दकए गए आवेिनो ंके मामले में : 

ए) आवेिनो ं के साथ उपयुचक्त 1.4.4(सी) (i),(ii) तथा (iii) की साक्ष्य िेने वाले िस्तावेज़ तथा कंपनी का 

दवशेि संकल्प होना र्ादहए।  

बी) पंूजीकरण के दलए आवेिन (सभी प्रकार से पूणच दकए गए) कंपनी के दनगमन की तारीख से 180 दिन 

के भीतर प्रसु्तत दकए जाने र्ादहए।  

2. भ र्ताि का तरीका, इक्तिटी विखत ुं  का विर्वम तथा िि र्ापसी  

2.1 प्रदतफल रादश का भुगतान बैंदकंग रै्नलो ंके माध्यम से दविेश से प्राप्त आवक दवपे्रिण के रूप में या 

दविेशी मुद्रा प्रबंि (जमा) दवदनयमावली, 2016 के अनुसार रखे गए एनआरई / एफसीएनआर (बी)/ एस्क्रो 

खाते में िाररत दनदियो ंसे दकया जाएगा। 

2.2 प्रदतफल रादश में भारतीय कंपनी द्वारा दनवेशक को िेय दनदियो ंके बिले उक्त भारतीय कंपनी द्वारा 

जारी इन्विटी शेयर तथा जहां दनवेशग्राही भारतीय कंपनी स्वर्ादलत मागच वाले िेत्र से संबद्ध है वहाँ इन्विटी 

दलखतो ंकी अिलाबिली (सै्वप) भी शादमल है;  

2.3 प्रदतफल रादश प्राप्त करने की तारीख से साि दिनो ंके भीतर यदि भारतीय कंपनी ने इन्विटी दलखतें 

जारी नही ंकी तो इस प्रकार से प्राप्त रादश, संबंदित व्यन्वक्त को बैंदकंग रै्नलो ंके माध्यम से जावक दवपे्रिण 

द्वारा अथवा उसके एनआरई / एफसीएनआर (बी) खातो,ं जैसी न्वस्थदत हो, में जमा करके साि दिन पूणच होने 

की तारीख से पंद्रह दिनो ंके भीतर वापस की जानी र्ादहए।  

2.4 अंशतः  प्रित्त इन्विटी शेयरो ंके मामले में 60 दिन की अवदि प्रते्यक कॉल भुगतान की प्रान्वप्त की तारीख 

से दगनी जाएगी। कॉल मनी का भुगतान न करने पर शुरुआत में अिा की गई रादश कंपनी अदिदनयम, 

2013 तथा आयकर अदिदनयम, 1961 के यथालागू प्राविानो ंके अनुसार ज़ब्त की जाएगी।   
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2.5 कोई प्रादिकृत व्यापारी िनवापसी की अनुमदत तब िेगा जब वह इस बात से संतुष्ट है दक :  

(ए) आवेिक की वास्तदवकता;  

(बी) दनदियाँ उपयुचक्त पैरा  2.1 में दनिाचररत भुगतान की दवदि के अनुसार प्राप्त की गई हैं।  

(सी) दवपे्रिण के दकसी भी भाग में प्राप्त की गई दनदियो ंमें ब्याज का कोई अंश शादमल नही ंहै।  

2.6 इस प्रकार से प्राप्त रादशयो ंकी वापसी में हुए दवलंब के दलए ब्याज का भुगतान, यदि कोई हो, करने के 

दलए कंपनी अदिदनयम, 2013 में दनिाचररत दकए गए अनुसार आरबीआई का पूवाचनुमोिन आवश्यक होगा। 

उपयुचक्त 2.3 में दिए गए अनुिेशो ं का अनुपालन नही ं करना इस तथ्य पर ध्यान दिए दबना दक कंपनी 

अदिदनयम, 2013 के अनुसार दवलंदबत वापसी के दलए ब्याज का भुगतान दकया गया है, एनडीआई 

दनयमावली का उिंघन होगा।  

2.7 इस अनुबंि में उन्विन्वखत इन्विटी दलखतो ंको जारी करने वाली भारतीय कंपनी को दविेशी मुद्रा प्रबंि 

(भारत में दनवासी व्यन्वक्त द्वारा दविेशी मुद्रा खाते) दवदनयमावली, 2015 के अनुसार भारत में प्रादिकृत 

व्यापारी के पास एक दविेशी मुद्रा खाता खोलने की अनुमदत है।  

3. वबक्रीर्त आय का वर्पे्रषण  

3.1 इन्विटी दलखतो ंकी दबक्री से हुई आय (लागू करो ंको घटाकर) को भारत से बाहर दवपे्रदित दकया जा 

सकता है अथवा उसे संबन्वित व्यन्वक्त के एनआरई/ एफ़सीएनआर(बी) खाते में जमा दकया जा सकता है।  

 

------------------------------------------------------------------------------------------------- 
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अि बुंि-2  

वर्देशी प टवफ विय  विरे्शक ुं द्वारा विरे्श  

1. इक्तिटी विखत ुं की खरीद / वबक्री 

1.1 दविेशी पोटचफोदलयो दनवेशक (FPI) भारत में दकसी मान्यताप्राप्त स्टॉक एक्स्र्ेंज में दकसी भारतीय 

कंपनी की इन्विटी दलखतो ंकी खरीि अथवा दबक्री कर सकते हैं।   

1.2 प्रते्यक दविेशी पोटचफोदलयो दनवेशक अथवा सेबी (एफ़पीआई) दवदनयमावली, 2014 में संिदभचत प्रते्यक 

दनवेशक समूह द्वारा दकसी भारतीय कंपनी में िाररत की जाने वाली समग्र होन्वडंग, उस कंपनी की प्रित्त 

इन्विटी पंूजी के पूणचतः  डाइलू्यटेड आिार पर 10 प्रदतशत तक की सीमा में अथवा दकसी भारतीय कंपनी 

द्वारा जारी दडबेंर्रो ंअथवा अदिमानी शेयरो ंअथवा वारंटो ंकी प्रते्यक शंृ्रखला के प्रित्त मूल्य के 10 प्रदतशत 

तक की सीमा में होगी और दकसी कंपनी में सभी प्रकार के एफ़पीआई की शेयरिाररता डाइलू्यटेड आिार 

पर कंपनी के कुल प्रित्त इन्विटी मूल्य के 24 प्रदतशत अथवा कंपनी द्वारा जारी दडबेंर्रो ंअथवा अदिमानी 

शेयरो ंअथवा वारंटो ंकी प्रते्यक शंृ्रखला के प्रित्त मूल्य के 10 प्रदतशत से अदिक नही ंहोगी। उपयुचक्त 10 

प्रदतशत और 24 प्रदतशत की सीमाओ ंको क्रमशः  व्यन्वक्तगत सीमा और समग्र सीमा कहा जाएगा। 

1.3 भारतीय कंपनी 24 प्रदतशत की समग्र उच्चतम सीमा को अपनी दनिाचररत िेत्रवार सीमा/ सांदवदिक 

सीमा, जो भी लागू हो, तक आगे बढा सकती है बशते वह इसके दलए अपने दनिेशक बोडच तथा सािारण 

सभा से क्रमशः  संकल्प पाररत कर के और दवशेि संकल्प के जररए अनुमोिन ले लें।  

1.4 यदि एफ़पीआई द्वारा दकसी भारतीय कंपनी की शेयरिाररता पूणचतः  डाइलू्यटेड आिार पर कंपनी की 

प्रित्त इन्विटी पंूजी के 10 प्रदतशत अथवा उससे अदिक हो गई हो अथवा दकसी भारतीय कंपनी द्वारा जारी 

दडबेंर्रो ंअथवा अदिमानी शेयरो ंअथवा वारंटो ंकी प्रते्यक शंृ्रखला के प्रित्त के मूल्य के 10 प्रदतशत या 

उससे अदिक हो गई हो, तो एफ़पीआई द्वारा दकए गए ऐसे समग्र दनवेश को सेबी द्वारा इस संबंि में जारी 

दिशा-दनिेशो ं के अनुसरण में एफ़डीआई के रूप में पुनवचगीकृत दकया जाएगा तथा दनवेशक और 

दनवेशग्राही कंपनी को फेमा 395 में उन्विन्वखत ररपोदटिंग संबंिी अपेिाओ ंका अनुपालन करना होगा।  

1.5 एफ़पीआई की िाररता की उच्चतम सीमा की गणना करने के दलए प्राथदमक तथा दद्वतीयक बाज़ार 

िोनो ंसे अदजचत इन्विटी दलखतो ंको शादमल दकया जाएगा। तथादप इस सीमा में एफ़पीआई द्वारा अपतटीय 

दनदियो,ं वैदिक दनिेपागार रसीिो ंतथा यूरो पररवतचनीय बॉण्ड के माध्यम से दकए गए दनवेश को शादमल 

नही ंदकया जाएगा।  

1.6 कोई एफ़पीआई नीरे् िी गई व्यन्वक्तगत एवं समग्र सीमाओ ंतथा शतों के अिीन दकसी भारतीय कंपनी 

की पंूजीगत दलखतें पन्वब्लक ऑफर/दनजी पे्लसमेंट के जररए खरीि सकता है:  

(ए) यदि शेयरो ंकी पन्वब्लक ऑफर िी जानी है, तो जारी दकए जाने वाले शेयरो ंका मूल्य दनवादसयो ंके दलए 

जारी दकए गए शेयरो ंके मूल्य से कम नही ंहोगा; और 

(बी) यदि दनजी पे्लसमेंट जारी करने का मामला हो तो वह मूल्य सेबी के दिशा-दनिेशो ं के अनुसरण में 

दनिाचररत दकए गए मूल्य से कम नही ंहोगा अथवा अंतरराष्टर ीय स्तर पर स्वीकृत दकसी मूल्य दनिाचरण पद्धदत 
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के अनुसार स्वतंत्र संव्यवहार के आिार पर अदभकदलत दकए गए उदर्त मूल्य, दजसे सेबी में पंजीकृत 

यथालागू मरे्न्ट बैंकर अथवा सनिी लेखाकर द्वारा दवदिवत प्रमादणत दकया गया हो, से कम नही ंहोगा।  

1.7 कोई एफ़पीआई दनम्नदलन्वखत शतों के अिीन आरबीआई और सेबी द्वारा अनुमत दकए गए अनुसार 

प्रदतभूदतयो ंकी अल्पकादलक दबक्री कर सकते हैं तथा शेयरो ंको उिार िे अथवा ले सकते हैं :  

ए) एफ़पीआई द्वारा इन्विटी शेयरो ंकी अल्पकादलक दबक्री उन कंपदनयो ं के इन्विटी शेयरो ं के मामले में 

अनुमत है दजनमें कुल दविेशी दनवेश और/अथवा कुल एफ़पीआई सीमा के दलए कम से कम 2% की 

गंुजाइश (हेडरूम) है अथवा वह कंपनी ररज़वच बैंक द्वारा प्रकादशत सतकच ता सूर्ी अथवा प्रदतबंदित सूर्ी 

अथवा ररज़वच बैंक या सेबी द्वारा ऐसा करने के दलए नादमत दकसी प्रादिकारी द्वारा प्रकादशत दकसी 

प्रदतबंिात्मक सूर्ी में शादमल नही ंहै।  

बी) एफ़पीआई द्वारा इन्विटी शेयरो ंको केवल अल्पकादलक दबक्री में सुपुिचगी के प्रयोजन से उिार दलया 

जाएगा।  

सी) एफ़पीआई द्वारा मादजचन/ संपादिचक को इन्विटी बाज़ार के यथालागू नकि एवं  फ़्यूर्र और ऑप्शन िेत्र 

में बनाए रखा जाएगा। इस प्रकार के मादजचन/ संपादिचक पर एफ़पीआई को दकसी प्रकार के ब्याज का 

भुगतान नही ंदकया जाएगा। 

डी) नादमत अदभरिक बैंक ररज़वच बैंक द्वारा दनगरानी के प्रयोजन के दलए, एफ़पीआई द्वारा की जाने वाली 

इन्विटी शेयरो ंकी अल्पकादलक दबक्री तथा इन्विटी शेयरो ंको उिार िेने तथा लेने से संबंदित सभी लेनिेन 

को अपने िैदनक ररपोदटिंग में पयाचप्त दटप्पणी (शॉटच/ बेरे्/ उिार दिए गए/ उिार दलए गए इन्विटी शेयर) के 

साथ अलग से ररपोटच करें गे।  

1.8 दनवेश आरबीआई / सेबी द्वारा यथा-दनदिचष्ट सीमाओ ंतथा मादजचन अपेिाओ ंके अिीन होगें। 

2. भ र्ताि का माध्यम 

2.1 इन्विटी दलखतो ंकी खरीि के दलए प्रदतफल रादश दविेश से सामान्य बैंदकंग रै्नल के जररए दकए गए 

आवक दवपे्रिण के द्वारा अथवा दविेशी मुद्रा प्रबंि (जमा) दवदनयमावली, 2016 के अनुसरण में रखे हुए 

दविेशी मुद्रा खाते और/अथवा दवदशष्ट अदनवासी रुपया (SNRR) खाते में जमा दनदियो ंसे प्राप्त होगी।   

2.2 इन दविेशी मुद्रा खातो ं/ एसएनआरआर खातो ंका उपयोग इस अनुसूर्ी के तहत केवल इन्ही ंलेनिेनो ं

के दलए दकया जाएगा।   

3. वबक्री आर्म रावश का वर्पे्रषण :  

दनवेशो ंसे प्राप्त दबक्री आगम रादश (लागू करो ंको घटाकर) का भारत से बाहर दवपे्रिण दकया जा सकता है 

अथवा उसे संबंदित एफ़पीआई दनवेशक के दविेशी मुद्रा खाते अथवा दवदशष्ट अदनवासी रुपया (SNRR) 

खाते में जमा दकया जा सकता है।  

4. छूट  

एफ़पीआई के रूप में पंजीकरण से पूवच अनुमादनत एफ़पीआई द्वारा इस दवदनयमावली के अनुसरण में दकए 

गए सभी दनवेश वैि हैं और उनकी गणना एफ़पीआई हेतु दनिाचररत दनवेशो ंकी समग्र सीमा में की जाएगी।  

------------------------------------------------------------------------------------------------- 
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अि बुंि-3 

प्रत्यार्तवि के आिार पर अविर्ासी भारतीय (एिआरआई) या वर्देशी भारतीय िार्ररक 

(ओसीआई) द्वारा विरे्श 

1. इक्तिटी विखत ुं की खरीद / वबक्री  

1.1 अदनवासी भारतीय (एनआरआई) या दविेशी भारतीय नागररक (ओसीआई) को संप्रत्यावतचन के आिार 

पर भारत में दकसी मान्यताप्राप्त स्टॉक एक्स्र्ेंज में दकसी भारतीय कंपनी की इन्विटी दलखतो ंकी खरीि 

अथवा दबक्री करने की अनुमदत है।  

ए) खरीि अथवा दबक्री दकसी नामदनदिचष्ट प्रादिकृत व्यापारी शाखा के माध्यम से की जाए;  

बी) दकसी एनआरआई या ओसीआई व्यन्वक्त की समग्र होन्वडंग, उस कंपनी की प्रित्त इन्विटी पंूजी के 

पूणचतः  डाइलू्यटेड आिार पर पाँर् प्रदतशत तक की सीमा में अथवा दकसी भारतीय कंपनी द्वारा जारी 

दडबेंर्रो ंअथवा अदिमानी शेयरो ंअथवा वारंटो ंकी प्रते्यक शंृ्रखला के प्रित्त मूल्य के पाँर् प्रदतशत तक की 

सीमा में होगी और दकसी कंपनी में सभी प्रकार के एनआईआर व ओसीआई की शेयरिाररता डाइलू्यटेड 

आिार पर कंपनी के कुल प्रित्त इन्विटी मूल्य के िस प्रदतशत अथवा कंपनी द्वारा जारी दडबेंर्रो ंअथवा 

अदिमानी शेयरो ंअथवा वारंटो ंकी प्रते्यक शंृ्रखला के प्रित्त मूल्य के िस प्रदतशत से अदिक नही ंहोगी;  

सी) भारतीय कंपनी उक्त िस प्रदतशत की समग्र उच्चतम सीमा को 24 प्रदतशत तक आगे बढा सकती है 

बशते वह इसके दलए अपने दनिेशक बोडच तथा सािारण सभा से क्रमशः  संकल्प पाररत कर के और दवशेि 

संकल्प के जररए अनुमोिन ले लें। 

2. भ र्ताि का माध्यम 

2.1 इन्विटी दलखतो ंकी खरीि के दलए प्रदतफल रादश दविेश से सामान्य बैंदकंग रै्नल के जररए दकए गए 

आवक दवपे्रिण के द्वारा अथवा दविेशी मुद्रा प्रबंि (जमा) दवदनयमावली, 2016 के अनुसरण में रखे हुए 

अदनवासी बाह्य खाते (एनआरई) में जमा दनदियो ंसे प्राप्त होनी र्ादहए।  

2.2 एनआरई खाते को एनआरई (पीआईएस) खाते के रूप में नादमत दकया जाएगा और नादमत खाते का 

उपयोग दवशेि रूप से इस अनुबंि के तहत अनुमत लेनिेन करने के दलए ही दकया जाएगा।  

2.2.1 एनआरई (पीआईएस) खाते के दलए अनुमत दवदशष्ट जमा (के्रदडट) दनम्न प्रकार हैं: 

ए) दविेश से बैंदकंग रै्नलो ंके माध्यम से दविेशी मुद्रा में प्राप्त आवक दवपे्रिण; 

बी) दविेशी मुद्रा प्रबंि (जमा) दवदनयमावली, 2016 के अनुसार एनआरआई/ ओसीआई के अन्य एनआरई 

खातो ंया एफसीएनआर(बी) खातो ंसे अंतरण; 

सी) इस अनुबंि में दनदहत दनिेशो ं के अनुसार और स्टॉक एक्सर्ेंज पर बेर्ी गई इन्विटी दलखतो ं की 

प्रत्यावतचन के आिार पर प्राप्त की दबक्री आगम रादश (करो ंको घटा कर); तथा 
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डी) इस अनुबंि में दनदहत दनिेशो ंके अनुसार प्रत्यावतचन के आिार पर दकए गए दनवेश पर अदजचत लाभांश 

अथवा उससे हुई आय। 

2.2.2 एनआरई (पीआईएस) खाते के दलए अनुमत दवदशष्ट डेदबट दनम्नानुसार हैं: 

ए) इस अनुबंि में दनदहत दनिेशो ंके अनुसार प्रत्यावतचन के आिार पर दकए गए दनवेश पर अदजचत लाभांश 

या अदजचत की गई आय का जावक दवपे्रिण; 

बी) इस अनुबंि में दनदहत दनिेशो ंके अनुसार स्टॉक एक्सर्ेंजो ंपर प्रत्यावतचन के आिार पर इन्विटी दलखतो ं

की खरीि हेतु भुगतान की गई रादश; 

सी) इस अनुबंि में दनदहत दनिेशो ं के अनुसार इन्विटी दलखतो ं की दबक्री/ खरीि पर लगाया गया कोई 

शुल्क; तथा 

डी) दविेशी मुद्रा प्रबंि (जमा) दवदनयमावली, 2016 के अनुसार ऐसे खातो ं को रखने के दलए पात्र 

एनआरआई/ ओसीआई या दकसी अन्य व्यन्वक्त के एनआरई/ एफसीएनआर(बी) खातो ं से अंतरण अथवा  

भारत के बाहर दकया गया दवपे्रिण। 

3. वबक्री आर्म रावश का वर्पे्रषण  

इन्विटी दलखतो ंकी दबक्री आगम रादश (करो ंको घटा कर) भारत के बाहर दवपे्रदित की जा सकती है या 

संबंदित व्यन्वक्त के एनआरई (पीआईएस) खाते में जमा की जा सकती है। 

4. छूट  

एनआरओ (पीआईएस) के रूप में नादमत कोई भी खाता एनआरओ खाते के रूप में पुननाचदमत दकया 

जाएगा। 

------------------------------------------------------------------------------------------------ 
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अि बुंि-4 

अविर्ासी भारतीय (एिआरआई) अथर्ा वर्देशी भारतीय िार्ररक (ओसीआई) द्वारा 

अप्रत्यार्तविीय आिार पर विरे्श 

ए. इक्तिटी विखत ुं अथर्ा पररर्तविीय ि ट अथर्ा यूविट ुं या वकसी एिएिपी की पूुंजी में अुंशदाि 

1.1कोई अदनवासी भारतीय (एनआरआई) अथवा दविेशी भारतीय नागररक (ओसीआई), दजसमें कोई 

कंपनी, कोई टर स्ट और कोई साझेिारी फमच शादमल है, जो भारत के बाहर दनगदमत है और एनआरआई या 

ओसीआई के स्वादमत्व और दनयंत्रण में है, को अप्रत्यावतचनीय आिार पर दनम्नदलन्वखत खरीिने/ में अंशिान 

करने की अनुमदत है : 

ए) दकसी कंपनी द्वारा स्टॉक एक्सर्ेंज पर या उसके बाहर दबना दकसी सीमा के जारी की गई कोई 

पंूजीगत दलखतें।  

बी) दकसी दनवेश व्हीकल द्वारा दबना दकसी सीमा के स्टॉक एक्सर्ेंज पर या उसके बाहर जारी की गई 

यूदनटें।  

सी) दबना दकसी सीमा के दकसी सीदमत िेयता भागीिारी की पंूजी। 

डी) एनडीआई दनयमावली के अनुसार दकसी स्टाटचअप कंपनी द्वारा जारी दकए गए पररवतचनीय नोट। 

1.2 उपयुचक्त पैरा 1.1 में वदणचत दनवेश को दनवादसयो ंद्वारा दकए गए दनवेश के समान घरेलू दनवेश माना 

जाएगा। 

1.3 एनआरआई या ओसीआई, दजनमें कोई कंपनी, कोई टर स्ट और कोई साझेिारी फमच शादमल है, जो 

भारत के बाहर दनगदमत हो और एनआरआई अथवा ओसीआई के स्वादमत्व में हो ंऔर उनके द्वारा दनयंदत्रत 

हो, तो वे ऐसी संस्थाओ ंकी इन्विटी दलखतो ंमें दनवेश नही ंकर सकते हैं। साथ ही वे दकसी दनदि कंपनी की 

यूदनटो ं या कृदि/ बागवानी गदतदवदियो ं या भू-सम्पिा कारोबार या फामच हाउस के दनमाचण या दवकास 

अदिकारो ंके हस्तांतरण, आदि गदतदवदियो ंमें शादमल संस्थाओ ंमें दनवेश नही ंकर सकते हैं।   

2. भ र्ताि का माध्यम 

2.1 प्रदतफल रादश दविेश से सामान्य बैंदकंग रै्नल के जररए दकए गए आवक दवपे्रिण के द्वारा अथवा 

दविेशी मुद्रा प्रबंि (जमा) दवदनयमावली, 2016 के अनुसरण में रखे हुए अदनवासी बाह्य खाते (एनआरई) / 

एफ़सीएनआर (बी)/ एनआरओ खातो ंमें जमा दनदियो ंसे प्राप्त होनी र्ादहए।  
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3. वबक्री / पररपिता आर्म रावश :   

3.1 दकसी एलएलपी की खरीिी गई इन्विटी दलखतो ंकी दबक्री/ पररपिता आगम रादश (लागू करो ंको 

घटाकर) या दवदनवेश से अदजचत रादश को केवल दनवेशक के एनआरओ खाते में जमा दकया जाएगा, भले ही 

प्रदतफल के भुगतान हेतु दकसी प्रकार के खाते का उपयोग दकया गया हो।  

3.2 दकसी भारतीय कंपनी की इन्विटी दलखतो ं में दनवेश की गई रादश या दकसी एलएलपी की पंूजी में 

अंशिान की गई प्रदतफल रादश और उस पर हुए पंूजीगत लाभ को दविेश में प्रत्यावदतचत नही ं दकया जा 

सकता है। 

बी. वकसी फ़मव अथर्ा स्वावमत्व सुंस्था में विरे्श  

1 फमव या वकसी स्वावमत्व सुंस्था की पूुंजी में अुंशदाि 

1.1 एनआरआई या ओसीआई भारत में दकसी फमच अथवा स्वादमत्व संस्था की पंूजी में अप्रत्यावतचनीय 

आिार पर अदभिान कर सकते हैं।  

1.2 इस प्रकार की दनवेशग्राही फ़मच अथवा स्वादमत्व संस्था दकसी भी प्रकार की कृदि या बागवानी 

गदतदवदियो ंअथवा दपं्रट मीदडया या भू-संपिा कारोबार अथवा लाभ या आय अदजचत करने के उदे्दश्य से 

अर्ल संपदत्त के कारोबार में लगी हुई न हो।ं  

2. भ र्ताि का माध्यम 

2.1 प्रदतफल रादश दविेश से सामान्य बैंदकंग रै्नल के जररए दकए गए आवक दवपे्रिण के द्वारा अथवा 

दविेशी मुद्रा प्रबंि (जमा) दवदनयमावली, 2016 के अनुसरण में रखे हुए अदनवासी बाह्य खाते (एनआरई) / 

एफ़सीएनआर (बी)/ एनआरओ खातो ंमें जमा दनदियो ंसे प्राप्त होनी र्ादहए।  

3. वबक्री / पररपिता आर्म रावश :   

3.1 दवदनवेश से आगम रादश को केवल संबंदित व्यन्वक्त के एनआरओ खाते में जमा दकया जाएगा, भले ही 

प्रदतफल के भुगतान हेतु दकसी प्रकार के खाते का उपयोग दकया गया हो।  

3.2 दकसी फ़मच अथवा स्वादमत्व प्रदतष्ठान की पंूजी में अंशिान की गई रादश और उस पर हुए पंूजीगत लाभ 

को दविेश में प्रत्यावदतचत नही ंदकया जा सकता है। 

------------------------------------------------------------------------------------------------- 
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अि बुंि-5 

वकसी सीवमत देयता भार्ीदारी (एिएिपी) में विरे्श 

1. एिएिपी में विरे्श  

1.1 दिनांक 20 मई 2011 से एलएलपी में दनवेश की अनुमदत िी गई है।  

1.2  कोई व्यन्वक्त, जो भारत के बाहर (पादकस्तान या बांग्लािेश के नागररक को छोड़ कर) का दनवासी है 

या भारत से बाहर (पादकस्तान या बांग्लािेश में दनगदमत दकसी इकाई से दभन्न) दनगदमत कोई संस्था है, जो 

दविेशी पोटचफोदलयो दनवेशक (एफपीआई) अथवा दविेशी जोन्वखम पंूजी दनवेशक (एफसीसीआई) नही ं है, 

उसे ऐसी एलएलपी की पंूजी में अंशिान करने की अनुमदत है जो उन िेत्रो/ं गदतदवदियो ं से सम्बद्ध हैं, 

दजनके दलए स्वर्ादलत मागच के तहत 100 प्रदतशत दविेशी दनवेश की अनुमदत है और दजसके दलए 

एफडीआई से जुड़ी दनष्पािन संबंिी शतें लागू नही ंहै।  

1.3 'लाभ शेयर' के माध्यम से दकया गया दनवेश अदजचत की गई आय के पुनदनचवेश की शे्रणी में आएगा। 

1.4 एलएलपी में दनवेश सीदमत िेयता भागीिारी अदिदनयम, 2008 में दनिाचररत शतों के अिीन होगा।  

1.5 कोई कंपनी, दजसमें दविेशी दनवेश हो, और जो उन िेत्रो/ं गदतदवदियो ं से सम्बद्ध हैं, दजनके दलए 

स्वर्ादलत मागच के तहत 100 प्रदतशत दविेशी दनवेश की अनुमदत है और दजसके दलए एफडीआई से जुड़ी 

दनष्पािन संबंिी शतें लागू नही ंहै, वह कंपनी से एलएलपी में पररवदतचत हो सकती है।   

1.6 कोई एलएलपी दजसमें दविेशी दनवेश हो, और जो उन िेत्रो/ं गदतदवदियो ं से सम्बद्ध हैं, दजनके दलए 

स्वर्ादलत मागच के तहत 100 प्रदतशत दविेशी दनवेश की अनुमदत है और दजसके दलए एफडीआई से जुड़ी 

दनष्पािन संबंिी शतें लागू नही ंहै, वह एलएलपी से कंपनी में पररवदतचत हो सकती है।   

2. भ र्ताि का माध्यम 

2.1 कोई दनवेशक दकसी एलएलपी की पंूजी में अंशिान का भुगतान आवक दवपे्रिण द्वारा अथवा दविेशी 

मुद्रा प्रबंि (जमा) दवदनयमावली, 2016 के अनुसरण में रखे हुए अपने अदनवासी बाह्य खाते (एनआरई)/ 

एफ़सीएनआर(बी) खातो ंमें जमा दनदियो ंसे करेगा।   

3. वर्विरे्श आर्म रावश का वर्पे्रषण :   

3.1 दवदनवेश से प्राप्त रादश भारत से बाहर प्रत्यावदतचत की जा सकती है अथवा उसे संबंदित व्यन्वक्त के 

एनआरई/ एफ़सीएनआर(बी) खाते में जमा दकया जाएगा।  

------------------------------------------------------------------------------------------------- 
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अि बुंि-6 

वर्देशी ज क्तखम पूुंजी विरे्शक (एफ़र्ीसीआई) द्वारा विरे्श 

1. वर्देशी ज क्तखम पूुंजी विरे्शक (एफ़र्ीसीआई) द्वारा विरे्श 

1.1 एफवीसीआई को दिनांक 26 दिसंबर 2000 से दनवेश की अनुमदत िी गई थी।  

1.2 एफवीसीआई को दनम्नदलन्वखत िेत्रो ंमें कायचरत दकसी भारतीय कंपनी की प्रदतभूदतयो ं(दनगचम के समय 

दकसी मान्यता प्राप्त स्टॉक एक्सर्ेंज में सूर्ीबद्ध न हुई) में दनवेश करने की अनुमदत है : 

1. जैव प्रौद्योदगकी 

2. हाडचवेयर और सॉफ्टवेयर के दवकास से संबंदित सूर्ना प्रौद्योदगकी  

3. नैनो टेक्नोलॉजी 

4. बीज अनुसंिान और दवकास 

5. फामाचसु्दटकल िेत्र में रासायदनक िेत्र से जुड़ी नई संस्थाओ ंका अनुसंिान और दवकास 

6. डेयरी उद्योग 

7. पोल्ट्र ी उद्योग 

8. जैव ईंिन का उत्पािन 

9. तीन हजार से अदिक लोगो ंके बैिने की िमता वाले होटल व समे्मलन कें द्र। 

10. इंरास्टर क्चर िेत्र। 'इन्फ्रास्टर क्चर िेत्र' शब् का अथच वही है जो भारत सरकार द्वारा जारी दिनांक 27 

मार्च 2012 की अदिसूर्ना एफ. सं.13/06/2009-आईएनएफ द्वारा अनुमोदित संशोदित/ अद्यतन की 

गई  इंरास्टर क्चर उप-िेत्रो ंकी सुसंगत मास्टर सूर्ी में दिया गया है।  

1.3 कोई एफ़वीसीआई दकसी स्टाटचअप द्वारा जारी प्रदतभूदतयो ं में दनवेश कर सकता है, भले ही वह 

स्टाटचअप दकसी भी िेत्र से संबद्ध हो। 

1.4 कोई एफवीसीआई जोन्वखम पंूजी दनदि (वीसीएफ) अथवा शे्रणी-I की वैकन्वल्पक दनवेश दनदि (शे्रणी-I 

एआईएफ) या दकसी योजना की यूदनटो ंअथवा वीसीएफ या शे्रणी-I की एआईएफ द्वारा स्थादपत दकसी दनदि 

की यूदनटो ंका अजचन कर सकता है। 

1.5 एफवीसीआई द्वारा दकसी भारतीय कंपनी की इन्विटी दलखतो ंमें दनवेश ररपोदटिंग, िेत्रवार सीमाओ,ं 

प्रवेश मागच और अन्य अनुिंगी शतों के अिीन होगा। 

1.6 कोई एफवीसीआई अनुमत प्रदतभूदतयो/ं दलखतो ंको खरीि सकता है, वह इन प्रदतभूदतयो/ं दलखतो ंको 

उनके जारीकताच से या इन प्रदतभूदतयो/ं दलखतो ंको िारण करने वाले दकसी भी व्यन्वक्त से खरीि सकता है।   

1.7 कोई एफवीसीआई सेबी (एफवीसीआई) दवदनयमावली, 2000 के प्राविानो ं के अिीन मान्यता प्राप्त 

स्टॉक एक्सर्ेंज की प्रदतभूदतयो ंमें दनवेश कर सकता है। 
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1.8 कोई एफवीसीआई खरीििार और दवके्रता/जारीकताच को पारस्पररक रूप से स्वीकायच कीमत पर 

अपने दलए अनुमत प्रदतभूदतयो/ं दलखतो ंका अदिग्रहण/ अंतरण कर सकता है। भारत के बाहर दनवासी 

व्यन्वक्त को दबक्री करने के मामले में, खरीिार को एक पात्र अदिग्रहणकताच होना र्ादहए। 

1.9 कोई एफवीसीआई वीसीएफ या शे्रणी-I की वैकन्वल्पक दनवेश दनदियो ंअथवा वीसीएफ या शे्रणी-I की 

एआईएफ द्वारा स्थादपत दकन्ही ंयोजनाओ/ं दनदियो ंके पररसमापन की आगम रादश भी प्राप्त कर सकता 

है। 

2. भ र्ताि का माध्यम 

2.1 प्रदतफल की रादश का भुगतान दविेश से सामान्य बैंदकंग रै्नल के जररए दकए गए आवक दवपे्रिण के 

द्वारा अथवा दविेशी मुद्रा प्रबंि (जमा) दवदनयमावली, 2016 के अनुसरण में रखे हुए दवशेि अदनवासी रुपया 

खाते (SNRR) में जमा दनदियो ंसे दकया जाना र्ादहए।  

2.2 दविेशी मुद्रा खाते और एसएनआरआर खाते का उपयोग केवल और दवशेि रूप से इस अनुबंि के 

तहत दकए जाने वाले लेनिेन के दलए ही दकया जाएगा। 

3. वबक्री / पररपिता आर्म रावश का वर्पे्रषण :   

3.1 दबक्री / पररपिता पर प्राप्त रादश (लागू करो ंको घटा कर) भारत से बाहर प्रत्यावदतचत की जा सकती है 

अथवा उसे संबंदित एफ़वीसीआई के दविेशी मुद्रा खाते या एसएनआरआर खाते में जमा दकया जा सकता 

है।  

------------------------------------------------------------------------------------------------- 
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अि बुंि-7 

भारत के बाहर विर्ासी व्यक्ति द्वारा वकसी विरे्श व्हीकि में विरे्श 

1. वकसी विरे्श व्हीकि की यूविट ुं में विरे्श  

1.1 भारत के बाहर दनवासी व्यन्वक्त (पादकस्तान या बांग्लािेश के नागररक को छोड़कर) अथवा भारत के 

बाहर दनगदमत संस्था (पादकस्तान या बांग्लािेश में दनगदमत दकसी संस्था से दभन्न) को दिनांक 13 नवंबर 

2016 से दनवेश व्हीकालो ंकी यूदनटो ंमें दनवेश करने की अनुमदत प्रिान की गई है। 

1.2 इस अनुबंि के अनुसार अदिग्रहीत की गई/ खरीिी गई यूदनटो ंकी दबक्री/ अंतरण/ उनका मोर्न सेबी 

द्वारा बनाए गए दवदनयमो ंया आरबीआई द्वारा जारी दनिेशो ंके अिीन होगा।   

1.3 कोई दनवेश व्हीकल भारत के बाहर दनवासी दकसी व्यन्वक्त को उस दनवेश व्हीकल द्वारा अदिग्रदहत 

दकए जाने वाले प्रस्तादवत दवशेि प्रयोजन व्हीकल (एसपीवी) की इन्विटी दलखतो ंकी अिला-बिली (सै्वप) 

पर अपनी यूदनटें जारी कर सकता है। 

1.4 कोई एआईएफ (शे्रणी-III), जो दविेशी दनवेश िाररत करता है, उसमें पोटचफोदलयो दनवेश एनडीआई 

दनयमावली के तहत एफपीआई के दलए अनुमत प्रदतभूदतयो/ं दलखतो ंतक सीदमत होगा।  

2. भ र्ताि का माध्यम 

2.1 प्रदतफल रादश का भुगतान दविेश से  बैंदकंग रै्नलो ं के जररये आवक दवपे्रिण द्वारा प्राप्त रादश से 

अथवा दकसी दवशेि प्रयोजन माध्यम (एसपीवी) के शेयरो ंकी अिला-बिली से अथवा दविेशी मुद्रा प्रबंि 

(जमा) दवदनयमावली, 2016 के अनुसरण में रखे हुए अदनवासी बाह्य खाते (एनआरई) / एफ़सीएनआर(बी) 

खातो ंमें जमा दनदियो ंसे दकया जाएगा। 

3. वबक्री/पररपिता आर्म रावश का वर्पे्रषण  

यूदनटो ंकी दबक्री/ पररपिता आगम रादश (लागू करो ंको घटाकर) भारत के बाहर दवपे्रदित की जा सकती 

है या संबंदित व्यन्वक्त के एनआरई या एफसीएनआर (बी) खाते में जमा की जा सकती है। 

------------------------------------------------------------------------------------------------- 
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अि बुंि-8 

भारत के बाहर विर्ासी व्यक्ति द्वारा विके्षपार्ार रसीद ुं में विरे्श 

1. पात्र व्यक्तिय ुं द्वारा विके्षपार्ार रसीदें जारी करिे के उदे्दश्य से वकसी वर्देशी विके्षपार्ार क  पात्र 

विखतें जारी/ अुंतररत करिा 

1.1 दनिेपागार रसीि योजना, 2014 (डीआर योजना-2014) के अनुसार, दनिेपागार रसीि दकसी भी 

प्रदतभूदत या यूदनट के बिले जारी की जा सकती है दजसमें भारत के बाहर दनवासी व्यन्वक्त को एनडीआई 

दनयमावली  के तहत दनवेश करने की अनुमदत है। इस अनुबंि के प्रयोजन के दलए इन्हें 'पात्र दलखतो'ं के 

रूप में संिदभचत दकया जाएगा। 

1.2 डीआर योजना- 2014 और इस संबंि में कें द्र सरकार द्वारा जारी दिशा-दनिेशो ं के अनुसार 

दडपॉदजटरी रसीि जारी करने के उदे्दश्य से दकसी व्यन्वक्त को दकसी दविेशी दडपॉदजटरी के पि में पात्र 

दलखतें जारी करने या अंतररत करने की अनुमदत है। 

1.3 कोई घरेलू अदभरिक भारत के बाहर दनवासी व्यन्वक्त की ओर से पात्र दलखतें खरीि सकता है और 

खरीिी गई दलखतो ंको डीआर योजना-2014 के अनुसार दडपॉदजटरी रसीिो ंमें पररवदतचत कर सकता  है।  

1.4 भारत से बाहर के दनवासी व्यन्वक्तयो ंद्वारा पहले से िाररत पात्र दलखतो ंके साथ दविेशी दनिेपागारो ंको 

जारी की गई या अंतररत की जा सकने वाली पात्र दलखतो ंका कुल योग अदिदनयम, उसके अंतगचत बनाए 

गए दनयमो ंअथवा दवदनयमो ंके तहत ऐसी पात्र दलखतो ंकी दविेशी िाररता की दनिाचररत सीमा से अदिक 

नही ंहोगी ।  

1.5 घरेलू दनवेशको ंके पि में यथालागू क़ानूनो ंके तहत दलखतें दनगचदमत अथवा अंतररत करने के दलए लागू 

कीमत से कम कीमत पर दकसी दविेशी दनिेपागार को दनिेपागार रसीिें  जारी करने के उदे्दश्य से पात्र 

दलखतें जारी या अंतररत नही ंकी जाएगी।  

2. छूट  

2.1 दविेशी मुद्रा पररवतचनीय बॉण्ड और सािारण शेयर (दनिेपागार रसीि प्रणाली के माध्यम से) योजना, 

1993 के प्राविानो ंके अनुसार दनगचदमत की गई दनिेपागार रसीिो ंको डीआर योजना-2014 के तिनुरूपी 

प्राविानो ंके अंतगचत जारी माना जाएगा और उन्हें इस अनुबंि में दनिाचररत प्राविानो ंका अनुपालन करना 

होगा। 
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अि बुंि-9 

भारतीय विके्षपार्ार रसीद ुं (आईिीआर) का विर्वम 

1. आईिीआर का विर्वम  

1.1 भारत के बाहर दनगदमत कंपदनयां भारत में दनवासी व्यन्वक्त और भारत से बाहर दनवासी व्यन्वक्त को 

घरेलू दनिेपागार के माध्यम से आईडीआर जारी कर सकती हैं। 

1.2 आईडीआर का दनगचम कंपनी (दविेशी कंपदनयो ंका पंजीकरण) दनयमावली, 2014 और सेबी (पंूजी 

दनगचम और प्रकटीकरण आवश्यकताएं) दवदनयमावली, 2009 के अनुपालन में होना र्ादहए;  

1.3 दवत्तीय/ बैंदकंग कंपदनयो ंद्वारा भारत में न्वस्थत दकसी शाखा या अनुिंगी के माध्यम से आईडीआर जारी 

करने के मामले में उन्हें अपने संबंदित दवदनयामक/ दवदनयमको ंका पूवच अनुमोिन लेना आवश्यक होगा;  

1.4 आईडीआर केवल भारतीय रुपये में मूल्यवगीकृत दकये जाएंगे; 

1.5 आईडीआर के दनगचम से हुई आय को ऐसे आईडीआर जारी करने वाली कंपदनयो ंद्वारा तुरंत भारत के 

बाहर प्रत्यावदतचत दकया जाएगा।  

 2. आईिीआर की खरीद/ वबक्री : 

2.1 कोई दविेशी पोटचफोदलयो दनवेशक (एफपीआई) या अदनवासी भारतीय (एनआरआई) या दविेशी 

भारतीय नागररक (ओसीआई) आईडीआर की खरीि कर सकता है; उन्हें िारण कर सकता है या बेर् 

सकता है।  

2.2 एनआरआई या ओसीआई दविेशी मुद्रा प्रबंि (जमा) दवदनयमावली, 2016 के अनुसार रखे हुए अपने 

एनआरई/ एफसीएनआर (बी) खाते में जमा दनदियो ंसे आईडीआर में दनवेश कर सकते हैं। 

2.3 पात्र दविेशी कंपदनयो ंद्वारा भारतीय बाजारो ंमें आईडीआर जारी करके पंूजी जुटाने के दलए 5 दबदलयन 

अमरीकी डॉलर की समग्र सीमा दनिाचररत की गई है। इस सीमा की दनगरानी सेबी द्वारा की जाएगी।  

3. आईिीआर का अुंतरण, म चि और उिकी द तरफा प्रवतम च्यता  

3.1 आईडीआर को जारीकताच कंपनी के अंतदनचदहत इन्विटी शेयरो ंके रूप पररवदतचत करना/ उनका मोर्न 

दविेशी मुद्रा प्रबंि (दकसी दविेशी प्रदतभूदत का अंतरण अथवा दनगचम) दवदनयमावली, 2004 के अनुपालन में 

होना र्ादहए।  

3.2 दनगचम दतदथ से एक विच की अवदि तक आईडीआर उनके अंतदनचदहत इन्विटी शेयरो ंमें मोर्नीय नही ं

होगें।  

3.3 आईडीआर के सीदमत िोतरफा प्रदतमोर्न की अनुमदत है। 
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3.4 उपरोक्त 3.1, 3.2 और 3.3 के दलए पालन दकए जाने वाले दिशादनिेश इस प्रकार हैं: 

ए) सूर्ीबद्ध भारतीय कंपदनयाँ दविेशी मुद्रा प्रबंि (दकसी दविेशी प्रदतभूदत का अंतरण अथवा दनगचम) 

दवदनयमावली, 2004 के अनुपालन में अंतदनचदहत शेयरो ंको या तो बेर् सकती हैं या िाररत दकए रख सकती 

हैं। 

बी) सेबी में पंजीकृत भारतीय मू्यरु्अल फंड, दविेशी मुद्रा प्रबंि (दकसी दविेशी प्रदतभूदत का अंतरण अथवा 

दनगचम) दवदनयमावली, 2004 के अनुपालन में अंतदनचदहत शेयरो ंको या तो बेर् सकते हैं या उन्हें िाररत दकए 

रख सकते हैं। 

सी) दनवासी व्यदष्ट सदहत भारत में दनवासी अन्य व्यन्वक्तयो ं को आईडीआर को अंतदनचदहत शेयरो ं में 

पररवदतचत करने की तारीख से 30 दिनो ं के भीतर केवल दबक्री के उदे्दश्य से ऐसे अंतदनचदहत शेयर िरण 

करने की अनुमदत है। 

3.5 दविेशी पोटचफोदलयो दनवेशको ंद्वारा आईडीआर के मोर्न पर प्राप्त अंतदनचदहत शेयरो ंको िारण करने 

पर फेमा फेमा प्राविान लागू नही ंहोगें। 

------------------------------------------------------------------------------------------------- 
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अि बुंि-10 

अन्य अविर्ासी विरे्शक ुं द्वारा विरे्श 

1. िीघाचवदि दनवेशक जैसे सॉवरेन वेल्थ फंड्स (एसडबू्ल्यएफ), बहुपिीय एजेंदसयां, एंडोमेंट फंड, बीमा 

फंड, पेंशन फंड और दविेशी कें द्रीय बैंक आदि आरबीआई और सेबी द्वारा दनदिचष्ट दनयमो ंऔर शतों के 

अिीन प्रदतभूदतयां खरीि सकते हैं। 

2. सेबी के 9 अकू्टबर 2018 के पररपत्र में पररभादित और भारतीय भौदतक कमोदडटी बाजार में वास्तदवक 

एक्स्पोजर रखने वाली "पात्र बाह्य संस्थाएं (ईईई)" सेबी द्वारा दनदिचष्ट ढांरे् के तहत घरेलू कमोदडटी 

डेररवेदटव बाजारो ंमें भाग ले सकते हैं। 

------------------------------------------------------------------------------------------------- 
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अि बुंि-11 

इस मास्टर विदेश में समेवकत की र्ई अविसूचिाओुं/पररपत्र ुं की सूची विम्नाि सार है : 
 

क्रमाुंक वियमार्िी/ अविसूचिा / ए.पी. (िीआइआर सीरीज) पररपत्र वदिाुंक 

1  दविेशी मुद्रा प्रबंि (एनडीआई) दनयमावली, 2019 17अकू्टबर 2019 

2 ए.पी. (डीआइआर सीरीज) पररपत्र सं. 14  16 दसतंबर 2003  

3 दविेशी मुद्रा प्रबंि (एनडीआई) (संशोिन) दनयमावली, 2019 05 दिसंबर 2019  

4 दविेशी मुद्रा प्रबंि (एनडीआई) (संशोिन) दनयमावली, 2020 22 अपै्रल 2020  

5 दविेशी मुद्रा प्रबंि (एनडीआई) (दद्वतीय संशोिन) दनयमावली, 2020 27 अपै्रल 2020  

6 दविेशी मुद्रा प्रबंि (एनडीआई) (संशोिन) दनयमावली, 2021 06 अगस्त 2021  

7 दविेशी मुद्रा प्रबंि (एनडीआई) (दद्वतीय संशोिन) दनयमावली, 2021 19 अगस्त 2021 

8 दविेशी मुद्रा प्रबंि (एनडीआई) (तृतीय संशोिन) दनयमावली, 2021 05 अकू्तबर 2021 

9 दविेशी मुद्रा प्रबंि (एनडीआई) (र्तुथच संशोिन) दनयमावली, 2021 12 अकू्तबर 2021 
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